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ÿ82òñ�§ í�8ªAČ��ÜĆ£�¥3 Ý�£�̄öªñ��çĀ>ñ��V� þí�8ªA��+8Õ�4ĆÞªñ�B¦ñĀö{��§ Ýÿ8B{��øõĄòąĀ�
�1���

�p̂?u*>��?*>�̀7]�F?�̂d�z�̂vH


8ê©�V�� )� öí�8Õ 2{��ï {��;�7üñ�¦Ć£ÿ7ÿĈ��¦ĆÞöx��8ą�[ õ�ÔĆ=ÿ�¦Ö=�Ā£�äÙĀą�ï õ�;�7�ðí�Āý�B

�øêĆ©�ĂòÝ�ï y��V�ăĀÖú©�Č� þúîñ�ăĀé�Ā��ï öª- £�:Ćöª©�¦Þæ©8õ�8Õ ��§�5�¦E 1�§ Ýÿ8Bõ�V�DF2ªõ

�V�čõ��8Õ 2{��74Fõ�:Ćr�¦ñ y��û6ýÿ�B34���0ą7 ªñ��V�ï {��;�7�3�iª=��øõ�4í�ªñ��ÿ��ð13�ĂòÝ�ïĀFy £

¦öĆé�H� å�ĂòÝ�ïĀFy���§�Āú=�¥4Ý�4Þ£�§ >=�{��û6ý�¦F-�ÜĆ£�¥3 Ý��ï -�B Ć¤>ù�4ĆÞ¤ñ��ð¤êª>{��V�ăĀé

8Õ 2{� ÒąĀÞ©�bªÞ©�¦ñ y��û6ýÿ�¥81�ªõ
�2���

��4êúñ��_4ê©�j£�Üö��Āþå�¦E 1�¦âĆEÿ�¦Ćúêª£�øîñ�ðąĀöªñ��¢Ćñ =��øõ� £Āò=��8Õ 2{��ï {��;�7�bªÞąÿ

èê�� ��¦í8Bñ��¥7�3��V�¥4Ý >{��_4ê©ÿ�Õ =Āñ��7ĀE�øõ�¥7ĀE�ð®öªąÿ�B ý7ĀÖ©�;ÿ�7�ïč1�øõ�¦Ćñ {��¦

�§ >=�{��7 13��ÿ��ó Þñ��7 13Č��¢á8ą�eñ��ï�ĀõĈ���B¦ĆõĀöÝ�§ Öò=�B§ >=�õ�B§ í8A�BëĀú£

�øõ� îą8õ�í�÷�4ò¤ñ��HÞ£�V�ðFą�4é�Üæ©8õ�4� Ý�èĆêp�ÜéĀ©�Üõ�¦Þæ©8õ�8Õ 2n� ý7 ö®ª= £��%��Z�

	�%
�3����

1�'
2)'

(3)�1��#1��!�" A4�4#�21��#1����%4"#�""494�# �'��#����42���9�21��1!�" �"1A"-741���12�91��1��''"�
de publication.p17, d.
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�&�;�7�ã8Þą� öí�üù�£� Òą��8Õ 2{��ï {���øõ�¦Ćò� Þñ��ÿ��¦ą38æñ��§ >=�öòñ�¦Ćñ {��¥7�3Ċ��V�ĄòîĆ|��iâªñ�

�Z��ð£ ê{��V�ã4N�Ûÿ8Böòñ�¦Ć*Ć©�8ª=Ċ��§�7�8êñ��ü)Āąÿ�ïĀ��¦>=�{��V�ìą8Bñ��¦æE�üñ�¦ĆòöÝ�ïč1

ðąĀÖñ��ā4{��ðÝ�¦ą3ÿ38õ�èĆêp
���

�&ý�8Õ 2{��ï {��;�7�÷�� úñ�,Òªą��6îý� þúîñ�čÞå�¦ö� êñ��ÿ��¥4ą4x��§ >=�{��V�¦í7 B{��øõ�ÛĀù�Ā

Õ �� þÕ Bú£�ÔĆp�B¦Ćñ õ�§ £ĀÞE�ÿ��ðí Bõ�øõ�̂ Þ©�ÜéĀªą�üù��iá�B¦Ćñ Ý�8�ĂòÝ�¦Þæ©8õ�4��ĀÝ�èĆêp�÷�

ą4{�üªF-�øÝ�ï9 úªñ��ă��B4ĆÞ¤ñ�ÿ�Ô=Āª{��ø�ą7 Þªñ��øõ�Ąòą õ�Cč2ª=�� úúî��ìñ5�Z��¦å Ñ��¦í8Bñ��V�ä

¦ê£ >ñ��

�&eñ��Ûÿ8B{��¥ Ć-�¥7ÿ3�øõ�¦ò-8{��øÝ�8Úúñ��HÞ£�B§�7 öª=Č��ðąĀöª£�D1�üù���û6ý� þĆå�ôª©

§�7 öª=Č�


�&�¦ą7 îª£Ċ��§�7 öª=Č £�Ô£8ą� õ� ¤ñ áÿ�B¥8Õ 2{��øõ�¦Ćñ Ý�¦)74£�ô>ªą�ðö{��7 ö®=Ċ��÷��¦ĆÝ�4£Ċ�ÿ��

(innovative)��� Ć)ĀñĀúîªñ��§�5�ÿ�(high-tech)�
��

�&�¥7 >z�ÿ�,£8ñ��8öª>{��Üõ�ðö.ªą�8Õ 2{��ïĀö{��÷�å�[ ªñ £ÿ�B¦í7 B{��ç8Õ�øÝ�ôªą�ðąĀöªñ��÷
��

�?M�>�A�q*>�
p̂?u*>��?*>�̀7]�F?�̂e�>�y>Z�7��E�17���

��p̂?u*>��?*>�̀7]�F?�̂e�>�E�17


�üªúþõÿ�ï {��;�7�çĀ=�B§ ùĀîõ�øõ� Ć>Ć�7� ùĀîõÿ�āĀFé�¦Ć���8Õ 2{��ï {��;�8ñ�Āöúñ��ôÝ4ñ�¦ą7ÿ8Ñ

�¥bz�ÿ�ï�ĀõĈ £� ý4r�¬Ćl�§ >=�{��ðąĀr�V�Č Þå��7ÿ3�8Õ 2{��ï {��;�7�§ >=�õ�¢Þò©ÿ�ă3 FªéČ�

�û6|��:æ~�čąĀr�èê�� õ��4ýÿ�B¦ñĀö{��§ >=�{��ï�Āõ��Üõ� |�Āõ��(õ4©ÿ�ôĆÚúªñ�ÿ�¥7�3Ċ��V�¦®ą4y��ç8Öñ�ÿ

èêpÿ�èåĈ��Ā��Hþú©�÷Ĉ�§ >=�{���8Þ=ÿ�3�4>ñ��8Õ 2n�¦åĀæ���¦ù�4ª=Č��ðąĀr�¦êą8Õ�<îÞ£�¥bªÞõ� - £7�

�û6ý�ð2{� ý8þÙ�ĄÖÞ©�Y�ïÿ4ñ��øõ�i®í�÷��4��ìñ6ñÿ� ýiáÿ�§ ù öÒñ��¦Ćñ îA�í�ā81��� ¤Ý�ÿ�¥4� æñ�

7 £� õ öªý�� |�̈ÖÝ��eñ��¦Ćîą8õĈ��¥4.ª{��§ ąČĀñ��ð®õ�¦Ćå îñ��¦ą úÞñ�� þªñÿ��ð£�§ >=�{��� ¤Ý�£�GĀþúòñ��9



17

�øõ�8®íĈ�ó9čñ��ðąĀöªñ��iåĀ©ÿ� þå�4ý��ßĀò£ÿ�Üą8>ñ��7ĀÖªñ��øõ�§ >=�{��û6ý�øîõ� ��B þê© Ý�ĂòÝ�¥ êò{�

������øõ�8®í��bÝ� ąĀú=�¦>=�õ������;�7�§ >=�õ�§�7 öª=��ô*-�àò£�4éÿ�B8Õ ��ï õ�;�7�¦>=�õ

P�V�¦Ćîą8õĈ��¥4.ª{��§ ąČĀñ��V�8Õ 2{��ï {��ó Ý�¦ą ������üªöĆé� õ����ð£ êõ�Ąîą8õ��7Čÿ3�7 Ćòõ���)�

�ó Ý�Ąîą8õ��7Čÿ3�7 Ćòõ����ÿ�B�)��ó Ý�Ąîą8õ��7Čÿ3�7 Ćòõ���)�̈âò£�Rÿ7ÿĈ��3 pĊ��V� õ��B

�Ā��8Õ 2{��ï {��;�7�§�7 öª=��	�'��ó Ý�Ąîą8õ��7Čÿ3�7 Ćòõ����ð£ êõ�B�����¦ą P�Ąîą8õ��7Čÿ3�7 Ćòõ

���)
��

-ÿ��¦ą3 FªéČ��¦Ćöúªñ�ÿ�÷ÿ Þªñ��¦öÚú{�8ą8ê©�¢>(OCDE)�ï {��;�8ñ�¦Ć{ Þñ��¦Ý úFñ��÷��Z��̈òEĀ©�B

�øÝ�4ą:©�¦Ćê£�§ Ýÿ8Böòñ� þòąĀr�� Öá�8åĀ©�8Õ 2{������Bðí�Y Þñ��ïÿ3�āĀª>õ�ĂòÝ� ąĀú=�7Čÿ3�7 Ćòõ

õ�ðąĀöªñ�¦ą7ÿ8Ñ�¦úþöí�8Õ 2{��ï {��;�7�§ >=�õ�èåĈ��V�§8þÙ��6îýÿ�Āöúñ��¦¤>ù�Üå7ÿ�¦Ćöúªñ��Üą7 B

�øî�ÿ�Bï {��;�7�çĀ=�§ ùĀîõ�øõ� Ć>Ć�7� ùĀîõ�8Õ 2{��ï {��;�7�bªÞąÿ�B¦Ćõ úñ��ïÿ4ñ��V�¦E 1�ă3 FªéČ�

�¦ê£ >ñ��¦Ć�Ĉ��¢ù )�Z��üªĆ���8F-����¦Ćñ ªñ��Ó êúñ��V���

��7�
�Y?iI��>�R h�>�O�̂B���uZH��(õ�8£�è¤Ö©�eñ��¦ñÿ4ñ��÷��4���4öªÞ©�eñ�ÿ�ă3 FªéČ��+čEĊ�

�8Õ 2{��ï {��;�7�§ >=�õ� þõ4ê©�¦E 1�¦ÞĆ¤Õ�§�5�ï�Āõ��;ÿ�7�Z��̄ ª��ó Þñ��Û Öêñ��¦FEĀ1�ĂòÝ

 >=�{�ôÝ4ñ��_4ê©ÿ�B8Õ 2{��ðö.ªñ�¥4öª>{�§��B¦Ćúåÿ�¦Ćñ õ�¦òîĆý�Z��̄ ªp�eñ�ÿ�¦FEĀ2{��ó Þñ��Û Öêñ�

 >=�{��û6ý�¢Þò©ÿ§�V� ąĀĆ-��7ÿ3��4y��V�ôý >©ÿ�BÛ Öêñ���6|�¦õ9čñ��¦ą7�3Ċ�ÿ�¦Ćúæñ��¥bz�ÿ�ðąĀöªñ��iåĀ©

�,úõ�ÿ��3Āêúñ��èò1�V�Ó�8åĊ��÷ÿ3�¦ą3 FªéČ��§ Ýÿ8Böòñ�ó9čñ��ðąĀöªñ��8åĀ©�¬Ć-�B¦ĆöĆ2Òªñ��7 ć��øõ

 þþĆ)Ā©ÿ�ï�ĀõĈ��;ÿ�7�¦�¤Þ©�ĂòÝ�ðöÞ©�§ >=�{��û6ý�÷��Z��8Úúñ £�BV8F{��÷ öª�Ċ���ïĀ-�Üö*ªñ��Ā�

Ą) ªùĊ��7 öªª=Ċ�
��

?��?L�
DZ�Z'>�F?cb:*>����%��uY�
�;�7�§ >=�õ�Ó Búñ�ĄÞĆ¤Öñ��ï M��¥4ą4x��§ >=�{��ôÝ3�ð®�

 >=�öòñ�¦Þ£ ª{�ÿ�3 A7Ċ��d-ÿ�ă7�3Ċ�ÿ�hæñ�ÿ�[ {��ôÝ4ñ��ó4ê©�¬Ć-�8Õ 2{��ï {�§��V�¦E 1�B¥4ą4x�
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 þªéčÖù��¦ą�4£�
� þòąĀrÿ�¦ĆòÝ åÿ�Ûÿ8B{��¥8îåÿ�¥� æí�ãčm�BðąĀöªñ���6ý�ĂòÝ�3ĀĆéÿ�§ ù öÑ�Ó�8ªA��÷ÿ3

�¦æF£�ëĀú¤ñ�� þ¤òÖª©�eñ��¦ą4òêªñ��C�8ªåĊ��8ą Þ{�¢Ć*ª>ù�Č�§ Ýÿ8B{��ìòªñ��4)�¦õ ý�¦æĆÙĀñ��û6ýÿ�üE 2A�

¦õ Ý
��

?M�?L
�?cb:*>��uYF�D̂MvI*>�
��iåĀ©�V�8Õ 2{��ï {��;�7�§ >=�õ�ôý >©9čñ��hæñ�ÿ�[ {��ôÝ4ñó�

��ĂòÝ�C8y��4A��C8p�Ąþå�B þĆå�¦îą8A� PĈ�B þĆñ��§�7 öª=Č��¡4)ÿ�¥8®Þª{��§ >=�öòñ�ă7�3Ċ��ìñ6íÿ

�7 öª=Ċ��ĂòÝ�ôþ=Āæù�V�¦úĆù�öÖñ��+ÿ7�¬£ÿ�øą8öª>{��:Ćæ.ªñ�B ý7 >õ�+čEĊ�¦ą7ÿ8Òñ��¦Ćñ {�ÿ�¦Ćúæñ��¦Þ£ ª{�

 w�8ñ��,£8ñ��øõ�¥3 æª=čñ8ý3:ąÿ� þÕ Bù�Āöúą�÷��4Þ£�ð¤êª>{��V�«4��÷��[
�1���

�
p̂?u*>��?*>�̀7]�F?�̂e�>�y>Z�7


�øõ�¦ö�čõ�Ó8B£�ï�ĀõĈ��;ÿ�7�øõ�G8æñ��¦ą æí�ó4Ý�ĂòÝ�¢òâªñ��Z��8Õ 2{��ï {��;�7�ã4þą

ª©�eñ�ÿ�8Õ 2{��¦Ćñ Ý�¥4ą4x��§ Ýÿ8Böòñ�ðąĀöªñ��iåĀ©�Z�ÿ�B¦ö� êñ��¦Ćñ {��§ >=�{��¦Ć)ĀñĀúîªñ��§�iâªñ £�:Ćö

�ÜéĀªą�eñ�ÿ�B¦Ćå îñ��ï�ĀõĈ��iåĀ©�ĂòÝ� O74é�ó4Ý�¢¤>£�¥8®Þª{��Üą7 B{��ÿ��[ć��óčÝĊ�ÿ�§Č F©Č í�¦Þą8>ñ�

�ĂòÝ�¥73 êñ��iá�§ í8Bñ��ðąĀöªñ�¦êą8Õ�Āý�8Õ 2{��ï {��;�7�÷�å�ìñ6£ÿ�B¦Þæ©8õ�4��ĀÝÿ�Ā��§Č4Þõ� þúõ

�4E��øõ�ï�ĀõĈ��iåĀ© | öÝ�£�¦Ö¤©8{��¦Ćñ Þñ��8Õ 2{��¢>£�¥3 Ý�ìñ6£ÿ�BëĀú¤ñ��øõ�ÿ��¦õ Þñ��ôþ=Ĉ��§�7
�2����

�äòª2{� þÑ8Þ©�¦)7�øõ�Üå8ą� õ�Āýÿ�¦ñĀþ>£� þòĆ>©�ĂòÝ�¥74êñ��ó4Ýÿ� | )��ïĀÕ�ìñ5�Z��äÑ�

 þĆå�8öª>{��¦í8Bñ��ÜĆ£�ôªą� õ4úÝ� ý4��ĀÝ�øõ�Üå8ą� õ� Òą��Āýÿ�B8Õ 2{�
��

ê©�Z��¦å Ñ� >=�{�ô�č{��ðąĀöªñ��_4§��_4êª£�8Õ 2{��ï {��;�7�§ í8A�óĀê©�B¦Ćñ Þñ��8Õ 2{��§�5

�BÜą7 B{��7 Ćª1��ĂòÝ�¦>=�{��4Ý >©� PĈ�B ý7ĀÖ©�ð-�8õ�äòª��bÝ�¦>=�öòñ�ă7�3Ċ�ÿ�Ą)ĀñĀúîªñ��ôÝ4ñ�

1
�)

��������
2���
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iâñ��Üõ� þªéčÝ�4ĆÕĀ©ÿ�èąĀ>ªñ��BäĆÙĀªñ��1���Āýÿ�81��7ÿ3�8þÚą�ìñ5�ïč1�B�B¦>=�{��ĂòÝ�¦£ é8ñ��ó î-

� í8Bñ��¦å í�ĂòÝ�8Öz��Üą9Ā©�8Õ 2{��ï {��;�7�¦>=�õ�ZĀª©� öí�
�2����

V�¦ê£ >ñ��ã�4ýĈ��¢ù )�Z��8Õ 2{��ï {��;�7�§ í8A�ã�4ý��8F-�øî�ÿ���

�&ă7 öª=Ċ��ðąĀöªñ £�¦E z��§ ) Ćª-Č��¦þ)�Āõ


�&Õ 2{��¦Ćñ Ý�ÿ��¥4ą4x��§ Ýÿ8Böòñ�ðąĀöªñ��iåĀ©Üæ©8õ�4� Ýÿ�Ā��§ Ćù îõ�� þą4ñ�8å�Āª©�eñ�ÿ�8�
�ìñ6£ÿ

�¦õ Þñ��ôþ=Ĉ��§�7�4E��øõ�ï�ĀõĈ��i£4©�ĂòÝ�¥73 êñ��iá�§ í8Bñ��ðąĀöªñ�¦êą8Õ�Āý�8Õ 2{��ï {��;�7�÷�å

�¦ò� =�iáÿ�¦òąĀÕ�ð)Ĉ�Ąý�§�7 öª=Č��û6ýÿ�B | öÝ�£�¦Ö¤©8{��¦Ćñ Þñ��8Õ 2{��¢¤>£�¥3 Ý�øą6ñ��çĀ=��ÿ�

5ÿ Ć¤>ù�¦Ćñ Ý�4��Ān�øîñ�¦Ćñ Ý�8Õ ��§�


�&8Õ 2{��¦Ćñ Þñ��ÿ��¥4ą4x��§ >=�öòñ�¦Ćå îñ��ï�ĀõĈ��iåĀ©


�& >=�{�ðąĀr�¦ĆòöÝ�ðĆþ>©§�¦Ö=Āª{�ÿ�¥iâFñ�


�&� þ-8Õÿ�ôþ=��7�4E��ĂòÝ�¦>=�{��¥74é�ó4Ýÿ�[ {��çĀ>ñ��äÞÑ�¦ñ -�V� ĆòąĀr�čą4£�bªÞ©

¡ ªªíčñ


�&
K�?M�>�A�q*>�
iWp̂?u*>��?*>�̀7]�F?�̂e�>�g<?
��

E��?I�>�g<?i)?B�_��I����7�!CI��̂p?u*>��?*>�̀7]�é��|*�?�l>̂vIb>�� W����
��

�&��÷Āî©� õ� ¤ñ áÿ�¦E7Ā¤ñ £�¥4Ćêõ�iá�§ Ýÿ8Bõ�V�j� >{��çĀê-�V�¦F-�8Õ 2{��ï {��;�7�ðîBą

��§ Ýÿ8B{��¡ .E�ÿ�8Õ 2{��ï {��;�7�¡ .E��j£�§ Ñÿ æ{��¦Ćîò{��¢>ù�ïĀ-� þòąĀr�ôªĆ=�eñ

1

��������'�
2

sonfinance
����
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¦úĆÒõÿ�¦é A�ï {��;�7�¡ .E��ĂòÝ�¦Ñÿ8Þ{��
�ï {��;�7�7 ý39��ó õ���i¤í� ê© Ý�¢>úñ��û6ý�4ą4p�ðîBąÿ

�8Õ 2{��ï {��;�7�¡ .E��C8�� õ� ¤ñ á�5��B¦Ö=Āª{�ÿ�¥iâFñ��§ í8Bñ��ðąĀr�V�û7ÿ3�ôÙ Þ©ÿ�8Õ 2{�

Ûÿ8B{��ĂòÝ�¥8ÖĆ>ñ £�
©� úýÿ�8Õ 2{��ï {��;�7�¦Ć��£�§ í8Bñ��û6ý�¡ .E��j£� öĆå�ĄÝĀñ��8Bù�¦Ć���8þÚ

ðąĀöªñ��V
��

�&��8Õ 2{��ï {��;�7�¦í7 Bõ�¥4õ� þĆå�+ÿ�8ª©�eñ�ÿ�ð)Ĉ��¦òąĀÕ�¦ÖBùĈ��øõ�8Õ 2{��ï {��;�7�Ó Bù�4Þą

�øõ'��Z�)�üòąĀr�ôªą�ă6ñ��Ûÿ8B{��ô*-�øÝ�8Úúñ��ã8F£�ìñ5ÿ�§�Āú=


�&�Bù�:Ćöªąõ4êõ�34~�hõ9�èå��8Õ ��3Ā)Ā£�8Õ 2{��ï {��;�7�Ó  ��8öÞñ��øÝ�8Úúñ��ã8F£�ðąĀöªñ

�øîñÿ��8öª>õ�Ăê¤ąÿ�Ûÿ8Bõ�ðąĀöªñ�ï {��;�7�ð14ą�Č�¬Ć-�ðąĀöªñ��ÛĀÑĀõ�Ûÿ8B{�ă6ñ��ÿ��ă3 FªéČ�

�øõ�+ÿ�8ª©�¥8ªå�4Þ£�̄82Ćñ'��Z�)�§�Āú=�
��;�7�74êõ�8ö®ª>{��¢òÖą�Č�¥8ªæñ��û6ý�� ú��8Õ 2{��ï {

� õ4úÝ�ìñ5ÿ�8Õ 2{��ï {��;�7�DF-�ÜĆ£�ïč1�øõ�3�38ª=Č���6ý�ôĆêą�÷�ÿ�Bû4� Ýÿ�ï {��;�7�ðE��3�38ª=�

¦Ćñ õ�4��ĀÝ�èĆêp�ÿ��¦ą4êúñ��§ êå4ªñ��4ĆñĀ©�V�Ûÿ8B{���4¤ą�


�&�ªúñ��ĂòÝ�� ú£�B8Õ 2{��ï {��;�7�ó4êõ�8ö®ª>{��¢ù )�øõ�ă7 ö®ª=Č��7�8êñ��5 q��ôªą�Ûÿ8B{��¦ÞéĀª{��(� 

ðąĀöªñ��¥8ªå�ïč1�4� Þñ��V�(� ªúñ��ð®öª©ÿ�Ąò¤êª>õ�0ą7 ©�Vÿ�BüòąĀr�ôªą�ă6ñ���


�&�¦ö� é�§ Ýÿ8B{��V�Ü=Āªñ��ðąĀr�ÿ��¦Ö=Āªõÿ�¥iâE�§ Ýÿ8Bõ�¦õ é��ðąĀöªñ�8Õ 2{��ï {��;�7�ð14ªą
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��

 ĆùĀù é�¦òý�õ�i)�©�¦í8A�ÿ��¦Ćñ {��§ >=�{�ÿ�ã7 F{��¦Ö=�Ā£�¥:*úõ�¦Ćñ õÿ�¦ą7 o�¦ĆòöÝ�7 ���G8é�
��4DöªÞõ

C 1�ÿ��ó Ý�÷Āù êñ�jÞ£ ©�jąĀúÞõ�ÿ��¦ĆÞĆ¤Õ�B¢ù )��ÿ��jĆò~�jòõ Þª{��Üõ�¦æFñ��û6ý�¦-�8E�
���7 DĆz� öþDªõ

�ë úýÿ�8)�ª>õ�W Fñ�øöÒõ�iá�ÿ����8A���7 ���G8êöòñ�ã�8Õ���

�1��B73 êñ��4¤Ý� £ £<̂>_'>���?�?��v���Eqb�I*>��D xi�>�F?cb:*>����8H�F?����[ÿ3�Ăêªòõ�B���ÿ�¥iâFñ��§ >=�{��ðĆý�©�§ ¤òÖªõ�¦Ö=Āª{
ĄõĀą�B¦Ć£8Þñ��ïÿ4ñ��V�)&�ïiå�����C�B\ âª>õ�¦Þõ )�B���
��



58

Y]�*>�
 þêąĀ>©�G8âñ�8ö®ª>öòñ� þÑ8Þą�¬Ć-�¦ñĀö{��Ü� ¤ñ��ÿ��(ªú{��Āý
��

m̂8Ic*>�
����8DA�4êÝ�ó�8£��ôªą�¬Ć-�üF� F1�4ą4p�Bû8)�ª=��3�Ā{��ðE��9 Ćª)Č�37Ā{ £�ï F© £�óĀêą�ă6ñ��Āý

jõ�©�äĆñ î©�8)�ª>{��ðöpÿ�8)�{�ÿ�37Āõ�j£
��

m̂:*>
�bą�ă6ñ��Āý�����÷ĀDîĆå�ðDEĈ��7 D���4DêÝ�i1Ĉ���6|�ób£ÿ�8)�ª>{��§34-� öí�ðEĈ����8A�4êÝ�ó

¦Ćîò{��÷ÿ3�ï öÞª=��è-�8)�ª>öòñ�
äĆñ î©�ðöp�÷ÿ3�[ õ�Ąõ�:ªñ��8)�õ�ĂòÝÿ
��

@��]?2;�ĵ��s>��7�
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Ąòą� õ�ĂòÝ�4êÞñ��:î©8ą� õ4úÝ�ìñ5ÿ���

&�8��:x��̄7 1�ã8Fõ�ÿ��i)�©�¦í8Aÿ�8��:x��V�ôĆêõ�ă3 Fªé��ðõ Þªõ�j£�� Òõ�
��

&�8��:x��ð1�3�i)�©�¦í8Aÿ�8��:x��iá�ă3 Fªé��ðõ Þªõ�j£�� Òõ�
��



59

N��]?2;�ĵ��?�>_��
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ìñ6í�ò̈EĀ©�¦=�74ñ��eñ��ṏ é� N�¦ĆÞöx��¦Ć>ù8æñ��ĂòÝ�; =��÷7 êõ�j£�§ Ýÿ8Bõ�¦ñĀ��;�8£�ï {��
8Õ 2{��§ Ýÿ8Bõÿ�ā81��iá�¦ñĀ��Z�Büúõ�(� ªúñ��¦ùÿ4{��V�ïÿ4x��[ ªñ����

��Zm���]�0�
�E�]?���!B�F?u�̂e*>�E���*>�7̀̂B��?*>�p̂?u*>�F?u�̂e*>��� wE���*>�H>[�?

�̀7̂B�E���*>� w�F?u�̂e*>

p̂?u*>��?*>

��?*>�̀7̂B�E���*>�F?u�̂e*>

p̂?u*>
E�]?�*>��m�7

�B3@�%� �@A�%� ï öÝĈ��ôé7�7ĀÖ©�%�

�L?�%� �CM3N�%� 8ą4Fªñ��ô*-�7ĀÖ©�%�

�&A�%� �BL3@�%� �ô*-�7ĀÖ©§�7 ö®ª=Č��%�

�&@3A�%� �LF3F�%� ¥4ą4x��¦ñ öÞñ��ô*-�7ĀÖ©�%�

�&@3B�%� �B3A�%� ¦Ö=Āª{��¦ą3�8ąĊ��ï4Þõ�7ĀÖ©�%�

Source: BATTINI (Pierre), Capital)�*(H�3�"$D��D6�"'!$�3�$'5��+3���244.



93

$����Z'>����Ø-čù�øõ�ïč1��6ý�7�;�ï õ�çĀæ©�bîñ��ā§ Ýÿ8Böòñ�¦ñĀö{��;�8£�ï {��8Õ 2{��øõ�

¦å í�ü)ÿ��¦ù7 ê{��§ Ýÿ8B{��ā81Ĉ�
��÷>=�õ§ �;�7�ï {��8Õ 2{�(AFIC) 4éÿ�Ú̈-Č�û6ý�¦=�74ñ��eñ��
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