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الحمد لله وكفى والصلاة على الحبيب المصطفى وأ هله ومن 

وفى أ ما بعد الحمد لله الذي وفقنا لتثمين هذه الخطوة في 

رة الجهد والنجاح بفضله تعالى مسيرتنا الجامعية بمذكرتنا هذه ثم

لى والدي  لى فاطمة، ا  لى روح أ مي الغالية )بكارة( وا  مهداة ا 

لى من كان س ندا لي وشجعني  الكريمين أ طال الله بعمرهما ا 

لى ابني الغالي أ دموا    زوجي الغالي صيتي جمال  

خوتي وأ خواتي ،  لى ا  هجيرة، خديجة، عبد العالي، زين الدين، حسان، عبد )ا 

لى عائلتي الهاد ي، مبروكة، صفاء، س ندس، العربي، مروان، حنان، زهرة(، ا 

لى البراعم: )رنيم، رزان ،أ ية ،لينا  كل الثانية )فتني مسعودة وصيتي الساسي(. ا 

لى صديقاتي ورفيقات دربي  ،ريناد ، جنان، وصال(. ا 
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 الحمد لله وكفى والصلاة على الحبيب المصطفى وأ هله ومن

وفى أ ما بعد الحمد لله الذي وفقنا لتثمين هذه الخطوة في 

مسيرتنا الجامعية بمذكرتنا هذه ثمرة الجهد والنجاح بفضله تعالى 

لى والد لى من كان امهداة ا  ي الكريمين أ طال الله بعمرهما ا 

 س ندا لي وشجعني 

خوتي وأ خواتي ،  لى ا  سمها  لى عائلتي كل ب  لى، ا  فنيكل من يعر  كبيرا وصغيرا، ا   

 

 

 بن شاشة فيروز



 

 
 شكر وعرفان

 

تمام هذا البحث العلمي والذي  نحمد الله عز وجل الذي وفقنا في ا 

 أ لهمنا الصحة والعافية والعزيمة فالحمد لله حمدا كثيراً 

لى ال س تاذة البروفيسور المشرف  نتقدم بجزيل الشكر والتقدير ا 

مات قيمة بوعبدلي أ حلام على كل ما قدمته لنا من توجيهات ومعلو 

ثراء موضوع دراستنا في جوانبها المختلفة، كما نتقدم بجزيل  ساهمت في ا 

لى كل من ساهم في هذا العمل من قريب أ و بعيد   الشكر ا 

 كلهم شكراً.
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  الدراسة:ملخص 

القرار  ذالأسهم وبالتالي إتخل في تحديد توقيت البيع والشراء هدفت هذه الدراسة إلى معرفة ما مدى أهمية التحليل الفني

خلال  في السوق المالي السعودي ة المدرجةأرامكو السعودي شركة، ولمعرفة ذلك قمنا بإسقاط الدراسة على المناسب

 المتمثلة في نيباستخدام أدوات التحليل الف 24/01/2023إلى غاية  25/10/2022الفترة الممتدة ما بين 

ر شرورة استخدام أكثر من مؤ ض إلىوخلصت الدراسة . والمتوسطات المتحركة بيةنسالشموع اليابانية ومؤشري القوة ال

يكون غير وقد يكون التحليل الفني مجد في بعض الأحيان و  ،والخروج والبيع والشراءلتأكيد الوقت المناسب للدخول 

 لإعطاءفي التحليل  أسلوبمن  أكثريستوجب الاعتماد على  حيث توصلنا الى انه ،كاف لوحده أحيانًا أخرى

    البيع والشراء. إشاراتكيد نتيجة في تأ أفضل

 .لقوة النسبيةمؤشر ا ،، شموع يابانية، متوسطات متحركةرامكوأم، شركة هسأ، نيف تحليل المفتاحية:الكلمات 

  Abstract꞉ 
This study aimed to find out how important technical analysis is in determining the 

timing of buying and selling stocks and thus making the appropriate decision. To 

find out, we conducted the study on Saudi Aramco listed on the Saudi financial 

market during the period extending from 10/25/2022 to 01/24/2023 using technical 

analysis tools as꞉ Japanese Candlesticks, the relative Strength index, and Moving 

averages. 

The study concluded that it is necessary to use more than one indicator to confirm 

the appropriate time for entering and for selling and for buying, the technical 

analysis can be useful at times and not sufficient on its at other times. 

Key: Technical Analysis, Stocks, Saudi Aramco, Japanese Candlesticks, Moving 

averages, Relative Strength Index. 
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المقدمة     

 أ
 

 :توطئة -أ

لأسهم يتسم بقدر كبير من المخاطر، فأصبح لزاما على المستثمرين في هذا المجال أخد الحيطة والحذر مما اسوق أصبح 

جعلهم يبحثون على أساليب تقلل من هذه المخاطر خصوصا في سوق الأسهم. ومن بين هذه الأساليب أسلوب 

سعة بين المستثمرين والمحللين لسهولة التعامل به، وكان لتوفر البرامج التحليل الفني الذي أصبح أكثر شيوعا لشريحة وا

والمنصات الخاصة بالتحليل الفني وسهولة تحميلها على الهواتف الجانب الأكبر في إنتشارها حيث أصبح المستثمرين في 

 بيوتهم وإلكترونيا يقومون بالتحليل والتداول دون الإنتقال الى السوق المالي.

لعوامل ساهمت في تطوير وإكتشاف أدوات جديدة لهذا الأسلوب فهناك الكثير من المؤشرات الفنية وهي في كل هذه ا

بمزاوجته بأحد المؤشرات الفنية  تقوم ستخدام أسلوب الشموع اليابانية و الى إ تميل الدراسات السابقةتزايد، ولكن أغلب 

 لنتائج، وهذا لإزالة التضليل وقطع الشك باليقين.أكثر من مؤشر إذا كانت نتيجة التحليل متناقضة في ا أو

 ومن خلال ما تقدم يمكننا طرح إشكالية البحث في السؤال التالي:

 25/10/2022ما مدى قدرة التحليل الفني وأدواته على توقع اتجاه سعر سهم أرامكو السعودية للفترة الممتدة من 

 .24/01/2023الي غاية 

 امة يتم تجزئة الاشكالية الى الأسئلة الفرعية التالية:الى جانب هذه الاشكالية الع

 _ما هو التحليل الفني؟

 _هل لأدوات التحليل الفني القدرة على التنبؤ بمواعيد البيع والشراء؟

 ماهي وضعية حركة سهم أرامكو السعودية؟-

 فرضيات الدراسة: -ب

 قع اتجاهاته المستقبلية._التحليل الفني هو دراسة إتجاه الماضي لسعر السهم لمحاولة تو 



المقدمة     

 ب
 

 تحديد المستويات السعرية المناسبة للشراء والبيع. إلى_يهدف التحليل الفني 

 ان حركة سهم ارامكو تغير من الاتجاه الهبوطي الى الاتجاه الصعودي للفترة محل الدراسة.-

 أهمية الدراسة: -ج 

ني في سوق الأسهم، وكذلك من أهمية تحديد القرار تستمد هذه الدراسة أهميتها من الدور الذي يلعبه التحليل الف

 .بالنسبة للمستثمرين قرارات خاطئة وإبراز آلية تحركات أسعار الأسهم ذستثماري المناسب وعدم إتخاالإ

 تهدف هذه الدراسة الى أهداف الدراسة: -د

 _التعرف على مختلف الجوانب النظرية المتعلقة بالتحليل الفني؛

 حليل الفني في تحديد مواعيد البيع والشراء للأسهم؛_إبراز مساهمة الت

 _تطبيق الدراسة النظرية على عينة الدراسة شركة أرامكو السعودية.

للإجابة على إشكالية الدراسة والتوصل إلى نتائج دقيقة حصرنً الدراسة ضمن الإطار الزماني  حدود الدراسة: -ه

 والمكاني وذلك على النحو التالي:

 كانية: شملت الدراسة على عينة من سوق الأسهم السعودي وهي شركة أرامكو السعودية.الحدود الم-أ

 .24/01/2023الى غاية  25/10/2022الحدود الزمانية: غطت الدراسة الفترة الممتدة من -ب

ضوع في قصد دراسة الموضوع وتحليله وبلوغ أهدافه إعتمدنً على المنهج الوصفي أثناء دراسة المو  الدراسة: منهج-و

جانبه النظري، من خلال الإعتماد على الكتب والبحوث والدراسات وعلى البيانًت المالية عن أسعار سهم شركة 

أرامكو السعودية )سعر الإفتتاح، سعر الإغلاق، أعلى سعر، أدنى سعر( المدرجة في السوق المالي السعودي وشبكة 

 الأنترنت وبرنًمج تكرتشارت لايف.

 في الجانب التطبيقي. الحالةدراسة نهج موعلى 



المقدمة     

 ج
 

 جل الصعوبات التي واجهتنا خلال انجازنً لهذه الدراسة كالتالي: صعوبات الدراسة: -ز

 _توسع موضوع الدراسة وتشعبه خصوصا من نًحية المؤشرات الفنية فهناك الكثير منها؛

 الاشتراك. _فيما يخص البرامج والمنصات هناك بعض الميزات حتى تستطيع الولوج لها لابد من

يين، حيث تطرقنا للإجابة على إشكالية الدراسة وإختبار الفرضيات، تم تقسيم الدراسة الى فصل هيكل الدراسة: -ي

لى الأدبيات النظرية والتطبيقية وذلك بتقسيم الفصل إلى مبحثين، تطرقنا في المبحث الأول إلى الإطار إفي الفصل الأول 

زين الإطار المفاهيمي للأسهم وأساسيات التحليل الفني بدأ بتعريفه ثم التعرف على النظري للتحليل الفني للأسهم مبر 

 أدواته.

أما المبحث الثاني فخصصناه لأهم الدراسات السابقة التي تناولت موضوع التحليل الفني، وذلك للاستفادة من منهجيتها 

 الحالية. ونتائجها في توضيح واستخلاص الاختلافات بين هذه الدراسات ودراستنا

أما الفصل الثاني فخصصناه لدراسة حالة عينة من سوق الأسهم السعودي المتمثلة في شركة أرامكو السعودية، حيث 

قمنا بتقسيم هذا الفصل الى مبحثين تناولنا في المبحث الأول الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسة وفي المبحث 

 الثاني إستعرضنا النتائج ومناقشتها.

 

 



  

 

 

  

 لفصل الأول:ا
الأدبيات النظرية والتطبيقية  

 للتحليل الفني للأسهم
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 مقدمة الفصل الأول:

تجاهاته من خلال دراسة المؤشرات وتحليل المساعدة لتوقع السلوك السعري وإ دواتيعتبر التحليل الفني من أهم الأ

يد توقيت الشراء والبيع وتوقع الأداء في المستقبل على افتراض سعار وتحد، ومنه إمكانية التنبؤ باتجاه الأالبيانًت للأسهم

لى إ هساسيات التحليل الفني للأسهم وذلك من خلال تقسيملى أا الفصل إيد نفسه. سنتطرق في هذن التاريخ يعأ

ما المبحث الثاني فسنتكلم فيه عن الدراسات السابقة ار النظري للتحليل الفني للأسهم أمبحثين: المبحث الاول الإط

 .للتحليل الفني للأسهم
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 للأسهم الفني تحليللل النظري الإطارالمبحث الاول: 

لى ، المطلب الاول سنتطرق فيه إلى الإطار النظري للتحليل الفني للأسهم من خلال مطلبين هذا المبحث إفي سنتطرق

تعاريف التحليل الفني والمبادئ التي ، أما المطلب الثاني فتضمن إبراز هم الخصائص التي تميزهاالأسهم وأنواعها وأمفهوم 

 .تهنظريات التي عالجالهم ته وأوعرض أدوايقوم عليها 

 الإطار النظري حول الأسهمالمطلب الأول: 

حجام تداولها يساعدهم على اتخاذ قراراتهم الاستثمارية وتنمية رؤوس وأسهم الأهتمام المستثمرين ومتابعتهم لأسعار إن إ

شركة المساهمة فهي تطرح للاكتتاب ، فتعتبر الأسهم أداه تمويل أساسية لتكوين رأس المال في اموالهم وتحقيق الارباح

 العام.

وهو الصك الذي يثبت هذا الحق القابل للتداول وفقا  ،: السهم هو حق المساهم في شركة أموالتعريف الأسهم-1

لعمومية وحق التصويت فيها وحق الإنتخاب شتراك في الجمعيات ا. ويمثل حق المساهم في الإلقواعد القانون التجاري

كتتاب عند زيادة رأس المال كما أنه يعطي حق الحصول على جزء من أرباح الشركة عند تصفيتها  الإ في وحق الأولوية

 .1عند الانقضاء

يمكن  ،صة من رأسمالهالحالسهم عبارة عن ورقة مالية قابلة للتداول تصدرها الشركات ذات الأسهم تمثيلا  :2التعريف 

 2جبارياولكن ذلك ليس إ مله، يمكن للأسهم أن تندرج في البورصةوهو يعطي حق التصويت لحا ،للسهم أن يحقق عائدا

السوق  حيث الطريقة الوحيدة للتخلص منه هو التنازل عنه في ،ستحقاق: السهم هو أصل مالي بدون تاريخ إ3التعريف 

                                                           
 .21، ص. 1999شمعون شمعون، البورصة وبورصة الجزائر، الطبعة الأولى، أطلس للنشر، الجزائر، 1
م التسيير، ين شرابي، اتخاذ قرار الاستثمار في الأسهم بالاعتماد على التحليل الفني، مذكرة لنيل شهادة الماجستير، كلية العلوم الاقتصادية وعلو عماد الد 2

 .15، ص. 2011-2010جامعة منتوري، قسنطينة، 
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لأرباح وحق في حق في ا بالمقابل يحصل المساهم على حق الملكية، ،كيدهحيث أن العوائد التي يولدها غير أو  .الثانوي

 .1ختيار المدراء في الجمعية العامة للمؤسسةالتصويت وإ

والحق يعبر عن حصة من حصص الشركة يعطي لحامله الحق في الملكية  ،ومنه نستنتج أن السهم هو عبارة عن ورقة مالية

 التصويت ويمكن تداوله في السوق. والحق فيالأرباح  في

 : أنواع الأسهم-2

 :2قسام رئيسية تتفرع عنها اقسام فرعيةأ ربعةإلى أ هالطبيعتها ويمكن تقسيم سهم تبعاتتنوع الأ

 اولا: من حيث طبيعة الحصة المقدمة:  

 تنقسم الى قسمين:

 دية: وهي الأسهم التي تدفع نقدا.الأسهم النق 

إلى ذلك من  الأسهم العينية: هي الأسهم التي تمثل حصصا عينية في رأس مال الشركة من منقول أو عقار أو ما

 (إلخ…….،آلات ،الموجودات )عقارات

 تنقسم إلى: :ثانيا: من حيث الحقوق

متفق مع ما ويحصل صاحبها على قدر  ،الأسهم العادية: هي التي تتساوى في قيمتها وتعطي لأصحابها حقوقا متساوية

هم لا تعطي لصاحبها أي مزية سدفعه إلى الشركة دون أي زيادة، ويتحمل الخسارة بقدر الأسهم، وبالتالي فهذه الأ

 خاصة عن غيره من المساهمين.

                                                           
 .15المرجع السابق، ص.  1
 . )بتصرف(102، ص .2015قيس للنشر، الجزائر،حريزي رابح، البورصة والأدوات محل التداول فيها، دار بل 2
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متيازات الأولوية في الحصول الأسهم العادية ومن صور الاالأسهم الممتازة: هي الأسهم التي تختص بمزايا لا تختص بها 

ركة، الامتياز في حدود سترداد قيمة أسهم الامتياز عند انتهاء الشحق إ ،الامتياز بتقدير فائدة ثابتة ومحددة ،على الأرباح

 الأصوات.

 وتنقسم إلى: :ثالثا من حيث الشكل

سم صاحبها بل يكون السهم مملوكا ملكا خالصا للشخص الذي يحمل الأسهم التي لا تحمل إ الأسهم لحاملها: وهي

 صك ملكيته ويتم التنازل عنه بتسليمه من البائع الى المشتري.

على كل سهم منها اسم صاحبه ولقبه وصناعته وموطنه وجنسيته ورقم السهم  الأسهم الاسمية: وهي الأسهم التي يكتب

يضا عمليات التنازل وكافة التصرفات التي تتم على السهم ، ويقيد في سجل أونوع الشركة ورأسمالها ومركزها الرئيسي

 وتاريخ حدوثها.

"لإذن" ويتم تداولها بطريقة  لأمر" اوالأسهم لأمر: وهي الأسهم التي يذكر فيها اسم صاحب الحق مسبوقا بعبارة "

 هير.التظ

 :خصائص الأسهم-3

 :1تكفل بدورها أداء مهمته في الحركة الاقتصادية وهذه الخصائص هيالتي تتميز الأسهم بمجموعة من الخصائص  

تقوم على مبدأ  نها، إذ أوهذه القيمة يتم تحديثها من قبل القانون ،نها متساوية القيمةفي القيمة: تختص بأ التساوي-أ

 لحقوق والالتزامات؛المساواة في ا

فإذا نص في الشركة على عدم قابلية السهم  ،قابلية الأسهم للتداول: تعتبر هذه الخاصية من أهم خصائص الأسهم-ب

 ؛للتداول فقدت الشركة صفة المساهمة

                                                           
 . 93المرجع السابق، ص.  1
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نما يختار الورثة سم سهمه على ورثته وإ يجوز أن يقعدم قابلية السهم للتجزئة: بمعنى أنه إذا مات أحد الشركاء فلا-ج

 ؛من بينهم من يمثلهم في الجمعية العمومية حتى يستطيع مباشرة الحقوق الخاصة بهم

، ولا يسألون ن مسؤولية الشركاء في مواجهة الشركة تكون بحسب قيمة أسهمهم فيهاتحديد المسؤولية: وهذا يعني أ-د

 موالهم الخاصة.الشركاء بسداد ديونها من أ اجزة عن سداد ديونها فلا يلزمفلست الشركة وصارت ععما يجاوز ذلك فإذا أ

 المطلب الثاني: أساسيات حول التحليل الفني

فسنحاول في هذا ومن بين التحليلات الشائعة التحليل الفني  ،ستراتيجية تداولإن تحليل السوق جزء أساسي في أي إ

 واته.المطلب أن نقدم تعريفات عليه، ومعرفة أهم أد

I.  :تعريف التحليل الفني 

 ريف أهمها:اعرف العديد من الباحثين في هذا المجال التحليل الفني بعده تع

التحليل الفني هو دراسة حركة السوق من خلال استخدام الرسوم البيانية بشكل أساسي وذلك بغرض  :1تعريف-أ

 .1التنبؤ باتجاهات السعر المستقبلية

عادة -والتحليل الفني هو علم رصد وتسجيل  ،ق وليس السلع والبضائع المتداول بهاحركة السو  ة: دراس2تعريف -ب

جميع المعلومات الخاصة بالتداول )سعر، حجم التداول، تاريخ تداول، ...الخ( لسهم معين أو -في شكل رسم بياني

 .2ومةتجاه الأسعار في المستقبل من الصورة التاريخية المرس، ثم إستنتاج إمجموعة من الأسهم

ومتابعة تغيرات الأسعار وحجم  ،سلوب تسجيل بيانًت التداول الفعلية والتاريخيةالتحليل الفني بأنه أ يعرف: 3تعرف-ج

  .3تجاه المحتمل للمستقبل من خلال الصورة التاريخية للماضيالإستنتاج إ ، ثمالمعاملات لسهم معين

                                                           
1.John Murphy, Technical Analysis of the Financial Market, New York Institute of Finance, New York, 1999, p.01 

  
 .47، ص. 2006للطباعة والنشر والتوزيع، جدة، عبد المجيد المهيلمي، التحليل الفني للأسواق المالية، الطبعة الخامسة، البلاغ  2
 .256، ص 2012دريد كامل آل شيب، الأسواق المالية والنقدية، الطبعة الاولى، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، الأردن،  3
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ساسي على الرسومات يعتمد بشكل أ فهو ،ق وحركته في الماضيداء السو بتحليل أومنه نستنتج ان التحليل الفني يقوم 

 البيانية ويبين اتجاه الأسعار في المستقبل.

II. :فلسفة التحليل الفني 

 :1تقوم فلسفة التحليل الفني على أربعة مبادئ أساسية 

ما يمكن أن ن كل ، وذلك لأتأخذ كل شيء في الحسبان: إن أهم ما يركز عليه المحلل الفني هو حركة السعر الأسعار-أ

الخ فإن هذه المعطيات تنعكس فعليا …..خر، سواء كان من الناحية الاقتصادية أو الفنية يؤثر على السعر بشكل أو با

دراسة حركة السعر بشكل أساسي لأن حركة السعر لا يمكن أن وهذا يعني أن كل ما يحتاجه المحلل هو  .على السعر

ن يؤثر على السعر ينعكس عليه مرة واحدة فقط، وبذلك من مرة، فكل ما يمكن أأكثر خذ في الحسبان نفس المؤثر تأ

 ليها نتيجة اتفاق جميع المشاركين في السوق.القيمة العادلة التي تم الوصول إ يكون السعر هو

  لى التغير في اتجاه الاسعارالعرض والطلب إ يؤدي التغيير في علاقة

فالسعر له حالتان:  ،دوات الفنيةكل ركيزة أساسية في الكثير من الأالمبدأ سيشن هذا اتجاهات: إالأسعار تتحرك في -ب

ن يكون ، وإما أعلى او اتجاه هابط الى الأسفل، بمعنى أنه يتحرك في اتجاه صاعد إلى الأإما أن يكون في حالة متجهة

وعندما يكون السعر  .مدى التداول وهي ما يعرف بالحركة الجانبية والتي يعبر عنها غالبا بمصطلح في حالة غير متجهة،

تدل على  ةشار ه سوف يستمر في هذا الاتجاه إلى أن يعطى إفي حالة متجهة سواء في اتجاه صاعد أو اتجاه هابط فإن

 نتهائه.إ

نستطيع  لذلك ،التاريخ يعيد نفسه: يمثل سعر السوق انعكاسا للكثير من العواطف والانفعالات للمشترين والبائعين-ج

فكل ما يقوم به المحلل الفني هو محاولة فهم المعطيات المتوفرة  .ن الماضي هو كل ما نملكه لدراسة المستقبلل أأن نقو 

                                                           
، 2023فهرسة مكتبة الملك فهد الوطنية أثناء النشر، جدة، ماجد فهد العمري، التحليل الفني الأداة الأكثر فعالية لتحليل الأسواق المالية، الطبعة الرابعة،  1

 . )بتصرف(.07ص.
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والتجربة أثبتت أن التاريخ يعيد نفسه لكن ليس بالضرورة أن يكون الماضي مطابقا  .وتحليلها بهدف التنبؤ بالمستقبل

 والتكرار. إلا أن هناك مقدارا كافيا من التشابه .للمستقبل

فالمهم  ،التركيز على الأسعار أهم من البحث عن الأسباب: التحليل الفني يتجاهل الأسباب ويركز فقط على السعر-د

وراء هذا الاتجاه،  بالنسبة للمحلل الفني هو معرفة الاتجاه المستقبلي المتوقع للسعر، بغض النظر عن الأسباب التي تقف

   و غير مباشر، ينعكس عليه.بشكل سلبي أو ايجابي، مباشر أعلى السعر ن يؤثر فكل ما يمكن أ

III. التحليل الفني ادوات: 

ومن خلال هذا المطلب سنتعرض  المرجوةهداف لى الأإالبيانًت بغرض الوصول  لتحليل ومعالجة وهي الطرق المستخدمة 

 .الفنيةوالمؤشرات  والمقاومة،مستويات الدعم  ،الأسعار واتجاهاتللخرائط 

 CHARTS(1( :رائطلا الخأو 

 :نواع منهاأ ربعةوهناك أ التقليديةتعد الخرائط من النماذج 

أسعار فهو يعبر عن  ،طلاقالأسعار على الإلعرض وتسجيل  المستخدمةبسط الطرق وأ أسهلهي  :البياني الخط-أ

لمكان المحدد للسعر على في ا اليومية بوضع نقطة قفالأسعار الإويتم رسم الخط البياني من خلال تسجيل  .فقط قفالالإ

 .سعارالأ إتجاهو  ةالخط الذي يعبر عن حرك ، فينشأبعضها ببعض بخط المتتاليةثم يتم توصيل نقاط  ،الأسعار خريطة

 

 

 

                                                           
ين ( ، مذكرة طفلسحياة زيد ، دور التحليل الفني في اتخاد قرار الاستثمار بالأسهم دراسة تطبيقية في عينة من أسواق المال العربية الاردن ، السعودية، 1

  . 94 - 92. صص ،  2015/2014سكرة ، السنة الجامعية بدية ، جامعة محمد خيضر ، مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصا



الفصل الأول: الأدبيات النظرية والتطبيقية للتحليل الفني للأسهم     

12 
 

 

 (: نموذج عن الخط البياني1الشكل رقم )

 

 www.arabictrader.comالمصدر: 

 (Barcharts) :الأعمدة خرائط-ب

 قفالالإسعر  ،سعر أدنى ،سعر أعلىر في كل يوم وهي عثلاث ملاحظات للس خدامستبإ لأعمدةايتم بناء خرائط 

سعر  أعلىويتم تمثيله بربط  ،شهر أواسبوع  أويوم  أو ساعة معينة، زمنية ةوذلك لفتر  الإفتتاحيضاف سعر  وأحيانً

 )نًحيةاليمين  نًحيةمن  غيرةفقية صأ فيرمز له بعلامة قفالالإما سعر أ ،بخط عمودي معينة زمنية فترةسعر لكل  وأدنى

كما في الشكل   السابقة( زمنيةال فترةال )نًحيةاليسار  نًحيةمن  فقية صغيرةأ ةاللاحقة( وسعر الفتح بعلام زمنيةال فترةال

 (: نموذج خرائط الأعمدة2الشكل رقم)                                       :التالي

 

 
 

 www.arabictrader.comالمصدر: 
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 :Japanese candlesticks charts)) (الشمعدان) اليابانيةالشموع  خرائط-ج

ا النوع في اليابان منذ سنه حيث يستخدم هذ ،الأسهمأسعار لتحديد  الأدواتقدم أيعتبر هذا النوع من الخرائط من 

خدم لتعكس تست تحليل الفني حيثالدوات أهم أحد أصبحت حاليا أقد و  الأرز،سعار للتنبؤ بأ كأسلوب  ،م1700

 .والتنبؤ لها في الاجل القصيرالأسعار  حركة ةظاهر 

 ،عن مستطيل له فتيلان علوي وسفلي أي عبارة الشمعةفي شكل رسم بياني يشبه سعار للأ اليومية ركةحيث تسجل الح 

ما سعر أ ،سعر لها أدنيفي الفتيل السفلي تمثل  وأدنى نقطة المرصودة، زمنيةال فترةسعر في ال أعلىالفتيل العلوي هي  مةق

على  قفالالإعر س)الأسعار رتفاع إ يرمزلأيامن أتار يخالسفلي للمستطيل و  أوما الخط العلوي إفيمثلان  قفالالإو  الإفتتاح

دنى من سعر أ قفالالإسعر )الأسعار نخفاض إيام أما أ .خضراء ةبيضاء وحاليا يعبر عنها بشمع ةبشمع (من سعر الفتح

 حمراء. ةحاليا يعبر عنها بشمعسوداء و  ةبشمع (الفتح

 أوسبوع أ أويوم  أو سعارها سواء كانت ساعةراد تسجيل أي ،زمنية فترةخلال  التداول حركةن تمثل أ للشمعةويمكن 

 شهر.

 للسوق الهابط. شارةإما الشموع الحمراء تمثل ، أللسوق الصاعد ةشار إوتمثل الشموع الخضراء 

 بانية(: نموذج الشموع اليا3الشكل رقم )

 

 

 

 

 www.arabictrader.comالمصدر: 
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 :1أهمها ما يلي اليابانيةهناك أنواع كثيرة من الشموع 

  :تيسوداء التي تتميز بالآالشموع الشمعة الطويلة البيضاء أو ال

  أغلق على ارتفاع كبير ثم منخفضاسعر الافتتاح أقل من الإغلاق يعني أن السعر بدأ. 

  جدا للسهم خلال هذه الفترة وعلى العكس الشمعة السوداءتدل على حجم التداول عالي. 

  مما  للأسهمتدل على أن المشترين للأسهم هم المسيطرين على التداول يعني هناك تجميع وشراء بكمية كبيرة

 .أدى إلى رفع السعر والإغلاق على ارتفاع كبير جدا وعلى العكس الشمعة السوداء

 عر ورجل )ظل( يمثل أدنى سعر للسهم في هذه الفترة ولكن للرأس وجود رأس علوي للشمعة يمثل أعلى س

والرجل طول كل منهما ليس كبير دليل على أن السعر لم يرتفع كثيرا عن سعر الإغلاق ولم ينخفض كثيرا عن 

 سعر الافتتاح وهنا دليل على تداول منتظم للأسهم.

 بعلامات اخرى  تأكيدعود ولكن هذا يحتاج الى سوق الاوراق المالية تمر في حالة ص هذه الشمعة تدل على ان

مثل ظهور هذه الشمعة بعد هبوط حاد للأسهم أو ظهورها عند نقطة دعم للاسهم هذا يشير إلى قرب صعود 

 السهم وعلى العكس الشمعة السوداء

 (: الشمعة الطويلة البيضاء والسوداء4الشكل رقم) 

 

 topic-https://knoooz.ahlamontada.com/t2392المصدر: 

                                                           
اء الأسهم م. عمار شهاب احمد، دور المزاوجة بين مؤشر القوة النسبية وأسلوب الشموع اليابانية في التأكد من اختيار التوقيت المناسب لبيع أو شر 1

 . 65-63، ص ص.2019، العراق، 01، العدد 05تنمية البشرية، المجلد في سوق العراق للأوراق المالية، مجلة جامعة ال

https://knoooz.ahlamontada.com/t2392-topic
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 بالآتي:البيضاء او السوداء التي تتميز  القصيرة ةالشمع

  ن.صغير والراس والرجل متساويان وقصيرا الشمعةيكون جسم هذه  

  اي منهم ان  قصير دليل على تداول ضعيف على السهم وان المشترين والبائعين لم يستطع الشمعةجسم

  .يسيطر على التداول لذلك السعر لم يتغير كثيرا

 الراس والرجل قصيران لان السعر لم ينخفض او يرتفع كثيرا عن سعر الاغلاق او الافتتاح.  

 بعلامات اخرى مثل ظهور هذه  تأكيدالبيضاء تدل على ان السوق في حاله ارتفاع ولكن هذا يحتاج  الشمعة

هذا يشير الى قرب صعود السهم وعلى  للأسهماو ظهورها عند نقطه دعم  لأسهملبعد هبوط حاد  الشمعة

 .السوداء الشمعةالعكس 

 (: الشمعة القصيرة البيضاء والسوداء5الشكل رقم) 

 

 topic-https://knoooz.ahlamontada.com/t2392المصدر: 

  :البيضاء والرجل المشنوق السوداء طرقةالم شمعة

 قصير ورجلها طويله بمقدار ضعف الجسم وعلى  ورأسهاالبيضاء يكون جسمها قصير لونه ابيض  المطرقة شمعة

  .الرجل المشنوق السوداء شمعةالعكس منها 

https://knoooz.ahlamontada.com/t2392-topic
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 لى ارتفاع البيضاء يكون جسمها قصير ابيض دليل على ان السعر عن سعر الافتتاح واغلق ع المطرقة شمعة

 .الرجل المشنوق السوداء شمعةولكن ارتفاع بسيط وعلى العكس منها 

  البيضاء يكون راسها قصير دليل على ان السعر لم يرتفع كثيرا عن سعر الاغلاق اي ان الارتفاع  المطرقة شمعة

المشنوق الرجل  شمعةفي السعر الذي حدث خلال التداول كان قريبا جدا من سعر الاغلاق اما الفرق في 

  .سوداء الشمعةيكون اعلى سعر قريب من سعر الافتتاح الذي كان اقل من سعر الاغلاق لذلك تظهر 

 حتى  البدايةجدا دليل على ان البائعين سيطروا على التداول في  ةبيضاء تكون رجلها طويلال المطرقة شمعة

من الاسهم حتى عاد السعر  ةات كبير ليسيطر من خلال شراء كمي انخفض السعر الى حد كبير ثم عاد المشترين

يسيطروا من خلال شراء كميات الرجل المشنوق عاد المشترين ل شمعةاما الفرق في  أخرى،الى سعر الافتتاح مره 

  .سوداء الشمعةمن السهم حتى عاد السعر الى سعر اقل من سعر الافتتاح لذلك تظهر  ةكبير 

 ةهم لذلك تشير كثيرا الى وجود نقطا بعد هبوط في سعر الستحدث دائم الشمعةالبيضاء هذه  المطرقة شمعة 

 .الرجل المشنوق سوداء شمعةدعم وانتظار صعود عكسي لسعر السهم وعلى العكس 

 البيضاء والرجل المشنوق السوداء المطرقة شمعة(: 6الشكل رقم) 

 

 :topic-knoooz.ahlamontada.com/t2392//httpsالمصدر: 

https://knoooz.ahlamontada.com/t2392-topic
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  :والنجم الساقط المقلوبة المطرقة ةشمع

  عن جسم صغير وهذا دليل على تداول ضعيف ولون الجسم ابيض دليل على ان  ةعبار  المقلوبة المطرقةشمعه

 .ساقطوعلى العكس منها شمعه النجم ال كبيرا ليسسعر الاغلاق ارتفع عن سعر الافتتاح ولكن الارتفاع 

  ةبشكل كبير مما شجع شريح عا دليل على ان سعر السهم ارتفيكون راسها طويل جد المقلوبة المطرقةشمعه 

البائعين على السوق  سيطرة ةعرض وبالتالي انخفاض السعر واعادال ةمما ادى الى زياد ،على اتخاذ قرار البيع ةكبير 

ليل مما ادى الى الاغلاق بسعر اعلى بقليل من عادت مره اخرى للمشترين بشكل ق السيطرةمن جديد ولكن 

اما شمعه الرجل النجم الساقط فان الفرق الوحيد هو ان السعر  ،بيضاء الشمعةسعر والافتتاح لذلك تظهر 

  .سوداء الشمعةاغلق بسعر اقل من سعر الافتتاح لذلك تظهر 

 لسهم ويحدث بعدها صعود مفاجئ دعم ل ةد هبوط سعر السهم وغالبا عند نقطتتكون بع المقلوبة ةالمطرق

  .النجم الساقط ةالعكس منها شمع وعلى ،للاسهم

 والنجم الساقط المقلوبة المطرقة ةشمع(: 7الشكل رقم) 

 

 topic-2392https://knoooz.ahlamontada.com/tالمصدر: 

 

 

https://knoooz.ahlamontada.com/t2392-topic
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  :والبيضاءالدوجي السوداء  ةشمع

  بان جسمها صغير جدا قد تكون خط مستقيم بسبب تساوي سعر الافتتاح سعر الاغلاق  الشمعةتتميز هذه

  .سعر وأدنىواعلى 

  التي  الصغيرة الشمعةوهذا ما يفرقها عن  بأضعافي بانها تكون اطول من جسمها جتتميز ظلال شمعه الدو

  .اجسمه لمها صغير ولكن ضلالها اقصر من طو يكون جس

  على السوق  السيطرةكل من المشترين والبائعين من   ةدل على حيره المتعاملين وعدم قدر ت الطويلةهذه الظلال

دوجي بيضاء  ةعلى بقليل جدا لذلك تظهر شمعالذلك ينتهي التعامل بسعر مساوي لسعر الافتتاح او بسعر 

  .الدوجي السوداء ةقلب نحو الارتفاع وعلى العكس شمعالتي تدل على ان السوق سوف ين

 ةتت مثلا بعد شمعألو  لأنهافي التعامل ولهذا الجسم الصغير جدا  الحيرةفي وجود هذه  ةهذه الشمع ةترجع اهمي 

لتنتهي  والحيرةمن الضعف  ةفتر  وبدايةعلى هذا السهم  الكبيرةشراء ال ةفهذا دليل على توقف حرك ةبيضاء طويل

ربما يحدث صعود مفاجئ ظهرت شمعه سوداء  إذاوالعكس  سعار،الأفي التعامل وانخفاض  مفاجأةبحدوث 

 .للاسم

 الدوجي السوداء والبيضاء ةشمع(: 8الشكل رقم) 

 

 topic-https://knoooz.ahlamontada.com/t2392المصدر: 

https://knoooz.ahlamontada.com/t2392-topic
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 :شكالالأالنقط و  خرائط-د

فقي لا يمثل فالمحور الأ .نها تغفل تماما عامل الوقتإحيث  ،السابقة البيانيةلف كليا عن باقي الطرق تخت الطريقةهذه 

حيث يتم  ،معيناالتي تفوق حدا  السعريةفكل ما يهم هو التغيرات الأسعار  ، فالزمن ليس له وجود على خريطشيء

ي أ للدلالة على إنخفاض السعر، (o) وعلامة  راسعالأ إرتفاععلى  للدلالة (x) علامة ستخدامالتسجيل في الخريطة بإ

ظل السعر بلا  إذاف ،خرىالأ البيانيةكما هو متبع في باقي الطرق   معينة زمنية فترةلا يتم كل الأسعار  حركةن تسجيل أ

 .يعني عدم تسجيل أي شيء في الخريطةن ذلك إكثر فأ أوسبوعا أ أو يذكر يوما تغير

 أوصعودي  إتجاه إمايمثل  ن كل عمود في الخريطةأ بحيث ،في نفس العمود انلا يظهر  (o)والرمز  (x) بحيث ان الرمز

 ين معا في عمود واحد.تجاههبوطي حيث لا يمكن تمثيل الإ إتجاه

 

 (: نمودج عن خرائط النفط والأشكال9الشكل رقم )

 

 www.tradingview.comالمصدر: 
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يكون صاعدا  تجاهن الإ، كما أتجاهتسمى الإ ،لسعر السهم العامة ركةا الحنهبأات تجاهتعرف الإ :1الأسعار إتجاه :ثانيا

 لسعر السهم. الدورية ركةبالح الثلاثةات تجاهلإاالجمع بينهم تسمح  ةهابط وفي حال أوفقي أ أو

للسعر  ةخر قمآن أوهو ما يعني  ،فأدنى( وأدنى أعلىف أعلى)لمرتفعات وتعالي المنخفضات ابتعالي  الصاعد: تجاهالإ-أ

 .بما يشبه درجات سلم تصاعدي ،دنى سعر سابق عليهأخر آكما ان   ،التي سبقتها ةمن القم أعلىتكون 

دنى أللسعر تكون  قمةخر آن أي أ. (أعلىف وأدنى فأدنى أعلى)ني المنخفضات دبتدني المرتفعات وت النازل: تجاهالإ-ب

 جات السلم الهابط.نخفاض السابق عليه كدر لإمن ا أدنينخفاض سعري يكون إخر آالتي سبقتها. و  ةمن القم

ن المنخفضات أكما   ،تكون في مستوى واحد تقريباالأسعار ن مرتفعات هذا يعني أ :الافقي أوالمستوي  تجاهالإ-ج

 .جنبا الى جنب متراصةتكون شبه الأسعار  فأعمدة ،قلأفقي لمستوى أتقف عند خط شبه  السعرية

 

 لاتجاه الصاعد والنازل والفقينموذج يوضح ا(: 10الشكل رقم )

 

 /https://helmifx.net/basics-technical-analysisالمصدر: 

                                                           
لمالية خلال الفترة عقبة خضير، أهمية التحليل الفني والأساسي في تحديد القرار الاستثماري للأسهم في سوق الأوراق المالية دراسة حالة سوق قطر للأوراق ا 1

 ، 2022- 2019وم إقتصادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، السنة الجامعية ، أطروحة مقدمة لنيات شهادة الدكتوراه عل2014/2017
 .252-251ص ص .
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ن الطلب يكون عنده قويا وكافيا نه مستوى السعر الذي يعتقد أأيعرف الدعم على  :1والمقاومةالدعم  ياتثالثا: مستو 

بينما يقل  ،كثر للشراءأدعم يميل المشترون ال تجاهنه عندما ينخفض السعر بإحيث أ ،كثرأنخفاض لمنع السعر من الإ

ا لى ممن الهبوط إالأسعار الطلب ستمنع  ةوفر  نلى مستوى الدعم حيث أإوبمرور الوقت يصل السعر  ،حماس البائعين

 التداولن يتجه أ السلامةجل أتحت السعر الحالي ولكنه ليس من المستبعد من  ةدون الدعم ويتحدد مستوى الدعم عاد

قات نظرا و في كل الأ الصحيحةعلى ذلك فقد يصعب تحديد مستويات الدعم  وعلاوة ،قربه أوى الدعم عند مستو 

لى إ المتداولينبعض  أولهذا قد يلج ةقصير  ةلى ما دون الدعم في مدإالتي تهبط الأسعار ومتطلبات  السريعةللتحركات 

  .التذبذب الحاد أوختراق من الإسعار للأ ةالدعم كحماي ةمنطق تأسيس

هذا  ،رتفاع اخرمن أي إالأسعار لمنع  ةن قوى البيع كافيستوى السعر الذي يعتقد عنده أنها معلى أ المقاومةتعرف 

قل ميلا  الوقت الذي يصبح المشترون فيه أفي المقاومة تجاهتتقدم وترتفع بإالأسعار لى البيع ما دامت يميل البائعون إو 

رتفاع يكون العرض عندها متفوقا على الإمن الأسعار الذي يمنع  قاومةالملى مستوى إوعندما يصل السعر  ،للشراء

 المقاومةويتحدد مستوى  ،لها ةخترقت تكونت مستويات جديدإدائما عند مستوى معين وكلما  المقاومةالطلب وتظل 

نظرا  المقاومةما يجري عند قرب مستوى  ةعاد التداولن إف طوالتحو  السلامةويفضل دواعي  ،فوق السعر الحالي ةعاد

قل أليه باعتباره رد فعل نحو تكوين ة، وعليه فإن الدعم يمكن النظر إقصير  ةفي مدالأسعار للتقلب السريع لحركات 

 والمقاومةمستوى الدعم  ةن معرفأكما و   ،الفعل على سعر سابق تشكل ردة المقاومةبينما   .مستوى للسعر السابق

 والمقاومةمستويات الدعم  تأسيس أوبالرغم من ذلك يقلل السعر من تحديد و  ،ساسيا لتحليل فني نًجحتشكل عنصرا أ

 .تحليل الفنيالنتباه لها تعزز كثيرا من قدرات ومع ذلك فإن تتبع موقعها والإ اللازمة بالدقة

 

                                                           
، 2022، جوان133هشام طلعت عبد الحكيم، التحليل الفني بإستخدام مؤشر القوة النسبية وتأثيره في القرار الاستثماري، مجلة الإدارة والإقتصاد، العدد  1

 .29، ص.2022جامعة المستنصرية، العراق، 
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 (: نموذج يوضح متستوى الدعم والمقاومة11الشكل رقم )

 

 www.fbs.ae/sbarage/uploadsالمصدر:

جل الحصول على بيانًت أمن  ةفي معادلات خاص المطلوبةدخال البيانًت إعن  ةوهي عبار  :1الفنيةات المؤشر  :رابعا

دراكها على إمن  ةردالمجبشكل قد لا تتمكن العين الأسعار تحركات لوبالتالي فهي توفر منظور مختلف  ،المؤشر المحتسب

 ومن بين هذه المؤشرات نذكر: .الخرائط

 ةمحدد فترةالتي تمثل التغيرات في متوسط سعر السهم على مدار  الشائعةؤشرات الم أحدوهي  :حركةالمت المتوسطات-أ

 هذا المؤشر يحقق عوائد على إستخدامجديد، و  إتجاهونقطة بداية  قديم إتجاهنتهاء إ ةويستخدم لتحديد نقط ،من الزمن

 إتجاهجديد للسعر ونهاية  إتجاه بداية ةشار إ والاحتفاظ بها وهو يعطي الأسهمشراء  باستراتيجية ةمقارن المدى الطويل

 السابق.

 :2ونذكر أنواع المتوسطات المتحركة هي

                                                           
(، المجلد JAFSعلاء فريد الأحد، إستخدام مؤشر القوة النسبية في إتخاد قرار المضاربة بالأسهم، مجلة دراسات مالية ومحاسبية ) -مرتضى محمد أمين نعيم 1

 .124، البصرة العراق، ص.2019، 46، العدد 14
2 .199., p1999stitute of Finance, New York, John Murphy, Technical Analysis of the Financial Market, New York In 
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  :(SMA) The Simple Moving Averageالمتوسط المتحرك البسيط 

اجه يعتبر المتوسط المتحرك البسيط هو أكثر أنواع المتوسطات المتحركة استخداما بين المحللين الفنيين. إلا أن هذا النوع يو 

أيام على سبيل المثال(. أما 10نوعين من النقد، أولهما قصر الفترة الزمنية التي يتم حساب متوسطها في هذا النوع )

النقد الثاني فهو أنه قيمة هذا المؤشر تتساوى في أهميتها في كل يوم. فعلى سبيل المثال، تتساوى قيمة اليوم الأخير في 

% وتبلغ أهمية كل يوم خلال الخمس 10ة اليوم الأول، حيث تبلغ قيمة كل يوم .المتوسط المتحرك لعشرة أيام مع قيم

ون أن السعر الأكثر أهمية لا بد وأن يكون أحدث يوم عند حساب دبالتساوي. إلا أن بعض المحللين يعتق %20أيام 

 هذا المؤشر.

  The linearly Weighted Moving Averageالمتوسط المتحرك الخطي المرجح 

في محاولة لحل مشكلة ترجيح أهمية البيانًت المستخدمة لحساب  المرجح،دم المحللون المتوسط المتحرك الخطي يستخ

(". وتتلخص طريقة حساب هذا النوع من المتوسطات المتحركة Moving Averageالمتوسط المتحرك )

(Moving Averagesلة إذا كان هذا هو ( في مضاعفة سعر إغلاق اليوم العاشر إلى عشرة أضعاف )في حا

( لعشرة أيام، ومضاعفة اليوم التاسع إلى تسعة أضعاف، واليوم الثامن إلى Moving Averageالمتوسط المتحرك )

ثمانية أضعاف، وهكذا. وبالتالي تكون الأهمية الأكبر للأسعار الإغلاق الأخيرة. وبعد ذلك تتم قسمة الحاصل على 

(. 18910( لعشرة أيام وهو مجموعة Moving Averageالمتحرك )في حالة المتوسط  55المضاعفات )رقم 

 Movingوعلى أي حال، ليس في إمكان المتوسط المتحرك الخطي المرجّح تجنب مشكلة تغطية المتوسط المتحرك )

Average( حركة السعر للفترة التي تمثل طول المتوسط المتحرك )Moving Average) .نفسه 

  (EMA) The Exponentially Moving Averageالمتوسط المتحرك المركب 

من حل المشكلتين التي يواجهها المحلل عند  Moving Averagesيتمكن هذا النوع من المتوسطات المتحركة 

 Movingاستخدام المتوسط المتحرك البسيط أولاا، تكون الأهمية الأكبر عند استخدام هذا المتوسط المتحرك )
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Averageوبالتالي فإنه يعمل عمل المتوسط المتحرك المرجّح. ولكن في الوقت الذي يقلل فيه هذا ( للبيانًت الأخيرة ،

المؤشر من أهمية البيانًت الأقدم، فإنه لا يقوم بحساب جميع بيانًت الفترة الخاصة به. وبالإضافة إلى ذلك، بإمكان 

صيص قيمة نسبية لآخر سعر يومي، وإضافة زيد من أهمية البيانًت الأخيرة، وذلك عن طريق تخي المستخدم أن يقلل أو

على سبيل المثال،  100هذه القيمة إلى القيمة النسبية الخاصة باليوم الذي يسبقه، بحيث يكون حاصل المجموع هو 

( كقيمة نسبية لليوم الذي يسبقه. 0.90% )90( كقيمة نسبية لليوم الأخير، و0.10% )10يمكن تخصيص 

% بالنسبة 10قيمة نسبية لليوم الأخير في أننا نرى أن نسبة أهمية اليوم الأخير هي % ك10ويتلخص معنى أن نحدد 

( كقيمة نسبية لليوم الأخير، فإننا 0.05% )5يوم. أما إذا حددنً  20للأيام الأخرى. وتعادل هذه النسبة متوسط 

وتعادل  .(Moving Average) نخصص بذلك أهمية أقل لليوم الأخير، وبذلك تقل حساسية المتوسط المتحرك

 .الأربعين يوما (Moving Average) هذه النسبة المتوسط المتحرك

ويستخدم  متكررة، ةهبوطا بصور  أوالخط البياني صعودا  إتجاهيتقلب فيها  ةفني أو أداة ةهي وسيل :باتذبذالم-ب

تقلبات تفيد في تحديد و  ،ط في البيعفرافراط في الشراء وحالات الإحالات الإ ةي الزخم ومعرفأ ركةدفاع الحإن ةلقياس كمي

 :ومن بين انواع المذبذبات نذكر ،الأسعار

 ،هبوطها أوونسب صعودها تها حرك ةي سرعأ ،الأسعاروهو يقيس معدل تغير  (:الزخم) ركةاندفاع الح ةكمي-1

 التالية: ةعادللميعبر عنه با ؤ،باطت مارع أتسفي الأسعار  إتجاهكانت   إذاوهو يبين ما 

 لعدة أيام سابقة. قفالالإ سعر - إقفال= آخر سعر  الزخم

ير فسويخضعان لت ه،التشابن شديدا باذبمذ ومعدل التغيرفالزخم  ،الأسعارهو مقياس آخر لزخم  التغير: معدل-2

 التالية:ويعبر عنه بالمعادلة الأسعار  إتجاهسرعة  أوالأسعار تباطؤ حركة  أوواحد، ويقيس كل منهما مقدار تسارع 

 دل التغير = آخر سعر / السعر لعدة أيام سابقة مع
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وهو  ،: حيث يوضح معدل التغير في سعر السهم((Relative Strength Index RSI القوة النسبية مؤشر-3

وق محدد، وهو يكشف عن حالة الس إتجاهودها سالتي لا ي الأسواقفي  هإستخدامنموذج أكثر ثبات ودقة لذا فإنه يفضل 

ومؤشر القوة النسبية عبارة عن  ،الي فيهامرحلة بيع مغ أوفيها  اليمغكان السوق يمر بمرحلة شراء   إذاالسهم وما  أو

  كالتالي:تم حسابه عن طريق خطوتين  يو  ،ب يتحرك ما بين صفر ومائةذبمذ

أسعار فعت مقسوما على متوسط رتإ التي قفالأسعار الإ( وهو عبارة عن متوسط RS)ية بسنحساب القوة ال لي:و الأ

 ة معنيةهبطت وذلك لفتر  التي قفالالإ

 التالية:( والمتمثل في المعادلة (RSI النسبية:مؤشر القوة  ثانيا:

RSI = 100 - ( 100

1+𝑅𝑆
) 

 ء(الشرا )مناطق ( ومناطق التشبع البيعيع بالشراء )مناطق البيعي مناطق التشبطيع وعموماا فهو

نه مؤشر يقوم على سبية بأنقوة المؤشر ال (Fx_ARABIAفي الوطن العربي ) التداولويعرف الموقع الرائد لتعلم  

ر مهم ؤشالم وهذا ،100بين الصفر و تتراوحرقام ج إلى أويحول النات ،قوة الصعود بقوة الهبوط لفترة زمنية محددةمقارنة 

ا للمضاربين أسعار رتفعت ويقسمه على متوسط إ تيلغلاق االإأسعار نه يعتمد على حساب متوسط حيث أ جدا

الفترة أسعار  والمستثمر يأخذ ،يوم 14فالمضارب يأخذ  محددة.عن طريق معادلة رياضية لفترة ، نخفضتإ التيغلاق الإ

 رشرقام التالية للمؤ الأوذلك من  ،ستفادة منهية الإأطول والمهم في ذلك هو كيف

 ؛(الأسهم)شراء دخول  وأقل: 30من  

 ؛وجد محفز إذادخول حذر إلا  :70الي  31من 

 بوط.( لأن السعر معرض للهالأسهميع ب) الدخول حيث ينصح بالخروجينصح بعدم  :70أكثر من  

https://www.arabictrader.com/ar/learn/forex-school/78/%D9%85%D8%A4%D8%B4%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D9%82%D9%88%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B3%D8%A8%D9%8A%D8%A9-relative-strength-index
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شبع من تن السوق قد شبع الشرائي يعني أفالت، ويستخدم مؤشر القوة النسبية في معرفة التشبع الشرائي والتشبع البيعي 

 للصعود.بع من البيع ويتجه بيعي يعني أن السوق قد تشبع الشالشراء ويتجه إلى الهبوط، والت

     :يةسبنشر القوة الاب مؤ حس

100 مؤشر القوة النسبية   =                               

  100-  القوة النسبية+1

 متوسط اغلاقات الجلسات المنخفضة / متوسط اغلاقات الجلسات المرتفعة النسبية:القوة 

 1(MACD)المتوسط المتحرك المتقارب والمتباعد  - 4

ويتم بناء هذا المؤشر على أساس المتوسطات المتحركة بحيث  ،شرات التحليل الفني واكثرها موثوقيةوهو يعتبر من أهم مؤ  

 تحرك فوق وتحت الصفر.وبذلك يكون لدنيا خط ي ،توسط المتحرك الأبطأيتم طرح المتوسط المتحرك الأسرع من الم

 

IV-  داونظرية Dow: 

والمعروف أنه هو الذي أسس ووضع  ،التحليل الفني أبو Charles Doz "1902-1851"   داويعتبر تشارلز 

 :2على ستة مبادئ أساسية هي داووتحتوي نظرية  الية،راق المو الشهير لبورصة نيويورك للأ داوجونزمؤشر 

 ،فسعر السوق يتحد نتيجة تفاعلات قوى العرض والطلب :المتوسطات تأخذ في الحسبان كل شيء يتعلق بالسوق إن-أ

 الأسواقبخصم كل العوامل المؤثرة في العرض والطلب، فالمتوسط مؤشر عددي تقاس به التغيرات في  وتقوم المتوسطات

نقطة البدء، ويقيس المؤشر تحركات  أوالمالية، ويعبر عنه كنسبة مئوية للتغيير في يوم معين مقارنة بقيمته في فترة الأساس 

 ه.إتجاهالأمر الذي يعكس سعر السوق و  ،اضاإنخفو  إرتفاعاأسهم مجموعة من أهم وأكبر الشركات أسعار 

                                                           
 .249عقبة خضير، مرجع سبق ذكره، ص . 1
 .189عبد المجيد المهيلمي، مرجع سبق ذكره، ص . 2
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 ات:إتجاهالسوق به ثلاث  إن-ب

  ؛أكثر أولي مدته سنة أو رئيسي  إتجاه  -

ن ثلث إلى مالأسعار وهو يمثل حركة تصحيحية تتراجع فيها  ،يستغرق بين ثلاث أسابيع وثلاثة أشهر متوسط إتجاه -

 ؛ليو ئيسي الأها الر إتجاهثلثي المسافة التي قطعتها من قبل في 

  .يوما( 20أفعال قصيرة المدى والمدة )عادة أقل من عبارة عن ردود  ثانوي إتجاه - 

 الرئيسي الى ثلاث مراحل: تجاهالإ ينقسم-ج

 مرحلة التوزيع )التنفيذ(. ،ية )المشاركة(لاتالمرحلة ال ،مرحلة التجميع )التراكم( 

 وتتجه نحو نفس الهدف. تجاهان تشير الى نفس الإأن تعزز المتوسطات بعضها البعض: بمعنى  ضرورة-د 

 ها الرئيسي.إتجاهفي الأسعار ن يزداد مع مضي أالسعر: أي أن الحجم يجب  إتجاهن يعزز أيجب  التداول حجم-ه

السائد حتى تظهر إشارات محددة تعلن إنعكاس مسار الأسعار.  تجاهسيرها في نفس الإالأسعار يفترض أن تواصل   -و

 اخر. إتجاهلا يتغير بدون سبب قوي قادر على تعديله وتحويله الى سعار الأفمسار 

وهي إشارة للبيع عند  Bتبعها كسر أدنى مستوى  Aلتجاوز القمة  C.حركة غير موفقة: المحاولة الفاشلة للقمة      

                                      . Sالنقطة 

 (: تأرجح فاشل12الشكل رقم)

 

 www.ifcmarkets.net/ntx-indicators/dow-theoryالمصدر: 
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،  S1، بالنسبة للبعض إشارة البيع هي  Bتحت  Dقبل أن يقع  Aيتفوق على القمة  C.حركة موفقة: لاحظ أن    

 . S2قبل أن يبدأو البيع عند  Eبينما ينتظر البعض الاخر تخفيض القمة عند 

 (: تأرجح نًجح13الشكل رقم )

 

 www.ifcmarkets.net/ntx-indicators/dow-theoryالمصدر: 

 

 .B1في  Bز .حركة غير موفقة من الأسفل: إشارة الشراء تجاو   

 (: تأرجح فاشل من الأسفل14رقم )شكل ال

 

 theory-indicators/dow-www.ifcmarkets.net/ntxالمصدر: 

 .B2أو  B1.حركة موفقة من الأسفل: إشارة الشراء هي   

 (: تأرجح نًجح من الأسفل15الشكل رقم )

 

 theory-indicators/dow-www.ifcmarkets.net/ntxالمصدر: 

http://www.ifcmarkets.net/ntx-indicators/dow-theory
http://www.ifcmarkets.net/ntx-indicators/dow-theory
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V- ( إنظرية الموجات)1يليوت:  

يمكن التنبؤ بها من خلال  الأسهمليوت" والذي لاحظ أن التحركات في سوق إوجات إلى "رالف نيلسون ترجع نظرية الم

يتأثر بهذه السلسلة من الموجات  الأسهمويعتقد أن سوق  ،ومتكررةنماط معينة ذات أسعار مواج للأظة وتحديد أملاح

 وتقوم نظرية الموجات على عدة مبادئ أساسية أهمها: ،في السعر

 ؛تصرف يتبعه رد فعل أوفعل  أي-1

 ؛" حركة3-5يتبعها ثلاث موجات تصويبية ويطلق عليها " ،الأساسي تجاهللإ تجاهيوجد خمسة موجات في نفس الإ -2

 " موجة صاعدة؛3-5ثل جزئين فرعيين من ال "" حركة تكمل دورة، وتم3-5" ال-3

هابطة(،  3صاعدة و  5ي يتكون من موجات )أما النمط الأساس ،" يبقى ثابت خلال مدى زمني معين3-5" نمط-4

خرى في دورة مماثلة، تعيد نفسها مرة أ 5إلى  1ن ن كل موجة من الموجات التي تأخذ أرقام موتشير نظرية إليوت أ

 .مصطلح الدورة العظمى 5إلى  1ويطلق على الموجة الأطول والتي تتكون من مجموعة متماثلة من الموجات 

ره عظمى تتكون من ن كل دو تسير في دورات عظمى، وأالأسعار ن تحركات هذه النظرية أعلى هذا الأساس ترى و  

 ن كل دورة رئيسية تتكون من دورات.دورات رئيسية وأ

 (: نظرية موجات إليوت16الشكل رقم )

 

 .www.elliottwavemonitor.com/ar-elliott المصدر:

                                                           
 .86، ص.2004-2003محمد صالح الحناوي وآخرون، الإستثمار في الأسهم والسندات، الدار الجامعية، الابراهيمية مصر،  1
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 التطبيقية:دبيات المبحث الثاني: الأ

هذه  اشتملتموضوع الدراسة، حيث  تناولت التي مجموعة من الدراسات السابقة اليهذا المبحث عرض في نتس

 الدراسة.وقد تم الاستفادة من معطياتها بما يخدم أهداف  ،الدراسات على أبعاد متنوعة في عرض منهجية معالجة الموضوع

 وفيما يلي عرض لهذه الدراسات السابقة ذات الصلة بالموضوع

 السابقة:ل: الدراسات و لأالمطلب ا

 ل: الدراسات العربيةو الفرع الأ

جامعة  2022/133العدد ، مجلة الادارة والاقتصاد، نور فاضل حسين ، د. هشام طلعت عبد الحكيم  :1الدراسة 

لدراسة هذه ا هدفت: " ماريثفي القرار الاست ة وتأثيرهنسبيمؤشر القوة ال ستخدامالمستنصرية بعنوان " التحليل الفني بإ

ختيار التوقيت المناسب للدخول للسوق إفي  (يةسبالقوة النالتحليل الفني ) رشمؤ  إستخداممكانية إ ىإلى تحديد مد

حيث  ،القرار الاستثماري الملائم تخاذلإ الأسهمتحركات  اتتجاهبإالتنبؤ  ومحاولة ،واتخاد القرار الاستثماري الأنسب

شركات لمدة  3هم سجريت هذه الدراسة على عينة مؤلفة من أأ ،الإحصائيةساليب الكمية و الأعلى  عتمدت الدراسةإ

والتوقيت المناسب في أسهم  (راءشا و عبي) الاستثمارياد القرار امكانية إتخ ىدا ممو  2021 لىا 2020شهور من  10

 :ها الدراسةيتوصلت ال التي جعينة البحث ، ومن أهم النتائالشركات 

 الأسهمأسعار ات وحركة إتجاهالمالية على تتبع  الأسواقساليب التحليل في ه أحد أهم الأالتحليل الفتي بصفت يركز -

 ؛ وإنخفاضا إرتفاعا

 ؛قوة النسبية نتائج مختلفة نسبيامؤشر ال أعطى -

متوسط هبوط  أعلىمتوسط ارتفاع وكذلك  أعلىت جلاد العراقي قد سجأثبتت نتائج التحليل أن أسهم شركة الس -

 من بين أسهم الشركات المبحوثة.الأسعار في 
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بعنوان  2021جوان  2021/ 130العدد  40دين، المجلد رقم ، مجلة تنمية الرافشهد هيثم الدباغ :2الدراسة  

راق و للأسيل المدرجة في سوق العراق اسياشركة  دراسة تحليلية لأسهم ،الأسهمقدرات التحليل الفني وأثرها في أداء "

 "المالية

ماري ثالمستقبلية وامكانية اتخاذ القرار الاست الأسهمات إتجاهالسعي إلى امكانية التنبؤ بحركة  إلىاسة هذه الدر هدفت 

 والشراء.وتحديد مواعيد البيع 

 2019-01-01راق المالية في الفترة الممتدة ما بين و بحيث تم اختيار شركة آسياسيل للاتصالات في سوق العراق للأ

 .31/12/2019الى غاية 

التالية  الإشكاليةو تم طرح  ،الإحصائيوالمنهج التحليل  الوصفيعتماد المنهج  وتم إتداولاكانت هذه الفترة أكثر حيث  

تحديد مواعيد البيع  لىجر عشرطة بولنأمؤشر العشوائية،  ،" ما مدي قدرة مؤشرات التحليل الفني )مؤشر النسبية

في  اومؤشراته يؤدون دوراا مهم الفني ن التحليلخلصت الدراسة أ  الصائب. الاستثماريوالشراء( ومن تم اتخاد القرار 

 البحث.الشركات عينة  الأسهمتحديد مواعيد البيع والشراء ضمن توقيت مناسب للاستثمار في 

مخاطر " 2019مارس  1شعاع للدراسات الاقتصادية. المجلد الثالث العدد  لةمان، مجيطلال حسن محمد سل :3دراسة 

دراسة حالة سهم الشركة السعودية لصناعات  ".المالية الأسواقفي الإستثمارية ليل الفني في اتخاذ القرارات التح إستخدام

 ." سابك "الأساسية

 الإستثماريةوتأثيره على القرارات  الأسهمالتحليل الفني في  إستخدامبراز المخاطر الناجمة من إ إلىهدفت هذه الدراسة 

مؤشر القوة  ستخدامبإ ،2018تمبر بإلى س 2017 نوفمبرعلى الفترة الممتدة من وقد طبقت على سهم شركة سابك 

فيما تتمثل  التالية: الإشكاليةوتم طرح  خرائط الرسم بالأعمدة إستخدام .هم سابكسال ىالنسبية لقياس المخاطر عل

 المالية؟ الأسواقالتحليل الفني في  إستخداممخاطر 
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ولا يجوز  الأسهمهي ممارسة العملية في المتاجرة في  هذهساليب التحليل الفني أن إ: ةوقد تم التوصل إلى النتائج التالي

للمدة القصيرة الأجل ويفقد الكثير   يساعد في التحليلفقط لأن التحليل الفني الأسهمسعار خراجها عن نطاق التنبؤ بأإ

 .من فاعليته في المدة طويلة الأجل

 ،سكرةب ،يرض، جامعة محمد خلنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصاديةأطروحة مقدمة  ،عقبة خضير: 4دراسة  

راق و هم في سوق الأسماري لأثالقرار الاست تحديد في يساسوالأ الفنيالتحليل  ، بعنوان "أهمية2020/ 2019سنة 

 ." (2014/2017)راق المالية خلال الفترة و لألالمالية دراسة حالة سوق قطر 

المدرجة  الأسهمم يا وطرق تقيهإستخداموكيفية  فنيمؤشرات التحليل الو  الأدوات إلىالتعرف  إلىهدفت هذه الدراسة 

راق المالية من و حاطة لكافة الجوانب المتعلقة بأسواق الأدبدبها بعد الإتبة لبلقاء الضوء على العوامل المسإفي البورصة و 

من خلال  2017إلى غاية  2014الية للفترة الممتدة من راق المو لألسوق قطر  ،العربية الأسواقخلال دراسة عينة من 

 :وأهم النتائج التي توصلت إليها الدراسة ب القياسي في الدراسة التطبيقية.سلو الأو  ،اتباع المنهج الوصفي التحليلي

والمجموعات لدى الافراد  الإدخار عمل على تشجيعي وراق المالية ركنا هاما من أركان نظام التمويل فهو شكل سوق الأ- 

 ؛راق الماليةو عن طريق الاستثمار في الأ وتنميته

اد تخإالمحلل في تحديد توقيت و مر ث، مما يساعد المستاضحةنقاط دخول وخروج و  أوشارات إالتحليل الفني يقدم - 

  ؛المناسبة الإستثماريةالقرارات 

دخول واضحة مثل نقاط  أوشارات إيقدم لا اري فهو ثمستالإ تخاد القرارإ فيساعد يالتحليل الاساسي للأسهم  -

ي أرصة في صورة فرق بين القيمة السوقية والقيمة العادلة للشركة فولكن بدلاا عن هذا فهو يعطي ال التحليل الفني،

ا، مقارنة لها  التي الأسهمتقديم   ا.فض جدنخم بسعر سوقيقيمة عالية جدا

بورصة الأوراق المالية"، جامعة  التحليل الفني ودوره في التنبؤ بحركةبشير ليندة، أطروحة دكتوراه بعنوان: " يتآ:5دراسة 

 .2018-2017الجزائر لسنة 
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ماري ثستاد القرار الإتخإفي  هاراق المالية ودور و صة الأبور التنبؤ بحركة  في الفنيهذه الدراسة إلى إبراز قدرة التحليل  هدفت

-01-03ورك للفترة الممتدة من ويينالرئيسية لبورصة  تالمؤشرا المناسب من خلال خطواته وتطبيق الأساليب الفنية في

 هج الوصفي والمنهج التحليلي في دراسة الحالة.نعلى الم دراستهافي  تدمعتإو  .2017-08-31إلى  2017

؟ وبورصة عامةصفة براق المالية و حركة بورصة الأ تجاهالتالية: ما هي قدرة التحليل الفني على التنبؤ بإ الإشكالية طرح وتم

 نيويورك بصفة خاصة؟

وخلصت الدراسة إلى كفاءة التحليل الفني لتحديد توقيت مناسب للشراء والبيع وقدرة التحليل من الكل إلى الجزء 

 أداء. الأسهمتقاء أفضل إنباستعمال خطوات التحليل الفني على 

المالية والبورصات، جامعة  الأسواقتخصص  ،مذكرة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية زيد،حياة  :6دراسة 

دراسة تطبيقية "، لأسهممار باثستتخاد قرار الإإدور التحليل الفني في " :بعنوان ،2015-2014خيضر، سكرة محمد ب

 ،، السعودية، فلسطين(ة من أسواق المال العربية )الأردنفي عين

في مجموعة من الدول  الأسهماذ قرار الاستثمار في تخإفي اسة إلى معرفة دور التحليل الفني حيث هدفت هذه الدر  

ستخدمت إو  ،من كل سوق راسة تطبيقية على بنكيند ئهاجراإوذلك عن طريق  (السعودية ،فلسطين ،العربية )الاردن

كالية التالية: "ما هو شمؤشر القوة السنية ومؤشر تقارب وتباعد المتوسطات المتحركة من خلال طرح الإ ،يننيمؤشرين ف

 ؟،)الاردن، فلسطين، السعودية(سواق المال العربية أفي بعض  إتخاد قرار الاستثمار بالأسهمدور التحليل الفني في عملية 

  النتائج التالية: وتوصلت إلى 2014، الحدود الزمنية لسنة الإحصائيالمنهج الوصفي التحليلي والمنهج  إستخدام تمو 

محل  الأسواقكرا في جميع بم الأسهمأسعار في  تجاهكتشاف تغير الإإسبية على ثبتت النتائج أن قدرة مؤشر القوة النأ

ي أهمية هذا الأخير ينفالدراسة مما يعطيه مصداقية أكبر من مؤشر التقارب والتباعد متوسطات المتحركة، إلا أن هذا 

مستوياته فهو قد ساعد  أعلىفي  مثلاا عندما كان السعر ،لكان من الممكن القيام بعملية الشراء هإستخدامفلو لم يتم 

 قورن بمؤشر القوة النسبية. ما إذايلة نوعاا ما لعلى اتخاد القرار الصائب ولو بعوائد ق
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 دراسات أجنبية : 2الفرع 

 : 1الدراسة 

G. Vincent, Naveen, A Study on Technical analysis of Select Banking. Stock, 

international journal of Management and Sociences Research (IJMSSR). ISSN: 

2319-4421.Volume 7. No 6. June 2018 

 بنوك من الهند وهي: خمسةعينة متمثلة في  ختيارإوقد تم 

State Bank of India, ICCI BANK, Punjab National Bank, Axis Bank, Canara Bank. 

 ،ل على أن هناك أمانقراف الأنحيث يدل الإبح ،البنوك سهملألمعياري المتوسطات المتحركة والانحراف ا إستخداموقد تم 

مارس  31اية غ إلى 2016أبريل 01من  هم خمسة بنوك المذكورة سابقاا للفترة الممتدةسغلاق لأالإأسعار  إستخداموتم 

 :  التالية جالنتائ إلىوتم التوصل  .2017

رين معطاء المستثشارة البيع والشراء وإإو  إتجاهدواته على معرفة أ إستخدامعن طريق الرسم البياني و يساعد التحليل الفني  -

ساسي على معرفة القيمة وكما يساعد التحليل الأ ،ةعينا وتساعد على اختيار حصة مقلبالأكثر ت الأسهمفكرة عن 

 السعر.  إتجاهفة توصل إلى معر نالمتوسطات المتحركة  إستخدامو  الفنيعن طريق التحليل فهم معينة سالجوهرية لأ

 في، تشهد تقلبات كبيرة CANARA BANK  و AXIS BANK ن نبكأ وتم التوصل عن طريق اختيار النبوك

 أسهمها. في لا الإستثمارولا ينصح بها و  ،ولها جانب كبير من المخاطر السعر

 .مهاهس أفي مارثستبالإينصح  State Bank of India  و ICCI BANK بنك كل من  أما

 : 2 الدراسة

Junah Abdad, Bashar Fardousi, Muneer. Abbad. Advantages of using technical 

analysis to predict future prices on the Amman Stock . Ex.change. International 

journal of Business and Management Vol 9 N02, 2014. ISSN 1833 - 3850 E-ISSN 

18.33-8119. published by Canadian Center of Science, and Education 
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 إستخداموتم  ،المستقبلية في بورصة عمانلأسعار هدفت هذه الدراسة إلى البحث في قدرة التحليل الفني على التنبؤ با

يومي لمدة سبع  ستخداميم مؤشر بورصة عمان بإتقيحيث كان  ،غلاق المؤشر العام في بورصة عمانإأسعار نموذج 

البسيط  متوسطالمتوسطات المتحركة  فيوالمتمثل  الفنيستعمل أدوات التحليل حيث إ 2007إلى  2000ات من سنو 

(SMAو متحرك الأسي )  (EMA ومتوسط المرجع الخطي ، )وكانت نتائج الدراسة  ،ياني الخطيبالتمثيل ال واستعمل

 شارات بيع وشراء مربحة .إتوليد التنبؤ بحركة سعر السهم و ن التحليل الفني له القدرة على أ

 المقارنة بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة :لب الثانيالمط

ا والدراسات السابقة عن طريق الجدول نبين دراست وأوجه الإختلافجه التشابه أو هم أ إظهار لبفي هذا المط سنحاول

 الية والدراسات السابقةدراسة الحالمقارنة بين ال :01رقم جدول                               التالي:

 أوجه الاختلاف أوجه التشابه الدراسة

 نور فاضل حسين
 هشام طلعت عبد الحكيم

 تم اتباع المنهج الوصفي
 إستخدام مؤشر القوة النسبية

 شركات في سوق العراق للأوراق المالية 03درست 

 تم اتباع المنهج الوصفي شهد هيثم الدباغ 
 التحليلي الإحصائي

يةسبمؤشر القوة الن  

 درست شركة آسياسيل في سوق العراق للأوراق المالية

 اتباع المنهج الوصفي مانيطلال حسن محمد سل
 السوق المالي السعودي

تناولت مخاطر إستخدام التحليل الفني في اتخاد القرار 
 ماري في الأسواق الماليةثالإست

بكافة الجوانب المتعلقة بأسواق الأوراق أحاطت  - اتباع المنهج الوصفي التحليلي عقبة خضر
 .المالية

 استعملت عدة مناهج في الدراسة. -
ركزت على التعرف على الاختيارات والنماذج  -

الإحصائية المتعلقة بتحليل الأسهم وطرق تقيم 
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الأسهم المدرجة في البورصة وأهم العوامل المسببة 
 لتدبدبها.

 درست التحليل الاساسي. -
 الوصفيالمنهج  آيت بشير

 إستخدام الشموع اليابانية
 دراسة الحالة كانت على بورصة نيويورك. -
 استعمال المؤشرات النفسية للسوق كمؤشر -

 الثقة ومؤشر الخوف.

 حياة زيد
 

 اتباع المنهج الوصفي
 إستخدام مؤشر القوة النسبية

 نبذة من السوق المالي السعودي

 الأسهم.تناولت جانب الإستثمار في  -
 في عدة أسواق مالية عربية.ت كانسة  ادر ال -

G. Vincent 

Naveen 
 اجريت الدراسة على عينة من البنوك  المتحركة إستخدام متوسطات

Sunah abdad 

Bashar Fardousi 

Muneer Abbad 

 جريت الدراسة على بورصة عمانأ إستخدام المتوسطات المتحركة
 العام.إستخدام المؤشر 

 ينتمن اعداد الطالبالمصدر: 

 لى النقاط التالية: إشارة أنه من الأهمية الإ رىنعلى ما سبق  ناءوب

دور التحليل  زينبر م .نفس النتائج إلىوتوصلت  ،استخدامهغلب الدراسات التي أشادت بالتحليل الفني وضرورة أ -

 .الأسهمأفضل  انتقاءشراء والبيع ومساعدتهم في لالفني في تحديد توقيت مناسب ل

 .ية والمتوسطات المتحركةنسباستعملت مؤشري القوة الوأغلب الدراسات  -
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 خلاصة الفصل:

والتحليل الفني من تعريف ونظريات وأهم الدراسات السابقة التي تناولت  للأسهما الفصل الإطار النظري هذتناول 

نب التشابه قمنا بإبراز جوا الدراسات. حيثموضوع التحليل الفني مبرزين أهم النتائج التي توصلت إليها هده 

 :ا الفصل هي كالتاليهذومجمل النتائج التي استخلصناها من  .والإختلاف بينها وبين دراستنا

 ؛معينالمستقبلي لسوق  الاتجاهلتوقع  واتجاهاتهاسعار الماضية التحليل الفني هو دراسة تاريخ الأ-

 ؛تختلف أدوات التحليل الفني عن بعضها فلكل أداة ما يميزها عن أداة أخرى_

 ا ما لاحظناه من دراساتنا السابقة.وهذ والمستثمرينلين المحلالكثير من  باهتمامالتحليل الفني  ىيحظ-

 

 

 



  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :ثانيلفصل الا
كة شر  لتحليل الفني لأسهما 

 أرامكو السعودية
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 :مقدمة الفصل الثاني

تم  التيرية نظالمفاهيم ال إسقاطفي هذا الفصل  نحاولل و في الفصل الأ للتحليل الفني الجانب النظري ما تطرقنا إلىبعد  

 ( الذي يعتبر عينة من أسهم السوق السعودي.2222أرامكو السعودي )سهم ة الدراسة والمتمثل في نعيلى ع ولهاتنا

المستخدمة  الأدواتل لعرض الطريقة و و صص المبحث الأخ مبحثين، إلىيم الفصل سقمنا بتق التطبيقيةبدراستنا  وللقيام

 شتها.قحليل النتائج ومنافلت أما المبحث الثاني في الدراسة،

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



الفصل الثاني: التحليل الفني لأسهم شركة أرامكو السعودية    

40 
 

 دمة في الدراسة.المستخ الأدواتالطريقة و  ول:المبحث الأ

ة الدراسة، عينفي المجتمع و  نوضح طريقة الدراسة والمتمثلة سهم شركة أرامكوقبل الشروع في دراسة التحليل الفني ل

 .المستخدمة في الدراسة الأدوات

 .الطريقة المتبعة :لو المطلب الأ

 المطروحة قمنا بإتباع الخطوات التالية: الإشكاليةجابة على وانب الموضوع والإحاطة بجمن أجل الإ

رامكو أدنً شركة ماعت .سةلسوق المالي السعودي وعينة الدرامع الدراسة والمتمثل في اتتعريفية عن مج نبذةجراء إ -

  .ةينة لحل الدراسعكالسعودية  

وتتبع حركة سهم  ومواقع لإظهار وإستخدام برامجكو السعودية جمع البيانًت من خلال الموقع الرسمي لشركة أرام -

 رامكو. أ

حيث  ،م1932السعودي إلى عام  الأسهمتعود البدايات التاريخية لسوق  :1السعودينبذة عن السوق المالي  -1

إنشاء شركات  فيما بعد وتوالى ،شركة مساهمة في المملكة العربية السعودية وهي الشركة العربية للسيارات لأو أنشئت 

سوق غير رسمي  أشومع تطور عدد الشركات المساهمة ن ،تزايدت أعداد هذه الشركات ذفي السبعينيات إأخرى خصوصا 

كلت أو و  التداولبتنظيم م  1984في عام  1230/8ائل الثمانينات، إلى أن صدر الأمر السامي رقم أو للأسهم في 

 .السعوديالتداول إلى مؤسسة النقد العربي المنظمة لعملية مهمة الإشراف على نشاط السوق وتنفيذ القواعد 

 بالتداول( وهو نظام مختص ESIE )نظام ليم بدأ السوق انطلاقة جديدة حيث تم تطبيق النظام الا1990وفي عام 

ور من تطوهو نظام م "تداول"حيث تم استبداله بنظام  ،م2001ستمر العمل به إلى حلول عام إوعمليات التسوية و 

                                                           
1 wareness/Publications/booklets/Booklet_2.pdfhttps://cma.org.sa/A 
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لآخر سعر من امر البيع والشراء أو استمرارية إعطاء  علىسوقا يقوم  تداوليوفر نظام  ،سويةتوال التداولث آليات حي

  .وطبيعة المنشأة التداولمع إعطاء معلومات أخرى خاصة بحجم  ،التوفيق بين هذين السعرين خلال

راق المالية، و وبين سوق الأ الراغبين في الدخول أوالتجارية دور الوسيط بين المستثمرين القائمين  بنوكولقد لعبت ال

والتي يتم تصنيفها وترتيبها حسب أفضلية السعر والوقت  تداولتستقبلها من المستمرين إلى نظام  التيامر و بإدخال الأ

 .لمشتريامر البيع والشراء وتنفيذها مع بعضها يتم التحويل الفوري للأسهم من محفظة البائع إلى محفظة اأو وعند مقابلة 

م 130وقد شهد السوق السعودي مؤخراا نقلة نوعية جديدة بصدور نظام السوق المالية وفقا للمرسوم الملكي رقم 

المالية من الناحية التنظيمية والإشرافية وانشاء هيئة السوق  قوالذي قضي بإعادة هيكلة السو  ،2023/07/31بتاريخ 

وتهدف إلى تنظيم وتطوير السوق  ،رئيس مجلس الوزراءب وترتبط مباشرة، لإداريةبالإستقلالية المالية واتتمتع  التيالمالية 

ولها صلاحية وضع اللوائح والقواعد والتعليمات اللازمة لتطبيق أحكام نظام السوق المالية من أجل  ،المالية في المملكة

 .راق الماليةو الأ قحماية المستثمرين، وضمان العدالة والكفاءة في سو 

دد المجلس كيفية نظام السوق المالية ويح لأحكامس هيئة السوق المالية بجميع الصلاحيات المنوطة بالهيئة وفقا يقوم مجل

تنظيم وظائف الهيئة ومهماتها وأعمالها وتوزيعها فيما بين إدارتها وأقسامها الأخرى، ويتألف من خمسة أعضاء متفرعين 

 واحدة.سنوت قابلة للتجديد مرة  5عينهم بموجب أمر ملكي لمدة وقد تم ت (،الرئيس ونًئب الرئيس وثلاثة أعضاء)

اليومية ومعدلاتها، كما  التداولالعربية من حيث القيمة السوقية وأحجام  الأسواقالسعودي أكبر  الأسهمعد سوق يو 

ا في تصنيفه بين   .الناشئة الأسواقيحتل مراتب متقدمة جدا

تفاقية إبرمت أعندما  ،م1933بدايات أرامكو السعودية إلي عام عود ت :1رامكو السعوديةأعن شركة  نبذة -2

نشاء شركة تابعة لها إ ثم ،حينها .ف كاليفورنيا ) سوکال (أو يل أو ين المملكة العربية السعودية وشركة ستاندرد ب متيازالإ

 ل على الفور.وبدأ العم يل کومباني )كاسوك( لإدارة هذه الاتفاقيةأو ان ستاندارد بيسميت بكاليفورنيا أر 

                                                           
1.history-are/overview/our-we-https://www.aramco.com/ar/who   
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و بعد سنوات من  ،م1935، بدأت أعمال حفر الآبار في عام نقطمسح صحاري المملكة لتحديد مواقع ال دعفب 

ماكس "ين جيشورة كبير الجيولو بمم الاستعانة 1937يون في سوكال في عام ذينفر المسؤولون التقر د دون نجاح يذكر هالج

ار مستقبل المملكة  لبنات لازدهلىأو م شهد إرساء 1938ر. وفي عام فأشار عليهم بأن يستمر في الح ذيال "كينايست

التي أطلق علمها  07ط بكميات تجارية من بئر الدمام رقم نفاح جهود أرامكو السعودية وذلك تزامن مع انتاج النجو 

تى تمكنت من ح راتهاقد سختات الشركة وتر حان، توالت نجيات القرن العشرياخر اربعينأو  ذومن .اسم "بئر الخير "

  .رافعة بذلك طوال مسيرتها مكانة المملكة في قطاع الطاقة .تحقيق رقم قياسي في إنتاج النقط

م. 1949ألف برميل في اليوم في عام  500نتاج النفط الخام إبلغ  "رامكوا "شركة الزيت العربية الأمريكيةبأ وبعد تسميتها

ففي  أيضا.عمالها في قطاع التوزيع أروري على الشركة توسيع نطاق ط أصبح من الضنفمن السريع في انتاج الزاومع الت

يعد  والذيكلم   1212الذي يبلغ طوله  "،التابلاين" البلاد العربية عبرم أنجزت الشركة خط الأنًبيب 1955عام 

من وتكلفة ز  اختزال ين المنطقة الشرقية في المملكة بالبحر الأبيض المتوسط مما أسهم فيبلاربط خط التا ،طول في العالمالأ

تشفت الشركة حقل كوبعد عامين من التنقيب في مياه الخليج العربي الضحلة ا   .شكل كبير أوروباتصدير النفط إلى 

شركة  ز إنتاجو اتج 1958ري على مستوى العالم وفي عام بحط فم والذي يعد أكبر حقل ن1951السفانية في عام 

 سنة تقويمية واحدة.  ط الخام مليون برميل فينفأرامكو من ال

برميل و بحلول  ملايين 5نتاج التراكمي للنفط الخام م حققت الشركة إنجاراا مهما أخر حيث بلغ الإ1962وبحلول عام 

مبل بر ة البحرية في رأس تنورة بليون نمن القرص النفط الخام والمنتجات البتروليةشحن  تجاوزلى و م وللمرة الأ1981عام 

للمملكة فحسب  قوة اقتصاديةكها  تالشركة في إثبات مكان هودات القرن العشرين لم تنحصر جطوال سبعيني  .ويانس

% في  25م اشترت الحكومة السعودية حصة قدرها 1973في عام و السعودي  ثانها للتراضتبل تضمنت أيضاا إح

 في العام التالي. %60 ادت هذه الحصة لتصل إلىز أرامكو و 
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شركة الزيت العربية  أعوام.ثمانية  بعد شئلتن بأكملهامة السعودية شركة أرامكو م امتلكت الحكو 1980وفي عام 

معالي المهندس  بقيادةشركة أرامكو  مسئولياتلتكون مشركة جديدة تتولي جميع  رسميا. السعودية( )أرامكوالسعودية 

رئيس لأرامكو السعودية  لأو ثم ، م1984ل رئيس سعودي للشركة في عام أو صبح أعلي بن ابراهيم النعيمي، الذي 

 م.1988يين في عام ذينفها التيوكبير إداري

وفي العام التالي بدأت أرامكو السعودية تحولها من شركة منتجة للنفط ومصدرة له إلي شركة بترول متكاملة بالتزامن مع 

يات المتحدة الامريكية وهي مشروع مشترك مع مشتركة  تكساكو في الولا ،م1989في عام  نتربرايززتأسيس شركة ستار ا

ت عليها أرامكو ذو حوشل ومن تم است حقا لتصبح مشركة موتيفا التي بدأت شراكة بين شركتي تكساكولاوالتي تحولت 

كبر مصفاة لتكرير النفط الخام في موقع واحد في أمريكا لألتصبح المالك الوحيد  م2017السعودية بالكامل في عام 

 تكساس. ث آرثر بولايةالشمالية في بور 

وتضمن ذلك  تدريجيا،اء العالم نحعملت الشركة طوال تسعينات القرن العشرين على توطيد علاقاتها وشراكاتها في جميع أ

)التي تغير  ننغ  ييل ريفاأو % في شركة سانغ يونغ 35على حصة قدرها  بالإستحواذعدة استثمارات دولية بدءاا  نفيذت

 م. 1991جمهورية كوريا في عام  في م( 2000يل في عام أو -اسمها إلى إس

، التي تعد أكبر بريشنترون کور في ب% 40ها على حصة قدرها ذواحستإم مع 1994توسعها في عام  شركةواصلت الو 

روبا عن أو ستثمارات في ت مزيدا من الإنفذم عندما 1996وكذلك في عام  .لبينفط وتسويقه في النفشركة لتكرير ال

ريز نهيلاس( كورينث ريفاي)يل أو في مشركة التكرير اليونًنية الخاصة موتور  %50ها على حصة قدر  الاستحواذطريق 

 إيه. يل كومباني إسأو ماريتايم  دميرشل آنفينويل إنداستريال کو أويق التابعة لها سإس إيه. وشركة الت

الخام  تشاف النفطالشركة على إك أمرا أساسيا لمساعدةاستخدام التقنيات المتطورة  ية، أصبحفومع اقتراب الأل

 أعمالها.من لا يتجزأ واستخلاصه لتصبح التقنية جزء 
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وهو نظام محاكاة عالية  (والماء والغاز النفط كمنلمنظام المحاكاة المتوازية ) زر و ية باقنم طورت الشركة ت1997ي عام فف

ما جعلها  مذهلا نجاحارز و قنية بات وقد حققت بأدائها. والتنبؤالمكامن العملاقة  نماذجيستخدم في عمل  الدقة للمكامن

 .من القوة والدقة أعلىمصدر إلهام لأرامكو السعودية في تطوير مجموعة أخرى من برامج المحاكاة التي تتميز بمستويات 

م مركز البحوث والتطوير في الظهران على أحدث  2000الشركة في عام  التقنية أنشأتثمار التطورات  وبعد جنيها

رة في جميع أنحاء العالم والتي تعمل إلى يومنا نتشالأبحاث الملشبكة من مراكز ة قاعدة بمثابوكان هذا المركز  لعلمائها. زطرا

ستخلاص وخفض التكلفة وتعزيز السلامة والحفاظ وإت الاكتشاف لاهم في زيادة معدسنجازات كبرى تإهذا على تحقيق 

 على البيئة. 

م عندما أزاحت الستار عن تقنيتها  2010الابتكارات العالمية في عام ت الأضواء على نجاح الشركة في مجال سلط

"  ية المعروف اختصاراا باسم " غيغاباورز( خلأوغيغايا معلومات تبلغ بليون )لاخ ستخدامالخاصة بمحاكاة المكامن بإ

ل نظام محاكاة أو لتي تعد " ازر و باتيرانية "تقتة أعوام طورت الشركة "باورز" وبعد ذلك بسة قنيوهي الجيل الثاني من ت

واصلت الشركة تنويع أعمالها لتتمكن من  المجال وفي مطلع الألفية الثانيةفي هذا  ،يليون خليةتر  ستخدامللمكامن بإ

ومع تنوع طرق تحقيق القيمة من  ،كبر شركة طاقة وكيميائيات متكاملة في العالمأتحقيق رؤيتها المتمثلة في تحويلها إلى 

طاق نالخام. تخطت الشركة  النفطة والكيميائية المستخلصة من عدنيا في ذلك المنتجات غير المبمطي نفرميل بكل 

واستهلاكه  النفطنتاج إمرت في حلول تقنية تسهم في رفع كفاءة ثكما است  التقليدية،والغاز  النفطات إستخدامو  الأسواق

 ووقود جديدةمحركات وأنواع  إستخدامامتها من خلال ها تحسين كفاءة وسائل النقل واستدنهما البيئي، وموالحد من أثر 

 الغاز وتريليونًت الأقدام المكعبة من النفطتتطلع الشركة إلى تحويل البلايين من براميل  لمستقبلا بالنظر الى. و عالية الأداء

دورها  صلاما تو ينوللمملكة العربية السعودية، وللمجتمعات، بالسعودية، إلى مصادر متعددة لتحقيق القيمة لأرامكو 

 مستوي العالم.  ما كمورد موثوق للطاقة المستدامة على اهتعلى مكان فاظفي الح

 .2222بالرمز  التداولوق سويرمز لها في 
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 جمع البيانات: مصادر-3

رامكو أرامكو السعودي من الموقع الرسمي لشركة أهم سجمع المعطيات والبيانًت المالية ل تم الأولية: البيانات-3-1

 .24/01/2023الى غاية  25/10/2022 متداد الفترة الزمنية المدروسة منإعلى 

 لىإ بالإضافة ،لكترونيةوالمواقع الإ ،والمنشورات ،والمجلات ،كتبعلومات من التم جمع الم الثانوية:البيانات -3-2

 المتعلقة بجوانب الموضوع. الدراسات السابقة

 : سةالدراالمستخدمة في  الأدواتلب الثاني: المط

 الإشكاليةجابة على الإو  ،التحليل الفني المستخدمة لتحقيق أهداف الدراسة أدوات إلىسنتطرق في هذا المطالب  -

  :عتمدنً على مجموعة من المنطلقاتإالمطروحة حيث 

 ؛24/01/2023الى غاية  25/10/2022من  الدراسة:فترة  -

  ؛رامكو السعوديأسهم  الدراسة:ة نعي -

 ؛أداة الشموع اليابانية إستخدامهم محل الدراسة يتم سال البياني لسعرالرسم  -

يف لاشارت ر ، برنًمج تكالبرامج المعتمدة ،ية، المتوسطات المتحركةنسبر القوة الشالمؤشرات الفنية المستخدمة: مؤ -

  .Traiding Viewوموقع 

 TickerChart live)) يف لاشارت تر تعريف برنًمج تك-

يتميز  ،سطو المالية في الشرق الأ المباشرة للأسواقالأسعار هو برنًمج متخصص في بث بيانًت  لايفتشارت كر ت

  ارتشا جميع منتجات تكرتبهتتمتع  التيسرعة البيانًت ودقتها  إلىبالإضافة  هإستخدامالبرنًمج بسهولة 

  للبرنًمج:المميزات الرئيسية 

 ؛قالسو سيط يحتويا جميع شركات بسريع و  سوقمتابعة  -
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 ؛والشركاتسيولة السوق  -

 ؛رسوم بيانية مباشرة -

 ؛أدوات التحليل الفني -

 ؛ة خاصة لصفقات السوقشاش -

 ؛السوقمتابع سوق خاص لصفقات  -

 ؛هم أحداث السوقحظي لأراصد السوق الل -

  ؛تداولاكثر والأ إنخفاضا إرتفاعا،الشركات الأكثر  -

 ؛ة الصفقات الكبيرةشاش -

 ؛عمق السوق -

 ؛ت السوقنًعلاإ -

 .قطر والكويت دبي،السعودية،  الأسواقحاليا  يدعمشارت لايف تکر ت -

 :Trading views منصة تعريف- 2

 Trading views م الكثير من الخدماتتض الويب على الانترنت و ني تعمل عبري منصة للرسم البياه  

الأصول أسعار  معرفة في Trading viewخدام ست. حيث يمكنك االمتداولين بطريقة احترافيةوالمميزات التي تخدم 

. وتعد هذه المنصة متنوعة حيث يمكن لجميع يانيا وتقنفلات الرقمية والسلع سهم والعمالمختلفة وتحليلات الفوركس والأ

ها العصري وتصميم وتتميز بمظهرها المالية المختلفة. الأسواقالفوركس و  متداوليالاستعانة بها بما في ذلك  المتداولينفئات 

 عن المظهر الجميل والمنظم. فضلاالمتعددة يتميز بسهولة الوصول إلى الوظائف والذي 
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 النتائج. : عرض ومناقشة المبحث الثاني

عرض النتائج  إلىل إلى الطريقة المتبعة وأدوات الدراسة، سنتعرض في هذا المبحث و بعد أن تطرقنا في المبحث الأ

ومناقشة هذه النتائج المستخرجة من خلال تقسم  Trading Viewsومنصة ت ر شاتكر تالمستخرجة من برنًمج 

  نتائج.ة الشقشمل منالب الثاني يعرض النتائج والمطل يشمل و لب الأالمط مطلبين، إلىالمبحث 

 المتحركة والمتوسطات النسبية القوة مؤشر باستعمال النتائج ومناقشة عرض :لو المطلب الأ

خال البيانًت إد دبع Trading Viewsت ومنصة تشار كر تنتائج المستخرجة من برنًمج في هذا المطلب ال نتناول

دخال المدة التي تم فيها إو  2222بـ  التداولله في منصة  زمذي ير وال "رامكو السعوديأالمتمثلة في نوع السهم " سهم 

المتمثلة في الشموع اليابانية نية فالأداة الو  2023 - 01 - 24إلى غاية  2022 - 10 - 25الدراسة والممتدة من 

 ومؤثر النسبية.، والمؤشرات الفنية المتمثلة في المتوسطات المتحركة

 :كالتاليكان محتواها    والذي

 النسبية:مؤشر القوة  حسب-أ

وسعر  )سعر الافتتاحتحديد كل من  إلىم شركة أرامكو السعودية نحتاج من أجل حساب مؤشر القوة النسبية لأسه

 أرباحا، السهم على ارتفاع وحقق لقغأي أ، كانت ايجابية  إذاالسهم فيما  حصول على نتيجة التغير في سعرلل (الاغلاق

ة والسالبة كما بولقد تم حساب التغيرات الموج .سارةوحقق خ الإفتتاحأقل من سعر  بسعرأغلق السهم  أم سلبية أي

أشهر في سوق  03رامكو السعودية لمدة شركة أ أسهم تداولأسعار يتضمن الذي (  01رقم )  لحقهو مبين في الم

أسعار وقد تم احتساب التغيرات في  2023 /01/24لغاية  2022/  10/  25السعودية للفترة الممتدة من  الأسهم

 :أشهر والتي كانت كما يلي 03 خلال الأسهم

، 11/01، 03/01، 21/12، 19/12، 13/11، 03/11 :حدوث تغيرات في سعر السهم في التواريخ  عدم- 1

  .الافتتاحان مشابها لسعر أن سعر الاغلاق ك 16/01
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 هللة، 05مبلغ  08/11 ،لةهل 14مبلغ  07/11 هللة، 18مبلغ  06/11 الورقة:ة لسعر بالتغيرات الموج بلغت-2

 13/12 ،لةهل 40مبلغ  30/11 ،هللة 28مبلغ  22/11،هللة 50مبلغ  16/11 هللة، 09مبلغ  10/11

 هللة،  18مبلغ  25/12هللة،  10مبلغ  22/12، هللة 4مبلغ  12/  20 ،هللة 5مبلغ  15/12للة، ه 23مبلغ 

 10/01، ةهلل 18مبلغ  09/01، هللة 23مبلغ  01/01 ،هللة 19مبلغ 28/12 ،هللة 54مبلغ  27/12

 18مبلغ  22/01، هللة 19مبلغ  19/01، هللة 14مبلغ  18/01هللة،  13مبلغ  17/01هللة،  09مبلغ 

  .هللة 50مبلغ  23/01، لةهل

 .هللة 73إلى هللة  4بين  يتراوحيت التغير في السعر حالتغيرات السالبة في باقي التواريخ  بلغت-3

 :بلغ حسب المعادلة التاليةسية حيث أن قيمة مؤشر القوة الن

100 -100مؤشر القوة النسبية=

  1+( التغيرات الموجبة/التغيرات السالبة)
 

                    =100- 100
5.56

10.18
   +1

 35,324 =  

 

 

 

 

 

 

 

 



الفصل الثاني: التحليل الفني لأسهم شركة أرامكو السعودية    

49 
 

 24/01/2023إلى  25/10/2022(: يوضح تحليل مؤشر القوة النسبية خلال الفترة 17الشكل رقم)

 

 www.tradingview.comالمصدر: 

 24/01/2023إلى  2012/10/25امكو السعودية للفترة من ر أبية لسهم شركة نسر القوة الشولقد تم احتساب مؤ 

 ( 12)ين في شكل رقم بم هوما نتظار لا بيع ولا شراء كإوهي منطقة  نقطة 35ية نسبة القوة الجولقد كانت نتي

تعادل العرض والطلب من خلال ويؤدي  ،مرينالأسهم متعادل من قبل المستث علىتعكس أن الطلب والعرض  والتي

رامكو السعودية أيع سهم شركة وعدم بنتظار شارة المناسبة للمستثمرين هي الإلمحسوبة لمؤشر القوة النسبية أن الإالنتيجة ا

 الانخفاض.  أورتفاع السوق الإ يعاودن أفإما  حتمالاتإوهناك  ،معتدل كون سعره

ريال  27.50إلى ريال  32.50( ان سعر سهم شركة أرامكو قد انخفض من  17من خلال الشكل رقم )  ظلاحن

 بفارقاي  24/01/2023 إلى 2022 /10 /25ين بتدة مريال للفترة الم 30.18رتفاع ليصل إلى ثم عاد إلى الا

ثمرين الذين بحوزتهم النقود هم أرامكو على البيع والمستسالذين بحوزتهم ستثمرين ريال بحيث لا يحفز الم 2.32اض فانخ

 ء.راعلى الش

http://www.tradingview.com/
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 4.846.505 الأسهم:بلغت حجم  25/10/2022في بداية فترة الدراسة بتاريخ  اولةالمتد الأسهمن عدد أحيث  

 بلغهم و س 5.808.738 المتداولة الأسهمما آخر الفترة بلغت عدد أ ،ريال 32,84سهم. وبلغ متوسط سعر السهم 

 .ريال 30.09السهم  عرمتوسط س

 :المتحركةتوسطات مؤشر الم حسب-ب

ناك عدة متوسطات وه لحسابها، رياضيةمعادلات  وتعتمد على ،اإستخدامالفني وأكثرها  مؤشرات التحليلهم أعتبر من ت

 :وشيوعاا إستخدام أكثروهناك نوعين رئيسين  ،طريقة حسابها فيختلاف بينها ويتمثل الإ

 EMAسي ، والمتوسط المتحرك الأSMAسيط بمتوسط المتحرك ال

قاتالإغلا للأيام معادلة متوسط المتحرك البسيط =  مجموع أسعار 
 الفترة

 

 24/01/2023إلى  25/10/2022(: تحليل بواسطة تقاطع المتوسطات المتحركة للفترة 18الشكل رقم )

 

 www.tradingview.com: المصدر
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في الفترة  ( MA20 ، MA50)ين أن هناك تقاطع للمتوسط (18)لاحظ من خلال البيان بالشكل ن

وفي  ،يع لأن التقاطع كان في حالة الهبوطشارة بإهذا يدل على و  هو ما يسمى بتقاطع الموتو  26/10/2022

وكان هذا تحت خط السعر مما يدل  وهو يسمى بالتقاطع الذهبي المتوسطين بينتقاطع آخر  حدث 29/12/2022

وفي  ،تشهد بعض التصحيحات 23/01/2023إلى غاية  29/12/2022ومن الفترة  ،شارة شراءإناك هعلى أن 

ين متقاربين من ي المتوسطوكان خط فيفطد بعض الارتفاع الشه  25/01/2023إلى غاية  24/01/2023الفترة 

  .ستمرارية في الصعودإحتمال إا يدل على ممبعضهما البعض وتحت خط السعر 

 

 ة الشموع اليابانية االمتوسط المتحرك المتقارب والمتباعد وأد مؤشر باستعمال النتائج ومناقشة عرض :المطلب الثاني

 (MACDوالمتباعد: )المتحرك المتقارب  المتوسط حسب-ج

 (MACD(: يوضح التحليل بواسطة المتوسط المتحرك المتقارب والمتباعد )19الشكل رقم)

 

 www.tradingview.com: المصدر
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 ،اشارته هبوطإمع خط  MACDتقاطع خط  27/10/2022في تاريخ  نهأ (19) من خلال البيان بالشكل ظلاحن

شارة البيع كانت ن إأنجد  (01) لحق رقمالم إلىرجوع بيع حيث بال رةشاويدل على إ رنخفاض السعإوهذا يدل على 

وهذا يسمى زخم  ريال 31,91 نخفض إلىإ ثم ريال 32,50 تساوي 25/10/2022ذ كانت بتاريخ إ ،صحيحة

خط  20/12/2022وفي ،  MACDشارة متقارب من خط كان خط الإ  2022 /12 /20حتى  ،الهبوط

MACD د( نج01) رقم وع الي الجدولبالرجالسوق و  فيالأسعار تفاع إر  شارة صعوداا هذا مؤشر علىط الإخترق خإ 

رتفعت إبعدها و  ريال 28,18تساوي  20/12/2022ار بتاريخ كانت الأسع  إذ ة،شارة الشراء كانت صحيحإن أ

 .سمى زخم الصعوديريال و هذا  28,55 ريال ويليها 26,28 الى

 :تحليل بواسطة الشموع اليابانيةال-3

  24/01/2023 إلى 25/10/2022 من للفترة اليابانية الشموع بإستخدام الأسعار يوضح(: 20)قمر  الشكل       

 

 www.TickerChart live.comالمصدر: 



الفصل الثاني: التحليل الفني لأسهم شركة أرامكو السعودية    

53 
 

اخر شهر أو  منذ أسهم شركة أرامكو السعوديةأسعار نخفاض مستمر في إ( أنه هناك 20لاحظ من الشكل رقم )ن 

ظل السفلي رت شمعة دوجي حيث كان الهظ 03/11/2022يث في ح ،بطها إتجاهأكتوبر وهذا ما أدى إلى ظهور 

بوط إلى الصعود بعدها من اله تجاهعف وتنبيه لإنعكاس الإضقليل من الظل العلوي فقد عبرت عن إشارة للشمعة أطول ب

 .13/11/2022ظهرت شمعة دوجي مرة ثانية في 

 إلى حالة من التوازن في السوق والتي ي تشيرهف ،الهابط تجاهظهرت شمعة داخلية في الإ 12.13/12/2022في يومي 

الهابط ليدل  تجاهرامي الشرائي فهي تأتي في نهاية الإ، فهي تشبه نموذج الهتجاهفي أغلب الأحيان تؤدي إلى انعكاس الإ

تشبه أيضا شمعة نموذج المطرقة المقلوبة حيث أن حجم  13/12/2022والشمعة في تاريخ  .تجاهعلى نهاية هذا الإ

نصف حجم الشمعة على الأقل ويكون ظلها السفلي صغير جدا فهي تأتي في نهاية  يكون ظلها العلويمعة صغير و الش

 .كاسهلتشير لإحتمالات إنعابط اله تجاهالإ

ه الصعودي حيث تشكل الاتجاه الصعودي قد تغير الاتجاه للسعر من الاتجاه الهبوطي الى الاتجا المدروسة الفترةمن خلال  

فيها ادنى من  ةحيث تكون كل قم المتواليةمن خلال القمم  12/12/2022 ةالى غاي 25/10/2022 الفترةمن 

ريال  30.14الى  15/11/2022ريال ثم انخفض في  31.28كان السعر   2/12/2022وهي في  السابقةالقمه 

الى  13/12/2022عودي من صيال حيث انعكس الاتجاه الى اتجاه ر  29.28الى  28/11/2022تم انخفض في 

على من القاع السابق وهي في تاريخ أحيث كل قاع  المتوالية الصاعدةشكل من القيعان وت 24/01/2023غايه 

 29.28تم ارتفع الى  09/1/2023ريال في  28.82ريال ثم ارتفع الى  27.87كان بسعر   13/12/2022

 .19/01/2023 ريال في

 دراستنا مع نتائج متوافقة السابقة الدراسات نتائج كانت السابقة الدراسات مع التطبيقية الدراسة وبمقارنة نتائج

 إلى أن: خلصت التيو  التطبيقية

 ؛والبيع للشراء المناسب التوقيت يحدد الفني التحليل
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 واضحة؛ وخروج دخول نقاط وأ شاراتإ يقدم

 سهم على التطبيقية دراستنا خلال من ليهإ توصلنا ما اذوه الاتجاه تغير تشافإك على القدرة له النسبية القوة مؤشر

 .ارامكو
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 الثاني:خلاصة الفصل 

 بعضثلة في الشموع اليابانية و تمالمو  فنيدوات التحليل الأ إستخدام تطرقنا في دراستنا التطبيقية إلى في هذا الفصل

رامكوا أة الدراسة المتمثلة في سهم ينع ( علىMACD ) ،حركةالمت ، المتوسطاتمؤشر القوة النسبية)المؤشرات الفنية 

متمثلة في الشموع اليابانية وبعض المؤشرات الفنية و  24/01/2023إلى غاية  25/10/2022 بين للفترة الممتدة ما

 .في هذه الفترة الأسهمأسعار تحليل والتي ساعدتنا في  (MACD )،مؤشر القوة النسبية، المتوسطات المتحركة)

 من خلال الأشكال نلاحظ أن:

راء فمؤشر أما في إشارة الش 26/10/2022في  MACDبيع قبل مؤشر  ةمؤشر المتوسطات المتحركة أعطى إشار 

MACD بالنسبة لأسهم شركة أرامكو  20/12/2022ركة وذلك في اعطى إشارة قبل مؤشر المتوسطات المتح

 السعودية.

 مؤشرقبل  13/12/2022و 12الشراء في أما من خلال الرسم البياني باستعمال الشموع اليابانية فقط أعطى إشارة 

  .MACDالمتوسطات المتحركة ومؤشر 

أي إشارة واضحة للتعادل في العرض والطلب على الأسهم من قبل المستثمرين على سهم  النسبية لم يعطإن مؤشر القوة 

 أرامكو السعودية.
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 ،المخاطر بعض يصحبها أن الممكن من والتي ،عوائد من يحققه لما المستثمرين قبل من كبيرا  توجها الأسهم سوق يشهد

 بأهم الإلمام الدراسة ههذ خلال من حاولنا يوالذ ،الفني التحليل أسلوب هاجلإنت أغلبهم يلجأ الأخيرة ههذ ولتجنب

 السعودي الأسهم سوق من عينة على بإسقاطها وقمنا النظرية المفاهيم أهم على الضوء ألقينا حيث ،فصلين عبر جوانبه

 سعر إتجاه توقع على وأدواته نيالف التحليل قدرة مامدى: التالية الدراسة شكاليةإ على الإجابة محاولين. ارامكو سهم

 النتائج الى توصلنا حيث ؟24/01/2023غاية الى25/10/2022 من الممتدة الفترة مابين أرامكو لشركة السهم

 :التالية

 البيع إشارات تأكيد في فضلأ النتيجة كانت  كلما  التحليل في المستخدمة الفني التحليل دواتأ تنوعت كلما_

  ء؛والشرا

 بل ،للأسهم الحقيقية القيمة يحدد لا لأنه لوحده كافيا  ليس سهمالأ سوق في للمستثمرين بالنسبة الفني التحليل_

 ؛سلوبأ من كثرأ عتمادإ يستوجب ما والبيع، وهذا الشراء توقيت يحدد

، مؤشر المتوسطات MACDمؤشرات تتبع الحركة ) بحركة السعر قبل أتنب بية(القوة النس مؤشر)الزخم مؤشر  إن_

إلى غاية  25/10/2022بالنسبة لتحليل أسهم شركة أرامكو السعودية للفترة الممتد من  المتحركة(

24/01/2023. 

 اختبار الفرضيات:

 الفرضيات التي تم طرحها في المقدمة والتي تقضي بأن: لقد أكدت الدراسة صحة

  ؛تجاه السعر المستقبليبإالقدرة على التنبؤ لها أدوات التحليل الفني _ 

 ؛والبيع للشراء المناسبة السعرية المستويات تحديد إلى الفني التحليل فيهد_
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 ان حركة سهم ارامكو تغير من الاتجاه الهبوطي الى الاتجاه الصعودي للفترة محل الدراسة.-_

 :الاقتراحات

 :التالية تقديم الاقتراحات إلى دراستنا نتائج تقود

 القرار تخاذلإ نتائجه وقراءة استخدامه ةيكيف  و الاسلوب اهذ خبايا جميع لمعرفة تعليمية دورات في الدخول ضرورة _

 ؛ناسبالم الوقت في المناسب

 صعبة وأشكال عمليات تتطلب التي معقدة مؤشرات اعتماد وعدم تساعده التي المؤشرات اختيار المستثمر على_

 ؛ومبتدئين الجدد المستثمرين خصوصا الفهم

 والمتوسطات سبيةالن القوة مؤشر بإستخدام ونوصي؛  التنوع يستوجب بل واحد مؤشر على الاعتماد ينبغي لا_

 ؛اتهمنلمرو  المتحركة

 ؛الفني التحليل علي الكلي الاعتماد عدم_

 كثيرا.  ساعدتنا التي Traiding view منصة استخدام_

 :الدراسة آفاق

  مستقبلية مواضيع تكون أن نقترح إدراجها. والتي لنا يتسن لم التي الهامة الجوانب من الكثير الدراسة موضوع تضمن

 ومناقشة دراسة فيمكن

 ؛المستثمرين على رهوأث الفني التحليل مخاطر -

.كورونً  جائحة وبعد قبل الفني التحليل واقع -
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 لاحقالم



 الملاحق
 

 24/01/2023الى  25/10/2022(: أسعار سهم شركة أرامكو السعودية للفترة 01الملحق رقم )

 الموجبة السالبة الافتتاح-لاق الاغ الحجم اغلاق الأدنى الأعلى  افتتاح التاريخ

25-10-2022 33.18 33.23 32.37 32.5 4.846.505 -0.68 0.68   

26-10-2022 32.64 32.64 31.73 31.91 6.900.028 -0.73 0.73   

27-10-2022 31.91 32.37 31.55 31.55 15.142.536 -0.36 0.36   

30-10-2022 31.96 31.96 31.55 31.59 3.102.827 -0.37 0.37   

31-10-2022 31.82 31.82 31.41 31.73 5.511.444 -0.09 0.09   

01-11-2022 31.82 32 31.41 31.68 5.753.071 -0.14 0.14   

02-11-2022 31.68 31.96 31.14 31.28 12.141.480 -0.4 0.4   

03-11-2022 31.18 31.32 30.91 31.18 7.637.448 0 0   

06-11-2022 31.5 31.82 31.41 31.68 5.990.512 0.18   0.18 

07-11-2022 31.64 31.78 31.41 31.78 8.497.922 0.14   0.14 

08-11-2022 31.68 31.73 31.5 31.73 4.599.912 0.05   0.05 

09-11-2022 31.46 31.46 31.14 31.18 3.748.982 -0.28 0.28   

10-11-2022 31 31.14 30.91 31.09 4.269.508 0.09   0.09 

13-11-2022 31.28 31.5 31.09 31.28 3.370.850 0   0 

14-11-2022 31.18 31.18 30.68 30.68 12.007.777 -0.5 0.5   

15-11-2022 30.68 30.73 29.96 30.14 9.074.207 -0.54 0.54   

16-11-2022 30.14 30.64 29.78 30.64 7.381.866 0.5   0.5 

17-11-2022 30.73 30.82 30.46 30.64 4.806.722 -0.09 0.09   

20-11-2022 30.68 30.68 30.46 30.59 2.450.648 -0.09 0.09   

21-11-2022 30.59 30.59 30 30.09 4.233.968 -0.5 0.5   

22-11-2022 30.09 30.5 29.91 30.37 3.743.806 0.28   0.28 

24-11-2022 30.37 30.37 30 30.18 3.342.433 -0.19 0.19   

27-11-2022 30.18 30.18 30 30.05 2.275.187 -0.13 0.13   

28-11-2022 29.87 29.91 29.28 29.28 6.954.100 -0.59 0.59   

29-11-2022 29.64 30.18 29.59 30.18 6.472.965 0.54   0.54 

30-11-2022 30.14 30.46 29.96 30.46 10.116.633 0.32   0.31 

01-12-2022 30.46 30.55 30.05 30.09 3.922.756 -0.37 0.37   

04-12-2022 30.09 30.18 29.82 30 3.201.658 -0.09 0.09   

05-12-2022 30 30.05 29.37 29.37 5.514.084 -0.63 0.63   

06-12-2022 29.37 29.59 29.09 29.23 6.623.118 -0.14 0.14   

07-12-2022 29.28 29.37 28.87 28.87 5.974.056 -0.41 0.41   

08-12-2022 29.09 29.14 28.23 28.55 9.044.723 -0.54 0.54   

11-12-2022 28.55 28.68 27.91 28.05 5.781.331 -0.5 0.5   

12-12-2022 28.05 28.14 27.28 27.5 9.247.978 -0.55 0.55   

13-12-2022 27.64 28.41 27.59 27.87 8.453.152 0.23   0.23 

14-12-2022 28.18 28.46 27.96 28.14 4.911.464 -0.04 0.04   

15-12-2022 28.18 28.23 28 28.23 36.530.970 0.05   0.05 

18-12-2022 28.23 28.28 28 28.05 3.068.633 -0.18 0.18   

19-12-2022 28.14 28.14 27.78 28.14 4.835.611 0 0   

20-12-2022 28.14 28.18 27.73 28.18 4.599.033 0.04   0.04 

21-12-2022 28.18 28.23 28 28.18 2.568.277 0   0 

22-12-2022 28.18 28.37 28.14 28.28 2.690.005 0.1   0.1 

25-12-2022 28.37 28.59 28.28 28.55 3.253.405 0.18   0.18 

26-12-2022 28.59 28.68 28.5 28.55 2.194.016 -0.04 0.04   
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27-12-2022 28.55 29.28 28.55 29.09 5.550.964 0.54   0.54 

28-12-2022 29.09 29.28 28.96 29.28 3.974.692 0.19   0.19 

29-12-2022 29.28 29.28 29.05 29.18 5.744.364 -0.1 0.1   

01-01-2023 29.23 29.46 29.18 29.46 1.568.945 0.23   0.23 

02-01-2023 29.55 29.55 29.23 29.23 4.692.938 -0.32 0.32   

03-01-2023 29.28 29.32 29.18 29.28 4.764.612 0 0   

04-01-2023 29.18 29.23 28.68 28.82 4.618.036 -0.36 0.36   

05-01-2023 28.82 28.82 28.37 28.68 4.797.235 -0.14 0.14   

08-01-2023 28.68 28.68 28.55 28.64 2.074.381 -0.04 0.04   

09-01-2023 28.64 28.96 28.64 28.82 4.194.246 0.18   0.18 

10-01-2023 28.87 28.96 28.78 28.96 4.765.899 0.09   0.09 

11-01-2023 28.96 28.96 28.78 28.96 2.897.551 0   0 

12-01-2023 28.91 29.23 28.87 29.23 5.218.758 0.32   0.32 

15-01-2023 29.23 29.32 29.14 29.18 2.910.272 -0.05 0.05   

16-01-2023 29.14 29.18 29 29.14 2.872.306 0 0   

17-01-2023 29.05 29.18 28.91 29.18 3.066.510 0.13   0.13 

18-01-2023 29.09 29.37 29.09 29.23 5.167.335 0.14   0.14 

19-01-2023 29.09 29.37 29 29.28 5.008.991 0.19   0.19 

22-01-2023 29.32 29.59 29.32 29.5 5.923.135 0.18   0.18 

23-01-2023 29.5 30 29.5 30 7.004.666 0.5   0.5 

24-01-2023 30 30.23 29.96 30.18 5.808.738 0.18   0.18 

 5.56 10.18             المجموع

 

 .المصدر: من إعداد الطالبتين

 

 

 

 

 

 

 

 


