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 الملخص 
زمإ  الأربحيإ البنوك الرجاريإ خلال  ىعل   كزيإتأثير مفدلات الفائدة المعلى مدى  تهدف الدراسةةإ  ا الرف ف  
من خلال دراسةةةةةةةةإ عينإ من الرساري  التةةةةةةةةنويإ  ا   الم سةةةةةةةةتةةةةةةةةإ    "BNAف ع مرليلي"  بنك الوطني الجزائ يفي بنك "ال
في ع ض المفاهيم والمفلومات الخا ةةةإ الدراسةةةإ المنال الو ةةةفي   وقد اسةةةرتدم   ...(2021-2018) خلال الفترة

وتحليلاا   زمإ بصةةةةةةةفإ خا ةةةةةةةإالأبحيإ الم سةةةةةةةتةةةةةةةإ خلال ر بمجال البحث مع الاعرماد على المنال الرحليلي في  فتةةةةةةةير  
زمإ وذلك بتةةبتأ تأثير الفائدة  الأفي ظك  ربحيراا بشةة ك كبير انخفضةة لم سةةتةةإ  لنتةةبإ  لواسةةرتلاا النرائل مناا ا

اسةةةةةةةرتدال المسابلإ الشةةةةةةةتصةةةةةةةيإ مع  ف اد ا رمع الاعرماد على  التةةةةةةةلبيإ وتأثير   وين لصةةةةةةةصةةةةةةةات ال مم المصةةةةةةةنفإ
 يضةةا  ا  ا  يو د تأثير الفائدة التةةلبيإ على   و و ةةل  الدراسةةإ،  والأخص مصةةلحإ الميزاايات على مفلومات دقيسإ

من خلال الةدراسةةةةةةةةةةةةةةةإ النن يةإ والر بيسيةإ اسبةك   ف ع مرليلي البنةك الوطني الجزائ يفي  ربحيةإ البنوك الرجةاريةإ خلال  زمةإ  
 الف ضيإ التي مفادها يو د تأثير الفائدة التلبيإ على ربحيإ البنوك.

 . تضخم،  البنك التجاريربحية  ،  سلبية، فائدة:  الكلمات المفتاحية
Résumé 

L'étude vise à identifier l'ampleur de l'impact des taux d'intérêt négatifs sur la rentabilité des 

banques commerciales lors d'une crise à la BNA " de Metlili" en étudiant un échantillon des 

rapports annuels de cette institution au cours de la période (2018-2021) ... L'étude a utilisé la 

méthode descriptive pour présenter des concepts et des informations liés au domaine de la 

recherche en s'appuyant sur la méthode analytique pour expliquer la rentabilité de l'institution 

pendant la crise en particulier، l'analyser et en tirer des conclusions. Les membres de la société ، 

en particulier le département des budgets، ont reçu des informations précises، et l'étude a 

également conclu qu'il y a un impact d'intérêt négatif sur la rentabilité des banques commerciales 

lors d'une crise de la Banque de l'agriculture et du développement rural، Branche Metlili A travers 

l'étude théorique et appliquée، nous acceptons l'hypothèse qu'il existe un effet des intérêts 

négatifs sur la rentabilité des banques. 

Mots clés : intérêt، négatif، rentabilité des banques commerciales، inflation. 
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 مقدمة 
 الاقرصةةادسةةير   في  تةةاهم  التي  الس اعات  هم السلتأ النابض للاقرصةةاد  ذ يفربر من  المصةة في الس اع يفربر 

سةةةةةةةةةير المفاملات   في ماما دورا الس اع المصةةةةةةةةة في لفتأي حيث، الاقرصةةةةةةةةةاديف س على   ور   و  وره، الدول ل ك
مام  فالبنك الم كزي، وبين عديد الدول  الاقرصةةةةةاديإوالفلاقات الرجاريإ والمفاملات والمبادلات بين مخرلف ا ياكك 

   وف   في  عا س  على يس ل  ال ي الدور   ا الإضةةةةةةةةةةةةةةافإ، الماليإ والملاءة الدقإ رازيم كوا ،  الجزائ ي  دا للاقرصةةةةةةةةةةةةةةاد
  للأف اد  الأموال  ق اض  في  تمثك مام  بدورالجزائ يإ    البنوك  سول، للمتةةةةةةةةرثم ين  و فزة مناسةةةةةةةةبإ اسةةةةةةةةرثماريإمتةةةةةةةةاحإ  
 البنوك الرجاريإ  مسومات  و حد  يا سةةةةةةاسةةةةةة اركن    فد   البنوك ن ال بحيإ  السول   نيم  والرالي،  ومتةةةةةةاعدتهم والشةةةةةة كات
 وال ي  البنوك  قبك يرماشةةةةةةى مع الواقع من ومصةةةةةةدر دخك للبنك ال ي   داة ن  سةةةةةةفار الفائدة هي   ا  الإضةةةةةةافإ

 الاقرصةةةةةاد في   سةةةةةااما  عربر  وال ي    مفدلات الفائدة بصةةةةةفإ عامإ وبصةةةةةفإ خا ةةةةةإ بمفدل فائدة التةةةةةلبيإ في  فلق
   تةةةةةةرتدل  التي  الأدوات  هم من  فربر فإنهاوالفائد على حسوق المل يإ   الأ ةةةةةةولالفائد على   فلق ما  ما ،  الوطني
  البنوك   خ ت ، الح ة ياتالاقرصةةةةةةاد على والاافراح  شةةةةةةديدة منافتةةةةةةإ ظك في ل ن، الرجاريإ  البنوك في الإق اض في

 ل ن، الائرمان   منح  إيعمل  في مخرلفإ  سةةةةةةةةةةةةةبك  د يجاو   الائرماايإ  الرتةةةةةةةةةةةةةايلات منح إيعمل  زي فز  على  فمك الرجاريإ
  مفةةدل   ينب  الموازاةةإ  على  البنوك   سول  فبةةالرةةالي،  البنةةك  لةةدى  الودائع   بحجم  قوثي  ار بةةا      بط  الائرمةةان   منح  إيةةعمل

 مترسبليإ وخا إ  زمات وعلا ضوء ما تم ذك ه  علاه.  مشاكك لأيإ تجنبا المال ر س  وكفاءة  الفائدة
ــكالية: بنك  في    ائحإ كوروناخلال ربحيإ البنوك الرجاريإ  إ علىتأثير مفدلات الفائدة التةةةةلبي  وما ه   أولا: الإشـ

 ؟ف ع مرليلي  الوطني الجزائ ي"
 ثانيا: فرضيات الدراسة  

 الفرضية الرئيسة: 
 ".مرليلي وكالإ  الوطني الجزائ يبنك "في  ريإتأثير الفائدة التلبيإ على ربحيإ البنوك الرجا -

 :الفرضيات الفرعية
 ROA  ث  الفائدة التلبيإ على الفائد على الأ ول  -
 ROEحسوق المل يإ    ث  الفائدة التلبيإ على الفائد على  -
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 :أهداف الدراسةثالثا: 
 :لييما   اسابسا فإن الدراسإ تهدف    ااا لاقا من مش لإ الدراسإ والتي تم    ق  

   الجزائ يإ الرجاريإفي البنوك   ال بحيإالرف ف على مفدل الفائدة التلبيإ وااف اساا على   -1
 الجزائ يإ الرجاريإفي البنوك   ROA))الأ ول الرف ف على مفدل الفائدة التلبيإ و ث ها على الفائد على   -2
 الرجةاريةإالبنوك    في  (ROE) المل يةإالرف ف على مفةدل الفةائةدة التةةةةةةةةةةةةةةلبيةإ و ث هةا على الفةائةد على حسوق    -3

 الجزائ يإ
 : الدراسة رابعا: أهمية
 الرجةاريةإ البنوك  ربحيةإ  على  و ث هةا التةةةةةةةةةةةةةةلبيةإ  الفةائةدة  مفةدل  على  الرف ف  خلال  من  الةدراسةةةةةةةةةةةةةةةإ   هميةإ  نبع  
   تةةةرم     ن   م ن خلا ا من والتي، الرجاريإ للبنوك  الأسةةةاسةةةي  المح ك   شةةة ك  الفائدة  مفدلات  كون   وذلك  الجزائ يإ
  الاسةةةةةرثمار   قاموا المتةةةةةاهمين الدين  مع  وثسا  ار با    ال بحيإ     بط وكما.   لاا  من  و دت التي  اشةةةةة راا في  البنوك
  التةةةةةلبيإ  الفائدة  مفدل   ث  على الرف ف في  الدراسةةةةةإ  ه ه  هما تةةةةة  والرالي،  ث وتهم مي فن   ك ومن البنوك   لك في
 المالي. الوضع  وبيان   الفلاقإ بيناما  االإضافإ   الرجاريإ  البنوك ربحيإ في

 الدراسة  اختيار خامسا: مبررات
 ذاتية الأسباب  /1

 كون ه ا الموضوع حتاسا وماما.
   التلبيإالفائدة    مفدل عن الفلميإ  الم رتبات  فميق

 الموضوعية الأسباب  /2
  وبأاواعاا   الس وض  ن  حيث الدراسةي  لصةصةنا بمجال ار با   ل   مفدل الفائدة لما   هميإ  موضةوع اخريار تم  

  لمحاولإ   يضةةةةا... مروسةةةة إ  ل   ةةةةغير  كاا    صةةةةنيفاتها  وبجميع  للشةةةة كات النشةةةةاطات  تمويك في  سةةةةاسةةةةي  عامك  فد 
 ربحيإ الم ستإ.  وعمك كيفيإ   يضاح

 :الدراسة سادسا: حدود
 .الر بيسي الجااتأ   رفلق   خ ى  وم حلإ  النن ي  الجااتأ اخرص   م حلإ م حلرين على  الفمك ه ا  نجز
 عبةد   الأمير  بحي والمروا ةدة  BNA البنةك الوطني الجزائ ي بوكةالةإ الةدراسةةةةةةةةةةةةةةإ  هة ه     ية  :المكـانيـة الحـدود: أولا
 .غ دايإ ولايإ الشفاابإ  مرليلي ببلديإ السادر
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  غةةايةةإ    ا  21/03/2022:  من  الفترة  هةةا ةة   بةةد ت  حيةةث  الوكةةالةةإ  التربص  فترة  في   رمثةةك  :الزمنيـة  الحـدود:  ثاني
21/04/2022. 

 المستخدمة  والأدوات البحث  سابعا: منهج
 " كوا الرحليلي الو ةةةةةةةفي"  المنال اسةةةةةةةرتدال قمنا  الموضةةةةةةةوع  وااتأ مخرلف  مفالجإ    ك من :البحث  منهج  /1

  الضةةةوء   و لساء و شةةةتصةةةياا  الدراسةةةإ   ك الناه ة و ةةةف  ا  يادف ما غالبا  فاو، الدراسةةةات ها    لمثك الأاتةةةتأ
 .وتحليلاا وفاماا  عناا  اللازمإ  البيانات وجمع  المترلفإ   وااباا على

 ."المسابلإ" على  ه ه  دراسرنا في الاعرماد تم  :البحث في  المستخدمة الأدوات  /2
  ومفالجراا  ناتهاابي  دوين وسةةةةةةةةاولإ  والر لفإ الجاد   لاخرصةةةةةةةةار  التةةةةةةةةنويإ للبنكو فحص و لتيص ومساراإ الرساري  

 .لاحسا وتحليلاا
 :البحث  : تقسيماتثامنا

 دبيات النن يإ  الأول  الفصةةةةةةةةك  يرناول  حيث  المسدمإ   تةةةةةةةةبساما فصةةةةةةةةلين   ا البحث ه ا   ستةةةةةةةةيم تم   لسد  
 قم   بفدها  عال  بشةةةة ك  الوطني الجزائ ي  بنكلل دراسةةةةإ حالإ ل الثاني الفصةةةةك  للدراسةةةةإ والدارسةةةةات التةةةةابسإ.  ما

 البحث ه ا  ينراي البحث   ةةةةةةفوات الأخير  وفيللبنك    الميداايإ الدراسةةةةةةإ  ا      ق  مرليلي فسد  بوكالإ الرف يف
 علياا المرحصك والرو يات  النرائل  هم   رناول التي الخاتمإ

 :تاسعا: الصعوبات
 الرحديات  بين ومن  الإعداد م حلإ  في الباحث   وا    وعوائق  فوات  من علمي  بحث  ي  يخلو  ي اد  لا 

 :الدراسإ  ه ه  خلال  وا ارنا التي  والصفوات
 . دا   دودة  ومصادره النشأة حديثإ لموضوعا •
 .لم  نراي كليا بفد    نهابما    الأزمإوتأثيرات    الناائيإ لمتلفاتالنرائل والرساري    و  دارليم يرم  سدي   •
 .للوكالإ والجيد   الحتن الرتيير الوكالإ عمال  لااشغال المسابلات    اء  فوبإ •
الم ربةةات     ةةك   غلاق  تم  حةةالةة  دون البحةةث حيةةث  19-كوفيةةد    ةةائحةةإ  لرفشةةةةةةةةةةةةةةي  ان ا  الاحترازيةةإ  الرةةدابير •

 .الخا إ  وحتى  والفموميإ الجامفيإ
 

 



 

 
 

الفصل الأول: الأدبيات النظرية للدراسة والدراسات 
 السابقة
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 تمهيد: 

،  الاقرصةةةةةاديإ ن تحسيق الأراح هو ا دف الأهم ال ي  تةةةةةفى ل  البنوك الرجاريإ كما هي اقي المنشةةةةة ت   
وهي عبارة عن الفالسإ بين الأراح ،  ل ا  فربر ال بحيإ م لتأ رئيتةةي للمتةةاهمين والمتةةرثم ين وادارة المنشةةأة ومال ياا

 يق ه ه الأراح.التي تحسساا المنشأة وبين الاسرثمارات التي ساهم  في تحس

 وسنر  ق في ه ا الفصك  ا مبحثين وهما :

 المبحث الأول: عموميات حول الفائدة المركزية وربحية البنوك التجارية •

 المبحث الثاني: الدراسات السابقة •
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 وربحية البنوك التجارية ركزيةالم حول الفائدةعموميات المبحث الأول: 
 والنظريات المفسرة لسعر الفائدة   الاقتصاديةلمؤشرات  ركزية واالمطلب الأول: الفائدة الم

 ركزية الم  سعر الفائدة  تعريففرع الأول:  ال
 : سف  الفائدة  التلبيإ و تأ الرف ف على الم كزيإ وهي  قبك الر  ق  ا  ف يف سف  الفائدة  

البنوك الرجةاريةإ لةدية     يةداعبلةد ويةدففاةا على     يالتي يحةددهةا المصةةةةةةةةةةةةةة ف الم كزي في    اتةةةةةةةةةةةةةةبةإ الفةائةدةهو   
تحدد اتةبإ الفائدة على الادخار والس وض بما فياا الس وض الفساريإ التي    سةاسة ويحصةلاا على الاقتراض من  وعلى 

وتحدد البنوك    والأف ادشةةةة كات  تحصةةةةلاا على ق وضةةةةاا لل  و س ها بنوك الرجزئإ لردففاا على مدخ ات المودعين فياا  
 1.يس ره المص ف الم كزي ال ي الأساسيإسف  الفائدة    اوالم ستات الماليإ سف  فائدة الرجزئإ اسرنادا  

تحافظ   آن المرسدمإ على   ياتالاقرصةةةةةادلجنإ التةةةةةياسةةةةةات النسديإ ومفنم المصةةةةةارف الم كزيإ في    جمف كما   
والحفاظ  الإافاقبما يتةةةةةاعد على   والأف ادالشةةةةة كات    ق اضفيز على الفائدة حول الصةةةةةف  لدف الرح  سةةةةةفارعلى 

 .2من المترادف   قكمفدلات الرضتم   ن   ذ،   ولد ضغو   ضتميإ لا  ا على  وي كد  الاقرصادعلى ح كإ 
على  عائدا ايجدو  في حالإ  ذا لمعساب للمدخ ين  الفائدة التةةةلبيإ هي    ن يين  الاقرصةةةادوي ى ال ثيرون من  
  نون لا اسدا ومن شةةةان دلك نويحرف الأموالسةةةيتةةةحبون  لك    وا م مدفع مسابك ادخار    ا  اضةةة  وا   وادخارهم 

 3.حجم الادخار فياا   ايضفف الملاءة الماليإ لبنوك الرجزئإ والم ستات الماليإ التي  س ض اسرنادا  
يدفع البنك    ن حتى من دون كلفإ ول ن ان يا   وب لفإ اقك   الإق اضيرم    ن الفائدة التةةةةةةةةالتأ فرفني    ما 

فياةا طبفةا هةدا ان يا ولا    خ هةا  يةي    يةدفع للبنةك الة   ن    موالة من يةدخ   للمسترض والف س للمةدخ ين في ون على 
تجد  ق ابإ الصف    الآن   الأساسيسف  الفائدة    ن  فاملات الرجزئإ فمثلا على ال غم من   االنتبإ    الواقع يحدث في 

على الادخار فرجدها    ما   يضةةةةةةةةةةةةةاوعلى الس وض الشةةةةةةةةةةةةةتصةةةةةةةةةةةةةيإ  المائإلفائدة على الس وض الفساريإ فوق واحد في 
تحصةةةك البنوك على النتةةةبإ   الإق اضفي المائإ ومن الفارق بين الفائدة على الادخار والفائدة على  0.5و  0.2مابين
ن بق دلةك في يصةةةةةةةةةةةةةةارف الم كزيةإ الفةائةدة التةةةةةةةةةةةةةةالةتأ  الموفي الحةالات التي لفض فياةا   و راحاةامن عةائةداتهةا    الأكبر

  يداع  دفع مسابك    ن علياا    ن   على  فاملات المصةةةةةةةةة ف الم كزي مع بنوك الرجزئإ وحين تجد  لك البنوك الأسةةةةةةةةةاس

 
دراسإ   بيسيإ حول علاقإ بنك الجزائ  ببنك البركإ ،  علاقــــة بنـوك المشـاركة بالبنـوك المـركزيــة في ظـل نظـم الرقــابة النقـديـة التقليـديـة،  ةشةودار حمةز 1

–  ةةامفةإ فة حةات عبةةاس  ،  وعلةول الرتيةير  الاقرصاديإكليةةإ الفلةول  ،  الاقرصاديإمسدمإ ضمن مر لبات الحصول على شاادة الما ترير في الفلول  ،  الجزائ ي
 . 12ا، 2007/2006-س يف

 . 56ا،  1984،  الفةدد الثةاني،  ا لد الأول،  الإسةلامي  الاقرصادمجلةإ  بحةاث  ،  بحةث في،  "النظـام النقـدي والمصـرفي في اقتصـاد إسـلامي"،  عمة  شةاب ا  2
 . 57ا، الم  ع افت 3
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  الإق اضا    تةةر يع بنوك ذفي الوق   الإق اضو تةةرتدماا في  الأمواللدى المصةة ف الم كزي  تةةحتأ  لك    موا ا
   2.وتحصك على مسابك بمسدار اتبإ الفائدة التلبيإ 1من المص ف الم كزي

ي ويفد من  هم الم شةة ات  الاقرصةةادالرف يفين يم ن السول  ن :التةةف  الفائدة دور هال في البناء   من خلال 
ي عن لاقرصةاداكما يتةرتدل كأداة لرحسيق الرأثير في النشةا  ،  ال لي الاقرصةادالتي  تةرتدل لرحليك ح كإ والجاه 

،  كما ي ث  سةةةةةةةف  الفائدة على ق ارات في حجم الاسةةةةةةةرثمار ال ي يسول ب  ر ال الأعمال ،  ط يق التةةةةةةةياسةةةةةةةإ النسديإ
 ا الاعرماد على ر س المال المترثم  ويحدد المفاضلإ بين  وبين الأسفار المحليإ للتلع المتروردة   ويشير سف  الفائدة

الأم  ال ي ، مفدلات الرضةةةتم مع اقتراض بساء الفوامك الأخ ى على ما هي علي فإن من شةةةأن ذلك  ن ي فع من 
والا رماعيإ والتةياسةيإ. و رحدد قيمإ سةف  الفائدة برفاعك ع ض  موال المدخ ين  الاقرصةاديإي ث  سةلبا على حياة 

بيساا على ودائع وب لك يم ن اعربار سةةةةةف  الفائدة كثمن. هي سةةةةةياسةةةةةإ يرم   ، وال لتأ علياا من قبك المسترضةةةةةين
وعلى احرياطي البنوك في البنك الم كزي. في ه ه الحالإ سةةةيدفع الأف اد والم سةةةتةةةات ، الأف اد والم سةةةتةةةات في البنوك

ففي الأ ةةةةةةةةةةةةةةك يحصةةةةةةةةةةةةةةك الأف اد على عوائةد  ، فوائةد مسةابةك الاحرفةاظ بأموا م في البنوك على ع س مةا   ت الفةادة
   3مسابك الأموال التي يودعونها في البنوك.

التةةةةةةةلبيإ سةةةةةةةردفع البنوك فوائد مسابك الاحرفاظ الاحرياطي الخاا لا في   سةةةةةةةفار الفائدة  يضةةةةةةةا  في حالإ 
ماذا يفني ذلك؟ ه ا يفني  ن مواطني ه ه  ،  (-0.2ليك مفي  ن  سةةةةةةةةةفار الفائدة في دولإ ما هي ) .البنك الم كزي

فاظ ل ه الأموال كودائع. في حالإ  سفار  مسابك الاحر  % من ودائفام كفوائد للبنوك20الدول سيدففون ما قيمر   
من   ك فام  سةةفار .4الفائدة المو بإ وهو الوضةةع ال بيفي يحصةةك الأف اد على فوائد مسابك  يداع الأموال في البنوك

سةةةف  الفائدة  ، من المام  ن ل و خ وة  ا الوراء و ف   في  سةةةفار الفائدة بشةةة ك عال. ببتةةةاطإ،  الفائدة التةةةلبيإ
 الفائد على المدخ ات.هو مفدل  

 
 سنوات  و عن ط يق سف   موال الاحرياطي الفيدرالي.  10يرم تحديد  سفار الفائدة الففليإ  ما عن ط يق سندات الخزااإ لمدة  1
 2005،  الجزائ ،  بن ع نون ،  ,ديوان الم بوعات الجامفيإ2 ،  - سميم  دراسإ تحليليإ    -  الكلية  الاقتصاديةالمدخل إلى السياسات  ،  عبد ا يد قدي2

 . 76 -64، ا ا
 امفإ سوق ،  01الفدد  ،  11ا لد،  يالاقرصادمجلإ دراسات الفدد  ، آليات تبليغ أثر السياسة النقدية عند الفائدة الصفرية والسالبة،  علي  اري3

 .80ا، 2019 -الجزائ – ه اس 
 .51ا، 2020، مسال بمجلإ الرمويك والرنميإ، كيف يمكن أن تكون أسعار الفائدة سالبة، في  ا ه رار و يمااويك كوب4

https://tadawulschool.com/%d8%b3%d8%b9%d8%b1-%d8%a7%d9%84%d9%81%d8%a7%d8%a6%d8%af%d8%a9-%d9%88%d8%aa%d8%a3%d8%ab%d9%8a%d8%b1%d9%87-%d8%b9%d9%84%d9%89-%d8%a7%d9%84%d8%a7%d9%82%d8%aa%d8%b5%d8%a7%d8%af/
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سةةنإ واحدة من الآن. بفض  1.05المحفوظإ اليول    1سةةيرع ع    ، ٪ سةةنويا  5 سةةف  فائدة عند ،  على سةةبيك المثال
 1النسا  الأخ ى ذات الصلإ حول  سفار الفائدة هي كما يلي:

اع  بفد حسيسيا . تحدد  سةفار الفائدة الاييإ المبل  الدولار ال ي يرم  ر  يم ن  ن تأخ   سةفار الفائدة شة لا   •
تأخ  مفدلات الفائدة الحسيسيإ الرضةةةةةةةةتم  ،  فترة زمنيإ  ددة ولا تأخ  الرضةةةةةةةةتم في الاعربار. من ناحيإ  خ ى

يم ن اعربةار سةةةةةةةةةةةةةةف   ،  بفين الاعربةار و ف س مسةدار السوة الشةةةةةةةةةةةةةة ائيةإ التي  زداد اريجةإ للوفورات. وبفبةارة  خ ى
 اء بدلا  من المال مباش ة.الفائدة الحسيسي بمثابإ عائد على المدخ ات من حيث الأشي

 تةةاوي  سةةفار الفائدة الاييإ  سةةفار الفائدة الحسيسيإ المسابلإ  ا الإضةةافإ  ا مفدل الرضةةتم.  ، لرس يتأ ق يتأ •
  تاوي  سفار الفائدة الحسيسيإ  سفار الفائدة الاييإ المسابلإ  ا م  وح ا مناا مفدل الرضتم. ،  وبدلا  من ذلك

تحددها قوى الف ض وال لتأ. يرم تحديد  ،  م ال ميات الأخ ى في اقرصاد التوق الح مثك مفن،   سفار الفائدة •
ويرم تحديد  سةةةةةةةةةةةفار  ،   سةةةةةةةةةةةفار الفائدة الحسيسيإ من خلال الف ض وال لتأ في التةةةةةةةةةةةوق للأموال السابلإ للس ض

 الفائدة الاييإ عن ط يق الف ض وال لتأ من المال.
فإن  سفار الفائدة المنتفضةإ  ،  ت الفمك. وعلى و   الرحديد يم ن اسرتدال  سفار الفائدة للرتفيف من دورا •

ول   الاقرصةةةادفي حين  ن ار فاع  سةةةفار الفائدة سةةةي دي  ا كبح ، ي و ا تأثير  وسةةةفيالاقرصةةةادتحفز النشةةةا  
 2تأثير اا ماشي.

 سعر الفائدة السلبية    *علاقة
 حساب الفائدة البسيطة *
كن تعريف الفائدة البســيط - ا الفائدة التي يرم احرتةةةالا طوال المدهة على المبل  الأ ةةةلي ال ي تم اقتراضةة   : ةيمم بأنهه

والتي  سك ، وهي  ع بهق عادة على المبال  التي يرم اقتراضةةةاا لمدة زمنيإ قصةةةيرة،  دون النن   ا  يهإ عوامك  خ ى، فسط
ويم ن حتةةةةةةةاب قيمإ الفائدة البتةةةةةةةي إ  ، عن الفائدة البتةةةةةةةي إ كنتةةةةةةةبإ م ويإويرم عادة الرفبير ،  في مدتها عن الفال

ببتةةةةةةاطإ عن ط يق الرفويض في السااون الآة: قيمإ الفائدة البتةةةةةةي إ ض مسدار الس ض د اتةةةةةةبإ الفائدة التةةةةةةنويإد  
  بنتةةةةةةةةبإ فائدة 100المدهة الزمنيهإ للاقتراض )التةةةةةةةةنوات(. ولروضةةةةةةةةيح ذلك: يم ن افتراض  اه   ذا تم اقتراض مبل  

ا  معدهة الاقتراض سةةةةةةةةةةنإ واحدة فإن قيمإ الفائدة   ون بفد الرفويض السااون التةةةةةةةةةةابق  وكا، %6بتةةةةةةةةةةي إ قدرها 

 
 امفإ الف بي  ، والرجاريإ وعلول الرتيير الاقرصاديإكليإ الفلول ،  رسالإ ما ترير، دور معدل الفائدة في الاستثمار والبديل الاسلامي له ، زحاف حبيبإ1

 .33ا، 2010-2009، المايدي  ل البواقيبن 
 . 34ا، افتإالم  ع ، زحاف حبيبإ2

https://eferrit.com/%D9%83%D9%8A%D9%81%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D8%AF%D8%A7%D9%85-%D8%B5%D9%8A%D8%BA%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%B3%D9%8A%D8%B7%D8%A9/
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د   0.06  د 100كالآة: قيمإ الفائدة البتةةةةةي إ ض مسدار الس ض د اتةةةةةبإ الفائدة د المدهة الزمنيهإ للاقتراضض 
 1 . 6ض  1
تةبتأ على المبل  الأ ةليه )الأولي(هي   الم كبإالفائدة    حسـاب الفائدة المركبة تمعرّف الفائدة الممركببة* ، الفائدة التي تحع

ع كهبةإ اسةةةةةةةةةةةةةةم  
وعلى المبةال  المتراكمةإ علية  في كةك عةال  و في نهةايةإ كةك فترة زمنيةهإ  ةددةل لة لةك يع لبق على الفةائةدة الم

الفائدة الم كبإ من خلال  ن حتةةةةةةةةاب يمو ،  الا على الس وض  و الاسةةةةةةةةرثماراتويرمُّ احرتةةةةةةةة،  "الفائدة على الفائدة"
 و اسةةةةةةةةرثماره. ل: ،  حيث  نه: ب: المبل  الأ ةةةةةةةةلي ال ي تم اقتراضةةةةةةةة ، ندت  +ت/ف(1السااون الآة: لض بد)

و  رتأ على شةةةة ك عدد عشةةةة ي. ت: ،  المبل  المتةةةةرسبلي بفد  ضةةةةافإ الفائدة الم كبإ  لي . ف: اتةةةةبإ الفائدة الم كبإ
 عدد م ات الزيادة  و المضاعفإ في التنإ.

: يتةةةةةةةةةةةةةة ي على الةديون ال ويلةإ الأ ةك مثةك الس وض طويلةإ الأ ةك و وراق الةدين معـدلات الفـائـدة الطويـل الأجـل
وعادة ما   ون مفدلات الفائدة طويلإ الأ ك  على من مفدلات الفائدة  ،  طويلإ الأ ك كالتةةةةةندات طويلإ الأ ك

تةةةةةةرثم ين انخفاض   تةةةةةةود  وقفات الم  ي حيثالاقرصةةةةةةادقصةةةةةةيرة الأ ك  لا في حالات اسةةةةةةرثنائيإ تحدث في ال كود 
في المتةرسبك ل ا  صةبح مفدلات الفائدة قصةيرة الأ ك  على من مفدلات طويلإ الأ ك. و. سةف  ة  مفدلات الفائد 

 ي سةةةف  الفائدة الإيي م  وح من  مفدل الرضةةةتم ، الفائدة الحسيسي هو سةةةف  الفائدة المصةةةحح بفد  ث  الرضةةةتم
سيسي هو ال ي يسيس الر لفإ الحسيسيإ لإق اض و  ا فاو يحدد السوة الشةةةةةةةة ائيإ وكميإ والرالي فإن سةةةةةةةةف  الفائدة الح

 الاسرثمار. 
 .ز. ) (F)سف  الفائدة الحسيسي  = (R) الفائدة الإيي  سف -( ۱مفدل الرضتم )

، الأموال  ضاقترا ي سةةف  الفائدة ال ي يدفف  المتةةرثم ون عند ،  سةةف  الفائدة الإيي: هو سةةف  الفائدة المفلن علي 
  و ال ي يدفف  البنك على الإيداعات.

،  يفد البنك الم كزي الجاإ المتة ولإ عن تحديد  سةفار الفائدة المصة في الدائنإ والمدينإ أسـعار الفائدة الدائنة والمدينة:
الم ةافة ت التي  ةدفع على الودائع الثةابرةإ وودائع ادخةار  ي بمثةابةإ الفوائةد    نهةاو ف ف  سةةةةةةةةةةةةةةفةار الفةائةدة الةدائنةإ على  

النسديإ التي يحصةةةةةةةةةةك علياا المودعون لساء لليام عن التةةةةةةةةةةيولإ النسديإ خلال مدة زمنيإ مفينإ بينما  ف ف  سةةةةةةةةةةفار  
و فرمد في تحديدها  سةةةةةةفار    الفائدة المدينإ بأنها ال لفإ التي يرحملاا المسترض عند اقتراضةةةةةة  ه ه الأموال من البنوك

 
، 33ا لد  ،  2018مارس  ،   ندوق النسد الدوليإ واشن ن،  مجلإ الرمويك والرنميإ،  أنظمة أسعار الصرف ودورها في مكافحة التضخم،  بيتر كوريك  1

 .42ا ، 1الفدد 
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 سف  الفائدة الدائنإ التي  دفع من البنوك للحصول على الأموال من ذوي الأموال الفائضإ )المدخ ين( وك لك على  
  لا  نها ليت  هي افتاا. ، الفائدة  نافتيإ للغايإ   سفارعلى ال غم من  ن    1 عادة الخصم للبنك الم كزي 

سرتصص البنوك ،  على  ذا اعرسد  ن هناك ف  إ  قك لتداد الدين.   ا التبتأسيرساضى البنك مفدلات فائدة   
مفدل فائدة  على للس وض الدائ ة مثك ب اقات الائرمان. ه ه الأاواع من الس وض  كث    لفإ في  دارتها.  دائما  

، ئرمان الخا إ بك على على الأشتاا ال ين  فربرهم خ  ين. كلما ار فف  در إ الا  سفارا    ف ض البنوك  يضا  
 2انخفض سف  الفائدة ال ي سردفف . 

في   ف ض البنوك مفةةدلات ثابرةةإ  و مفةةدلات مرغيرة.  بسى المفةةدلات الثةةابرةةإ كمةةا هي طوال مةةدة الس ض. 
 دفع اتةةةةةةةةةةبإ  على و على من   ةةةةةةةةةةك ،  ر ون مدفوعا   في الغالتأ من مدفوعات الفائدة. مع م ور الوق ،  البدايإ

 3وض الفساريإ الرسليديإ هي ق وض بتف  فائدة ثاب .الدين. مفنم الس  
 . التنوات

 * حسب الاستحقاق نميز هنا بين سعر ثابت وسعر قابل لتعديل وسعر متغي. 4
 )التضخم( الاقتصاديةوالمؤشرات   ركزيةالفرع الثاني: الفائدة الم

ي ويفد من  هم الم ش ات التي  ترتدل لرحليك ح كإ واتجاه الاقرصاديلفتأ سف  الفائدة دور هال في البناء 
كما ي ث  ،  ي عن ط يق التياسإ النسديإالاقرصاد كما يترتدل كأداة لرحسيق الرأثير في النشا   ،  ال لي  الاقرصاد

كما ي ث  في حجم الاسرثمار ،  الاسرالاكي والادخار  الإافاق سف  الفائدة على ق ارات الأف اد بروزيع دخو م بين  
ويشير سف  الفائدة  ا الفائد على ر س المال المترثم  ويحدد المفاضلإ بين  وبين ،  ال ي يسول ب  ر ال الأعمال

كما يف س خيارات البفد الزمني المل يإ ر س المال بين اسرفمال  في ،  لمترلفإالفائد لمورد ر س المال في اسرتداما   ا
 . الاقرصاديإالاسرتدال ال اهن  و  وظيفا   الادخاريإ و دفسات ر س المال التي  رج   ا البي إ  

فائدة  كما يفد مفدل ال،   ن الرو   الفال للتةةةةةياسةةةةةإ النسديإ في  غلتأ الدول يميك اتجاه تح ي  سةةةةةف  الفائدة 
حيث يحدد الأول ،  داة للمحافنإ على اسةةةةرس ار  سةةةةفار الصةةةة ف ويم ن الرمييز بين سةةةةف  الفائدة الايي والحسيسي

 
المنفسدة في ،  حلسإ عمك سياسات و دارة اسفار الص ف في البلدان الف بيإ ،  صرف في سلطنة عمانسياسات وإدارة أسعار ال،  علي حمدان ال ئيتيإ  1

 .253/ 251ا ،  بو ظبي، 3 وراق  ندوق النسد الف بيإ الفدد ، الاقرصاديإ ء مفاد التياسات 1997سبرمبر  21-25
 .55ا، 2006، ديوان الم بوعات الجامفيإ ، الجزائ ، الكلية الاقتصاديةالمدخل إلى السياسات ، عبد ا يد، قدي 2
، 2002، بغداد، بي  الح مإ، 1  ، ي العربيالاقتصادي والتكييف الهيكلي وأثرها في التكامل الاقتصادسياسات التثبيت ، اسالم  وفيق النجفي3

 769ا 
 .34ا، 2016، 02الفدد ، مجلإ الباحثون التوريون ، سياسة معدل الفائدة السالب، سليمان ، ال سرم4
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 ما الحسيسي فيمثك الف ق بين الفائدة الايي والرضةةةةةةةةةتم ويرحدد من خلال ، بما  رساضةةةةةةةةةاه المصةةةةةةةةةارف من عملائاا
كما  ن ،  ويرحدد بفوامك اسديإ عند كينز وف يدمان ،  إالروازن بين الادخار والاسةةةةةةةةةرثمار عند المدرسةةةةةةةةةإ ال لاسةةةةةةةةةي ي

  ث  في سةةةةةةةةةةف  الفائدة  هماا الرغير في ع ض النسد من الأموال السابلإ ل ق اض  الاقرصةةةةةةةةةةاديإهناك جملإ من الفوامك  
لى والرالي الرأثير ع،  حيث يرم الرح م بتةةةةةةةف  الفائدة للرأثير في ع ض النسد و و يا   ا الس اعات ذات الأولويإ

كما  ن ،  مفدلات الرضةةةةةةةةةةةتم حيث ي دي الرغير في ع ض النسد  ا  حداث  غيرات في المتةةةةةةةةةةةروى الفال للأسةةةةةةةةةةةفار
متةةةةةروى الرضةةةةةتم المالي والمروقع دورا في الرأثير في مفدل الفائدة حيث ير لع المدخ ون  ا  سةةةةةفار فائدة  فوضةةةةةام 

و ذا ما تم دلك يصةةةةةةةةةةةبح ع ض النسد السابك ،  رسبليإعن الردني الحالي  و المروقع من خوفا من انخفاض قيمراا المتةةةةةةةةةةة
كما  ن الحالإ الفجز  و الفائض في الموازاإ الفامإ  ،  ل ق اض شةحيحا اا ي دي  ا زيادات مررابفإ في  سةفار الفائدة

ففي حةةالةةإ الفجز  ةةدخةةك الةةدولةةإ كمسترض الأم  الةة ي ي دي  ا زيادة ال لةةتأ على ،  تأثيرا في مفةةدلات الفةةائةةدة
ي وزيادة النا ل المحلي  الاقرصةةةةةةةةةةةادو خيرا ي ون للنشةةةةةةةةةةةا  ،  ل المراحإ ل ق اض من خلال رفع  سةةةةةةةةةةةفار الفائدةالأموا

زيادة  بتأ تةةةةةةةةةةةةةةبةي يجةابيةا في خفض مفةدلات الب ةالةإ و الإجمةالي الة ي ير لةتأ تمويلا يخلق طلةتأ على المةدخ ات وي ث  
 1المرغيرة مع التف  الأساسي.الدخول وينف س ه ا على زيادة المدخ ات.  رغير المفدلات  

يجتأ  ن  نرب   ا سةةةةةةةةةف  ،  وك لك دفع الس ض الخاا بك. مع ه ه الس وض،  عندما ي  فع سةةةةةةةةةف  الفائدة 
  ا سف  الأموال الفيدراليإ. اسرنادا  -الفائدة الأساسي 

ر س المةال بين  كمةا يف س خيةارات البفةد الزمني المل يةإ ،  الفةائةد لمورد ر س المةال في اسةةةةةةةةةةةةةةرتةدامةا ة  المترلفةإ 
 .الاقرصاديإاسرفمال  في الاسرتدال ال اهن  و  وظيفا   الادخاريإ و دفسات ر س المال التي  رج   ا البي إ  

واعرمد البفض الآخ  ،  ن الرو   الفال للتةةةةةةةياسةةةةةةةإ النسديإ في  غلتأ الدول يميك اتجاه تح ي  سةةةةةةةف  الفائدة 
ق اض بصةةةةةةورة  دريجيإ واسةةةةةةرتدال مفدلات اسةةةةةةترشةةةةةةاديإ في تح ي   على تح ي   سةةةةةةفار الفائدة على الودائع وعلى الإ

كما يفد رفع مفدل الفائدة  و خفضةةةةةة  الأداة التي يتةةةةةةرتدماا البنك الم كزي ،   سةةةةةةفار الفائدة على الأ ةةةةةةول الماليإ
 ار  كما يفد مفدل الفائدة  داة للمحافنإ على اسةةةةةرس،  يالاقرصةةةةةادال بح جماح الرضةةةةةتم  و تحفيز الزيادة في النمو 

حيث يحدد الأول بما  رساضةةةةةةاه المصةةةةةةارف من ،  سةةةةةةفار الصةةةةةة ف ويم ن الرمييز بين سةةةةةةف  الفائدة الايي والحسيسي
 ما الحسيسي فيمثك الف ق بين سةةةةةةةةةةةةةف  الفائدة الايي والرضةةةةةةةةةةةةةتم ويرحدد من خلال الروازن بين الادخار ، عملائاا

كما  ن هناك جملإ من الفوامك ،  ند كينز وف يدمان ويرحدد بفوامك اسديإ ع،  والاسةةةةرثمار عند المدرسةةةةإ ال لاسةةةةي يإ
  ث  في سةةةةف  الفائدة  هماا الرغير في ع ض النسد من الأموال السابلإ ل ق اض حيث يرم الرح م بتةةةةف    الاقرصةةةةاديإ

 
 .23ا، 2013، 142الفدد، ال وي ، يالاقرصاد ح ب الفملات   ك ب  ساا مجددا. السبس ،  مود عبد الفزيز، الأحمد1
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والرالي الرأثير على مفدلات الرضةةةةةةةةتم حيث ، الفائدة للرأثير في ع ض النسد و و يا   ا الس اعات ذات الأولويإ
كما  ن متةروى الرضةتم المالي والمروقع  ،  ي الرغير في ع ض النسد  ا  حداث  غيرات في المتةروى الفال للأسةفاري د

 1.دورا في الرأثير في مفدل الفائدة حيث ير لع المدخ ون  ا  سفار فائدة  فوضام عن الردني الحالي
ي وزيادة النا ل المحلي الإجمالي ال ي ير لتأ الاقرصادو خيرا ي ون للنشا   ، من خلال رفع  سفار الفائدة 

تمويلا خلق طلتأ على الماك ات وي ث   يجابيا في ل  مفادلات الب الإ ويتةةةةةةبتأ زيادة الدخول وينف س ه ا على 
 زيادة المدخ ات.

 الفرع الثالث: نظريات المفسرة للسعر فائدة 
 ئدة.النظرية الكلاسيكية لسعر الفا1

،  ومن ثم  رحةدد كةأي  ن،  عنةد ال لاسةةةةةةةةةةةةةةيةك )الرسليةديين(   ون الفةائةدة  نةا لف ض ر س المةال  محتوى النظريـة:  -
 ي يفمك ،  ي ع ض ر س المال  و الادخار وال لتأ على ر س المال  و الاسةةةةةةةةةةةةةرثمار،  برفاعك قوى الف ض وال لتأ

لإحلال الروازن والمتةةةةةاواة بين الادخار والاسةةةةةرثمار  فاو الوسةةةةةيلإ ،  سةةةةةف  الفائدة بمامإ تحويك الادخار  ا اسةةةةةرثمار
والف س  ذا كان الادخار  قك من ،  فإذا كان الادخار  كبر من الاسةةرثمار يميك سةةف  الفائدة لاو الانخفاض،  لسائيا

وعلى و ود علاقإ ع تةةةةةةةيإ بين  ،  و نص النن يإ على و ود علاقإ ط ديإ بين الادخار وسةةةةةةةف  الفائدة، الاسةةةةةةةرثمار
 ما    خار( ومنحنى الم لتأ الاسةرثمارذائدة  ذا برس ع منحنى الف ض )الإويرحدد سةف  الف،  مار وسةف  الفائدةالاسةرث
ا للرغيرات ويرحدد سةةف  الفائدة  بف  2،  فيشةةير  ا الفلاقإ الف تةةيإ بين الاسةةرثمار وسةةف  الفائدة ارالاسةةرثممنحني  

الفائدة عند زيادة الادخار على الاسةةةةةةةرثمار ومن ثم  ذ ينتفض سةةةةةةةف  ، خار والاسةةةةةةةرثمارذالحا ةةةةةةةلإ في كك من الإ
و تةةرم  ه ه الزيادة حتى يرتةةاوى الادخار مع الاسةةرثمار ، ي دي انخفاض سةةف  الفائدة  ا زيادة حجم الاسةةرثمار

 لسائيا و  دي زيادة الاسةةةةةةةرثمار مرمثلإ اارسال منحني الاسةةةةةةةرثمار  ا ار فاع سةةةةةةةف  الفائدة فيندفع الأف اد  ا زيادة 
 .3مدخ اتهم حتى يفود الروازن الرلسائي من  ديد بين الادخار والاسرثمار

 
 

 
 25-21المنفسدة في  ،  حلسإ عمك سياسات و دارة  سفار الص ف في البلدان الف بيإ ،  سياسات وإدارة أسعار الصرف في سلطنة عمان،  علي حمدان 1

 . 253، 251ا ،  بو ظبي، 3 وراق  ندوق النسد الف بيإ الفدد ، الاقرصاديإمفاد التياسات ، 1997سبرمبر
ا  ،  2004،  1 ،  الأردن ،  عمان ،  دار الحامد للنش  والروزيع،  النسود والمصارف والأسواق الماليإ،  ازار سفد الدين الفيتى،  عبد المنفم التيد علي2

299. 
 .130ا، 1999، 2 ، عمان ، دار مجدلاوي للنش ،  سود والمصارفالن، عسيك  اسم عبد الله3
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 نظرية الأموال القابلة للإقراض  .2

،   ن ان يإ الأموال السابلإ ل ق اض  تةةةةمى  يضةةةةا بنن يإ سةةةةف ا لفائدة ال لاسةةةةي يإ الحديثإ،   روى النن يإ 
،  ن وي ورها تحديد الفوامك الم ث ة في تحديد الفائدة حيث  تةةةةرم  ه ه النن يإ عنا ةةةة  الرحليك ال لاسةةةةي ي وال نزي

الس اع   الاقرصةةةةةةةةاديإفال لتأ على الأر ةةةةةةةةدة السابلإ ل ق اض يشةةةةةةةةمك الائرمان الم لوب من قبك مخرلف الس اعات  
 مةا ع ض الأر ةةةةةةةةةةةةةةةدة السةابلةإ ل ق اض فمصةةةةةةةةةةةةةةةدره الادخةارات المحليةإ  ،  ق ةاع الأعمةال الس ةاع الح ومي(،  الفةائلي

،  الاقرصةاديإعن خلق النسود من الجااز المصة في و س ر الاكرناز للأر ةدة النسديإ من قبك الوحدات   والأ نبيإ فضةلا
 1وفيما يلي ابحث م ونات كك من الف ض وال لتأ والفوامك الم ث ة فياما: ال لتأ على الأموال السابلإ ل ق اض:

فبالإضةةةةةةةةةةةافإ  ا سةةةةةةةةةةةف  الفائدة يرأث  ه ا ،  اسةةةةةةةةةةةرالاكيإيفترض الس اع الفالي الأموال لأغ اض القطاع العائلي:   -
الم لتأ بفدة عوامك و هماا شةةةةةةةةةةةة و  الس ض كفدد الأقتةةةةةةةةةةةةا  ومبالغراا ومسدار المبل  الم لوب دفف  ل ا فإن در إ 
 ير اسةةرجابإ ال لتأ الفائلي على الأموال للرغيرات في سةةف  الفائدة قد   ون ضةةفيفإ وي ون ال لتأ على الس وض غ

 .م ن 
و كث  اسةةةةةةةةرجابإ  ،   ن ق اع الأعمال هو المتةةةةةةةة ول عن الجزء الأعنم من الإافاق الاسةةةةةةةةرثماريالأعمال:   قطاع -

حيث  ن ار فاع سةةةةةةةةف  الفائرإ ي دي  ا اا ماس حجم الاسةةةةةةةةرثمار اريجإ لاسةةةةةةةةربفاد ،  للرغيرات في  سةةةةةةةةفار الفائرإ
ف س الف س في حالإ انخفاض سةةةةةةف  المشةةةةةة وعات التي ي ون مفدل الفائد المروقع علياا  قك من سةةةةةةف  الفائدة وال

 الفائرإ؟ 
  الاقرصاديإيفرمد ق ار الح ومإ في الإافاق على عوامك سواسيإ  رفلق الأغ اض الا رماعيإ و القطاع الحكومي:   -

 .هي  ترادف عادة حا ات ا رماعيإ عامإ  المنشودة من الإافاق
 . النظرية النقدية المعاصرة لفريدمان 3

لسةةد ركز الرحليةةك النسةةدي لف يةةدمةةان وزملائةة  من المةةدرسةةةةةةةةةةةةةةةإ الرسنيةةإ على مجموعةةإ من المبةةاد   لمحتوى النظريــة:    - 
 2:ليإوالأسس يم ن  يجازها في النسا  الرا

،  خةك والنةا ل ال ليد الة  اور المرغير الوحيةد والففةال في تحةديةد متةةةةةةةةةةةةةةرويات،  ي كميةإ النسود،  يلفةتأ ع ض النسود  -
 .هو المرغير الرابع  رغير المترسك وال لتأ على النسودالنسود هو المبمفنى  ن ع ض 

 
 .45ا، 2020، الساه ة: ا ي إ المص يإ الفامإ لل راب، دور الجهاز المصرفي في التوازن المال، كمال،  فامي1
 .67ا، 2016، سبرمبر، اتحاد ش كات الاسرثمار، الاقتصادالتغي في أسعار الفائدة وأثرها على حركة ، حتن، الحاج 2
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الزيادة في الف ض   حين  ن   دي الزيادة في الف ض النسةةدي  ا زيادة الةةدخةةك والنةةا ل في الأ ةةك السصةةةةةةةةةةةةةةير في    - 
 .الفال للأسفار في الأ ك ال ويلإ  النسدي   دي  ا زيادة المتروى

مروسةةةةةط الدخول   وهو النسك ال ي يرألف من،  الدائمدالإ متةةةةةرس ة في متةةةةةروي الدخك   النسودبفد الم لتأ على  - 
 .المروقفإ مترسبلا

، فياا بث واتهم المترلفإ  عيإ  اابيإ للأف اد يحرفنون  شةةةةةةةة ك  و ،  و ود  شةةةةةةةة ال مخرلفإ للث وة الإضةةةةةةةةافإ  ا الرف د-
ل لك كاا  كرابإ دالإ ف يدمان  التةةةةةلع(،  لأسةةةةةاما،  التةةةةةندات، النسودمفنى ذلك  ن اخرار الأشةةةةة ال الراليإ الث وة )

 سود على النحو الرالي:نال لتأ على ال
MD=Fcp.y.Rb.Re.Td 

P   المتروى الفال لأسفار : 

Y الدخك : 

Rb فائدة التنوي    : سف 

، سبرمبر ، اتحاد ش كات الاسرثمار، الاقتصادالتغي في أسعار الفائدة وأثرها على حركة ، حتن،  الحاج: المصدر 
 . 67ا ،  2016

 على ربحية البنوك   ركزيةالفائدة الم وتأثي  المطلب الثاني: تعريف البنك المركزي والبنوك التجارية
 المركزي   البنكماهية  : الأولالفرع  
 تعريف البنكأولا: 

والمحافنإ    عملإ الدولإ   ةةةةدارمثك   وظائف الماليإ ال ئيتةةةةيإدارة  مإ متةةةةرسلإ  لزماا ح ومإ الدولإ إهو منن 
ومرابفإ كافإ الفمليات الخا ةةةةةةةةةةةإ المصةةةةةةةةةةةارف   ،في  ننيم كميإ ع ض النسد   والمتةةةةةةةةةةةاهمإ ، ف يف على قيمراا النسديإ

من الخدمات المصةةةةة فيإ والماليإ   ويتةةةةةاهم برسدع مجموعإ،المصةةةةة ف الوطني للدول    بأا الرجاريإ ويف ف البنك الم كزي 
التةةةياسةةةات الماليإ والنسديإ الخا ةةةإ الح ومإ  و نفي  ،يارم بمرابفإ انال البنوك الرجاريإ  ومإ الدولإ التي يربع  ا و لح
  هةا.  ويتةةةةةةةةةةةةةةاهم برنفية،ليةإ لح ومةإ الةدولةإ للبنةك الم كزي هو بنةك يارم بوضةةةةةةةةةةةةةةع الخ ط المةا  الأخ ىومن الرف يفةات ،

 1ي.الاقرصادموال ضمن الس اع  ويرح م الأ
 

1AmmourBenhlima : « Le système bancaire Algérien (Textes & réalité) », 
EditionsDahlab,Alger. 
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 خصائص البنك المركزيثانيا:  
 1: ر سااى  ليرميز البنك الم كزي بمجموعإ من الخصائص ع

علي    والإش اف البنك الم كزي     دارة*يفد البنك الم كزي م ستإ اسديإ  ربع لمل يإ عامإ :اد  روا ح ومات الدول  
 .الخا إ ب   والأهداف عن ط يق وضع مجموعإ من السوااين التي تحدد بمو باا الوا بات  

 . ا  يرمرع التل إ ال قابيإ على البنوك الرجاريإ كزي في  دارة الجااز المص في :لأ*يو د البنك الم
 .ك الرجاريإيرمرع بتل إ رقابيإ على البنو   لأا  *يو د البنك الم كزي في  دارة الجااز المص في:

 .:بك يفرمد و وده على تحسيق المصالح الفامإ للدولإ   الأراحيارم البنك الم كزي برحسيق    *لا
 .  ول اسديإ ا    الثابرإ مثك الفسارات     وسيسيإ ات ال بيفإ الحذ  الأ ول لم كزي بسدر   على تحويك  *يرميز البنك ا

دارة ن البنك الم كزي م ستإ مترسلإ إعمليإ  نع النسود ودلك لا*يفد البنك الم كزي الم ستإ الماليإ التي تحر    
 . يإ ب بيفإ عمل   التل إ الرنفي   ردخك   ولا التياسإ النسديإ 

ثير على ففاليات واشاطات أمخرلفإ وسل إ للر   ساليتأويمرلك   *ي  بط البنك الم كزي بفلاقإ قويإ مع البنوك الرجاريإ
 . الخا إ الدولإ  الاقرصاديإيإ  سهده البنوك اا يتاهم برحسيق التيا

 وظائف البنك المركزي ثالثا:  
 : ومناا  الأساسيإ مجموعإ من الوظائف    نفي  و ود البنك الم كزي في الدول على   يفرمد 

يش ك التل إ الوحيدة التي تمرلك   لأا  للبنك الم كزي    والأساسيإالوظيفإ ال ئيتيإ    النسديإ: هيالفملات      دار *
النسديإ الاعرماد على حصول  على موافسإ الح ومإ المرتصصإ كما يرح م البنك الم كزي   الأوراق    دار لاحيإ  

 . للفملإ المرداولإ  الإجماليإبش ك كامك في ال ميإ  
 عن اقي البنوك   تميزه  ييإ التي  *بنك الح ومإ :هي وظيفإ البنك الم كزي بصفر  بن ا للح ومإ و   بط مع طبيفر  ال

في بنك م كزي بتبتأ كميراا الضتمإ التي  رناستأ مع دور البنك الم كزي    موا ا   يداع اد تح ا الح ومإ على  
للح ومإ مثك الاسرشارات النسديإ ولماليإ    خ ى الح وميإ كما يتاهم في  سدع خدمات    الأموال المحافنإ على  

 . إ الفامإ للدولإالمالي  سإلوضع التيا  الأسامومرابفإ  

 
،  حالإ الم ستات الصغيرة و المروس إ في ولايإ  لمتان ،  الاقتصاديةالعوامل المؤثرة على اتخاذ قرار منح القروض البنكية للمؤسسات  ،  واضح افيمإ  1

 .03ا، 2017-2016، الجزائ ،  لمتان ،  امفإ  بي ب   بلسايد، والرجاريإ وعلول الرتيير الاقرصاديإكليإ الفلول  ،  لدكروراهط وح لنيك شاادة ا
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ض ورة احرفاظ البنوك الرجاريإ بجزء من احرياطاتها    ا يشير    ال يهي الوظيفإ الم  ب إ الف ف المص في    *بنك البنوك: 
الماليإ كودائع في البنك الم كزي اا يتاهم في  فزيز وظيفإ البنك الم كزي بف ض رقابإ ائرمان في المصارف و تويإ 

 . الديون التي يرم  باد ا بين البنوك الرجاريإ
العادية:  الأعمال*مزاولة   ي   المصرفية  التي  الوظائف  الم كزي  هي من  البنك    الأف اد الرفامك مع     شمك  ولا بساا 
اغلتأ البنوك الم كزيإ تحرفظ بحدود مفينإ للرفامك مع الفمليات المص فيإ الفاديإ بتبتأ و ود مجموعإ    ن   لا ت   والمنش

البنوك عدد  وعدل كفايإ  النسدي  التوق  طبيفإ  مثك  المامإ  الم ش ات  لرنفي  من  المحلي  التوق  في   كافإ     المو ودة 
 1. الخدمات المص فيإ ضمن الس اع المص في 

 الفرع الثاني: البنوك التجارية
وذلةةةةك بمةةةةا  سةةةةول بةةةة  مةةةةن خدمات  ،   فربةة  البنةةةةوك الرجاريةةةةإ فةةي اقرصةةةةاديات الةةةةدول الفصةةةةتأ الةةةة ي يح كاةةةةا 

ل ك من المودعين والمسترضين فضال  عما  سول ب  من رفد ا رمفات فةةةةي الأموال لرح يةةةةك مصالحاا والو ةةةةول لاةةةةو 
الإزهار فةةةي جميةةةع الأعمال. كمةةةا ويم ةةةن الننةةة  للبنةةةوك علةةةى  نهةةةا الةةةدافع والداعم الأساسي في البي إ الفاملإ  ةةةا مةةةن  

  لياا خلال مةةةةةةا  سدمةةةةةة  مةةةةةةن حلةةةةةةول اسةةةةةةرثماريإ  تةةةةةةفى مةةةةةةن خا ا في  و ي  المشاريع لاو النجاح من خلال النن   
، فةةي الةةدول الاقرصادكش يك استرا يجي ايز وعلي   فد البنوك الرجاريإ من  حد  هم الم ونات الرةةي يتةةرند علياةةا  

تحفةةظ ودائةةع الأف اد والمنشةة ت و سةةول ب فةةد المسترضةةين بمةةا يحرةةا ون لةة    وذلةةك لأنها  لفةةتأ دورا  مامةةا  كأوعيةةإ ادخاريإ
 2:  وهمةا الفةادة علةى  نهةا وسةيط مةالي يفمةك مةا بةين طة فين  ليااويننة  ، مةن  مةوال

 ت.المودعين من أفراد وشركا -
 .مقترضين من أفراد وشركات -

حيةةث  رمثةةك وظيفراةةا ال ئيتةةيإ فةةةةي عمليةةةةإ  ،  ستةةات الوسةةي إ و ب زهةةامن هنا فإن البنوك  فربةة  مةةن  هةةم الم 
 ةةة ه   الاسرتدال  و عادةاسةةةةةةرسبال الودائةةةةةةع الجاريةةةةةةإ  و ودائةةةةةةع الرةةةةةةوفير  و الودائةةةةةةع  لجةةةةةةك مةةةةةةن الأف اد والمشةةةةةة وعات  

والخصومات واقي الفمليات الماليإ للوحدات    اايإالائرم الأموال لحتةةةالا الخةةةاا فةةةي السيةةةال بمةةةنح والمنش ت السائمإ
غير الفاملإ في الس اع البن ي وعلي  فةإن هة ه البنةوك  سةول لة ه الأعمال بشة ك رئيتةي اةا يتةاهم فةي  الاقرصاديإ

 
،  الرنميإ ف ع قااون  ،  لنيك شاادة الما ترير في السااون   مسدمإ  اط وحإ،  " الجزائر  في  والمتوسطة  الصغية  المؤسسات  تمويل  في  البنوك  دور"،  رما إ  لوكادي  1

 .45ا، 2012،  يزي وزو،  امفإ مولود مفم ي
الفدد ،  ندوق الضمان الا رماعي ، مجلإ ضمان الودائع المص فيإ، العوامل الداخلية المؤثرة على ربحية البنوك السودانية، الجلي ابوذر  مد وآخ ون  2
 .32ا، 2017، 3
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بةةةةالبنوك الرجاريةةةةإ وا ةةةةي    اسةةرم اريراا فةةي الفمةةك ضةةمن البي ةةةةإ الخا ةةةةإ لاةةةة مةةةةن هنةةةةا فسةةةةد  فةةةةددت الرفةةةةاريف الخا ةةةةإ
سةةةةةةرسول الباحثإ حيةةةث يفةةةد ق ةةةاع البنةةةوك فةةةي الجزائ يإ مةةةن الس اعات المامإ والتي  تاهم في عمك كافإ الس اعات  

 1الأخ ى.
 الفرع الثالث: أثار سعر الفائدة على بعض متغيات اقتصادية

وهي ال ميةةإ التي تجةةدهةةا في حوزة الوحةةدات  ،  المرةةداولةةإحيةةث يف ف الف ض الرسني على  اةة  كميةةإ النسود   
المصةةةةةةةة في  اسةةةةةةةةرثناء الس اع  الاقرصةةةةةةةةاديإالم واإ من الأف اد والفائلات والمشةةةةةةةة وعات  ي كك الوحدات    الاقرصةةةةةةةةاديإ

وحتتأ كينز فإا  ي ى  ن سف  الفائدة يرحدد ال لتأ على النسود من ناحيإ وب ميإ النسود المف وضإ لموا اإ  لك  
حيث  ن  ث  الرغيرات في كميإ النسود على دالإ الرفضةيك النسدي هو الأسةاس التي  تةرند  ،  من ناحيإ  خ ى ال لتأ

فإذا    ذ يم ن  ن لرلف م واإ ارحني دالإ الرفضةةةةةيك النسدي،   لي  التةةةةةل إ النسديإ الم كزيإ للرأثير على سةةةةةف  الفائدة
 .كاا  م واإ
،  سود ي دي  ا انخفاض سف  الفائدة بنتبإ  كبر نيادة ع ض الالنسدي منتفضإ فإن ز   دالإ الرفصيك منحنا 

 مةا  ذا كةااة  م واةإ منحني دالةإ الرفصةةةةةةةةةةةةةةيةك النسةدي م  ففةإ فةإاة   زداد م واةإ ،  حيةث  سةك م واةإ ال لةتأ على النسود
إ  ي  ن اث  التةةةةةةةياسةةةةةةةإ النسديإ على سةةةةةةةف  الفائدة يزداد كلما انخفضةةةةةةة  الم واإ النتةةةةةةةبيإ الدال، ال لتأ على النسود
 ي  ن ه ه التةةةةةياسةةةةةإ   ون ففالإ وذات تأثير واضةةةةةح عندما ي ون ال لتأ على النسود منتفض  ، الرفضةةةةةيك النسي

الم واإ  و عنرما بسى ثاب  لا يرغير ومن خلال ما سةةةةةةبق ذك ه يم ننا السول  ن سةةةةةةف  الفائدة يرحدد برساطع منحنى  
 2النسود.ال لتأ ال لى على النسود )منحنى  فضيك التيولإ( و منحني ع ض 

 *علاقة سعر الفائدة بالعرض النقدي 
 علاقة سعر الفائدة بسعر الصرف *

 فربر عمليات الصةةة ف من  عمال البنوك اليوميإ سةةةواء ما  فلق مناا بروفير مر لبات التةةةياحإ  و ما  فلق  
ان ا لما  ا من ار با   ،  للدولإولضةةةةع ه ه الفمليإ عادة لل قابإ من ط ف البنك الم كزي ،  بأعمال الرجاريإ الخار يإ

 وتأثير على الروازنات ال ليإ للاقرصاد الوطني.  

 
،  والعوامل المؤثرة فيها دراسة تطبيقية على المصارف العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق الماليةربحية المصارف  ،  التاعدي علاء عبد الحتين1

 .321ا، 2017، 0الفدد ، 25مجلد ، ا لإ الف بيإ ل دارة
 .222ا، 2011, 2 ، ديوان م ويات الجامفيإ، ان يات ونماذج الروازن ولا الروازن ، الاقتصاديةمحاضرات في النظرية ،  حمد الش يد لمان 2
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 و هو  ، ويف ف سةةةةف  الصةةةة ف على  ا  عبارة عن قيمإ الفملإ الوطنيإ النتةةةةبإ  ا قيمإ الفملات الأ نبيإ 
، قوی الف ض وال لتأ   ن الفملات الأ نبيإ النتةةةةةةةةةةةةةبإ  ا الفملإ الوطنيإ وهو اعرباره  نا  نما يخضةةةةةةةةةةةةةع لرفاعلات

فالبنك الم كزي برتك من خلال التةةياسةةإ النسديإ المرمثلإ في الرأثير في  سةةفار الفائدة الحسيسيإ لرحسيق الاسةةرس ار في 
فرح ك  سةفار الفائدة في التةوق الدوليإ يم ن  ن يتةاعد على فام   ور  سةفار الصة ف في المدى ،  سةوق الصة ف

 ذ  ن   ة ل  تأثير على طلتأ الأ ةةول الماليإ التي بدورها   ث  على  غير المصةة فحيث  ن  غ ر مفدل الفائد ،  السصةةير
ار فاع سةةةف  الفائدة في دولإ ما مساراإ بدولإ  ك الاهرمال سةةةي دي الضةةة ورة  ا اسةةةرثمار ر وس الأموال في الدولإ  

مساراإ الدول المحليإ وه ا ه مفدل الفائدة الم  فع  اللفائد ال ي سةةةةةةةةةةن   إشةةةةةةةةةة يحوه ا   م  فع الأوا فات سةةةةةةةةةةف  فائدة 
 .الاارسال للاسرثمار في الأ ول الأ نبيإ

عند ، ير لتأ زيادة ال لتأ على الفملإ الأ نبيإ ومن ثم زيادة سةةةةةف   ةةةةة فاا مساراإ الدولإ المحليإ والف س 
،  فائدة م  فعانخفاض سف  الفائدة المحليإ ومن  زيادة الف ض من الفملإ الوطنيإ وخ وج ر وس الأموال بحثا عن سف   

 1فرنرسك برلك السيمإ الخار يإ للفملإ المحليإ فينف س ذلك سلبا على ميزان المدفوعات.
 * علاقة سعر الفائدة بالعجز الموازنين

 نها تحروي   ي إ الرنفي يإ لما سرنس   و ما سرحصك علي  ل فربر الميزاايإ الفامإ سجلا يرضمن  وقفات الت 
حيث   بح  الميزاايإ الفامإ تحرك  هميإ كبيرة في مخرلف اقرصاديات الفالم لما  ا من ،   سدي ات النفسات والإي ادات
ن في حةالةإ والميزاايةإ الفةامةإ قةد   ون في حةالةإ  وازن  و فةائض وقةد   و ، يالاقرصةةةةةةةةةةةةةةاددور ففةال في تحسيق الاارفةاس  

وقد ،  على  ا   لك الوضةةفيإ التي   ون فياا النفسات الفامإ  كبر من الإي ادات الفامإ  ويف ف الفجز الموازني، عجز
  و ي ون هةةة ا الفجز مسصةةةةةةةةةةةةةةودا  ي اريجةةةإ  رادة عموميةةةإ تهةةةدف  ا زيادة الإافةةةاق الفمومي ولفيض الإي ادات  

فمن بين الفوامك الم ديإ  ، التةةةةبتأ في ذلك   ي اداتها تحصةةةةيك  وقد ي ون غير مسصةةةةود و نما قصةةةةور الدولإ في، الف س
عجز موازني غير مسصود ضفف الجاد الض يبي ال ي يفرمد      ا حدوث   ا ع في الإي ادات الفموميإ  ي حدوث

كما تجد اعرماد الضةةةةةةة ائتأ على ،  تحديده  سةةةةةةةاسةةةةةةةا على حجم الدخك الوطني ال ي يفربر ضةةةةةةةفيفا في الدول الناميإ
و و د عدة خيارات ا نإ لرمويك الفجز ،   متةةةةةةةةةةرس ة وهو ما يفمك على عدل اسةةةةةةةةةةرس ار الإي ادات الفامإ وعيإ غير

الإ ةةةةةةةةةةةةةةةدار النسةدي فةإذا تم ،  اللجوء  ا الاقتراض الفةال،  الموازني والتي يم ن تحةديةدهةا من خلال زيادة الضةةةةةةةةةةةةةة ائةتأ

 
 .171ا ، 2011، 1 ، البعد الدول للنظام النقدي برعاية صندوق النقد الدول، عايد عبد ا د، افمان سفيدي1
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إ ضةةغو   ضةةتميإ على  سةةفار  بار فف  كلفر  متةةبلمحلي الإجمالي الاقتراض الفال  ي زيادة الدين الفال  ا النا ل ا
 1الفائدة الحسيسيإ ومن ثم زيادة خدمإ الدين الفال.

 
 * تأثي سعر الفائدة على البنوك 

من المف وف  ن من يسترضةةون الأموال من الأف اد والشةة كات يسومون بتةةداد ديونهم عند حلول ،  من  السدل 
وعندما  سول إيداع  موالك لدى بنك سةةةيسول البنك  ، فائدة مرفق علياا متةةةبسا  الإضةةةافإ  ا اتةةةبإ  ،   ك التةةةداد

ول ن ه ا الأم  سةينف س في البلدان التي   ةبح   لجأ للفمك بأسةفار فائدة  بمنحك فائدة سةنويإ على  يداعك.
بين البنوك الرجاريإ فيما    ويرم   بيق ه ه الفائدة التةةةةةةةلبيإ على الرفاملات الماليإ التي  رم، سةةةةةةةلبيإ في  انمراا الماليإ

حيث  ن البنوك التي  سترض  موالا  لن  سول بدفع ، والرفاملات التي  رم بين البنوك الرجاريإ مع البنك الم كزي،  بيناا
 وهو الأم  ال ي يبدو غ يبا  اوعا  ما.،  و نما سرحصك هي على الفائدة، الفائدة للم ستإ المس ضإ

سةةةةةةةواء لدى البنوك الرجاريإ الأخ ى  و لدى البنك  ،   سول إيداع  موا اسةةةةةةةرضةةةةةةة   البنوك التي، في المسابك 
 و ،   ا دفع اتبإ الفائدة. ويرم   بيق الفائدة التلبيإ في الرفاملات التي  رم بين البنوك الرجاريإ فيما بيناا، الم كزي

لا يرم دفع  ي فائدة  حيث،  الأف ادفي حين لا يرم   بيق ه ه الفائدة على  فاملات البنوك مع ، بين البنك الم كزي
ول ن  يضةةةةا لن تحصةةةةك على عائد من البنك. وعلى ال غم من  ن بفض البنوك الرجاريإ بد ت ، عند الإيداع للبنك

ول ن الأم  يرفلق ببفض ،  في ف ض فةائةدة سةةةةةةةةةةةةةةلبيةإ على الأف اد في  لمةاايةا عنةدمةا يرجةاوز مبل  الإيةداع عربةإ  ةددة
من الناحيإ الفمليإ لن يسول  ي ف د بدفع فائدة مسابك  يداع  موال  لأا  يم ن الاسةةةةةرغناء عن لأا  ، الحالات المنف دة

في حين لا  تةر يع البنوك الرجاريإ  فادي ه ا الأم  لأنها  رفامك ،  البنوك ما دال حجم ر وس الأموال  ةغير اتةبيا  
 2ب  وس  موال ضتمإ.

خفض عدد كبير من البنوك الم كزيإ اتةتأ الفائدة  ا ما دون الصةف    2008ومن  الأزمإ الماليإ الفالميإ في  
و فربر الياان آخ  ، بفد سةةلتةةلإ من الرتفيضةةات المرراليإ التي لم   ن كافيإ لرحفيز النمو وزيادة مفدلات الرضةةتم

إ لفدة دول الإضةةةةةاف،  2014دولإ  لجأ  ا سةةةةةياسةةةةةإ الفائدة التةةةةةلبيإ بفد  ن قال البنك الم كزي ل ه الخ وة سةةةةةنإ 
  خ ى  وروبيإ كتويت ا والتويد والن ويل.

 
 175عايد عبد ا د , افس الم  ع التابق , ض ، افمان سفيدي1
الكلية دراسة لتجربتي مصر واليابان مع إشارة خاصة للعراق للمدة    الاقتصاديةقياس العلاقة بين سعر الفائدة وبعض المتغيات  ،  نمارق قاسم حتين2

 . 14ا، 2017،  امفإ ك بلاء، الاقرصادلإدارة و  ط وحإ دكروراه مسدمإ اا مجلس كليإ ا، 2015 – 1990
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و فربر الفائدة التةةلبيإ من بين الأدوات غير الرسليديإ للتةةياسةةإ النسديإ التي لجأت  لياا ه ه الدول بفد  ن  
وانخفاض في مفدلات  ، وبخا ةةةةةةةإ دول الاتحاد الأوروبي التي  فاني من اتةةةةةةةتأ نمو ضةةةةةةةفيفإ،  فشةةةةةةةل  الحلول الأخ ى

. و تفى ه ه الدول من خلال   بيق  سفار فائدة سلبيإ  ا  رغال البنوك الرجاريإ على عدل الاحرفاظ الاسرالاك
ي لرتفيض كلفإ الاقتراض و شةةجيع الشةة كات والأف اد على الاسةةرثمار الاقرصةةادب  وس الأموال وضةةتاا في الننال 

 1والاسرالاك.
 ةةندوق النسد الدولي نمو اقرصةةاد  وروا و يرة من   وقع ، في سةةياق مرصةةك  2013 ب أ و يرة نمو من  الفال   
 مع   ا ع ال لتأ وحالات عدل اليسين التياسيإ والرجاريإ.،  خلال الفال الحالي  2013الفال  

 ا  يروقع  ن ينمو النا ل المحلي الإجمالي في قارة  ،  لأوروا  الاقرصةةةاديإفي  س ي  الآفاق ، وقال  ةةةندوق النسد  
% خلال الفال الماضي. ل ن في الوق  افت   وقع الصندوق  2.3مساراإ مع ،  فال الحالي% في ال1.4 وروا بنحو  
 2%.1.8الأوروبي مجددا  في الفال المسبك لينمو بنحو  الاقرصاد ن يرفافى 
يات المرسدمإ في  وروا لرصةةةةةةةةك  ا الاقرصةةةةةةةةادي في الاقرصةةةةةةةةادوقال  ةةةةةةةةندوق النسد بم ا فإ  سدي ات النمو  
 % عن الرسدي ات التابسإ.0.1انخفاض بلغ  اتبر  لاو ، الحالي% خلال الفال  1.3

% لرصةةةةك  ا لاو 0.5يات الأوروبيإ الناشةةةة إ بنحو الاقرصةةةةادفي حين  وقع  ةةةةندوق النسد زيادة النمو في  
و وضةةةةةةةةةةةةةح الرس ي   ا  وسةةةةةةةةةةةةةط ار فاع حالات عدل اليسين يو د مخاط  عدة على الروقفات .2019% خلال 1.8

 ا  ااتأ   ا ع شةةةةةايإ المتاط ة وزيادة الرو  ات  ، والحمائيإ الرجاريإ  اضةةةةة  اات البري تةةةةة    شةةةةةمك، الاقرصةةةةةاديإ
 الجيوسياسيإ.
بينما لا ، وذك   ةةةندوق النسد  ن هناك بفض الإشةةةارات على ضةةةفف ال لتأ المحلي بخا ةةةإ في الاسةةةرثمار 

مد على الر ورات في سةةةةةةةةوق ول ن اسةةةةةةةةرم ار ذلك يفر،  يزال اشةةةةةةةةا  الخدمات و افاق المتةةةةةةةةرال ين ينا ان م واإ
 الفمك.

حيث  ن  باط  الإافاق ال  يالي في آسةةةيا والتةةةلع الاسةةةرالاكيإ  ،  و شةةةار  ا  باط  ال لتأ الخار ي  يضةةةا   
لأن المن سإ  فد مصةةةةةةةةةدرا  كبيرا  للتةةةةةةةةةلع ال  ياليإ ،  سةةةةةةةةةينك من الم  ح  ن يثسك كاهك الصةةةةةةةةةادرات والنمو في  وروا

 ومفدات النسك.
 

،  الجزائ    امفإ،  وعلول الرتيير  الاقرصاديإكليإ الفلول  ،   ط وحإ دكروراه،  اقتصاديات الدول الناميةإثر تغيات سعر الفائدة على  ،  بلفزوز،  بن علي1
 .33ا، 2003

، 2014،   امفإ بغداد،  رسالإ ما ترير،  1990-2011استهداف سعل الفائدة وأثره في الاستقرار النقدي بالعراق للمدة  ،  سيف راضي ،  حي2
 .12ا
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 شةةةا ميإ للس اع الخاا بمن سإ اليورو فيما  شةةةارت بيانات رييإ حديثإ  ا نمو  اشةةة إ الشةةة كات في ان ة  

وذلك بحتةتأ متةح ، ل ناا ظل  ق يبإ من ال كود، من سإ اليورو على لاو  سة ع قليلا من الروقفات الشةا  الماضةي
 1 عنبئ م ش ا   للنن ة المترسبليإ  ا  ن النمو الض يك قد يربدد.

ة المتةةةةح الجديد ال ي يعنا  ان ة  شةةةةا ميإ لشةةةة كات الس اع الخاا بفد وق  قصةةةةير من تجديد البنك  يأ 
   يليون يورو في متفى لرحفيز الرضتم والنمو. 2.6الم كزي الأوروبي ب نامج  لش اء سندات بسيمإ 

ال ي ،  ن سإ اليورووار فف  الس اءة الناائيإ لم شةةةةةةةةةةة  "آي.   ".  س مارك " ا مع لمدي ي المشةةةةةةةةةةةتريات بم 
في   50.1من  دنى متةةرويا   في  كث  من سةة  سةةنوات عند   50.6 ا ،  الاقرصةةاديفربر مسياسةةا  يدا على مرااإ 

. ل ن الم شةةةةة  ظك ق ب متةةةةةروى الخمتةةةةةين  50.2و على من  سدي   ولي عند متةةةةةروى  ،  سةةةةةبرمبر ) يلول( الماضةةةةةي
 ن ،  يين لدى "آي.   ".  س مارك "الاقرصةةةةةةةةةةاد  كبير،  وقال ك يس وليامتةةةةةةةةةةون   الفا ةةةةةةةةةةك بين النمو والاا ماس.

 ذ يشةةةةةير   ا ع حجز ال لبيات  ا  ن المتاط  في ،  من سإ اليورو ظل  ق يبإ من ال كود في  كروب  ) شةةةةة ين الأول(
واا يبرهن على المفنويات الرشا ميإ لدى مدي ي     الوق  ال اهن تميك لاو الاا ماس في ال بع ال ابع من الفال الحالي.

. ولم يترا ع الم شةةةةةة  من  اس سةةةةةةنوات  58.6من  57.4ازل م شةةةةةة   وقفات  اشةةةةةة إ الخدمات  ا  ، لمشةةةةةةترياتا
 سوى م ة واحدة في  غت س )آب( الماضي.

 على ربحية بنوك التجارية ركزيةسعر فائدة الم هاالربحية أثر عموميات حول الثالث:  المطلب
 التجاريةمفهوم الربحية في البنوك   :الأولالفرع  

عن الخصةةةةةةةةةةةةةةول  الأ ةةةةةةةةةةةةةةولمسدار الزيادة في    خ ىبفبارة   وعن الر اليف    الإي اداتزيادة   نها ف ف على  
    ةحاب المتةرثم ة والزيادة النسديإ التي يحسساا   ول ةالأقدرة المصة ف على تحسيق زيادة في  يضةا: هي )كما  ف ف 

لى شةةةةة اء عنا ةةةةة  الاسةةةةةرثمار المرمثلإ الفوائد المدفوعإ على اعربارها تمثك الف ق بين النسد المدفوع ع  الأموالر وس  
الودائع وبين النسض المسبوض على بيع عنا ةةةةةةةةة  الاسةةةةةةةةةرثمار وهي الس وض والرتةةةةةةةةةايلات الائرماايإ مرمثلإ الفوائد 

والخصةةةةةةول في بدايإ ونهايإ المدة  الأ ةةةةةةولي لابد من  سييم  الاقرصةةةةةةادحيث ومن ا ك   بيق هدا المفاول  المسبوضةةةةةةإ 
 ة.و ختار  والخصول ربحا   الأ وليفربر فارق الرسييم بين  افي  و 

 
الفدد ،  الجامفإ   الاقرصاديإكليإ بغداد للفلول  ،  تحليك وقياس  ث  سف  الفائدة والمرغيرات الأخ ى على كفاءة الأداء المص في،  واخ ون عم  رياض ر وف  1

 . 45ا، 2008، التادس عش 
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والتي من شأنها ،  النن  لمترلف الخدمات التي  سول برسديماا والأدوار التي  سول لا في ه ا الصدد،  في  ي بلد 
المحلي م هون بنتبإ كبيرة بتالمإ الس اع المص في بما في  البنوك   الاقرصادو الرالي مسياس نجاح  ،  تحتين مفدل النمو

 لجأ البنوك  لحد خيارين  و كا ما في زيادة ،  لرحسيق الغايإ ال ئيتيإ للبنوك الرجاريإ في  فنيم ربحيراا  الرجاريإ
والسيمإ التوقيإ   ما ي دي  ا زيادة  رس المال وحسوق المل يإ،  دات  و لفيض الر اليف  قك متروى ايحجم الا
 1للأسام.

 مدى  م اايإ المنشأة على ضبط الر اليف -
ولا شةةةك  ن قياس ربحيإ البنوك الرجاريإ المدر إ في بور ةةةإ  . ادات يسةةةرغلال الأمثك لا لصةةةول لرحسيق  تحسيق الا-

 2.عمان كمرغير تابع في ه ه الدراسإ يتاهم في م اعاة ه ين الفاملين
 آلية تقييم ربحية البنوك التجارية  الثاني:  الفرع

سةةةةةةةةةةةةةةبيةك قيةاس ربحيةإ  علىالمصةةةةةةةةةةةةةة فيةإ  الإدارة  سول لةا  آليةات نةدرج عمليةإ  سيم ال بحيةإ البنوك الرجةاريةإ وفق  
المصة ف و سييماا مجموعإ كبيرة من الم شة ات الماليإ والتي يم ن حتةالا وتحليلاا و سييماا من ا ك الرحديد الدقيق  

 . ضمن  فنيم الث وة  نها فوض المتاط ة او    نهارف ف فيما ادا كاا  مسبولإ ال لا او  ل بحيإ المص ف وال
كث  من بنود السوائم الماليإ بحيث ي ون  و   هي علاقإ بين بندين  ه ال  ق هي النتتأ الماليإ والتي    ه و ب ز 

 ر س في  الأموالو رمثك  لك  في اشةةةةا  المصةةةة ف   لأموا ماتةةةةتأ ال بحيإ ما يحصةةةةك علي  الملاك من وراء اسةةةةرثمارهم  
ما اسةةةةةةةةرتداما نجد    و كث هاشةةةةةةةةا ها  المحرجزة و و د عدة اتةةةةةةةةتأ لسياس ال بحيإ ول ن  والأراحالمال والاحرياطات  

 :يلي
يحصةةةةةك علي  المصةةةةة ف من   ال ييسيس هدا الم شةةةةة   ةةةةةافي الدخك 3(ROA) الأ ةةةةةول   جمالي   ااتةةةةةبإ الفائد  *

الفائد على   يضةةةةةةةةةةاالتي  رحسق من هده المو ودات ويتةةةةةةةةةةمى  الأراححد كبير على   ااسةةةةةةةةةةرثمار موارده ويفرمد  
وتحتتأ الفلاقإ الراليإ اتبإ الفائد  الأ كالمسياس ل بحيإ كافإ اسرثمارات المص ف السصيرة وال ويلإ   لأا الاسرثمار 

ا المفدل يرصةةف بسدر كبير من الشةةمول اد يدخك في   ه4.*100الأ ةةولجمالي   /حض ةةافي ال ب الأ ةةول   جمالي  ا
 

الجامفإ  ،  رسالإ ما ترير منشورة  ،العلاقة بين تطبيق معيار كفاية رأس المال وفق مقررات بازل وربحية البنوك التجارية المحلية في فلسطين،  ديبك هاني1
 .03ا، 2015، غزة، كليإ الرجارة،  الإسلاميإ 

الفدد ،  21ا لد  ،  سوريإ،  كليإ دمشق،  والسااوايإ  الاقرصاديإمجلإ  امفإ دمشق للفلول  ،  سعر الفائدة وتأثيه في ربحية المصارف التجارية،   مد علي2
 .542ا، 01

 .239ا، 2007، مص ، الإس ندريإ، دار الوفاء لدايا ال باعإ والنش ، ال بفإ الأوا، إدارة المصارف، الصيرفي  مد 3
ح يم4 الف اقيإ،  ب اضيإ  الرجاريإ  المصارف  من  عينإ  في  قياسيإ  دراسإ  في   الم ث ة  والفوامك  المص فيإ  ال بحيإ  الإداريإ ،  م ش   للفلول  مجلإ  امفإ ك كوك 
 .150ا، 2الفدد ، ا لد، الف اق، الاقرصاديإو 
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و  دول حتةةةةةةةاات النرائل والتي  ا علاقإ مباشةةةةةةة ة   بنود قائمإ الدخك    ا الإضةةةةةةةافإ  الأ ةةةةةةةولحتةةةةةةةاب  عنا ةةةةةةة  
 .جمالي المو ودات الفمليات يسيس مفدل الفائد على 

(ROA)  راح  ةةةةافيإ من خلال  وظيف مو ودات المصةةةة ف في  المصةةةة ف وقدرتها على تحسيق     دارةمدى كفاءة
الرحليك المالي اسةةةةةةةةةةةرتداما في تحليك ال بحيإ وتجدر     سةةةةةةةةةةةاليتأواهم    كث ق وض واسةةةةةةةةةةةرثمارات مرتلفإ كما يفد من 

اسةةةةةةةةةةةةةةرتةدال المزيةد من المو ودات في ق وض    -كث  ربحيةإ -بنةاء  فنةإ الاسةةةةةةةةةةةةةةرثمةارات بمو ودات   عةادة  الإشةةةةةةةةةةةةةةارة
زيادة الفمولات ورسةول الخدمإ على -زيادة مفدلات الفائدة على الس وض والاسةرثمارات-خكواسةرثمارات عاليإ الد 

 الأراح كك وحدة واحدة من حسوق المل يإ في  ةةةةافي    ما تحسس  وضةةةةح هده النتةةةةبإ  *اتةةةةبإ الفائد  خ ىمو ودات  
 الأخ اريرناستأ وحجم   على زيادة هدا المفدل دائما بما الأخيرةالتي حسسراا المصارف الرجاريإ حيث  فمك هده  

الاحرياطات المترلفإ سةواء السااوايإ   لي المال المدفوع مضةافا    ر سو رمثك حسوق المل يإ في  المتةاهمينالتي يرحملاا 
بفد   الأراح ةةافي  اتةةبإ الفائد على حسوق المل يإ ض خلال:غير الموزعإ ويساس من  الأراح  وك لكالاخرياريإ   و

 .1تمويك مرحفظ من الس وض   ايشير انخفاض    100الض يبإ *
المال ين وان ار فاع مفدل الفائد على حق   موالويسيس هدا الم شةةةةةةةة  مفدل الفائد المرحسق عن اسةةةةةةةةرثمار   

ففةةإ  ويم ن ان ي ون ار فةةاعةة  دليلا للمتةةاط ة الفةةاليةةإ النةةاجمةةإ عن زيادة ال ا  ال فء  الإدارة  لأداءالمل يةةإ هو دليةةك  
الفائد الراليإ:يدل على جملإ من الم ش ات  (ROA)المو ودات     جمالين ار فاع مفدل الفائد على   اا    الماليإ بينما

 .  سول ب  ح السيمإ الإجماليإ التي وضةةةةةةةةةةةف  للاسةةةةةةةةةةةرثمار من السيمإ الإجماليإ للفائد المالي،  ROIعلى اسةةةةةةةةةةةرثمار  
) جمالي الفائد من الاسةةةرثمار   :كما في الصةةةيغإ الراليإ،  الاسةةةرثمار علىو ستةةةيم  مجددا  على  جمالي المبل  المصةةة وف  

 .(ROE) جمالي   اليف الاسرثمار( على حسوق المل يإ    –
 التجاريةة على ربحية البنوك  ركزيالفائدة الم   الثالث: تأثيالفرع  

الس ارات لصةةةةةةةةةةةةةةص بأسةةةةةةةةةةةةةةفةار الفةائةدة اعربةارهةا من  هم الم شةةةةةةةةةةةةةة ات   ريةإالرجةاالبنوك   اقةتأ المرةداولون فيي  
كما  فربر ه ه الأداة  يضةةةةا  من  هم  دوات التةةةةياسةةةةإ النسديإ في موا اإ الرضةةةةتم ودعم حالإ الروازن  ،  الاقرصةةةةاديإ
 .يالاقرصاد
بإ  شةةةةةارة ففي حال رفع الفائدة ي ون ه ا بمثا، الاقرصةةةةةاد سةةةةةفار الفائدة  ف ي للمرداول ف  ة عن طبيفإ  
 .وي ون ه ا سبتأ لار فاع قيمإ الفملإ في مفنم الأوقات، يحسق  رقال  يدة الاقرصادعلى  ن 

 
 .66ا، 2007، غزة، الجامفإ الإسلاميإ، رسالإ ما ترير،   ث  مرغيرات عنا   الم كز المالي في ربحيإ المصارف الإسلاميإ، لمشا اوي ى احمد1
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يرباطأ   الاقرصةةةةةةةةةةةادوعند خفض مفدلات الفائدة فإن ه ا يف ي  شةةةةةةةةةةةارة على  ن  ، على الف س من ذلك 
دة.  مةا في حةال ق ر  ة ا التةةةةةةةةةةةةةةبةتأ  نتفض قيمةإ الفملةإ في مفنم  وقةات خفض الفةائة، ويرجة  لاو حةالةإ من ال كود

وحالإ اليأس  ، الاقرصةةةةةادفا ا يف س حجم الإرهاق ال ي يفاني من  ،  البنك الم كزي ا باع سةةةةةياسةةةةةإ الفائدة التةةةةةلبيإ
قيمإ   الأم  ال ي يفني مزيد من ضةةةفف النمو والرالي المزيد من الضةةةفف في، التي   ةةةاب   ةةةناع التةةةياسةةةإ النسديإ

 .1الفملإ
وذلك لما  ترك  من تأثير على  سةةةفار ، يترقتأ ملايين المرداولين في البنوك الرجاريإ بخصةةةوا  سةةةفار الفائدة 

وتأثيرها ك لك على  سةةةةفار النفط ،  والمفادن الثمينإ كال هتأ والفضةةةةإ  زواج الفملات الأ ةةةةول الماليإ المترلفإ مثك
،  الأهم بين ق ارات  سةةةةةةةفار الفائدة الرأكيد هو ق ار الفائدة الأم ي يإ.ومصةةةةةةةادر ال اقإ الأخ ى مثك الغاز ال بيفي

كما  ن مفنم ،  يمإ الدولار الأم ي ي بشةةة ك  سةةةاسةةةيعلى اعربار  ن مفنم الرفاملات في سةةةوق الفوركس    بط بس
 .التلع ا امإ كال هتأ والنفط يرم  سويماا الدولار الأم ي ي و رأث  بسيمر  بش ك كبير

  

 
،  الاقرصادكليإ  ،  الما تريررسالإ مسدمإ لنيك در إ  ،  أثر إدارة مخاطر سعر الفائدة في الربحية والاستقرار المال في المصارف التجارية،   مد مترلم1

 .53ا، 2018،  امفإ حلتأ

https://tadawulschool.com/%d8%a7%d9%84%d8%b9%d9%88%d8%a7%d9%85%d9%84-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a4%d8%ab%d8%b1%d8%a9-%d8%b9%d9%84%d9%89-%d9%82%d9%8a%d9%85%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%b9%d9%85%d9%84%d8%a9/
https://tadawulschool.com/%d8%a7%d9%84%d8%b9%d9%88%d8%a7%d9%85%d9%84-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a4%d8%ab%d8%b1%d8%a9-%d8%b9%d9%84%d9%89-%d9%82%d9%8a%d9%85%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%b9%d9%85%d9%84%d8%a9/
https://tadawulschool.com/%d8%a3%d8%b2%d9%88%d8%a7%d8%ac-%d8%a7%d9%84%d8%b9%d9%85%d9%84%d8%a7%d8%aa/
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 : الدراسات السابقةنياالمبحث الث
  ر ةةةةةةدها  تم  التي البحث  موضةةةةةةوع  ناول  التي التةةةةةةابسإ الدراسةةةةةةات من  مجموعإ المبحث ه ا في سةةةةةةنف ض 
 على  الدراسةةةات ه ه اشةةةرمل  حيث  ،دراسةةةرنا موضةةةوع مجال في لا قمنا التي  المتةةةحيإ  الس اءات  ضةةةمن  وم ا فراا
 ، الدراسإ  هداف يخدل  بما مف ياتها  من  الاسرفادة  تم  وقد ،  الموضوع مفالجإ  مناجيإ ع ض  في  مرنوعإ  و بفاد  مرغيرات
 سةةةةةابسإ   دراسةةةةةإ  يإ  على الحصةةةةةول  في  اوفق لم  الدراسةةةةةإ   ك  الموضةةةةةوع  حول  مفلومات  عن  البحث قيامنا عند  ول ن
مفدلات الفائدة التةلبيإ   عن الدراسةات بفض  اسةرفملنا  انا  لا، وواضةح  مباشة   بشة ك، الموضةوع  ةلتأ في  صةتأ

 الم كزيإ وبفضاا الآخ  على البنوك الرجاريإ.

 المطلب الأول: الدراسات العربية 
،  الصـفرية والسـالبة  الفائدة  عند النقدية السـياسـة  أثر تبليغ  آلياتبعنوان: ،  (2019)،  صـاري  على دراسـة-1

 01العدد،  11المجلد ،  يالاقتصاد  العدد دراسات  مجلة
 الدول  اقرصةةةةةاديات في  المفرمدة  الرسليديإ  غير النسديإ  التةةةةةياسةةةةةإ مف فإ  من ه ه الدراسةةةةةإ هو  اولإ ا دف 

مفدل    بواسةةةة إ  يالاقرصةةةةاد  النشةةةةا    ا النسديإ التةةةةياسةةةةإ   ث  اسك كيفيإ   وضةةةةيح   نفي هال  اولإ  المرسدمإ و دوات
  يم ن الآليات التي هي ما:  مفادها   سةةاسةةيإ  شةة اليإ على  الإ ابإ  الدراسةةإ  ه ه  تحاول  الصةةف ي  و التةةالتأ  الفائدة
  الن اق   ا  و ةةةةةولا  مفدلات الفائدة لرغيير  اريجإ يالاقرصةةةةةاد  النشةةةةةا    ا النسديإ  اسةةةةةإيالتةةةةة   ث  اارسال خلا ا من

 التالتأ؟
  يم ن التي،  ال ئيتةةةةيإ النسديإ  التةةةةياسةةةةإ  داة  الفائدة  سةةةةفار وقد  و ةةةةل  الدراسةةةةإ  ا ارائل  هماا  شةةةة ك 
   سةةةةفار    في   ن   بد لاف، كافيإ  المو بإ  الفائدة   سةةةةفار    ن لم  و ذا. الجيد   يالاقرصةةةةاد الضةةةةمان الأداء  وخفضةةةة  رففاا

  .الغ ض الفائدة التالبإ
  الفائدة  فأسةةةةفار، شةةةةيء في  يتةةةةاعد  لم   ا    لا  فنيا   م ااير   من  ال غم  الصةةةةف   تح  الفائدة   سةةةةفار  دفع    ن  
 على   لفائد   نا من  ال غم  بشةةةةةة ك اسدي وادخارها  لمصةةةةةةارف منا  يداعاتهم سةةةةةةحتأ على لمودعين اشةةةةةةجفر  التةةةةةةلبيإ
 بفد والحسيسي الايي بشةةةسياا التةةةالبإ  الفائدة سةةةياسةةةإ  التةةةلبي  مال  لفائد  منا  حالا  فضةةةك  بسى فإنها  ةةةف  ال اس
  شةةةةةةةةةجيفا  في  الأسةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةيإ بوظيفراا السيال على  قادرة  غير  الم كزيإ  لبنوك ا را، الاعربارفي   الرضةةةةةةةةةتم  مفدلات   خد 
 من   المدخ ين الأخ     فاقتأ   ةةةةةةةةةةةةةةبح   البنوك فإن  ذلك من لوبد  الماليإل  الوسةةةةةةةةةةةةةةاطإ  و فزيز النمو  لادخار ودعما

 .  لفإ  و  فوائد  دون  علياا  للحصول المسترضين  شجيع   مسابك في   موا م
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 الاقتصاد  في  الربا  إلغاء  ومبدأ  الصفري  الفائدة  معدل  ن: سياسة ابعنو ،  بلعباس  وعبد الرزاق  بلافي  دراسة أحمد-2
 .2العدد، 16المجلد  ،  إسلامية  اقتصادية  مجلة دراسات،  الإسلامي
   اةةةةةةةاا  ما بسدر ال ا   لغاء لا  فني  الصف ي  الفائدة  مفدل  سياسيإ   ن   ف ضيإ فحص  ه ه الدراسإ  ا  تهدف 

عن     بيساتها  و  م لسا   في بفيدة  اقرصةةةةةةةاديإ  ل  يإ  لضةةةةةةةع  وهي   لي  اسةةةةةةةرثنائيإ اللجوء  لن وف تمحيص   اء   تمثك
، الراريخي  سةياقاا في  التةياسةيإ  الم  ب إ ل ه  الجوااتأ  مفالجإ خلال  من وذلك، الإسةلامي  الاقرصةاد  ومسا ةد  مباد 

   ه   ودقيق  موضةةةةةةةةةةوعي   شةةةةةةةةةةتيص   ا الو ةةةةةةةةةةول بغيإ  اليااايإ  عبر الرج بإ،  الففلي  و  بيساا، النن ي  ومتةةةةةةةةةةرندها
 التياسإ.
  عسد  والرزاما  كاا   بةةةاا  الم  ب إ النسديإ  والتياسات  الفائدة  في  ن  و ل  الدراسإ  ا  هم النرائل و رمثك   

  سةياسةإ اسةرتدال  ن   ."لغزا "رموزه  تمثك  اةةةةةةةةةةةةةةةةاا. الاقرصةاد  علم وفي"  شةيف ا  " من  ال ثير  ف يك  ا  المتةائك يحراج
 والجديد، ال بير  ال تةاد   زمإ في  لفيدراليا  الاحريا بنك    اسةرتدماا فسد   الجديدة ليتة   ةف يإ  الفائدة  مفدلات

. الرلين ال مي  سةةياسةةإ  مثك"  سليديإ  غير"  خ ى  دوات  اسةةرتدال  ةةاحباا  كما   اةةةةةةةةةةةةةةةةاا الأطول  اليااايإ  الرج بإ في
 .واسع  ا اق  على تحليك و  دراسإ  ك  اليااايإ  الرج بإ   فك ما وه ا

 تحسين   في   الدولية   الداخلي  التدقيق  معايي  تطبيق  بعنوان: أثر،  2019،  الزعبي  ونس  محمدي  دراسة جمال-3
 الدراسات   الكلية،  رسالة ماجستي،  تحليلية(  ميدانية  دراسة )عمان    بورصة  في  التجارية المدرجة   البنوك  ربحية
 الأردن.،  جامعة الزرقاء،  العليا

 البنوك الرجاريإ  ربحيإ  تحتةةةةةةةةةةةةين في الدوليإ الداخلي  الردقيق  مفايير    بيق  ث  مف فإ  ا الدراسةةةةةةةةةةةةإ  سةةةةةةةةةةةةف  
 الداخلي   الردقيق  لنشةةةةا   وضةةةة ورتها  الدوليإ الداخلي  الردقيق  مفايير  اواع بيان  :خلال من  عمان  بور ةةةةإ في المدر إ

 على  الفائد   تحتين في الدوليإ  الداخلي  الردقيق مفايير    بيق   ث   تحديد ،  عمان   بور إ في  الرجاريإ المدر إ  البنوك في
 على  الفائد  تحتةةةين في  الدوليإ  الردقيق  مفايير    بيق   ث   تحديد ،  عمان  بور ةةةإ في  الرجاريإ المدر إ  البنوك في  التةةةام
وقد اسرتدم  الدراسإ المنال الو في الرحليلي وك ا المنال  ،  عمان  بور إ  المدر إ في الرجاريإ  البنوك في الأ ول
  لمفةايير   مفنويةإ  دلالةإ  ية و   يجةاب  كةأث   وقةد  و ةةةةةةةةةةةةةةلة  في الناةايةإ  ا ارةائل مامةإ  رمثةك في مةا يلي: هنةا،  الرج يبي
 .عمان  بور إ في الرجاريإ المدر إ  البنوك ربحيإ على  الدوليإ الداخلي  الردقيق
  لمفايير   كامك    بيق على الفليا   صةةةةةميم الإدارة عند  كبير  بشةةةةة ك   زداد  البنوك  ربحيإ ن هنا هو    والاسةةةةةرنراج 
  التةةةةةةةةام على الفائد  على  الدوليإ الداخلي  الردقيق  لمفايير مفنويإ  دلالإ  ذو   يجابي كأث   هنا،  الدوليإ الداخلي  الردقيق
 .عمان  بور إ في  المدر إ البنوك الرجاريإ من
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 البنوك ان ا   ةةةةةةةةةةةول على الفائد  على الدوليإ الداخلي الردقيق  لمفايير مفنويإ  دلالإ  ذو   يجابي  كرأثير  هنا 
 من الداخلي  ا  والردقيق هنا والاسةةةةرنراج.  عمان  بور ةةةةإ في المدر إ الرجاريإ    الداخليإ ال قابإ بين السوي للترابط
  لك ربحيإ تحتةةةةين في الدوليإ الردقيق  لمفايير  يجابي  ث  و ود الدراسةةةةإ ارائل بين  فسد  البنك   ةةةةول حمايإ   ك

 البنوك.
 ويادف المال والاستقرار الربحية في الفائدة سعر مخاطر إدارة بعنوان: أثر،  2018،  مستلم دراسة محمـــــــد-4
  سدع   .المالي والاسةةةةرس ار ال بحيإ من كك في الفائدة لمتاط  الرجاريإ المصةةةةارف  دارة  ث  دراسةةةةإ  : ا البحث ه ا
 عن  نشةةةةأ التي مصةةةةادر المتاط  وتحديد ، ل  المفتةةةة ة النن يات  هم اسةةةةرف اض و الفائدة سةةةةف  مفاول ان ي  طار

   .لمتاط  منا الأاواع الأخ ى وعلاقراا  دارتها و قياساا و ساليتأ، الفائدة سف  في الرسلبات
 تةةةةةةةرتدماا  التي الأسةةةةةةةاليتأ وك لك،  الفائدة مخاط  من الرحو  في المتةةةةةةةرتدمإ الرسنيات  هم دراسةةةةةةةإ 
،  ةةةفبإ  وضةةةاع اقرصةةةاديإ ظك في الفائدة سةةةف  لمتاط  الاا شةةةاف موا اإ على قدرتها لرسييم الرجاريإ المصةةةارف
 في  تةرتدل التي والم شة ات، المصةارف الرجاريإ في المالي راسةرس ا  لا و ال بحيإ مفاول من كك د  ا تحدي الإضةافإ
 الاسةرس ار و ال بحيإ من كك في الفائدة لمتاط  المصة ف  دارة وقد  و ةل  الدراسةإ  ا  ا    ث  .مناما كك قياس
ــارففا.  المتاط  ه ه  دارة في المصةةةةةارف  بفا ه ا اتجاه يخرلف و، المالي ــتي،  التجارية لمصــ ــالة ماجســ  كلية،  رســ

 حلب. جامعة، الاقتصاد
، الفائدة مخاط   دارة في الدفاعيإ الإسةةةةترا يجيإ ربفاا   التي ل سةةةةترا يجيإ الأث  المصةةةة ف   باع إحالدراسةةةةإ   

  ر ةةةةدة خلال امرلاك من الأ نبيإ الفملات للفائدة الحتةةةةاسةةةةإ الأ ةةةةول من ارل اتها بزيادة المصةةةةارف قيال  ن 
 لأ ك. ودائع  بش ك خار يإ مصارف لدى  و يداعات

- الإســـلامية  البنوك في الربحية بعنوان: محددات،  2021-2020، روبح ســـوميه،  أطريش دراســـة مفيدة-5
، التســيي وعلوم والتجارية الاقتصــادية العلوم كليــــــــــــــة،  مذكرة ماســتر-البانل نماذج باســتخدام قياســية راســةد

ــديق  محمد جامعة ــــ ــــ ــجل  –  يحي بن  الصــ  :وهي الأهداف من جملإ تحسيق  ا الموضوع ه ا في الدراسإ تفى  جيــ
 ال بحيإ لسياس الماليإ الم شة ات  هم على لالرف ف الإسةلاميإ البنوك ل بحيإ والخار يإ الداخليإ تاالمحدد على الرف ف
 تحديد   الدراسةةإل موضةةوع  ناول  التي التةةابسإ الدراسةةات بفض  ا الر  ق ل اولإ رياضةةيإ بصةةيغإ حتةةالا وكيفيإ
 .الدراسإ عينإ الإسلاميإ البنوك ربحيإ على الم ث ة الداخليإ الفوامك دقإ

 الدراسةةةةةةةإ موضةةةةةةةوع بجوااتأ الإحاطإ وقصةةةةةةةد ، الف عيإ  تةةةةةةةا لاتها ومخرلف الإشةةةةةةة اليإ على الإ ابإ بغيإ 
 البنوك في ال بحيإ لمحددات النن ي الإطار  سدع  خلال من الو ةةةةةةةةةةةةةةفي المنال على الاعرماد تم  من  والرم ن



 السابقة  اتالنظرية والدراسالأدبيات    :الفصل الأول
 

- 29 - 
 

 البنوك في ال بحيةةإ قيةةاس م شةةةةةةةةةةةةةة ات و هم،  والخةةار يةةإ الةةداخليةةإ المحةةددات اوع  بيةةان  خلال من،  الإسةةةةةةةةةةةةةةلاميةةإ
 البيانات جمع  في السياسةةةي الإحصةةةائي الرحليك  سةةةلوب على الاعرماد تم  فسد  الر بيسي الجااتأ في  ما.الإسةةةلاميإ
وقد  و ةةةةةل  الدراسةةةةةإ ،  EVIEWS09ب نامل اسةةةةةرتدال وه ا البااك بيانات نماذج على الاعرماد ومفالجراا
عائد على الأ ةةةول ومفدل عائد لحسوق المل يإ في مروسةةةط  البنك ال ا ح  فضةةةك من النرائل  رمثك في حسق لجملإ

على ع س ،  2019 ا   2010عشة  سةنوات خلال فترة الدراسةإ وذلك را ع لنتةبإ التي حسساا سةنويا من سةنإ 
 سجلاا.بنك الإمارات ال ي سجك  دنى قيم المروس ات بتبتأ الختائ  التي 

 

 على وأثرها المصرفية للتسهيلات  السوقية بعنوان: الحصة،  2016،  الدين  شهاب السيد دراسة ابتسام-6
رسالة  ،  2014-2010للفترةمن  الأردنية التجارية  البنوك على اختباريه دراسة،  التجارية الأردنية البنوك ربحية

 الأردن.،  الأوسط الشرق الأعمال جامعة كليـة،  ماجستي
الحصةةإ  مفاول  وضةةيح يرم بحيث، الدراسةةإ مرغيرات لجميع  مناسةةتأ ان ي  طار تهدف الدراسةةإ  ا  سدع  
 لإجمالي التةةةةةةةةوقيإ البنك حصةةةةةةةةإ  ث  على الرف ف، مر امك بشةةةةةةةة ك الرجاريإ البنوك ربحيإ و ث ها على التةةةةةةةةوقيإ

، الدراسةةةةةإ تحليك ارائل على.) المل يإ على والفائد ،  الأ ةةةةةول على الرجاريإ )الفائد  البنوك ربحيإ على الرتةةةةةايلات
 عمان  سةةةةةوق في المدر إ الأردايإ الرجاريإ البنوك كافإ على الدراسةةةةةإ    ي  الرو ةةةةةيات. وقد  من مجموعإ  سدع 

للرتةةايلات   التةةوقيإ الحصةةإ احرتةةاب  ولا تم  حيث،  2010-2014  للفترة بنك  13  عددها والتي بل   للأسةةام
 .  تابفإ  غيرات كم  حسوق المل يإ  على  والفائد   للأ و ا على والفائد ،  المترسك لمرغير تمثلا والتي البنوك   ه المص فيإ
  البنوك ربحيإ على المصةةةةةةة فيإ  التةةةةةةةوقيإ للرتةةةةةةةايلات الحصةةةةةةةإ  ث  على  الرف ف  لدف  مالي تحليك    اء ما  إ 
  المرغيرات  قيم من  الحتةابيإ   وسةاطاا حول   شةررا  كث   المتةرسك  المرغير  قيم   و ةل   ا ارائل  هماا:  ن  وقد  الرجاريإ
 - ،  الةدايةا  الفليةا والسيمةإ  للسيمةإ  الممثةك  المةدى  ا تةةةةةةةةةةةةةةةاع  وكة لةك،  المفيةاريةإ  الا افةاتهةا:  من  كةك  بةدلالةإ  وذلةك  .الرةابفةإ

 الأ ةةةةول   على  الفائد    ن   لا،  عال  بشةةةة ك  قيمراما في  للرشةةةةر   النتةةةةبي  انخفاض فمفال الرابفإ للمرغيرات  والنتةةةةبإ
(ROA  ) الآخ   الم شةة  من   شةةررا الأقك  كانROE ،يو د  المصةة فيإ  للرتةةايلات  التةةوقيإ  الحصةةإ   ما بخصةةوا  

حسوق   على الفائد  وبين  بين   )مو بإ( ط ديإ مفنويإ  وار با ،  الأ ةةول الفائد  وبين  بين ) مو ب ط ديإ) مفنويإ  ار با 
 .المل يإ
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 ة الأجنبيالمطلب الثالث: الدراسات باللغة  
7-Maria Celia Lopez، Pen abadaAna Iglesias : Effets of a négativeintérêts 

rate Policy in Bankprofitabilité and Risktakin : Evidence 

fromeEuropéenBanks، Elsevier، Volume 60، April 2022. 

، الأوروبية   البنوك   من  دليل :والمخاطرة    البنوك  ربحية  في   السلبية   الفائدة  سعر   سياسة   آثار  :بعنوان    ةدراس  (

Elsevier  ،2022أبريل،  60  المجلد . ( 

  الأوروبي  المص في الس اع في  والمتاط ة ال بحيإ على( NIRP)  التلبيإ  الفائدة سف  سياسإ تأثير الدراسإ  ه ه تحلك
 دولإ  29  من  بن  ا 2596 من  بيانات مجموعإ اسرتدال.  البنك عمك  النموذج  وفق   مخرلف ا  الرأثير ه ا كان    ذا وما

الةةةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةةةةإ  ،  الثةةةةابرةةةةإ  النمةةةة  ةةةةإ  منال  و  بيق  2019-2011  الفترة  خلال   وروبيةةةةإ   ن   اوقةةةةد  و ةةةةةةةةةةةةةةلةةةة  
  14.5  بمسةةةةةةةدار  تمثيلي  لبنةةةةةةةك  الأ ةةةةةةةةةةةةةةول  على  والفةةةةةةةائةةةةةةةد   الفةةةةةةةائةةةةةةةدة  هةةةةةةةام"   ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةافي  يسلةةةةةةةكNIRP نفيةةةةةةة  

  ةةافي  من يسلك الأ ك قصةةير  الفائدة سةةف  في  الانخفاض  ن   و يضةةا  .الروالي  على،  الأسةةاساساط 18.5واس إ سةةاسةة
  البنوك   ن  نجد  لا،  التةةةةةةةةلبيإ  الفائدة   سةةةةةةةةفار  بي إ في.  الففك  سةةةةةةةةلبيإ الفائدة   سةةةةةةةةفار  كون   مات عند   الفائدة  هام"
  بشةةةةةةةةةة ك  والمتاط ة  البنوك  ربحيإ  على   ث NIRP نفي    تأثيرات   ن   واتةةةةةةةةةةرنرل المتاط   من  المزيد   رحمك الأوروبيإ
 .المفرمد   الأعمال نموذج  على اعرماد ا، مخرلف

8-How do low and negative interest rates affect banks’ activity and 

profitability in the euro area? ، Monetary Dialogue، POLICY 

DEPARTMENT A: ECONOMIC AND SCIENTIFIC POLICY، 

DIRECTORATE GENERAL FOR INTERNAL POLICIES،the European 

Parliament's Committee on Economic and Monetary Affairs. 2016. 

، اليورو؟  منطقة  في  وربحيتها  البنوك   نشاط   على والسلبية  المنخفضة  الفائدة  أسعار  تؤثر  كيف  : بعنوان  ةدراس  (
 لجنة،  الداخلية   للسياسات  العامة  المديرية،  والعلمية الاقتصادية  مجلة السياسة ، السياسة  قسم،  النقدي   الحوار

 ).2016.  والنقدية  الاقتصادية  للشؤون  الأوروبي  البرلمان
 يفرمد. بداهإ  غامض  م   البنوك   راح على المنتفضةةةةةةإ  الفائدة   سةةةةةةفار تأثير قد كان ملتص الدراسةةةةةةإ كالرالي:  ن 

  ا  الحديثإ  الرج يبيإ الدراسةةةةةةات مفنم تميك. الفامإ الاقرصةةةةةةاديإ  والبي إ  المنافتةةةةةةإ  وقوة  البنك عمك نموذج على ذلك
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  حسيسإ   بتةةةةةبتأ ه ا ي ون  قد ، ذلك  ومع ،  البنوك  و راح( الفائد   منحنى  و)  الفائدة   سةةةةةفار  بين   يجابيإ  علاقإ   يجاد
 على  ال لتأ  وكان   منتفضةةإ.  م  ففإ  الس وض ختةةائ   كاا   عندما، الجيدة الأوقات في  م  ففإ  كاا   المفدلات   ن 

  ول   بين من  كاا   التي البلدان    لك في  ملحوظ  بش ك  البنوك ربحيإ  نتفض لم،  ذلك على علاوة.  م  ففا  الس وض
  والمفدلات   التةةةةةةلبيإ  المفدلات  ن  هو الفال الاسةةةةةةرنراج(.  والتةةةةةةويد  الدنمارك  و سةةةةةةويتةةةةةة ا) سةةةةةةلبيإ  مفدلات   بنى من

 من سإ   في  للبنوك  الحاليإ  ال بحيإ  انخفاض  وراء  ال امن  التبتأ  من  كث  متاهما    عاملا     ش ك  الأ ك طويلإ المنتفضإ
  اليورو  مدخ ات وفائض  للوائح  المتةةةةةةةةرم  لرشةةةةةةةةديد   مثلا،  الأخ ى الأوسةةةةةةةةع   الاتجاهات   ون   ن  المحرمك من.  اليورو
 . هميإ  كث 

 المطلب الثالث: مقارنة الدراسات السابقة 
( في بي ات مخرلفإ عن بفضةةةةةةةةاا البفض بي ات  ليإ 2021 ا  2016   ي  ه ه الدراسةةةةةةةةات خلال الفترة )من 

 بي ات   نبيإ  ضافإ  ا  نها    ي  في مننمات مخرلفإ.
( دراسةةةةةةةةةات   نبيإ وفي الجدول الرالي ابين الاخرلاف 2( دراسةةةةةةةةةات ع بيإ و)6فااستةةةةةةةةةم  ه ه الدراسةةةةةةةةةات  ا )

 التابسإ:والرشاب  بين الدراسإ الحاليإ والدراسات 
 الحالية  تمع الدارسا  الدراسات السابقة   مقارنة (:01) رقم الجدول

 الاختلاف   أوجه التشابه   أوجه الدراسة

 على   دراسة
 صاري 

 الرحليلي المنال الو في  

  ط وحإ دكروراه  -
 بلي   ث  التياسإ النسديإ عند   آلياتدراسإ  ال  ناول   -

 الفائدة الصف يإ والتالبإ 
 ي الاقرصادتم  على متروى مجلإ دراسات الفدد  -
 . 2019تم  في سنإ  -

 بلافي دراسة أحمد  
 وعبد الرزاق

 بلعباس 

اسرتدم  المنال الو في -
الرحليلي. والرج يبي والمنال 

 ريخي. الرا

 شاادة الماستر   م ك ة لنيك-
مفدل الفائدة الصف ي ومبد    سياسإ الدراسإ   ناول   -

 الإسلامي.  الاقرصاد لغاء ال ا في  
 تم  على متروى مجلإ دراسات اقرصاديإ  سلاميإ -
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جمال   دراسة
محمد يونس 

 الزعبي

اعرمدت على المنال الو في 
 الرحليلي والمنال الرج يبي 

 ما ترير رسالإ    -
  بيق مفايير الردقيق الداخلي    ث  الدراسإ     ناول -

الدوليإ في تحتين ربحيإ البنوك الرجاريإ المدر إ في 
 دراسإ ميداايإ تحليليإ(.عمان )بور إ  

لبنوك الرجاريإ المدر إ في تم  الدراسإ على متروىا-
 بور إ عمان. 

 .2019  تم  الدراسإ في سنإ-

محمـد   دراسة
 مستلم 

اسرتدال نماذج الالادار الخ ي 
وك ا اخربارات ،  المرفدد والبتيط
 BDSواخربار    الاسرج اريإ

الاخربار ال فاءة عند المتروى 
 الضفيف 

 رسالإ ما ترير.   -
 دارة مخاط  سف  الفائدة في ال بحيإ    ناول  الدراسإ  ث  -

 والاسرس ار المالي في المصارف الرجاريإ. 
 الرجاريإ بحلتأ.   متروى المصارفتم  الدراسإ على -
 . 2018تم  الدراسإ سنإ  -

 دراسة مفيدة
 سوميه،  أطريش

 روبح

برم اعرماد المنال الو في 
الرحليك   الرحليلي و سلوب 

 الإحصائي السياسي. 

 رسالإ ما ترير   -
دراسإ - ددات ال بحيإ في البنوك الإسلاميإ   ناول -

 - قياسيإ اسرتدال نماذج البااك 
 مد الصةةةديق بن  متروى  امفإ تم  الدراسإ على -

  يةجك  –يحي  
 . 2021- 2020سنإ  تم  الدراسإ  -

ابتسام السيد 
 شهاب الدين

لمساراإ تم الاعرماد على منال ا
 والمنال الرج يبي والمنال الو في

 رسالإ ما ترير   -
الحصإ التوقيإ للرتايلات المص فيإ و ث ها    ناول    -

 على ربحيإ البنوك الرجاريإ الأردايإ.
 الرجاريإ الأردايإ.  على البنوكتم  الدراسإ    -
 . 2016تم  الدراسإ سنإ   -
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Maria 
Celia 
Lopez، 
Pen 

abadaAna 
Iglesias 

النم  إ   على منالتم الاعرماد 
الثابرإ والمنال الرج يبي والمنال 

 الو في. 

 مسال بمجلإ علميإ اللغإ الإنجليزيإ.-
سياسإ سف  الفائدة التلبيإ في   الدراسإ آثار ناول   -

 ربحيإ البنوك والمتاط ة. 
 من البنوك الأوروبيإ.  مجموعإ  على    ي  الدراسإ  -
 . 2022تم  الدراسإ سنإ  -

 بدون اسم باحث 

 تم الاعرماد على المنال 
 
 

 الو في 

 مسال بمجلإ علميإ اللغإ الانجليزيإ-
  ث   سفار الفائدة المنتفضإ   الدراسإ كيف  ناول   -

 والتلبيإ على اشا  البنوك وربحيراا في من سإ اليورو 
الفامإ للتياسات   متروى المدي يإتم  الدراسإ على -

 الداخليإ.
 . 2016  الدراسإ سنإتم   -

 المصدر: من إعداد الطلبة بالاعتماد على الدراسات السابقة 
 على ما سبق ا ى  ا  من الأهميإ الإشارة  ا النسا  الراليإ:  تناءاب
 ادرة الدراسات التي   بط المرغيرين مع بفض.-
الفائدة التةةةةةةةةلبيإ وعلاقراا بمرغيرات  خ ى. و يضةةةةةةةةا ربحيإ البنوك الرجاريإ  غلتأ الدراسةةةةةةةةات ركزت على مفدلات  -

 ورب ا بمرغيرات  خ ى.
الاسةرفادة من الدراسةات التةابسإ التي  ناول  مفدلات الفائدة التةلبيإ وربحيإ البنوك الرجاريإ والاسةرفادة منام في -

 تحديد مفاهيم مفدلات الفائدة التلبيإ وربحيإ البنوك الرجاريإ.
تحديد منال الدراسةةإ و صةةميم  داة الدراسةةإ من خلال الاطلاع على الأدوات المتةةرتدمإ في الدراسةةات التةةابسإ -

 الإحصةةةةةةائيإ   الأسةةةةةةاليتأواخربار ف ضةةةةةةيات والاسةةةةةةرفادة من مناقشةةةةةةإ وتحليك ارائل الأدوات السياس المناسةةةةةةبإ وتحديد  
 .المناسبإ لرحليك البيانات

بضةةةةةةلا ا مننورا  مخرلفا  لإظاار الجااتأ الفملي لمرغيرين رئيتةةةةةةين يفدان  لر فيول ا  اءت ه ه الدراسةةةةةةإ الحاليإ  -
 الفائدة وربحيإ البنوك الرجاريإ. في  سفارو فد اسر مالا  لمتيرة البحث  ، الماليإفي   ب ز المواضيع من 
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 خلاصة الفصل 
ل دارات   فاو يوف  المف يات،   عمال المنشةةةةةأة لرحسيق  هدافاا الم سةةةةةومإيفربر الأداء المالي الم شةةةةة  لجدوى  

ب افإ متةةةةةةةةةروياتها ضةةةةةةةةةمن المنشةةةةةةةةةأة لغايات ال قابإ والرت يط وفسا  لمفلومات وحسائق من   ك الوقوف على حسيسإ  
سدماا م شةةةةةة ات في حين  ن ال بحيإ هي النريجإ التي  ، الم كز المالي للمنشةةةةةةأة و تحسيق  كبر قدر ا ن من الفائدات

ومفادلات الأداء المالي التي  سيس مفدل ال بحيإ والتةةةةةةةةةةيولإ التي يتةةةةةةةةةةرند  لياا المتةةةةةةةةةةرثم ون والمتةةةةةةةةةةاهمون في ق اراتهم  
 . الاقرصاديإ
النن  لمترلف ،  في  ي بلةةد   الاقرصةةةةةةةةةةةةةةةةاديةةإو فةةد البنوك الرجةةاريةةإ  حةةد  ب ز الأط اف في  دارة الفمليةةات   

والرالي  ،  والتي من شةةةةةةةأنها تحتةةةةةةةين مفدل النمو، دوار التي  سول لا في ه ا الصةةةةةةةددالخدمات التي  سول برسديماا والأ
 .المحلي م هون بنتبإ كبيرة بتلامإ الس اع المص في بما في  البنوك الرجاريإ  الاقرصادمسياس نجاح  
زيادة  هما في لجأ البنوك لأحد خيارين  و كلا، ولرحسيق الغايإ ال ئيتةةةةةةةةةةةيإ للبنوك الرجاريإ في  فنيم ربحيراا 

التةةةةوقيإ    ما ي دي  ا زيادة ر س المال وحسوق المل يإ والسيمإ،  حجم الإي ادات  و لفيض الر اليف لأقك متةةةةروى
 .للأسام  
ما ي ون  مناا، وهناك مجموعإ من المفيسات التي   ث  في عمليإ تحسيق وتحتةةةةةةةةةةةةين ال بحيإ في البنوك الرجاريإ 

وعوامك  خ ى  ، م المو ودات والتةةةةةيولإ النسديإك التي لص حسوق المل يإ وحجكرل  نا ل عن البي إ الداخليإ للبنك
مثةك الرغيير الفةائةدة وحجم  ،   نشةةةةةةةةةةةةةةةأ من البي ةإ الخةار يةإ المحي ةإ في البنةك كةالس ارات الصةةةةةةةةةةةةةةةادرة عن البنةك الم كزي

 ك ك.  الاحرياطيات الم لوبإ ل ك بنك مدرج في بور إ عمان والملزمإ للس اع المص في
الجااتأ الفملي لمرغيرين رئيتةةين يفدان ال ك  فإن ه ه الدراسةةإ قد     لرتةةليط الضةةوء على   سةةلفناوكما   

 الفائدة وربحيإ البنوك الرجاريإ. في  سفارو فد اسر مالا  لمتيرة البحث  ، الماليإفي   ب ز المواضيع من 
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 تمهيد 
للبنوك عدة  عمال  سول لا كاسةةةةةةةةةةرسبال الودائع وخصةةةةةةةةةةم الأوراق وغير ذلك من الأعمال كرسدع الس وض   

بحيث  تةةةرسبك الودائع من  ف اد ليتةةةوا بحا إ  لياا و سدماا  ا من ، الأسةةةاسةةةيإ التي  سول لاللفملاء وهي الوظيفإ  
فبنك الفلاحإ والرنميإ ال يفيإ كغيره من البنوك يسدل  ،  هم بحا إ  لياا. مثك الس وض المرفلسإ برمويك الاسةةةةةةةةةةةةةرثمارات

تأ علينا  سدع لمحإ عامإ حول الم سةةةةتةةةةإ و ،  وقبك الخوض في المفاهيم الأسةةةةاسةةةةيإ للس وض،  ه ا النوع من الس وض
 قيد الدراسإ.

خلال  من،  ولايإ غ دايإ، ف ع مرليلي  الوطني الجزائ يبنك  الل لك حاولنا في ه ا الفصةةةةةةةك  ن يتةةةةةةةلط الضةةةةةةةوء على 
 :مبحثين ستيم ه ا المبحث  ا  

 BNA الوطني الجزائريلبنك  المبحث الأول: تقديم عام لمؤسسة  ا

 ومناقشتها  ةالدارسعرض    الثاني: المبحث  
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 BNA الوطني الجزائريلبنك المبحث الأول: تقديم عام لمؤسسة ا
 BNA الوطني الجزائريلبنك  ا  لمطلب الأول: نشأة وتعريف بنك ا

( المتةةةةةةةةةةةةةة ول عن تمويةةك الس ةةةاع الفلاح وان ا للحةةةا ةةات المرزايةةدة BNAكةةان البنةةةك الوطني الجزائ ي ) 
 دى ذلك  ا ضةةةةةة ورة  اشةةةةةةاء بنك آخ  ،  المامإه ه   ملموسةةةةةةا فيوالمتةةةةةةرم ة للس اع  لفلاحي  ظا  عجزا واسصةةةةةةا  

 ي لف كليإ ل ه المامإ عن ااف اد.
 13الم رخ ب   206-82تح  اسةةةةةةةةةةةةةم بنك الفلاحإ والرنميإ ال يفيإ بمو تأ  م   ف ع  اشةةةةةةةةةةةةةئ ه ا البنك   
بفد  عادة ا ي لإ الرننيميإ والماليإ للس اع المصةة في وذلك لدف تمويك الأاشةة إ الخا ةةإ والفموميإ ،  1982مارس  

الصةةةةةةةةةةةيد البح ي وكك الأاشةةةةةةةةةةة إ التي تهدف  ا   وي  الس اع ، ال ي، للس اع الزراعي والس اع الصةةةةةةةةةةةناعي الزراعي
 ال يفي.
والرنميإ ال يفيإ م سةةةةتةةةةإ عموميإ  رمرع الشةةةةتصةةةةيإ المفنويإ والاسةةةةرسلال المالي ول ناا يفربر بنك الفلاحإ  

كما يفربر  داة للرت يط المالي بحيث يتةةةةةةةةةاعد على  نفي  المت  ات والبرامل المس رة ،  لضةةةةةةةةةع لو ةةةةةةةةةايإ وزارة الماليإ
في  طار  نجاز مخ  ات الرنميإ  لرحسيق  هداف ا ياكك الم سةةةةةةةةةةةةةومإ لاسةةةةةةةةةةةةةيما ما يرفلق ب فع  ارا اا ) كما وكيفا (  

وكغيره من الم سةةةةةةةةةتةةةةةةةةةات الوطنيإ شةةةةةةةةةاد بنك الفلاحإ والرنميإ ال يفيإ الفديد من الر ورات مند ، الوطنيإ والس اعيإ
اشةةأ    ا يومنا ه ا اريجإ الإ ةةلاحات التي خضةةع  ا الس اع البن ي في الجزائ  بصةةفإ عامإ ويم ن  ستةةيم م احك 

 يإ ال يفيإ  ا ثلاثإ م احك  ساسيإ هي:  ور بنك الفلاحإ والرنم
 1990  -  1982المرحلة الأولى من  الفرع الأول:  

حيث اا لق ب  س مال ،  تم تأسةيس بنك الفلاحإ والرنميإ ال يفيإ  بفا لإعادة هي لإ البنك الوطني الجزائ ي 
وخلال ،  (BNAي )وكةةةالةةةإ مرنةةةازل عناةةةا من ط ف البنةةةك الوطني الجزائ    140و  ،  قةةةدره مليةةةار دينةةةار  زائ ي

التةةنوات الأوا من اشةةأ   سةةفى البنك  ا ف ض و وده ضةةمن ا ال ال يفي بفرح الفديد من الوكالات في المناطق 
 1حيث كان كك بنك عمومي يخرص إحدى الس اعات الحيويإ الفامإ.  ا لمبد  لصص البنوكال يفيإ وه ا طبس

 ا شةة كإ متةةاهمإ    1988تحول بنك الفلاحإ والرنميإ ال يفيإ بفد عال   الاقرصةةاديإوفي  طار الإ ةةلاحات   
 دج للتام الواحد.  1.000.000سام بسيمإ   2200دج مستما اا    2.200.000.000ذات ر يال قدره  
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 1999  –  1991المرحلة الثانية من  الفرع الثاني:  
 لغى انال الرتصةةةص للبنوك و  ةةةبح بفد  ةةةدور قااون النسد والس ض وال ي منح اسةةةرسلاليإ  كبر للبنوك  

بنةك الفلاحةإ والرنميةإ ال يفيةإ كغيره من البنوك يبةاشةةةةةةةةةةةةةة  ماةامة  المترلفةإ المرمثلةإ في منح الس وض و شةةةةةةةةةةةةةةجيع عمليةإ 
ي خا ةةةةةإ ق اع  الاقرصةةةةةادكما وسةةةةةع  فس   ا مجالات  خ ى من النشةةةةةا   ،  الادخار بنوعياا الفائدة وبدون فائدة

وعلي  يم ننا  ف يف بنك الفلاحإ والرنميإ ال يفيإ بأا  بنك تجاري يم ن   ،  والمروسةةةة إ والمصةةةةغ ةالم سةةةةتةةةةات الصةةةةغيرة  
ويمثك  يضةةةةا بنك  نميإ اعرباره يتةةةةر يع السيال بمنح ق وض سةةةةواء كاا   ، جمع الودائع سةةةةواء كاا   اريإ  و لأ ك

دال الر نولو يا فسد شةةةةةةةةةةادت ه ه  وهدفاا   وين ر س المال الثاب   ما مجال اسةةةةةةةةةةرت، مروسةةةةةةةةةة إ  و طويلإ الأ ك
" لر بيق عمليات الفحص التل ي   SWITFTالم حلإ  دخال   نولو يا الإعلال الآلي حيث تم   بيق انال "  

 ا  ااتأ  شةةةةةةةةةةغيك ب اقات التةةةةةةةةةةحتأ ما بين البنوك وه ا خلال ، للفمليات البن يإ عن بفد وفي الوق  الحسيسي
 على الروالي. 1998و  1996سنتي 

   :2002-  2000المرحلة الثالثة:  الث:  الفرع الث
تميزت هةةة ه الم حلةةةإ بو وب الرةةةدخةةةك الففلي للبنوك الفموميةةةإ لبفةةةث افس  ةةةديةةةد في مجةةةال  شةةةةةةةةةةةةةةجيع   

ضةةةةمن   الاقرصةةةةادوفي  طار تمويك ، الاسةةةةرثمارات و فك اشةةةةاطاا ومتةةةةروى م دودها يتةةةةاي  قواعد اقرصةةةةاد التةةةةوق
الفلاحإ والرنميإ ال يفيإ على  غيير سةياسةر  الاق اضةيإ حيث رفع عمك بنك  ، الجديدة للجزائ  الاقرصةاديإالرو اات 

 ا حد كبير حجم الس وض لفائدة الم سةةتةةات الصةةغيرة والمروسةة إ والمصةةغ ة في جميع الميادين وفي افس الوق  طور  
 .والا رماعيإ الفميسإ واسرجابإ لر لفات الفملاء والمترثم ين  الاقرصاديإمتروى  دائ  متاي ة للرحولات  

مةدي يةإ   42و،  الإنجةازوكةالةإ قيةد    36وكةالةإ مناةا    334يضةةةةةةةةةةةةةةم بنةك الفلاحةإ والرنميةإ ال يفيةإ حةاليةا حوالي   
 شةةةة يلر  البشةةةة يإ  ةةةةنف ه ا البنك في  و هميإوان ا ل ثافإ شةةةةب إ ،  ماعامك   7000ويشةةةةرغك ما يسارب  ،  اويإ

في التر يةتأ الفةالمي مةا بين    668ئ يةإ والم  بةإ  الم كز الأول في    يةتأ البنوك الجزا ( في2001)طبفةإالبنوك  قةاموس مجلةإ
 1بنك مصنف.  4100
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 BNA الوطني الجزائريلبنك ل المطلب الثاني: دراسة الهيكل التنظيمي 
 متليلي  فرعوطني الجزائري  ال  بنك ل ل  التنظيمي  الهيكل   :الفرع الأول

 فرع متليلي   الوطني الجزائريلبنك  ليوضح الهيكل التنظيمي    (:01رقم )  شكلال

 المصدر: من إعداد الطالبة بناء على مقابلة مع مدير الوكالة
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 التنظيمي   الهيكل تحليل    :الفرع الثاني
 عاديإ   تةةةةةةةميإ  هي  و نما  ،ال يفيإ  والرنميإ الفلاحإ فسط علاقإ  ا  ليس  ال يفيإ  والرنميإ الفلاحإ  بنك   تةةةةةةةميإ   ن  

 شةةةةةة و   وفق  الاقرصةةةةةةاديإ  الس اعات  مخرلف  يمول فإا  الأخ ى الرجاريإ البنوك  مثك مثل   تجاريا  بن ا   ةةةةةةبح  البنك  ن  وبما
 من  1987-1982 الخماسةةةةةةةي المت ط    بيق في المتةةةةةةةاهمإ  ا ك  من1984  سةةةةةةةنإ   بوالا  الوكالإ فرح  حيث ،مفينإ
 تجةةاريا  بن ةةا  ال يفيةةإ  والرنميةةإ  الفلاحةةإ  بنةةك  ويفربر  ال يفيةةإ  المنةةاطق   نميةةإ  كةة لةةك  و  وتمويلةة   الفلاحي  الس ةةاع  الر فةةك  ا ةةك
 ويس ض  مفنوي   و  مادي شةةةةةةةةتص  ي من  لأ ك  و  اريإ  كاا   سةةةةةةةةواء الودائع  جمع   يم ن  حيث ودائع   بنك  بأا   يرميز
 هدفاا الأ ك  وطويلإ  مروسةةةةةةة إ ق وض بمنح يسول   ن  يتةةةةةةةر يع   اعرباره  للرنميإ بن ا  يضةةةةةةةا  ويفربر ،مخرلفإ بآ ال الأموال
  بتةةةةةةةف     ي   سةةةةةةةاك بشةةةةةةة و   ق وضةةةةةةةا بمنحاا  وال يفيإ الفلاحإ للمان  امريازا يف ي  وهو ،الثاب  المال ر س  وتجديد     وين
 1.الغير  مع  يففل  اا  خف  وضمانات  قك فائدة

 وقد  سندت  لي   ا  ااتأ جميع الفمليات المص فيإ الرسليديإ الوظائف الراليإ المرفلسإ برمويك:
 ا ياكك و اش إ الإاراج الفلاحي وكك الأاش إ المرفلسإ ل ا الس اع.   •
 ا ياكك و اش إ الصناعات الفلاحإ. •
 ا ياكك و اش إ الصناعات الرسليديإ والح ف ال يفيإ. •
 يع التي  تاعد على  نميإ الأرياف.ا ياكك  و المشار  •

ال يفيإ    والرنميإما يترجم  تأسةةةةةةةيس بنك الفلاحإ  وه ا،  المناطق الفلاحإ المامإ في الجزائ  مرليلي منبلديإ  و فربر 
 .ببلديإ مرليليعبد السادر    بشارع  ميريسع مس ه   وال يمرليلي 

 BNA الجزائري فرع البنك الوطني  ةأهمية المؤسس و  مهامالثالث:  المطلب
 المهام الفرع الأول:  

  الاقرصاديإ  و ةةةةةةةةةةةأمين الاسرسلاليإ الفلاحةةةةةةةةةةةي الننةةةةةةةةةةةال هي لإ  عادة في   رمثك  اقرصاديإ  ض ورة   ك من  البنك ه ا  سس
 :الراليإ  الفلاحةإ الماال بنةك  ويسةول الأرياف في الت ان  مفيشإ متروى رفع  و يضا، للبلاد
 . اواعاا علةى اخرلاف الماليةإ الاعرمادات  وجميع   الخزينإ عمليات  و يضا  والص ف الاقتراض بفمليات  يسول •
 .الأشتاا لجميع  الحتاات  فرح •
 .ولأ ك ال لتأ  تح  ودائع   قبول •

 
 من وثائق الم ستإ. 1
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 .الادخار  تجميع  في المشاركإ •
 .الفلاحي الس اع    وي  في المتاهمإ •
 .الح فيإ و يضا، الفلاحيإ  المي ااي يإ والصناعإ، الفلاحيإ النشاطات    قيإ تأمين •
 1.ملائمإ  ب  ق الصفبإ والفملإ  الدينار النسديإ  الموارد   تيير •

 الأهداف:   الفرع الثاني:
  ا  عديةةةةةةةةةةةةدة للو ول  واشةةةةةةةةةةةةاطات  بأعمةةةةةةةةةةةةال السيةةةةةةةةةةةةال  ا  الأخ ى  البنوك مثك  ال يفيإ  والرنميإ الفلاحإ  بنك لجأ 
  البنك    هداف   لتيص ويم ن،  البن ي الوسةةط ضةةمن  م اار   دعيم لدف وه ا، كبيرة  بن يإ  م سةةتةةإ  تجفل    سةةترا يجيإ

 :يلي ما في
  الموازاإ   وهي  لساعدة مةع احتراما  ومرنوعإ   ارا يإ  ق وض ش ك في كبيرة  وم دوديإ، الر اليف  قك مع   الموارد في الزيادة •

 .والأمان  والتيولإ ال بحيإ  بين
 .الصفبإ  الفملات الدينار  سدي  في خا إ،  البنك  لخزينإ الدقيق  الرتيير •
 .ب  لخا إ اشاطاتها   نميإ في  البنك  ط ف من  الرناسق تأمين •
 .الفملاء من  كث   والرس ب  شب ا   واش  ف وع  زيادة •
 في   ديدة  سنيات برسدع  الرجارة   نميإ .احريا اتهم لروفير  ب فاءة والخدمات منرجا    برسدع  وذلك  الزائن  رضةةةةةةةةةةةاء •

 .الرتويق مثك  الإدارة
  

 
 مرليلي مفلومات مسدمإ من ط ف وكالإ 1
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 المبحث الثاني: عرض الدراسة ومناقشتها
للرفمق  كث  في دراسةةةةةةإ الفينإ ولإ ابإ على الإشةةةةةة اليإ والف ضةةةةةةيات واسةةةةةةرتلاا النرائل قمنا بدراسةةةةةةإ ميداايإ   
 و سدع الفينإ،  المنالي لدى سنر  ق الدراسإ الميداايإ من خلال الاقرصادفي الوسط ربحيإ البنوك  مف فإ قصد ،    بيسيإ

 الدراسة المطلب الأول: طريقة معالجة 
 تحديد متغيات الدراسة  :  الفرع الأول

 ينستم موضوع الدراسإ  ا مرغيرين  ساسين يرمثك المرغيرين:
الوطني  بنك  للمتةةرسك مرغير كمي ير لتأ لسياسةة  من خلال السوائم الماليإ  مرغيرربحيإ البنوك  من خلال دراسةةرنا النتةةبإ:  

 .BNAالجزائ ي  
 عن مرغير تابع في ه ه الدراسإ مرغير اوعي عبارة  سف  الفائدة التلبيإالنتبإ:  

 الفرع الثاني: الأدوات المستعملة في جمع المعلومات 
تم الاعرماد ه ه الدراسةةةإ  ا اسةةةرتدال المسابلإ الشةةةتصةةةيإ مع  ف اد ا رمع والأخص مصةةةلحإ    المقابلة الشـــخصـــية: -

يات على مفلومات دقيسإ كما سةاعدنا  سةلوب المسابلإ على  خد  ةورة واضةحإ على ط يق سةير عمك الشة كإ وحتى  الميزاا
 ومفصك.يرتنى لنا النرائل بش ك دقيق  

 دول حتاات النرائل و دول  دفسات ،  قصد الاطلاع عن ملفات الم ستإ المرمثلإ في الميزاايإ المحاسبيإالملاحظة:    -
 (2021-2018) ستإ  الخزينإ الخا إ الم

 . الخ ... ك الدراسإ وال افيإ الخاا الم ستإ  الأزمإبفد جمع المفلومات  مؤشرات التحليل:   -

 (2021-2018)  ك الوطني الجزائري نالفائدة و التضخم للب المطلب الثاني: تحليل المؤشرات
 تةةةاهم بشةةة ك   وكيفالتةةةلبيإ  من خلال دراسةةةإ تأثير الفائدة   ه ه  رمحور حول الوضةةةفيإ الماليإ  ادراسةةةرن ن ا دف من 
 :ثلاثإ ف وعل لك قتمنا الدراسإ  ا  BNAلبنك  ربحيإ اكبير في  سيم 
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 ( 2021-2018)  مؤشرات نسب الفائدة والتضخمالفرع الأول: عرض وتحليل 
 ( 2021-2018)  والتضخم مؤشرات نسب الفائدة  عرض وتحليل  (:02) رقم الجدول
 السنوات 

 المؤشرات 
2018 2019 2020 2021 

 06 % 06 % 06 % 06 % معدل الفائدة 
 %  06 2% 2% %4.3 معدل التضخم 
 %7.2 6.%0 %0.55 %1.16 ربحية الأصول 
 8.1% %4 %3.35 %6.41 ربحية المساهمين

لمصدر: من إعداد الطالبة بناء على مقابلة مع مدير الوكالة والتقارير السنوية للبنك الوطني الجزائري موقع ا
https://www.bna.dz/images/rapport-annuel-2018/2019/2020/2021-

fr.pdf 
 ( 2021-2018مؤشرات نسب الفائدة والتضخم ): يوضح  (02رقم )  شكلال

 
 الطالبة بناء على معطيات الجدول السابق. المصدر : من إعداد 
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 تحليل النتائج الفرع الثاني:  
الاحظ  ن مفةدل الفةائةدة خلال فترة الأربع سةةةةةةةةةةةةةةنوات التي كةااة  خلا ةا الأزمةإ الصةةةةةةةةةةةةةةحيةإ الفةالميةإ والتي هزت  
شةرداد الأزمإ  عالميا كان مفدل الفائدة ثاب   ما مفدل الرضةتم فف ف ثبوت خلال التةنرين الوسة ى  ي عند ا الاقرصةاد

وهو الأم  افتةة  النتةةبإ ل بحيإ الأ ةةول  ما النتةةبإ ل بحيإ   وبفدها ع ف ار فاع  س يبا الضةةفف في التةةنإ الأخيرة للازمإ
 .  الأزمإ ومع دلك  ضاعف  في  خ  الأزمإأثه الفترة الزيادة والنسصان وكأنها لا  ر  لال هخالمتاهمين فاي مردبدبإ 

 ملخص لبعض تقارير البنك الوطني الجزائري:  -
حسسة  خزينةإ    2021-2018لال مةا    قنةا  لية  في  سةاري  البنةك الوطني الجزائ ي حلال الفترة الزمنيةإ  خمن   

المائإ في 22.26باضةيإ في  جمالي الميزاايإ وزيادة المائإ المساراإ التةنإ الم  8.97زيادة بنتةبإ    2018البنك نهايإ سةنإ  
المائإ  13.29حسس  زيادة ب اتةةةةةةبإ  2019وفي نهايإ سةةةةةةنإ    المائإ في  ةةةةةةافي النريجإ19.49 البنك وزيادة ب ةةةةةةافي

وفي نهايإ   المائإ لنريجإ الصةةافيإ46.80لنا ل  ةةافي البنك وانخفاض ب2018لإجمالي الميزاايإ ومتةةروى ق يتأ من سةةنإ  
المةةائةةإ لنةةا ل  ةةةةةةةةةةةةةةةةافي البنةةك وزيادة ب 6.69الم ةةإ لإجمةةالي الميزاايةةإ وانخفةةاض ب1.48انخفةةاض ب    2020سةةةةةةةةةةةةةةنةةإ  
 المائإ للنريجإ الصافيإ20.90

 

 والتضخم وربحية الأصول وربحية المساهمين  العلاقة بين الفائدة  :ثالثال  الفرع
 التضخم -( Ageo)الفائدة المركزية+=الفائدة السلبية  

 المتعلقة بربحية   2019/2020تحليل: أسعار الفائدة السلبية لدى بنك محل الدراسة في سنتين 
المتعلقة بالمؤشر    2019/2020أسعار الفائدة السلبية لدى بنك محل الدراسة في سنتين   (:03) رقم الجدول

 الربحية 

 النتيجة  2019 النتيجة  2018 البيان 

ROA 
- ال بح بفد الض يبإ الصافي 

مروسط  وزيفات الأسام /  
 الم  ع لتام

35832184 
/138968599 

 0.25ض 

- الصافي ال بح بفد الض يبإ
 وزيفات الأسام / مروسط الم  ع  

 لتام

19064194/34
139568406 

 0.13ض

 هام" ال بح 
 

 الصافي /الإي ادات  الدخك
46126956/2111

057 
 21.850ض

 الدخك الصافي /الإي ادات 
48691575/21
53578 

 22.6ض
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 ارا يإ  
 AUالأ ك

 جمالي الإي ادات / مروسط  
  جمالي للأ ول 

21105/3082299
35 

 6.84ض

 جمالي الإي ادات / مروسط  جمالي  
 للأ ول 

2153578/349
0.0ض1982968

000616 

الفائد على  
 EBSالتام 

 وزيفات الأسام / المروسط  
 الم  ع للتام 

2111057/13896
8599 

 0.0015ض

 وزيفات الأسام / المروسط  
 الم  ع للتام 

2153578/139
568406 

 0.0001ض
الفائد على  
 الاسرثمار 
ROI 

 جمالي   اليف   / ال بح   افي)
 100*الاسرثمار(  

20548066  
95704941/0.210 

 % 21 ي 
94076648/7564334 23% 

 لمصدر: من إعداد الطالبة بناء على جدول حسابات النتائجا
 

عندما  رغير  سةةةفار    الموارد. ذا كان   ك اسةةةرحساق الاسةةةرتدامات  قك من   ك اسةةةرحساق  تحدث الفجوة الموجبة: -
 الفائدة على الاسرثمارات بمفدلات  س ع من  غير  سفار الفائدة على الموارد الماليإ. 

  ذا كاا  مفدلات الفائدة في ار فاع مترم .  البنك:و  ون الفجوة المو بإ: في  الح  
  ذا كاا  مفدلات الفائدة في انخفاض مترم .  البنك:في غير  الح 

   الاسرتدامات.كان   ك اسرحساق الموارد  قك من   ك اسرحساق    ذا السالبة:تحدث الفجوة   -
 عندما  رغير  سفار الفائدة على الموارد بمفدلات  س ع من  غير مفدلات الفائدة عن الاسرثمارات.  

وقال ، 8 شةةةةا  بمفدل فائدة % 3في غير  ةةةةالح البنك: مثلا  ذا حصةةةةك البنك على ق ض لمدة   التةةةةالبإ:و  ون الفجوة 
 %.  9ه ا الس ض لمدة سنإ وبمفدل فائدة    إق اض
% 10وبف ض  ن مفةدلات الفةائةدة في ار فةاع ففنةد اسةةةةةةةةةةةةةةرحسةاق الس ض بسول اقتراض ق ض آخ  بمفةدل فةائةدة   

 (.%1-ا فجوة سالبإ مسدارها )ي ون لدين الأول. وب لكو  د الس ض  
ــال البنك: - عندما تميك  سةةةةفار    اتةةةةرنرل: وب لك في حال كاا  مفدلات الفائدة في انخفاض على الموارد الماليإ في صـ

الحصةةول على موارد ماليإ طويلإ الأ ك و وظيفاا في اسةةرثمارات   ك الدراسةةإ يجتأ  للبنك  الفائدة للار فاع فمن الأفضةةك 
للبنك الحصةول على موارد قصةيرة  من الأفضةك،  جوة مو بإ. عندما  رج  مفدلات الفائدة للانخفاضقصةيرة الأ ك  ي ف

 وهنا تحدث الفجوة التالبإ.  ، الأ ك لرمويك اسرثمارات طويلإ الأ ك
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يرم  يجاد الرغير في  راح البنك اريجإ الرغير في  سةةفار الفائدة عن ط يق ضةة ب قيمإ الفجوة في مسدار الرغير في  
ويم ن ،  ويتةةةةةةةةمي  ةةةةةةةةافي الدخك النسدي من الفوائد النا ل من الف ق بين  ي ادات ومصةةةةةةةة وفات الفوائد ،  سةةةةةةةةفار الفائدة 

 .الرفبير عن  افي  ي ادات البنك الفلاقإ

 طلب الثالث: دراسة النتائج الدراسة الم
 يلي: مامن خلال دراسإ الجدول  علاه الاحظ  ن  

 ي  ن الوضةةفيإ الماليإ للبنك    19 ي قبك  زمإ كوفيد   2019في سةةنإ %  25المؤشــر العائد على الأصــل بلغ نســبة -
  13أي بلغ   %12انخفةاض بنتةةةةةةةةةةةةةةبةإ    2020 ي سةةةةةةةةةةةةةةنةإ    19بينمةا في عز  زمإ كوفيةد البنةك  من ط ف  تميزت الرفةافي  

للرغير هو  ن المتةةةةةةةةةةةةرس بين الجدد  ير  خ وهناك  فتةةةةةةةةةةةة عز  ي وفاء المرفاملين مع البنك وفي  يماد  وهدا ما يفتةةةةةةةةةةةة %
في ظك   وهناك لفيض لنتةةةةةةبإ الفائدة التةةةةةةلبيإ  ودلك بففك الغلق الرال والمردبدب للبنك واسص الفمك  قك تللاسةةةةةةرمارا

عز  البنك لم يرضةة ر بشةة ك كبير في   ن يم ن ان يصةةنف في الخااإ اسةةترا يجي فنلاحظ    زمإ للمحافظ على المرفامك وهدا
 .من ميزاايات التابسإ  داركااالأزمإ ويم ن  

 ك الدراسةةةةةإ  كال بحيإ بصةةةةةفإ مباشةةةةة  للبن  يسصةةةةة ا م شةةةةة    وههو هام" ال بح   المؤشــــر التابع العائد على الأصــــل: -
الم سةةتةةإ   ن واسول  %22.60  :2020  بلغ ثقليل حيارتفاع   ونلاحظ  %21.80»كان    2019فنلاحظ في سةةنإ  

 . 19قادر على  غ يإ الفجز ولاسيما في عز  زمإ كوفيد  ك الدراسإ  رمرع لام"  من  
  يسيس اتةةةةةتأ فائدة وخا ةةةةةإ التةةةةةلبيإ  ال ي الم شةةةةة   وا ه  وهالمؤشــــر الإنتاجية الأصــــل: .2020كما هو ملاحظ في 

ظك م شةة ات  خ ى قادرة على  البنك فيعلى ربحيإ   ي ث ولا    س يتأ مروسةةط م شةة  % 84  2019في سةةنإ  بلغ  ثحي
ول ن في ظك  زمإ    2020في   التةلبيإ لينتفضالدولإ في مجال الفوائد وخا ةإ الفائدة    ولاسةيما دعمالرغ يإ ه ا الم شة  

 الم ستإ.مباش  على ربحيإ  تأثيردون 
ا ةةإ ول  دور كبير ال ي ل  علاقإ كبير مع النريجإ الصةةافيإ والتةةام بصةةفإ خ ROA:  المؤشـر المهم في الربحية البنوك-

:   2019والاحظ من خلال الجةدول  ن الفةائةد على التةةةةةةةةةةةةةةام بل  في سةةةةةةةةةةةةةةنةإ    في  سيم ال بحيةإ في ظةك الفةائةدة التةةةةةةةةةةةةةةلبيةإ
انخفض بنتةةةةةةةةةةةةبإ قليلإ    2020وهو م شةةةةةةةةةةةة  منتفض ول ن م م ن في ظك ال بحيإ الجيدة للبنك وفي سةةةةةةةةةةةةنإ    0.0001
إ بحيإ البنك والنتةةبإ للبنك  ك الدراسةةإ    ن الم شةة ات ال بحيالفائدة التةةلبيإ على ال   تأثير  يفتةة  ا ما  وه  0.00005

وليس البنوك    الوطني لاقرصةةةةةةادالتي عصةةةةةةف ا  19في ظك  زمات وخا ةةةةةةإ  زمإ كوفيد   ارازة وهام"  مان  يد فلا  رأث 
 ول ن في الجزائ   ض ر بنتبإ قليلإ .  دوليإ  اقرصادا نهيارلاا فلاحنن
ROI  تم ي  فع  ا   2019في سةةةنإ  %21م شةةة  مروسةةةط حي  بل   الا حنن تل  علاقإ كبيرة في الاسةةةرمارا ال ي

الرأثير على حملإ الأسةةةةةةةام والرف ف على ط ق   لرسييمالبنك   ذ يم ن اسةةةةةةةرتداماا بواسةةةةةةة إ  ي   2020في سةةةةةةةنإ   23%
 .تلرحتين الأداء و فزيز  داء الاسرثمارا
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 خلاصة الفصل 
لما تمراز ب  من ، الحديثإ  الاقرصةةةةةةاديإ شةةةةةة ك البنوك ومن بيناا بنك الفلاحإ والرنميإ ال يفيإ دورا حيويا في الننم   

كما يرمثك دورها ،   ذ يم ن  لتيص  عما ا في عمليإ قبول  و  لسي الودائع ومنح الس وض،  ماال وما  زاول  من  اشةةةةةةةة إ
 وظيف لأموا م و  ةةةةةةةحاب الفجز الباحثين عن   فضةةةةةةةكبحثون عن في  لبيإ رغبات كك من   ةةةةةةةحاب الفائض الل ين ي

ولرحسيق ذلك  فرم البنوك على تجميع الأموال ، وه ا اعربارهم وسةي ا لروزيع الموارد المودعإ لدياا،  الأموال لتةد عجزهم
 .بش ك ودائع و سول بمنحاا على ش ك ق وض



 

 

 

 خاتـمة



 الخاتمة 
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الفائدة الســلبية على ربحية البنوك قمنا بدراســة الميدانية حيت توصــلت   تأثيمن خلال الدراســة التي تتحدث على  
 إلى أهم النتائج التطبيقية:  

ويسول الننال المصةةةةةة في التةةةةةةليم على  كراف  ،  فد ال بحيإ  حد المصةةةةةةادر الأسةةةةةةاسةةةةةةيإ وال ئيتةةةةةةيإ لروليد ر س المال 
قإ بين الأراح التي تحسساا المنشةةةةةأة والاسةةةةةرثمارات التي المصةةةةةارف ال ابحإ وذات ر س المال ال افي و ف ف ال بحيإ بأنها الفلا

تها على متةةةروى الوحدة ال ليإ  ءا للمنشةةةأة ومسياسةةةا للح م على كفاوال بحيإ  فربر هدف، سةةةاهم  في تحسيق ه ه الأراح
ي في  و الوحدات الجزئيإ(.مفدل الفائدة على الرتةةةةةةةةايلات كما  ف ف بأنها الم شةةةةةةةة  ال اشةةةةةةةةف لم كز المصةةةةةةةة ف الرنافتةةةةةةةة

الأسةةةةةواق المصةةةةة فيإ وبجودة  دارتها وهي  تةةةةةمح للمصةةةةة ف الاحرفاظ بشةةةةة ك مخاط ة مفينإ و وف  وقاء ضةةةةةد المشةةةةة لات  
 .السصيرة
كما  سيس ال بحيإ مدى كفاءة  دارة الم سةتةإ في تحسيق ال بح على المبيفات وعلى الأ ةول الإضةافإ  ا حسوق   
و اء ه ا ،  لمساييس التي يرم اعرمادها من قبك المتةةةةةةةةةةةةةرثم ين والمس ضةةةةةةةةةةةةةينا  هموالرالي  فد اتةةةةةةةةةةةةةتأ ال بحيإ من ، المال ين

 . لياااغرنال الف ا و و ي   موا م    االاهرمال اريجإ  و   المترثم ين والمس ضين 
 مناقشة الفرضيات:

من  ف ع مرليليلبنةك الوطني الجزائ ي  بنةك "افي  يو ةد تأثير الفةائةدة التةةةةةةةةةةةةةةلبيةإ على ربحيةإ البنوك الرجةاريةإ خلال  زمةإ  -
 .الفائدة التلبيإ على ربحيإ البنوك تأثيرخلال الدراسإ النن يإ والر بيسيإ اسبك الف ضيإ التي مفادها يو د  

 الفرضيات الفرعية:
اسبك الف ضةيإ  "الفلاحإ والرنميإ ال يفيإ ف ع مرليليابي على ربحيإ البنك  يجبشة ك   ي ث ROA))الفائد على الأ ةول -

اتةةةبإ من اتةةةتأ ال بحيإ التي  بين مفدل الفائد على حسوق المتةةةاهمين من خلال قتةةةمإ  ةةةافي ال بح   هو  :(ROEلان  
 نا  المبل  الم رتةةةةةةتأ ال ي لأنها ،  حسوق المل يإ. حيث  فد ه ه النتةةةةةةبإ م شةةةةةة ا  يدا لسياس ربحيإ البنك   جماليعلى 

 ليرم اسرثماره من قبك المال ين في الأ و 
ا فض   ف ع مرليلي  البنك الوطني الجزائ ي"ابي على ربحيإ البنك  يجبشةةةةةةةةة ك    ي ث   (ROE) المل يإالفائد على حسوق -

وذلك ، مسياس  سةةةاسةةةي يخصةةةص لسياس ل فاءة الشةةة كإ في  دارة مواردها هو:(ROA) الفائد على الأ ةةةولالف ضةةةيإ ف
المو ودات   جماليلمف فإ الفوائد المرحسسإ اريجإ الاسرثمار في الش كإ هو يخرلف عن الفائد على حسوق المل يإ بأا  يسيس  

  و يات الدراسإ: ال بحيإ.ليس كافي لرحليك   اعرباره
 .البنوك  مداخيك نويع النشاطات التي من شانها رفع  يدة يجتأ  الأ ول   ربحيإ بما  ن  •
 .الإق اض والاقتراضرفع اتبإ الفوائد لرحفيز المتاهمين على   •
 ة.مشاهد 12 عداد  ساري  كك ثلاث  شا  لرم ين الباحث من  عداد دراسإ ثلاثيإ اي •
 .ربحيإ المتاهمين م  ففإ  ي يترحتن زيادة النشا  ونخفض في الروزيفات •
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