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لىامص إمشكر وإمعرفان بخ وأ ثقدمهذإ إمبحث   إمش يخ يد قا نب إل س تاذ: إ 

ذ  رشادإثه أ كرمنيمقبوله لا شرإف على هذإ إمبحث إ   وثوجيهاثه ب 

 شكري أ وجهإمقيمة وبتشجيعه لا تمام هذإ إلجهد كما  وبنطائحه

لى وإحترإمي   جميع أ ساثذة كلية إمعلوم الاقتطادية إ 

 على عونهم إل فاضل وإل ضدقاء إلا دوةكذإ جميع و بجامعة غردإية   

لى شكربعميق إم  وأ ثوجهلي    من  أ وكل من ساعدني من قريب  إ 

 ذامص بدعاء أ وبكلمة طيبة  أ وبعيد بنطيحة 
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 الملخص

الاستثمارية، نهدف من خلبل ىذه الدراسة إلذ إبراز الدور الذي يلعبو الإيجار التمويلي في بسويل ابؼشاريع 

وعلى  2017-2011حيث اعتمدنا في ذلك على أسلوب دراسة حالة بؼؤسسة الإيجار ابؼالر لوكالة غرداية للفتًة 

أدوات  ابؼقابلة و ابؼلبحظة، وقد خلصت الدراسة أن الإيجار ابؼالر يساىم في ترشيد قرارات التمويل في ابؼؤسسة 

تى تواكب التطورات التكنولوجية، بفا يخفض من تكلفة إنتاجها،  ويشجع ابؼؤسسات على شراء الأصول وبرديثها ح

 كما يعتبر كبديل للبقتًاض كونو يحقق ابػصائص التي بسيز غيره من مصادر التمويل الأخرى.

 

 الكلمات المفتاحية :
 مؤجر.–مستأجر  – الاستثمار  -بسويل التأجيري  -بسويل 

 

Abstract 
 

    This study aims at highlighting the role of financial lease in financing 

investment projects, where we adopted the method of case study to a financial 

lease entreprise of Ghardaïa agency during the period 2011 to 2017, in addition to 

interviews and observation. The study concluded that financial lease contributes to 

rationalize funding decisions in the entreprise and encouraging entreprises to 

purchase and update assets in order to keep up with technological developments, 

thus reducing the cost of their production. Financial lease is also an alternative to 

cross-borrowing as it realizes the properties of the other funding sources.  

 

Key words : Funding, financial lease, investment, leased, lessor. 
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 توطئة:

وظيفة التمويل من أىم الوظائف داخل أي مؤسسة مهما كان حجمها أو طبيعة نشاطها، ويعد قرار  إن
 التمويل من القرارات الأساسية التي يجب أن تعتني بها ابؼؤسسة.

التي تواجو مالكيها ومسيريها إذ تعتبر  لذلك يعتبر البحث على مصادر بسويل ابؼؤسسات من أىم التحديات 
من أبرز ما يعيق تطورىا في مرحلة الانطلبق والتوسع حيث اعتماد ابؼؤسسة على أموابؽا ابػاصة مشكلة التمويل 

والذاتية كمصدر بسويلي داخلي غالبا ما تكون غير كافية لتغطية بـتلف احتياجاتها فتلجأ إلذ التمويل الكلبسيكي 
 عرض للمخاطر.إلا أنو في بعض الأحيان يكون غير بؾدي وغير كافي وم ،)داخلي وخارجي(

عن طريق بسويل مصدر بسويل آخر جد مهم وفعال في بسويل ابؼؤسسات  أصبح من اللبزم البحث عن  حيث
أو ضعف ابؼصادر  كالإستدانةوالتي يتيح للمؤسسة ابػاصة التي تعاني من مشاكل بسويلية   (Leasing)التأجيري،

أو صعوبة ابغصول على القروض وابغصول على الأصول، سواء ابؼباني ألآلات، أو ابؼعدات واستخدامها في  ،الذاتية
 نشاطها دون أن تتحمل تكاليف الشراء وذلك من خلبل تأجيرىا.

يعد عقد الإيجار التمويلي من أىم الوسائل التي يتم اللجوء إليها من أجل بسويل استثمارات ابؼشاريع 
ما يعتبر من العقود ابعديدة التي تكونت على الساحة التجارة في الآونة الأخيرة بؼواكبة التطور الاقتصادية ك

التكنولوجي، فهو وسيلة قانونية لتمويل ابؼشروعات التجارية، حيث يعد حجر الزاوية للمشروعات لدورة الأساس في 
ة لازمة بؼزاولة نشاطها سواء عند إنشاء ابؼشروع أو تزويدىا بدا يحتاج إليو من أصول رأبظالية إنتاجية منقولة أو عقاري

 عند إحلبل وبذديد أصولو دون التكلف بدفع مبالغ مالية كبيرة.

 في الولايات ابؼتحدة الأمريكية على Leasingحيث ولدت فكرة التمويل التأجيري ابؼعروفة بدصطلح 
وابؼسماة  1952تحدة الأمريكية سنة وىو أول من أسس شركة لتمويل ألإيجاري في الولايات ابؼ Bouth يد

Unite State leasing  ثم انتشرت في باقي أبكاء العالد وكانت ابعزائر ضمن البلدان التي أصبحت تتعامل
بالقرض الإيجاري حيث حصلت على الاعتماد لإنشاء مؤسسة القرض الإيجاري برت اسم 

SociétéAlgérienne de Leasing Mobilier  1998سنة. 

 لية الرئيسية:الإشكا 

في بسويل ابؼشاريع  )غرداية(الوكالة الوطنية لتمويل التأجيري وانطلبقا بفا سبق ما يطرح التساؤل ماىو دور 
 ؟الاستثمارية
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 كما تتفرع برت الإشكالية الرئيسية تساؤلات الفرعية التالية:

 ماىو التمويل التأجيري، وماىي خصائصو ؟ 
 وعيوبو ؟ ماىي أشكالو وفيما تتمثل بفيزاتو 
 كيف تطبق شركة الإيجار ابؼالر التمويل التأجيري ؟ 
 :فرضيات البحث 
  ؛في بسويل ابؼشاريع الاقتصاديةيعتبر التمويل التأجيري كأىم تقنية 
 ؛مشكلة التمويل ساىم التمويل التأجيري في تغطية عجز الشركات التي تعاني من 
  التمويلي وفق أحكام وشروط القانون ابعزائري.تطبق ابؼؤسسة الوطنية لتمويل التأجيري الإيجار 
 :أسباب اختيار الموضوع 

 ؛التقنيات التي تطبق في ابعزائر لتمويل ابؼشاريع الاقتصاديةأىم أهمية ابؼوضوع ابؼتزايدة باعتباره من 

 ؛شخصية في البحث مثل ىذه ابؼواضيعالرغبة ال 
  يل ألتأجيري باعتبارىا مصدر الأم بدا تفيدنا من أما ابعانب التطبيقي فقد اختًنا الوكالة الوطنية لتمو

 إحصائيات في بسويل ابؼشاريع.
  البحث:أىداف 

 تتمثل أىداف ىذه الدراسة في التعرف على مايلي :

 ؛تعريف بالتمويل التأجيري وأهميتوال 
  في التمويل ابؼشاريع الاستثماريةابؼلبمح الأساسية للتمويل التأجيري ودوره، 
  ؛ابؼؤسسة الوطنية لإيجار التمويل الواقع التطبيقي والعملي لعناصر الدراسة فيالتعرف على 
  رفع قدرتي ابؼنهجية والعلمية. علىسعينا 
  البحث:أىمية 

باعتباره كمصدر بسويلي جديد وفعال في التمويل الاستثمار وابؼشروعات الاقتصادية  ألإيجاريالأهمية البالغة للقرض  -
 ؛بطالة وبرقيق التنمية الاقتصاديةخاصة ابؼشروعات الصغيرة وابؼتوسطة التي يعول عليها كثيرا في ابغد من مشكلة ال

 إثراء مكتبة ابعامعة. -
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 : حدود الدراسة 
 فرعغرداية؛ التأجيري ىو بؿل الدراسة : الوكالة الوطنية لتمويلالمكانية 
 :م2017-م2011بؾال فتًة الدراسة من الزمنية. 
 : منهج الدراسة 

ابؼنهج الوصفي الذي ساعدنا في إبراز ابؼفاىيم ابؼرتبطة بالبحث  اعتمدنا في بحثنا ىذا في ابعانب النظري على
 ؛والروابط ابؼختلفة بين ابؼفاىيم وفهم مكونات ابؼوضوع وإخضاعو للدراسة الدقيقة وبرليل أبعاده

للقيام   -ردايةغوكالة  -الوطنية للئيجار ابؼالر في ابعانب التطبيقي منهج دراسة ابغالة باختيارنا الشركة واعتمدنا
بالدراسة ابؼيدانية، وقد استخدمنا في ذلك بؾموعة الأدوات و ابؼتمثلة في ابؼلبحظة، ابؼقابلة، و الإحصائيات ابؼتحصل 

 عليها من الوكالة.

  الدراسة:صعوبات 

 تتمثل أىم الصعوبات في :

  عليها. اصعوبة إجراء الدراسة ابؼيدانية للبحث بسبب ابغصول على البيانات نظرا لتكتم الغير مبرر 
  : ىيكل البحث 

معابعة ابعيدة بؼوضوع الدراسة وبؿاولة تقديم إجابات للتساؤلات ابؼطروحة فقد تم تقسيم البحث إلذ  بهدف
 فصلين تتمثل بؿتواهما فيما يلي:

تطرقنا إلذ الأدبيات النظرية والتطبيقية وقسمناه إلذ مبحثين، ابؼبحث الأول قدمنا نظرة شاملة  :الأولالفصل 
ن عبارة عن عرض ائصو الأشكال مزاياه وعيوبو أما بالنسبة للمبحث الثاني فكالتأجيري مفهومو وخصاعن التمويل 

 ؛للدراسات السابقة

: فكان عبارة عن الدراسة ابؼيدانية وقسم إلذ مبحثين، ابؼبحث الأول وفيو نظرة  الفصل الثانيأما فيما يخص 
، وكذا الطريقة والأدوات ابؼستعملة غردايةوكالة  SNLملخصة عن مكان التًبص وىي الوكالة الوطنية للئيجار ابؼالر 

في الدراسة، وفي ابؼبحث الثاني قمنا بتحليل البيانات واستخراج النتائج وربطها مع الفرضيات مع إعطاء بعض 
 .التوصيات
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 تمهيـــد : 

يعتبر التمويل التأجيري أحد أساليب التمويل ابغديثة لتمويل الاستثمارات وابؼشروعات الاقتصادية حيث يعتبر 
مصدر مهم وفعال في بسويل ابؼؤسسات خاصة التي تعاني من مشاكل بسويلية كابؼديونية أو ضعف مصادر ذاتية أو 

على القروض وفي بؿاولة منا الإلقاء الضوء على ىذه التقنية تناولنا في ىذا الفصل بصلة من ابؼفاىيم صعوبة ابغصول 
التي تعرف التأجير التمويلي وظروف نشأتو وتطوره وخصائصو وذلك من اجل خروج بفكرة واضحة عنو. فكان 

 تقسيم الفصل كالتالر:

 –للدراسة  ميأبؼفاىيالإطار  –ابؼبحث الأول : الأدبيات النظرية 

 - لتمويل التأجيريالدراسات السابقة  –ابؼبحث الثاني : الأدبيات التطبيقية 
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 المبحث الأول: تمويل الاستثمارات بصيغة التمويل التأجيري

 .نشأة وتعريف التمويل التأجيري 

 : نشأة التمويل التأجيريأولا

يرجع إلذ العصور القديدة فهنالك سجلبت تبين أراضي تشير بعض ابؼصادر إلذ أن أسلوب تأجير الأصول 
 سنة قبل ابؼيلبد. 3000ومعدات زراعية كان يتم تأجيرىا بابؼمالك السومرية ترجع إلذ ما يقارب من 

كما أن مصر القديدة عرفت فكرة عقد التأجير التمويلي منذ زمن الفراعنة في عهد مينا، و عرفتو كذلك 
عهد ابؼلك بضو رابي، ثم بعد ذلك عرف ىذا العقد في القانون الروماني بنظام الاستئمان و حضارة ما بين النهرين في 

 .1الذي كان بدقتضاه يشتًط ابؼقتًض نقل ملكية الشيء إليو ضمانا لدينو

في الولايات ابؼتحدة الأمريكية فيما يخص  1930ولكن عرف التمويل الايجاري شكلو ابغديث ابتداء من سنة 
وقد ظهر في أوروبا ابتداء من سنة   LEASINGدخل بؾال ابؼنقولات برت تسمية  1950داية من العقارات وب

ثم في  lacozione Finanziaraوفي إيطاليا Credit Bail، حيث ظهر في فرنسا برت تسمية 1960
وقد عرف ىذا الائتمان تطور سريع وىام، بؼا قدمو من منفعة حقيقية  Location Financementبلجيكا 

 .2للمستعملين في ظل أوضاع اقتصادية معينة اتسمت بندرة ابؼوارد ابؼالية وتسارع التطور التكنولوجي

 تعريف الإيجار التمويلي: 

ابؼؤرخ في  51-65عرف ابؼشرع ابعزائري عقد الإيجار التمويلي في ابؼادة الأولذ والثانية من الأمر رقم 
الذي يتعلق بالاعتماد الايجاري بأنو "يعتبر الاعتماد الايجاري موضوع ىذا الأمر" عملية بذارية  1996جانفي10

 :ومالية 

 

 

 

                                                           
 .68، ص 2013ىواري معراج، حاج سعيد عمر، التمويل التأجيري، دار كنوز ابؼعرفة عمان، الطبعة الأولذ، 1
، دراسة تأجير التمويلي على عملية ابزاذ قرار الأمثل، مذكرة ماستً في العلوم التجارية، دراسة ابغالة ابعبس عبد الله غنيشل2

 .48، ص 2013ومشتقاتو،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية والعلوم التسيير، جامعة غرداية، ابعزائر،
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يتم برقيقها من قبل البنوك وابؼؤسسات ابؼالية أو شركة تأجير مؤىلة قانونا ومعتمدة صراحة بهذه الصفة مع  -
 .1ابؼتعاملين الاقتصاديين ابعزائريين أو الأجانب، أشخاصا طبيعيين كانوا أو معنويين تابعين للقانون العام أو ابػاص

أبظالية بدقتضى علبقة تعاقدية بين ابؼؤجر وابؼستأجر مقابل قيمة ىو تأجير العيني لأصول ر  على أنوكما عرف أيضا: 
 إيجاريو يدفعها ابؼستأجر للمؤجر خلبل فتًة زمنية معينة.

أو ىو اتفاق بين مؤجر أو مستأجر بدوجبو يدنح ابؼؤجر للمستأجر حق استخدام أصل معين منقولا كان أو غير 
 .2(Rent)ويسمى الإيجار  منقول خلبل فتًة بؿدودة مقابل مبلغ يدفع دوريا

على أنو اتفاق بين طرفين يخلو أحدهما حق الانتفاع بأصل بفلوك للطرف الآخر وىو الطرف الذي  وعرف أيضا:
يحصل على الدفعات الدورية مقابل تقديم الأصل في حين أن ابؼستأجر ىو الطرف ابؼتعاقد على أنو الانتفاع بخدمات 

 .  3الأصل مقابل سداده لأقساط التأجير للمؤجر

عملية يقوم بها البنك أو مؤسسة  اىيم يمكن إيجاز تعريف التأجير التمويلي في كونو:ومن خلال ما سبق من مف
مالية أو شركة تأجير بشراء ابؼعدات والآلات أو أية أصول مادية أخرى وتأجيرىا للمشروعات حيث أنها تساعد على 

بنكية في شراء الأصول وبالتالر يتًتب قيام ابؼشاريع ابعديدة ونظريا فإن الاستئجار يشبو بغد كبير التمويل بالقروض ال
 عنو دفع مالر مثلو مثل الإقراض.  

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .268، ص 2017، 12بؿمد أكرم، عقود الإيجار التمويلي، بؾلة الاقتصاد الصناعي، جامعة باتنة، العدد  خلبف بخضر، بلولة1
، 2015، 38مفتاح مساعدي، مدى تطبيق و بقاح التأجير التمويلي في مصارف الليبية، بؾلة العلوم الاقتصادية، ليبيا، العدد 2

 .51ص
التأجيري في ابعزائر وأهميتو كبديل بسويلي لقطاع ابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة، ابؼلتقى خوني رابح، حساني رقية، واقع وآفاق التمويل 3

 .01، ص 2006أفريل  18-17الدولر متطلبات تأىيل ابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة في الدول، جامعة بسكرة، 
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 ( : مخطط توضيحي لآلية سير عملية القرض الإيجاري1-1مخطط رقم )

 

 

 

   

  

 

 

 اعتمادا على المعطيات السابقة. الطالبةالمصدر:من إعداد 

 لتفاوض على شروط السعر والاستلبم؛اختيار الأصل وا -1
 رض الإيجار بين ابؼستأجر وابؼؤجر؛إيداع ابؼلف لإمضاء عقد ق -2
 قد بيع الأصل بين ابؼؤجر وابؼورد؛إمضاء ع -3
 يم الأصل مع توقيع وصل بالاستلبم؛تسل -4
 تسديد دفوعات الإيجار دوريا خلبل مدة العقد. -5
 أشكال التمويل التأجيري: 

 ويدكن تلخيص أشكال التمويل التأجيري في أربعة أنواع ىي :

 التأجير التشغيلــي؛ -
 التأجير التمويلــي؛ -
 البيع وإعادة التأجير؛ -
 .ألرفعيالتأجير  -

  

 ابؼؤسسات ابؼستأجرة

 مؤسسة قرض الإيجاري

 1 ابؼورد

4 

2 3 

5 
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 : التأجير التشغيلي* 

ىذا النوع من التأجير تكون مدة عقد الإيجار أقل من العمر الإنتاجي للؤصل ابؼؤجر، ومن أمثلة ذلك  في
لي عتأجير السيارات، ابؼعدات... الخ، وليس ىناك أي علبقة بين العمر الاقتصادي للؤصول ابؼؤجرة وعقد الإيجار، و 

من أعمال الوساطة ابؼالية، لذلك فابؼؤجر يدول شراء  أنو عقد طويل الأجل مقارنة بعقد التأجير التشغيلي، وىو يعتبر
الأصل الذي يحتاج إليو ابؼستأجر، وىذا النوع من العقود غير قابل للئلغاء، فالتأجير التمويلي يدكن استعمالو في 

ابغاجة تأجير الأراضي، ابؼباني، ابؼعدات والآلات، لذلك فخاصية عدم إلغاء عقد الإيجار التمويلي حتى في حالة عدم 
 .1إلذ الشيء ابؼؤجر بذعل ىذا العقد قريبا من بعض أنواع القروض طويلة الأجل

كثيرا ما يحدث خلط بين التأجير التمويلي والتأجير التشغيلي كوسيلة من وسائل بسويل الأصول الرأبظالية 
 : 01وفيمايلي بيان مقارن بينهما يوضح مدى اختلبف بينهما وىذا ما يوضحو ابعدول رقم 

 ( : مقارنة بين التمويل التأجيري والتمويل التشغيلي1-1الجدول رقم )

 التشغيليالتأجير  التأجير التمويلي عناصر المقارنة
مدة العقد طويلة تصل ما يقرب  مدة العقد

 من العمر الافتًاضي للؤصل
مدة العقد قصيرة لا تتجاوز الفتًة التي يحتاج 
 فيها ابؼستأجر للؤصل لأداء عمل معين

 وعادة ما بذدد سنويا.
يتحمل ابؼستأجر مسؤولية عدم  مسؤولية تقادم الأصل

صلبحية الأصل سواء بالاىتلبك 
 أو التقادم

يتحمل ابؼؤجر عدم صلبحية الأصل سواء 
 بالإىتلبك أو بالتقادم.

ابؼستأجر يتحمل تكاليف الصيانة  الصيانة والتأمين
الأصل وكذا تكلفة  وإصلبح

 التأمين عليو خلبل فتًة التعاقد.

ابؼؤجر يتحمل تكاليف الصيانة وإصلبح 
الأصل وتكاليف التأمين عليو خلبل فتًة 
التعاقد ما لد ينص عقد الاتفاق على غير 

 ذلك.
العلبقة بين ابؼؤجر 

 وابؼستأجر
العلبقة بينهما معقدة  نتكو 

ومتشابكة ولذلك برتاج إلذ قانون 
ىذه العلبقة ويحافظ على  ينظم

العلبقة بين ابؼؤجر وابؼستأجر تتسم بالسهولة 
ولا تثير مشاكل قانونية وذلك لقصر فتًة 

 التأجير.

                                                           
ويلي لقطاع ابؼؤسسات الصغيرة و ابؼتوسطة، ابؼلتقى خوني رابح، حساني رقية، واقع وآفاق التمويل التأجيري في ابعزائر وأهميتو كبديل بس1

 .02، ص 2006أفريل  18و 17الدولر معطيات تأىيل ابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة في الدولة العربية، جامعة بسكرة، 
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حقوق كل طرف فيها وذلك 
بسبب طول فتًة التعاقد الأهمية 

 النسبية لقيمة العقد.
يكون ابؼستأجر حريةالاختياراتبين  مال ابؼلكية

 د.ثلبث بدائل في نهاية العق
 أن يعيد الأصل إلذ ابؼؤجر. -
أن يعيد تأجير الأصل بؼدة  -

 أخرى.
 شراء الأصل من ابؼؤجر. -

لا يجوز للمستأجر ملكية ولا شراء الأصل 
ابؼستأجر في نهاية مدة العقد بل يرد الأصل 

 بؿل التأجير إلذ ابؼؤجر مرة أخرى

لا يجوز إلغاء عقد الإيجار خلبل  نظام إلغاء التعاقد
عليها في العقد من  ابؼدة ابؼتفق

قبل أحد طرفي العقد ولكن لابد 
 من اتفاق الطرفين.

يجوز إلغاء عقد الإيجار من قبل ابؼستأجر 
خلبل مدة متفق عليها في العقد وبهذه ابغالة 
يلتزم ابؼستأجر بسداد الإيجار عن فتًة 
استغلبل الأصل مع تطبيق ما قد يكون 

 متفقا عليو في مثل ىذه ابغالة.
نقلا عن خوني رابح، حساني رقية واقع وآفاق التمويل التأجيري في الجزائر وأىميتو كبديل تمويلي لقطاع المصدر : 

 .02المؤسسات الصغيرة و المتوسطة ص

 التأجير التمويلي أو الرأسمالي : * 

طريق شراء معدات تؤجر للعميل وفيو يقدم البنك خدمة بسويلية فهو ىنا عمل من أعمال الوساطة ابؼالية عن 
خلبل مدة تساوي العمر الاقتصادي للؤصل تقريبا، وىنا يفصل بين ابؼلكية القانونية التي ىي من حق البنك وابؼلكية 
الاقتصادية التي ىي من حق ابؼستأجر، ومن صوره احتفاظ ابؼؤجر بالقيمة ابؼتبقية من الأصل وبيعو إلذ طرف ثالث 

وكما  .ددة، أيضا من صوره احتفاظ ابؼستأجر بالقيمة ابؼتبقية من الأصل أو عن طريق ابؼساومةالفتًة المح نهايةعند
 .1يشار إلذ ىذا النوع من الإيجار بالتأجير على أساس الوفاء الكاملي

  

                                                           
، ص 2010ائر، لويزة وىام، التمويل الإسلبمي للمؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة، دراسة ابغالة، مذكرة ماجستير، جامعة ورقلة ابعز 1

45. 
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 :Lease-backou session bailالتأجير البيع وإعادة * 

لبعض الأصول كالأراضي والتجهيزات غيرىا تقوم ببيع أصوبؽا  البيع وإعادة التأجير ىو عقد بين مؤسسةمالكة
إلذ مؤسسة مالية كشركات التأمين أوشركات الوساطة ابؼالية أو شركات التأجير، بشرط أن يقوم الطرف الشاري 

ت بإعادة تأجير الأصل إلذ ابؼؤسسة التي باعتو، وبدقتضى ىذا الاتفاق على قيمة الأصل بغرض استعمالو في المجالا
أخرى، وحسب الاتفاق بؽا ابغق أن تنتفع بهذا الأصل خلبل فتًة التأجير، لذا فابؼؤسسة تتخلى عن ملكية بعض 

لإيجار دوريا للمؤسسة التي اشتًتو منها، ثم قامت بتأجيره بؽا وىذا ابؼالك ابعديد لو ا أصوبؽا عندما تقوم بدفع أقساطا
، وىذه الدفعات المحصلة مع القيمة ابؼتبقية من الأصل كافية لشراء أصل ابغق بأن يستًد الأصل عندانتهاء عقد الإيجار

 .1جديد وبرقيق عائد على ىذا الاستثمار

 التأجير الرفعي:* 

في ىذا النوع من التأجير وضع ابؼستأجر لا يختلف كثيرا عن الصيغ السابقة، فهو ملزم بدفع أقساط الإيجار 
،أما بالنسبة للمؤجر فهو يقوم في ىذه ابغالة بتمويل ىذا الأصل بالأموال ابؼملوكة بنسبة معينة قدخلبل مدة الع

والباقي يتم بسويلهبواسطة أموال مقتًضة وفي ىذه ابغالة فإن الأصل يعتبر كرىن لقيمة القرض وللتأكيد على ذلك فإن 
ابؼقرض ابغقيقي، أما ابؼستأجر ىو الذي يستعمل عقد القرضيوقع من الطرفين ابؼؤجر وابؼستأجر رغم أن ابؼؤجر ىو 

 .2الأصل يوقعبصفتو ضامنا للسداد، ويتبين أن ىذا النوع من التأجير عادة ما يكون في الأصول الثابتة ابؼرتفعة القيمة

 خصائص التمويل التأجيري 

 أهمها:يتميز التمويل ألتأجيري عن غيره من مصادر التمويل 

 تتمثل أطراف العملية في : أطراف العملية : -1
ويسمى كذلك بابؼستخدم، وىو ابؼؤسسة التي ترغب في ابغصول على حق استخدام أصول معينة،  : المستأجر -1

بؼدة معينة، وبدفع أقساط دورية على سبيل التأجير، وعادة ما تكون عقود التأجير التمويلي مفتوحة أمام ابؼستخدمين 
ال نشاطهم، وعليو يدكن أن يتعلق الأمر بدؤسسات صناعية، بذارية، زراعية، أو ذوي ابؼهن الاقتصادية مهما كان بؾ

 أصحاب ابؼهن ابغرة.

                                                           
، 2013بودالر بـتار، تقييم سوق الإيجار التمويلي في ابعزائر، بؾلة الثائر الاقتصادية، ابؼركز ابعامعي غليزان ابعزائر، العدد الثالث، 1

 ،110ص 
صابغي سامي، التمويل ابؼصرفي للمؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة، دراسة مساهمة القرض الشعبي ابعزائر، مذكرة ماستً، جامعة البويرة، 2

 .50-49، ص ص 2015ابعزائر، 
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ويسمى كذلك بدالك الأصل، يدثل ابؼؤسسة التي تقوم بحيازة الأصل ووضعو برت تصرف ابؼستأجر، وفي  المؤجر: -2
ن ابؼؤسسات التي من ابؼمكن أن بسارس نفس الوقت تبقى ابؼالك القانوني للؤصل حتى نهاية العقد. وىناك نوعان م

ىذه العملية، مؤسسات مالية كالبنوك و ابؼؤسسات ابؼالية ابؼتخصصة في التأجير التمويلي، أو صناع و موزعي 
التجهيزات والوسائل والذين يعرضون خيار عقد التأجير التمويلي لزبائنهم إضافة إلذ خيارات أخرى وبؽذا الغرض 

 تخصصة في ذلك.يقومون بتأسيس فروع م
 : ويدثل ابعهة التي تقوم بتوفير الأصل ابؼطلوب، ويظهر عندما يتعلق الأمر بالأصولالمورد -3

ابؼنقولة، حيث قد يتحول التأجير التمويلي بالنسبة للموردين إلذ وسيلة لتًقية ابؼبيعات، وقد نشأت شركات بين 
قد قام الكثير من الصناعيين بإنشاء .، العتاد ابؼكتبي، الخالصناعيين وابؼؤسسات ابؼالية في بؾالات عدة كالإعلبم الآلر

الفرنسية  RENAULTفروع متخصصة في التأجير التمويلي لدعم تسويق منتجاتهم، وىذا على غرار مؤسسة 
 .1خصيصا لعمليات التأجير التمويلي DAICالتي أسست فرع 

 les: يكون منقولا أو عقارا موجها لاستعمال ابؼهني ويدول ابؼؤجر عادة الأصول ابؼوحدة الأصل المؤجر  -4
Bines Standards  التي يسهل بيعها في حالة نشوب نزاعات بين أطراف العقد كما يدكن أن يدول التجهيزات

لة الأولذ كما أن ابؼتخصصة لكن نقل درجة الضمان الذي تقدمو ملكية ىذه التجهيزات للمؤجر على عكس ابغا
أغلب عقود التأجير التمويلي تنصب على أصول جديدة وىذا لا يدنع من بسويل أصول مستعملة إذا كانت مدة العقد 

 ملبئمة بؼدة حياة الأصل.
: العقد التأجير التمويلي مدة غير قابلة للئلغاء ترتبط عادة بؼدة الإىلبك ابؼسموح للؤصل من الإدارة فترة التأجير  -5

 10سنوات للآلات والتجهيزات وبؼنقولات وإلذ  5إلذ  3ئية و تتغير ابؼدة حسب نوعية الأصل فتمتد من ابعبا
من العمر الافتًاضي للؤصل من  % 75سنوات للتجهيزات الثقيلة و أكثر حسب ابغالة وأن لا تقل مدة العقد عن 

 للؤصل ابؼؤجر.
 )ابؼؤجر(الذي يبقى قائما لشركة التأجير  )لكية القانونيةابؼ(: التأجير التمويلي يفصل بين حق ابؼلكية  الملكية -6

التي  )الذي يكون للمنشأة الاقتصادية )ابؼستأجر) ابؼلكية الاقتصادية(طوال مدة الإيجار وحق استعمال الأصل 
 تتحمل بصيع ابؼخاطر وابؼنافع النابذة عن ملكية الأصل ابؼؤجر سواء انتقلت ابؼلكية في نهاية مدة العقد أو لا.

: تسديد عادة مقدما في بداية كل فتًة وىذا ما يديز بين التأجير التمويلي والقروض الأخرى التي غالبا ما  الأقساط -7
ية، سداسية أو سنوية حسب ما يتفق عليو خلبل فتًة التأجير بكسب تسدد دفعاتها في نهاية كل فتًة وتكون فصل

                                                           
رة ماستً، جامعة رزاق بؿمد، مدى توافق النظام المحاسبي ابؼالر مع ابؼعايير المحاسبية الدولية في معابعة عقود التأجير التمويلي، مذك1

 .23-22 ص ، ص2015-2014ابعزائر،بومرداس، 
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أو طريقة تصاعدية أو تنازلية على أساس ابؼبلغ الإبصالر للؤصل عند إبرام العقد  )ةتابثأقساط ال(بطريقة خطية 
 .1)من القيمة السوقية(%90بالإضافة إلذ ىامش الربح بؿدد وأن لا تقل التغطية عن 

دد العقد الشراء من عدمو و يوضح القيمة ابؼتبقية التي ستصبح السعر الذي يدفعو ابؼستأجر : يحاختيار الشراء  -8
من السعر الأصلي للؤصل حيث  %6إلذ % 1لاكتساب الأصل عند نهاية العقد وبردد القيمة ابؼتبقية عامة ما بين 

 لبم الآلر.للؤصول سريعة التقادم كأجهزة الإع %1تستعمل عادة القيمة ابؼتبقية في حالة 
بسثل ابؼلكية الضمان الأول للمؤجر و بذري الضمانات أخرى )تأمين شخصي، تأمين مؤسسة  الضمانات: -9

مؤجر ومثال ذلك خطر تأجير الأصول ابؼتخصصة بدا قد تتعرض من صعوبات في البيع عند نشوب  لصالح)..مؤىلة
نزاع بين طرفين ابؼؤجر وابؼستأجر كما يدكن أحيانا ابغصول على تعهد من ابؼورد لاستًجاع الأصل أو تعهد للمساعدة 

 في بيعو.
ترجع صيانة وتأمين الأصل إلذ ابؼستأجر في حالة التأجير التمويلي أما في حالة التأجير  صيانة وتأمين الأصل : -11

 التشغيلي فإن ابؼؤجر ىو الذي يتحمل الصيانة.
: ترجع مسؤولية إشهار العقد إلذ ابؼؤجر الذي يشهره في المحكمة بؿل سكن ابؼستأجر ىذا الأخير إشهار العقد  -11

 هداتو ابػاصة بالتأجير التمويلي.عليو أن يظهر خارج ابؼيزانية تع
: تشمل ىذه العلبقة ثلبثة أطراف أساسية أولاىا ابؼستأجر الذي يرغب علاقة تمويل مركبة ذات أبعاد ثلاثة  -12

في تطوير طاقتو الإنتاجية بالتوسع والإحلبل ويسعى للحصول على الأجهزة والآلات التي برقق ذلك دون أن تتوفر 
افية لتمويل استثماراتو ثانيها ابؼورد أو ابؼنتج للسلع الإنتاجية من أجهزة والآلات وغيرىا ويرغب لديو ابؼوارد ابؼالية الك

أو ابؼصرف ابؼتخصص والذي  )في تسويقها وزيادة بيعها وإنتاجو منها وثالثها الوسيط ابؼالر )شركة تأجير بسويلي
 يبحث عن وسيلة لتوظيف مدخراتو وابغصول على عوائده مرتفعة.

: التأجير التمويلي عملية مالية من حيث الفكر وابؼوضوع لكنو في الواقع ائتمان عيني ان عيني وإنتاجي ائتم -13
بواسطة  )وليس نقدي عكس طرق التمويل الأخرى فهنا يتم تسليم الأصول وابؼعدات ابؼؤجرة للمستثمر )ابؼستأجر

 .2طريق التأجيرابؼؤجر الذي حصل عليها بواسطة الشراء وابؽدف استخدام الأصول عن 

 

 

 
                                                           

 .84-83، ص ص 2013ىواري معراج، حاج سعيد عمر، التمويل التأجيري، دار كنوز ابؼعرفة عمان، الطبعة الأولذ، 1
، 2011الأغواط، ابعزائر، ، جامعة ماستً عمر ابغاج سعيد، دور التأجير التمويلي في بسويل ابؼشروعات الاقتصادية بابعزائر، مذكرة2

 .16ص
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نظرا لكون التأجير التمويلي يرتبط بتمويل ابؼعدات الإنتاجية والعقارات ابؼوجهة  ائتمان متوسط وطويل الأجل : -14
للبستثمار كان من خصائصو ابؼدة الطويلة وابؼتوسطة وبردد فتًة الائتمان بحسب طبيعة الآلات وابؼعدات وفتًة 

 .1الإىتلبكات الضريبة ابؼقررة بها
 مزايا وعيوب التمويل التأجيري 

يتمتع نظام التأجيري التمويلي بدزايا عديدة تبوؤه مكانة فريدة ومتميزة بين أساليب التمويل ابؼختلفة وتتوقف 
التمويلي وأطرافو وبؿيطو إضافة إلذ كون ىذه ابؼزايا نسبية وليست  طبيعة ىذه ابؼزايا حسب نوعية عقد ألتأجيري

 مطلقة فهي بزتلف من بلد آخر ومن منشأة إلذ أخرى.

 مزايا التأجيري التمويلي :

 للمستأجر:مزايا التمويل ألتأجيري بالنسبة  -1

تعاني من ضعف في قدراتها على ابغصول على  ابؼؤسسة: إذا كانت توفير الأموال لاستخدامها في مجالات أخرى 
موارد مالية لشراء أصل من الأصول، فإن استئجاره قد يصبح البديل الوحيد ابؼتاح، كذلك قد تعمد ابؼنشاة إلذ قرار 

بهدف توفير ابؼوارد ابؼالية ابؼتاحة لاستخدامها في بسويل رأس ابؼال بدلا من استخدامها في بؾال الإنفاق  الاستئجار
 .لرأبظالرا

: إن ابؽدف من الأصل الانتفاع منو وليس ابغيازة بالشراء، والتأجير التمويلي يتيح فصل الحيازة عن الملكية 
بتكاليف الشراء ومن ىنا جاء مبدأ  ابؼؤسسةالاقتصادية ابغصول على بسويل كامل للؤصل دون تكبد  للمؤسسات

 الفصل بين ابؼلكية والاستخدام.

: ومن ىنا جاءت العبارة الشهيرة "الآلة تدفع بشنها من ونتيجة النشاط الاقتصادي الممول الربط بين التمويل 
دخلها" أي أن الإنتاج ابؼتعلق بتشغيل الأصل يتولذ تسديد دفعات التأجير الدورية دون برميل الإدارة ابؼالية مسؤولية 

 توفير التمويل اللبزم للشراء الأصل.

ار شروطا مقيدة لكن أقل حدة من تلك التي تتضمنها عقود الاقتًاض لشراء : قد تتضمن عقود الإيجالمرونة 
الأصول، وتتميز عقود الإيجار بابؼرونة بحيث يدكن ربط دفعات الإيجار بتوقيت التدفقات النقدية التي يحققها استخدام 

يشاء حينما لا يكون بحاجة الأصل ابؼستأجر، وفي عقود الإيجار التشغيلية فإن ابؼستأجر من فسخ العقد في أي وقت 
 .إلذ خدمات الأصل ومن تم يتمتع  ابؼستأجر بكامل ابؼرونة التعاقدية

                                                           
 .18مرجع سبق ذكره ص 1
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: عقد الإيجار التشغيلية لا يتًتب عليها ظهور التزامات في ابؼيزانية العمومية للشركة ابؼستأجرة، تمويل خارج الميزانية 
 تًاض.قلذ قدراتها على الاوبالتالر لا تتأثر مؤشراتها ابؼالية الأمر الذي سيضيف إ

يكون الإيجار ىو الوسيلة الأفضل للحصول على الأصول خاصة إذا كانت حاجة ابؼنشأة إلذ الاحتياجات المؤقتة : 
الأصل حاجة مؤقتة وليس دائمة كما ىو ابغال في شركة ابؼقاولات التي قد تسند إليها عملية برتاج بؼعدات خاصة لا 

 .1بؽا أي العمل بكامل طاقتهاتوفير عمل مستمر  ابؼؤسسةتتوفر لديها أو عملية برتاج إلذ معدات ليس بوسع  

 :المزايا بالنسبة للمؤجر 

يعتبر التأجير التمويلي بالنسبة للمؤجر نشاطا أساسيا يقوم بو ليحقق لو عائدا معقولا بؼا استثمره من أموال مع 
ا من وجود ضمان معقول بالنسبة للؤصول ابؼؤجرة التي تبقى ملكيتها لو، وبهذا يعد وسيلة بسويل إضافية بؼا يقدمه

 خدمة.

: إن القوانين الضريبية التي تعفى من الضرائب ابؼستأجرين عند شراء ابؼعدات ارتفاع الربحية وانخفاض المخاطر  -
ابؼؤجرة يدكن أن تظهر في بزفيض أقساط الإيجار، كما أن ابؼؤجر يحقق من ىذه ابػدمة أرباحا مقبولة حسب قيمة 

فإن ابؼؤجر في العديد من دول العالد يستطيع بتكاليف قليلة وإجراءات الرىن الإعفاء الضريبي، وفي حالة عدم الوفاء 
العادية ولكن ليس بالضرورة أن تتم عملية إعادة الاستملبك بالسرعة ابؼطلوبة، وأن قيمة بيع الأصول قد تكون 

 .2ىامشية في حالة ما إذا لد يلتزم ابؼستأجر بالمحافظة على صلبحيتها للتشغيل

في العمليات التي يكون فيها ابؼؤجر طرف ثالث يكون مورد ابؼعدات  ى موردي الأجهزة والمعدات :التعرف عل -
والآلات طرفا في عقد التأجير، وعند الانتهاء من إجراءات التأجير بالسرعة ابؼطلوبة، فإن ابؼورد يحصل على قيمة 

 ؤجر.معداتو في نفس الوقت، وىذا ما يؤدي إلذ زيادة الثقة بينو وبين ابؼ

يدكن ابزاذ قرارات الاستئجار بسرعة مقارنة بالتسهيلبت ابؼصرفية وىذا بطبيعة ابغال يسمح  سيولة التوثيق : -
بالاستغناء عن التعقيدات ابؼرتبطة بالقروض والتًتيبات اللبزمة لزيادة رأس ابؼال، بؽذا فإن التوثيق في حالة الاستئجار 

 .3بسيطة وسهلة

  

                                                           
 .18-17، ص ص 2014، جامعة ورقلة، ابعزائر،ماستًور التمويل التأجيري في تنمية الاستثمارات، مذكرة دبوزيد عز الدين، 1
قى العلمي الدولر حول التوجهات بلعيد وردة، مساهمة الإيجار التمويلي في بسويل الأصول العينية بابؼؤسسة الاقتصادية، مداخلة في ملت2

 .8-7، ص ص 2016نوفمبر  15-14ابغديثة للسياسة ابؼالية للمؤسسة، جامعة ابؼسيلة، 
 .8مرجع سبق ذكره ص 3
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  التأجيري :عيوب التمويل 
 من تكلفة القروض ابؼصرفية الأخرى؛تكون أعلى  ستئجاريلإاتكلفة القرض  -1
ستأجرة لأن ملكيتها تعود لا يسمح القرض ألإيجاري للمؤسسة ابؼستأجرة بإدخال أي برسينات على الأصول ابؼ -2

 للمؤجر؛
إمكانية الوقوع في مشكل التقادم خاصة إذا كانت مدة العقد طويل الأجل لأن ابؼستأجر قد يستمر في تسديد  -3

 .1الدفعات الإيجار دون الاستفادة من ىذه الأصول غير صابغة للبستخدام

 مفهوم الاستثمار الثاني:المطلب 

 تعريف الاستثمار 
 .2ىو التضحية بالأموال في الوقت ابغالر على أمل ابغصول على الدخل في أعلى في ابؼستقبل الأول:تعريف  -1
ىو النشاط الذي يتًتب عليو القيام بخلق الطاقة جديدة للمؤسسة من خلبل إضافة وحدات  الثاني:تعريف  -2

 .3إنتاجية جديدة أو استبدال الأصول ابغالية بأصول أكثر كفاءة وطاقة
بهدف برقيق العائد أو الدخل أو الربح و عموما قد يكون  الأموالالاستثمار ىو توظيف  : التعريف الثالث -3

الاستثمار على شكل مادي ملموس أو على شكل غير مادي، فلما حاولنا أن ننظر إلذ ابؼوجودات ابؼالية سواء لدى 
 لية )غير مادية(.مات الأفراد )الأسر(، ولدى ابؼشروعات لوجدت أنها تتكون من موجودات مادية وموجودا

 ( موجودات ماديةTabgibleassests ،الأراضي، البنايات، ابؼنشآت، السلع ابؼعمرة، الآلات وابؼعدات : )
 السيارات... الخ.

 ( موجودات مالية غير ماديةFinnancial assets ،مثل : النقود، الودائع برت الطلب، الودائع لأجل )
فأن أي عملية لتوظيف الأموال سواء كانت في موجودات مادية أو مالية تعتبر السندات والأسهم والشهدات... الخ 

 .4استثمار

 

 
                                                           

 جامعة ورقلة،،ماستًخليدة سباخي، دور القرض الإيجاري في بسويل ابؼؤسسات الصغيرة و ابؼتوسطة،كلية العلوم التسيير، رسالة 1
 .9ص، 2014،ابعزائر

2Fabien Kelleter,ladècisiond’investissement en entreprise industrielles, 
sèminaired’échanges des pratiques, universitè de liège 2004-2005,p3. 

 .3، ص2011، مذكرة ماجستير، جامعة تلمسان، الاستثمار الأجنبي ابؼباشر والنمو الاقتصادي في ابعزائرقويدري كريدة، 3
 .13،ص 1997طاىر حيدر خردان، مبادئ الاستثمار، دار ابؼستقبل للنشر والتوزيع، الطبعة الأولذ، عمان، الأردن، 4
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 أنواع و أىداف الاستثمار 

 يلي:يتمثل فيما الاستثمار:أنواع 

 يوضح أنواع الاستثمارالتالي:الشكل 

 أنواع الاستثمار  تتمثل فيما يلي :

 أنواع الاستثمار (:2-1)الشكل رقم 

 

   

   

 إستثمارات  

  

  

 

   

   

  

  

  

   

 بتصرف) )من إعداد الطالبةمصدر شكل: 

 
 

 الاستثمار نوعية حسب

 اقتصادية استثمارات

 اجتماعية استثمارات

 إدارية استثمارات

 ابؼواردالبشرية استثمارات

 حسب ابؼعيار ابعغرافي 
 

 استثمارات المحلية

 استثمارات ابػارجية

استثمارات في ابؼناطق 
 ابغرة 

 حسب أداة الاستثمار

 استثمارات حقيقية

 إستثمارات مالية

 حسب الوظيفة

 استثمارات ابؼنتجة

 استثمارات غير ابؼنتجة

 استثمارات الإنتاجية

 حسب ابؼدة

 استثمارات قصيرة الأجل

 استثمارات متوسطة الأجل 

 استثمارات قصيرة الأجل

 حسب طبيعة ابؼلكية

 استثمار خاص

 استثمار العمومي

 استثمار ابؼختلط
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 يتمثل فيما يلي :أنواع الاستثمار :

 :   1حسب نوعية الاستثمار-1

 وىي:يدكن التمييز أربعة أنواع من الاستثمارات وفقا بؽذا ابؼعيار 

: تهدف مباشرة إنتاج سلع و/أو ابػدمات بزصص للبستهلبك و/أو للبستثمار  استثمارات اقتصادية  1-1
 كابؼشروعات الصناعية والزراعية وابػدمية ...الخ.

تهدف إلذ زيادة الرفاىية الاجتماعية للفرد كتلك ابؼوجهة للؤنشطة الرياضية والثقافية  اجتماعية:استثمارات  1-2
 يهية...الخ.والصحية والتًف

تهدف إلذ تطوير ابؼرافق الإدارية التي تصون المجتمع أو تنظم أداءه وذلك كمرفق ابعيش  إدارية:استثمارات  1-3
 والأمن وابؼصالح ابغكومية.

تقوم على التنمية البشرية، وتتجلى في برامج التدريب ابؼواطنين وابؼدارس الربظية  البشرية:استثمار في الموارد  1-4
 أخرى من التعليم فهذا الاستثمار يركز على الثروة البشرية. وأنواع

 وتنقسم إلذ استثمارات بؿلية وخارجية : : 2الاستثمار حسب موقعها الجغرافي -2

ىي بصيع الفرص ابؼتاحة للبستثمار في السوق المحلية بغض النظر عن أداة الاستثمار  المحلية:الاستثمارات  2-1
 والأوراق ابؼالية والذىب، وابؼشروعات التجارية والصناعية والزراعية...الخ.ابؼستعملة، مثل العقارات 

ىي بصيع الفرص ابؼتاحة للبستثمار في الأسواق الأجنبية، مهما كانت أدوات  الخارجية:الاستثمارات  2-2
 الاستثمار ابؼستعملة، وتتم ىذه الاستثمارات، إما بشكل قروض، أو بشكل مباشر أو غير مباشر.

 إلذ:وينقسم ىذا ابؼعيار  :الاستثمارالاستثمارات حسب أداة  -3

الاستثمار ابغقيقي أو العيني يعني الإنفاق على الأصول الإنتاجية أو السلع  الحقيقية:الاستثمارات  3-1
.3ابؼختلفةالاستثمارية ابعديدة والذي يتًتب عليو إنتاج إضافي وفرص عمل إضافية وزيادة ابؼخزون من ابؼواد الأولية   

 
                                                           

 09،ص2016-2015، جامعة ورقلة، ابعزائر، ماستًبضاني ىاجر،دور البنوك الشاملة في برفيز الاستثمار، رسالة  1
 .35، ص2005وائل للنشر،الأردن، زياد رمضان، مبادئ الاستثمار ابؼالر و ابغقيقي، دار  2
 .26ص 1999وآخرون، أساسيات الاستثمار العيني وابؼالر، دار وائل للطباعة و نشر، عمان  ألشمريناظم بؿمد نوري  3
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: وتشمل الاستثمار في سوق الأوراق ابؼالية، حيث يتًتب على عملية الاستثمار فيها  الاستثمارات المالية 3-2
حيازة ابؼستثمر لأصل ابؼالر غير حقيقي يتخذ على شكل سهم أو سند أو شهادة إيداع والأصل ابؼالر بسثل حقا ماليا 

عادة مرفق سند قانوني، ويحصل حاملو على جزء من عائد الأصول  يخول بغاملو ابؼطالبة بأصل حقيقي و يكون
 .1ابغقيقية للشركة ابؼصدرة للورقة ابؼالية

 :  2حسب الوظيفة -4

ىي الاستثمارات التي تساىم بشكل مباشر في زيادة الإنتاج كما أنها تسمح بزيادة  المنتجة:الاستثمارات  4-1
 منها:فرص العمل ونذكر 

 الطاقة الإنتاجية؛ استثمارات 
 .استثمارات الإحلبل أو كما تعرف أيضا استثمارات التجديد 

: وتكون بصفة عامة مرتبطة بالاستثمار الإنتاجي أي أنها تساىم فيو من خلبل الاستثمارات غير المنتجة 4-2
 زيادة في الإنتاج.عملية تكوين العمال شراء ابؼعدات والآلات ابغديثة أي مواكبة التكنولوجي ىذا ما يؤدي إلذ 

وتكون من أجل برسين وترقية الظروف الاجتماعية للمواطنين حيث لا يدكن قياسها  الإنتاجية:الاستثمارات  4-3
 وتتكفل بهذا النوع من استثمارات الدولة.

 : 3يدكن أن نفرق في ىذه ابغالة بين المدة:حسب  -5

 وىي التي تزيد مدة وجودىا عن سبع سنوات. الأجل:استثمارات طويلة  5-1

 وىي الاستثمارات التي تكون مدة تشغيلها مابين السنتين إلذ سبع سنوات. الأجل:استثمارات متوسطة  5-2

 وتشمل باقي الاستثمارات التي تقل مدة تشغيلها عن سنتين. الأجل:استثمارات قصيرة  5-3

 تصنيفها إلذ ثلبث أنواع :يدكن حسب الجهة القائمة بالاستثمار :  -6

وىي استثمارات تقوم بها الدولة من أجل التنمية الشاملة لتحقيق حاجيات ابؼصلحة  عمومية:استثمارات  6-1
 العامة.

 

                                                           
 .79، ص2004النظري، والتطبيقات العملية، دار وائل للنشر وتوزيع، الأردن،  ، الإطاربؿمد بفطر، إدارة الاستثمارات 1
 .5-4ص ص،2015، جامعة ورقلة، ابعزائر، ماستً في العلوم الاقتصاديةشريف، بؿددات الادخار والاستثمار، مذكرة  عروم2
 .50، جامعة ورقلة، ابعزائر، صماستً مالية مؤسسةطاىر، أساسيات بسويل الاستثمارات في ابؼؤسسة الصناعية، مذكرة بالابتسام  3
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ويتميز ىذا النوع من الاستثمارات بطابع الربح الذي يتوقعو أصحابها من وراء عملية  خاصة:استثمارات  6-2
 لأفراد وابؼؤسسات ابػاصة.الاستثمار وىي تنجز من طرف ا

: وتتحقق ىذه الاستثمارات بدمج القطاع العام والقطاع لإقامة ابؼشاريع الكبيرة التي طةالاستثمارات المختل6-3
 تتطلب رؤوس أموال ضخمة.

 محددات وأىداف الاستثمار 
  الاستثمار:محددات 

 طبقا للمفهوم الأوضاع للبستثمار(؛سعر الفائدة )علبقة عكسية  -1
 ثمر وابغالة والرأبظال ابؼستثمر(؛الكفاية ابعدية لرأبظال )الإنتاجية ابعدية لرأس ابؼال ابؼست -2
 التقدم العلمي والتكنولوجي؛ -3
 درجة ابؼخالفة؛ -4
 تصادي والسلبي وابؼناخ الاستثمار؛مدى توافق الاستقرار الاق -5
 .1والاستثماري، وكذلك مدى توفر السوق ابؼالية الفعالية الادخاريعوامل أخرى، مثل الوعي  -6

 
  التالية:يدكن تلخيص أىداف الاستثمار بالنقاط الاستثمار:أىداف 

 زيادة الدخل الوطني؛ 
 خلق فرص عمل؛ 
 التنمية الاقتصادية والاجتماعية؛ دعم عملية 
 اسب يساعد على استمرارية ابؼشروع؛برقيق عائد من 
 الأصول ابغقيقية؛افظة على قيمة المح 
  الدخل والعمل على زيادتو؛استمرارية ابغصول على 
 2ضمان السيولة اللبزمة. 

 

 

                                                           
 .14، ص 2011أبضد عطا الله، إدارة الاستعمار، دار أسامة للنشر والتوزيع، طبعة الأولذ، عمان، الأردن،  ماجد1
 2014-2013، جامعة ورقلة، ابعزائر، ماستًساسي، دور البنوك التجارية في برفيز الاستثمار المحلي، رسالة ببؿمد عماد 2

 .06،ص
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 دراسة الجدوى المشاريع 
ىي تلك المجموعات من الدراسات التي تسعى إلذ برديد مدى صلبحية مشروع  المشاريع:مفهوم دراسة الجدوى 

استثماري وىذا من عدة جوانب: سوقية، فنية وذلك بسهيدا لاختيار ابؼشروع الذي يحقق أعلى منفعة صافية بفكنة، 
 .1بالإضافة إلذ عدد آخر من ىذه الأىداف

 صيلية، السوقية، الفنية، التمويلية.ويدكن تلخيص دراسة ابعدوى بفا يلي : ابؼبدئية، التف
نظرا فمعظم دراسات ابعدوى تتكلف أموالا كثيرة خاصة إذا أعدت بطريقة علمية  المبدئية:دراسة الجدوى  -أ

منظمة لأنها تتطلب الكثير من الوقت وابعهد وابؼال من جانب القائمين بها. ولذلك فقد حرص القائمون على 
غير متعمقة يطلق عليو  )لوقت وابعهد و ابؼال بإعداد دراسات ابعدوى مبدئية )بسهيديةابؼشروعات ابؼختلفة توفيرا ل

(pré-feasibility)  الفرص منها ىو معرفة أو تقرير مبدأ البداية ودخول في أدق تفصيلبت إذا كان لأمر يستحق
 الاستمرار وإجراء دراسة اقتصادية كاملة أم لا.

بصع البيانات اللبزمة لتقسيم ابؼشروعات الاستثمارية على بـتلف أنواعها. أو : يتم  دراسة الجدوى التفصيلية -ب
بؾموعة البيانات وابؼعلومات اللبزمة لدراسة وفحص وتقويم ابؼشروعات ابؼختلفة بهدف معرفة جدوى الاستثمار فيها. 

 .2ومدى إمكانية بقاحها واستمرارىا ونموىا ثم خروجها إلذ حيز التنفيذ

 :3سوقيةالدراسة ال -ج
 العرض والطلب في السوق ابؼستهدف؛ دراسة -1
 لب وتأثره في قوى السوق ابؼختلفة؛دراسة مستقبل الط-2
 ابؼنافسين ونشاطهم؛ -3
 .)الدخل، النمو السكاني، الوعي الشرائي(دراسات ابؼستهلكة -4

بسثل ىذه الدراسة أحد الأركان الأساسية في دراسات ابعدوى الاقتصادية وتهدف ىذه  دراسة الجدوى الفنية :
الدراسة إلذ الوقوف على إمكانية تنفيذ ابؼشروع من الناحية الفنية وتتم ىذه الدراسة من قبل فريق من ابؼتخصصين في 

ات العلبقة وبرظى الدراسة الفنية بأهمية  المجالات ابؼختلقة ابؽندسية والإنشائية والإحصائية وغيرىا من الاختصاصات ذ
كبيرة لأن الكثير من ابعوانب ابؼختلفة للدراسة الاقتصادية التفصيلية يعتمد على بـرجات الدراسة الفنية وتتضمن 

 الدراسة الفنية ابعوانب الآتية :

                                                           
، 07نور الدين بسجدين، دراسات ابعدوى الاقتصادية بين ابؼتطلبات النظرية والإشكالية العملية، بؾلة الباحث ورقلة العدد  1

 .206، ص2009-2010
 .09ص 2012عبد العزيز السيد مصطفى، دراسات ابعدوى الاقتصادية للمشروعات الاستثمارية، كلية التجارة، جامعة القاىرة،  2
 .20، ص2010بني عطا، ابعدوى الاقتصادية للمشروعات، الطبعة الأولذ، حسام حسين  3
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 وصف ابؼشروع؛ -1
 اختيار ابؼوقع ابؼلبئم للمشروع؛ -2
 اختيار التكنولوجيا ابؼلبئمة؛ -3
 ابؼشروع من ابؼستلزمات الضرورية؛ تطلباتبرديد م -4
 للمشروع؛التقييم البني  -5
 .1تقدير العمر الاقتصادي للمشروع -6

 : 2دراسة الجدوى التمويلية
 برديد مصادر وإمكانيات حصول ابؼشروع على ابؼوارد ابؼالية بـتلفة على تكلفة ابغصول عليها. -1
 تقدير تكلفة لكل ىيكل بسويلي معين. -2
ابؽياكل التمويلية ابؼختلفة بدا يحقق ىدف ابؼشروع بشكل أفضل من حيت برديد قدرة ابؼشروع على الاختيار بين  -3

 الوفاء بالتزاماتو ابؼالية. حيث تركز ىذه الدراسة على ابعوانب الثلبثة :
 برليل ابؽيكل التمويلي للمشروع؛ -1
 برديد معدل تكلفة الأموال؛ -2
 الاختيار ابؽياكل التمويلية. -3
 التأجيري في تمويل المشاريع الاستثمارية : أىمية التمويل 

يدكن للتمويل الإيجاري أن يكتسي أهمية قصوى للبقتصاد ككل وللمؤسسات الاقتصادية بصورة خاصة، إذ يعتبر 
بالنسبة لتمويل بـتلف الاستثمارات ويدكن أن نلخص أهميتو بالنسبة للمؤسسات ابؼصغرة في  أداة فاعلة وذات مرودية

 النقاط التالية :
يدكن أن يساعد ابؼؤسسات ابؼصغرة على ابغصول على ابؼعدات والآلات والتجهيزات ابغديثة بالنظر إلذ إمكانياتها  -

 دم قدرتها على الإقراض من البنوك؛ابؼالية المحدودة وع
يساعد على التوسع وفتح وحدات أو خطوط إنتاج جديدة بؽذه ابؼؤسسات وزيادة حجم أنشطتها ومنو زيادة  -

 ؛العمالة
يساعد التمويل الإيجاري ابؼؤسسات في القضاء على العجز في التمويل الذاتي وعدم اللجوء إلذ التمويل ابػارجي  -

 .3ضماناتوخاصة البنوك التي تفرض شروط قاسية ومنها مشاكل ال
                                                           

، ص 2009مدحت فرنسي، دراسات ابعدوى الاقتصادية )القيم ابؼشروعات الصناعية(، دار وائل للنشر والتوزيع، طبعة الأولذ،  1
 .38-37ص

 .33-32، ص2009القريشي، دراسات ابعدوى الاقتصادية وتقييم ابؼشروعات الصناعية، الطبعة الأولذ،  2
، 2017سليمة صبور، دور الإيجار التمويلي في بسويل ابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة، مذكرة ماستً، جامعة بطيس مليانة، ابعزائر، 3

 ،.32-31ص
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 حيث يقوم بسويل التأجيري بتمويل المجالات التالية :
: نظرا لاحتياج ىذا المجال إلذ الآلات ضخمة برتاج إلذ رأبظال كبير لا يتوافر مجال البناء والمقاولات والتشييد 

الذي يعوق لدى مقاولر القطاع ابػاص الذين يتولون تنفيذ مشروعات البنية الأساسية للدولة بصفة خاصة الأمر 
 الدولة عن تنفيذ ما تضعو من خطط لقطاع البناء والتشييد.

تنظرا لارتفاع تكاليف ابغصول على ابؼعدات الطبية التي يحتاجها مجال العلاج الطبي المستشفيات والعيادات : 
ل يغطي تلك الأطباء في عياداتهم ابػاصة وابؼستشفيات العمومية كان لابد من البحث عن مصدر بسويل جديد للتموي

 التكلفة، بشكل يتيح للؤطباء حديثي التخرج بذهيز عياداتهم.

يدكن عن طريق نظام التأجير التمويلي لشركات القطاع العام وابػاص أن برصل على  مجال الحاسبات الالكترونية :
 اء.ما برتاج إليو من أجهزة ابغاسبات الآلية والأجهزة الالكتًونية والفاكس وغيرىا بدلا من الشر 

بعد دخول التكنولوجيا في المجال الزراعي ووجود العديد من الآلات بغرث الأرض والري مجال الزراعة والري : 
وابغصاد وغيرىا من عمليات الزراعة، إلا أن ابغصول على تلك الآلات عن طريق الشراء مرتفع التكاليف وبالتالر لا 

لبزم لشرائها،لذا يعتبر البديل بالنسبة بؽا ىو ابغصول عليها عن طريق تستطيع ابؼزارع الصغيرة وابؼتوسطة توفير ابؼال ال
 .الإيجار التمويلي

إن جودة ابؼنتج وحصولو على شهادة الايزو أصبحت بدثابة جواز مرور تلك السلع إلذ الأسواق مجال الصناعة : 
لتي تستخدم التكنولوجيا ابغديثة التي العابؼية، والوصول إلذ تلك ابعودة يتطلب الأمر ابغصول على ابؼعدات والآلات ا

تعجز تلك الشركات عن شرائها لعدم وجود السيولة التي تغطي عملية الشراء والتشغيل، لذا يدثل التأجير التمويلي ابغل 
 ابؼناسب بتوفير تلك الآلات عن طريق التأجير التمويلي.

قيلة والثلبجات ابؼتنقلة بؾال النقل ابعوي  : سيارات النقل ذات ابغمولة الثمجال النقل والمواصلات والصيد 
كالطائرات، بؾال النقل بالسكك ابغديدية كابغاويات معدات حفر الأنفاق النقل البحري كالسفن والقوارب بؾال 

 الاتصالات كمحطات الاتصالات السلكية واللبسلكية....الخ.

مويلي بؾال البتًول خاصة في بؾالات ابغفر يغطي نظام التأجير التمجال البترول آلات الحفر معامل التكرير : 
.1والتعدين والتنقيب  

 

                                                           
في بسويل الأصول العينية بابؼؤسسة الاقتصادية، مداخلة في ملتقى العلمي الدولر حول بلعيد وردة، مساهمة الإيجار التمويلي  1

 .9-8، ص ص2016نوفمبر  15-14التوجهات ابغديثة للسياسة ابؼالية للمؤسسة، جامعة ابؼسيلة، 
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 السابقة و مقارنتها بالدراسة الحالية عرض الدراسات الثاني:المبحث 

 عرض الدراسات السابقة الأول:المطلب 

  المحليةدراسات 

في ىذا ابؼطلب الدراسات السابقة حيث خصصنا الفرع الأول لدراسات باللغة العربية، أما الفرع  سنستعرض
 الثاني فقد خصص لدراسات سابقة باللغة الأجنبية.

:التمويل بالإجارة كأداة لتنمية المؤسسات الصغيرة و المتوسطة، دراسة حالة بنك الجزائر الدراسة الأولى -
 .بلقا سممن إعداد الدكتور ماضي 

الإسلبمية و أهميتو في برقيق التنمية  البنوكقدم ىذا البحث لتوضيح صيغة التمويل بالإجارة و الذي تعرضو  -
، كما يهدف البحث إلذ التعرف على بذربة ابعزائر في بؾال بسويل ابؼؤسسات الصغيرة و الاجتماعيةو  الاقتصادية

 في: تتمثلبنك البركة ابعزائري و قد توصل إلذ بؾموعة النتائج  ابؼتوسطة و بهذا الأسلوب الإسلبمي من خلبل بذربة

يعتبر التمويل بالإجارة بسويلب ذا بـاطر أقل سبب بقاء ملكية الأصل للمؤسسة ابؼؤجرة وىو ما يبقي ابغاجة إلذ  -
 الأصل؛ضمانات، بؼا يتميز بابؼرونة لارتباط دفعات الإيجار بتوقيت التدفقات النقدية التي يحققها استخدام 

نشاط التمويل بالإجارة أتبثث أهميتها كأداة منافسة من أدوات بسويل ابؼؤسسات الصغيرة و ابؼتوسطة في بلدان  -
 .1بـتلفة

 .لي في المؤسسات الصغيرة والمتوسطةالدراسة الثانية : عبد الله قروي، معوقات تطبيق الإيجار التموي -

ىذه الدراسة إلذ تعرف على أىم ابؼعوقات التي تقف أمام تطبيق الإيجار التمويلي في ابؼؤسسات  ىدفت
الصغيرة وابؼتوسطة وما مدى وعي ابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة أهمية الإيجار التمويلي والدور ابغيوي الذي تؤديو ىذه 

وعي ابؼؤسسات الصغيرة بأهمية إلذ ىذه الدراسة ابؼؤسسات في برقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية حيث توصلت 
الإيجار التمويلي كمصدر بسويلي لتلبية احتياجاتها من الأصول الرأبظالية ابغديثة التي تدخل في بـتلف أنشطتها كما أن 
أغلب ابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة ابعزائرية على علم بأن نشاط الإيجار التمويلي يدارس من طرف كل البنوك 

بؼؤسسات ابؼالية وشركات الإيجار التمويلي كما يبين الباحث ابؼعوقات قانونية التي برول دون تطبيق الإيجار التمويلي وا

                                                           
 م . 2017بوجلغة سنة نقلب عن مذكرة دور صيغة الاجارة للبنوك الإسلبمية في بسويل ابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة جواىر 1
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في ابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة وىي عدم وفاء ابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة بالدفعات الإيجارية وبرمل ابؼؤسسات 
 1الصغيرة وابؼتوسطة تكاليف الصيانة والإصلبح.

 .الدراسة الثالثة : آمنة بن زيان، أثر الإيجار التمويلي على أداء المالي للمؤسسة الاقتصادية الصغيرة -

ىذه الدراسة على معرفة أثر الإيجار التمويلي على أداء ابؼالر للمؤسسة الاقتصادية حيث اعتمد  ىدفت
ابؽيكلية، نسب الرفع ابؼالر، نسب السيولة  الباحث في دراستو على النسب ابؼالية متمثلة في نسب ابؼرودية، نسب 

كمدخل لأداء ابؼالر، وانتهج ابؼنهج الوصفي في إطار النظري ومنهج دراسة ابغالة في ابعانب التطبيقي حيث توصل 
 إلذ النتائج التالية :

 يؤثر الإيجار التمويلي إيجابا على نسب ابؼرودية وذلك على مستوى النسب الأربعة التالية: -
 الصافية / إبصالر الأصول؛ النتيجة 
 يجة الصافية/ رقم الأعمال الصافي؛النت 
 ابؼبيعات/ الأصول التابثة؛ 
 .2الفائض الإبصالر للبستغلبل/ القيمة ابؼضافة 

 الدراسات الأجنبية  
الدراسة الأولى : الدراسة الثالثة : أحمد ياسر نكو حسونة، مدى التزام شركات التأجير التمويلي بتطبيق  -

 .17المحاسبي رقم  المعيار

ىذه الدراسة بصفة أساسية التعرف على مدى التزام شركات التأجير التمويلي العاملة في الأردن بتطبيق  ىدفت
ابؼعدل والصادر عن بعنة ابؼعايير المحاسبية الدولية حيث يبين الباحث في دراستو على  17معيار المحاسبة الدولر رقم 

 17ة قياسية حسب ما يتطلبو معيار المحاسبة الدولر رقم إمكانية تطبيق عمليات المحاسبة التأجير التمويلي بطريق
ابؼعدل بفا يدكن من إظهار ابغسابات ابػتامية والقوائم ابؼالية بصورة عادلة وذات مصداقية أكثر وكنتيجة ىذه الدراسة 

أو عقود بإيجار  تبين أن شركات التأجير العاملة في الأردن تلتزم بتطبيق ابؼعيار عند تصنيف العقود إلذ عقود بسويلية

                                                           
عبد الله قروي، معوقات تطبيق الايجار التمويلي في ابؼؤسسات الصغيرة و ابؼتوسطة، دراسة حالة ابعزائر، اطروحة مقدمة لنيل شهادة 1

 .2016/2017دكتوراه، كلية ابغقوق التجارية، جامعة بؿمد بوضياف، ابؼسيلة، 
اء ابؼالر للمؤسسة الاقتصادية ابؼصغرة، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة ماستً،  آمنة بن زيان، أثر الايجاز التمويلي على الأد2

 .2011/2017كلية علوم مالية وبؿاسبية، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 
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تشغيلية وتلتزم أيضا بتطبيق ابؼعيار من ناحية الاعتًاف بالتكاليف ابؼباشرة الأولية التي تتحملها في بداية إبرام عقود 
 .1التأجير التمويلي

حموي، مشكلات الاستئجار التمويلي وأثرىا في عملية اتخاذ القرار التمويلي  الدراسة الثانية : فواز صالوم -
 في تنفيذ الاستثمارات.

تكمن أهمية البحث في اقتًاح بدائل لتمويل الاستثمارات بجميع أنواعها قصد تسهيل عملية التمويل بزفيض 
ا تساىم في برقيق التوازن بين السيولة وربحية الأعباء والالتزامات ابؼالية التي تؤثر على ابؽيكل ابؼالر ابؼؤسسة، كم

الاستثمار التي تعد مقياسا لقياس أداء الاستثمار في برقيق أىدافو، وقد ىدف البحث إلذ توضيح إيجابيات تطبيق 
 النموذج التمويلي على الاستثمارات كأساس بديل للبقتًاض وشراء أصول ثابتة.

ل ىذا النموذج، ودراسة النتائج التي تتعلق بو من الناحية القانونية وقد بسثلت مشكلة البحث في دراسة آلية عم
وأثرىا في ابؼيزانية والناحية الاقتصادية، وأثرىا في ابزاذ القرار بالشراء أو الاستئجار، وقد توصل  الباحث إلذ النتائج 

 التالية :

  من أىم مصادر التمويل ابؼستخدمة لتمويل ابؼشاريع الصناعية و التجارية و التي كانت  الإيجاريأصبح الائتمان
 .لى التمويل اللبزم لتلك ابؼشاريععاجزة عن ابغصول ع

إن اىتمام الدولة بتشجيع الائتمان ألإيجاري يساىم في زيادة حجم الاستثمارات طويلة الأجل بؼا توفره للمؤسسات 
 .2ة دون برمل أعباء مالية كبيرةمن مصادر للؤصول الثابت

معوقات تطبيق نظام التأجير التمويلي كأداة لتمويل المشروعات الاقتصادية  الدراسة الثالثة: أحمد توفيق بارود 
 فلسطين. -غزة

ىدفت الدراسة بؼعرفة معوقات تطبيق نظام التأجير التمويلي كأداة لتمويل ابؼشروعات الاقتصادية، وتم تطبيقها 
ؤسسات ابؼالية غير ابؼصرفية العاملة في فلسطين، كما ىدفت الدراسة غلى معرفة نوع ابؼعيقات التي برول دون على ابؼ

 استخدام ىذا الأسلوب في بسويل ابؼشاريع الاقتصادية من قبل ابؼؤسسات التمويلية.

                                                           
ستكمالا ، رسالة ا17أبضد ياسر نكو حسونة، مدى التزام شركات التأجير التحويلي العاملة في الأردن بدعيار المحاسبة الدولية رقم 1

 .2016بؼتطلبات ابغصول على درجة ابؼاجستير، كلية الدراسات العليا، جامعة الزرقاء، الأردن، 
وأثرىا في عملية ابزاذ القرار التمويلي الأمثل في مهنة الاستثمارات،  Leaningفواز صالوم بضوي، مشكلبت الاستئجار التمويلي 2

 .2005بؾلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية و القانونية، جامعة دمشق، العدد الأول، 
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فقرة بحيث تعطي متغيرات الدراسة،  ) 40(وقد تم استخدام ابؼنهج الوصفي التحليلي، وتم تكوين إستبانة من 
 وقد بػصت الدراسة إلذ بؾموعة من النتائج أهمها : )SPSS(تم معابعة البيانات باستخدام برنامج 

 دى الأساليب التمويلية أن ابؼؤسسات والشركات التمويلية معنية بابؼعرفة و الدراية بنظام التأجير التمويلي كإح
 ابؼستحدثة؛

 ام تطبيق ىذا النظام والتداول بو؛لتأجير التمويلي، ووضعو في حيز التنفيذ يقف عائقا أمإن عدم وجود قانون ل 
  لا يوجد إعفاءات ضريبية وبصركية كحافز في ابغال العمل بأسلوب التأجير التمويلي، وذلك لتشجيع ىذا القطاع

 .1على الازدىار
كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة   )التأجير التمويليالآثار الاقتصادية لعقد (الدراسة الرابعة : بان ياسين مكي -

 مجلة الخليج العربي. -بصرة

والتمويلية لدى ابؼؤسسات ابؼالية  الاستثماريةتنطلق أهمية الدراسة من كون الإجارة تعد من أىم الصيغ 
ط بها إلا أن ىنالك الإسلبمية، وىي كذلك من أىم ابؼنتجات ابؼرنة للؤدوات ابؼالية وبالرغم من الأخطار التي بري

ميزات عدة تشجع ابػوض فيها، حيث ىدفت الدراسة إلذ تسليط الضوء على أحد أىم صيغ التمويل الإسلبمي ألا 
 وىي الـتأجير التمويلي وتعرف على بؾالاتو تطبيقو، حيث قسم الباحث ىيكل الدراسة

للئجارة أركان وشروط عقد الإجارة، حيث توصل إلذ بؿاور التالية، مفهوم عقد التأجير التمويلي، الأحكام الشرعية  
 الباحث إلذ النتيجة التالية: 

  الإيجابية ومزاياه ابؼتعددة وأيضا التوعية بدخاطرة الإجارة ليكون ابؼواطن على دراية  الإجارةتوعية ابؼواطنين إلذ آثار
 .2وإدراك بابؼزايا و ابؼخاطر

 أوجو التشابو والاختلاف الثاني:المطلب 

  يميز ىذه الدراسةما 

 أىم ما يديز ىذه الدراسة عن الدراسات الأخرى مايلي :

 ؛التأجيريمكان الدراسة أجريت ىذه الدراسة في مؤسسة الوطنية لتمويل  -

                                                           
سسات ابؼالية أبضد توفيق بارود، معوقات تطبيق نظام التأجير التمويلي كأداة لتمويل ابؼشروعات الاقتصادية، دراسة تطبيقية على ابؼؤ 1

غير ابؼصرفية العاملة في فلسطين، مذكرة استكمالا بؼتطلبات ابغصول على درجة ابؼاجستير في المحاسبة و التمويل، كلية التجارة، جامعة 
 .2011عزة، فلسطين، 

 .2012، 2-1بان ياسين مكي، الآثار الاقتصادية لعقد التأجير التمويلي، بؾلة ابػليج العربي، جامعة البصرة، العدد 2
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 لدراسة يتمثل في دراسة التطبيقية؛منهج ىذه ا -
وتغطيتو للقطاعات التي يقوم بتمويلها عن طريق ابؼؤسسة الوطنية للئيجار التمويلي بؿل  تعريف بالتمويل ألتأجيري -

 رداية والتي يطبق العملية وفقا لشروط وأحكام القانون ابعزائري.غولاية دراستنا في 
 أوجو التشابو 

ث جعلت منو تطرقت الدراسات السابقة إلذ مفهوم التمويل التأجيري، بشكل عام ومن منظور التقليدي بحي
تقنية وقرارات مالية في أي مؤسسة كانت صغيرة أو متوسطة كما بينت أهمية الإيجار التمويلي في الاقتصاد الوطني، 
ودوره الفعال في بسويل ابؼؤسسات وابؼشاريع حيث تناولت الدراسات كيفية تطبيق التأجير التمويلي في البنوك 

 .)ابؼستأجر(اني في عقود التأجير التمويلي وابؼؤسسات ابؼالية، ومدى التزام الطرف الث

 .أوجو الاختلاف 

 بالقاسمماضي اختلفت أغلب الدراسات من حيث ابؼوضوع الذي عولج بو، الإيجار التمويلي حيث درس 
ودرس عبد الله قروي معوقات تطبيق التمويل التأجيري في ابؼؤسسات الصغيرة  الإسلبمية التمويل ألتأجيري من ناحية

 ؛أداء ابؼالر للمؤسسة الاقتصادية وابؼتوسطة وآمنة بن زيان على معرفة أثر الإيجار التمويلي على

 ت على مستواىا الدراسة ابؼيدانية؛كما اختلفت بعض الدراسات من حيث العينة التي أجري  -

من حيث طريقة معابعة البيانات إذ اعتمدت بعض الدراسات على ابؼنهج الوصف التحليلي و  اواختلفت أيض -
 البعض الآخر على ابؼنهج التجريبي.
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 خلاصة الفصل :

بؼاىية التمويل التأجيري حيث تناولنا مفهوم التمويل  ضلقد حاولنا من خلبل دراستنا للفصل الأول التعر 
لتأجيري من خلبل تعرف على نشأتو وخصائصو وأىم مزاياه وعيوبو واستنتجنا من خلبل دراستنا ىذه أن التمويل ا

باعتباره أحد الأشكال الاقتصادية للتمويل والتي برقق للمشاريع ألتأجيري أصبح من أكثر الطرق ا استخداما وتوسعا 
 أداء كامل القيمة أو حتى تقديم دفعة مقدمة كبيرة، وإنما ابغصول على معدات و الأصول الرأبظالية دون أن تضطر إلذ

كما تطرقنا يقتصر الأمر على أداء الأجرة ابؼستحقة على كل فتًة حفاظ على عقد ملكية ىذه الأصول للمؤجرين،
ينو أيضا إلذ مفهوم الاستثمار وعلبقتو بالتمويل التأجيري الذي يلعب دورا كبيرا في بسويل ابؼشاريع عن طريق بسو 

بالأصول كما يدنح التمويل التأجيري مزايا عديدة لأطرافو ويساىم في النهوض التنمية الاقتصادية وتنمية ابؼشروعات 
 التي تعاني من مشاكل في التمويل؛ الصغيرة وابؼتوسطة

ابؼلكية القانونية فالإيجار التمويلي أطرافا يتعامل بها وىي ابؼؤجر ابؼتمثل في ابؼؤسسة الإيجار التمويلي التي تتميز ب
لأصل موضوع العقد وابؼستأجر الذي يقوم بتشغيل واستخدام الأصل الرأبظالر أما الطرف الثالث فهو ابؼورد الذي 

يقوم بتفاوض مع ابؼستأجر حول السلعة وفقا للمعايير و الشروط ابؼتفق عليها بينو وبين ابؼستأجر كما تطرقنا أيضا  
 سات السابقين للموضوع.لأوجو التشابو والاختلبف للدرا

 

 

 
 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 



 الجانب التطبيقي للدراسة                                                              الفصل الثاني:
 

 
20 

 

    تمهيد:

مساهمات التأجير التمويلي في ابعزائر من خلبل الإبقازات التي حققها أوساىم سيتم في ىذا الفصل برديد 
الدراسة في الوكالة الوطنية للتمويل ت فيها كابؼساهمة في بسويل الاستثمار وابؼشروعات الصغيرة وابؼتوسطة حيث بس

 ف النتائج ابؼتواصل إليها.كما اعتمدنا في ىذه الدراسة على ابؼنهج التحليلي لتحليل بـتلفرع غرداية  التأجيري 

 مباحث:ولقد قمنا ىذا الفصل إلذ ثلبث 

 الطريقة والأدوات ابؼستخدمة الأول:ابؼبحث 

 عرض النتائج و مناقشة الفرضيات الثاني:ابؼبحث 
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 الدراسةالطريقة والأدوات المستخدمة في  الأول:المبحث 

 تعريف بالمؤسسة محل الدراسة الأول:المطلب 

 نشأت الشركة الوطنية للئيجار ابؼالر بؼبادرة بين بنكين عموميين هما : تعريف : -أ

ىي شركة ذات الأسهم  SNL(. شركة BDL( وبنك التنمية المحلية )BNAالبنك الوطني ابعزائري )
 طنيةدج، ثم ابؼوافقة على شركة الو  3500.000.000قدره  اجتماعيبرأبظال  2010أوت  01قانونيا في  نتتكو 

وقد سجلت في البداية  2011فبراير  23في  11-02للئيجار التمويلي من طرف بنك ابعزائر من خلبل القرار رقم 
الضرائب ابؼدنية زرالدة )ابعزائر( وأبست صيغ التسجيل في الصندوق الوطني  مفتشيوبتصريح التواجد الضريبي في 

حساب يقوم بتصريحاتو الضريبية بطريقة آلية من خلبل مديرية  للتأمينات الاجتماعية وتعتبر ىذه الشركة حاليا أكبر 
برت رقم :  للئحصاء ، وىي مسجلة أيضا في ابؼركز الوطني00092746الشركات برت رقم :  كبريات

 BNAنقطة أو منفذ مفتوحة في الوكالات لدى  11، توجد الشركة الوطنية للتأجير في 00116460172940
 .BDLو

 المنطقة المركزية :

 ، حسين داي؛BDLوكالة  -
 (؛BNAابعزائر ) –وكالة شراقة  -
 بليدة؛ BNAوكالة -
 تيزي وزو. BNAالوكالة  -

 منطقة الشراقة :

 قسنطينة؛ BDLالوكالة  -
 سطيف. BDLالوكالة  -

 منطقة الغرب :

 وىران؛BDLالوكالة  -
 تلمسان.BDLالوكالة  -
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 منطقة الجنوب :

 ورقلة؛ BNAالوكالة  -
 رداية؛غBDLالوكالة  -
 أدرار.BNAالوكالة  -

 في:وتتمثل  الشركة: منتجات -ب

  بات، الشاحنات، ابعرار وابغافلبت؛ابؼرك للنقل:الإيجار ابؼالر 
 لتحويل والصناعة : معدات الصناعة؛الإيجار ابؼالر بؼعدات الإنتاج ل 
  وابؼاسح الصوتي؛ أشعةالإيجار ابؼالر للمعدات المحلية : معدات التصوير 
  عدات الأشغال العمومية وابعرافات؛للمباني والأشغال العمومية : العقارات، مالإيجار ابؼالر 
 ت الفنادق وابؼطاعم ووسائل النقل؛الإيجار ابؼالر للسياحة : معدا 
 ات الإيصالات اللبسلكية والسلكية؛الإيجار ابؼالر للخدمات : معد 

 الإيجار المالي : امتيازات

 بديل أو مكمل للتمويل البنكي؛ -
 ميسر أو أقل تقييد؛ بسويل -
 العميل للمواد؛ اختيارحرية  -
 فاظ على القدرة ابؼالية للمؤسسة؛ابغ -
 الاستفادة من ابؼزايا جبائية؛ -
 من ضمانات. الاستفادة -

سنقوم بتقديم ابؽيكل التنظيمي لوكالة الشركة الوطنية للئيجار ابؼالر بالإضافة إلذ توضيح الهيكل التنظيمي : -ج
اسة وذلك  لتي تقوم بها الوكالة وبالأخص مصلحة ابؼكلف بالزبائن التي كانت بؿل الدر بسيط لبعض الوظائف ا

: يتواجد مقر ابؼديرية العامة للشركة بولاية ابعزائر )زرالدة( يحتوي ابؼقر العام على فروع متواجدة عبر التًاب كالتالر
 الوطني.

 كالآتي:يتواجد في الشركة عدة مصالح سنقوم بعرضها  
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 ( : الهيكل التنظيمي للشركة الوطنية للإيجار المالي1-2رقم )الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 SNLالمصدر: من وثائق شركة 

 وظائف الشركة الوطنية للإيجار المالي : -د

يقوم مدير الوكالة بالإشراف على بصيع الأقسام وتسيير العمال، كما يقوم بإمضاء وإبرام العقود بجميع  العام:المدير 
 أنواعها لأنو كممثل للشركة مفوض من طرف الرئيس ابؼدير العام أمام بصيع ابؽيئات.

 وىي ابؼصلحة ابؼتعلقة بالأمور القانونية أي متابعة الزبائن قانونيا؛ :المنازعاتمصلحة 

 : تقوم بإعداد التعاملبت ابؼتعلقة بالزبون؛ مصلحة المداخلات

 ة التحليل ابؼالر؛ي: تقوم بإعداد ابؼوازنات التقدير  مصلحة الدراسات

 تقوم بإعداد اتفاقيات ابؼتعلقة بالعقود؛ :الالتزاماتمصلحة 

تقرير شهري  بإرساللف يقوم : تقوم باستقبال الزبائن، وإشعاره في حلة رفض أو قبول ابؼمصلحة المكلف بالزبائن 
 .للمديرية العامة بالعاصمة وأيضا يقوم بالزيارة ابؼيدانية في حالة شراء العتاد للزبون

 ابؼدير العام

 نائب ابؼدير مصلحة ابؼنازعات مصلحة الإعلبم

 مصلحة 
 ابؼداخلبت

 مصلحة 
 الإلتزامات

مصلحة 
 الدراسات

 مصلحة المحاسبة
 وابؼالية

ابؼكلف  مصلحة
 بالزبائن

 السكريتاريا
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 الطريقة المتبعة في الدراسة الثاني:المطلب 

نظرا لطبيعة ابؼوضوع فقد اعتمدنا في دراستنا على ابؼنهج الوصفي في ابعزء النظري، وعلى منهج  منهج الدراسة :
 دراسة حالة في ابعزء التطبيقي وىذا من أجل إثبات أو نفي الفرضيات ابؼذكورة مسبقا في ابؼقدمة.

لإيجار ابؼالر، وىي الشركة الوطنية استهدفت دراستنا أحد الشركات ابؼالية التي تتبع صيغة التمويل بامجتمع الدراسة : 
 وكانت مصدر منتجا للمعلومات من ابؼصلحة ابؼكلفة بالزبائن. –رداية وكالة غ – SLNللئيجار ابؼالر 

 حدود الدراسة : 

 : رداية.ابؼوجودة ببنك التنمية المحلية غبؿل الدراسة الوكالة الوطنية لتمويل التأجير  المكانية 
 م.2017-م2011بؾال فتًة الدراسة من  :الزمنية 

بؼتطلبات البحث أدت ابغاجة بنا لتوجو لوكالة الوطنية لتمويل التأجير لنبك التنمية المحلية  طرق جمع المعلومات :
BDL  وزيارة موقع الشركة الوطنيةSNL. 

تمويل التأجيري  بسويلها من طرف البؼعابعة البيانات الدراسة قمنا بتحليل ابعداول ابؼشاريع التي تم معالجة البيانات :
 رداية.وابػاصة لوكالة غ

 في الجزائر لإيجارياالتمويل  الثالث: لبالمط

 في الجزائر لإيجاريامؤسسات التمويل  أولا:

برأس مال مشتًك بين مغرب  Arab leasingالقطاع حاليا يتوفر على مؤسستين للتمويل الإيجار الأولر  
( وهما مؤسستين وطنيتين متفرعتين عن الفئات العمومي إجارة Mag heard leasing Algerieليزينغ ابعزائر )
 للبستثمار( وابؼؤسسة ابؼالية SNLوابؼؤسسة الوطنية ) Ay’ns leasing Algérie (ILA)ليزينغ ابعزائر 

 (.SOFINANCEوابؼشاركة والتشغيل العمومي )

( بنوك خاصة حسية خاطبة وىي : بنك البركة، 05)النشاط التمويل وفق ىذه التقنية طبق ما طرف 
Sociétégénéral ،CETELEM Algérie وBNP Paribas. 
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 2009قائمة مؤسسات المطبقة للأسلوب )صيغة( التمويل الإيجار في الجزائر  :)2-1)جدول رقم 

الجهة من  نشاطها المؤسسة
سوق التمويل 

 الإيجاري

 أىمل المساىمين

SNL بنك التنمية المحلية  1 % بسويل إيجاري مؤسسةBDL  والبنك
 BNAالوطني 

ILA بنك ابػارجي ابعزائري  65% 1 % ليزينغ ابعزائرإجارة
  expritosartoبنك  %35
 البرتغال

DLC 20 % عرب ليزينغ شراكة ABC  41%ابعزائر 
CNEP  27% بنك  

The arabinvestement 
company %25  رأبظال

 7%خاص 
MLA تونس ليزينغ 18 % مغرب ليزنغ ابعزائر 

NATI XIS Nat xis 05 % ابعزائر Nat xis ابعزائر 
بنك الفلبحة والتنمية الريفية  15 % البركة ابعزائر البركة

BADR  وبؾموعة دالة البركة
 ابؼعنوية

SOFINANCE ة وابؼشارك الاستثماربسويل  مؤسسة
 والتوظيف العمومي

% 22 - 

SGA  بنك
SociétégénéraleAlgérie 

% 2 Société 
Gènèrale 

واقع وأفاق الإجارة المنتهية بالتمليك في البنوك التجارية الجزائريةدراسة نقلا عن بحشاشي رابح المصدر : 

 .ببنك البركة الإسلامي الجزائر تقييميو
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دة تابعة حبينها وا( مؤسسات مالية متخصصة من 03بدأ ىنا تطبيق صيغة التمويل الإيجار لدى ثلبث )
 الائتمانللقطاع العمومي، بالإضافة إلذ باقي البنوك ابعارية الأخرى بسارسو حدوث نشاطاتها التمويلية، حيث بلغ 

مليار دج، وابؼمنوح في  15.54بلغ  2007ابؼمنوح من ابؼؤسسات ابؼتخصصة إلذ غاية شهر سبتمبر  لإيجاريا
خلبل السبعة أشهر الأولذ من  38.5مليار دج، أي بدعول زيادة بـ  2118، أي ما بؾموعو جمليار د  5.64البنك 
 .2009، أما حصة كل مؤسسة فهي مبنية بابعدول أعلبه خلبل سنة 2007سنة 

 16%و  15%ابعزائر فيو جد متقاربة  BNP PARIBAS حصة كل من بنك البركة الإسلبمي و
 . 2009ققة خلبل سنة على ابؼتًتب من بؾموع التمويلبت المح

أصول دائنة، أما ابؼؤسسات الاقتصادية ابػاصة فقد  اقتناءمليار دينار للؤفراد لأجل  15.9خصص مبلغ 
 مليار دينار في شكل بسويل الإيجاري. 13.2مليار دينار من بينها  16.7استفادت بدبلغ 

 2009كل بنك التجاري ومؤسسة تمويل الإيجار   حصص (:2-2)المخطط رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من خلبل ابؼخطط أعلبه نلبحظ ما يلي:

كانت بؽما نفس ابغصة من التمويل الايجاري خلبل ىذه   BNP PARIBASأن بنك البركة و بنك  -
عكس ما ىو معمول بو في باقي  ابؼدىعملبء البنكين كان في التمويل قصير  اىتمامالسنة، فهذه الصيغة لقت 

 مؤسسات التمويل.  
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. 2010مؤسسات سنة  10أين وصل إلذ  الإيجارزيادة مستمرة في عدد ابؼؤسسة العاملة في بؾال التمويل  -
 وىذا من أجل توفير احتياجات ابؼؤسسات الصغيرة ة ابؼتوسطة من أصول دائمة وحسب مقدرتها التمويلية. 

 تزايد الاىتمام بهذه الصيغة لأسباب اقتصاديو أهمها :  

لد برقق بورصة ابعزائر ابؽدف التمويلي ابؼنشود من إقامتها ألا وىو توفير مصادر بسويل للمؤسسات الاقتصادية و  -
 تفعيل ابؼدخرات.

 زيادة عدد شركات العائلية في ابعزائر على حساب شركات ابؼساهمة. -
اري ابعزائري من بين الأسواق الناشئة حيث لا تتعدي نسبة التمويل فيو بالإيجار التمويلي يعتبر سوق التمويل الايج -

 .1بؾموع التمويلبت %5ابؼنتهي بالتمليك نسبة 
 2013( : حصة شركات الإيجار التمويلي في السوق لسنة 2-2الجدول رقم )

حصتها في السوق لسنة  شركات الإيجار التمويلي
2013 (%) 

 النشاطنسبة بداية 

 ALC 15% 2002الشركة العربية للئيجار التمويلي 
 MLA 16% 2006ابؼغرب للئيجار ابعزائر 
 SNL 2% 2010الشركة الوطنية للئيجار 

 ILA 1% 2011إيجار ليزنغ ابعزائر 
 SOFINANCE 11% 2001شركة سوفناس

 BANK BARAKA 14% 1993البركة 
 SGA 24% 2002سويسيتي جنرال ابعزائر 

 NAPTIXISBANK 26% 2006تشكسيس
BNP Paribas 10% 2006 
AGB BANK 1% 2010 

 .14نقلا عن بودالي مخطار، تقييم سوق الإيجار التمويلي في الجزائر صالمصدر : 
باعتباره أول بنك  SGAأن حصة الأسد تعود لبنك  01والشكل رقم  01نلبحظ من خلبل ابعدول رقم 

حيث اكتسب ابػبرة اللبزمة في ىذا النشاط  2002خاص بدأ في بفارسة نشاط الإيجار التمويلي في ابعزائر في سنة 
مليار  10.646إلذ  2013وقد بلغ خصم التمويل عن طريق الإيجار التمويلي من طرف ىذا البنك في نهاية سنة 

                                                           
ببنك البركة الإسلبمي بابعزائر، جامعة ابغاج  تقييميوبحشاشي رابح، واقع وآفاق الإيجارة ابؼنتهية بالتمليك في البنوك ابعزائرية دراسة 1

 .15-14ماي، ص  16-15ابعزائر،باتنة، ا –بػضر 
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 ALCو  MLAكبيرتان بـصصتان في الإيجار التمويلي وهما   ناتيليو مؤسس 24%دج مع حصة السوقية تقدر بـ 
 .1للتمويل إسلبميةوىو يعتمد مع ىذا ابؼنتج كصيغة  14%ويحتل بنك البركة ابؼرتبة الرابعة بحصة 

 2013( : الحصة السوقية لشركات الإيجار التمويلي لسنة 3-2الشكل رقم )

 

  

 

 

 

 

 

 
 .أعلاه 01بناءا على المعطيات الموجودة في الجدول رقم  01تم إعداد الشكل رقم  المصدر:

 
 SOFINANCE( : مكانة التمويل التأجيري ضمن استثمارات شركة 2-3جدول رقم )

 .2016-2014خلال الفترة 

 2014 2015 2016 
 1.047.000 1.245.600 1.195.626 ابؼشاركة في رأبظال
 5.138.000 4.933.000 4.182.943 التمويل التأجيري

 1.608.000 672.000 575.000 الالتزامات بالتوقيع
 2.845.000 3.292.000 859.000 طويل الأجل ومتوسط الأجل الائتمان

 50.000 500.000 500.000 الأوراق ابؼالية ابؼعاينة
 sofinonceالمصدر: بناءا على موقع شركة 

                                                           
 .121-120، ص ص 2016العدد الثالث مارس  2013-2007بـتار، تقييم سوق الإيجار التمويلي في ابعزائر، للفتًة  بودالر1
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نلبحظ بأن نشاط الشركة يتًكز أكثر في عمليات التأجير التمويلي مقارنة  و الشكل من خلبل ابعدول
طويل الأجل وقصير  الائتمانبالنشاطات الأخرى كما أنو يحقق ارتفاعات منقسم مقارنتا بالتمويل الكلبسيكي )

 .1الأجل(

 Sofinance( : مكانة التأجير التمويلي ضمن استثمارات شركة 4-2الشكل رقم )
 .2016-2014الفترة على 

 

 

 

 

 

 

 

 المساىمات في تمويل الاستثمارات المختلفة 

إن أسلوب التأجير التمويلي ساىم مع مصادر التمويل الأخرى في بسويل الاستثمار وبرفيزه بابعزائر، 
 2008إلذ  2000وصل لنتائج ىامة لبرامج التنمية الاقتصادية، وقد حققت معدلات الاستثمار خلبل الفتًة توال

 :الآتيمستويات مرتفعة كما ىو واضح من ابعدول 

  

                                                           

 23:04على الساعة  21/05/2018شوىد يوم  1
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 2008-2000( : تطور مساىمة التأجير التمويلي في الاستثمار في الجزائر خلال 2-4جدول رقم )

 لمبالغ : مليار دج

 
المحلي  الناتج

 الإجمالي

معدل نمو 
الناتج 

المحلي 
 الإجمالي

مبالغ 
 الاستثمار

معدل 
 الاستثمار

معدل 
 الادخار

مبالغ 
التأجير 
 التمويلي

نسبة 
التأجير 

في 
 الاستثمار

2000 4 199.9 %2.2 1007.98 %24 %44 670.3 %40.0 
2001 4 227.1 %2.6 1099.05 %26 %41 0.402 %0.04 
2002 4 522.8 %4.7 1402.07 %31 %40 2.285 %0.16 
2003 5 247.5 %6.9 1574.25 %30 %45 9.892 %0.63 
2004 6 150.4 %5.2 2029.63 %33 %46 13.815 %0.68 
2005 7 563.6 %5.1 2269.08 %30 %51 17.75 %0.78 
2006 8 520.6 %3.6 2556.18 %30 %43 22.922 %0.90 
2007 9 306.2 %4.8 3257.17 %35 %43 45.648 %1.40 
2008 11 008.2 %2.2 3860.73 %35 %46 65.056 %1.69 

،ص 2008المصدر:مركز الدراسات الإستراتيجية بالأىرام، تقرير الاتجاىات الاقتصادية الإستراتيجية القاىرة 
166 

 .280-275، ص ص 2008صندوق النقد العربي، التقرير الاقتصادي العربي ابؼوحد، أبو ظبي  -
 .2009، مارس الإحصائيةبنك ابعزائر، النشرة  -
 بيانات أولية. 3.3ابعدول رقم  -

سنة  0.04%( بقد أن نسبة التأجير التمويلي إلذ الاستثمار بدأت ضعيفة  4-2بالنظر إلذ ابعدول رقم )  
، 0.63%بدعدلات  2007، 2006، 2005، 2004، 2003ثم استمرت في الارتفاع سنوات  2000

على التًتيب نتيجة تزايد الاىتمام بهذا الأسلوب التمويلي ليساىم في   %1.4،%0.90 ،%0.78، %0.68
 معدلات الاستثمار.

وكما ىو معلوم فإن النمو الاقتصادي يعتمد أساسا على معدل أساسا على معدل الاستثمار وبالعودة إلذ 
، 30%، 30%، 33%، 30%، 31%، 26%، 24%أن معدل الاستثمار في ابعزائر بلغ  ابعدول بقد
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بالتًتيب. تعود ىذه الزيادة إلذ ارتفاع  2008إلذ  2000الناتج المحلي الإبصالر من سنة  من %35، %35
من العودة  2007الاستثمارات خاصة في قطاع البناء والتشييد وىذه ابؼعدلات مكنت ابعزائر في بداية من سنة 

 بؾددا إلذ مصاف دول الدخل ابؼتوسط ابؼرتفع.

ويتم بسويل ىذا الاستثمار بواسطة ابؼدخرات التي حققت زيادات مرتفعة بفا بظح للجزائر من زيادة احتياطياتها 
الربظية وسداد الديون والالتزامات ابغكومية ابػارجية. ىذه الزيادات في معدلات الادخار كانت نتيجة ارتفاع أسعار 

 21.821، ثم 1997مليار دولار سنة  33تها ابػارجية من النفط التي مكنت ابعزائر من خلببؽا بتخفيض مديوني
 ذلك خرجت من لائحة الدول ابؼدينة، وب2008مليار دولار سنة  5.585إلذ  2004مليار دولار سنة 

 2008-2000والاستثمار في الجزائر خلال الفترة  الادخارتطور معدلي  (:5-2)شكل 

 

 

 

 

 

 

 6.3على الجدول رقم  بناءا الطالبةمن إعداد  المصدر:

مليار دج(، وىو  1.01مليار دج ) 65.056ما قيمتو  2008بلغ حجم التأجير التمويلي في ابعزائر سنة 
 مليار دج(. 59.67مليار دج ) 3860.73من قيمة الاستثمار الذي بلغ في نفس السنة  1.69%نسبة  يدثلما 

ستثمار بابعزائر ضعيفة مقارنة ببعض دول الابراد ابؼغاربي  ولا تزال نسبة مساهمة التأجير التمويلي في إبصالر الا
وترتفع أكثر في الدول ابؼتقدمة   الإبصالرمن الاستثمار  12%وتونس إلذ  20%كابؼغرب الذي تصل النسبة فيو إلذ 

 .281%كالإبراد الأوربي مثلب التي تفوق 

  

                                                           
، الأغواط،ابعزائر، مذكرة ماجستير، جامعة دور التمويل التأجيري التمويلي في بسويل ابؼشروعات الاقتصادية بابعزائرعمر ابغاج سعيد، 1

 .117-116ص ،ص 1100
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 المساىمة في تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة 

الصغيرة وابؼتوسطة مدخلب ىاما من مداخل النمو الاقتصادي حيث تم على اتفاق على  تشكل ابؼؤسسات
أهميتها في النشاط الاقتصادي نتيجة للنجاح الذي حققتو ىذه ابؼؤسسات في عدة دول وبؼا يقدمو من خدمات 

ية نشاط التأجير الدعم ابؼؤسسات الكبرى في إطار التكامل بين فروع النشاط الاقتصادي من جهة، حيث تكمن أهم
التمويلي في قدرتو على ابؼساهمة في بسويل ابؼشروعات الصغيرة وابؼتوسطة التي يعول عليها كثيرا في ابغد من مشكلة 

 البطالة وبرقيق التنمية.

ابؼتضمن القانون التوجيهي لتًقية ابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة مهما كانت طبيعتها  08-01حسب القانون 
 ابػدمات:ا مؤسسة إنتاج السلع و/أو القانونية بأنه

  ؛بـصص 250إلذ  1تشغل من 
 ( دينار أو لا يتجاوز بؾموع 2لا يتجاوز رقم أعمابؽا السنوي ملياري )( مليار 500سنوية بطسمائة )صيلتها الح

 دينار؛
 1ستوفي معايير الاستقلبلية. 

 

 تقسيم المؤسسات الصغيرة والمتوسطة حسب المشرع الجزائري ( :2-5الجدول رقم )

مجموع الميزانية  رقم الأعمال عدد الأجزاء فنالص
 السنوية

 مليون دج 10 مليون دج M-e 01-09 20 مؤسسة مصغرة
 مليون دج 100 مليون دج P-e 49-10 200 مؤسسة صغيرة

 مليون دج 500-100 مليار دج 2-مليون M-e 250-50 200 مؤسسة متوسطة
 

 

 
                                                           

، حالة ابعزائر، ابؼلتقى الدولر الاستثماريوي، دور ابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة في دعم ابؼناخ نماوي، مصطفى بن تيعبد المجيد 1
ي بالشلف، ، جامعة حسيبة بن بوعل2006أفريل  18و 17متطلبات تأصيل ابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة في الدول العربية يومي 

 .240ص 
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 النتائج و المناقشة الثاني:المبحث 

 الدراسة التطبيقية الأول:المطلب 

سنتعرض من خلبل ىذا ابؼطلب نتائج الدراسة ابؼتوصل بؽا، قمنا بتقسيمو إلذ فرعين حيث تضمن الفرع الأول 
ك معنا في تً شعدة مذكرات التي تمع وثائق من بجمنا قرض الإيجاري، كيفية وفتًة معابعة، قدراسة مضمون ملف ال

لقلة  بذاوب قسم ابؼكلف بالزبائن معنا في فتًة مقدمة سابقا  شركة نفس ابؼوضوع وزيارة موقع الشركة مع معلومات
الأخيرة بفا لد يتم ابغصول على معلومات ابؼلف بشكل كامل ولكن بالنظر إلذ مواضيع التمويل التأجيري بقد أن بؽا 

 .لذلك تم استعانة بها  بسويل التأجيري صيغة موحدة في ملف

 المالي:الإيجار  الائتمانملف طلب  -1
 ؛عقد تأمين الشركة نسخة -
 ة سيرة ذاتية للزبون )ابؼستأجر(؛لمح -
 السجل التجاري )نسخة(؛ -
 ( تكون سارية ابؼفعول.مكتبنسخة من عقد الإيجار ) -

 الوثائق المالية : -2
 سنوات الأخيرة(؛ 3ابؼيزانية ) -
 سنوات(؛ 4التنبؤية ابؼالية )راسة الد -
 تقرير بؿافظ ابغسابات؛ -
 تأمين العمال؛ -
 خة من شهادة عدم الإخضاع للصرفية؛نس -
 نسخة من الرقم ابعبائي؛ -
 بـطط الأعمال للشركة؛ -
 الوفاء البنكي؛ -
 ير على الزبائن؛تقر  -
 لتصنيف والتأىيل ابػاصة للمقاولة؛شهادة ا -
 الوثائق التجارية؛ -
 ؛SNLاد الفاتورة الشكلية للعت -
 ن شهادة النقل )خاصة بسجل النقل(؛نسخة م -
 نسخة من بطاقة التعريف؛ -
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 دينار جزائري )خارج الرسم(. 11700حقوق الدفع  -
 الضمانات: -3

  "فرق ابؼستأجر" و "قرض ابؼؤجر"؛تسجيل العقد الذي يربط بين طرفين -
 ؛CIARو  F.G.A.Rضمانات معطاة من طرف  -
 .1ضمان زبون مع زبون آخر -

 : 01الحرة: الملحق رقم  بالأعمالالوثائق المتعلقة  -4

ابؼطلوبة ويعين نوع ابؼشروع الذي سيتم  طلب بسويل بالقرض الايجاري موقعة وبـتومة من قبل الزبون يحدد فيها ابؼبالغ
 بسويلو

 فترة معالجة ملف التمويل التأجيري 

استو ر ابؼلف إن كان ناقصا أو كاملب ثم يبدأ في دبعد تقديم ابؼلف من طرف الزبون يقوم الفرع الوكالة بتقديم 
ومراجعة مصداقية ابؼعلومات ابؼعطاة في الوثائق ابؼقدمة من قبل طالب القرض وفي الأخير تقوم الوكالة بإجراء الرأي 

ي حول ىذا ابؼلف، بعدما يقوم الفرع الوكالة بإبداء الرأي حول ابؼلف والتأكد من بصيع القوائم ابؼالية ئالنها
والضمانات وأنو خالر بـاطرة و أن طالب القرض مؤىلب أم لا فيتم إما بالقبول أو رفض، حيث يتم إرسال ابؼلف إلذ 

ى أنو قادر بالوفاء بدينو إن لد يقم ىذا الأخير بالتسديد البنك ابؼركزي ابعزائري للتأكد من حساب الزبون ابؼصرفي عل
بالاتصال بابؼصلحة  SNLالآجال ابؼمنوحة تقوم  فقتبقى مسألة الديون بين الزبون والبنك إذ لد يسدد  SNLلـ 

 القانونية التابعة بؽا وىذا باستخدام الكفالة التي بسثل  عبئ على الزبون بالنسبة التكاليف ابؼوثق.

 يلي : تكون فتًة معابعة ملف القرض الإيجاري لطلب التمويل على كل مستوى كما راسة القرض الإيجاري :فترة د
في الأسبوع الأول تقوم دراسة قبلية ومستقبلية  أسبوعينيوم حيث لا يتجاوز  15ة دتكون بؼ الوكالة:على مستوى 

سبوع الثاني تقوم بدراسة ميدانية بؼكان طالب للملف من حيث القوائم وإمكانية تسديد التمويل فيما بعد، أما الأ
 القرض.

 
 
 
 

                                                           
، كلية ماستًالإيجاري ابؼالر، دراسة حالة في الشركة الوطنية للئيجار ابؼالر، مذكرة  الائتماننعيمة لعويناتي، ابؼراجعة الإجرائية في عملية  1

 .25-24ص ص  ،2013التسيير، جامعة ورقلة، ابعزائر،
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 النتائج المتوصل إليها الثاني:المطلب 

 ردايةية التمويل التأجيري في وكالة  لتمويل التأجيري فرع غتطبيق عمل 
في ىذا ابؼطلب بعرض عمليات التي قامت بها الوكالة بؿل الدراسة وعدد ابؼشاريع ابؼمولة من قبل الوكالة  سنقوم

 .2017إلذ  2011من فتًة 
 .2017إلى  2011 فترة تمويل منأولا :

 حسب الإحصائيات المقدمة من طرف الوكالة تم ترجمتها في الجدول كما يلي:-

 قطاع البناء والأشغال العمومية والسكن ( :2-6جدول رقم )

 الوحدة مليون دج

القطاع
 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 

القرض )دج(
 

272888
9.00 
 
 
 

500410
2.56 

660503
52.95 

1086130
10.47 

884060
30.29 

1245904
43.15 

112128
445.2 

عدد ابؼلفات ابؼقبولة
 

1 1 4 4 5 5 2 

 من إعداد الطالبة بناءا على المعطيات المحصل عليها من الوكالة الوطنية  المصدر:
 ردايةلوكالة غ الماليللإيجار 

 
قطاع الأشغال العمومية وابؼباني ابؼمولة من قبل الوكالة لكل سنة حيث بقد ابعدول و الشكل البياني يوضح لنا 

دج  66050352.95بقيمة القرض  2013كان في فتًة أن أكبر بسويل لقطاع البناء والأشغال العمومية والسكن  
 دج بػمس ملفات. 88406030.29بقيمة قرض   2015للملف الواحد وأقل فتًة بسويل كانت في 
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 2017-2011تطور قطاع البناء والأشغال العمومية والسكن خلال فترة  (:6-2)شكل رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

اعتمادا على الجدول  و Microsoft OfficeExcelباستخدام برنامج  من إعداد الطالبة المصدر:
 6-2رقم 

 2012( : تمويل قطاع الخدمات لسنة 2-7جدول رقم )

 الوحدة : مليون دج

 2012 القطاع
 2501709.40 قيمة القرض

 1 عدد ابؼلفات ابؼقبولة
 

 على المعطيات المحصل عليها من الوكالة الوطنية  من إعداد الطالبة بناءا المصدر:
 ردايةغللإيجار التمويلي لوكالة 

حيث بسويل ملف واحد  2012بين لنا ابعدول قيمة القرض ابؼمول من قبل الوكالة لقطاع ابػدمات لفتًة 
 دج للملف. 2501709.40بقيمة 
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 .2016-2013( : تمويل قطاع الصناعة من 2-8جدول رقم )

 : مليون دجالوحدة 

 2013 2014 2015 2016 
 29157795.62 29273391.38 26739209.80 9153396.00 قيمة القرض

 2 2 1 1 عدد ابؼلفات ابؼقبولة
 من إعداد الطالبة بناءا على المعطيات المحصل عليها من الوكالة الوطنية  المصدر:

 ردايةلوكالة غ المالي للإيجار
 

 2016إلذ  2013ملفات من فتًة  6ابؼمولة بقرض الإيجاري حيث تم بسويل  يبين لنا ابعدول عدد ابؼلفات
 2016سنوات إلذ أقل بسويل في  توالت دج ثم 26739209.80بقيمة القرض  2014حين كان أكبر بسويل في 

 دج بؼلفين. 29157795.62بقيمة القرض 
 

 2016-2013( : تطور قطاع الصناعة خلال فترة 7-2الشكل رقم )
 

 
 
 
 
 
 
 
 

اعتمادا على Microsoft Office Excel 2007المصدر : من إعداد الطالبة باستخدام برنامج
 8-2الجدول رقم 
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 .2017-2014( : تمويل قطاع النقل لفترة ممتدة من 2-9جدول رقم )

 الوحدة : مليون دج

 2014 2015 2016 2017 
 104277205.9 279979128.70 189915637.72 25358941.88 قيمة القرض

عدد ابؼلفات 
 ابؼقبولة

3 2 4 1 

 من إعداد الطالبة بناءا على المعطيات المحصل عليها من الوكالة الوطنية  المصدر:
 ردايةللإيجار التمويلي لوكالة غ

 
عدد ابؼشاريع ابؼمولة لقطاع النقل حيث كان أكبر بسويل لقطاع النقل في و الشكل البياني يوضح لنا ابعدول 

 لثلبث ملفات. 2014د، وأقل بسويل لسنة حللملف الوا 104277205.9بقمة القرض  2017 السنة
 

 2017-2014( : تطور قطاع النقل خلال فترة 2-8الشكل رقم )
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
اعتمادا على Microsoft Office Excel 2007من إعداد الطالبة باستخدام برنامج  المصدر:

 8-2الجدول رقم 
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 .2017إلى  2015تمويل قطاع التجارة من  (:2-10)الجدول رقم 

 الوحدة : مليون دج

 2015 2016 2017 
 19125254.00 3500000.00 2472051.28 قيمة القرض

 1 1 1 عدد ابؼلفات ابؼقبولة
 من إعداد الطالبة بناءا على المعطيات المحصل عليها من الوكالة الوطنية  المصدر:

 ردايةلوكالة غ المالي للإيجار

يوضح لنا ابعدول عدد ابؼلفات ابؼمولة من قيمة القرض الإيجاري لقطاع التجارة حيث تم بسويل 
 للملف الواحد. 2017دج لسنة  19125254.00

 .2017-2011عدد المشاريع المصرح بها لفترة ( : 2-11الجدول رقم )
 الوحدة : مليار دج

 % التكلفة الإجمالية % العدد قطاع النشاط
 0.411 273.62 521 507 0.52 22 البناء والأشغال العمومية والسكن

 0.076 792.80 323 94 0.14 6 الصناعات
 0.002 709.40 501 2 0.023 1 ابػدمات

 0.486 914.21 710 599 0.23 10 النقل
 0.022 305.28 097 28 0.071 3 التجارة

 100% 995.31 154 232 1 100% 42 المجمــوع
 من إعداد الطالبة بناءا على المعطيات المحصل عليها من الوكالة الوطنية  المصدر:

 ردايةللإيجار التمويلي لوكالة غ

من  89%نلبحظ من خلبل ابعدول أن قطاعات الأشغال العمومية والسكن وكذا النقل برتكر لوحدىا 
من المجموع العام  48%بتسجيلو ابؼشاريع ابؼصرح بها وبقد أن قطاع النقل قد استحوذ لوحده على حصة الأسد 

تكلفة إبصالية قدرىا بمن ابؼشاريع،  10بؼشاريع الاستثمار ابؼسجلة وبلغة الأرقام فهذا يعني أن القطاع يدثل 
مشروع بتكلفة إبصالية تقدر  22مليون دج، كما سجل قطاع الأشغال العمومية والسكن  599 710 914.21
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وبالتالر فابؼشاريع النقل ومشاريع الأشغال العمومية والسكن تعتبر الأكثر مليون دج  507 521 273.62بـ 
 جاذبية للمستثمرين المحليين.

 2017-2011( : الدائرة النسبية للمشاريع المصرح بها خلال فترة 9-2شكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 
اعتمادا على 2007Microsoft Office Excel من إعداد الطالبة باستخدام برنامج المصدر:

 2-11الجدول رقم 

 2017-2011لفترة ها الغير مصرح ب عدد المشاريع( 2-12جدول رقم )

 % العدد قطاع النشاط
 0.51 15 البناء والأشغال العمومية والسكن

 0.068 2 الصناعات
 0.068 2 ابػدمات

 0.24 7 النقل
 0.10 3 التجارة

 100% 29 المجمــوع
 من إعداد الطالبة بناءا على المعطيات المحصل عليها من الوكالة الوطنية  المصدر:

 ردايةللإيجار التمويلي لوكالة غ
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نلبحظ عدد ابؼشاريع الغير مصرح بها من قبل الوكالة والتي تم رفض بسويلها بقد أن  والشكل من خلبل ابعدول
 24%مشروع ثم يليو قطاع النقل نسبة  15) 52% قطاع البناء والأشغال العمومية والسكن سجل أكبر العدد نسبة

 وىذا راجع إلذ حسب ملفات ابؼطروحة عند دراستها.

 2017-2011الدائرة النسبية للمشاريع الغير مصرح بها خلال فترة  (:2-10)شكل رقم 

 

 

 

 

 
 

 
اعتمادا على 2007Microsoft Office Excelمن إعداد الطالبة باستخدام برنامج المصدر:

 12-2الجدول رقم 

 
 يبين لنا الجدول عدد الملفات المرفوضة لبعض المشاريع  الثاني:الفرع 

 النتائج المتوصل إليها الثاني:المطلب 

بعد دراستنا ىذه للتمويل بالقرض الإيجاري للمشاريع الاقتصادية من ابعانب النظري إضافتنا إلذ جانب 
رداية، معتمدين في ذلك على الأدوات ابؼنهجية فتوصلنا في وكالة غالوطنية لتمويل الإيجاري التطبيقي في مؤسسة 

 الأخير إلذ نتائج التالية :

ضمانات على طالب القرض ليتمكن من ابغصول على  –رداية غ –لة الوطنية للئيجار التمويلي تشتًط وكا -
 التمويل.

 أنواعها.عدة أنواع من القروض لتمويل ابؼؤسسات بدختلف  –رداية غ –تعرض وكالة  -
 تضبط عملية التأجيري عدة شروط عامة تتعلق بالعميل وأخرى قانونية. -
في بسويل العديد من قطاعات، قطاع البناء و السكن و الأشغال  SNLساهمت الوكالة الوطنية للئيجار ابؼالر  -

 .%52العمومية بنسبة 
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 يوم. 15تقييم فتًة معابعة القرض الإيجاري في الوكالة بؼدة  -
 53لوكالة ملف التمويل إذا كان بو نقص في الوثائق.لا تقبل ا -
في ابؼؤسسات السليمة التي تتمتع بدردودية جيدة وتدفقات نقدية كافية  SNLتقدم الوكالة الوطنية للئيجار ابؼالر  -

 لتسديد أقساط الإيجارية.
 يعتبر الإيجار التمويلي مصدرا مهما من مصادر بسويل ابؼؤسسات على اختلبف أنواعها. -
 .للبستثماريتمتع القرض الإيجاري بإمكانية التمويل كامل  -
تركز على أن استخدام الأصول الرأبظالية ىو الذي  للبستثماريضيف التأجير التمويلي مفاىيم استثمارية جديدة  -

يحقق الربح وليس ملكتها وحيازتها إضافة إلذ أن ابؼعدات ابؼؤجرة ىي في حد ذاتها وسيلة ضمان التأجير ومصدر 
 سداد لو.

 إن عمليات التأجير التمويلي بزص أصولا منقولة أو غير منقولة، وىي تشمل معظم القطاعات الاقتصادية. -
(، SALEMولات )نقبسارس نشاط التأجير التمويلي في ابعزائر أربع شركات وىي الشركة للئيجار ابؼالر للم -

، والشركة ALC( الشركة العربية للئيجار ابؼالر SOFINANCEوابؼساهمة والتوظيف ) للبستثمارالشركة ابؼالية 
 (.SNL( إضافة إلذ شركة الوطنية للئيجار ابؼالر )MLDابؼغربية ابعزائرية ابؼالر )

 يعد التأجير التمويلي نظاما مكملب للقطاع البنكي وابؼصرفي الذي عرف إصلبحات متواصلة لضمان عصرنتو. -
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 خلاصة الفصل :

من خلبل الدراسة التي قمنا بنا في الفرع الوكالة الوطنية لتمويل التأجيري والأدوات ابؼستخدمة في الدراسة، 
لنا على كيفية طلب  تبينوبعدما قمنا بعرض النتائج الدراسة، برليلها ومناقشتها، بفا تعرفنا من خلبل النتائج التي 

ية ومضمون ابؼلف وكيفية معابعتو، لنصل في الأخير لتمويلبت رداالوكالة التمويل التأجيري فرع غ القرض من طرف
الوكالة لعدد من القطاعات الاقتصادية، وذلك بؼعرفة الدور الذي تلعب وتقوم بو ىذه الوكالة ابذاه ابؼؤسسات 

اقع والقطاعات من بسويلبت، وكان ابؽدف منو تطبيق ما توصلنا لو في ابعانب النظري واختيار مدى تطبيقو على الو 
العملي، واختيار ىذه فرضيات الدراسة التي تم وضعها ىذا من جهة ومن جهة أخرى ابؼقارنة من نتائج دراستنا 

 والدراسات السابقة.
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 خاتمة:

للتمويل  أبؼفاىيميمن خلبل تعرضنا إلذ ابعانب النظري ذكرنا أىم بؿطاتو، ففي المحطة الأولذ تناول إطار 
 التأجيري، مفهومو، أشكالو، مزاياه وعيوبو، تم تسليط الضوء على الفرق بين التمويل التأجيري والتشغيلي.

أما المحطة الثانية وىي جوىر الدراسة تعرضنا فيما إلذ كيفية تطبيق التمويل التأجيري وكيفية معابعتو وابؼشاريع 
 التي يقوم بتمويلها.

 ئج وبعض ابغلول والتوصيات التي تساىم في تعريف التمويل التأجيري وبقاعو.ويدكن استخلبص بعض النتا

 أبرزىا:لقد ساق ىذا البحث إلذ الوصول بصلة من النتائج  النتائج:

 : النتائج النظرية 
من حيازة الأصول الرأبظالية بؼمارسة أنشطتها دون ابغاجة إلذ بزصيص جزء من ابؼؤسسة يدكن التأجير التمويلي  -1

 بؽا العامل بفا توفر السيولة لأغراض استثمارية أخرى.رأبظا
أو بذد صعوبة الاقتًاض أوبؽا عجز  الاستدانةالاقتصادية التي تعاني من  ابؼؤسسةيعتبر التأجير التمويلي من ابغلول  -2

 أصل جديد. لاكتسابفي ابػزينة 
فالأصل ابؼؤجر يهتلك عبر أقساط الإيجار ابؼدفوعة إلذ ابؼؤجر وبـفضة من  يدنح التأجير التمويلي مزايا جبائية -3

 .ابؼؤسسة الوعاء الضريبي على
 يؤمن التأجير التمويلي للمورد خطر عدم التسديد لأن ابؼؤجر يقوم بالدفع الفوري لقيمة الأصل ابؼباع. -4
بفا يوفر للمنشآت الاقتصادية فرص ومرونة  التأجير التمويلي يعتبر إضافية جديدة إلذ أساليب التمويل التقليدية -5

 أكبر.
 

  التطبيقية:النتائج 
عدم تطبيق ىذه الوسيلة التمويلية بكل خصائصها الوظيفية باعتبارىا نمطا جديدا في ابعزائر كما أن ابؼؤسسات  -1

 ابؼالية متخصصة في تقديم مثل ىذا النوع من التمويل في مراحلها الأولذ.
بؼتخذة من طرف الدولة فإن القرض الإيجاري ما زال كتقنية غير معروفة، وقليلة لاستعمال بالرغم من الإجراءات ا -2

 مثل باقي أنواع التمويل.
يعتبر التمويل التأجيري أحد أساليب التي يعتمد عليها لتمويل ابؼؤسسات لتفادي اللجوء ابؼكثف إلذ القروض  -3

 البنكية والسندات.
 أخرى وبذلك إلذ جهالة العملة الصعبة.يدكن أن تدفع أقساط الإيجار بعملة  -4
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إن الإيجار ابؼالر كمنتج مالر جديد يبقى غير معروف من طرف ابؼوظفين في البنوك العمومية وقليل الاستعمال  -5
 مقارنة بباقي منتجات ابؼالية الأخرى بسبب عدم معرفة معظم متعاملين اقتصاديين ابؼستثمرين بالإيجار التمويلي.

 
 :التوصيات 

العمل على استخدام الاستئجار التمويلي والتوعية بابؼنافع التي يتًتب من ىذا الأسلوب للعقود وانعكاساتها  ضرورة -1
الإيجابية على مستوى الشركة وعلى مستوى الاقتصاد الوطني وتطوير ابؼشاريع الاقتصادية وبؿاولة نشر مفهومو في 

 الأوساط التجارية.
 شريعي الذي ينظم ويحكم ىذه العملية.ضرورة إجراء تعديلبت على الإطار الت -2
 تشجيع البنوك العمومية على بفارسة نشاط الإيجار التمويلي يدخل في إطار تنويع منتجاتها ابؼالية. -3
 التعريف بهذا ابؼنتج ابؼالر عن طريق وسائل الإعلبم ابؼختلفة. -4
 في تنمية استماراتهم. تشجيع ابػواص ابعزائريين على استغلبل صيغ التمويل وخاصة التمويل التأجيري -5
 ضرورة توحيد مصطلح التأجير التمويلي في ابعزائر لتسهيل مهمة الباحثين. -6
 
  البحث:آفاق 

 آفاق واقع القرض الإيجاري في الشركة الوطنية للئيجار التمويلي. -
 يجب الأخذ بعين الاعتبار ىذا الائتمان بالاستفادة منو من أجل بذسيد ابؼشاريع. -
 يجار التمويلي في ابؼؤسسات الاقتصادية.إمكانية تطبيق الإ -
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