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 الإىداء
 

 :المتواضع إلى  عملالأىدي حصيلة ىذا  

من غرس في نفسي القيم النبيلة والمثل العليا بمعانييا الشامخة وحدثني عن جمال  
 الأب والأخ والصديقالدنيا وسر وجودىا، وعلمني الإحسان وكان بجانبي دائما  

 والدي الغالي

من جعلت الجنة تحت أقداميا، صاحبة الق لب الكبير، تحمل في ثنايا نفسيا الطيبة  
 الحب والطير والحنان والعطاء وف اء بالعيد أن لا أنسى فضلك ما حييت

 والدتي الغالية

إلى  وإلى بلاسم التي تزىر بيم الحياة وتحلو معيم مرارة الأيام والواقفين دوما  
 جانبي

  أخواتي وأخواتي الأعزاء وكل الأىل والأق ارب

 .في جامعة عرداية  الزملاء    و  إلى كل الأصدق اء

لن  و  من  السنة الاولى الى اليوم الذين لم يبخلوا عني بشيء    أساتذتيإلى كل  
 .تنساىم ذاكرتي

 محمد



 شكر و تقدير  

 ...." إما شاكرإ وإما كافورإإنا ىديناه إلسبيل   "....
إن إلحمد و إلشكر لله إلذي ىدإني بعلمو،و آتاني بفضلو من إلقدرة ما  

 إستطعت
 . بعونو،إنجاز ىذإ إلعمل إلمتوإضع

 ستاذالأثم نتقدم بجزيل إلشكر والامتنان وف ائق إلتقدير والاحترإم إلى  
 " حفصي رشيد  إلمشرف"  

و التجارية و    في كلية إلعلوم الاقتصاديةسات        ذة  الأكما لا ننسى جميع  
الرواني  -عبادة عبد الرؤوف-و خاصة الاستاذة "الشرع يوسفتسيير  

 بياز الجيلالي"-بن عبد الرحمان ذىبية-بوحفص
 .و إلى كل من مد إلينا يد إلمساعدة من قريب آو بعيد بنصيحة

آن  إلى كل ىؤلاء أآىدي ثمرة جيدي وأآطلب من الله إلعزيز إلقدير أ 
 يثيبيم

عن كل جيودىم ,وأآن يوفقنا لما يحب ويرضى ,إنو سميع مجيب  
 .إلدعاء

 محمد

 



 
VI 

 : الملخص

 عن مختلف المالي الأداءقياس  موضوع دور المعلومات المالية في على الضوء تسليط البحث ىذا في ناحاول
ومؤشرات التوازن  المالية النسب وىي المؤشرات المالية أىم رة من المؤسسة باستخدامدالمالية الصا التقارير و القوائم
 تقييمقياس و  في المعلومات المالية ىذه مساهمة مدى في المتمثلة البحث على إشكالية الإجابة محاولين المالي،
 في معتمدين الماليالقياس اداء  عملية في ودورىا أىم المعلومات المالية معرفة دفبه ؛ لمؤسسة رويبة المالي الأداء
 . للدراسة الموافق التحليلي المنهج الوصفي على ذلك

 من جملة مستخدمين المالية عن طريق مختلف القوائم والتقاريررويبة لمؤسسة  المالي الأداءقياس  خلال ومن
 للنتائج نظرا ضعيف جد كان المالي أدائها أن تبين ماسبق من بيانات، من خلال توفر ما بحسب المالية المؤشرات

إستخدام مجموعة  المعلومات المالية من خلال ىذه الذي تلعبو الكبير رو الد عكس قد اليها؛ ما توصلنا التي السلبية
 .تقييم الاداء المالي قياس و  من المؤشرات في

 لتقييم أدائها سليمة قواعد المؤسسة إتباع على أن مفادىا التوصيات من جملة اقترحنا فقد المؤسسة بخصوص أما
 لتمويل سبل عن البحث كذا على مختلف المعلومات المالية المتوفرة لدى المؤسسة،و بالإعتماد المناسبة المالي 

 . جيد أداء تحقيق لضمان عالية مردودية تحقيق إلى بالإضافة تكلفة، بأقل خزينتها في العجز الحاصل

 

  :الكلمات المفتاح

 .مؤشرات مالية  ،داء ماليالاقياس  ، مالية تقارير ، مالية قوائم معلومات مالية،
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:Abstract 

We tried in this research shed light on the subject of the role of financial 

information in the financial performance measurement for different Statements 

and financial reports issued by the organization using key financial indicators, a 

financial ratios and indicators of fiscal balance, trying to answer to the research  

problem of the contribution of the financial information included in the 

measurement  financial performance of the Corporation Rouiba  assessment;  in 

order to know the most important financial information and its role in measuring 

the financial performance of the process relying on descriptive analytical 

method approved for the study. 

and Through financial performance measure of the Rouiba Foundation through 

various financial statements and reports using a number of financial indicators 

according to the availability of data, through the foregoing it shows that its 

financial performance was very weak due to the negative results that we have 

reached; what may reverse the significant role played by this information 

Finance through the use of a set of indicators for measuring and evaluating 

financial performance. 

As for the institution we have proposed a number of recommendations that the 

organization follow the rules properly to evaluate the appropriate financial 

performance depending on the various available financial information of the 

institution, and as well as to look for ways to finance the shortfall in the treasury 

at the lowest cost, in addition to achieving high profitability to ensure good 

performance . 

Key words: 

Financial information,  financial statements,  financial reports,  measuring and 

evaluating financial performance,  financial indicators. 
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 المقدمة

 ب

 : توطئة
 لقد تزايد الاىتمام بموضوع المحاسبة خاصة لسرجات النظام الدعلومات المحاسبي بحيث تعمل عدة منظمات وىيئات

المحاسبية وىذا  الدعلوماتدولية من أجل تنظيم وضبط الدخرجات وذلك بالاىتمام بالفروض، القيود وخصائص 
 وكذلك الدالية الدعلوماتمن أجل بناء لسرجات بشكل علمي لتلبية جميع متطلبات مستخدميها، وتتمثل في 

 الدالية بشكل مفيد، وبدأ ىذا الاىتمام منذ بداية الألفية الجديدة خاصة في ظل الدعلوماتقيام بتحليل للدف ته
ولدة والاندماجات بين الشركات الأجنبية الكبرى لتكوين كيانات عملاقة وثورة تحرير التجارة العالدية وتحديات الع

وظهـــور شبكــة الانتًنت واشتداد الدنافسة على جذب الاستثمـارات العالديـة وىذا بسبب اقتصـاديات  ,الاتصالات
شهدت تلك العقود وقد تعاظم ذلك الاىتمام خاصة في العقدين الأخيرين بعدما . وأسواق رأس الدال السوق

 الدعلوماتفي بعض الشركات الكبرى، لشا أدي إلى ضرورة دراسة لزتويات  رات والأزمات الداليةاينهالعديد من الا
الأساليب الكمية الحديثة والدتمثلة في التحليل الدالي الذي يعتبر  الدالية بشكل مفصل وعملي، وذلك باستخدام

الاقتصادية والتنبؤ بشكل أكثر دقة لدستقبلها  الأداء الدالي للمؤسسة قييمقياس و تأداة أساسية يمكن من خلالذا 
 تحتاج إلى لزللين ماليين أكفاء يستطيعون القيام فالدؤسسة .الاقتصادي والحكم على نتائج أعمالذا بشكل علمي

تحديد مركزىا الدالي الدؤسسات من خلالذا  ذه الدهمة وبالتالي فإن الدعلومات الدالية ىي الوسيلة التي تستطيعبه
التقارير الدالية والتي يجب أن  ا النقدية، والوسيلة الفنية الدستخدمة لتوصيل ىذه الدعلومات ىيتهوأدائها وتدفقا

القرارات  تكون ملائمة وموضوعية وتتميز بالدصداقية والجودة حتى يمكن لدستخدميها الاستفادة منها في اتخاذ
أن الأرقام  حيث ,ا الدؤسسة تحديد وتقدير وضعيتها الداليةبه م وأيضا تستطيعتهالاقتصادية التي تناسب تطلعا

 عن الوضعية الدالية لدؤسسة، لذلك لابد من خضعر الدطلقة التي تظهرىا ىذه القوائم لم تعد قادرةعلى تقديم صو
وبيان جوانب القوة  دراسة أسباب لصاحها أو فشلها، بهدف تلك البيانات للفحص و التدقيق و التحليل و التقييم

 .و الضعف فيها

 : مشكلة الدراسة

جو الددير الدالي مشكلة اختيار و انتقاء الدعايير و الدؤشرات، اؤسسة يو للم الدالي الامثل أداء من اجل قياس و تقييم
الدعايير الدسيرين على اختيار أفضل وأحسن  يعتمد أساسا على قدرة القياس و التقييمفهي كثيرة و لستلفة، فنجاح 

 .د قياسواو الدؤشرات التي تعكس الأداء الدر 
يمكن  ومن ىنا الأداء الدالي في الدؤسسة قياسالدعلومة الدالية في دور وعلى ضوء ىذا جاءت دراسة لتبين حقيقة 

 :الإشكالية التالية  طرح

لمؤسسة رويبة المدرجة في بورصة  المالي الأداءو العوامل المساعدة في قياس و تقييم   ماهي الضروف
 ؟ الجزائر



 

 

 المقدمة

 ت

 :ولدعالجة الإشكالية السابقة نطرح التساؤلات الفرعية التالية 

 ؟ لدؤسسة رويبة ىل يمكن من خلال الدشتق من القوائم الدالية الوصول إلى تقييم جيد للأداء الدالي  
 لقياس و تقييم للمؤسسة  الدالية القوائم من الدستخرجة الدالية الدعلومات على الاعتماد يمكن مدى أي إلى

 ؟ الداليو تحسين الاداء 
 ؟ الى اي مدى يساعد قياس الاداء الدالي تحسين الاداء الدالي لدؤسسة رويبة 

 :  فرضيات البحث

 ؛الدالية وضعيتها معرفة الدؤسسة تستطيع خلالذا من التي الدعطيات أىم من الدالية الدعلومات تعد (1
تقييم  قياس و في عن الدؤسسة معبر عنها بشكل مالي تساعد مالية قوائمالالدالية على  الدعلوماتتحتوي  (2

 ؛)الديزانية و حسابات النتيجة ( الأداء الدالي للمؤسسة لفتًة معينة
 التقييم يمكن للمسير الدالي تحسين الأداء الدالي القياس و من عليها الدتحصل على ضوء الدعلومات (3

 ؛للمؤسسة الاقتصادية 
 .بالنسبة لسنوات الدراسة  منذ دخول الدؤسسة لبورصة الجزائر في تحسن رويبة مؤسسة  (4

 : الدراسة اختيار مبررات

 لزاولة إثراء الدكتبة بموضوع تطبيقي أكثر منو نظري. 
 الوصل بين الجانب النظري للدراسة واقع الدؤسسة الاقتصادية. 
 الددرجة في  الاقتصادية الدؤسسة في الدالي الأداء تقييمقياس و  تعيق التي العراقيل عن الكشف لزاولة

 .لذا الدوافقة الحلول وتقديم ،التحليل الدراسة طريق عن وذلك البورصة
  الدعلومة الدالية ونتائج تحليلهابدور وأهمية الدوضوع لدى جميع الأطراف الدهتمة. 
 الرغبة الشخصية للتطرق في موضوع لو علاقة بالتسيير الدالي. 
 بصدد أن موضوع الدراسة في تخصص مالية الدؤسسة والديل للمواضيع الخاصة بالتشخيص الدالي. 
  الأداء الدالي قياس و تقييمتوسيع معرفتنا في إطار الدالية حول. 
 مدرجة في البورصة. ؤسسةلد الدالية معرفة وضعية 

 

 

 



 

 

 المقدمة

 ث

 : الدراسة أهمية

الأداء الدالي و الدعلومة الدالية يشكلان دور وأهمية كبيرة  قياس و تقييمتكمن أهمية ىذا البحث في كل من 
الأداء  قياسنشاط الدؤسسة ، إذ أن عدم الاىتمام وإهمال الدعلومة الدالية ستؤثر على  في نمو واستمرارية

سلبي ، وعليو تتجلى دور وأهمية البحث في ىذه الدراسة في معرفة مدى  الدالي للمؤسسة بشكل إيجابي أو
الدالية وذلك عن طريق تشخيص وتحديد العراقيل  لدؤسسة على القراءة الدقيقة والدعمقة لنتائج قوائمقدرة ا

لستلف الطرق لحلها  والدشاكل التي تطرأ على أدائها بشكل عام وأدائها الدالي بشكل خاص وإيجاد
الضعف فيها لوضع  باستخدام أىم الدؤشرات والنسب الدالية لدعرفة مواطن القوة فيها لتعزيزىا ومواطن

 . اللازم لذا العلاج

 : منهج المتبع و أدوات الدراسة

بغية الإلدام والإحاطة بمختلف جوانب الدوضوع لتحليل لستلف أبعاده ، والإجابة على الإشكالية الدطروحة 
 الدنهج الوصفي في عرض الدفاىيم والدعلومات الخاصة بمجال البحث مع الإعتماد على ، ارتأينا اختيار

وتحليلها وإستخلاص النتائج منها ىذا في الجانب النظري، إما  الدنهج التحليلي في تفسير تلك الدعلومات
بدراسة حالة بغرض البحث الدعمق  في الجانب التطبيقي فسوف لضاول الإعتماد على الدنهج الخاص

 رويبة . مؤسسة والدفضل لحالة معينة على أرض الواقع وإسقاط نتائج الدراسة النظرية عليها لدى

 : مرجعية الدراسة

   ؛ (كتب الدالية)الكتب الدتخصصة في لرال البحث  
 الأطروحات و الرسائل الجامعية ؛ 
 ؛ التقارير و الدلتقيات 
 مواقع الإنتًنيت . 

 

 الدراسة : حدود

 قياس و   فيالدالية  الدعلومات دور دراسة على يقتصر التطبيقي الجانب : للدراسة والزمني المكاني البعد
 ؛( 2114-2113-2112) سنوات ثلاث لفتًةرويبة الددرجة في البورصة  لدؤسسة لدالي الأداءا تقييم

 استخدام على ىذه دراستي ركزت الدالي الأداء تقييم موضوع لتوسع نظرا : للدراسة الموضوعي البعد 
 . الدالي الأداء قياس و تقييم عملية في الدالية لستلف الدؤشرات



 

 

 المقدمة

 ج

 : البحثهيكل 

 : الفصل الأول
الدعلومات ؛ الدبحث الأول سنركز فيو على  مبحثينويخص الأدبيات النظرية والتطبيقية للدراسة حيث يتضمن 

 .كل على حدى بشكل لستصر وبسيط  الأداء الدالي قياس و تقييم و الدالية و جودتها و الدستفيدين منها
بحيث الدطلب الأول ستناول  مطلبينالدراسات العلمية السابقة والذي يتفرع إلى  يتضمنحيث  أما الدبحث الثاني

 .سيتناول تحليل العام للدراسات السابقة  السابقة ؛ والثاني الدراسات

 : الفصل الثاني

يتضمن مبحثين ؛ الدبحث الأول يتعلق  حيثمؤسسة رؤيبة الددرجة في البورصة خصص ىذا الفصل للدراسة 
الثاني لدا تم فيو من عرض  والأدوات الدستخدمة في الدراسة ؛ أما الدبحث الثاني فقد كان حوصلة الفصلبالطريقة 

 .ومناقشة للنتائج الدتوصل إليها

 : صعوبات البحث

 تدثلت بالدرجة الأولى في الحصول على البيانات الخاصة بالدراسة و التي أخذت الجزء الأكبر لشا ساىم
و عدم توفر الدعلومات كاملة في  الى بعد الدؤسسة لزل الدراسةفي التأخر في إلصاز الدراسة التطبيقية ، بالإضافة 

 مؤسسات فقط 5و ايضا قلة الدؤسسات الجزائرية الددرجة في البورصة حيث تتوفر بورصة الجزائر على  الدوقع الرسمي
.  

 



 

 الفصل الاول
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  تمهيد :

 توصيل و لتًتيب ابؼستخدمة والوسيلة للمؤسسة، ابؼالي الوضع عن تعبر معطيات عن عبارة ابؼالية ابؼعلومات
الدخل  قائمة في أساسا وابؼتمثلة خاصة، بصفة ابؼالية القوائم و عامة بصفة ابؼالية التقارير يت اابؼعلوما ىذه

 وموثوقة حتى ملائمة تكون أن يجب والتي ،(ابؼلحقة ابعداول وبعض العامة وابؼيزانية حسابات النتائج جدول)
ومن خلال فصلنا ىذا سنحاول إبراز دور ابؼعلومات  ،قياس و تقييم الامثل للاداء ابؼاليفي  عليها الإعتماد يدكن
 : وذلك بتقسيم ىذا الفصل كالتالي تقييم الأداء ابؼالي قياس و في ابؼالية

 . الأداء ابؼاليقياس و تقييم  و ابؼالية الأدبيات النظرية للمعلومات  :ابؼبحث الأول

 . سابقة دراسات – التطبيقية الأدبيات :ابؼبحث الثاني : 
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   الأداء الماليقياس و تقييم  و المالية الأدبيات النظرية للمعلومات  :المبحث الأول
 

 المالية الأدبيات النظرية للمعلوماتالمطلب الاول : 

  : ماىية المعلومات (1

ابؼنظمة و ابؼرتبطة بدوضع  ىي عبارة عن بؾموعة من البيانات :من بتُ التعاريف التي أسندت إلى ابؼعلومات بقد 
قيمة  الاستنتاجات التي تشكل خبرة و معرفة بؿسوسة ذاتتشكل ابغقائق و ابؼفاىيم و الآراء و  معتُ والتي

ابؼتوقع، و بكصل على ابؼعلومات نتيجة معابعة البيانات من خلال عمليات  مدركة في الاستخدام ابغالي أو
 1.بزدم ىدف معتُ بـصصة بطريقة التبويب و التصنيف ، التحليل ، التنظيم

و تأتي بدعرفة لا يدلكها ابؼستلم أو لا  اف و النتائج حيث بسثيلهاصورة الأىد :ا انه ابؼعلومات أيضا على وعرفت
تأثتَ مفيد على القرارات و  لديها ا، فابؼعلومات تقلل من عدم التأكد و ليس بؽا قيمة إلا إذا كانبه يستطيع التنبؤ

 2.الأعمال 

باستعمال الطرق الرياضة و الإحصائية نستنتج أن ابؼعلومات عبارة عن بيانات معابعة  من التعارف السابقة الذكر
 .م ىبذهيزىا لتصبح وسيلة متاحة بؼتخذي القرارات للاعتماد عليها في إصدار قرارا و

  : تعريف المعلومة المالية  

تتجسد ابؼعلومات ابؼالية في كافة ابؼعلومات الكمية وغتَ الكمية التي بزص الأحداث الاقتصادية في ابؼؤسسة والتي 
قرارات  دف ترشيدبه معابعتها بواسطة نظام ابؼعلومات المحاسبي ، ومن ثم الإفصاح عنها في التقرير ابؼالية تتم

الأطراف ابؼستخدمة بؽا، وعليو تتوقف قرارات الأطراف على جودة ابؼعلومات ابؼالية ابؼقدمة، وتنشأ ابغاجة إلى 
متخذي القرار، وفي ما يلي بكاول سرد بصلة من عدم التأكد لدى  ابؼعلومات ابؼالية من نقص ابؼعرفة وحالة

 التعريف الواردة في ابؼعلومات ابؼالية

الاقتصادية  الكمية وغتَ الكمية التي بزص الأحداث ىي كل ابؼعلومات : "ا نهيعرف الشتَازي ابؼعلومات ابؼالية بأ
ابؼالية ابؼقدمة للجهات المحاسبية في خطط  معابعتها والتقرير عنها بواسطة نظم ابؼعلومات ابؼالية في التقرير التي تتم

 " ابؼستخدمة داخليا التشغيل والتقرير
                                                           

 24.ص 2002،دار صفاء للنشر والتوزيع ، عمان ، نظام المعلومات الإدارية إيدان صابر السموائي، ىيثم بؿمد الزعبي - 1
 

2
 -Catherine Leanad et Sylvie Verbrugghe , organisation et gestion de L’entreprise,2eme édition2 

édition dunod,paris,1995, p07 
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نتاج نظام ابؼعلومات المحاسبي الذي تم تغذيتو بالبيانات و تشغيلها  : " 1ا نهكما تعرف ابؼعلومات ابؼالية بأ
للإدارة لاستخدامها في إدارة مشاريعها، إخراجها في شكل تقارير مالية، تكون الغاية منها بدثابة المحرك  بؼعابعتها و

 "مدى توفر ىذه ابؼعلومات ابؼالية اللازمة للتخطيط والتوجيو والرقابة  أي تتوقف فعالية على

كافة ابؼعلومات النابذة عن قيام ابؼؤسسة بوظائفها ابؼختلفة من   " :انهأيضا يدكن تعريف ابؼعلومات ابؼالية على أ
 . "ا ىسواء أكانت وصفية أو كمية والتي ترد في قوائم ابؼالية وملحقاإنتاج بسويل وبيع  شراء ،

يدكن أن تكون ابؼعلومات ابؼالية جامدة إذا ما عبرت عن قيمة حدث معتُ في بغظة زمنية معينة ،   المجالوفي ىذا 
بغظتتُ زمنيتتُ يدكن أن تكون ديناميكية إذا ما عبرت عن حالة التغيتَ التي حدثت في قيمة ابغدث فيما بتُ  كما

 (.الفتًة الزمنية التي تعبر عنها بالقوائم ابؼالية (معينة  على مدار فتًة زمنية

ابؼعلومات ابؼالية ىي كافة ابؼعلومات الكمية والغتَ كمية  "  :من خلال التعاريف السابقة نستطيع القول إلى أن
إلى وصف وتفصيل الأحداث الاقتصادية في ابؼؤسسة دف ته والتي اتهوملحقافي القوائم ابؼالية الأساسية  والتي ترد

 "لتًشيد القرارات الأطراف ابؼستخدمة بؽا  وبرديد وضعيتها ابؼالية ،

  : تعريف جودة المعلومة المالية( 1 

 ابؼعلومات ابؼالية وكذا القواعد الواجب استخدامها لتقييم نوعية ابؼعلوماتبها  ىي ابػصائص التي تتسم 
 . 2ابؼالي

 ا ابؼعلومات المحاسبية ابؼفيدة، وابؼعبر عنهابهجودة ابؼعلومة ابؼالية ىي تلك ابػصائص التي يجب أن تتسم 
 بالفائدة ابؼرجوة من إعداد التقارير ابؼالية في تقييم نوعية ابؼعلومات التي تنتج عن تطبيق الطرق والأساليب المحاسبية

 .   البديلة

 

 

 
                                                           

-2008، ناصر بؿمد علي المجهلي ، خصائص ابؼعلومات ابؼالية وأثرىا في ابزاذ القرارات ، رسالة ماجستتَ غتَ منشورة ، جامعة ابغاج بػضر باتنة - 1
 72.ص 2009

 
 مدى انعكاس الإصلاح المحاسبي على جودة ابؼعلومات المحاسبية وابؼالية بذربة"نمر بؿمد ابػطيب، صديقي فؤاد، مداخلة بعنوان - 2

 نوفمبر29-30، جامعة ورقلة يومي  "ابؼلتقى العلمي الدولي حول"الإصلاح المحاسبي في ابعزائرSCF-"،النظام المحاسبي المالي -الجزائر
 .315، ص 2011 
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  : المعلومة الماليةالعوامل المؤثرة في جودة ( 2

 تعتبر جودة ابؼعلومة ابؼالية ابؽدف الرئيسي الذي تسعى الشركات لتحقيقو، لكن ىناك بؾموعة من العوامل
 : 1ا فيما يلينهالتي تؤثر في عملية إنتاج ابؼعلومات وتوصيلها وتوفتَ مقومات النظام المحاسبي يدكن بيا

 ابؼادية مثل الأدوات والأجهزة المحاسبية اليدوية والآلية التيوتتضمن بصيع ابؼكونات  : ابؼقومات ابؼادية-1
 .يتم استخدامها في إنتاج ابؼعلومات المحاسبية

 .وتشمل بؾموعة الأشخاص القائمتُ على تشغيل النظام المحاسبي والعاملتُ فيو :  ابؼقومات البشرية-2

 . يستخدمها للقيام بدهامو ووظائفووتشمل كافة الأموال ابؼتاحة للنظام والتي : ابؼقومات ابؼالية-3
 وبرتوي على بؾموعة من الإجراءات التطبيقية والبيانات الضرورية اللازمة لتشغيل النظام : قاعدة البيانات-4

 . وبرقيق أىدافو

  : مستخدمي المعلومة المالية( 3

 الاقتصادية الرشيدة، وقد حدد الإطارتلجأ فئات متعددة لاستخدام ابؼعلومات ابؼالية في عملية ابزاذ القرارات 
    : 2 ابؼفاىيمي لإعداد وعرض القوائم ابؼالية الفئات في الشكل التالي

 :أىم ابؼعلومات التي برتاجها ىذه الفئة تتمثل فيما يلي : ابؼستثمرون ابغاليون والمحتملون-
 الشركة؛ابؼعلومات التي تساعد ابؼستثمر في ابزاذ قرار شراء أو بيع أسهم  -
 ابؼعلومات التي تساعد ابؼستثمر في برديد مستوى توزيعات الأرباح ابؼاضية وابغالية وابؼستقبلية؛ -
 ابؼعلومات التي تساعد ابؼستثمر في تقييم كفاءة إدارة الشركة؛ -
 أسهم ابؼعلومات التي تساعد ابؼستثمر في تقييم سيولة الشركة ومستقبلها وتقييم سهم الشركة بابؼقارنة مع -

 .الشركات الأخرى
يحتاج ابؼوظف في الشركة إلى معلومات تتعلق بددى الأمان الوظيفي، ومدى التحسن الوظيفي  : ابؼوظفون-1

 .ابؼستقبل، بالإضافة إلى معلومات تساعد في تعزيز مطالب ابؼوظفتُ بتحستُ أوضاعهم الوظيفية ابؼتوقع في
الفئة إلى معلومات تساعدىا في تقدير ما إذا كانت الشركة ستكون برتاج ىذه  :ابؼوردون والدائنون التجاريون-2

 .عميل جيد قادر على سداد ديونو

                                                           
 ، كلية"أثر تطبيق قواعد ابغوكمة على الإفصاح المحاسبي وجودة التقارير ابؼالية "ماجد ابظاعيل ابو بضام، رسالة ماجيستتَ بعنوان- 1

 . 55.ص2009غزة، ، –التجارة، ابعامعة الاسلامية 
 
 2013والعملية، دار وائل للنشر، عمان الطبعة الثالثة  ابعوانب النظرية -بؿمد أبو نصار، بصعة بضيدات، معايتَ المحاسبة والابلاغ ابؼالي الدولية -2

 ،  4-5.ص
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يحتاج العملاء إلى معلومات تساعد في التنبؤ بوضع الشركة ابؼستقبلي وقدر ا على الاستثمار في  : العملاء-3
 .سلعها عملية إنتاج وبيع

يحتاج ابؼقرضون إلى معلومات تساعد في تقدير قدرة الشركة ابؼقتًضة على توفتَ النقدية اللازمة  : ابؼقرضون -4
 .عليو في الوقت ابؼناسب والفوائد ابؼستحقة لسداد أصل القرض

برتاج ىذه الفئات إلى معلومات تساعدىا في التأكد من مدى التزام الشركة :  ة ابغكومة ودوائرىا ابؼختلف -5
الشركات وقانون ضريبة الدخل، كما برتاج إلى معلومات تساعد في تقدير  بالقوانتُ ذات العلاقة مثل قانون

مدى قدرة الشركة على تسديد ىذه الضرائب ومدى مساهمة الشركة في  الضرائب ابؼختلفة على الشركة وبرديد
  . الاقتصاد الوطتٍ

يحتاج ابعمهور إلى ابؼعلومات التي بزص الأطراف السابقة أعلاه، كما قد يحتاج إلى معلومات  :ابعمهور -6
 . الصعب توفتَىا ضمن القوائم ابؼالية ذات الغرض العام خاصة قد يكون من

  : جودة المعلومة الماليةخصائص ( 4

 تعتمد ابعودة في ىذا الإطار على بؾموعة من ابػصائص التي تسعى لتحقيق الغاية الأساسية للتقارير ابؼالية ذات
 فائدة بؼستخدمي ابؼعلومات ابؼالية ومنهم ابؼستثمرون ابغاليون والمحتملون، وابؼقرضون، والدائنون وغتَىم والتي بذعل

 وىي :ابػصائص النوعية الأساسية الأربعة , ذات جودة عاليةابؼعلومات ابؼالية 

  : Relevance الملائمة 1
 حتى تكون ابؼعلومات ابؼالية ابؼعروضة ملائمة يجب أن تكون" : حسب بؿمد أبو نصار وبصعة بضيدات

بدساعد في  القراراتذات صلة بالقرار وبالتالي تؤثر على القرارات الاقتصادية للمستخدمتُ وبردث فرق في تلك 
ابؼالية ملائمة اذا   تقييم الأحداث ابؼاضية وابغاضرة وابؼستقبلية أو تعديل عملية التقييم السابقة، وتعتبر ابؼعلومات

  1".كانت تتميز بالقيمة التنبؤية أو القيمة التأكيدية
 .2"القرارات تخذيا يجب أن تكون ملائمة لاحتياجات منهأي تكون ابؼعلومات مفيدة فإIASC : "حسب  -

 :ولضمان صفة ابؼلائمة في ابؼعلومة ابؼالية يجب توفر ثلاثة خصائص فرعية ىي
  التوقيت ابؼناسب : 

 حسب بؿمد أبو نصار وبصعة بضيدات: "تعتٍ خاصية التوقيت ابؼناسب أن تكون ابؼعلومات متوفرة لابزاذ القرار
 ما ىو معروف فان ابؼعلومات تفقد قيمتها بشكل سريع فيفي الوقت الذي يكون للمعلومات تأثتَ في القرار، وك

                                                           
 7. بؿمد أبو نصار، بصعة بضيدات، ابؼرجع السابق، ص -1

2
 نموذج مقتًح لتقييم مستوى جودة ابؼعلومات ابؼالية ابؼقدمة من تطبيق النظام" بعنوان مداخلة بطقاني، الزمان بدر سويسي، بؿمد واريھ - 

 29ص 2011نوفمبر ،29-30، جامعة ورقلة يومي "، ابؼلتقى العلمي الدولي حول"الإصلاح المحاسبي في ابعزائر" المحاسبي المالي
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 تساعد في إجراء التنبؤات ابؼستقبلية، ولكن مع مرور الوقت وعندما يصبح ابؼستقبل ىو ابغاضر تصبح معلومات
 1."ابؼاضي وبشكل متزايد غتَ مفيدة لابزاذ القرارات

  التنبؤ : 
 بالنتائج ابؼستقبلية وذلك بالاعتماد على ابؼعلومات ابؼعبرة عنىذه ابػاصية عبارة عن توفر إمكانية التنبؤ 

 ابؼاضي، أي وجود علاقة بتُ ابؼعلومات ابؼاضية والتنبؤ بابؼستقبل، إن عملية التنبؤ لا تكون إلا على أساس

 ها،معلومات من ابؼاضي، كما أن الاطلاع على ابؼعلومات ابؼاضية دون توقع ابؼستقبل تعتبر عملية لا جدوى من
 2.ابؼستقبلية يقتُ من خلال وضع توقعات للنتائجأما عن علاقة قدرة التنبؤ بالقرار فتتجسد في تقليل درجة عدم ال

 
   القيمة الرقابية : 

 أي أن تكون للمعلومات ابؼالية إمكانية الاستخدام في الرقابة والتقييم من خلال التغذية العكسية وتصحيح
 .عن سوء الاستخدام أو عدم الكفايةالأخطاء التي يدكن أن تنتج 

 ا مساعدة مستخدمبه: "لا تقل ىذه ابػاصية أهمية عن خاصية القدرة على التنبؤ، ويقصد (الشتَازي)تعريف 
  3".ابؼعلومات في تقييم مدى صحة توقعاتو السابقة، وبالتالي تقييم نتائج القرارات التي بنيت على ىذه ابؼعلومات

 ) : Faithful representation الصادقالتمثيل )الموثوقية -2
 حتى تكون ابؼعلومات ابؼالية موثوقة يجب أن تعبر بصدق عن : "حسب محمد أبو نصار وجمعة حميدات -

 العمليات والأحداث الأخرى التي حدثت في ابؼنشأة والظواىر الواجب أن تعبر عنها وتصورىا أي يجب
 بسثلها وحتى تصور ابؼعلومات ابؼالية الأحداث والظواىر بصدق يجب ابؼعلومات ابؼالية ابؼفيدة عن الظواىر التي

 أن تكون كاملة وخالية من الأخطاء ولا يتوقع أن برقق ىذه الصفات بالكامل لكن ابؼقصود أن برقق لأقصى
 . "4قدر بفكن

 أن تكون مفيدة، ويجب أيضا أن تكون موثوق ا، معلومات لديها ابعودة وابؼوثوقية AASB :حسب 
 ندما تكون خالية من الأخطاء ابؼادية والتحيز وبسثل الواقع بصدق، كما يجب أن تكون معلومات كاملة أيع

 .5 تتصف بالشمولية

                                                           
 11. بؿمد أبو نصار، بصعة بضيدات، ابؼرجع سابق، ص- 1
2
 312. نمر بؿمد ابػطيب، صديقي فؤاد، مرجع سابق، ص- 

 
 302. بؿمد سويسي، بدر الزمان بطقاني، ابؼرجع السابق، ص واريھ - 3
 09. بؿمد أبو نصار، بصعة بضيدات، ابؼرجع سابق، ص - 4
 قسم، "فعالية النظام المحاسبي ابؼالي في تقدنً معلومات مالية عالية ابعودة في البيئة ابعزائرية "بدر الزمان، رسالة ماجيستً بعنوان - 5

 2. ص, 2012جامعة قاصدي مرباح، ورقلة ،العلوم التجارية، 
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 :وتتحقق ىذه ابػاصية من خلال اتصاف ابؼعلومات ابؼالية بابػصائص الثانوية التالية

 بتُ ابؼعلومات المحاسبية الصدق في التعبتَ ىو وجود درجة عالية من التطابق  :الصدق في التعبير
دف تهأي أن تكون ابؼعلومة معبرة بصدق عن ابؼضمون الذي  والأحداث ابؼراد عرضها في القوائم،

   .إليو
 أي لا تكون (أي عدم وضع ابؼعلومات بشكل تفضيلي بتُ الأطراف )ىو عدم التحيز : الحياد ،

ابؼصالح بتُ بـتلف أصحاب مستخدم على حساب أخر، كما أن تعارض  ابؼعلومات لصالح
  .الرئيسي في قلة درجة ابغياد ابؼصلحة في ابؼؤسسة يعتبر السبب

  إمكانية التحقق: 
 وىي أن تكون درجة التطابق والاتفاق عالية في نتائج القياس بتُ ابؼكلفتُ ابؼختلفتُ بعملية القياس

لتحقيق وىي وجود إثباتات وباستخدام نفس الوسائل وطرق القياس، وىناك مفاىيم أخرى لقابلية ا
  . 1حالة التأكد من ابؼعلومات والأرقام الواردة في التقرير ابؼالي يرجع بؽا في

  Comparability  : للمقارنة القابلية3-

 لفتًة ابؼالية القوائم مقارنة إمكانية ابؼالية للقوائم ابؼقارنة بقابلية يقصد: "بضيدات وبصعة نصار أبو بؿمد حسب

 مع للمنشأة ابؼالية القوائم مقارنة أو ابؼنشأة، لنفس سابقة أخرى فتًات أو لفتًة ابؼالية القوائم مع معينة مالية

 ابزاذ لأغراض ابؼقارنة إجراء من المحاسبية ابؼعلومات مستخدمو ويستفيد الفتًة، ولنفس أخرى بؼنشأة ابؼالية القوائم

  بتُ ابؼقارنة وإجراء لأخرى فتًة من ابؼالي ومركزىا ابؼنشأة أداء وتتبع والتمويل الاستثمار بقرارات ابؼتعلقة القرارات

  في الاتساق أي لأخرى فتًة من المحاسبية السياسات استخدام في الثبات ابؼقارنة عملية وتقتضي. ابؼختلفة ابؼنشات

 ". 2لأخرى فتًة من ابؼالية القوائم عرض أسلوب في الثبات يجب كما السياسات، تلك تطبيق

 Understandability:  القابلية للفهم-4

 ينبغي أن تكون ابؼعلومات الواردة في التقارير ابؼالية مفهومة لأولئك الذين بؽم فهمFASB : " حسب-
 ".معقول حول الأعمال والأنشطة الاقتصادية

 التقارير ابؼالية ىوإن من بتُ الصفات الأساسية الواجب توفرىا في ابؼعلومات الواردة في IASC : " حسب -

                                                           
 313. نمر بؿمد ابػطيب، صديقي فؤاد، ابؼرجع سابق، ص- 1
 11بؿمد أبو نصار، بصعة بضيدات، مرجع سابق، ص . - 2
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 أن تكون سهلة ومفهومة من قبل الأطراف ابؼستخدمة بؽا، كما يفتًض أن يكون لدى ابؼستخدمتُ مستوى
 مقبول من ابؼعرفة بحيث يدكنهم من ذلك، ويجب التنويو إلى ضرورة عدم استبعاد ابؼعلومات ابؼهمة بحجة

 ." صعوبة فهمها

 : تكلفة المعلومة-
للمعلومة ابؼالية إلى برقيق فائدة أو منفعة لابزاذ القرار، لكن ابؼستخدم يكون أمام قيد وىو يسعى ابؼستخدم 

ابغصول عليها مقابل الفائدة التٍ يجنيها من استخدامها، وبالرغم من أن ابؼؤسسة ىي التي تتحمل تكاليف  تكلفة
مال، إلا أن الأطرف ابػارجيتُ ىم العرض للبيانات لتصبح عبارة عن معلومة جاىزة للاستع عملية ابؼعابعة و

العلاقة بتُ ابؼنفعة و التكلفة تظهر إشكالية ارتفاع التكاليف ابػاصة بدعابعة ونشر  الذين يقررون منفعتهم منها، إن
تتحملها ابؼؤسسة، إلا أن ابؼؤسسة وخاصة الشر كات ابؼدرجة في  ابؼعلومات، كذا مصاريف ابؼراجعة والتدقيق التٍ

كسب ثقة ابؼساهمتُ وأصحاب ابؼصلحة  ة راقية عن وضعيتها ابؼالية من اجلرلإظهار صو البورصة تسعى
 .الآخرين

 : القوائم المالية( 4

 
ا توضح مدى نهر المحاسبية ، فلها دور كبتَ في إدارة وتسيتَ ابؼؤسسة لأيلتقار ا عا تعتبر القوائم ابؼالية من أىم أنو 

ابؼتاحة بدختلف أنواعها، و من جهة أخري بسثل ىذه القوائم ابؼصدر الأساسي فشلها في إدارة مواردىا  أو بقاحها 
 .ابؼهتمة بالوضعية ابؼالية للمؤسسة  للمعلومات ابؼالية للجهات

 شكل الميزانية العامة و تصنيف عناصرىا-1
  : تعريف الميزانية 

ا تظهر نهعية ابؼؤسسة في وقت ما، أي أصورة لوض :كز ابؼالي، حيث عرفت على أنما ر ابؼو يطلق عليها أيضا قائمة 
ابؼؤسسة في جدول مكون من قسمتُ قسم بو عناصر الأصول و الآخر بو عناصر ابػصوم؛ كما يقصد  ذمة

؛ و قد نص ابؼعيار الدولي 1لدى ابؼؤسسة من بفتلكات أو موجودات في بغظة زمنية معينة  كز ابؼالي مار ابؼبقائمة 
الأملاك و ابؼصانع و  :تعرض في ابؼيزانية العامة و كحد أدنى ما يلي  يجب أن تيعلى ابؼعلومات ال 01رقم 

أما الغرض من إعداد ابؼيزانية ىو العرض  .الالتزامات الاستثمارات، ابؼخزونات، ابؼعدات، التثبيتات غتَ ملموسة،
 . )أي قيم الأصول، ابػصوم، حقوق ابؼلكية(ابؼالي للمؤسسة 

                                                           
، الطبعة الرابعة ، ابعزء الثاني ، دار وائل للنشر والتوزيع ، أينان  ،  والقياس والإفصاح  مبادئ المحاسبة المالية : مشاكل الاعترافبؿمد مطر ، - 1

 317 .، ص  2007
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 ( ابؼيزانية1.1جدول رقم ):  الميزانية الشكل التاليتأخذ   :شكل الميزانية

 المبالغ الخصوم رقم المبالغ الأصول رقم الحساب

 Xxx الأموال الخاصة Xxx 01 الاستثمارات 02

 Xxx الديون Xxx 05 المخزونات 03

    Xxx الحقوق 04

  الجموع  Xxx الجموع 

 ،  2004 ، ديوان ابؼطبوعات ابعامعية ،، تقنيات المحاسبة حسب المخطط الوطني الجزائري شبكي سعدان  : المصدر
 10.ص 

 : شكل جدول حسابات النتائج وتصنيف عناصره2-

 : تعريف جدول حسابات النتائج
 تعرف قابسة الدخل على أنما تقرير يقيس قدرة ابؼؤسسة على برقيق الأرباح و ذلك من خلال مقابلة الإيرادات

بفتًة زمنية معينة بابؼصروفات التٍ تساىم في برقيق تلك الإيرادات، كما يطلق على ىذه القائمة بقائمة  ابػاصة
  .الدخل

  1:و من أىم ابؼبادئ التي بركم قائمة الدخل بقد
 إذ يتم تقييم ابؼخزون بالتكلفة؛ : مبدأ الحيطة و الحذر

ا و ىذا ما يجب أن تضمنو قائمة تهلدورة بإراداالة تكاليف إذ يتم مقاب :مبدأ مقابلة التكاليف بالإيرادات 
 الدخل؛

دف قائمة الدخل إلى قياس تهو  إذ يكون على أساس القيد ىو استحقاق النفقة أو الإيراد :مبدأ الاستحقاق 
معلومات فهي تقدم  ابؼتاحة في برقيق الأرباح،٠مدى بقاح ابؼؤسسة خلال فتًة منية معينة في استغلال ابؼوارد 

 ىامة بؼستخدميها تساعدىم على التنبؤ بالكمية و الوقت و عموما تساعد قائمة الدخل مستعملي القوائم
 : على ابؼالية بالإطلاع

 ٠الإيرادات خلال الفتًة المحاسبية ابغالية و مقارنتها بالإيرادات خلال الفتًة السابقة -
 ٠لفتًات السابقة ا مقارنة بانها أو نقصاتهزياد ابؼصروفات و مقدار-
 . الربح ومقارنتو بالفتًات السابقة-

                                                           
 55 .ص  ، 2000، دار الفكر للطباعة و النشر و التوزيع ، الأردن ،  الإدارة والتحليل المالي لغرض الاستثمار بؿمد ىيثم الزعبي ، - 1
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 1: شكل جدول حسابات النتائج

 :ىناك شكلان شائعان لإعداد جدول حسابات النتائج و هما 
 .قائمة الدخل ذات ابػطوة الواحدة -
 .قائمة الدخل ذات ابػطوات ابؼتعددة-

 : جدول حسابات النتائج ذات الخطوة الواحدة
بؼصاريف مره واحدة من إبصالي الإيرادات لتحصل ١الدخل وفقا بؽذه الطريقة عن طريق طرح إبصالي تعد قائمة 

صافي الربح، و يدتاز ىذا النوع من الأشكال بالسهولة و البساطة في العرض، و يوضح الشكل التالي طريقة  على
 :حسابات النتائج وفقا للخطوة الواحدة إعداد جدول

 حسابات النتائج ذو ابػطوة الواحدة جدول:  (2.1جدول رقم )

  XXX الإيرادات

  XXX صافى المبيعات

  XXX إيرادات التوزيعات

 XXX  الإيرادات إجمالي

  XXX المصروفات

  XXX تكلفة المبيعات

  XXX مصروفات البيع

  XXX إدارية مصاريف

  XXX ضرائب على الأرباح

 XXX  إجمالي المصارف

 XXX  صافي الدخل

 XXX  ربحية السهم

 

  جدول حسابات النتائج ذو الخطوات المتعددة- 
قائمة بخطوات متعددة تتيح لنا معرفة معلومات عن  الشكل السابق لا يعطي معلومات بشكل كافي لذلك وجدت

                                                           
 57 .ص  ، 2006، ابؼكتب ابعامعي ابعديد ، الإسكندرية ، مصر  ، المالية لغرض الاستثمارتحليل القوائم كمال الدين الدىراوي ، - 1
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ا ابؼتعددة حيث يتم قياس الدخل على مراحلكما ىو موضح تهخطوا الضعف و القوة للمؤسسة من خلال نقاط
 : الشكل التاليفي 

 جدول حسابات النتائج ذو ابػطوات ابؼتعددة :( 3.1)  ابعدول رقم

 المبيعات

 ةالبضاعة تكلف

 

XXX 

XXX 

 XXX  إجمالي الربح 

 : المصاريف التشغيلية

 عمولات

 إشهار و إعلان

 مصاريف النقل

 :  الإدارية المصاريف

 مرتبات

 مصروفات قانونية

 مصروفات التأمين

 متنوعةمصروفات 

 

XXX 

XXX 

XXX 

 

XXX 

XXX 

XXX 

XXX 

 

 أخرى إيرادات

 أخرى مصاريف

 

XXX 

XXX 

  XXX الضرائب

 XXX  صافي الدخل

 769.ص 2006، مرجع السابق ذكره ، تحليل القوائم المالية لغرض الاستثماركمال الدين الدىراوي ،  :المصدر 

 : الخزينة تدفقات جدول
وذلك اعتمادا على  ا ،تهابؼستخدمة للحكم على فعالية تستَ ابؼوارد ابؼالية واستخداماىو تلك الأداة الدقيقة 

ويعتبر كدول قيادة في يد  ابػزينة الذي يعد ابؼعيار الأكثر موضوعية في ابغكم على تستَ مالية ابؼؤسسة ، عنصر
تتخذ على ضوئها بؾموعة من القرارات ابؽامة كتغتَ النشاط أو توسيعو أو   )الإدارة العليا) القمة الإستًاتيجية
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إعطاء مستعملي الكشوف ابؼالية أساسا لتقييم مدى قدرات  ويهدف إلى ، الانسحاب منو أو النمو وغتَىا
  .1 ابؼعلومات بشأن استخدام السيولة ابؼتاحة لدى ابؼؤسسة ابؼؤسسة على توليد الأموال ونظائرىا وكذلك

 

 المطلب الثاني : ادبيات عن قياس و تقييم الاداء المالي 

  2:تعريف الأداء المالي 1)
ة ابؼستقبل من بها على إنشاء قيمة وبؾاتهيدكن تعريفو على أنو تشخيص الوضع ابؼالي للمؤسسة بؼعرفة مدى قدر 

ولكن لا جدوى من ذلك إذا لم  اعتمادىا على ابؼيزانيات، جدول حسابات النتائج، ابعداول ابؼلحقة . خلال
   . و القطاع الصناعي الذي تنتمي إليو ابؼؤسسة يأخذ الظرف الاقتصادي

ذات الأجل  ابؼؤسسة على الاستغلال الأمثل بؼواردىا في الاستخدامات كما يعبر الأداء ابؼالي عن مدى قدرة
 .القصتَ من أجل تشكيل ثروة الطويل و

  : 3الماليالعوامل المؤثرة على الأداء 
 : تؤثر على الأداء ابؼالي للمؤسسة بؾموعة من العوامل الداخلية و ابػارجية من أهمها-
 الرقابة على تكلفة ابغصول على الأموال؛-

 لرقابة على كفاءة استخدام ابؼوارد ابؼالية ابؼتاحة؛ا-
 الرقابة على التكاليف؛-

 ابػدمات؛التغتَات العلمية و التكنولوجية ابؼؤثرة على نوعية -
 القوانتُ و التعليمات التٍ تطبق على ابؼؤسسات من طرف الدولة و قوانتُ السوق؛-
 . السياسات ابؼالية و الاقتصادية للدولة-

 :مستويات الأداء المالي ( 2 
على مستوى أدائها ابؼالي وىي على  توجد بؾموعة من ابؼستويات للأداء يدكن للمؤسسة من خلابؽا التعرف

 ( : مستويات الاداء ابؼالي1.1الشكل رقم ) : بدءاالتًتيب 

                                                           
، مذكرة ماستً في العلوم ابؼالية تقييم الأداء المالي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجزائرية من منظور جدول تدفقات الخزينةسارة باحو، - 1

 41ورقلة ابعزائر، صجامعة 2010/2009والمحاسبة غتَ منشورة، ،
 . 47ص  ، 2010، دار ابغامد ، عمان ،  العوامل المؤثرة على الأداء المالي و أثرىا على عوائد أسهم الشركات بؿمد بؿمود ابػطيب ،- 2
 . 42 ص ،2000، دار ابؼريخ للنشر ، الرياض ، ابؼملكة العربية السعودية ، الأداء المالي لمنظمات الأعمال السعيد فرحات بصعة ، - 3
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 : 1 كما يليمن لأحسن فالأسوأ 

 

 extraordinary performance                                       الأداءالاستثنائي  

 

 Utstanding performance                                            الأداء البارز     

       

  good performance                                                     الأداء الجيد 

 

 fair performance                                                         الأداء المعتدل 

 

weak performance                                                      ضعيفالأداء ال 

 

crises performance                                                      الأداءالمتأزم 

 

 :الأداء المالي في المؤسسة  و قياس تقييم (3
ككل ، وترتكز فكرة التقييم على  إن تقييم الأداء عملية مهمة حيث تشمل تقييم الفرد ، ابؼؤسسة، و الاقتصاد

الفعلي مع الأداء ابؼخطط وفيما يلي عرض بؼفهوم تقييم الأداء ابؼالي و أهميتو في ابؼؤسسة تطابق الأداء  مدى
 .الاقتصادية

 
 :الأداء المالي تقييم مفهوم  3-1

 ؛2بشنها يقدر تقييما,الشيء،يقيمو  قيم من تقييم:لغة 
الفعلي بالأداء ابؼستهدف وبرديد نقاط تقييم الأداء ىو العملية التي تقوم فيها ابؼؤسسة بدقارنة الأداء  :اصطلاحا

 القوة والضعف،

                                                           
 . 223، ص  2009، جامعة ورقلة العدد السابع ،   تحليل الأسس النظرية لمفهوم الأداء مجلة الباحث الشيخ الداوي ، - 1
 

  2016.04.18، 16.45تاريخ التصفح يوم  مساء www.almaanv.comتقييم الأداء : تم الإطلاع على ابؼوقع -2 
Cxpartner.pub29 p Srchg. 

 

http://www.almaanv.com/
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 :الأداء المالي   تقييم قياس وأىداف ومزايا   3-2
  1: الأداء ابؼالي لتحقيق مايليقياس تستهدف عملية 

  الوقوف على مستوى إبقاز الوحدة الاقتصادية؛

 للازمة اا ووضع ابغلول تهالكشف على مواضيع ابػلل و الضعف في نشاط ابؼؤسسة مع بيان مسببا
  لتصحيحها؛

 كل مركز أو قسم في ابؼؤسسة من خلال قياس إنتاجية كل قسم وبرديد إبقازاتو سلبا أو  برديد مسؤولية
  إيجابا؛

 الوقوف على مدى كفاءة استخدام ابؼوارد ابؼتاحة بطريقة رشيدة برقق عائدا أكبر بتكاليف أقل؛  
 القياس . توى الاقتصاد الوطتٍ بالاعتماد على نتائجتسهيل التقييم الشامل للأداء على مس 

 :مراحل قياس الأداء المالي 3-3
  :2 بسر عملية قياس الأداء ابؼالي بدرحل عدة بقملها فمما يلي

 حيث تتطلب عملية قياس الأداء توفتَ البيانات و ابؼعلومات و:جمع المعلومات و البيانات الإحصائية )أ
التي يدكن ابغصول عليها من حسابات النتائج و ابؼيزانية ابػتامية خلال سنة معينة بغسب النسب و  التقارير

 معلومات سنة سابقة؛ إضافة إلى
وذلك للوقوف على مدى دقتها وصلاحيتها بغساب ابؼعايتَ و  : تحليل ودراسة البيانات الإحصائية )ب

 و ابؼؤشرات اللازمة لعملية قياس الأداء ابؼالي؛ النسب
 باستخدام ابؼعايتَ و النسب ابؼلائمة للنشاط الذي بسارسو الوحدة الاقتصادية  :عملية التقييم  إجراء )ت

في كون نشاط الوحدة ابؼنفذ كان ضمن الأىداف ابؼخططة و  :اتخاذ القرار المناسب عن نتائج القياس   )ث
 حددت و ابغلول اللازمة ابزذت؛ ا قدبهأسبا

التي حدثت في ابػطة للاستفادة منها في رسم  :تحديد المسؤوليات و متابعة العمليات التصحيحية  )ج
 . و زيادة فعالية ابؼتابعة والرقابة ابػطط القادمة

                                                           
 . 32ص   ،  2007، الطبعة الأولى ، دار ابؼناىج ، عمان  ، تقويم الأداء باستخدام النسب المالية بؾيد الكرخي ، - - 1
 
، مذكرة ماجستتَ غتَ منشورة ، ابعامعة الإسلامية فلسطتُ تقويم أداء بنك فلسطين المحدود باستخدام بطاقة الأداء المتوازن بؿمد أبو قمر ، - 2
 . 29 ص  ،  2009، 
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 تقييم الأداء الماليقياس و الجهات المستفيدة من  3-4
  1: الأداء ابؼالي وىي قياسىناك العديد من الأطرف ابؼستفيدة من 

 : حيث يساعدىا على معرفة وضعية ابؼؤسسة وابزاذ القرارات وىي:الأطراف الداخلية 
للتغتَات و الإجراءات التي تساعد على تصحيح  بحيث يزوده بالأدوات التي تسمح بابؼتابعة ابؼستمرة :المدير  )أ

 الأوضاع؛
يظهر بؽا أسباب الفشل و النجاح و  تتخذ الإدارة العليا من التقييم وسيلة للتخطيط ،كما :الإدارة العليا )ب

 على رسم سياسة مستقبلية متفاديا الضعف و أسبابو؛ الذي يساعد
 :الأطراف الخارجية 

 لقياسلأموال، أي بضلة الأسهم و السندات، حيث من خلال عملية ااىم أصحاب رؤوس  :لمستثمرون ا (أ
الاحتفاظ بالأوراق ابؼالية، كذلك معرفةحجم وضعية ابؼؤسسة ويسهل عليهم البيع أو الشراء ، أو  تتضح بؽم

 يحصلون عليها في ابؼستقبل؛ العوائد التي سوف
حيث يتحققون من مدى كفاءة ابؼوجودات ابؼتاحة في توفتَ الضمان لأستًجاع أموابؽم، سواء في :الدائنون )ب

 أو الطويل؛ ابؼدى القصتَ
 .قرار مارك، حيث يجعلها تتخذ مصلحة الضرائب أو ابعفىوتتمثل  :الجهات الحكومية  )ت

يقدم تشخيصا للمشاكل التي  الأداء قياسإن :الأداء المالي في المؤسسة الاقتصادية  قياسأىمية   3-5
   : 2 ا فلو أهمية بالغة تكمن في النقاط التاليةتهكفاء على ابؼؤسسة و ابغكم تواجو

 بسكتُ ابؼؤسسة من الاستغلال الأمثل بؼواردىا؛  
 ابزاذ القرارات ابؼالية و الإستًاتيجية؛ ابؼساعدة في  
 ابؼساعدة في إجراء عملية التحليل و ابؼقارنة؛  
 التمويلية؛ تهايوضح أثر ىيكل ا لتمويل على ربحية ابؼؤسسة و يعكس كفاء   
 برديد كفاءة ابؼؤسسة و مدى برقيقها لأىدافها؛  
 قائق و ليس العواطف و الآراء الشخصية؛التأكد من أن القرارات التي يتم ابزاذىا تكون على أساس ابغ  
 توضيح أي الأماكن و القطاعات في ابؼؤسسة التٍ برتاج إلى برستُ و تطوير؛   
  سلبي (نقاط الضعف الإيجابي ( نقاط القوة ) و ال)تعظيم قيمة ابؼؤسسة في السوق عن طرق التشخيص

 . لأدائها ابؼالي
                                                           

 . 88 ص  ، 2000 ، ، دار ابؼناىج ، بتَوت الإدارة المعاصرة مدخل اتخاذ القرارات عبد الغفار ابغنفي ،- 1
 

، مذكرة ماجستتَ غتَ قابلية تطبيق بطاقة الأداء المتوازن كأداة لتقييم الإستراتيجيةقي المؤسسة الاقتصادية الجزائرية صلاح بلاسكة ، - 2
 . 07 ، ص  2012،  منشورة ، جامعة فرحات عباس ، سطيف
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 للمؤسسة المالي الأداء لقياس المالية المؤشرات استخدام(  4

 :1المالية  نسب بواسطة التحليل  4-1 

 استعمال يدكن لا و ابؼالي، مركزىا لتحليل ابؼؤسسة تستعملو الذي التحليل بؿاور أىم من ابؼالية النسب تعتبر
 طرف من ابؼوضوعة( ابؼعيارية) النموذجية النسب مع بدقارنتها إلا ابؼؤسسة وضعية على للحكم النسب

  . ىذىابؼؤسسة فيو تنشط الذي القطاع طرف من أو ابؼؤسسة

 تتعلق أن فيمكن للمؤسسة ابؼالي ابؽيكل على معتٌ ذات ،قيمتتُ بتُ علاقة -أنها على النسب تعريف يدكن
 ابؼالي للمحلل النسب ىذه تسمح و ابؼضافة، القيمة أو ابؼال كرأس ، أخرى معطيات أو ابؼيزانية من بصنف
 ابؼالية النسب فأسلوب البنوك؛ و كابؼساهمتُ بها ابؼهتمتُ للمتعاملتُ صورتها برديد و ابؼؤسسة تطور بدتابعة

 بالنسب مقارنتها خلال من العلاقة تلك مدلول تفستَ ثم ابؼالية، القوائم عناصر بتُ العلاقة دراسة ىو
 :  2 بقد النسب ىذه أىم من و المحللتُ و ابؼاليتُ بتُ عليها ابؼتعارف ابؼعيارية

 السيولة؛ نسب 
 النشاط؛ نسب 
 ابؼالية، الاستقلالية و التمويل نسب 
 دودية ابؼر نسب. 

 :  السيولةالنسب -

 3( : نسب السيولة 4.1ابعدول رقم )

 نسب 
 

 دلالة القانون

                                                           
 . 195, ص 2009ابؼنظمة العربية الإدارية ، قياس وتقييم الأداء كمدخل لتحستُ جودة الأداء ابؼؤسسي ، جامعة القاىرة ، بصهورية مصر  ، - 1

 
 . 48- 46, ص 1991الإسكندرية ، 2،ابؼكتب العربي ابغديث ، ط مدخل تحليلي معاصر  :الإدارة المالية منتَ صالح ىندي ، -- 2

 
،  2011دار وائل ، ابعزائر ،   2ابعزء الأول ، ط ، دروس وتطبيقات  )الإدارة المالية  (التسيير المالي إلياس بن ساسي و يوسف قريشي ،  -3

 . 175ص 
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الأصول ابؼتداولة / ديون قصتَة  السيولة العامة
 الأجل

الأصول ابؼتداولة=قيم جاىزة 
 +قيم

 بؿققة +قيم الإستغلال

برقق ر م ع ص   أي   ≥1  
 إيجابي بفا يعطي للموردين ثقة

 أكبر بابؼؤسسة
فابؼؤسسة في حالة سيئة    ≤1

 وعليها تدارك ذلك بزيادة د ط أ
أو زيادة رأس مابؽا أو بزفيض د 

 ق أ

قيم بؿققة + قيم جاىزة/ د ق أ  السيولة ابؼختصرة
 ديون

 قصتَة الأجل

تغطية د ق أ بواسطة ابغقوق 
 ابؼؤسسات ذاتابػاصة في 

 ابؼخزن البطيء

تبتُ ىذه النسبة قدرة ابؼؤسسة  قيم بؿققة / ديون قصتَة الأجل  السيولة الفورية
 على الدفع الفوري من

 انها لسداد ديواتهموجودا

تقيس قدرة ابؼؤسسة على تلبية  الديون ∑/ الأصول ∑ قابلية السداد
 اتهالتزاما

 

  النشاط ( : نسب 5.1ابعدول رقم )

 : دوران ابؼخزونمعدل 
 في ابؼؤسسة الصناعية
 في ابؼؤسسة التجارية

تكلفة شراء مواد 
 أولية/متوسط ابؼخزون

 تكلفة الشراء/متوسط ابؼخزون
 

كلما كانت ىذه النسبة كبتَة  
 كان ذلك دليلا على سهولة

 انسياب بـزون ابؼؤسسة

صافي ابؼبيعات/الأصول  دوران الأصول ابؼتداولة
 ابؼتداولة

على مدى كفاءة إدارة  تعبر
 ىذا النوع من الأصول وتوليد

 مبيعات منها

لقياس أنشطة الأصول قم الأعمال / متوسط إبصالي ر  دوران بؾموع الأصول
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 الأصول متوسط إبصالي الأصول
الأصول السنة ابغالية +  (

 الأصول
 2( /السنة ابؼاضية

والتعرف على قدرة إدارة 
استغلال ىذه  ابؼؤسسة في

لتوليد ابؼبيعات ، الأصول 
ابؼرات وكلما   بعدد وىي تقاس

 كانت كبتَة كانت جيدة

رقم الأعمال / متوسط  دوران بؾموع الأصول الثابتة
 بؾموع الأصول

 الثابتة

تبتُ مدى كفاءة إدارة 
ابؼؤسسة في استغلال أصوبؽا 

أحسن استغلال في  الثابتة
 توليد ابؼبيعات

 )رقم الأعمال السنوي /  دوران الزبائنمعدل  
 + الزبائن

 ) أوراق القبض

يبتُ لنا سياسة ابؼؤسسة في 
 التعامل مع زبائنها

 دوران ابؼوردينمعدل  
 

 )رقم الأعمال السنوي / 
 + ابؼوردين

 ) أوراق الدفع

يبتُ لنا سياسة ابؼؤسسة في 
 التعامل مع ابؼوردين

 

 

 1 ابؼاليةبسويل و الاستقلالية ( :  6.1ابعدول رقم )

الأموال الدائمة / الأصول  ويل الدائممالت
 الثابتة

حتى تكون ىذه النسبة  
كمؤشر إيجابي للمؤسسة 

 يجب أن
تساوي الواحد ، وىو ما 

 يجعل رأس ابؼال العامل معدوم

الأموال ابػاصة / الأصول  التمويل الذاتي
 الثابتة

بستع ابؼؤسسة  1  ≤
بالاستقلالية ابؼالية في بسويل 

                                                           
1
 -Stéphane Griffiths , gestion financière, édition chihab , Alger , 1996 , p 373. 
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 اتهاستثمارا

الأموال ابػاصة /بؾموع  الاستقلالية ابؼالية 
 الديون

درجة استقلالية ابؼؤسسة عن 
 دائنيها

بؾموع الديون / بؾموع  بسويل ابػارجي
 ابػصوم

كلما قلت ىذه النسبة زادت 
 من ثقة ابؼمولتُ في قدرة

 انهابؼؤسسة بالوفاء بديو 

 

 1 نسب ابؼردودية ( :7.1ابعدول رقم )

 ابؼردودية ابؼالية

 

 

أن تكون ىذه النسبة مرتفعة حتى  النتيجة الصافية / الأموال ابػاصة
في  لا توجد ابؼؤسسة صعوبات

جذب مساهمتُ جدد إذا كانت 
 بحاجة إلى ذلك

تعبر عن كفاءة ابؼؤسسة في  بؾموع الاصولالنتيجة الصافية / بؼردودية الاقتصاديةا
 استخدام مواردىا لتحقيق الأرباح

النتيجة الصافية / ر ع خارج  ابؼردودية التجارية
 الضرائب

تعبر ىذه النسبة عن مدى برقيق 
 ابؼؤسسة لنتيجة صافية

نتيجة استغلال / ر ع خارج  ربحية الاستغلال
 الضرائب

تسمح بدعرفة مدى بسكن ابؼؤسسة 
 نشاطها من برقيق فائض مالي في

القيمة ابؼضافة / ر ع خارج  القيمة ابؼضافة
 لضرائبا

تستعمل لقياس مردودية 
 ابؼؤسسات الإنتاجية لأن القيمة

ابؼضافة تأخذ بعتُ الإعتبار 

                                                           
1
 -jean- pierre briffaut, systèmesd information en gestion industrielle, hermès science 

publication,paris, 2000.p.181. 182. 
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  معطيات عوائد الإنتاج وتكاليفو

صافي الربح فبل الفائدة والضريبة  ابؽامش
 ابؼبيعات /صافي

وتسمح بدعرفة ىامش ابؼؤسسة من 
بصافي  خلال علاقة صافي الربح

 ابؼبيعات

 صافي الربح بعد الضريبة /بؾموع ابؼلكيةالعائد على ابغقوق 
 الاستثمارات

تعتبر من أىم النسب ابؼالية التي 
 يتم تداوبؽا في السوق الأوراق

ا تعكس ربحية السهم نهابؼالية كو 
 الواحد

 

  : مؤشرات التوازن المالي 4-2

العامل، احتياج رأس ابؼال ىناك ثلاث توازنات تستعمل من طرف المحلل ابؼالي، و تتمثل أساسا في رأس ابؼال 
 .ابػزينة  العامل، و

 ىو من أىم مؤشرات التوازن ابؼالي، ويسمىأيضا ىامش الأمان، بقد لو عده تعريفات:أولا : رأس المال العامل 
 :  أمان بالنسبة للمؤسسة أنو ىامش : منها 

ئمة التي يدكن توجيهها لتمويل الأصول ىو فائض الأموال الدائمة على الأصول الثابتة بدعتٌ ابغصة من الأموال الدا
 .1الثابتة

 :و يدكن حسابو بطريقتتُ 
  .الأصول الثابتة -الأموال الدائمة  =رأس ابؼال العامل :   من أعلى الميزانية
 .الديون قصتَة الأجل -الأصول ابؼتداولة  =رأس ابؼال العامل :  من أسفل الميزانية

 :ىناك أنواع من رأس ابؼال العامل يدكن تلخيص أهمها فيما يلي 
و ىو ابؼقدار الإضافي من الأموال ابػاصة عن بسويل الأصول الثابتة، وبرسب :رأس المال العامل الخاص1-

 : بالعلاقة التالية
 الأصول الثابتة  -الأموال ابػاصة  =رأس ابؼال العامل ابػاص 

 أو

                                                           
1
 -P. Conso, R. Lavaud, Fonds de roulement et politique financière. Dunod, Paris, 1982, P. 08  
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 بؾموع الديون  -الأصول ابؼتداولة  =رأس ابؼال العامل ابػاص 
 ابؽدف من دراسة رأس ابؼال العامل ابػاص ىو البحث عن استقلالية ابؼؤسسة ابذاه الغتَ، و مدى بسكنها من

 .ا بأموابؽا الذاتية تهاستثمارا بسويل
ا نشاط استغلال ابؼؤسسة و ىي به ىو بؾموع عناصر الأصول التي يتكلف: رأس المال العامل الإجمالي2-

 :تشمل بؾموعة الأصول ابؼتداولة؛ و يحسب بالعلاقة التالية  سنة أو أقل،  ةالأصول التي تدور في مد بؾموعة
  أومستقرة  استخدامات –موارد دائمة  =رأس المال العامل الإجمالي الصافي 

 الثابتةالأصول  بؾموع  – بؾموع الأصول  =رأس ابؼال العامل الإبصالي 

ا ابؼؤسسة أصوبؽا ابؼتداولة، به  مولتلتيو ابؽدف من دراسة رأس ابؼال العامل الإبصالي ىو البحث عن قيمة ابؼبالغ ا
فتًة قصتَة، و برديد مسار ابؼؤسسة، أي في طريق  يعتٍ أننا نقوم بتحديد الأموال التٍ يدكن استًجاعها في و ىذا

 .النمو أو التدىور 

  : لرأس المال العاملالتفسير المالي 

في ىذه ابغالة يدكن ملاحظة أن ىناك زيادة في السيولة قصتَة الأجل على  : أ/ رأس المال العامل الموجب
قصتَة الأجل، تدل على وجود ىامش أمان لدى ابؼؤسسة، و ىي وضعية مناسبة بالنسبة للمقدرة على  الالتزامات

ا، لأنو مؤشر إيجابي يدل على قدرة ابؼؤسسة على نهقت تسديد ديو تواجو في أي و  يدكن أن السداد، لأن ابؼؤسسة
  .ا بالأموال الدائمةتهابؼؤسسة بسول استثمارا ا، كما يدل على أننهتسديد ديو 

و يستعمل في بعض حالات التسيتَ ابؼثلى للمؤسسة، و يكون ىذا عن طريق  : ب/ رأس المال العامل المعدوم
بصفة دقيقة، و لكن يدكن أن بردث بعض الاضطرابات في التسيتَ غتَ  الالتزامات مع الاستحقاقات ربط

ابؼخزون في ابؼؤسسة في ظروف غتَ عادية نابذة عن عدم وجود طلب فعال على  متوقعة، مثلا يرتفع حجم
بابؼؤسسة و تسيتَىا، أو لم يكن في ابغساب، و ينجم عن ذلك  ابؼنتجات ، حيث يرجع ىذا إلى أسباب تتعلق

  .السداد ر في الآجل القصتَة، خاصة فيما يتعلق بالقدرة علىبـاط ةعد

في ىذه ابغالة فإن السيولة لا تغطي بصفة إبصالية ابؼستحقات، و ىنا سوف  : ج/ رأس المال العامل السالب
ابؼؤسسة مشاكل من جانب التوازن ابؼالي، و خاصة بالنسبة للقدرة على الدخل و الاستدانة ىذا التحليل  تواجو

فإذا كان رأس ابؼال العامل موجبا يدل على أن ابؼؤسسة قد   الإنتاجية، أما ابؼؤسسات التجارية خاص بابؼؤسسات
كة ر ا مع حتهمعدوما فيعبر عن رشادة تسيتَىا و يعبر عن التحكم في التزاما ، أما إذا كان بصدت جزء من أموابؽا
 .ابؼقبوضات في ابؼؤسسة
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أن تعرف وضعية مالية يكون فيها رأس مال العامل سالب، خاصة في حالة ما  و عموما يدكن للمؤسسة التجارية
 .ا القصتَة الأجلنهكانت درجة برول أصوبؽا ابؼتداولة أسرع من درجة إستحقاقية ديو  إذا

  : ثانيا: احتياج رأس المال العامل

ما لم يصل موعد تسديدىا و حتياج رأس ابؼال العامل في الأجل القصتَ، و تصبح الديون قصتَة الأجل اندرس 
الاستغلال، فيحاول  حتياج دورةافتسمى  لى سيولةإ تتحول بعد ابؼتداولة التي لم بينماالأصول ة،ر الدو  موارد بسسى

ستحقاقية ابؼوارد مع إابؼالية في تنشيط دورةالاستغلال، على أن تكون ملائمة بتُ  بابؼوارد ابؼستَ ابؼالي الاستعانة
  :  التالية  سب بالعلاقةو بر1الاحتياجات ،

  موارد الدورة  - احتياجات الدورة   =  احتياج رأس ابؼال العامل

 أو
 )السلفات ابؼصرفية  -ديون قصتَة الأجل ( -(  قيم جاىزة  -أصول متداولة  = ( احتياج رأس ابؼال العامل 

 : احتياجات رأس المال العامل تغيرات
ا عن تهلى مصادرأخرى تزيد مدإىذا يدل على أن ابؼؤسسة بحاجة :  احتياج رأس المال العامل الموجب1/

رأس ابؼال العامل، بفا يوجب  حتياجات تلك ابؼصادر قيمةا قيمة الدورة و تقدر لتغطية احتياجات السنة، و ذلك
 .لتغطية العجز وجود رأس مال عامل موجب

لى إا، و لا برتاج تهيعتٍ أن ابؼؤسسة قد غطت احتياجات دور  ىذا:  احتياج رأس المال العامل السالب2/
 .نقول أن ابغالة ابؼالية للمؤسسة جيدة موارد أخرى و

الدورة، ىنا يتحقق توازن  عندما تكون موارد الدورة، تغطي احتياجات :  احتياج رأس المال العامل المعدوم3/
 .للموارد  الأمثل الاستغلال ابؼؤسسة، مع

 :لخزينةثالثا 
الاستغلال، و ىي تشمل  ابؼؤسسة بؼدة دورة ا عبارة عن بؾموع الأموال التي بحوزةنهيدكن تعريف ابػزينة على أ

و يدكن حساب  . الاستغلال أي ما تستطيع ابؼؤسسة توفتَه من مبالغ سائلة خلال دورةالاستغلال قيم صافي
 :ابػزينة بطريقتتُ

 احتياج رأس ابؼال العامل الإبصالي - رأس ابؼال العامل الإبصالي=ابػزينة 
 أو

 سلفات مصرفية -القيم ابعاىزة  =ابػزينة 
                                                           
1
 -A .Burlaud, J.Y Eglem, P Mykita, Dictionnaire de gestion, Edition Foucher, Paris , 1994. P. 138 
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 :و يدكن أن نميز ثلاث حالات للخزينة 
ىذا يدل على أن رأس ابؼال العامل قادر على بسويل احتياجات الدورة، و ىناك فائض يضم  : الخزينة الموجبة

في صالح ابؼؤسسة، لذلك ينبغي على ابؼؤسسة استعمال ىذه  عملية بذميد الأموال ليست إلى ابػزينة، إلا أن
 .برويلها إلى استثمارات  ا قصتَة الأجل أونهالأموال لتسديد ديو 

بقد أن احتياجات رأس ابؼال العامل أكبر من رأس ابؼال العامل، أي أن ابؼؤسسة تفتقر إلى  : الخزينة السالبة
الإقراض قصتَ الأجل، ىذه الوضعية تعتٍ أن رأس ابؼال العامل لا  إلى فتلجأ عمليات الاستغلال ابه أموال بسول

ىذا ما يسبب اختلال في ابػزينة نتيجة نقص الأموال السائلة بؼواجهة الديون  يغطي جزء من احتياجات الدورة، و
 .الفورية

رأس ابؼال العامل، و إذا كانت ابػزينة صفرية ىذا يعتٍ أن رأس ابؼال العامل مساوي لاحتياج  : الخزينة الصفرية
 .ابؼثلى للخزينة لأنو لا يوجد إفراط أو تبذير في الأموال مع عدم وجود احتياجات في نفس الوقت ىي الوضعية

  النتيجة لتحليل المالية المؤشرات4-3

 ابؼؤشرات ابؼالية لتحليل النتيجة( : 8.1ابعدول رقم )

 دلالة العلاقة العلاقة المؤشرات

الفائض الإبصالي 
 EBEللاستغلال

 

الضرائب على  +نتيجة صافية 
 الأرباح

مصارف مالية صافية +
 بـصصات+

 الإىتلاك وابؼؤونات

يعبر على مدى قدره ابؼؤسسة على 
ثروة، وقد يكون  إفراز

EBEوكلما  موجب أو سالب
 كان موجب وكبتَكان أفضل

 للمؤسسة

الاحتياج في رأس ابؼال العامل 
BFR 

  -لأصول الاقتصادية ا
 الاستثمارات الصافية

الذي  يتًجم التباعد الزمتٍ -
 الاستغلال تتميز بو دورة

كما يعبر عن الاحتياج ابؼالي -
نشاط خارج دورة  ابؼولد عن
 الاستغلال

 القدرة على التمويل الذاتي 
CAF 

بـصصات  +نتيجة صافية 
 ( -+ ) ابؼؤونات الاىتلاكات و

 الاستثمارات ابؼتنازل عنها

مرتفع تضمن ابؼؤسسة إذا كان  -
 بسويلها استقرار

أما إذا كان ضعيف تلجأ إلى -
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 فتح رأبظال للمساهمة الاستدانة أو

الضريبة على  +نتيجة صافية  نتيجة الاستغلال
 +الأرباح 

 يف مالية صافيةر مصا

كانت مرتفعة دل على أن  كلما
ابؼؤسسة ابؼتولدة عن  مقدار ثروة

 سنة إلى أخرى نشاطها فيتزايد من

الاستدانة +الأموال ابعماعية   AE لأصل الاقتصادي
  الصافية

يعبر عن بؾموع الأصول 
ابؼؤسسة وتنتج  ابؼستثمرةمن طرف

 عنها نتيجة اقتصادية

أمول  -الأصول الاقتصادية  netD  لاستدانة الصافيةا
 بصاعية

إذا كانت موجبة تعتٍ أن خزينة  -
 في حالة عجز ابؼؤسسة

 فمعتٌ أن خزينةإذا كانت سالية -
في حالة فائض صافى  ابؼؤسسة
 موجب

 -لفائض الإبصالي للاستغلال  ETE فائض خزينة الاستغلال
BFR 

إذا كان موجب يعتٌ أن -
تكاليف  إلى تدنئة ابؼؤسسة تسعى

 الاستغلال
إذا كان سالب يعتٌ سوء تسيتَ -

 ابؼؤسسة و ابؼوردين الآجالبتُ

 نفقات -نة الاستغلال فائض خزي FTD تدفق ابػزينة ابؼتاح
 الاستثمار

إذا كان موجب يعتٌ قدرة  -
ا تهستثماراابسويل  ابؼؤسسة على
 سيولة نقدية اعتمادا على

أما ساليا فيدل على وجود  -
 احتياجات

 خارجية يجب تغطيتها بدوارد

 . 178سف قريشي، مرجع سابق ، صابؼصدر : إلياس بن ساسي ويو 
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 :1 النسب الخاصة بالمساىمين4-4

 ( نسب ابؼساهمت9.1ُابعدول رقم )

 العلاقة  البيان 
 عدد الاسهم÷ صافي الارباح القابلة للتوزيع  ربحية السهم

 عدد الاسهم÷ التوزيعات النقدية  نسبة توزيع النقدية للسهم
 

 
 الدراسات السابقة  –المبحث الثاني : الادبيات التطبيقية 

 

 المطلب الاول : الدراسات السابقة 

دراسة عباس عصام بعنوان تأثير جودة المعلومة المالية في تقييم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية  (1
مذكرة مقدمة لنيل شهادة ماستر جامعة قاصدي 2011/2002القرار دراسة حالة مؤسسة ليند غاز  واتخاذ

 : 2011/2012 سنة مرباح ورقلة
قييم الأداء وقسمت الدراسة إلى ثلاث فصول ،حيث تم التطرق تناولت ىذه الدراسة ابؼعلومة ابؼالية من خلال ت

لأول إلى ابؼفاىيم أساسية حول ابؼعلومات ابؼالية في ابؼؤسسة الاقتصادية ،وقوائم ابؼالية وابزاذ القرار في ا في الفصل
ابؼالية في تقييم الفصل الثالث فكان عبارة عن دراسة حالة شملت تأثتَ جودة ابؼعلومات  أما في.الفصل الثاني 

 .الأداء ابؼالي
( وحدة ورقلة (إلى أي مدى تساىم جودة ابؼعلومة ابؼالية في تقييم الأداء ابؼالي بؼؤسسة لينذ غاز وبسحورت إشكالية

 ؟2009-2011 :القرارات ابؼناسبة من خلال تبتٍ النظام المحاسبي ابؼالي خلال  و ابزاذ
 الية في ابؼؤسسة تتأثر بدجموعة من ابؼتغتَات والعوامل يدكن تصنيفها إلىوخلصت الدراسة إلى أن جودة ابؼعلومة ابؼ

بؾموعتتُ ، العوامل ابػاضعة لتحكم ابؼؤسسة نسبيا وتتمثل في التحفيز و ابؼهارات وابػبرة ، وعوامل غتَ خاضعة 
في أنو على تتمثل في عوامل اقتصادية ، عوامل اجتماعية ، أما توصيات الدراسة فتمثلت  لتحكم ابؼؤسسة

ابؼعلومة ابؼالية جيدة ضرورة برقيق وبرستُ الأداء دون إغفال ابؼعلومات الغتَ  ابؼؤسسات الطابؿة لتحقيق جودة
 .ابؼالية كذلك

                                                           

 
1

تاريخ التصفح يوم   web.com/ar/subject_detail/332-http://www.aamبؾلة المحاسب العربي : تم الاطلاع على ابؼوقع  -
  من إعداد / وائل مراد 2016.04.20

http://www.aam-web.com/ar/subject_detail/332
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 : أوجو التشبو واختلاف
 أمابقد في ىذه الدراسة من حيث التشابو في ابؼعلومة ابؼالية والأداء ابؼالي مقارنة بابؼوضوع بؿل الدراسة : العنوان

 .وتأثتَ جودة ابؼعلومة ابؼالية تقييم الاداء ابؼالي من حيث الاختلاف نرى في 
 نرى أن أوجو التشابو في ابؼعلومة ابؼالية أما من حيث اختلاف بزتلف ىذه الدراسة في تقييم الأداء: الإشكالية

 .ابؼالي مقارنة بابؼوضوع 
 مقارنة بابؼوضوع كبتَة   على حجم ابؼؤسسةمن حيث أوجو التشابو بقد أنو اعتمدا  : دراسة الحالة

مصلحة , مصلحة الاستغلال البحث ، أما من خلال اختلاف في نوع القطاع تم التًكيز على مسؤول إدارة ابعودة
 )مصلحة ابؼالية والمحاسبة  (مقارنة بالبحث الدراسة الذي اعتمدوا على مصلحة مدرية الإدارة وابؼالية  )التوزيع
ابؼالية  ل أوجو التشابو الأداء ابؼالي مقارنة بابؼوضوع في القوائم ابؼالية حيث ركزا على ابؼيزانيةمن خلا: الأداة

 لا يوجد  وجدول حساب النتيجة وملاحق ابؼؤسسة مقارنة بابؼوضوع أما أوجو اختلاف

بعنوان : دور المؤشرات المالية في تقييم الأداء المالي (2014/2013دراسة صليحة غريب )( 2
 2009(2009-2012)الإقتصادية، دراسة حالة مؤسسة البناء للجنوب والجنوب الكبير ،  مؤسسةلل

BATISUD 2013.-مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماستر ،جامعة قاصدي مرباح ، ورقلة ، سنة-
2014 : 

 الاقتصادية؟ للمؤسسة ابؼالي الأداء مستوى قياس في ابؼالية ابؼؤشرات مساهمة وقد حددت إشكالية ابؼوضوع بددى
وقد ىدفت ىذه الدراسة إلى إبراز أهمية تقييم الأداء ابؼالي ودوره في ترشيد القرارات الإدارية وابؼالية في ابؼؤسسة ، 

 إلى التعرف على مؤشرات تقييم الأداء ابؼالي وتفستَىا وبؿاولة إسقاط ابعانب النظري على الواقع بالإضافة
وع اعتمد ابؼنهج الوصفي التحليلي في ابعانب النظري لتوضيح أجل معابعة بابؼوض ومن أجل الإبؼام .ابؼيداني

 تقييم أن خلصت ىذه الدراسة إلا .بغالة في ابعانب التطبيقي  إشكالية البحث ، كما اعتمد منهج دراسة
من  بؾموعة إاستخدام يجب ذلك ولتحقيق واستمرارىا؛ نموىا أجل من ضروري الاقتصادية للمؤسسة الأداءابؼالي

 موعة من الاقتًاحات والنصائح التي يرى أنو تساىم في برستُ تقييم الأداء ابؼاليلمج ابؼؤشرات ، وكذا وضعها
 الاقتصادية للمؤسسة

 : أوجو التشابو و اختلاف
أما من حيث اختلاف في ابؼتغتَ  )الأداء ابؼالي (نرى في ىذه ابؼذكرة أن أوجو التشابو في ابؼتغتَ التابع  :العنوان

 .اعتمدا على ابؼؤشرات ابؼالية مقارنة بالبحث الدراسة  بؼستقلا
بالدراسة التي  ابؼؤشرات ابؼالية و قياس الأداء ابؼالي مقارنة بقد أن من حيث وجو التشابو في الأداء ابؼالي : إشكالية

 .ابؼالي  قياس الاداءتم الاعتماد على ابؼعلومة ابؼالية و 
  ، أما من خلالعلى مؤسسة اقتصادية جزائرية من حيث وجو التشابو اعتمدت الطالبة : دراسة الحالة
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 . ان مؤسسة الدراسة مدرجة في البورصة وجو اختلاف 
وابؼؤشرات وجدول التدفقات  في النسب ابؼاليةو اعتمدت على الأداء ابؼالي من حيث وجو التشابو ،  : الأداة

 . مقارنة بابؼوضوع الدراسة

في تقييم الأداء المالي  دور المعلومات المالية :بعنوان 2009/2008))ة جليلة بن خروف دراس( 3
ولاية 2005-2008 - وإتخاد القرارات ، دراسة حالة المؤسسة الوطنيةلانجاز القنوات  للمؤسسة

 2009-2010.ماجستير، جامعة أمحمد بوقرة بومرداس سنة  بومرداس، مذكرة
التالية للإحاطة بدوضوع البحث إلى أي مدى تساىم ابؼعلومات ابؼالية في تقييم الأداء وقد حددت الإشكالية 

 للمؤسسة وابزاذ القرارات ؟ ابؼالي
 و للمؤسسة، ابؼالي الأداء تقييم في ابؼالية القوائم في الواردة ابؼعلومات إاستخدام أهمية ىدفت ىذه الدراسة إلى إبراز

 القرارات إابزاذ من بسكنهم بدعلومات ابؼؤسسة في ابؼستَين في إمدادم ىا ودور ابؼالية القوائم تلك أهمية إبراز كذلك
للمؤسسة  ابؼالي الأداء تقييم في ابؼالية ابؼعلومات توظيف كيفية على الإطلاع بؿاولة إلى ىدفت ا،كمابه ابؼتعلقة

الوصفي التحليلي من أجل معابعة نظرا لطبيعة البحث أعتمد ابؼنهج  .جزائرية مؤسسة حالة دراسة خلال من
 . إشكالية البحث

 نشاطها بدتابعة تسمح التي التقنية ىي أداءابؼؤسسة تقييم أن النتائج ابؼتوصل إليها في ىذا البحث إلى الدراسة
 الداخلية الأسواق في والفعالية بالكفاءة بسيزىا وبؿاولة والاستمرار، للتقدم والاجتهاد العمل على اتهومساعد

 تم النتائج حسابات وجدول ابؼيزانية إضافة إلى SCF ابؼالي المحاسبي ابعزائرللنظام تطبيق مع كذلك ارجية،وابػ
 :  وهما قائمتتُ جديدتتُ إدراج

 بدفع SCF االنظام ىذ يسمح كما ابؼلكية، حقوق في التغتَات وجدول ابػزينة تدفقات جدول
  وطرق ابؼالية إعدادالقوائم و عرض في الاختلاف شفافية، بكل ابؼالية وضعيتها لتقدنً ابعزائرية ابؼؤسسات

 .مستخدميها على مباشرة يؤثر وتقديدها ابؼعلومات عن الإفصاح

 :أوجو التشابو و الاختلاف 
 ابقد في ىذه الدراسة أن وجو التشابو في ابؼعلومة ابؼالية و الأداء ابؼالي أما من خلال وجو اختلاف في :العنوان 

 . الأداء ابؼالي و ابؼعلومة ابؼالية قياسالأداء ابؼالي وابزاذ القرار مقارنة بالدراسة البحث التي تناولت 
قياس نرى أن وجو الاختلاف بسثل في ابزاذ القرارات وتقييم الأداء ابؼالي مقارنة بالبحث التي بسثلت في :الإشكالية 
 . ابؼالية أما أوجو التشابو نرى في ابؼعلومة الاداء ابؼالي

 ومن خلال وجو اختلاف مؤسسة جزائريةنرى أن وجو التشابو من حيث العينة الدراسة بسثل في  :دراسة الحالة 
 .بقد أن ىذه ابؼؤسسة ليست مدرجة في البورصة 
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 من حيث وجو الاختلاف بسثلت ىذه الدراسة في قوائم ابؼالية حيث اعتمدت على جدول التمويل أما من:الأداة 
 . وابؼؤشرات ابؼالية والنسب ابؼالية مقارنة بالبحث بؿل الدراسة ابؼاليةجو التشابو في القوائم ابؼالية ابؼيزانية خلال و 

 دور التقرير المالية في تقييم وتحسين الأداء المالي :بعنوان  2011-2012 دراسة بوعكة زخروفة ( 4
 –الشرق  /بالمؤسسة الاقتصادية ، دراسة حالة المؤسسة العمومية الاقتصادية لقنوات الري طرانس كنال 

مالية  :مذكرة شاىدة الماستر في علوم التسيير ،تخصص 2009-2011) )خلال الفترة –وحدةورقلة 
 :مؤسسة 

الية في تقييم وبرستُ الأداء ابؼالي وقد تم التطرق إلى إشكالية البحث إلى ما ىو دور الذي تؤديو التقارير ابؼ
 في ابؼالية القوائم حول التقرير ابؼالية الواردة إاستخدام ىدفت ىذه الدراسة إلى إبرازأهمية الاقتصادية ؟ بابؼؤسسة

 بدعلومات ابؼؤسسة في ابؼستَين في إمداد ودورىا ابؼالية القوائم تلك أهمية إبراز وكذلك للمؤسسة، ابؼالي الأداء تقييم
 . بو من تسيتَ الأداء ابؼالي ابؼتعلقة بسكنهم

 يجب ذلك ولتحقيق واستمرارىا؛ نموىا أجل من ضروري الاقتصادية للمؤسسة تقرير ابؼالية ىذه الدراسة أن بػصت
موعة من لمج برستُ الأداء ابؼالي، وكذا وضعها من ابؼؤشرات والنسب ابؼالية حتى يؤدي ذلك إلى بؾموعة إاستخدام

الاقتصادية من خلال التقرير  للمؤسسة الاقتًاحات والنصائح التي يرى أنو تساىم في برستُ تقييم الأداء ابؼالي
 .ابؼالية

 :أوجو التشابو و اختلاف 
 نرى أنو يوجد وجو تشابو من حيث ابؼتغتَ التابع والذي يتمثل في الأداء ابؼالي أما من خلال وجو :العنوان 

 . ستقل والذي يتمثل في التقرير ابؼالية مقارنة بالبحث الدراسةاختلاف في ابؼتغتَ ابؼ
الأداء أما وجو اختلاف في التقرير ابؼالية مقارنة  قياس و تقييمبقد من خلال ابؼوضوع وجو تشابو في   :الإشكالية 

 . ابؼعلومة ابؼالية ابؼوضوع وابؼتمثل في بإشكالية
أما من خلال وجو اختلاف فإن ىذه فان ابؼؤسسة جزائرية ايضا من خلال العينة الدراسة   :دراسة الحالة 

 .ابؼؤسسة ليست منظمة إلى البورصة
ابؼالية مقارنة  في الأداء ابؼالي حيث تتطرق إلى التقريرو  تبرز وجو التشابو في الأداء ابؼالي والقوائم ابؼالية ،  :الأداة 

 .بالدراسة البحث

  السابقة مسح شامل للدراسات المطلب الثاني :

 ( مسح شامل للدراسات السابقة10.1جدول رقم )

 النتائج أسلوب الدراسة أىداف الدراسة الإشكالية العنوان النتائج
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 دراسة جليلة بن-1
 خروف (2009/2008)

 دور ابؼعلومات ابؼاليةفي
تقييم الأداء ابؼالي للمؤسسة 

 وإبزاد
 القرارات ، دراسة حالة ابؼؤسسة

 القنواتالوطنيةلابقاز 
 (2005-2008)ولاية - 

بومرداس، مذكرة ماجستتَ، 
 جامعة

 سنة أبؿمد بوقرة بومرداس
.2010-2009 

إلى أي مدى 
تساىم ابؼعلومات 

 ابؼالية
في تقييم الأداء 
ابؼالي للمؤسسة 

 ؟ القرارات وإبزاد

التعرف على -
 ابؼعلومات ابؼالية

 .الداخلية
إبراز أهمية  -

 إستخدام
 ابؼعلومات ابؼالية

الواردة في القوائم 
ابؼالية في تقييم 

 الأداء ابؼالي
 .للمؤسسة

الإطلاع على -
ابعديد الذي جاء 

 بو
النظام المحاسبي 
 ابؼالي الديد فيما

 يخص القوائم
 .ابؼالية

إبراز أهمية -
القوائم ابؼالية 

 ودورىا في
امداد ابؼستَين في 

ابؼؤسسة 
 بدعلومات بسكنهم

من إبزاد القرارات 
 .ابهابؼتعلقة 

 نظرا لطبيعة-
البحث أعتمد 

 ابؼنهج
الوصفي التحليلي 

 من أجل
معابعة إشكالية 

 .البحث
أما في ابعانب 

 التطبيقي
فتما الإعتماد 

 على ابؼنهج
ابػاص بدراسة 

 .حالة

طريق  تنتج القوائم ابؼالية عن-
 ابهإدراج العمليات التي تقوم 

وتقيدىا في قائمتي  ابؼؤسسة
النتائج وجدول حسابات  ابؼيزانية

حسب ابؼخطط  وابؼلاحق
 .المحاسبي الوطتٍ

 يسمح النظام المحاسبي -
 ابؼالي بدفع ابؼؤسسات ابعزائرية

 لتقدنً وضعيتها ابؼالية بكل
 .شفافية
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 دراسة صليحةغريب-2
(2014/2013) 

 دور ابؼؤشرات ابؼالية في
 تقييم الأداء ابؼالي للمؤسسة

الإقتصادية، دراسة حالة 
 مؤسسة
 للجنوب وابعنوب الكبتَالبناء 

BATISUD 
 ،(2012-2009)2009 

مذكرة مقدمة لنيل شهادة 
 ابؼاستً

 مرباح،ورقلة ،جامعة قاصدي

 .2014-2013،سنة

مامدى مساهمة  -
ابؼؤشرات ابؼالية 

 قياس وتقييم في
 الأداء ابؼالي
 للمؤسسة

 الإقتصادية ؟

إبراز أهمية تقييم -
الأداء ابؼالي ودوره 

ت ترشيد القرارا في
الإدارية وابؼالية في 

 .ابؼؤسسة
التعرف على  -

مؤشرات تقييم 
 الأداء

 .ابؼالي وتفستَىا
بؿاولة إسقاط  -

 وتطبيق بعض
السالفة  ابؼؤشرات

على ابؼؤسسة بؿل 
 .الدراسة

 من أجل الإبؼام-
 بابؼوضوع تم

ابؼنهج  الإعتماد
الوصفي التحليلي 

 في
ابعانب النظري 

أجل  لتوضيح من
 معابعة إشكالية
البحث،كما تم 

على  الإعتماد
ابؼنهج ابػاص 

 بدراسة
ابغالة في ابعانب 

 التطبيقي

 إن تقييم الأداء ابؼالي -
للمؤسسة الاقتصادية ضروري 

 من
 أجل نموىا وإستمرارىا،ولتحقيق

 ذلك يجب إستخدام بؾموعة من
 .ابؼؤشرات ابؼالية

 أن قياس الأداء ابؼالي وسيلة -
وليس غاية يستخدم لأكتشاف 

 نقاط
 القوة والضعف واعطاء ابغلول

 .الصحيحة للمشاكل ابؼالية
 تعتبر كل من ابؼيزانية -

المحاسبية وجدول حسابات 
 النتائج

وسيلتتُ أساسيتتُ للحكم على 
ابؼؤسسة ومن ثم على  وضعية

 أدائها ابؼالي

 دراسة بوعكة زخروفة-3
 دور التقارير2012-2011))

ابؼالية في تقييم وبرستُ الأداء 
بابؼؤسسة  ابؼالي

 الإقتصادية،دراسة
 حالة شركة طرانس كنال ورقلة،

مذكرة مقدمة لنيل شهادة 
 ابؼاستً

 ، جامعة قاصدي
-2011-مرباح،ورقلة،سنة

2012. 

ماىو الدور  -
يو ذالذي تؤ 

 التقارير ابؼالية
 في تقييم وبرستُ

 الأداء ابؼالي
 بابؼؤسسة

 الإقتصادية ؟

مدى أهمية  -
في التقارير ابؼالية 

وتقييم  قياس
الأداء ابؼالي 

بابؼؤسسة 
 .الاقتصادية

تسمح التقارير  -
ابؼالية بالتعرف 

 على
فعالية وكفاءة 
الأداء ابؼالي 

أجل من  -
 معابعة ابؼوضوع

الباحث إعتمد 
الوصفي  ابؼنهج

 التحليلي من أجل
فهم ابعانب 

والعلمي  النظري
 الذي تقوم عليو

في  التقارير ابؼالية
وبرستُ  تقييم

 الأداء ابؼالي

 برليل القوائم والتقارير يعتبر-
العاكسة للوضعية  ابؼالية ابؼرآة

 .للمؤسسة الاقتصادية ابؼالية
أن القوائم والتقارير ابؼالية ىي -

الأساسي للمعلومات  ابؼنبع
 ابؼالية وغتَ ابؼالية بعميع

 .ابهالأطراف ابؼهتمة 
التقارير ابؼالية ليست غاية في -

دف الى تهولكنها تها حد ذا
 علومات التي تكونتقدنً ابؼ

مفيدة في إبزاد القرارات 
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بابؼؤسسة  
 .الاقتصادية

تعتبتَ التقارير  -
 ابؼالية أداة من
 أدوات ابزاد

القرارات ابؼالية 
سليمة بابؼؤسسة 

 .الاقتصادية

بابؼؤسسة 
 الإقتصادية, أما

ابعانب التطبيقي 
على منهج  اعتمد

 دراسة ابغالة من
أجل إسقاط ما 

إليو في  تم التطرق
 ابعانب النظري

 .والعلمي

 .الإقتصادية

تأثتَ دراسة عباسي عصام )-3
جودة ابؼعلومة ابؼالية في تقييم 

للمؤسسة  الأداء ابؼالي
 الاقتصادية و ابزاذ القرارات

دراسة حالة لينذ غاز 
مذكرة ( 2011/2009)

مقدمة لإستكمال متطلبات 
شهادة ابؼاستً ، جامعة 

 -مرباح،ورقلة،سنة قاصدي
2012/ 2011. 

إلى أي مدى 
تساىم جودة 

ابؼعلومات ابؼالية 
في تقييم الأداء 

ابؼالي بؼؤسسة لينذ 
 غاز و

إبزاذ القرارات 
ابؼناسبة من خلال 

تبتٍ النظام 
 المحاسبي ابؼالي؟

التعرف على -
ابؼعلومات  ةجود

ابؼالية الداخلية 
 .للمؤسسة

إبراز أهمية -
إستخدام 

لواردة ابؼعلومات ا
في القوائم ابؼالية 
في تقييم الأداء 

 .للمؤسسة  ابؼالي
الإطلاع على -

ابعديد الذي جاء 
بو النظام المحاسبي 
ابؼالي ابعديد فيما 

يخص القوائم 
 .ابؼالية

إبراز أهمية -
القوائم ابؼالية و 
دورىا في إمداد 

أجل من  -
 معابعة ابؼوضوع
إعتمد الباحث 

 الوصفي ابؼنهج
تفستَ التحليلي 

ابؼعلومات و  تلك
برليلها و 

إستخلاص 
 النتائج منها ىذا

في ابعانب 
 النظري, أما

ابعانب التطبيقي 
على منهج  اعتمد

 دراسة ابغالة
 بغرض البحث

ابؼعمق و ابؼفصل 
معينة على  بغالة

أرض الواقع و 
إسقاط نتائج 

تنتج القوائم ابؼالية عن طريق -
بها  إدراج العمليات التي تقوم

 ابؼؤسسة و تقيدىا في قائمتي
و جدول حسابات ابؼيزانية 

النتائج و ابؼلاحق حسب 
 .ابؼخطط المحاسبي ابعزائري

إن النظام المحاسبي ابؼالي يشكل -
تغيتَا حقيقيا للثقافة المحاسبية 
 ابؼطبقة من طرف ابؼؤسسات

ابعزائرية بكو تطبيق معايتَ 
 .المحاسبة و الإبلاغ الدولية

  يسمح النظام المحاسبي ابؼالي-
((SCF بدفع ابؼؤسسات

زائرية لتقدنً وضعيتها ابؼالية ابع
 .شفافية بكل

الإختلاف في عرض و إعداد -
القوائم ابؼالية و طرق الإفصاح 
 عن ابؼعلومات و تقديدها يؤثر
مباشرة على مستخدميها ، 
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ابؼستَين في 
ابؼؤسسة 

بدعلومات بسكنهم 
 من إبزاذ

 القرارات ابؼتعلق
 . بها
بؿاولة الإطلاع -

على كيفية 
توظيف ابؼعلومات 

ابؼالية في تقييم 
الأداء ابؼالي 

 للمؤسسة و إبزاذ
 نالقرارات م

خلال حالة 
دراسة مؤسسة 

 . جزائرية
 

الدراسة النظرية 
 . عليها

 

 وسط قرارات إبزاذ بصدد لانهم
 بيج وىنا البدائل، من بؾموعة

إتباع أسس في العرض و الإعداد 
عن  تساعد في عملية الإبلاغ

 ابؼعلومات و تسهيل عملية
 .ابؼفاضلة

 

 المطلب الثالث :تحليل الدراسات السابقة
 نلاحظ أن الدراسات التي أشرنا إليها كانت متنوعة فيما بينها من حيث وجهة تناوبؽا بؼوضوع الأداء ابؼالي 

ابؼواضيع بصفة مباشرة مثل دراسة ابؼالية كما تنوعت من حيث عينة الدراسة ابؼيدانية فمنها من تناولت  ابؼعلومة
وتقييم الأداء ابؼالي وقياس أقرب إلى بؾال بحثنا والذي يدور جودة ابؼعلومة ابؼالية  عصام عباسي والتي كانت

دراسة ىي الأخرى تناولت موضوع تقرير ابؼالية وبرستُ الأداء ابؼالي وكذا ابغال بالنسبة . بؼؤسسة الاقتصادية 
 بصعت بتُ ابؼؤشرات ابؼالية وتقييم الأداء ابؼالي الإستًاتيجي مع الإشارة إلى  لتيلدراسة غريب صليحة وا

 الأداء،بحيث تم التطرق قياسوفي سياق ما تقدم تضم ىذه الدراسة وتطرح مشكلة دور ابؼعلومة ابؼالية في عملية 
ل برستُ الأداء ابؼالي ابؼؤسسة سريعا إلى ابؼعلومة ابؼالية ثم التًكيز أكثر على الدراسة العملية ، وذلك من خلا

 .رويبة” أن.سي.أ“و ابؼتمثلة في  الاقتصادية
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 : خلاصة الفصل

 
ما يدكن استخلاصو من ىذا الفصل دور الذي تلعبو ابؼعلومة ابؼالية فابؼؤسسة ذات أداء جيد لديها إمكانية 

الأداء ىي جزء مهم بالنسبة  قياس و تقييمإن عملية . التميز والظهور بوجو جديد في ابؼستقبل الوصول إلى
 . بشكل جيد وبدائل حلول جيدة للمؤسسة حتى يكون ىناك برسن فيجب ابزاذ قرارات تقييم الأداء ابؼالي

عدة مؤشرات مالية بزتلف حسب طبيعتها : مالية ؛ بورصية ؛ بؿاسبية فمنها التقليدية  القياسيستخدم في 
  . ابغديثة وابؼؤشرات

 . الأداء ابؼالي للمؤسسة قياس و تقييم و برستُ مل وبرليلي ابؼذكرات السابقة حول وفي الأختَ تم مسح شا



 

 الفصل الثاني
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 تمهید
 الأداء الدالي ؛لذا سنحاول في ىذا قياسفي الفصل الأول حاولنا الإشارة إلى الدور الذي تلعبو الدعلومة الدالية و 

-لسنة   الوظيفية الدالية والديزانيةالفصل إسقاط الجانب النظري على الجانب التطبيقي حيث يتم بناء الديزانية 
الأداء الدالي ؛ وحتى نثري على ىذه الخصائص سنقوم في ىذا  قياسوعليو يتم . 2012-2013-2014

ونتطرق إلى دراسة الديزانية الدالية والنسب الدالية وحتى الدؤشرات  أن.سي.أ" رويبة " الفصل بدراسة تطبيقية تدت في
 .الأداء الدالي تحسين لتائج وتحليلها وبتالي اتخاذ قرارات والتوصل إلى ن الدالية فيها

 :يتضمن الفصل الثاني مبحثين 
 الطريقة والأدوات ؛ :الدبحث الأول 
  النتائج والدناقشة ؛ :الدبحث الثاني 
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 اسةرالمبحث الأول : الطريقة و الأدوات المستخدمة في الد

 

 المعلوماتالمطلب الأول :طريقة جمع 

 
 :الدراسة عینة مجتمع(  1

ويعود اختيارنا لذذه الشركة لكبر حجمها و مكانتها الاقتصادية وأيضا على أساس الخبرة رويبة شركة  بً اختيار
الشركة تعتمد على  للشركة، كما أن الأفضل يرجون مستمرين باحثين متخصصين و على توفرىا و فيها الدتواجدة

اىتمام الباحث لأنو يمثل مرتكز من مرتكزات الدوضوع، بحيث  ، وىذا ما جذب ئهاأدا قياسالتحليل الدالي في 
الدؤشرات الدالية، والتحليل الديناميكي من خلال  أدائها وفق التحليل الساكن من خلال قياستقوم الشركة على 

لتي تسطرىا و التي تسعى ىدا  االأ جداول التدفقات الدالية، والتي ىي مصب اىتمام البحث، كل ىذا من أجل
 و حقيقة ايضا انها من قلائل الدؤسسات الجزائرية  مدرجة في البورصة الجزائر  . إليها الشركة

 رويبة : التعريف بمؤسسة( 2

 :  نشأة المؤسسة 1-2) 

، قرر أب وابنو تأسيس وحدة مصبرات. تحمل أحلام جيل جديد، وىكذا انبثق ما يسمى بـ: 1966في ربيع عام 
 و  .رويبة ، لتفرض بعدىا خبرتها في تحويل وحفظ الفاكهة” أن.سي.أ“الدعمل الجزائري الجديد للمصبرات أو 

، لا تزال تحتفظ إلى غاية اليوم ببعض الدنتجات الرائدة، مثل الذريسة ومركز الطماطم “رويبة ” أن.سي.أ“بفضل 
، مثل مربى الدشمش، البرتقال، التين و ”رويبة“جتها بالإضافة إلى الأنواع الدختلفة من الدربى التي أنت .الشهير
 لتتخصص السنوات، مرور مع اتسع نشاطها لكن الرويبة، منطقة في صغير لسزن عن عبارة حينها وكانت الفراولة
 آخر باعتماد المحلية السوق في أداؤىا ليتطور التحويل، لرالات في متعددة إنتاجية سلاسل في بعدىا

 التصدير لرال الداضية العشر السنوات خلال واقتحمت. أكثر حصصها من رفع لشا التصنيع، في التكنولوجيات
 .الدتحدة والولايات كندا أسواق إلى وحتى وأوروبا إفريقيا دول إلى وخصوصا الخارج، لضو

 الاقتصاديين الدتعاملين من كبير جمع حضره ،نظم حفل في البورصة إلى" الرويبة" لرمع دخول إعلان بً وقد
 عرض في تتمثل والتي العملية طبيعة عرض بً حيث والدالية، البنوك قطاع في وفنيين اقتصاديين وخبراء والشركاء
 القيمة حددت فيما ،2.122.988 الأسهم وعدد دج 849.195.200 ب تقدر بيع بقيمة للبيع علني
 ومدة دج 400 ب البيع سعر حدد فقد مادية، غير/  لحاملها: الأسهم شكل أما. دج 100 ب للسهم الاسمية
 عمليات تنظيم لجنة موافقة بعد العرض مدة تدديد بحق الشركة وتحتفظ. 2013 أفريل 25 إلى 7 من الاكتتاب
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 4 سهم 85.000 حدود في الدؤسسة لدوظفي خصص ،"أ" القسم فئتين الى العرض قسم وقد. ومراقبتها البورصة
 الجزائريين للمستثمرين خصص سهم 2.037.988 أي الباقي عن عبارة" ب" والفئة الدعروضة، الاسهم من% 

 75 ب الأدنى الحد حدد وقد. للبيع الدعروضة الأسهم من% 96 والدعنويين الطبيعيين الأشخاص من والدقيمين
 بنك في والدتمثل البورصة عمليات في الوسيط اختيار عن أعلن فيما سهم، 85.000 ب الأقصى والحد سهم
 كامل عبر البنك ىذا شبابيك مستوى على البيع سندات الدكتتبون سيجد حيث ،"الجزائر باريبا بي أن بي"

 عثماني السيد العام الددير رأسهم وعلى"  رويبة آي سي آن" لرمع مسؤولو عبّر  وقد. فيها ينشط التي الولايات
 والخاصة العمومية الدؤسسات من العديد حققتها التي الناجحة التجارب غرار على العملية ىذه لصاح في أملهم عن
 أليانس"و" صيدال" الصيدلانية الصناعات ولرمع" الأوراسي فندق"و" سونلغاز" لرمع مثل البورصة في

 "..للتأمينات

 اهمیة الموسسة: 2-2

إنتاج تصل إلى  ، بقدرة1966إن شركة رويبة ىي الرائدة في سوق العصائر )عصائر الفواكو( في الجزائر منذ عام 
استًاتيجية، لتصبح الشركة الفاعل الرئيسي في   مليون لتً سنويا، ولذلك نرى اليوم أن التصدير أصبح أولوية 120

   .الدغرب العربي في السنوات القادمة

إنشاء منطقة التجارة الحرة، والقرب الجغرافي والثقافي، فضلا عن تشابو أذواق ورغبات الدستهلكين، تجعل من 
وقد سبق وأن بً تسجيل ”. رويبة“لسوق الدغاربي البوابة الأولى في عملية الاختًاق الجهوي للعلامة التجارية ا

 .بعض الدؤشرات الدشجعة في السوقين التونسي والليبي

آمال كبيرة في سوق غرب افريقيا في مسعانا التنموي على الدستوى الدولي. ومع كل  الشركة ضعتمن جهة أخرى، 
م بتوزيع منتجاتنا في السوق الأوروبية )فرنسا، بلجيكا، إلصلتًا(، وأمريكا الشمالية )كندا( في فئة ما يعر  قو تىذا 
 .، في انتظار إقامة لظوذج لضو شبكة توزيع كبرى”الدنتجات الأصلية“بـ 

 ( اهداف الادراج في البورصة :3

 ل تدويلية توافق طمومهافتح قناة دائمة للحصول على على اموال خاصة توفر للمؤسسة بدائ . 
 . تدكين سيولة اكثر لاسهم الدسالعين 
  تاكيدعلى الالتزام القطعي للمؤسسة في مسار تبنيقواعد الحوكمة الرشيدة التي من شانها ان تدعم

 استمراريتها .
 . تعزيز سمعة الدؤسسة تجاه زبائنها و تجاه كل شركائها الاقتصاديين 
 ذلك بالاستجابة للمعايير الدولية . ترقية سياسة الجودة الشمولية و 
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 سهم رويبة في بورصة الجزائر :( 4

دينار في نهاية الثلاثي الأول من  375، ليصل إلى 2014الطفاضات متتالية خلال عام ” رويبة“شهد سهم 
عام  وىذا لا يعكس الواقع الاقتصادي والدالي للشركة، التي لا تزال تتحسن منذ دخولذا البورصة في .2015سنة 

2013: 

 النتائج الصافية 

  2012مقارنة بـ  2013٪ في عام 34لظو بـ. 

  2013مقارنة بـ  2014٪ في عام 36لظو بـ. 

 تطور رقم الاعمال 

  2012مقارنة بـ  2013٪ في عام 6لظو بـ. 

  2013مقارنة بـ  2014٪ في عام 17لظو بـ. 

  مليار دينار خلال السنتين الداضيتين 2.7استثمار يتعدى. 

  مليون دينار خلال السنتين الداضيتين 143توزيع الأرباح أي ما يفوق. 

 .2014إلى  2012دينار / للسهم من  37إلى  20ربحية السهم من 

 

 المعلومات معالجة طريقة: الثاني المطلب

 : المتغیرات طبیعة (1

 قياس الثاني الدتغير أما مستقل كمتغير الدالية الدعلومة الأول الدتغير يتمثل أساسيا متغيرين إلى البحث موضوع يقسم
 . البحث في اعتمدت التي الأدوات ومن تابع كمتغير الدالي الأداء

 :  الملاحظة

 في الدتمثلة الدؤسسة ملفات إلى بالتطرق قمت ومن خلال الدوقع الرسمي للمؤسسة   الدراسة خلال تدت حيث
 .بالدؤسسة الخاص و جدول حسابات النتائج الخزينة تدفقات جدول المحاسبية، الديزانية

 : المعلومات معالجة (2
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 وجدول المحاسبية الديزانية كل في تتمثل والتي الدؤسسة طر  من الدقدمة الوثائق تحليل طريق عن الدعالجة طريقة تدت
 الوظيفية الديزانية من كل ببناء قمنا حيث( 2014-2012)  للفتًة وجدول حسابات النتائج الخزينة تدفقات
  Excel   برنامج ىو الدعطيات معالجة في الدستعمل والبرنامج الدباشرة بالطريقة الخزينة تدفقات وجدول الدختصرة
 .بالنتائج الأخير في للخروج الجداول ىذه بتحليل قمنا وبعدىا 2010

 

 

 مناقشتها و الدراسة نتائج: الثاني المبحث
 

 القوائم المالیة المطلب الاول :  

 (2114-2113-2112) :المیزانیة الختامیة للسنوات المالیة

 2013-2012أصول الدؤسسة لسنة ( 1-2جدول رقم  )

 2113 2112 الاصول
 409 131 20 898 952 20 غیر ملموسةأصول 
 333 951 129 3 181 759 384 2 ثابتةاصول 

 673 855 40 096 976 34 اصول مالیة
 414 938 190 3 175 688 440 2 اجمالي الاصول التابثة

   اصول المتداولة
 751 612 059 1 607 407 907 المخزون

 856 346 790 960 918 680 الزبائن
 196891746 195147236 مدينون اخرونال

 485 429 70 815 775 187 الصرائب
 692 575 169 752 861 182 الخزينة 

 531 644 291 2 370 111 154 2 اجمالي الاصول المتداولة
 945 582 482 5 546 799 594 4 اجمالي الاصول

 رير الدالية للمؤسسةاالدصدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على التق
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 2013-2012الدؤسسة لسنة  ( خصوم2-2جدول رقم  )

 2113 2112 الخصوم
 000 195 849 000 195 849 المصدر المال رأس

 846 833 676 334 163 564 علاوات واحتیاطات
 539 869 228 699 602 168 نتیجة صافیة

 - 463 511 3 رؤوس اموال اخرى خاصة
 385 898 754 1 496 472 585 1 حقوق المساهمین

   الخصوم غیر متداولة
 743 706 494 1 792 679 708 و ديون مالیة قروص 

 260 645 3 - الضرائب )المؤجلة و المتراكمة(
 687 224 8 415 141 120 مؤونات و منتجات 

 690 576 506 1 207 821 828 مجموع الخصوم غ متداولة
   خصوم متداولة

 677 090 334 1 918 817 121 1 الموردون
 368 217 172 746 100 171 الضرائب

 256 970 516 528 695 386 ديون اخرى
 568 829 197 650 891 500 سالبة خزينة 

 869 107 221 2 842 505 180 2 مجموع الخصوم المتداولة
 945 582 482 5 546 799 594 4 اجمالي الخصوم

 رير الدالية للمؤسسةاالدصدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على التق

 2014الدؤسسة لسنة  اصول (  3 -2جدول رقم  )

 2114 الاصول

 038 181 13 غیر ملموسةأصول 

 061 129 486 4 ثابتةاصول 

 112 539 54 اصول مالیة
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 211 849 553 4 اجمالي الاصول التابثة

  اصول المتداولة

 061 003 043 1 المخزون

 158 815 158 1 الزبائن

 092 907 134 مدينون اخرون

 892 911 65 الصرائب

 876 128 226 الصندوق

 284 825 655 2 اجمالي الاصول المتداولة

 495 674 209 7 اجمالي الاصول

 رير الدالية للمؤسسةاإعداد الطالب بالاعتماد على التقالدصدر : من 

 2014خصوم الدؤسسة لسنة  ( 4.2الجدول رقم :)

 2112 الخصوم

 000 195 849 المصدر المال رأس

 885 783 820 علاوات واحتیاطات

 613 853 310 نتیجة صافیة

 440 282 أموال خاصة مرصدة أخرى

 938 114 981 1 حقوق المساهمین

  الخصوم غیر متداولة

 567 780 676 2 قروص طويلة الاجل

 774 728 1 الضرائب )المؤجلة و المتراكمة(
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 997 640 3 ايرادات مؤجلة

 338 150 682 2 مجموع الخصوم غ متداولة

  خصوم متداولة

 864 300 255 1 الموردون

 164 080 163 الضرائب

 498 996 718 ديون اخرى

 693 031 409 خزينة الخصوم

 218 409 546 2 مجموع الخصوم المتداولة

 495 674 209 7 اجمالي الخصوم

 رير الدالية للمؤسسةاالدصدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على التق

 المیزانیة المالیة المختصرة :-

 لشركة رويبة )اصول(الديزانية الدالية الدختصرة للسنوات الثلاث ( 5.2الجدول رقم :)

 2012 2013 2014 
 864 621 538 6 4837803574 3770030669 الثابتة أصول
 408 163 897 2 467 586 492 2 2409145249 الدتداولة أصول
 014 095 116 1 330 849 122 1 1024424588 الاستغلال قيم
 518 939 554 1 445 373 195 1 1201858909 لزققة قيم
 876 128 226 692 363 174 182861752 جاىزة قيم

 271 785 435 9 041 390 330 7 6179175918 المجموع 
 رير الدالية للمؤسسةاالدصدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على التق
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 لشركة رويبة )خصوم( الديزانية الدالية الدختصرة للسنوات الثلاث ( 6.2الجدول رقم :)

 2112 2113 2114 
 4207225715 3602705482 3169848869  موارد خاصة 

 5228559556 3727684559 3009327049 الديون 
 338 150 682 2 690 576 506 1 828821207 ديون طويلة الاجل 
 218 409 546 2 869 107 221 2 2180505842 ديون قصیرة الاجل

 271 785 435 9 7330390041 6179175918 مجموع 
 رير الدالية للمؤسسةاالدصدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على التق

 

  النتائج و تحلیل: الثاني  المطلب

 

 : الأداء المالي قیاسالنسب المالیة  2)  

 : النسب الهیكلیة-1
والتي تأبٌ ( 2014-2013-2012)سنعرض من خلال جدول الدوالي لأىم النسب الذيكلية الدالية للمؤسسة 

 :النحو التالي  على

 ( 2014-2013-2012)للفتًة  رويبةبعض النسب الذيكلية الدالية لدؤسسة  (7-2)الجدول رقم :

 2112 2113 2114 
    النسب الهیكلیة

    نسب هیكلة الأصول
 %0.69 %0.66 %0.61 نسبة الأصول الثابتة

 %0.31 %0.34 %0.39 نسبة الأصول المتداولة
    نسب هیكلة الخصوم

 %1.05 %1.056 %1.06 نسبة التمويل الدائم
 %0.45 %0.49 %0.51 نسبة الاستقلالیة المالیة

 %0.55 %0.51 %0.48 نسبة قابلیة السداد
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نسبة مديونیة قصیرة الأجل 
 إلى الأموال الخاصة

0.69% 0.41% 0.64% 

 رير الدالية للمؤسسةاالدصدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على التق

 : من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن
 ما يدل على أن الأصول الثابتة تغطي الأموال كل السنواتم للمؤسسة أكبر من الواحد خلال  التمويل الدائنسبة 
 وم بتمويل بو الأصول الدتداولة ،مع وجود ىامش أمان يعبر عن فائض الأصول الثابتة التي تق ةالدائم

  51 %و %45 : أن نسبتها تتًاوح بين خلال الفتًة الددروسة لصد من خلال ىذا الجدول سبة استقلالية الدالية ن
نستطيع القول إذا قامت الدؤسسة بطلب قرض من البنوك فإن ىذه  %50 مقارنة بالنسبة الدعيارية التي تقدر ب

 . سو  توافق البنوك

 ، لذا ا�نسبة قابلية السداد تعبر عن الضمان الذي تدنحو الدؤسسة لدائنيها بما يزيد من ثقتهم التي يمنحو
و من خلال الجدول نستطيع القول ان ،   كانت ىذه النسبة صغيرة زاد من إرتياح الدائنين إتجاه الدؤسسة  فكلما
    : النسبة الدعيارية التي تقدر ب مع متناسبة الفتًة الددروسة نلاحظ أن نسبة قابلية السداد  خلالرويبة  مؤسسة 
ىذه النسبة منخفضة زاد من  ا وكلما كانتنهودلت ىذه النسبة على قدرة الدؤسسة على تسديد ديو   50 %

للحصول على  يمكن للمؤسسةوبالتالي  ,الدؤسسة  سة بحيث تعبر على ديون الغير لدىارتياح الدائنين اتجاه الدؤس
 . اتهديون أخرى في حالة طلبها فهي تقيس قدرة الدؤسسة تلبية التزاما

حيث تراوحت نسبة الأصول فتًة الدراسة حافظت على تشكيلة الأصول خلال  رؤيبةأن مؤسسة  ايضا نلاحظو 
 بين أصولذا ، كما ىو الحال بالنسبة للأصول الدتداولة حيث تشكل من لرموع69 %و %61 : الثابتة بين

 .من لرموع أصولذا   39% الى %31

 فصيل أكثر في الدديونية العامةنسبة الدديونية قصيرة الأجل إلى الأموال الخاصة تستعمل ىذه النسبة للت
 %69و %41خلال الفتًة الددروسة لصدىا تتًاوح بين  رويبةللمؤسسة ، و في حالة مؤسسة 

 في إرتفاع ديون لا تؤثر كثيرا، لذلك يمكن القول أن الديون قصيرة الأجل  متوسطةو ىي نسبة 
 . الدؤسسة خلال ىذه الفتًة

 : نسب السیولة-2

نسبة سيولة أصولذا الدتداولة  الوضعية الدالية للمؤسسة خلال فتًة الدراسة نقوم بدراسةمن أجل توضيح صورة 
السيولة العامة ، نسبة السيولة الدختصرة ،  خلال ىذه الفتًة و الجدول التالي يوضح أنواع لنسب السيولة ، نسبة

 قابلية السداد . ،  نسبة السيولة الفورية
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  نسب السيولة:   (8.2)جدول رقم

    نسب السیولة
 2112 2113 2114 

 1.14 1.22 1.1 السیولة العامة
 0.70 0.62 0.64 المختصرةالسیولة 

 0.088 0.079 0.083 لفوريةاالسیولة 
 1.80 1.97 2.05 قابلیة السداد

 رير الدالية للمؤسسةاالدصدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على التق

 : من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن

للموردين يعطي  فائض وجود مع الدائمة الأموال تدول الدتداولة لأصوللشا يعني ا 1نسبة السيولة العامة اكبر من 
 ىي مرتفعة مقارنة بالنسب  0.7و .620فهي تتًاوح بين بنسبة للسيولة الدختصرة ثقة اكبر بالدؤسسة, 

 لتسديد )الفورية السيولة نسبة (السيولة جاىزية معرفة بهد و  ,0.5و ، 0.3الدعيارية التي تتًاوح بين 
 0.088و % 0.079الإلتزامات قصيرة الأجل للمؤسسة وجدناه ضعيفة جدا حيث تراوحت بين : % 

ة لديها القدرة أن الدؤسسالجدول ايضا يتبين لنا ,   0.3و . %0.2%مقارنة بالنسب الدعيارية التي تتًاوح بين 
 .قابلية السدادا من خلال نسبة اتهعلى تلبية التزام

 ( 2114-2113-2112جدول حسابات النتائج للسنوات : )

  2012( :  جدول حسابات النتائج سنة 9.2)جدول رقم

 الاعمال رقم
 في الدخزونات الدصنعة و النصف مصنعة التغير

 انتاج لرمد
 اعانات الاستغلال

5 669 817 158 
166 504 084 

- 
- 

 243 321 836 5 انتاج السنة المالیة
 مشتًيات مستهلكة

 خدمات الخارجية و استهلاكات اخري
( 3 616 401 032) 

( 828 514 468) 
 (500 915 444 4 ) استهلاك السنة المالیة

 743 405 391 1 القیمة المضافة للاستغلال
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 اعباء الدستخدمين
 ضرائب و مدفوعات لشاثلة

( 528 526 658) 
( 91 220 592) 

 493 658 771 للاستغلالالفائض الاجمالي 
 منتجات اخرى للاستغلال
 اعباء اخرى للاستغلال

39 643 564 
( 143 668 097) 

 لسصصات الدؤونات و الاىتلاكات
 استًجاع الدؤونات

( 360 894 729) 
29 397 896 

 127 137 336 نتیجة الاستغلال

 منتجات مالية
 اعباء مالية 

15 091 358 
( 113 076 392) 

 (034 985 97 ) المالیةالنتیجة 
 093 152 238 نتیجة الاستغلال قبل الضريبة

 الضرائب الدستحقة على نتيجة الانشطة العادية
 الضرائب الدؤجلة على نتيجة النشطة العادية

( 75 756 721) 
6 207 327 

 اجمالي ايرادات الانشطة العادية
                        اجمالي اعباء الانشطة العادية

5 920 454 061  
( 5 751 851 362) 

 699 602 168 نشطة العاديةالنتیجة الصافیة عل الا
 ايرادات استثنائية
 اعباء استثنائية

- 
- 

 - النتیجة الاستثنائیة
 699 602 168 الصافیة النتیجة

 رير الدالية للمؤسسةاالدصدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على التق

  2013( :  جدول حسابات النتائج سنة 10.2)جدول رقم
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 رقم الاعمال
 التغير في الدخزونات الدصنعة و النصف مصنعة

 انتاج لرمد
 اعانات الاستغلال

6 032 294 441 
14 508 722 

- 
- 

 162 803 046 6 انتاج السنة المالیة
 مشتًيات مستهلكة

 خدمات الخارجية و استهلاكات اخري
( 3 562 949 876) 

( 949 581 759) 
 (635 531 512 4 ) استهلاك السنة المالیة

 527 271 534 1 القیمة المضافة للاستغلال
 اعباء الدستخدمين

 ضرائب و مدفوعات لشاثلة
( 640 731 682) 
( 115 074 294) 

 551 465 778 الفائض الاجمالي للاستغلال
 منتجات اخرى للاستغلال
 اعباء اخرى للاستغلال

7 606 478 
( 127 108 544) 

 لسصصات الدؤونات و الاىتلاكات
 استًجاع الدؤونات

( 337 623 594) 
61 279 430 

 322 619 382 نتیجة الاستغلال

 منتجات مالية
 اعباء مالية 

7 606 478 
( 114 208 627) 

 (883 104 92 ) النتیجة المالیة
 438 514 290 نتیجة الاستغلال قبل الضريبة

 على نتيجة الانشطة العادية الضرائب الدستحقة
 الضرائب الدؤجلة على نتيجة النشطة العادية

( 65 829 216) 
4 184 316 

 اجمالي ايرادات الانشطة العادية
 اجمالي اعباء الانشطة العادية

6 137 792 814 
( 5 908 923 276) 

  
 539 869 228 النتیجة الصافیة عل الانشطة العادية
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 ايرادات استثنائية
 اعباء استثنائية

- 
- 

 - النتیجة الاستثنائیة
 539 869 228 الصافیة النتیجة

 رير الدالية للمؤسسةاالدصدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على التق

  2014( :  جدول حسابات النتائج سنة 11.2)جدول رقم

 رقم الاعمال
 التغير في الدخزونات الدصنعة و النصف مصنعة

 انتاج لرمد
 الاستغلال اعانات

7 053 727 818 
( 8 788 499) 

- 
1 251 776 

 095 191 046 7 انتاج السنة المالیة
 مشتًيات مستهلكة

 خدمات الخارجية و استهلاكات اخري
( 4 150 717 902) 
( 1 038 591 810) 

 (712 309 189 5 ) استهلاك السنة المالیة
 382 881 856 1 القیمة المضافة للاستغلال

 الدستخدميناعباء 
 ضرائب و مدفوعات لشاثلة

( 723 916 388) 
( 108 206 669) 

 326 758 024 1 الفائض الاجمالي للاستغلال
 منتجات اخرى للاستغلال
 اعباء اخرى للاستغلال

11 592 505 
( 115 600 837) 

 لسصصات الدؤونات و الاىتلاكات
 استًجاع الدؤونات

( 471 393 651) 
5 041 476 

 817 397 454 الاستغلالنتیجة 

 منتجات مالية
 اعباء مالية 

27 595 211 
( 113 049 816) 

 (606 454 85 ) النتیجة المالیة
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 211 943 368 نتیجة الاستغلال قبل الضريبة
 الضرائب الدستحقة على نتيجة الانشطة العادية
 الضرائب الدؤجلة على نتيجة النشطة العادية

( 75 135 133) 
17 045 535 

 اجمالي ايرادات الانشطة العادية
 اجمالي اعباء الانشطة العادية

7 090 420 286  
( 6 779 566 672) 

 613 853 310 النتیجة الصافیة عل الانشطة العادية
 ايرادات استثنائية
 اعباء استثنائية

- 
- 

 - النتیجة الاستثنائیة
 613 853 310 الصافیة النتیجة

 رير الدالية للمؤسسةاالطالب بالاعتماد على التقالدصدر : من إعداد 

 : نسب النشاط -3

 ( : نسب النشاط12.2)جدول رقم

 2112 2113 2114 
 4.9 4.6 5.07  دوران الدخزون معدل

 
 2.43 2.42 2.35 دوران الأصول الدتداولة

 الأصول دوران لرموع
 متوسط إجمالي الأصول

- 0.89 0.84 

دوران لرموع الأصول 
 الثابتة

- 1.40 1.24 

 5.32 6.5 6.92 دوران الزبائنمعدل  
 5.62 4.52 5.01 دوران الدوردينمعدل 

 رير الدالية للمؤسسةاالدصدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على التق

 من خلال الجدول نلاحظ :
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من حيث نسب النشاط خلال الفتًة الدراسة التطبيقية في نسبة دوران الأصول جيدة لصد أن الدؤسسة في حالة 
لديها القدرة لقياس أنشطة الأصول واستغلالذا استغلال جيد لتوليد الدبيعات . أما النسب  الدؤسسة ان  حيث
في التعامل مع  ةسياسة جيد و كانت ىناكعلى سهولة إنسياب لسزون  النسب كبيرة ذلك دليلا كانتالدتبقية  

 . الزبائن والدوردين

 : نسب المردودية -4

الدتاحة بفاعلية و كفاءة للحصول  تعبر ىذه النسب على قدرة مسيري الدؤسسة على الإستخدام الأمثل لدواردىا
 : على العائد ، و سنذكر أىم ىذه النسب في الجداول التالية

 : المردودية الإقتصادية ةنسب-

 (2014-2013-2012)نسب الدردودية الإقتصادية للفتًة ( : 13.2)جدول رقم

 2114 2113 2112 البیان
 613 853 310 539 869 228 699 602 168 النتیجة الصافیة 
 271 785 435 9 041 390 330 7 6179175918 مجموع الاصول

 0.033 0.031 0.027 المردودية الاقتصادية
 رير الدالية للمؤسسةاعلى التقالدصدر : من إعداد الطالب بالاعتماد 

 من الجدول نلاحظ :

 الدشروع كفاءة تقدير ابه�تبين لنا ىذه النسبة مدى الكفاءة في إستخدام الدوارد لجلب الأرباح و يمكن 
 الدراسة فتًة خلال انهاالإقتصادي و التي على أساسها يمكن للمستثمر إتخاذ القرارات الدناسبة ، حيث 

  و في ارتفاع مستمر .من خلال الجدول نلاحظها ملائمة و جيدة 

 :و المالیة المردودية التجارية -

 (2014-2013-2012)و الدالية للفتًة ( نسبة الربحية الصافية  )الدردودية التجارية  (14.2) جدول رقم

 2114 2113 2112 البیان
 168 602 699 228 869 539 310 853 613 (a)الصافیة النتیجة

رقم الأعمال خارج 
 (b)الضريبة

5 669 817 158 6 032 294 441 7 053 727 818 
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 3169848869 3602705482 4207225715 (c)الأموال الخاصة
المردودية 

 (a/b)التجارية
0.029 0.038 0.044 

 0.053 0.064 0.074 (a/c) المردودية المالیة
 رير الدالية للمؤسسةاالتق الدصدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على

 : من خلال الجدول نلاحظ

الإلطفاض سببو  ، أما الدردودية التجارية نلاحظها في إلطفاض من سنة إلى أخرى و ىذا ضعيفةأن الدردودية الدالية  
 . زيادة في قيمة الأموال الخاصة

  : نسبة القیمة المضافة و ربحیة الإستغلال-

 القيمة الدضافة و ربحية الإستغلالنسبة   :(15.2)جدول رقم 

 2114 2113 2112 البیان
 1 391 405 743 1 534 271 527 1 856 881 382 (a) القیمة المضافة

 (b)رقم الأعمال خارج
 الضريبة

5 669 817 158 
 

6 032 294 441 
 

7 053 727 818 
 

 336 137 127 382 619 322 454 397 817 (c)نتیجة الإستغلال
القیمة سبة ن

 (a/b)المضافة
0.25 0.26 0.27 

 نسبة ربحیة
 (c/b)الإستغلال

0.06 0.063 0.064 

 رير الدالية للمؤسسةاالدصدر : من إعداد الطالب بالاعتماد على التق

 من خلال الجدول نلاحظ :

الإستغلال و ىذا سببو ضعف نتيجة حققت عجز في الاستغلال من خلال نسبة الإستغلال نلاحظ أن الدؤسسة 
 . مقارنة برقم الأعمال

 أما نسبة القيمة الدضافة تستعمل ىذه لقياس مردودية الدؤسسات الإنتاجية لأن القيمة الدضافة تأخذ بعين
 . الإعتبار معطيات عوائد الإنتاج و تكاليفو
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 (CAF)القدرة على التمويل الذاتي :-

 (CAF) القدرة على التمويل الذابٌ : (16.2)دول رقمج

 2114 2113 2112 البیان
 A 168 602 699 228 869 539 310 853 613النتیجة الصافیة 

و  مخصصات الإهتلاك
 B المؤونات

1584376372 1 847 807 097 2 226 110 776 

القدرة على التمويل 
 الذاتي

(A+B) CAF 

1752979071 2076676636 2536964389 

 التقارير الدالية للمؤسسةالدصدر : من إعداد الطالب بالإعتماد على 

 : ن خلال الجدول السابق نلاحظم

مستمر من سنة إلى أخرى حتى سنة حيث  ارتفاع مستقر حيث أنو في متزايد وأن قدرة التمويل الذابٌ للمؤسسة  
النتيجة ىذا راجع إلى الزيادة الكبيرة في قيمة متساوية تقريبا بقيمة  نلاحظ أن القدرة على التمويل الذابٌ زادت

 بالإضافة إلى الزيادة الطفيفة في قيمة كبيرة  الصافية بقيمة
 إلى وءا دون اللجته، و ىذه النتيجة تدل على أن الدؤسسة قادرة على تدويل ذا و الدؤونات لسصصات الإىتلاك

 الاقتًاض .

 : تحلیل باستخدام مؤشرات التوازن المالي

 ( : FR)رأس المال العامل-1

التوالي:  رأس الدال العامل الخاص و رأس الدال  لضاول التطرق لأنواع رأس الدال العامل ، وىم علىفي ىذه الفتًة 
 . الصافيالجمالي  العامل

 (2114-2113-2112)للفترة  الخاصرأس المال العامل 1.1 -

 : يمكن تلخيص تطور رأس الدال العامل الخاص للمؤسسة في الجدول التالي
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 (2014-2013-2012)رأس الدال العامل الخاص للفتًة   :( 17.2)جدول رقم 

 2114 2113 2112 البیان
 3169848869 3602705482 4207225715 (A)الأموال الخاصة
 3770030669 4837803574 6 538 621 864 (B)الأصول الثابتة

رأس المال العامل 
 (A-B)الخاص

600181800- 1235098092- 2331396149- 

 إعداد الطالب بالإعتماد على التقارير الدالية للمؤسسةالدصدر : من 
 

 : من خلال الجدول أعلاه نلاحظ

الدراسة ، و ىذا يدل على أن الأموال الخاصة   في كل سنوات سالبأن رأس الدال العامل الخاص للمؤسسة  
أن تلجأ  ، ولذذا لغب على الدؤسسة و العجز في زيادة مستمرةالأصول الثابتة  عن تغطية عاجزتللمؤسسة قد 
 . لتغطية العجز  إلى الإقتًاض

 ( 2114-2113-2112)للفترة  الصافي الاجماليرأس المال العامل 2.2 -

 (2014-2013-2012)للفتًة  جماليرأس الدال العامل الا  :( 18.2)جدول رقم 

 2114 2113 2112 البيان
 A 3998670076 5109282172 6889376053) ) موارد دائمة

 إستخدامات مستقرة

(B) 
3770030669 4837803574 6 538 621 864 

رأس المال العامل 
 (A-B) الإجمالي

228639407 271478598  
350754189 

 الدصدر : من إعداد الطالب بالإعتماد على التقارير الدالية للمؤسسة

 : من خلال الجدول أعلاه نلاحظ

الدؤسسة أصولذا  ابهو الذد  من دراسة رأس الدال العامل الإجمالي الصافي ىو البحث عن قيمة الدبالغ التي مولت 
تحديد مسار الدؤسسة ،  الدتداولة ، و ىذا يعني أننا نقوم بتحديد الأموال التي يمكن إستًجاعها في فتًة قصيرة ، و
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العامل الصافي في تزايد خلال السنوات  نلاحظ أن رأس الدال ىذا الدنطلقأي في طريق النمو أو التدىور و من 
  .الدتداولة اكتً من زيادة الاصول الثابتة زيادة قيمة الأصول  و ىذا راجع إلى الدراسة

  :  (BFR)إحتیاج رأس المال العامل-2

 :  يتم إحتياج رأس الدال العامل من العلاقة التالية

  موارد الدورة  - احتياجات الدورة   =  احتياج رأس الدال العامل

 (التسبيقات البنكية -الديون قصيرة الأجل) –( قيم الإستغلال + قيم القابلة للتحققاي )

 ( 2014-2013-2012) إحتياج رأس الدال العامل للفتًة( : 19.2)جدول رقم 

 2114 2113 2112 البیان
 A  1024424588 1 122 849 330 1 116 095 014)الاستغلال   ) قیم
 A  1201858909 1 195 373 445 1 554 939 518))  محققة قیم

 1264153737 1363878033 1010592929 (B)ديون قصیرة الاجل
إحتیاج رأس المال 

 (A-B)العامل
962129760 954344742 1660441603 

 الدصدر : من إعداد الطالب بالإعتماد على التقارير الدالية للمؤسسة

 :خلال الجدول أعلاه نلاحظ من

خلال الفتًة الددروسة و ىذا راجع إلى زيادة موارد الدورة و ىذا يعني أن   موجبة وضعيةأن الدؤسسة تعر   
تزيد ائل أو موارد مالية أخرى الاستغلال بواسطة مواردىا فهي بحاجة إلى وس الدؤسسة لم تتمكن من تغطية دورة

 . عن سنة

 :  T)) الخزينة-3

 : الخزينة باستخدام إحدى العلاقتين التاليتينلػسب مؤشر 
 إحتياج رأس الدال العامل –الخزينة = رأس الدال العامل 
 التسبيقات البنكية –الخزينة = القيم الجاىزة 

 : و تظهر وضعية الدؤسسة خلال سنوات الدراسة من خلال الجدول التالي
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 لحساب النتيجة   الوظيفية حساب الخزينة الديزانية :اعداد المیزانیة الوظیفیة -

 (2014-2013-2012الديزانية الوظيفية للسنوات ) ( 2-20)جدول رقم 

 2114 2113 2112 البیان 
 938 114 981 1 385 898 754 1 496 1585472 الأموال الخاصة

 776 110 226 2 097 807 847 1 1584376372 الدؤونات
 338 150 682 2 690 576 506 1 828821207 ديون طويلة الأجل

 الموارد الدائمة
RD 

3998670075 5109282172 6889376052 

 RD - 127% 135% معدل لظو
 864 621 538 6 574 803 837 4 3770030669 الاستثمارات
إستخدمات 

 ES المستقرة
3770030669 4 837 803 574 6 538 621 864 

 ES - 128% 135% معدل لظو
FRng 228639407 271478598 350754189 
 معدل النمو

FRng 
- 119% 129% 

 014 095 116 1 330 849 122 1 1024424588 الدخزون
 329 061 327 1 214 052 928 818935857 العملاء

 892 911 65 485 429 70 187775815 لضرائبا
إستخدمات 

 Eexp الاستغلال
2031136260 2121331029 2509068235 

 Eexp - 105% 118% معدل النمو
 092 907 134 498 860 172 162783364 الددينون الآخرون
 010 335 14 000 788 4 - توظيفات مالية

إستخدمات خارج 
 الإستغلال

162783364 177648498 149242102 

 -16% 109%   معدل لظو
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إستخدمات خارج 
 الإستغلال
 864 300 255 1 677 090 334 1 1121817918 الدوردون
 164 080 163 368 217 172 171100746 الضرائب

 1418381028 1506308045 1292918664 موارد الإستغلال
 -Rexp - 116% %6 معدل النمو

BFRexp 738217596 615022984 1090687207 
 498 996 718 256 970 516 386695528 ديون أخرى
موارد خارج 
 الاستغلال

386695528 516 970 256 718 996 498 

BFRHxp 223912164- 339321758- 569754396- 
معدل لظو  

BFRHxp 
- 151% 168% 

BFRg 962129760 954344742 1660441603 
 BFRg - %1- 174% لظو معدل

 T 733490353- 682866144- -1309687414 الخزينة
    T لظو معدل

 من إعداد الطالب بالاعتماد على التقرير الدالية للمؤسسة :الدصدر 

 : نلاحظ من خلال الجدول أن

FRNg و ىذا2013إلى سنة 2012من سنة %19بنسبة  ارتفاعشاىدات 
الدؤسسة على  سبب في عدم قدرةلشا  أكبر من معدل لظو مصادر تدويلها%28  راجع إلى لظو استثمارات بمعدل

إلا  2014الى  2012 من FRNg وبرغم في ارتفاع كبير في معدل لظو . المحافظة على معدل لظو بنفس الوتيرة
خلال الفتًة الددروسة بالنسبة للخزينة لأنو يوجد عجز  عجزالدؤسسة حققت  . طي الطفاض السابقيغأنو لم 

 . توجد تغطية لاحتياج لا وبتالي فإنوFRNg الذي كان في
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 :  المؤشرات المالیة لتحلیل النتیجة -

 (2014-2013-2012للسنوات )  الدؤشرات الدالية لتحليل النتيجة( 21.2الجدول رقم )

 2114 2113 2112 المؤشرات 
الفائض الاجمالي 
 EBEللاستغلال 

771 658 493 778 465 551 1 024 758 326 

الاحتياج في راس الدال 
 BFRالعامل 

962129760 954344742 1660441603 

القدرة على التمويل الذابٌ  
CAF 

1752979071 2076676636 2536964389 

 817 397 454 322 619 382 127 137 336 نتيجة الاستغلال
 AE 4732160429 5792148316 8199063467 لأصل الاقتصادي

  لاستدانة الصافيةا
netD 

1562311560 2189442834 4207225715 

 فائض خزينة الاستغلال
ETE 

738217596 615022984 1090687207 

 تدفق الخزينة الدتاح
FTD 

2959236386- 4138146027- 5348941474- 

 من إعداد الطالب بالاعتماد على التقرير الدالية للمؤسسة :الدصدر 

 من خلال الجدول اعلاه :

في الاستغلال وتفسيره أن رقم  فائضأي الدراسة  توافي سن موجبةكانت   بو القيم الخاصة EBE لصد أن 
 .للمؤسسة ليغطي تكاليف الاستغلال  الأعمال
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من رقم الأعمال  مدةلمجاكان موجب ىذا يعني أن دورة الاستغلال ولدت رصيد إلغابي من الأموال BFRأما 
 .في شكل لسزونات أو حقوق على العملاء أو ديون تجاه الدوردين  الدؤسسة إما

سلبية تدفق  نلاحظ أن كان سالب أي لم تستطيع دورة الاستغلال تدويلو لشا أدى إلىFTDأما بالنسبة إلى 
الخزينة الدتاح ،وىو دليل على أن ىناك عجز في دورة الاستغلال والاستثمار ، لابد من تدويلو من دورة التمويل 

 . بأموال الخاصة أو الاستدانة  سواء

 .كانت موجبة ىذا يعني وجود الرفع في رأس الدال نقدا وكذا التوزيعات الددفوعة  D netلصد أن 

 : النسب الخاصة بالمساهمین-

 2013خلال سنة  نسب الدسالعين ( 22.2الجدول رقم )

 2013 البیان 

 9.37 ربحیة السهم

 7 نسبة توزيع النقدية للسهم

 من إعداد الطالب بالاعتماد على التقرير الدالية للمؤسسة :الدصدر 
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 : خلاصة الفصل

منو تطبيق ما بً التوصل إليو في الجانب لقد خصص ىذا الفصل للجانب التطبيقي من دراستنا ؛ وكان الذد  
 وكذا اختبار فرضيات الدراسة التي بً وضعها اختبار مدى تطابقو مع الواقع العلمي ؛ و النظري

 التي يمكن من وات جمع الدعلومات ؛فبدأنا أولا بوضع الجوانب الأساسية للدراسة والدتمثلة في كل من طريقة أد
� NCA  وتلخيصها ومعالجتها ، وكذا تحديد عينة الدراسة متمثلة في مؤسسةالتوصل للمعطيات  خلالذا

Rouibaالأداء الدالي قياسفي الدؤشرات الدالية والنسب الدالية ومدى مسالعتها في  ومتغيرات الدراسة متمثلة�� . 

يصها ومعالجتها لنقم بعرض وتحليل وتفسير النتائج التي توصلت لذا دراسة انطلاقا من الدعطيات التي بً تلخ
  :ىذا في بعض النتائج الدتوصل إليها ويمكن حصر

 الأداء الدالي ؛قياس  الدؤشرات الدالية والتي من بينها النسب الدالية تساىم بشكل كبير في 
  نظرا للنتائج الدتوصل إليها خلال الدراسة الاداء الدعتدليمكن تصنيف الأداء الدالي في الدستوى   .  
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 : الخاتمة العامة

 في وقتنا الحاضر ثروة ىامة إذ أف التحكم و الإستغلاؿ الجيد لذا يحقق أرباحا و الدالية  تعتبر الدعلومات
 التقارير الدالية و خاصة مع تبنيلصاحا للخطط الدستقبلية و ضماف لبقاء و إستمرار الدؤسسة ، و تلعب 

 بمعلومات جاىزةالنظاـ الاقتصادي  النظاـ المحاسبي الدالي دورا ىاما و فعالا يتمثل في تزويد لستلف مستويات 
 . و صحيحة و دقيقة و في الوقت الدناسب

و الإستمرار  الإجتهاد للتقدـا على العمل و تهالتقنية التي تسمح بمتابعة نشاطها و مساعد يأداء الدؤسسة ى قياس
 . و لزاولة تديزىا بالكفاءة و الفعالية في الأسواؽ الداخلية و الخارجية

 أولا : النتائج

 : على ضوء ىذه الدراسة توصلنا إلى جملة من النتائج نذكرىا على النحو التالي

 : الجانب النظري

  أف قياس الأداء الدالي للمؤسسة الاقتصادية ضروري من أجل نموىا واستمرارىا ؛ ولتحقيق ذلك يجب
 استخداـ لرموعة من الدؤشرات الدالية 

  تعتبر كل من الديزانية المحاسبية جدوؿ حسابات النتائج وسيلتين أساسيتين للحكم على وضعية الدؤسسة
  .ومن ثم على أدائها الدالي

  الدالية ىي منبع الأساسي للمعلومات الدالية وغير الدالية لجميع الأطراؼ الدهتمة بوأف القوائم 
  تعكس الدعلومات الدتعلقة بالدؤسسة الاقتصادية بصورة واضحة الآثار الدالية للعمليات و الأحداث التي

 حدثت بالفعل .
  و تقديمها يؤثرالإختلاؼ في عرض و إعداد القوائم الدالية و طرؽ الإفصاح عن الدعلومات 

مباشرة على مستخدميها ، وىنا يجب إتباع أسس في العرض و الإعداد تساعد في عملية الإبلاغ عن 
 الدعلومات و تسهيل عملية الدفاضلة .

  الجانب التطبيقي :

 أما الجزء التطبيقي الذي يعتبر لزاولة منا لإسقاط أىم الدفاىيم الدتحصل عليها من الجزء النظري على
 ، يمكن إيجاز أىم نتائج رويبة إحدى الدؤسسات الإقتصادية الجزائرية و الدتمثلة في مؤسسة 

 : الدراسة التطبيقية الدتحصل عليها فيما يلي

 خزينتها في عجز منرويبة   مؤسسة تعاني . 
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  ا الداليػة ولرمػل تهتلخػيص نشػاطا علػى الدعلومػات الداليػة الدسػتخرجة مػن القػوائم الداليػة فيرويبة  تعتمػد
حسب طبيعة نشاط  كمخرجػات للنظػاـ المحاسػبي الدػالي،تتنوع ىػذه القػوائم الأنشػطة الأخػرى باعتبارىػا

 .الدؤسسة،
 بعملية الإفصاح الدالي بشكل فصلي و سنويرويبة  تقوـ مؤسسة . 
  وكذلك أموالذا  كبيرا على الديوف قصيرة الأجل بشكل  تهتعتمد في تدويل عمليارويبة كانت مؤسسة

 . الخاصة

  : إثبات أو نفي الفرضيات

  : تبين لنا ما يلي بها من خلاؿ الدراسة التي قمنا

 : تعد " والتي تتمثل فيالاولى أظهرت الدراسة والنتائج الدتوصل إليها صحة فرضية  الفرضية الاولى 
" وبالتالي ؛وضعيتها الدالية معرفة الدؤسسة تستطيع خلالذا من التي الدعطيات أىم من الدالية الدعلومات

 الدؤسسات أدائها و وضعها الدالي ، و الوسيلة الدستعملة تقيس بهاإف الدعلومات الدالية ىي التي 
 يجب التقارير الدالية بصفة عامة و القوائم الدالية بصفة خاصة ، و التي يلإيصاؿ ىذه الدعلومات ى

 .تحسين ادائها عامة و الدالي خاصة إستعمالذا في  أف تكوف ملائمة و موثوقة حتى يمكن
 تحتوي  الثانية الدثمثلة في " فرضية نفي أظهرت الدراسة والنتائج الدتوصل إليها:  الفرضية الثانية

تقييم  قياس و في عن الدؤسسة معبر عنها بشكل مالي تساعد التقارير ماليةالدالية على  الدعلومات
( الى 2102الى  2102)ا به تفتقد القوائم الدعموؿ"وبالتالي الأداء الدالي للمؤسسة لفتًة معينة؛

، و  الدساهمين حقوؽ في التغيراتو جدوؿ الدعلومات الذامة التي لصدىا في قائمة التدفقات النقدية 
لنتائج و التي تساعد الإدارة و الواردة في الديزانية و جدوؿ حسابات ا التي لا تقل أهمية عن الدعلومات

الدؤسسة سواء  بها التدفقات النقدية الواردة و الددفوعة عن كل الأنشطة التي تقوـ الدستثمرين في معرفة
 . تدويلية أو إستثمارية تشغيلية ،

  : على ضوء الثالثة الدثمثلة في "  أظهرت الدراسة والنتائج الدتوصل إليها صحة فرضيةالفرضية الثالثة
للمؤسسة  يمكن للمسير الدالي تحسين الأداء الدالي قياس و التقييم من ال عليها الدتحصل لدعلوماتا

الدسير الدالي فإف التقرير  بما أف الدعلومة الدتخذة من القوائم الدالية ىي جزء مهم لعمل" ؛الاقتصادية 
الاقتصادية في  الحقيقية للمؤسسةالدالية التي تحتوي على صيرورة النشاط قصد التعرؼ على القيمة 

واتخاذ  القياس و التقييم تاريخ معين ، بالإضافة إلى النتائج الدتوصل إليها ومن خلاؿ ذلك يتم 
 .  جميع اىتمامهم ومن بين ذلك الدؤسسة الاقتصادية قرارات التحسين التي تناسب
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 رويبة مؤسسة فرضية الرابعة الدثمثلة " نفي ال أظهرت الدراسة والنتائج الدتوصل إليهاالرابعة :  الفرضية 
بالنسبة لسنوات الدراسة" ليس بالضرورة اف تكوف منذ دخوؿ الدؤسسة لبورصة الجزائر  في تحسن

الدؤسسة مدرجة في البورصة تؤذي اداء جيد فبالنسبة لدؤسسة رويبة و على حسب نتائج سنوات 
ا و ذلك لاعتمادىا الكبير على ديوف قصيرة الدراسة تبين لنا اف الدؤسسة تعاني من عجز في خزينته

 الاجل بشكل كبير و العائد في رايي الى سوء تسيير من طرؼ الادارة .

 الرئيسية : الإشكالية

والتي  الدعلومات الدالية، أفج  ،نستنت تاالفرضي اختبار  إستعراضنا و كذا التطبيقي الجانب في إليو تطرقنا ما عدب
مؤشرات التوازف  و كذا السيولة نسب في لشثلة الدالية تساىم من خلاؿ النسب الدالية والقوائممن بينها التقارير 

  لدؤسسة رويبة  . الدالي الأداءقياس  في كبير الدالي بشكل

  التوصياتثانيا : 

 الأداء الدالي قياسالدالية في الدعلومات  دورها من خلاؿ الدراسة و الدتعلقة بناءا على الدعلومات الني تحصلنا عليب
 : للمؤسسة تدكنا من وضع لرموعة من الإقتًاحات و التوصيات التالية

 ؛ جيد أداء تحقيق لضماف عالية مردودية تحقيق الدؤسسة على يجب 
 ؛ تكلفة بأقل خزينتها في الحاصل العجز لتمويل سبل عن البحث 
 الجديد الدعد الدالي المحاسبي النظاـ تطبيق ومسألة للمحاسبة الأكاديمي التعليم بين الربط ضرورة 

 ؛ للمحاسبة الدولية الدعايير وفق
 - عن  الصادرة الدالية للقوائم أكثر فهم أجل من المحاسبية الثقافة زيادة على العمل من لابد

 ؛ و الجمهور القرارات وصناع الدستثمرين طرؼ من الدؤسسات لستلف
 واضحة عن بصورة توضح صادقة مالية بقوائم للخروج الدسيرين ولستلف المحاسبين جهود توحيد 

  ؛ للمؤسسة الدالي الوضع

  آفاق الدراسة ثالثا :

 اقتصرنا أننا ،إلا الإقتصادية الدؤسسة في الدالي الأداءقياس  حوؿ شمولا أكثر الدراسة تكوف أف الإمكاف قدر حاولنا
 : مثلى أخر  جوانب لدراسة  مفتوحالمجاؿ  ؾنتً  ىنا ومن الدالية، الدعلومات على

 التأىيل الدولي في معايير المحاسبة الدولية لإعداد التقارير الدالية ؛ 
 التحليل الدالي و الدراجعة و التدقيق المحاسبي حسب SCF؛ 
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 مدى تطبيق معايير الإبلاغ الدالي . 
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 : المراجع باللغة العربية (1

 اولا : الكتب 

 العربية الدملكة ، الرياض ، للنشر الدريخ دار ، الأعمال لمنظمات المالي الأداء، جمعة فرحات السعيد( 1
 . 2000 ، السعودية

 ، الأول الجزء وتطبيقات دروس ( المالية )الإدارة  المالي التسيير ، قريشي يوسف و ساسي بن إلياس( 2
 . 2011   ، الجزائر ، وائل دار 2 ط

 ، عمان ، والتوزيع للنشر صفاء ،دار الإدارية المعلومات نظام الزعبي محمد هيثم السموائي، صابر إيمان  (3
2002 . 

 .  1991  الكويت ، السلاسل ذات مطبعة ، المحاسبة نظرية الشيرازي، مهدي عباس (4    

 .2000 ،  بيروت ، الدناهج دار ، القرارات اتخاذ مدخل المعاصرة الإدارة، الحنفي الغفار عبد( 5

 ، الجامعية الدطبوعات ديوان ، الجزائري الوطني المخطط حسب المحاسبة تقنيات ، سعدان شبكي( 6
2004 . 

 ، الجديد الجامعي الدكتب ،الاستثمار لغرض المالية القوائم تحليل ، الدهراوي الدين كمال ( 7
 . 2006 ،  مصر ، الإسكندرية

 ،  عمان ، الدناهج دار ، الأولى الطبعة ، المالية النسب باستخدام الأداء تقويم ، الكرخي مجيد( 8  
2007  . 

 والعملية، النظرية الجوانب -الدولية المالي والابلاغ المحاسبة معايير ،حميدات جمعة نصار، أبو محمد (  9    
 . 2013 الثالثة الطبعة عمان للنشر، وائل دار

 الحامد دار ، الشركات أسهم عوائد على أثرها و الدالي الأداء على الدؤثرة ،العوامل الخطيب محمود محمد( 10
 . 2010  ، عمان ،

 الجزء ، الرابعة الطبعة ، والإفصاح والقياس الاعتراف مشاكل:  الدالية المحاسبة مبادئ ، مطر محمد ( 11   
 . 2007  ،  أينان ، والتوزيع للنشر وائل دار ،   الثاني
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 و النشر و للطباعة الفكر دار ، الاستثمار لغرض المالي والتحليل الإدارة ، الزعبي هيثم محمد( 12
 . 2000  ، الأردن ، التوزيع

 2،ط  الحديث العربي ،الدكتب معاصر تحليلي مدخل:  المالية الإدارة، هندي صالح منير( 13
 . 1991 ، الإسكندرية

 

 ثانيا : البحوث العلمية 

فعالية النظام المحاسبي المالي في تقديم معلومات مالية عالية  "بدر الزمان، رسالة ماجيستر بعنوان( 14
 . 2012العلوم التجارية، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة ، قسم، "الجودة في البيئة الجزائرية

دراسة تأثير الهيكل المالي وسياسة توزيع الأرباح على قيمة المؤسسة المدرجة في علي بن الضب ، ( 15
 . 2009 مذكرة جامعة قاصدي مرباح ، ورقلة ، )سوق الكويت  (البورصة 

دية قابلية تطبيق بطاقة الأداء المتوازن كأداة لتقييم الإستراتيجيةقي المؤسسة الاقتصاصلاح بلاسكة ، ( 16
 .  2012،  ، مذكرة ماجستير غير منشورة ، جامعة فرحات عباس ، سطيفالجزائرية 

تقييم الأداء المالي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجزائرية من منظور جدول تدفقات سارة باحو، ( 17
   ، مذكرة ماستر في العلوم الدالية والمحاسبة غير منشورة، جامعة ورقلة الجزائرالخزينة

أثر تطبيق قواعد الحوكمة على الإفصاح المحاسبي وجودة  "ماجد اسماعيل ابو حمام، رسالة ماجيستير بعنوان( 18
 . 2009غزة، ، –التجارة، الجامعة الاسلامية  ، كلية"التقارير الدالية

، مذكرة ماجستير تقويم أداء بنك فلسطين المحدود باستخدام بطاقة الأداء المتوازن محمد أبو قمر ،( 19
 . 2009غير منشورة ، الجامعة الإسلامية فلسطين ، 

، رسالة ماجستير غير  خصائص المعلومات المالية وأثرها في اتخاذ القراراتناصر محمد علي المجهلي ،  (20
 . 2009-2008منشورة ، جامعة الحاج لخضر باتنة ، 

 ثالثا : مؤتمرات و ملتقيات 
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مدى انعكاس الإصلاح المحاسبي على جودة "نمر محمد الخطيب، صديقي فؤاد، مداخلة بعنوان ( 12
الدلتقى العلمي الدولي SCF-"،النظام المحاسبي المالي -الجزائر المعلومات المحاسبية والمالية تجربة

 .2011 نوفمبر29-30، جامعة ورقلة يومي  "حول"الإصلاح المحاسبي في الجزائر

نموذج مقترح لتقييم مستوى جودة " بعنوان مداخلة خمقاني، الزمان بدر ،محمد سويسيهواري ( 22
، الدلتقى العلمي الدولي حول"الإصلاح " المحاسبي المالي المعلومات المالية المقدمة من تطبيق النظام

 . 2011نوفمبر ،29-30، جامعة ورقلة يومي "المحاسبي في الجزائر

 تقارير و منشورات رابعا : 

، جامعة ورقلة العدد السابع ،   تحليل الأسس النظرية لمفهوم الأداء مجلة الباحث الشيخ الداوي ،  (23
2009 . 

، جامعة القاهرة ،  قياس وتقييم الأداء كمدخل لتحسين جودة الأداء المؤسسيالدنظمة العربية الإدارية ، ( 24
 . 2009جمهورية مصر  ، 

 المصادر الالكترونية : ( 2

 تاريخ التصفح يوم   www.almaanv.comتقييم الأداء : تم الإطلاع على الدوقع ( 25
  .Cxpartner.pub29 p Srchg   ،16.45مساء 2016.04.18

http://www.aam-( مجلة المحاسب العربي : تم الاطلاع على الدوقع 26
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