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Résumeé:

Cette étude vise a une recherche dans le sujet de I’impact de la structure de
propriété sur la performance financiére ou I’échantillon comprenait 45 societé de
services cotée a la bourse de Amman au cours de la période 2010-2015,en
utilisant Les modeles de régression pour le rendement total des actionnaires, le
bénéfice par action, la rentabilité économique, Le market-to-book, le rapport
cours/benéfice net par action, la rentabilité financiére, en les données de panel.

Cette étude a constaté I’absence de I’impact signification statistique du
pourcentage des propriétés des gestionnaires institutionnels et les individus dans
les sociéts de service jordaniennes sur les factor de performance financiere.

Mots-clés: Structure de propriété - Performance financiére — Théorie d’ Agence -
Gouvernance des entreprises—Marché des valeurs mobilieres.
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sartie de gretl pour acer 2017=-05-24 O0L:28, page 1

Diagnostigues: Pour om panel supposd égquilibrd, avec 45 wnités de
colupes CEansversiales chiervées SUF 6 péricdes

Estimatian do modéle & effets Tives
ave: des constantes différestes par unltd de coups transversale
(dcart-type des pentes entbPe parenthéses, p. critigoe entre crocheta)

=aTeE | 1,6102 [0, 123&48] [Q,D0000]
PINE: =0, 00011845 {0, 000&6F3654] [D,BERZO]
PIVS: =0, 00E102E [0, 00500ZE) [0,22380]

45 moyennes de groupe ont &té soustraites des donndes

Variance des résidos @ 97,2400/ (270 - 47) = 0,432054

Significarivité comjolnte des différences de BOYRNEES DAE Jroups @

Fig4, 223 = 11,7653 avec p. ceitlgque 5,9112&6e-032

(One valsur faible de P joos en défaveur de 1"hypothéss nulle selos Laquelle
laa WCO empllés sont avssi performants goe led effets fixes.)

Statistique du test de Beeosch-Pagan:

M = 272,119 awves valeur de P = prab(Ehi-deux(l] > I72,118} = 3,91757&=-061
(U valeur falble de P jooe en défavenr da 1"hypothése nulle selosm lagquelle
le modéle MOD empild est adéquat, ao contralze de 1l'altermative des

effetas aléatolres. )

Variance sstimators:

batwesen = 0,509748

withism = 0,432054

theta uaed for gquasi-dessaning = 0,713017

Estimation do modéle & effets aléatolres
aves 1"imsertion d'one composante individuslle dans le Cerme d'erEeqr
[dcart-type entte parenthkses, p. critigue entre crochets)

aondt: 1.5734 |0, 16T35] [0, DDOO0]
PIHE: =3, 802€a-005 [0, 00DEBZEAT] [0, #55E1]
rIwa: =0, D04&362 |0, DEBO0S] [0, Z225&]

Teat atatistigue de Hauaman:s
H = 1,00404 avec valeur de P = prob(Fhi-deux({2) > 1,00404) = 0,805307

(Oree valeur faible de P jooe en défaeenr da 1"hypothése nolle selos laguelle
le modele & affets aléatoires est comslstent, en faveur d4"an mBodiéle & effets Fiwves.)
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ur acer 2017-05-24 22:26, page 1

rvations

45
Longueur
Variabkble

erreur std. t de Student P. critigue

isemblance —104 7 ] itere d'Rkaike

Schwarz= 22

sortie de Z017—05—24 2Z2:21, page 1

Model= S: ilisant les Z270 obserwvations

45 umnites rsale incluses

Longusur =lles = &

Variakble

O b= L =hL =
7 = L= =7
O 1 1T 87
1 = e o Sa
1 14 = o=
4 =] = =7
O o A zZ=2

= —

2 a7as

e 27=22) = O, L = =T

Test de 4AdAifféresncs de= ants=
hes nulle upe = & l'origine commuane
Statisti 223 :
avec P - Z23) 2,3€54) = F,29853=—055
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sortie de gretl pour acer Z017-05-2Z4 22:34, page 1

Diagnostigue=: Pour un pansl supposs &quilibre, awec 45 unités da
coupas transversaless chssrvess sur £ pariodes

Estimation du modele 3 effets fines
avec de=s constantes differesntes par unite de coups transversale

[#cart-type de= pantes =ntre parenth2s=s, p. critigues =ntre crochets)

const: 0,1361E {0, 0334€5) [0, 00007]
PIN3: =5,3477e-005 (0,0001B8E€64) [0, 77707]
PIV3: -0, 00061208 (D, 0013541) [0, 85170]

45 moyennes de groups ont &t& =mpustraites des donnsas

Variance des reasidus : 7,12427(270 - 47) = 0,0318471

Significativita comjointe das diffarances d= moyannea= par groups

F(24, ZZ2) = 15,2654 avec p. critique 7,28B52e-0355

(Une valesur faible de P jou= en defaveur de l'hypothese nulle =selon laguslle

las HMCOO =mpiles= =ont aus=s=i performants gue les sffets fimes |

Stasistigque du test de Breusch-Pagan:

LM = 378,280 avec waleur de P = prob (Fhi-deux(l} > 275,388} = 1,€E51Z7=-004
(Une valesur faible de P jou= en defaveur de l'hypothese nulle =selon laguslle
le modéle MCO empile s=t adeguat, au contraire de 1'alternative des=

effets aleatoires.)

Variance sstimators:
between = 0,1021687
within = 0,02315471

theta used for guasi-demeaning = 0,T777427

Estimation du modele i effet= aléatoires

avec l'insertion d'une composante individuelle dans le terme d'erreur

[#cart-type entre parsntheses, p. critigue entre crochets)

conat: 0,L12815 [0, 05574€E) [0,01316]
PINS: -3,E857=-005 {0,0001ES58) [0,84244]
PIV3: -0,0007TBEE {0,0011Z254) [0,48560]

Tast statistigue de= Hausman:
H = 0,3212329 avec valeur de P = prob(Fhi-deux(2) > 0,33132%) = 0,84722
(Un= valeur faible de P jou= &n defavreur de 1'hypothe=se nulle =sslon laguslle

le models & effets aléatoires ==t consistent, e=n faveur d'un modele i =ffets
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sorsie de gretl pour acer Z017-05-24 22:40, page 1
Diagnostigues: Four un panel suppose sguilibre, avec 45 unites de
coup=s transversales obssrvess sur £ periodes=

Estimation du modele 3 affats figes
arec des constantes differsntes par unise de coupe tranaversals

[#cart-type de= pentes entre parenthases, p. critigue ensre crochets)

conss: 3, 0022 [0, QTE1E]
PINS3: 0,003%257 [D, 67902
BIV3: -0, J1T&ET [D,T79557]

45 moyennes de groupes ont £40& soustraites des domnees

Variance dss rasidus : 1S062,%/ (270 - 4£7) = B0, 9556

Bignificativite conjointe des differences de moyennes par groupe

P24, 223) = €,252€ avec p. critigue 7,43886e-021

(Une valeur faible de P jous en defaveur de 1'hypothes=e nulle =elon laguelle

las MCO ampile= =sons aussi performants gue les sffegs fimes.)

Statistigue du test de Breusch-Pagan:

LM = 141,29%% avec waleur de P = prob(Fhi-deux(l}) > 141,3%4) = 1,31%2Z6=-032
{(Un= valeur faibla da P jou= &n defaveur de l'hypothi=e aulle sslon laguelle
le modele MCD empile e=st adeguat, au contraire de l'alternative des

affass zglagtoires.)

Variance =stimators:
between = 73,0547

within = B0, 95056

E=stimation du models & =ffet= aleatoires
avec l'insartion d'uns composante Individuslle dans le terme d'screur

[Bcart—type entre parentheses, p. critigue ensre crochets]

conat: 2,0023 [1,7B58]) [0,26322]
PIN3: 0, 0053216 {0,0051L765 [0,560089]
PIV3: o, 022809 (0, 044226) [0,55161]

Teat statbistigue de Hauwsman:
H = 1,584E7 avec wvaleur de P = prob{Fhi-deux(2] > 1,58487) = 0,452742
[(Une valeur faible de P jou=s en defaveur de l'hypothe=e nulle selon laguelle

l= modéle & effets alsatoires ==t consistent, =n faveur d'un modéle i =ffets fimesa )

GRETL by Sl pes e 5y Wl 314s) o ezl
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sortie de gretl pour acer Z017-05-24 22:51, page 1
Diagnostigues: Four un panel =uppos& aguilibre, avec 45 unites d=
coupses transversales ghssrvess sur £ pariodes

E=stimation du modele 3 effets fixes
arvec des constantes diffarsantes par unite de coupe transversale

[fcart-type de=s pantes antre parentheses, p. critigu= entre crochets)

conss: -28, 6B2 127,07) [O,BA2162
PIN3: -0,033285 {D,716289) [0, 96286]
PIV3: 2,1 5,1417) [0, 34717]

45 moy=nnes de groups ont 2té soustraites des donness

Variance des rasidus : 1,0Z714a+008 (270 - 47) = 460601
SBignificatiwvite conjointe des différences d= moyennes
Fi(44, 222) = 1,0008€ avec p. critigue 0,477708

(Une waleur faible de P jous =n defaveur de 1 hypothes=se nulle selon laguelle

pPar groups

la=s MCO ampiles =sont aus==i performants gue les affets fimas |

Jtatistigque du test de Breusch—Pagan:

LM = 0,00493216]1 awvec valeur de P = prob(Ehi-deux{l) > 0,0045%216€1) = 0,944014
(Une wal=ur faible de P jou=s =n defareur de 1 'hypothés=se nulle =selon laguelle
la modéle MOD ampile s=t adeguat, au contraire de 1l'alsernative des

effets aléatoires.)

Variance sstimators:
Decwean = J132,67
within = 480601

theta usad for guasi-dem=aning = 0,01l897986E

E=timation du modéle i effet= aléatoiras
avec l'insertion d'une composante individuelle dans le terme d'ercreur

[fcart—type antre pareanth&sss, p. critigus sntre crochests)

const: 22l [E8,62Z2)
PINZ: as58a [0, E60757]
PIV3: 642 [1,T265

Test statistigue de Hausman:
H= 0,322419% avec wvaleur de P = prob(Ehi-deux(2) > 0,322241%) = 0,85111l4%
(Une waleur faible de P jous =n defaveur de 1 hypothes=se nulle selon laguelle

la modals & affats aléatoirss sm=t consistent, &0 faveur d'um models 3 =ffsts

GRETL by Sl ppes Jo 5L &) 2lus) e yeaal)
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S alenadl Wl e 31331y ) el 1S T jlast 111 3, el
sortie de gretl pour acer Z0OL17-05-24 22:33, page 1

Diagnostigues: Four un panel supposs sguilibre, awvec 45 unites d=
coupss transversales cbhssrvess sur § parigdes

Estimation du modsle 3 effets fines
arec des constantes diffarentes par unise de coupe transvers=ale

[#cart-type des pantes antre parenth&ses, p. critigue entre crochets)

const: 2,5327 (D,32563) [D,00003]
PIN3: -4, 3405=—005 ({D,0019483) [D,98221]
PIV3: 0,004116 {D, 0123586) [0, TEAED]

45 moyennes de groups ont &te soustraites des donneas

Variance des residus 97/ (270 - 47) = 2,407:53

Bignificativitse conjointe de== 4 eérences de moyennes par groupe
Fi(44, 2Z2) = 16,6699 avec p. critigue 1,E6EB464e=—04E
[Un= wvaleur faible de P jou= en defaveur de 1l hypothes=se nulle selon laguslle

la=s MO0 ampilé= =mont aus==i performants gue le= =ffegs fimes |

Statistigue du test de Breusch-Pagan:

LM = 346,236 avec valeur de P = prob(Fhi-deux(l) > 24€,323€) = 2Z,6€608=—077
{Un= valeur faible de P jou= =n defareur de 1l 'hypothése nulle selon laguelle
le models MCOD empile a=t adeguat, au contraire de l'alternative des

affags glagcoires |

Variance astimators:

SagmeE

Decweean = 9,22E76
within = 2,40782
theta used for guasi-demeaning = 0,T759210

Estimation du modele & e=ffets aleatoires
avrec l'insertion d'une composante individuelle dans le terme d'errceur

[#cart—type =ntre parenthsses, p. critigue entre crochets)

conat: Z,405¢ (0,54D61) [0,00001]
PFINS: T, €4059=—-0035 (0,001918]) [0, %6825]
PIV3: O, 0085162 [(0,01125]) [0,40254]

Test statistigue de Hausman:
H=1,04756 avec wvaleur de P = prob({Fhi—deux (2] > 1,04756) = 0,5852277
[Un= wvaleur faible de P jou= en defaveur de 1l hypothes=se nulle selon laguslle

le modele i effet=s aléatoires ==t consistent, =n faveur d'un modéle & =ffets fixems )

GRETL by Sl ppes Jo 5L &) 2lus) e ybeaal)
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=ortie de gretl pour acer Z017-03-24 22:00, page 1

Diagnostigues: Pour un panel suppose sguilibre, avec 45 unites de
coupes transversales obssrvess =ur § paricdes

Estimation du modsle 3 affats finas
avec des constantes diffsrentes par unite de coupe transversale

{#cart—typs de== p=ntes =ntr= par=nthes=s, p. critigu= entre crochets=)

ConsT: 31,941 {34,084) [D,34872]
PIN3: £ 020007 (0,182132) [0, 91674]
PIV3: —-0,38157 {1,37582) [0, 6T36E]

45 moy=nnes de groups ont =te soustraites des donnees

Variance des residus : 7,29028=+00&8/{270 - 47} = 33140,32

Bignificativite conjointe des differsnce= de moyennes par groups

Fi24, 223) = 0,888215 avec p. critique 0, 654175

{(Un= valeur faible de P jou= =n defaveur de l'hypotheses nulle selon laguelle

le= HCOD empile= =ont aus=i performants gue les =ffets fimes.)

Statistigue du test de Breusch-FPagan:

LM = 0,287857 avec waleur de P = prob(Ehi-deu=x(l} > 0,287857) = 0,52Blz¢
{(Un= vale=ur faible de P jou= =n defaveur de l'hypothese nulle selon lagueslle
l= modele MO empile ==t ad=guat, au contraire de l'alternative des=

effecs gleaatoires.)

Variance sstimators:
becwaan = [
within = 23140,32

theta u=sed for guasi-demeaning = O

Estimasion du modéle i effets aléatoires

avec l'insertion d'une composante individuslle dans le terme d'erzzeur

[Bcart—type =ntr= parenthésss, p. critigus =ncre crochets)

Const: -1l,631l% (18,D054]) [0,52807]
PINZ: O,040501 (0,168L25) [0,7B556]
PIV3: 0,B66591 [0,4531) [0,0567E]

Teat statistigue de Hauwsman:
H = 1,452085 avec valeur de P = prob({Fhi-deux(2] > 1,45283) = 0,283€11
{(Une valeur faible de P jous en defaveur de l'hypothese nulle selon laguelle

la models 2 =ffsts plagtoirss szt conmistsnt, &n Sfaveur d'un modals 3 =ffsts fipgas,

GRETL by Sl pes e 5y Wl 314s) o uazad!
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Corrélations bl ¥ 4d giaa

TSR [ROE |[ROA |PER |PBV |EPS |[PINS |PIVS
TSR Corrélation de Pearson |1 ,084 4847 |-017 |,275" |,582" |,010 132
Sig. (bilatérale) ,170 ,000 |,782 ,000 ,000 |,869 ,030
N 270 270 270 |[270 270 270 | 270 270
ROE Corrélation de Pearson | ,084 1 ,065 | ,000 ,000 ,056 |-,037 ,067
Sig. (bilatérale) ,170 291 |,999 ,996 355 | ,540 275
N 270 270 270 |270 270 270 | 270 270
ROA Corrélation de Pearson | ,484" |,065 1 ,022 ,148" 557" | ,047 ,087
Sig. (bilatérale) ,000 ,291 ,720 ,015 ,000 |,438 ,154
N 270 270 270 | 270 270 270 | 270 270
PER Corrélation de Pearson | -,017 ,000 022 |1 -,044 ,000 |-,018 117
Sig. (bilatérale) 782 ,999 ,720 467 1,000 |,769 ,056
N 270 270 270 |270 270 270 | 270 270
PBV Corrélation de Pearson |,275" |,000 148" |-044 |1 ,381" | ,067 -,068
Sig. (bilatérale) ,000 ,996 ,015 | ,467 ,000 |,274 ,267
N 270 270 270 | 270 270 270 | 270 270
EPS Corrélation de Pearson |,582" |,056 ,557" |,000 3817 |1 ,049 -,076
Sig. (bilatérale) ,000 ,355 ,000 [1,000 |,000 423 216
N 270 270 270 |[270 270 270 | 270 270
PINS Corrélation de Pearson | ,010 -037 |,047 |-018 |,067 ,049 |1 -,281"
Sig. (bilatérale) ,869 ,540 438 |,769 274 423 ,000
N 270 270 270 |270 270 270 | 270 270
PIVS Corrélation de Pearson |,132" |,067 087 |,117 -068 |-076 |-281" |1
Sig. (bilatérale) ,030 ,275 ,154 | ,056 267 ,216 | ,000
N 270 270 270|270 270 270|270 270

**_|a corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral).

*, La corrélation est significative au niveau 0.05 (bilatéral).

22 35005 SPSS il ol 2 o slezsly 1)l sl o 2 ezl
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