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 كلمة شكر و عرف ان
نحمد الله الواحد الأحد  الذي انعم إلينا بجزيل النعم، و وفقنا إلى إتمام هذا 

 .العمل المتواضع

الذي   لعمى أحمدأتوجه بجزيل عبارات الشكر إلى الأستاذ المشرف الدكتور 
كانت توجيهاته ونصائحه سند لي طوال فترة هذا البحث ومنحني من وقته 
الكثير ومن خلاله أتقدم بالشكر الجزيل للسادة الأفاضل أعضاء لجنة 

 . المناقشة الموقرة على قبولهم قراءة عملي هذا ومناقشته

كل من ساعدني و لو بكلمة طيبة على إتمام   إلىبالشكر الجزيل  أتوجهكما 
 .ا العملهذ

 



 الإهداء
 

 أهدي هذا العمل
كل ما تملك   كانت سندا لي و أعطتنيالتي شجعتني طوال حياتي على النجاح و  إلى

"أمي العزيزة"حتى تراني من الناجحين    
"أبي الكريم"إلى الذي كان عرقه حبر قلمي   

 إلى كل أفراد عائلتي الصغير والكبير
 إلى كل الأهل والأقارب

من الابتدائي إلى الجامعةإلى كل الزملاء والأصدقاء   
 إلى كل من ساهم من قريب أو من بعيد في إنجاز هذا العمل

 إلى كل أساتذتي الكرام
.إلى كل أساتذة و عمال المركز الجامعي بغرداية  

 
 



 المـلخــص
 

 :المـلـخـص

منذ العصور القدٌمة عرف الإنسان التبادل التجاري بداٌة من المقاٌضة إلى غاٌة الوصول إلى 

مرحلة التجارة الالكترونٌة ، ولقد ظهرت العدٌد من النظرٌات التً اهتمت بتفسٌر ظاهرة التبادل 

 التً ةالمدرسة الكلاسٌكٌبرزها نظرٌة المزاٌا المطلقة لآدم سمٌث من أفكانت من  التجاري الدولً

الانتقادات  أساس على جاءتتفسر قٌام التبادل التجاري الدولً ، ثم تلتها العدٌد من النظرٌات التً 

وهكذا استمر الاهتمام المتزاٌد  الدول،الموجهة لهذه النظرٌة فً تفسٌر قٌام التبادل التجاري بٌن 

اداة بتحرٌر التجارة الدولٌة ، هذا الاتجاه الذي بالتجارة الدولٌة إلى غاٌة الوصول إلى مرحلة المن

والتً تعتبر  7491 عرف انتشارا كبٌرا خاصة بعد ظهور الاتفاقٌة العامة للتعرٌفة الجمركٌة سنة 

وفً حقٌقة الأمر أن الاهتمام بالتجارة بشكل عام  بمثابة الضلع الثالث فً النظام الدولً العالمً ،

ترة طوٌلة وهذا فتجارة السلع المادٌة دون التطرق إلى الخدمات لظل مقتصرا ولفترة طوٌلة على 

ولقد ظل هذا الاعتقاد أن الخدمات لا تعتبر سلعة وهً غٌر قابلة للمتاجرة بنظرا للاعتقاد السائد 

 .سائدا لفترة طوٌلة من الزمن

أت المفاوضات ولكن ومع زٌادة تعاظم دور الخدمات فً اقتصادٌات الدول وزٌادة التجارة فٌها ، بد 

فً هذه الاتفاقٌة تدعو إلى تحرٌر تجارة الخدمات ، والجدٌر بالذكر أن الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة 

وهذا بعد أن أصبحت تجارة الخدمات فٌها تشكل النسبة  ،تعتبر من بٌن الدول السباقة فً هذا المجال

فرص العمل ، ومن هنا وبعد ظهور الغالبة من الناتج المحلً الإجمالً وتوفر نسبة كبٌرة أٌضا من 

، أصبحت اتفاقٌة تحرٌر تجارة الخدمات من الاتفاقٌات الواجب 7441مة العالمٌة للتجارة سنة ظالمن

مة ظعلى أي دولة ترغب فً الانضمام إلى المنظمة التوقٌع علٌها ، وبالفعل وقعت كل الدول المن

نظرا لأن الانضمام إلى المنظمة ٌشترط الموافقة إلى المنظمة العالمٌة للتجارة على هذه الاتفاقٌة 

 .على كل اتفاقٌاتها بشكل تلقائً

 

 



Abstract 
 
 

    Since ancient times man knew of trade starting from barter to the very 

access to the stage of e-commerce, and has appeared many theories, which 

focused on the interpretation of the phenomenon of international trade was 

the most prominent of the theory of the advantages of absolute to Adam 

Smith, of the classical school that explain the international trade, followed 

by Many of the theories that were based on criticism of this theory in the 

interpretation of the trade exchange between countries. 

    And so continued growing interest in international trade until access to 

the stage of calling for liberalization of international trade, a trend that was 

known is widespread, especially after the emergence of the General 

Agreement on Tariffs in 1947which is a third side in the international 

world, and in fact, concerns over trade in general remained limited for a 

long time on the trade of material goods without addressing the services for 

a long time and this because of the belief that services are not a commodity 

which is not tradable This has been a perception for a long period of time. 

 

   But with the increase in the growing role of services in economies and 

increase trade in, negotiations began in this Convention calls for the 

liberalization of trade in services, and is worth mentioning that the United 

States of America are among the leading countries in this area, and this 

after it became the trade in services which constitute the overwhelming 

proportion of gross domestic product and provides a large proportion also 

of jobs. 

   Keyword: 

Liberalization of trade in services, Financial markets, The banking sector, 

The financial sector 
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 المقدمة العامة
 



 مقدمـــة

 أ

 

 ة ـــمقدم

 درجة زٌادة إلى أدت  وثقافٌة، اجتماعٌة،اقتصادٌة المجالات جمٌع العولمة ظاهرة اكتسحت لقد   

 الجنسٌات المتعددة الشركات وعمقته قادته والذي ،العالم اقتصادٌات مختلف بٌن والتشابك الترابط

 أن نجد كما.  والاتصالات النقل فً هائلة ثورة من ذلك على ترتب وما  الدولً الاقتصاد على بسٌطرتها

 السوق قوى إطلاق باتجاه التحولات خلال من الثالث العالم دول على بظلالها ألقت قد الظاهرة هذه

 أو وإزالة وتدوٌلها  العاملة والقوى  التقنٌة والمعلومات المال رأس وحركة التجارٌة المبادلات وتحرٌر

 وفً الدولٌة المنافسة على وانفتاحها الوطنٌة بالأسواق المتعلقة والتنظٌمٌة التشرٌعٌة القٌود تخفٌض

 سوف التخصص لمجال ونظرا ، والعلماء الباحثٌن من العدٌد اهتمام اكتسبت قد الظاهرة هذه أن الحقٌقة

 . "المصرفً القطاع" أدق وبشكل ،والمالً منها   الاقتصادي الجانب على بحثنا ٌقتصر

 لا أمر عتبرٌ الحذر والتنظٌم الكلٌة للاقتصادٌات جٌدة بإدارة المدعوم، المستقر، السلٌم المالً فالنظام    

 من ٌنبع والذي الكلٌة الاقتصادٌات اضطراب فان ذلك من العكس وعلى ،النمو لاستمرار عنه غنى

 أهم بٌن من أٌضا ٌعتبر كما ، التنمٌة بعملٌة ٌعصف أن ٌمكن المالً القطاع فً الضعف عناصر

 متغٌراتلل استجابة القطاعات أكثر من وهو الاقتصادي النشاط فً بارزا دورا تؤدي التً القطاعات

 التطورات ، المالً التحرٌر ، الأسواق عولمة فً المتغٌرات هذه أهم وتتمثل. الدولٌة أو المحلٌة سواء

 فً جوهرٌة تغٌرات حدثت وقد... المخاطر وإدارة التطوٌر نحو الاتجاه،  الحواجز إزالة ، التكنولوجٌة

 والمصنفة فً قطاع خاص بشكل المصرفً والقطاع عام بشكل المالً بالقطاع المتعلق الأساسً النشاط

 جمٌعها نقل لم إن الدول غالبٌة لدى ومتزاٌدة بالغة أهمٌة تحتل التً الأخٌرة هذه"  المالٌة الخدمات"

 .والتوقعات الحدود لكل وتجاوزها الدولٌة الاقتصادٌة العلاقات عولمة بزٌادة

 الخدمات تجارة ضمن دٌنامكٌة الأكثر كما تعتبر ،سنوٌا %3.21 بحوالً المالٌة الخدمات تجارة وتنمو    

 التجارة إجمالً من %13 حوالً تمثل و ، سنوٌا %31 بمعدل تنمو  الخدمات فتجارة ، عام بشكل

 دول من كثٌر وفً.  دولار ملٌار 433 ٌتجاوز ما إلى الخدمات لتجارة الإجمالٌة القٌمة وتصل ،العالمٌة

 فرص من الأكبر الجزء ٌوفر كما الإجمالً المحلً الناتج من الغالبة بالنسبة الخدمات قطاع ٌساهم العالم

 فٌها الخدمات قطاع ٌوفر حٌث ،الأمرٌكٌة المتحدة الولاٌات بٌنها ومن دول العالم من العدٌد فً العمل

 .الإجمالً المحلً الناتج من % 11 بحوالً وٌساهم العمل فرص من % 31 حوالً

 ٌحقق الخدمات تجارة مٌزان أن نجد مستمرا عجزا التجاري المٌزان فٌه ٌسجل الذي الوقت وفً هذا 

 الذي الأمر، العالم دول من الكثٌر على ٌنطبق الأمرٌكٌة المتحدة ٌاتالولا على ٌنطبق وما ، هاما فائضا
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 وتسعى الدولً الصعٌد على الخدمات تجارة بدعم مهتمة النامٌة أو المتقدمة سواء الدول من العدٌد جعل

 الخدمات تجارة نإف  أخرى ناحٌة من أما ناحٌة من هذا ، التجارة هذه ازدهار أمام العقبات تذلٌل إلى

 ، الحدود عبر تجري التً الصفقات خلال من البلدان من العدٌد فً الخدمات قطاع فً  هاما ادور تؤدي

 خلال من الاقتصادٌة الأنشطة عولمة تزاٌد ومع  ،الأجنبٌة الاستثمارات خلال من أكبر وبشكل بل

 ومنع وإدارة الوساطة خدمات إلى كذلك الحاجة تزاٌدت  المتزاٌدة الاستثمارٌة والتدفقات التجارة

 تجارة فً التوسع من المزٌد حول المؤشرات من العدٌد توجد كما ، الدولً الطابع ذات المخاطر

تهًء   التكنولوجٌة التطوراتأن  كما ، الاقتصادٌة الأنشطة فً الدخول استمرار مع المالٌة الخدمات

 . جدٌدة ٌة تجار فرص

 السلع فً  مثلا كالمتاجرة الأخرى المجالات مع بالمقارنة حدٌثا ٌعتبر المالً المجال فً التعاون إن    

 لما نظرا و ولكن.  للمتاجرة قابلة غٌر الخدمات أن وهً طوٌلة لمدة فكرة ترسخ بسبب وهذا الملموسة

 بالقطاع مرتبطة باعتبارها المالٌة تلك وخاصة الخدمات تحتلها أصبحت التً البالغة الأهمٌة من ذكرناه

 للتعرٌفة العامة للاتفاقٌة الأخٌرة الجولات مفاوضات فً جاء اقتصاد لأي الفقري العمود ٌمثل الذي

 الدول أرادت إذا أنه على الأمرٌكٌة المتحدة الولاٌات وبخاصة المتقدمة الدول من وبإصرار الجمركٌة

 أن لها بد فلا"الجات" اتفاقٌة فً النسٌج ومنتجات الزراعٌة المنتجات مثل السلع من مزٌد إدراج النامٌة

 للملكٌة التجارٌة والجوانب ، الخدمات تجارة مثل المتقدمة للدول هامة أخرى بنود إدراجب كذلك تقبل

 الدول وافقت حٌث الطرفٌن مطالب قبول تم بالفعل و ، بالاستثمار الخاصة الإجراءاتو الفكرٌة

 على النامٌة الدول وافقت وبالمقابل الجات اتفاقٌة فً والنسٌج الزراعٌة المنتجات إدراج على الصناعٌة

 ٌمكن وبالتالً ،الجات لاتفاقٌة النهائٌة الجولة خلال والاستثمار  الفكرٌة والملكٌة الخدمات قطاع إدراج

 بما الخدمات تجارة تحكم التً القواعد لوضع الأطراف المتعددة الجهود أول تعتبر الجولة هذه أن القول

 للخدمات أسواق أفضل إلى للوصول الأطراف متعددة للمفاوضات إطار وتوفٌر ،المالٌة الخدمات فٌها

 الدولً الاقتصادي التعاون مجال فً للأمام هامة خطوة ٌعتبر الجهد هذا أن كما  وموردٌها الأجنبٌة

 بٌن أوثق لتعاون الحاجة أظهرت كما، الخدمات لتجارة الاقتصادٌة للأهمٌة متزاٌدا إدراكا أظهرت والتً

 . عنه الاستغناء ٌمكن لا بشكل المتبادل الاعتماد فٌه ٌتزاٌد عالمال دول

 الخدمات هذه جمٌع غطت قد المالٌة الخدمات قطاع فً والخدمات للتجارة العامة الاتفاقٌة مفاوضات إن 

 عام وايغالاور جولة نهاٌة فً الحكومات تستطع ولم ، مٌنأوالت  المالٌة والأوراق البنوك ذلك فً بما

 مجال فً الأسواق لفتح الضرورٌة الالتزامات من جملة حول كامل اتفاق إلى التوصل من 3551

 الانتهاء لها مقدر كان مؤقتة اتفاقٌة عن3551 عام المطولة المفاوضات تمخضت لقد و ، المالٌة الخدمات
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 للتوصل أخرى بمحاولة الدولٌة التجارة منظمة أعضاء قام الإطار هذا وفً ، 3553 دٌسمبر فً عملٌا

 الشركاء بٌن التفرقة عن الامتناع بمعنى – رعاٌة الأكثر الدولة مبدأ أساس على تقوم دائمة اتفاقٌة إلى

 . التجارٌٌن

 بما مضطرد بشكل لقٌودا لرفع مشترك التزام لتحقٌق مناسبة فرصة للحكومات المفاوضات وتتٌح    

  المالٌة للخدمات والمستهلكٌن المنتجٌن من لكل الفائدة تحقٌق شأنها من ٌكون لتجارة أفضل فرصا ٌخلق

 . المالً القطاع الوقت نفس فً وٌعزز

  النامٌة الدول من الكثٌر استعداد عدم وبسبب والبنود المبادئ هده مثل إدراج فً للتأخر ونظرا ولكن    

 التقدم الآن حتى حققت قد القطاعات هذه بخصوص المفاوضات هذه تعتبر فلا المجالات هذه مع للتعامل

الدول و النامٌة الدول فً خاصة الاتجاه هذا فً مترددة ٌبدو كما الخطوات تزال لا حٌث ،المطلوب

 النهاٌة فً شأنه من متدرج ولو تقدم أساس على القائم الاتفاق فان العموم على ولكن،  منها جزءا العربٌة

 التً الاعتبارات من العدٌد هناك الحقٌقة فً التً و ، أجلها من التفاوض تم التً الغاٌات إلى الوصول

 ، الاستثمارات زٌادة وبالتالً المنافسة مناخ تحسٌن: فً تتمثل الخدمات تجارة تحرٌر دعاة علٌها ٌستند

 ،القطاعات هذه فً للموارد أفضل توظٌف و الخدمات هذه تكالٌف تخفٌض ، المالٌة الخدمات كفاءة ورفع

 سٌاسات وضع إلى والسعً أعلى اقتصادي نمو معدلات كتحقٌق أخرى اعتبارات إلى بالإضافة

 ومحكمة سلٌمة رقابٌة وإجراءات اقتصادٌة

 رغم  المالٌة الخدمات تجارة تحرٌر اتفاقٌات تطبق التً الدول تجنٌها أن المفروض من التً المزاٌا هذه

 مما أكثر النامٌة الدول باقتصادٌات ٌضر أن الممكن من الذي التحرٌر هذا نتائج من كبٌر تخوف وجود

 . الاستمرار حتى أو المنافسة على القدرة وعدم الاقتصاد هشاشة من الدول هذه به تتمٌز لما نظرا ٌنفعها

وتطوٌره  إصلاحهما بالنسبة للدول العربٌة فقد حضً القطاع المصرفً فٌها بجهود حثٌثة من أجل أ

واخر الثمانٌنات و بداٌة  ً أالشاملة التً تبنتها غالبٌة الدول العربٌة ف الإصلاحاتوذلك فً ظل 

فً تطوٌر القطاع المصرفً بشكل عام   الإصلاحاتولقد ساهمت هذه  التسعٌنٌات من القرن الماضً،

فً حٌن مازالت العدٌد من الجوانب تتطلب بذل المزٌد من الجهود من أجل قطاع مصرفً كفء قادر 

ثار المتوقعة من الانضمام للمنظمة العالمٌة للتجارة فً القطاع المالً والمصرفً على على تحمل الآ

 ا المصرفٌة   هوتحرٌر تجارة الخدمات المالٌة ومن وجه الخصوص

 تجارة تحرٌر عن تنتج أن الممكن من التً الفوائد أو السلبٌات عن النظر وبغض سبق ما كل من    

 وبشكل المالً القطاع على بد لا وبالتالً ، منه مفر لا واقع أصبح التحرٌر هذا فان ، المالٌة الخدمات
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 التحولات هذه لمواجهة الاستراتجٌات من بمجموعة الأخذ من فً الدول العربٌة المصرفً القطاع أدق

  للتجارة العالمٌة المنظمة طرف من فرضت التً تلك خاصة

 نطرح الإشكالٌة التالٌة  ومن أجل تحلٌل ومناقشة الموضوع فإننا  سوف 

 :الرئٌسٌة الإشكالٌة -

 ؟العربً المصرفً القطاع على المالٌة الخدمات تجارة تحرٌر سٌؤثر كٌف

 :التالٌة الفرعٌة الأسئلة منه تتفرع أن ٌمكن الإشكال وهذا

 ؟مبادئه  هً ماو  تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة ما مفهوم -

 ؟وما آفاق تحرٌره العربً المالً  القطاع واقع ما -

 الراهن؟ الوضع مع للتكٌفالعربٌة  الدولاعتمادها  تم التً الخطوات أهم هً ما -

 النفً أو الإثبات تحتمل والتً التالٌة الرئٌسٌة الفرضٌة طرح حاولنا ولقد

 :الرئٌسٌة الفرضٌة -

 أدائهسٌاسة تحرٌر القطاع المصرفً العربً إلى تحسٌن  اعتمادٌؤدي 

 : التالٌة الفرعٌة الفرضٌات منها تتفرع الفرضٌة وهذه

 .النامٌة الدول أوضاع مراعاة دون المتقدمة الدول مصالح لتخدم الخدمات تجارة تحرٌر اتفاقٌة جاءت -

 .لمواكبة التطورات الاقتصادٌة العالمٌة  الإصلاحاتشهد القطاع المصرفً العربً العدٌد من  -

 .ً أكثر من اٌجابٌاتهستكون الآثار السلبٌة لتحرٌر القطاع المصرف -

 :البحث أهمٌة -

 أصبحت لتًا للتحدٌات العربً  المصرفً القطاع ومساٌرة تأقلم مدى إبراز فً البحث هذا أهمٌة تتجلى

 الحدٌث عن من خلال  المالٌة الخدمات تجارة تحرٌر مٌدان فًالمصارف العربٌة  دخول بعد مفروضة

التحدٌات التً تواجه الدول النامٌة وواقع اقتصادٌات الدول العربٌة ،تجارة الخدمات المالٌة  تحرٌر مفهوم

 .آثار هذا التحرٌر على القطاع المصرفً العربً  مفً مٌدان تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة ث
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 : ٌلً ٌحاول هذا البحث الوصول إلى ما :البحث أهداف -

 حتى المصارف العربٌة أداء لتحسٌن  اعتمادها تم التً والسٌاسٌات الاستراتجٌات أهم على التعرف -

 التحدي مستوى فً تصبح

 تحرٌر المصارف العربٌة تبنً عن نتجت والتً، العربً المصرفً القطاع على ثارالآ أهم إبراز -

 المالٌة الخدمات تجارة

 :بٌن الأسباب التً دعتنا لاختٌار هذا الموضوع ماٌلً من : الموضوع اختٌار أسباب -

 بالمصارف المتعلقة الأخرى بالمواضٌع مقارنة نسبٌا حدٌثا ٌعتبر موضوع لمعالجة ملحة رغبة وجود -

 المالً والقطاع

بتجارة الخدمات بشكل عام والمالٌة  المتعلق الشق وهو الدولٌة التجارة من مهم بجانب  الإلمام محاولة -

 .على وجه التجدٌد

 التجارة فً له المحوري والدور الاقتصادي للنشاط الفقري العمود باعتباره المصرفً القطاع أهمٌة -

 الدولٌة

 مٌدان التخصص وهو مٌدان التجارة الدولٌة والذي ٌشمل قطاع تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة الدولٌة  -

 

 

 :المعتمد المنهج -

 اتفاقٌات وتحلٌل تشخٌص بهدفوذلك   البحث هذا فً التحلٌلًوالمنهج  الوصفً المنهج اعتماد تم

المصارف  على التحرٌر هذا وأثر المالٌة الخدمات تجارة بتحرٌر والمتعلقة للتجارة العالمٌة المنظمة

 تارة من الدول العربٌة خثم اعتماد منهج دراسة الحالة القطاع المصرفً لنماذج م العربٌة

 :السابقة الدراسات -
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 التً الجوانب تناولت والتً بالموضوع علاقة لها التً السابقة الدراسات أهم على الأولً الإطلاع بعد

 جولتها فً الجمركٌة للتعرٌفة العامة الاتفاقٌة عن انبثقت التً ،المالٌة الخدمات تجارة بتحرٌر علاقة لها

 :نجد فإننا للتجارة العالمٌة المنظمة ومنها الأخٌرة

 لنٌل أطروحة) التنمٌة وتموٌل المدخرات تعبئة على وأثرها الجزائر فً المصرفً النظام إصلاحات -

 "علً بطاهر" إعداد من ( 332./331. الجزائر بجامعة الاقتصادٌة العلوم فً دولة دكتوراه شهادة

 لاتفاقٌات تنفٌذا المصرفً النظام فً اعتمادها تم التً الاصطلاحات أهم الأطروحة هذه تناولت حٌث

 للتجارة العالمٌة المنظمة ومتطلبات

 شهادة لنٌل أطروحة)– الجزائر حالة– النامٌة الدول على المرتقبة والآثار للتجارة العالمٌة المنظمة -

 حٌث" رشٌدة شامً" إعداد من( 333./332. الجزائر بجامعة الاقتصادٌة العلوم فً دولة دكتوراه

 اتفاقٌة الاتفاقٌات هذه بٌن ومن للتجارة العالمٌة المنظمة ثم ومن" GAAT" اتفاقٌات الدراسة هذه تناولت

 بالجزائر المصرفً القطاع على خاصة علٌها ترتبت التً والآثار المالٌة الخدمات تجارة تحرٌر

مذكرة لنٌل شهادة الماجستٌر فً ) مدى تكٌف النظام المصرفً الجزائري مع معاٌٌر لجنة بازل  -

" لعراف فاٌزة"من إعداد ( 333./335.بجامعة المسٌلة  –تخصص إدارة أعمال –العلوم التجارٌة 

تناولت هذه الدراسة أبعاد العولمة المالٌة والأسباب المؤدٌة إلى ظهور مقررات لجنة بازل الأولى 

 والثانٌة ومن ثم التطرق إلى أوضاع القطاع المصرفً الجزائري ومدى تطبٌقه لمعاٌٌر لجنة بازل 

ة الماجستٌر فً مذكرة لنٌل شهاد)النظام المصرفً الجزائري فً مواجهة تحدٌات العولمة المالٌة  -

تناولت "  محمد زمٌت" من إعداد ( 332./331.بجامعة الجزائر  -فرع تخطٌط –العلوم الاقتصادٌة 

هذه الدراسة أهمٌة القطاع المصرفً بشكل عام فً تموٌل عملٌة التنمٌة الاقتصادٌة فً اقتصادٌات 

طاعات الاقتصادٌة فً ضوء الدول ومن ثم التطرق إلى دور النظام المصرفً الجزائري فً تموٌل الاق

الإصلاحات التً مست القطاع المصرفً منذ الاستقلال ، ثم كٌفٌة مواجه الانظام المصرفً للعولمة 

 .المالٌة وآفاق ذلك 

للدكتور عبد المطلب عبد تحدث فٌه  :( 333.، الطبعة الأولى  كتاب)  العولمة واقتصادٌات البنوك -

عن اتفاقٌة تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة والمصرفٌة وأثرها على القطاع المصرفً العربً، كما تناول 

أٌضا أوضاع القطاع المصرفً العربً و أهم ممٌزاتة لكً ٌخلص إلى أهم الإصلاحات الواجبة من 

 صرفً العربًجل مواجهة التحدٌات التً توجد أمام القطاع المأ
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 : الدراسة حدود -

 .للتجارة العالمٌة المنظمة إلى الوصول حتى الجات بها مرت التً المراحل لكل البحث ٌتطرق سوف -

 .منها المالٌة خاصة الخدمات تجارة تحرٌر لاتفاقٌة والتحلٌل بالوصف التطرق -

 .والتأقلم الإصلاح بهدف المصارف العربٌة خلال من اعتمادها تم التً الإجراءات أهم -

فترة التسعٌنٌات المعتمدة  من طرف الدول   إصلاحاتظهور نتائج   بداٌة منذ تكون الدراسة فترة -

الفترة المعنٌة بالدراسة سوف تكون  وبالتالًول فً التحرٌر خالعربٌة لتحرٌر القطاع المصرفً والد

  335.-333. من 

  فصول ثلاث إلى البحث هذا قسٌمتمن أجل الإمام بالموضوع ارتأٌنا  : الدراسة محتوٌات  -

  تطور تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة:  الأول الفصل -

ل إلى العولمة ووحتى الوص الأولًفً هذا الفصل سٌتم دراسة تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة من بداٌاتها 

إلى النظرٌات المفسرة لقٌام التجارة  أولاوهذا بالرجوع  ،الخدمات المصرفٌة المعاصرةوالمصرفٌة 

التجارة الدولٌة ومنها تحرٌر تجارة  والمطالبة بتحرٌر ةات التجارٌسالدولٌة ومن ثم الانتقال إلى السٌا

 اتفاقٌات التعرٌفة الجمركٌة التً انبثقت عنها المنظمة العالمٌة للتجارةوصولا إلى ، الخدمات الدولٌة

منها العولمة المصرفٌة هذه الأخٌرة التً جاءت بخدمات مصرفٌة جدٌدة والتً كإحدى أدوات العولمة، 

 مختلفة عن تلك التقلٌدٌة التً كانت تعرفها المصارف 

 اقتصادٌات الدول العربٌة وتحرٌر تجارة الخدمات المالٌة:  الثانً الفصل -

هم سماته من أجل الانتقال إلى واقع القطاع المالً أفً هذا الفصل حاولنا دراسة اقتصاد الدول العربٌة و

التً تكونه بدون إهمال الأزمة العالمٌة  فروعأهم ال اقعمن خلال دراسة و، وهذا فً الدول العربٌة 

، وكنموذج على المالٌة ومدي تأثٌرها على اقتصادٌات الدول العربٌة بشكل عام وخاصة قطاعها المالً

ى بعض الدول العربً اخترنا أزمة دٌون دبً للتدلٌل على آثار هذه الأزمة التأثٌر المباشر للازمة عل

 العالمٌة 

  تحرٌر القطاع المصرفً العربً :  الثالث الفصل -



 مقدمـــة

 ح

 

على المشاكل التً  جوانبه والتركٌز لفصل سٌتم دراسة واقع القطاع المصرفً العربً بكالوفً هذا 

من  إتباعهاالواجب  هم الخطواتأو ،ومن ثم التحدٌات التً تواجه القطاع المصرفً العربً ،نً منهاعاٌ

نماذج للقطاعات المصرفٌة لبعض  وأخٌرا ،والتطوٌر لكً ٌستطٌع المواجهة والمجابهة الإصلاحجل أ

وكان اختٌارنا لهذه المعتمدة فٌها  الإصلاحاتالدول العربٌة من حٌث هٌاكلها التنظٌمٌة ومشاكلها وكذلك 

قسم إلى نت ة، حٌث أن الدول العربٌالنماذج على أساس أخذ عٌنة من كل نوع من الاقتصادٌات العربٌة 

المجموعة الأولى تتمثل فً دول مجلس التعاون الخلٌجً والتً تتمٌز بأنظمة مالٌة  :ثلاث مجموعات 

، وتتكون من الإمارات ، البحرٌن عالمٌةواقتصادٌة منفتحة وذات انكشاف عال على الأسواق المالٌة ال

أما المجموعة الثانٌة فتعتبر أسواقها المحلٌة غٌر مرتبطة بشكل مباشر ،،السعودٌة ، قطر والكوٌت 

الجزائر ، السودان ، : النفطٌة وتتكون من بالأسواق العالمٌة كما تعتمد اقتصادٌاتها على الإٌرادات 

ثة فهً دول ٌعتمد القطاع المصرفً والمالً فٌها على الإقراض المحلً ، بٌنما المجموعة الثاللٌبٌا،الٌمن 

، كما أنها مرتبطة بشكل وثٌق بالدول المتقدمة من خلال المعاملات التجارٌة وهً دول غٌر نفطٌة 

من ، ومن هنا اخترنا دولة كنموذج  الأردن ، تونس ، لبنان، مصر ، المغرب ومورٌتانٌا: وتتكون من 

بحوصلة على  الأخٌرلكً ٌتم الخروج فً السعودٌة ، مصر ، الجزائر  : مجموعة وهذه الدول هً  كل

إلى بعض  بالإضافةتجارة الخدمات المالٌة  بتحرٌر تأثرهحالة القطاع المصرفً العربً ومدى 

 .جل تفعٌل نقاط القوة وتجاوز نقاط الضعف أ نم بةمناس ارتأٌناهاالتوصٌات التً 
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  :تمهٌد

اتفاقٌة تحرٌر تجارة الخدمات : دول العالم على اتفاقٌة الجات والتً من اتفاقٌاتها  أغلبٌةوتوقٌع  الإعلبنبعد    

 الأخٌرخاصة فً العقد كبٌرا  تطورا فتطور ،متسارع بقطاع الخدمات  بشكل ملحوظ و لاهتمامازاد  ،الدولٌة

التركٌز بشكل كبٌر على التحرٌر فً قطاع الخدمات المالٌة بدأ  و ،من القرن الماضً وبداٌات القرن الحالً

وما عزز هذا الدور هو انفتاح  ،دولة  أيالقطاعات الحساسة والهامة لقٌام اقتصاد  أهمباعتباره من بٌن 

كل  أصحبتوبالتالً  ،ما ٌسمى بالعولمة المالٌة  إطاراقتصادٌات كل دول العالم على بعضها البعض فً 

 القطاعاتباقً  ٌخدموكل قطاع  ،الاقتصادٌات عبارة عن شبكة واحدة كل طرف له علبقة مع الطرف الآخر 

  .لقطاع المالً ٌعتبر أحد هذه القطاعاتوا ،الأخرىالدول  فًأو ةفً نفس الدول الأخرى

نتناول  ،التحرٌر  إلىولهذا سٌكون هذا الفصل نظرة عن تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة ولكن قبل التطرق  

وذلك بالتحدث عن التطور التارٌخً للمنظمة العالمٌة للتجارة و شرح بعض  ،خاصة فً القطاع المالً جذوره

التركٌز  ٌكون الخاصة بتحرٌر تجارة الخدمات ، و بما أن الهدف هو الخدمات المالٌة و المصرفٌة س الاتفاقٌات

معالجة كل هذه النقاط من خلبل أربعة ٌتم من هنا وعلى الخدمات المصرفٌة و القطاع المالً بشكل عام ، 

 :مباحث 

 لٌة التطورات العالمٌة المعاصرة فً مجال التجارة الدو: الأول المبحث 

 مدخل لتجارة الخدمات :الثانً  المبحث

 تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة :الثالث  المبحث

 الخدمات المصرفٌة المعاصرة وتحدٌاتها :الرابع   المبحث
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 التطورات العالمٌة المعاصرة فً مجال التجارة الدولٌة: المبحث الأول 

التبادل التجاري الذي مر بعدة مراحل بداٌة من أشكاله الأولى كالمقاٌضة  الإنسانمنذ العصور الغابرة عرف   

تلبٌتها لوحده بدون له  ٌمكن والتً لا الإنساننظرا لتنوع حاجٌات  لغاٌة الوضع الذي هو علٌه الآن، وهذا

 . أخرى أطرافاللجوء إلى 

  نظرٌات التجارة الدولٌة : المطلب الأول 

فً الفترة التً تلت الحرب العالمٌة الثانٌة حدثت تطورات هامة على المستوى الدولً ، فدخل العالم فً      

تجارة الخارجٌة خلبل الستٌنات و لموجة التقٌٌد ل ظهورمجال التعاون بؤشكاله المختلفة ، وعلى الرغم من 

المعاكس المطالب بحرٌة  الاتجاهظهر إلا أن هذه الموجة سرعان ما  تراجعت و  ،من القرن الماضً السبعٌنات

 على قٌودالالمنظمة العالمٌة للتجارة من أجل التخلص من جمٌع  ع على اتفاقٌةتوقٌالالتجارة ، و هكذا حتى جاء 

 .التجارة الدولٌة 

الأساس النظري لقٌام  من الأهمٌة بمكان التطرق إلى  المنظمة العالمٌة للتجارة  الحدٌث عن و لكن وقبل  

 : 1التبادل الدولً و أهم النظرٌات المفسرة له

  ن مفهوم هذه النظرٌة بسٌط وٌقوم على أساس قٌام التبادل الدولً إ:  (آدم سمٌث )نظرٌة المزاٌا المطلقة

أنها تملك مٌزة مطلقة فً إنتاج سلعة  فً على الأخرى  واحدة منهما تتمٌزو كل  فقط  بٌن دولتٌن و سلعتٌن

  وهً بدورها تتمتع فٌها بمٌزة مطلقة" ب " و التً ٌتم مبادلتها لدولة الأخرى بسلعة" أ " معٌة و لتكن السلعة

        الانتقاداتوهكذا وعلى هذا الأساس ٌقوم التبادل الدولً ، غٌر أن هذه النظرٌة وجهت لها العدٌد من 

 علمٌا  اندثرتو

 الاقتصادٌة الاعتباراتتقوم هذه النظرٌة أساسا على :  (دافٌد رٌكاردو)النسبٌة المزاٌارٌة نظ          

 ى المستوى الدولًلوالمكاسب المترتبة بتطبٌق مبدأ تقسٌم العمل ع

سبٌل ب على  ،أ)سلعتٌن إنتاجفً  (B)بلد الكفاءة من  أكثرقد ٌكون  (A)بلدالالمزاٌا النسبٌة  فان  لمبدأوتبعا 

سبه من امك ستكون ولكن ،قلوبالتالً ٌصدرهما بسعر أ ،قلأ بنفقاتٌنتجهما  أن (A)لـ  ومن هنا ٌمكن (المثال

وهً التً ٌتمٌز فٌها نسبٌا ومن  ، السلعتٌن فقط إحدىوتصدٌر  إنتاجتخصص فً إذا ما التجارة الدولٌة اكبر 

 "جون ستٌوارث مٌل "وأكملهاهذه النظرٌة قد طورها  أنوالجدٌر بالذكر  ،نسبٌاثم ٌنتجها بنفقة منخفضة 

 .البرٌطانٌة  لاقتصادٌةآخرٌن  من المدرسة  ومن بعده ،متفادٌا الانتقادات التً وجهت لهذه النظرٌة

  لتفسٌر  (اولٌن-هٌكشر) ةجاءت مساهم: تفسٌر اختلاف النفقات النسبٌة (اولٌن –هٌكشر )نظرٌة

 الأصلٌةربطا صرٌحا ما بٌن النظرٌة  هناك أن فً كتابات هٌكشرلبحظ ٌ إذ،الاختلبفات فً المزاٌا النسبٌة 

الحال نفسه  هذا لٌس هو أنغٌر ،الاختلبفات فً النفقات النسبٌة  لأسبابوبٌن تفسٌره  "رٌكاردو" بدأهاالتً 

                                                           
38ـ  91 ـ عبد الرحمن ٌسري أحمد ، الاقتصادٌات الدولٌة ،  ص ص 
1
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 بؤسعار الأخذأن  كما اعتقد.العمل  أساسقٌاس القٌمة على  أمبدالذي وجه انتقاداته على  "اولٌن"عند تلمٌذه 

 .السلع ولٌس بنفقاتها هو المنطق السلٌم فً تفسٌر قٌام التجارة الدولٌة 

نظرٌة واحدة أطلق علٌها فً ذلك  كؤنهما واعتبرتا و  "اولٌن–هٌكشر "تٌن النظرٌتٌن نظرٌة اأطلق على ه دولق

نظرٌة مكملة ولٌست نظرٌة بدٌلة لنظرٌة  ، حٌث تعتبر"النظرٌة الحدٌثة فً التجارة الدولٌة " :سمإالوقت 

  1النفقات النسبٌة 

إلى  الذي أدى" لٌونٌتٌف"لغز  أوومنها تحلٌل  ٌر قٌام التجارة والتبادل الدولً،ولقد توالت النظرٌات بعدها لتفس

من أجل تحلٌل كٌفٌة تحدٌد  التً جاء "الجورث مارشال"وبعدها تحلٌل .  "اولٌن –هٌكشر"الشك فً نظرٌة 

 ."جون ستوارث مٌل"معدل التبادل الدولً والقابم على أساس نظرٌة الطلب المتبادل التً وضع أساسها 

مع العلبقات  واتفاقا ملببمة أكثربعدها جاءت نظرٌات أو تصحٌحات تفسٌر قٌام التجارة الدولٌة بشًء    

  :2أبرزهاومن  ،الاقتصادٌة الدولٌة

 الذي احتوت علٌه نظرٌة  جاءت نظرٌة لٌندر لتظهر القصور: ٌفٌن لٌندر ومفهوم الطلب الممثلنظرٌة ست

هٌكشر أولٌن حٌث تفسر نظرٌة لٌندر قٌام التبادل الدولً على أساس التمٌٌز بٌن المواد الأولٌة والتً تخضع 

من أجل التصدٌر توفر الطلب الداخلً علٌها ،  شترطتلنفس مبدأ هٌكشر اولٌن، وبٌن المواد المصنعة والتً 

التً تفرض تماثل  أولٌنكما ٌمٌز أٌضا بٌن الدول المتقدمة والدول النامٌة ، على عكس نظرٌة هٌكشر 

 الاقتصادٌات وهذا غٌر صحٌح ، فً حٌن لٌندر ٌفرق بٌن الدول المتقدمة التً ٌتمٌز جهازها الإنتاجً

ن اقتصادٌاتها تتمٌز بالجمود وعدم إالدول النامٌة ف ماصٌص مواردها بٌنإعادة تخ بالمرونة والقدرة على

القدرة على تخصٌص الموارد ، كما أكد لٌندر أٌضا على أن كثافة التجارة الدولٌة بٌن الدول ترتبط بمدى 

 التشابه فً هٌاكل الطلب الداخلٌة ، التً تتؤثر بدورها بمدى التقارب فً مستوٌات المعٌشة والدخول

ٌعكس الاتجاهات الحدٌثة فً تفسٌر التجارة الدولٌة وذلك من خلبل  ن هذا الأخٌرإما بالنسبة للفكر الحدٌث فأ

النماذج التكنولوجٌة التً تتكون منها النظرٌة التكنولوجٌة، ولعل من أهم هذه النماذج نموذج الفجوة التكنولوجٌة 

 ، ونموذج دورة حٌاة المنتج 

على إمكانٌة  ،ٌركز هذا النموذج فً تفسٌره لنمط التجارة الدولٌة بٌن الدول : ةنموذج الفجوة التكنولوجٌ - أ

حٌازة إحدى الدول على طرق فنٌة متقدمة ٌمكنها من إنتاج سلع جدٌدة ، أو منتجات ذات جودة أفضل ،أو 

 .من الدول منتجات بنفقات إنتاجٌة أقل ، مما ٌإهل هذه الدولة إلى اكتساب مزاٌا نسبٌة مستقلة عن غٌرها 

فالاختلبفات الدولٌة فً المستوٌات التكنولوجٌة تحقق اختلبفا مناظرا فً المزاٌا النسبٌة المكتسبة ، وتإدي إلى 

 .قٌام التجارة الدولٌة بٌن الدول 

والذي ٌحاول " فرنون"من طرف الاقتصادي  9111جاءت هذه النظرٌة سنة  : نموذج دورة حٌاة المنتج  - ب

فٌها فحص نمط التجارة الدولٌة منذ تقدٌم سلعة جدٌدة ذات التكوٌن التكنولوجً ن إلى غاٌة أن تصٌر سلعة 

                                                           
1
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2
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، بمعنى المراحل التً تمر هذه السلعة والتً تسمى بدورة حٌاة المنتج حٌث تتكون هذه الدورة من نمطٌة 

 :ثلبث مراحل وهً 

 وهنا المٌزة النسبٌة تتمتع بها الدولة صاحبة الاختراع : السلعة الجدٌدة   مرحلة 

  تنتقل هذه المٌزة إلى الدول الأخرى حٌث تختفً مٌزة الاختراع والابتكار ، : مرحلة نضج السلعة

 وتظهر مٌزة أخرى وهً وفرة أو ندرة عوامل الإنتاج الأخرى

 ٌفً هذه المرحلة تصبح التكالٌف المحدد الربٌسً لعملٌة الإنتاج ، وهً ما تشكل : ة مرحلة السلعة النمط

   مٌزة نسبٌة بٌن الدول  

تعٌش بمعزل عن  أندولة  لأيٌمكن  وعموما فكل هذه النظرٌات جاءت لتفسٌر قٌام التبادل الدولً وأنه لا

 .الآراء حول سٌاسة تقٌٌد أو تحرٌر التجارة الخارجٌة للدول تومن هنا ظهرت وتباٌن ،العالم الخارجً 

بهدف هً عبارة عن مجموع الوسابل التً تلجؤ لها الدولة فً تجارتها الخارجٌة  التجارٌة  إذ أن السٌاسة 

 كتحقٌقأخرى  أهدافإلى  بالإضافةلعل من أهمها تنمٌة الاقتصاد الوطنً  ،تحقٌق العدٌد من الأهداف 

 1.....تحقٌق التوازن فً مٌزان المدفوعات  تثبٌت سعر الصرف ، ،كامل ، الاكتفاء الذاتً التوظٌف ال

حٌث تختلف دول العالم بٌن الدول التً تنتهج  أهدافها،فً تحقٌق  تلبإمهاوطبعا كل دولة تطبق السٌاسة التً 

  .مبدأ التقٌٌدبالتحرٌر وتلك التً تؤخذ 

و مبادبها جاءت  أساسهاو التً على  ،سٌاسة تحرٌر التجارة الخارجٌة إلىو فً مجال بحثنا هذا سوف نتطرق  

أنصارها غٌر أنها لٌست مجال بحثنا  وٌطلق  و فلها حججها التقٌٌدأما سٌاسة  ،المنظمة العالمٌة للتجارة 

 وٌنادي 2فً العلبقات التجارٌة الخارجٌة  الدولة  لا تتدخل فٌه حرٌة التجارة على الوضع الذي اصطلبح

تعوق تدفق السلع عبر الحدود سواء قٌود أو عقبات  يأهذه السٌاسة أن تكون التجارة الدولٌة خالٌة من  أنصار

 : 3هذا الاتجاه الحجج التالٌة  نصارلأو ،بالنسبة للصادرات أو الواردات 

  ًاتساع إلى ٌرى أنصار هذا الاتجاه أن حرٌة التجارة تإدي :  الإنتاجالحرٌة تساعد على التخصص ف

وبالتالً ٌمكن لكل دولة أن تتخصص فً إنتاج السلع المناسبة لظروفها  ،لعدد كبٌر من الدول اشتماله السوق و

للسلع المنتجة فً العالم وفً هذا التخصص ما ٌزٌد من الحجم الكلً  ،الطبٌعٌة والتارٌخٌة وبتكالٌف منخفضة 

  .ٌإدي بدوره إلى حسن استغلبل موارد الدولة وهذا ما

  من جراء  تتحققلمٌزة الأولى التً ا أوطبقا للمبدأ  : الدولٌة أسعار السلع انخفاضالحرٌة تإدي إلى

مٌزة أخرى وهً  من هذا المبدأ تنشؤ وانطلبقانه إف ،حرٌة التجارة الدولٌة وهً تقسٌم العمل والتخصص الدولً

وهذا ٌحقق للدولة  ،لا بتكالٌف مرتفعةإفً الداخل  إنتاجهاٌمكن  والتً لا ،السلع المستوردة أسعارانخفاض 

من خلبل أن الأول ٌستطٌع أن و المنتج المستهلك  النفع لكل من أٌضا هذا زٌادة فً دخلها الحقٌقً كما ٌحقق

                                                           
1
 998حالة الجزائر  ، ص –عبد الرشٌد بن دٌب ، تنظٌم وتطور التجارة الخارجٌة  - 

2
  212مجدي محمود شهاب ، العلاقات لاقتصادٌة الدولٌة ، ص , عادل أحمد حشٌش  - 

3
  911  -911، مقدمة فً التجارة الخارجٌة  ، ص  صلاح الدٌن نامق 
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ٌحصل على سلع ذات جودة عالٌة وبؤسعار منخفضة كما أن الثانً ٌمكنه التوسع إلى أقصى حد ممكن فً 

وٌنتج عن ذلك  ،كاملب تفاعا انالتً توفر له أسباب التفوق فٌنتفع بمزاٌا التخصص  الأخرى الإنتاجنواحً 

 . الموارد فً العالم على أحسن وجه  استغلبل

 إن حرٌة التجارة الدولٌة تإدي إلى زٌادة التنافس بٌن مختلف الدول :  ًالحرٌة تشجع التقدم الفن

العالمٌة وكسب أكبر عدد ممكن من المستهلكٌن وهذا لا ٌتم والمنتجٌن فً إنتاج السلع من أجل اكتساح الأسواق 

ومن هنا ٌكون   ،منتج عالً الجودة وبؤثمان منخفضة نسبٌا إلا بتحقٌق أغلب رغبات المستهلكٌن وذلك بتقدٌم 

وفً نفس الوقت الضغط  ،عامل التكنولوجٌا والتقدم الفنً بهدف تحسٌن وتطوٌر المنتج  اعتمادالسعً من أجل 

  .طلوبةلكً تتحقق النتٌجة الم الإمكانعلى التكالٌف بقدر 

 ٌرى أنصار حرٌة التجارة أن هذه السٌاسة قد تمنع من قٌام الاحتكارات: الحرٌة تحد من قٌام الاحتكار،  

قامت بعزل  دولةأن وٌعللون هذا مثلب لو  ،أو على الأقل تكون صعبة فً البلد الذي ٌنتهج سٌاسة الحرٌة 

ن هذا ٌساعد ، فإ سٌلة كفرض قٌود جمركٌة صارمة مثلبو ةٌؤالخارجً ب العالمالسوق المحلٌة على 

دون أن تخشى المنافسة من المنتجات الأجنبٌة  احتكاريالمشروعات المحلٌة على البقاء والسٌطرة بشكل 

 .المماثلة التً تباع بسعر أقل وهذا على عكس الحرٌة 

 ٌبرر أنصار حرٌة التجارة أن هذه الأخٌرة تساعد المشروعات : بحجم كبٌر الإنتاجلى الحرٌة تساعد ع

ن وهذا لأ ،إلى حدوده المثلى  بالإنتاجالمحلٌة للدول التً تنتهج سٌاسة حرٌة التجارة الخارجٌة من الوصول 

الأمثل بسبب ضعف الطلب  الإنتاجتصل إلى حد  المشروعات فً الدول الصغٌرة التً تطبق الحماٌة لا أغلبٌة

إلى أقصى حد ممكن  فالدولة التً تغلق  التكالٌفوبالتالً لا تستطٌع تخفٌض  ،المحلً على السلع التً تنتجها 

أو التً تشجع صناعتها المحلٌة بمنع أو تقٌٌد دخول السلع المماثلة الواردة من  الأجنبٌةأبوابها إزاء المنافسة 

المثلى والنفقات المثلى الأحجام بعٌدا عن  البقاءتساعد مشروعاتها على  لأنها اقتصادهاإلى  الخارج قد تسًء

 .العالمٌة 

ري سٌاسة تقٌٌد فقط فان لكل حجة من هذه الحجج توجد حجج أخرى ترد علٌها من قبل مناص وللئشارة 

 .التجارة الخارجٌة 

 

 

 " GATT"الجمركٌة للاتفاقٌة العامة للتعرٌفة  ًالتطور التارٌخ :لب الثانً ــالمط

تمٌزت الفترة التً سبقت الحرب العالمٌة الثانٌة بزٌادة القٌود والحواجز على التجارة الدولٌة بٌن الدول     

الولاٌات المتحدة  اقترحتكاد أن ٌكون حرب تجارٌة وبعد الحرب العالمٌة الثانٌة  ،وخطٌربشكل كبٌر 

المتحدة لٌستكمل بذلك الإطار المإسسً الدولً فً  الأممر لتجارة الدولٌة فً إطالإنشاء منظمة  الأمرٌكٌة

  .9183مارس  28إلى  9181نوفمبر  29من " هافانا"وبالفعل تم عقد مإتمر دولً فً  ،المجال الاقتصادي 
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 السوفٌتًسبق هذا المإتمر العدٌد من المإتمرات فً لندن وجنٌف لم ٌشارك فٌها الاتحاد  فقد والجدٌر بالذكر

الدول الأعضاء على  اتفقتإذ التجارة الدولٌة  لى هذا المإتمر الاتفاق على مٌثاق منظمةعحٌث تمخض  ، آنذاك

 :بـتكرٌس نظام جدٌد ٌتمٌز 

 فً المعاملة الجمركٌة المساواة.  

  الاتحادات الجمركٌة ومناطق التجارة الحرة بإنشاءوالسماح  الإغراقمكافحة.  

    منح الإعفاءات للدول النامٌة وفً بعض أنواع السلع. 

لكن كل هذه الجهود لم تظهر إلى النور وذلك بسبب تراجع بعض الدول الغنٌة عن تطبٌق الأحكام الواردة فً 

وإجراء بعض دولة على الالتفاف  28 مندوبووعلى جانب مإتمر هافانا سارع أنه  غٌر ،"هافانا"مٌثاق 

فً أول جانفً  و "الاتفاقٌة العامة للتعرٌفة الجمركٌة"التً نتج عنها و 9181فً جنٌف  المفاوضات الجانبٌة

المتحدة  للؤمملجنة تابعة  السكرتارٌةدخلت هذه الاتفاقٌة حٌز التنفٌذ دون تنظٌم مإسسً وقامت بؤعمال ، 9183

 ،من الزمن نصف قرن طراف على مدى ما ٌقاربظلت تهتم بشإون النظام التجاري الدولً متعدد الأوالتً 

 :نعرف الجات على أنها  أنٌمكن و

 1علٌها   لتحرٌر التجارة الدولٌة وفقا للؤحكام والقواعد المتعارف الأطرافللمفاوضات التجارٌة متعددة  إطار -

على  للئشرافتعتبر بمثابة محكمة دولٌة ٌتم فٌها تسوٌة المنازعات التجارٌة بٌن الدول الأعضاء وهً إطار  -

 : نجد" الجات" و من بٌن أهم المشاكل التً اهتمت بها ،  2(باستثناء البترول) تجارة السلع فً العالم

تخفٌض القٌود الجمركٌة التً تفرضها الدول الأعضاء  وأوذلك بدراسة ومحاولة إلغاء :  التعرٌفة الجمركٌة -أ

ٌتم على أساس تقدٌم الدول المتعاقدة فً الجات  على السلع الواردة لبلدانها حٌث أن أسلوب التفاوض فً الجات

 : بقابمتٌن

 روضة علٌها عند التصدٌر فٌتم فٌها وضع قابمة بالسلع التً ٌطلب الدولة العضو تخفٌض القٌود الم: الأولى  -

تضم مجموعة السلع التً ٌمكن أن تستفٌد من التخفٌض عند عبورها الإقلٌم الوطنً لها كما ٌمكن  :الثانٌة  -

 .للعضو أن ٌعدل عن هذه التخفٌضات فً حالة وجود طارئ ٌمنعه من ذلك 

عن فرض الرسوم الأخرى بخلبف الرسوم الجمركٌة ذات الأثر المعادل لهذه الرسوم   بالامتناعالالتزام  -ب

 .الشؤنلأطراف المتعاقدة البٌانات التفصٌلٌة فً هذا وتبادل ا

:  الرسوم الجمركٌة والتً ٌطلق علٌها القٌود الغٌر تعرٌفٌة مثل الأولى غٌرعدم الإجازة بفرض القٌود  -ج 

 : وتنقسم إلى  استثناءاتفً هذه النقطة هناك  لكن ،نظام الحصص 

  فً تكوٌن تكتلبت إقلٌمٌة أو ثنابٌة كالاتحاد " لجات ا" وذلك عند دخول بعض الدول المتعاقدة فً: دابمة

 أو سوق مشتركة  ،منطقة التجارة الحرة  ،الجمركً 

                                                           
1
 18بن موسى كمال ن المنظمة العالمٌة للتجارة والنظام العالمً الجدٌد ، ص  - 

2
  11نفس المرجع، ص  - 
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 نظرا لظروف مإقتة كحماٌة صناعة ناشبة أو وقوع الدولة فً الحرب: مإقتة... 

 :1لقد جاءت الجات بعدة أهداف نجد من بٌنها: مبادئ الجات  -

 تنص المادة الأولى من الاتفاقٌة على ضرورة منح كل طرف متعاقدا وفورا وبلب شروط كل : عدم التمٌٌز

 جدٌد غٌر أن لهذا المبدأ بعض الاستثناءات  اتفاقالمزاٌا التً تمنح لبلد آخر دون إجراء 

  التعرٌفة الجمركٌة  استخدامالعضو  ٌجوز للدولة ،إذا اقتضت الحاجة به ٌقصد و (:الشفافٌة )المصداقٌة

 :استثناءات وهنا أٌضا توجد  ،ولٌست القٌود الكمٌة لتقٌٌد التجارة الخارجٌة للبلد المعنً

  مدفوعاتالعجزا حادا فً مٌزان حالة الدولة التً تواجه. 

 ًحالات خاصة باستخدام حصص الواردات للسلع الزراعٌة  السماح ف. 

 خصوصجسٌم وعلى ال بخطر المحلً الإنتاجمما ٌهدد ,الطاربة فً عرض سلعة معٌنة  حالة الزٌادة 

 الصناعات الناشبة 

 الإطار التفاوضً المناسب لتنفٌذ الأحكام أو  "الجات"منظمة  اعتباروٌعنً  :التفاوض فً إطار الجات

اتها الأعضاء بقرار لإلزام الإجبارٌةفً حد ذاتها لا تملك السلطة  "الجات"إلى أن  الإشارةتسوٌة المنازعات مع 

 .حٌن تسوٌة المنازعات بٌنهم

 بعض الامتٌازات أو المعاملة  ٌقصد به منح الدول النامٌة هذا المبدأ :  المعاملة التجارٌة التفضٌلٌة

بهدف دعم التنمٌة فً هذه الدول والمساعدة على النهوض الأخرى التفضٌلٌة فً علبقاتها مع الدول  التجارٌة

 .باقتصادٌاتها الهشة 

 ولكن بمعنى أن الدول تسعى إلى إزالة أو تخفٌض القٌود على التجارة الدولٌة وتحرٌرها  :التبادلٌة

الآخر أو الأطراف  فكل طرف ٌقوم بتخفٌض معٌن لا بد أن ٌقابله تخفٌض ٌعادله لدى الطرف ،تبادلً  بشكل

 : الأخرى وٌستثنى من هذا المبدأ أٌضا 

 تصبح قادرة على المنافسة الدولٌة  حماٌة الصناعات الناشبة فً الدول النامٌة حتى 

 (المنسوجات القطنٌة ) ترتٌبات المنتجات متعددة الأطراف مثل 

 : 2للجات عدة أهداف منها  أهداف الجات -

  الفعالرفع مستوى معٌشة الدول الأعضاء وتنشٌط الطلب.  

 تحقٌق مستوٌات التوظٌف الكامل للدول الأعضاء.  

  ًالحقٌقًرفع مستوى الدخل الوطن.  

  الاستغلبل الأمثل للموارد الاقتصادٌة العالمٌة. 

  ورإوس الأموال والاستثمارات الإنتاجتشجٌع حركة.  

 خفض الحواجز الكمٌة والجمركٌة لزٌادة حجم التجارة الدولٌة.  
                                                           

1
 81شامً رشٌدة ، المنظمة العالمٌة للتجارة وآثارها المرتقبة على الدول النامٌة حالة الجزائر ، ص  - 

2
 83صنفس المرجع ،  - 
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 إقرار المفاوضات كؤساس لحل المنازعات المتعلقة بالتجارة الدولٌة. 

 " OMC"المنظمة العالمٌة للتجارة  : المطلب الثالث 

إلا أنها لم تجد طرٌقها على أرض المٌدان لعدة  "الجات"بالرغم من كل المبادئ والأهداف التً جاءت بها 

فً عدة حروب من بٌنها الحرب الكورٌة  المتحدة أسباب كان من أبرزها الحرب الباردة ودخول الولاٌات

واعتقاده فً ذلك الوقت أن الانضمام عسكر الشٌوعً من الناحٌة الأخرى إلى وجود الم بالإضافة ،والفٌتنامٌة 

 .وبالتالً مبادئ الاشتراكٌة  1عن الروح الوطنٌة  انحرافاللجات ٌعد 

 عوض ولكن وبعد عدة تحولات وأحداث فً العلبقات الاقتصادٌة الدولٌة كان لها الأثر الكبٌر على ضرورة 

 : 2اأهم من علتنظٌمً للتجارة العالمٌة ولإطار 

  تفككهو السابق  ًتالسوفٌانهٌار المعسكر الاشتراكً وتدهور أوضاع الاتحاد. 

 مسٌرة التنمٌة فً البلدان النامٌة وتفاقم مشكلة المدٌونٌة انخفاض.  

  الخارجٌة  أسواقهاورغبتها فً توسٌع  ،تطور أزمات الدول الصناعٌة المتقدمة. 

  الجات"محدودٌة الاتفاقات التجارٌة التً تمت فً إطار الاتفاقٌة العامة للتعرٌفة الجمركٌة والتجارة."  

  الفكر الكٌنزي إخفاقبعد  وتٌاراتهبمختلف روافده  اللٌبرالًتجدد الفكر.  

غواي والتً استمرت أكثر من سبع سنوات ووبعد سبع جولات جاءت جولة الار ،بعد كل هذه الأحداث الممهدة 

تقضً بإنشاء المنظمة العالمٌة دولة  991وقعت علٌها  اتفاقٌةعلى لتنص  9118  افرٌلفً منتصف شهر 

  3للتجارة 

قٌام المنظمة  المغرببالدول خلبل اجتماعهم فً مراكش هذه ووزراء  ممثلوأعلن خلبل هذا الاتفاق حٌث 

ضمانا لحرٌة التجارة  الأعضاء والتً لها صلبحٌات التفتٌش على الدول 9111بداٌة من  للتجارةالعالمٌة 

كانت داخلٌة أو  سواء الأسواقالمنافسة هً القانون الحاكم فً  أصبحتحٌث  ،سٌاسة حمابٌة  أيومحاربة 

 .خارجٌة 

تعنى ة قانونٌة مستقلة منظمة ذات شخصٌ: "للتجارة على أنها  العالمٌةنعرف المنظمة  أنوبالتالً ٌمكن  

لأساسً فً النظام ب الدور اتلع 4"ة لمظلة الأمم المتحدةعغٌر خاض الأعضاءبتحرٌر التجارة بٌن الدول 

للنظام الاقتصادي الدولً الذي نتج عنه ( بروتنوودز) اتفاقٌة وهً بمثابة الضلع الثالث لمثلث ،التجاري الدولً

خاصة فً مجالات  لها تقرٌبا نفس أهداف الجات إذ والبنك الدولً للئنشاء والتعمٌر إنشاء صندوق النقد الدولً

ونطاق  الإنتاجوتوسٌع  ،والتؤكٌد على تحقٌق التوظٌف الكامل لموارد العالم  ،رفع مستوٌات المعٌشة والدخول 

لمناسبة لمختلف مستوٌات وذلك مع توفٌر الحماٌة اللبزمة للحفاظ على البٌبة الملببمة وا ،التجارة العالمٌة 

                                                           
11سهٌل حسٌن الفتلاوي ، العولمة وآثرها فً الوطن العربً ، ص  -

1
  

  81-81صالح صالحً، الآثار المتوقعة لانضمام الجزائر إلى المنظمة العالمٌة للتجارة ودور الدولة فً التأهٌل الاقتصادي ، ص  -8

81المٌة للتجارة ، ص عبد الفتاح مراد ، شرح النصوص الإنجلٌزٌة لاتفاقٌة الجات والمنظمة الع -
3
  

4
- Organisation mondial du commerce ; division de l’information et des relation avec les médias , P 04. 
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 التجارةعلى مشاركة الدول النامٌة والأقل نموا فً  بالتؤكٌدالتنمٌة والإدراك التام لضرورة بذل الجهود الاٌجابٌة 

 :  1ام أهمهاهالعالمٌة للتجارة عدة م للمنظمةأوكل  دولق ،أفضللمٌة بصورة االع

 الاتفاقات التجارٌة المتعددة الأطراف التً تنظم العلبقات التجارٌة بٌن الدول  على تنفٌذ وإدارة الإشراف

  .الأعضاء بما فٌها الاتفاقات الجماعٌة متعددة الأطراف

  لهذا تعتبر المنظمة  الدولٌةتنظٌم المفاوضات الدولٌة حول تنفٌذ أحكام الاتفاقٌات المتعلقة بتحرٌر التجارة

 بشؤن العلبقات التجارٌة متعددة الأطراف محفلب للمزٌد من المفاوضات 

 على فض المنازعات الدولٌة حول تطبٌق نصوص الاتفاقٌات التجارٌة وتسوٌة هذه المنازعات  الإشراف

 والمبادئ التً نصت علٌها الاتفاقٌة الخاصة بذلك الأسسوفق 

 مر مراكش إدارة ومراقبة السٌاسات التجارٌة وفق الأسس التً تمت الموافقة علٌها فً مإت 

  ًق ٌالدولً والوكالات التابعة له من أجل تحقٌق قدر أكبر من التنس والبنكالتعاون مع صندوق النقد الدول

  ، وفٌما ٌلً أهم الفوارق بٌن المنظمة العالمٌة للتجارة والجات العالمٌة الاقتصادٌةفً وضع السٌاسات 

 GATTو OMCبٌن  الأساسٌةالفروق  : (10) الجدول رقم 

 الاتفاقٌة العامة للتعرٌفة الجمركٌة المنظمة العلمٌة للتجارة

 ٌوجد بها جهات متعاقدة ٌوجد بها أعضاء

 فٌها نص قانونً منظمة قانونٌة مبنٌة على قواعد قانونٌة صلبة

 تهتم بتجارة السلع فقط تهتم بتجارة السلع والخدمات والملكٌة الفكرٌة

 نظام تسوٌة الخلافات أقل سرعة سرعة ودٌنامكٌة أكثرنظام وتسوٌة المنازعات 

Source : Organisation Mondial du commerce, division de l ‘information et des relation avec les 

média, 2ème édition, Genève, Suisse 2001,P 14. 

من تلك التً كانت علٌها الجات  مٌة للتجارة تتمتع بصلبحٌات أكثرالالمنظمة الع أنوكما نلبحظ من الجدول 

 ر ملببمة للؤوضاع العالمٌة والعلبقات الاقتصادٌة الحالٌة ثوبالتالً هً أك

ومجالس متخصصة ولجان  وزاري ومجلس عام مإتمرالهٌكل التنظٌمً للمنظمة العالمٌة للتجارة من  وٌتؤلف

 ن النظام الاقتصادي العالمً موالً ٌوضح موقع المنظمة العالمٌة للتجارة ملوالشكل ا ،وسكرتارٌة

 موقع منظمة التجارة العالمٌة على الخرٌطة الاقتصادٌة العالمٌة: (0)الشكل رقم            

 

 

 

 

                                                           
1
 11و منظمة التجارة العلمٌة  ، ص 18سمٌر محمد عبد العزٌز ، التجارة العالمٌة بٌن الجات  - 

 المؤسسات التابعة للأمم المتحدة والتً تشرف على الاقتصاد العالمً فً المجالات المالٌة ، النقدٌة ، التجارٌة
 

النظام المالً الدولً  تحرٌر تحرٌر النظام النقدي الدولً  تحرٌر النظام التجاري الدولً  
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      الاتفاقٌة العامة للتعرٌفات والتجارة          البنك الدولً للإنشاء والتعمٌر                    صندوق النقد الدولً

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 89اتفاقٌة تحرٌر تجارة الخدمات فً رفع كفاءة أداء الخدمات المصرفٌة ، ص  سامً أحمد مراد، دور: المصدر 

 

  

هو تحرٌر التجارة العالمٌة عن طرٌق على الرغم من أن الهدف المعلن والمقرر للمنظمة العالمٌة للتجارة و

من  خاصة بعد المعانات ،على النحو الذي ٌكفل زٌادة التبادل التجاري بٌن الدول "الجات "اتفاقٌةتنفٌذ  بةقمرا

ثم المطالبة بإلغاء الحواجز والقٌود الجمركٌة المتزاٌدة بصورة انتقامٌة خلبل الفترة التً سبقت الحرب  ،التقٌٌد

المنظمة  "والتً طبقا لنتابجها ،مدخل جدٌد للتجارة الدولٌة إلىالعالمٌة الثانٌة مما أدى إلى ضرورة التوصل 

 :1ٌلبحظ بعد قٌامها وبداٌة مزاولة نشاطهاإلا أن المتتبع للتطورات الحاصلة  "العالمٌة للتجارة

 تباطإ معدل النمو فً كمٌة وقٌمة التجارة الدولٌة. 

  وزٌادة التبادل التجاري بٌن دول كل تكتل اقتصادي على أساس مبدأ  ، الإقلٌمٌةزٌادة التكتلبت الاقتصادٌة

 الدولة الأولى بالرعاٌة 

  حٌث تقوم الدول  ،من جانب واحد  ةالعلبقة بٌن الدول الصناعٌة المتقدمة ودول العالم الثالث علبقمازالت

 .المتقدمة بزٌادة صادراتها إلى الدول النامٌة ولا تستورد منها إلا بشكل محدود

 نتٌجة  لم تعد المزاٌا النسبٌة فً التجارة الدولٌة كما كانت فً الماضً تعتمد على رخص الموارد الأولٌة

والتً تتمتع   ،الدول الصناعٌة وشركاتها متعددة الجنسٌة إلى تحولت  لب ،لتوافرها فً موقع جغرافً معٌن 

مما كان له الوقع السلبً على بعض الدول النامٌة  ،جدٌدة التكنولوجٌا البالقدرة على تطوٌر واحتكار 

                                                           
834-811ص ، سمٌر محمد عبد العزٌز ، مرجع سبق ذكره  -9   

كم وضع القواعد التً تح
السٌاسات النقدٌة مثل 

أسعار الصرف وموازٌن 
مدفوعات المدٌونٌة 
الخارجٌة والفوائد 

 الائتمانٌة للبنوك

مساعدة الدول الأعضاء 
وخاصة المتعثرة من خلال 
تقدٌم قروض طوٌلة الأجل 

لعملٌات التنمٌة مع التخصٌص 
والاستخدام الأمثل للموارد 

 الاقتصادٌة 

 المنظمة العالمٌة للتجارة 
الخارجٌة ووضع تحرٌر التجارة 

القواعد التً تعمل على تنمٌة 
التجارة الدولٌة بٌن الدول 
الأعضاء و الإشراف على 

 تنفٌذها 

مجلس التجارة فً السلع -  
مجلس التجارة فً الخدمات -  
مجلس التجارة للملكٌة الفكرٌة -  
تسوٌة المنازعات وسكرتارٌة  -

 المنظمة
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د تم العمل على قف ،وخصوصا تلك التً تعتمد بشكل ربٌسً على تصدٌر المواد الأولٌة الزراعٌة والتعدٌن 

 . تقلٌص استعمال المادة الأولٌة بؤكبر قدر ممكن فً الإنتاج

جل أمة التً سعت لوجود مثل هذه المإسسات من وفً الحقٌقة أن المنظمة العالمٌة للتجارة هً من نتابج العول

دمج اقتصادٌات الدول والربط بٌنها كاقتصاد واحد والعولمة طالت جمٌع المٌادٌن بما فٌها المجال المالً وهو 

 ما ٌصطلح على تسمٌتها بالعولمة المالٌة  

 العولمة المالٌة : المطلب الرابع 

ثقافٌة وتمتد آثار السٌاسٌة و ال ، جتماعٌةالا ، قتصادٌةالاكل المجالات  اكتسحت ،العولمة ظاهرة العصر 

وتعتبر العولمة حالة موجودة ومفروضة  ،ا فٌها الدول التً خلقت العولمة مب ،العولمة إلى شعوب العالم كلها 

 .على شعوب العالم ولٌس هناك خٌار لرفضها 

وعلى وجه الخصوص  لاقتصاديوطبعا من بٌنها الجانب كما ذكرنا فان العولمة قد مست جمٌع المٌادٌن   

نعرج عن مفهوم  أنس بؤالمالٌة لا  العولمةبما ٌعرف بالعولمة المالٌة ولكن وقبل الحدٌث عن  أوالقطاع المالً 

 .العولمة بشكل عام

وكل ٌعرفها حسب مجال تخصصه وبما أننا فً المجال  ،لقد كتب العدٌد من الكتاب وبإسهاب فً مفهوم العولمة

 .فٌهمنا فً هذا المقام التعرٌف بالعولمة الاقتصادٌة  الاقتصادي

 عالمً ٌحل  اقتصاديإلى قٌام نظام جدٌد معاصر ٌمثل مرحلة قابلة للتدوٌل وٌإدي  اتجاه" :العولمة

الدول حٌث تتحرر فٌه من  اقتصادٌاتبٌن  نعةالمصطتختفً فٌه الحدود  ،السابق الدولً الاقتصاديمحل النظام 

  1" تحكم السٌاسات القومٌة وتصبح مسٌرة بقوانٌن أخرى محاٌدة

بحٌث تزداد نسبة المشاركة فً  ،عملٌة تعمٌق مبدأ الاعتماد المتبادل بٌن الفاعلٌن فً الاقتصاد العالمً "هً و

الدولٌة لهإلاء من حٌث المستوى والوزن والحجم فً مجالات متعددة من  الاقتصادٌةالتبادل الدولً والعلبقات 

مما ٌترتب علٌه زٌادة عملٌات التبادل التجاري الدولً لتشكٌل  ، الإنتاجعناصر  ،السلع والخدمات : أهمها 

اد الدولٌة فً الاقتص لاقتصادٌةنسبة هامة من النشاط الاقتصادي الكلً ولتكون أشكالا جدٌدة للعلبقات 

 2"العالمً

حٌث ٌتلبشى تؤثٌر  ،تكنولوجً  ،اقتصادي وسٌاسً  ،على العالم وحركة تدفق ثقافً  انفتاح" أٌضا هًو

ومعلومات  ،حدود  وبشر ٌتحركون بغٌر ،رأس مال ٌتحرك بغٌر قٌود  فؤمامنا ،الحدود الجغرافٌة والسٌاسٌة 

  3"تتدفق بغٌر عوابق

                                                           
1
 231عبد الرحمن ٌسري أحمد ، قضاٌا اقتصادٌة معاصرة ، ص  - 

 
2
 -thomas ,lairson,david kidmore,international politicol economie ,p 96 

99أحمد سٌد مصطفى ، تحدٌات العولمة والتخطٌط الاستراتٌجً، ص  -
3
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هً الناتج الأساسً لعملٌات التحرٌر المالً والتحول إلى ما ٌعرف بالاندماج أو الانفتاح   :العولمة المالٌة  -  

المالً الذي أدى إلى تكامل الأسواق المالٌة المحلٌة بالعالم الخارجً من خلبل إلغاء القٌود على حركة رإوس 

 .1عبر الحدود إلى الأسواق العالمٌة تدفقهاالأموال ومن ثم 

لرإوس  ستوردةفً كل الدول المصدرة والم ٌر الأسواق المالٌةرمة المالٌة نتٌجة لتحلقد ظهرت العولو 

وقد دعم هذا   .بإلغاء القٌود على التدفقات المالٌة عبر الحدود المتقدمةحٌث قامت الكثٌر من الدول  ،الأموال

الخدمات المالٌة والمصرفٌة و تحرٌر التجارة فً الداعً إلى جولة الارغواي  خلبلالاتجاه التوجه العالمً 

 ترتب على ذلك نشؤة أسواق جدٌدة لٌس لها تواجد جغرافً طبٌعً كما هو الحال بالنسبة للبورصات التقلٌدٌة و

كما أدى انخفاض تكالٌف المعاملبت وإحداث  ،البعض بعضهابتجمعها وتنظمها شبكات الكمبٌوتر المتصلة  إنما

 املبت المالٌة الخارجٌة أدوات جدٌدة إلى نمو كبٌر فً المع

 :حدود العولمة المالٌة وفوائدها -

سٌسمح بالتقلٌل  مما ،لبعض الدول ولو بصفة مإقتة التجاريستسمح العولمة المالٌة بتقلٌص العجز فً المٌزان 

أما بالنسبة لتلك الدول ذات الفابض فً موازٌنها  ،من الفوارق بٌن النظم المالٌة المحلٌة والنظام المالً العالمً 

بصفة دابمة  خٌلها وتسٌٌر رإوس أموالهاظل العولمة المالٌة لاستثمار مداكبر فً أن لها  فرصة إف ،الخارجٌة 

إضافة إلى ذلك تتٌح العولمة المالٌة توزٌع ،فً التوازنات الخارجٌة   وعقلبنٌة على مدار السنة وبذلك التحكم

شجع تطوٌر ٌالدولٌة مما ٌسمح بظهور المنافسة بٌن مختلف الدول والمنظمات المصرفٌة العالمٌة  مما  الأصول

فً توسٌع الشبكة المصرفٌة العالمٌة وسرعة المبادلات الاقتصادٌة  ٌساهمالنظم المصرفٌة بصفة متسارعة و

 .  2والتجارٌة

" أزمات الابتمان"وبشكل عام فإن أحد المنافع الربٌسٌة لزٌادة التنوع فً موارد التموٌل هو تقلٌل خطر    

إضافة إلى إتاحة فرص أكبر للبختٌار بالنسبة للمقترضٌن والمستثمرٌن وبالتالً الحصول على شروط أفضل 

أو هً  انتقالٌةأن البلدان التً تتمٌز بمرحلة لكن رغم ما تتٌحه العولمة المالٌة من مزاٌا إلا . وتنوٌع المحافظ 

الحاصلة  بسبب نظمها البنكٌة المغلقة التً لا تتماشى والتطورات ،فً طور النمو لن تحصل لها الفابدة الكبٌرة 

بذلك  جنبٌنأصول محلٌة مت اكتسابومن جهة أخرى ٌبقى المستثمرون ٌفضلون  ،فً الأسواق المالٌة العالمٌة 

 إضافة إلى العراقٌل المتصلة بالنظم الجبابٌة  ،الخارجٌة  الأوراقفً  ستثماروالاالمغامرة 

هناك العدٌد من العوامل التً ساعدت على توفٌر المناخ الملببم لظهور : أسباب ظهور العولمة المالٌة  -

 :  3منذ أكثر من ربع قرن مضت  ولعل من أهمها وتطور العولمة المالٌة

  ًٌعتبر زٌادة رأس المال المستثمر والموجه لصناعة الخدمات المالٌة بمكوناتها : الرأسمالٌةتنام

معدلات  فؤصبحت ،المصرفٌة وغٌر المصرفٌة من العوامل التً أعطت قوة كبٌرة لدفع مسٌرة العولمة المالٌة 

                                                           
1
 43جمٌلة ، واقع الجهاز المصرفً العربً وتحدٌات العولمة المالٌة ، ص  بن داودٌة وهٌبة ، مدٌونً - 

2
 41مصٌطفى عبد اللطٌف ، بلعور سلٌمان، تحدٌات العولمة المالٌة للمصارف العربٌة وإستراتجٌة مواجهتها ، ص  - 

3
 918-919محمد زمٌت ، النظام المصرفً الجزائري فً مواجهة تحدٌات العولمة المالٌة ، ص ص  - 
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ال فً إنتاج الربح التً ٌحققها رأس المال المستثمر فً هذا المجال تحقق أضعاف تلك التً ٌحققها رأس الم

لعب رأس المال دورا مهما لما ٌقدمه من موارد مالٌة بشروطه  كما أنه على الصعٌد العالمً  ،السلع المادٌة

والقروض لبعض  الإعاناتخاصة بعد تراجع المإسسات المالٌة العالمٌة والدول الصناعٌة على تقدٌم  ،الخاصة

إذ ارتفعت  ،الاستثمارات المالٌة نموا ملحوظا  لٌة بمإسساتالمافقد نمت المعاملبت   ،الدول فً الآونة الأخٌرة

 بٌنمرات عشر قٌمة العملٌات التً تمت فً أسواق الصرف الأجنبً والأوراق المالٌة على المستوى العالمً 

وهو الأمر الذي ٌعنً أن حركة رإوس الأموال أصبحت مستقلة ولها آلٌاتها ودوراتها  ،91141و 9132

 .ولم تعد مرتبطة بحركة التجارة الدولٌة ،الخاصة

 الأموالحدثت موجة عارمة من تدفقات رإوس : الفوائض المالٌة استٌعابعن  عجز الأسواق الوطنٌة 

 استٌعابهابض المالٌة التً ضاقت أسواقها الوطنٌة عن عن أحجام ضخمة من المدخرات والفوا الدولٌة ناجمة

وللدلالة على حجم هذه الفوابض . أفضل ومعدلات عابد أعلى  استثمارفاتجهت إلى الخارج بحثا عن فرص 

 ٌمكن أن نشٌر إلى أن المإسسات المالٌة غٌر المصرفٌة فً مجموعة لأسواق المالٌة المختلفةإلى االتً تتدفق 

وهو ما  أمرٌكًملٌون دولار 24فً إدارة أصول مالٌة تزٌد قٌمتها عن  9111الدول السبعة  قد قامت عام 

من إجمالً الأصول التً ٌملكها الجهاز المصرفً %14وحوالً  الكلًإجمالً الناتج المحلً  من  % 110ٌمثل

وعلى الرغم من أن ظاهرة الاستثمار  ،هذه الدول كما أنه ٌزٌد عن نصف الأسهم والسندات المتداولة فٌهال

بالإضافة إلى  ،الحدود قدٌمة إلا أن الجدٌد هو زٌادة حجمها بشكل خٌالً وتنوع الأدوات المستجدة فٌها  خارج

  2مع بعضها البعض الأسواق المالٌة العالمٌة ارتباط

 ًلقد ساهم التقدم التكنولوجً فً مجال الاتصالات والمعلومات مساهم فاعلة فً :  التقدم التكنولوج

بٌن الأسواق الوطنٌة  الزمنٌة حٌث تم التغلب على الحواجز المكانٌة و ،المالٌة الدولٌة دمج وتكامل الأسواق 

وهو الأمر  ،تكلفة الاتصالات السلكٌة واللبسلكٌة وعملٌات المحاسبة إلى درجة كبٌرة  وانخفضت ،المختلفة 

وفً زٌادة الروابط بٌن مختلف  ،البالغ فً زٌادة حركة رإإس الأموال من سوق لأخرى  رالذي كان له الأث

 .الأسواق المالٌة إلى حد كبٌر 

ورغم ما ٌوفره هذا التقدم التكنولوجً من ترابط بٌن الأسواق  وقدرة على متابعة حركة الأسعار فً عشرات  

وج ناخ الملببم لخرمفً توفٌر ال أٌضا همانه ٌسإف ،القرارات المناسبة للبٌع والشراء لاتخاذالأسواق المالٌة 

تتمكن السلطات المعنٌة من المراقبة وبالتالً  أنعبر الحدود الوطنٌة دون  الضخمة الرأسمالٌة الأرباحودخول 

  3الحد من تؤثٌرها

 وثٌقا لعملٌات  ارتباطاعبر الحدود  الرأسمالٌةالتدفقات  ارتبطتلقد :  ٌر المالً محلٌا ودولٌارالتح

هذه التدفقات وسرعتها خلبل العقدٌن الأخٌرٌن من القرن  ووقد زاد معدل نم ،التحرٌر المالً داخلٌا ودولٌا 

                                                           
281رمزي زكً ، العولمة المالٌة والاقتصاد السٌاسً لرأس المال الدولً،  ص  -

1
  

2
 211دور الدولة فً الاقتصاد ، ص حازم الببلاوي ،  - 
3

  21، فخ العولمة ، ص (ترجمة عدنان علً)هانس بٌتر مارتن ، هارد شارمان،  -
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سعار الصرف السابدة إلى العملة الأجنبٌة المقٌمٌن بحرٌة تحوٌل العملة بؤ رمع السماح للمقٌمٌن وغٌ ،الماضً

  الً كما هو مبٌن فً الجدول المو ،1واستخدامها  بحرٌة فً إتمام المعاملبت الجارٌة الرأسمالٌة 

 تارٌخ بداٌات التحرٌر المالً فً بعض الدول: (10)الجدول رقم 

 بداٌة التحرٌر الدولة بداٌة التحرٌر الدولة

 0898 المكسٌك 0890 الولاٌات المتحدة

 0880 البٌرو 0891 كندا

 0880 فنزوٌلا 0898 الٌابان

 0880 مصر 0890 المملكة المتحدة

 0880 المغرب 0891 ألمانٌا

 0891 جنوب إفرٌقٌا 0899 هونغكونغ

 0899 بنغلادٌش 0890 اندونٌسٌا

 0898 الهند 0899 كورٌا الجنوبٌة

 0891 فرنسا 0899 مالٌزٌا

 منصف الثمانٌنات تاٌلاند 0990 فلبٌن

 0898 البرازٌل 0899 سنغافورة

 0891 الشٌلى 0898 تاٌوان

 29ص  ، العربٌة لأس المال  العولمة المالٌة ومستقبل الأسواق ،شذا جمال الخطٌب :  المصدر  

 

هذه  لإدراكن التحرٌر المالً بدأ فً الدول المتقدمة فً وقت مبكر ، وهذا نظرا أالجدول أعلبه نلبحظ  من

فً حٌن نلبحظ أن الدول النامٌة والتً من  الدول للفوابد الكبٌرة التً ممكن أن تتحقق من جراء هذه السٌاسة ،

من القرن الماضً وكان من بٌن الدول  الأخٌرةبٌنها الدول العربٌة لم تعرف هذه السٌاسة إلا فً بداٌة العشرٌة 

 العربٌة السباقة فً هذا المجال مصر والمغرب

 تجارة الخدمات: المبحث الثانً 

لنظرٌات المفسرة له ٌلبحظ أن مفهوم قٌام التبادل الدولً كان ٌعتمد إن المتتبع لجذور قٌام التبادل الدولً وا   

بقٌت فً الظل لعدة سنوات لغاٌة   حٌث ،بشكل أساسً على تجارة السلع المادٌة بدون أدنى اهتمام بالخدمات 

متسارع  وفتطور بشكل كبٌر  ،زاد الاهتمام بهذا القطاع أٌنالعقود الأخٌرة من القرن الماضً بداٌة بالسبعٌنات 

كما أنه ٌمثل نسبة مهمة من إجمالً ( خاصة الدول الصناعٌة )وأصبح ٌمثل نسبة كبٌرة من التجارة الخارجٌة 

  .متخصصة فً هذا المجالبدأت الدراسات والبحوث البالتالً  و ،الناتج الوطنً لها 

 ماهٌة الخدمات : المطلب الأول 

                                                           
1
 98/48/2443ي م   http://www.deretna.com/vb/showthread.php ?t=14463:حمزة العسلً ،بداٌات التحرٌر المالً ،على الموقع  - 

 29.23على الساعة 
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والذي لا ٌسمح بؤي تحوٌل  ،ةغٌر ملموس بصورةخضع للتبادل ٌ أداءالخدمة هً كل نشاط أو : مفهوم الخدمة 

  1تكون كذلك لا أنتكون الخدمة مرتبطة بمنتج عادي كما ٌمكن  أنللملكٌة وٌمكن 

تغٌٌر فً حالة الشخص أو فً أحد السلع التً تنتمً لوحدة اقتصادٌة : "الخدمة أنها  T.P.HILLعرف  كما

لنشاط وحدة اقتصادٌة أخرى تتفق مسبقا مع الشخص الأول أو الوحدة  ٌتسبب كنتٌجةمعٌنة وهذا التغٌٌر 

  2"الاقتصادٌة الأولى 

ٌشمل تعبٌر الخدمات جمٌع  : 3بـغواي قد عرفت الخدمات ووالجدٌر بالذكر أن الوثٌقة الختامٌة لجولة الار 

وٌقصد  ، نشاطها الحكومٌةالخدمات فً كل القطاعات باستثناء الخدمات التً تورد فً إطار ممارسة السلطة 

 .لخدماتاأساس غٌر تجاري أو بدون تنافس مع واحد أو أكثر من موردي  على بها أي خدمة

بالنظر إلى كل هذه التعرٌفات ٌتضح لنا أن هناك عدة تعارٌف للخدمات ولا ٌوجد تعرٌف جامع مانع لها  و   

داخلها أحٌانا فً إنتاج السلع وهو الأمر الذي والسبب فً هذا ٌرجع إلى تشعب الخدمات وتعدد أنواعها بل وت

  .ٌصعب معه وضع معٌار للفصل بٌن السلع والخدمات

بٌنما الخدمة المالٌة والتً هً محل الدراسة ٌمكن أن نقول على أن لها نفس تعرٌف الخدمة بشكل عام غٌر   

ٌعتبر من المكونات الأساسٌة أنها تختلف عن بقٌة الخدمات الأخرى فً أنها تتعلق بالنظام المالً الذي 

 : والاقتصادٌة لأي دولة فهو ٌزود المجتمع بخدمات أساسٌة نلخص أهمها فً 

 وتموٌل الاستثمارات الرأسمالٌة لتموٌل شراء السلع والحصول على الخدمات  تقدٌم الابتمان. 

  الالتزامات  وأداءدفع المستحقات. 

  داء الالتزامات عن طرٌق وسابل الدفع المبتكرة حٌث ٌنشؤ عن نظام الابتمان و أ: خلق النقود 

 ٌإدي النظام المالً إلى خلق منافذ للبدخار سواء من جانب الأفراد أو المإسسات مما ٌإدي إلى  :الادخار

 إرجاء الاستهلبك فً الوقت الحاضر والاتجاه نحو الاستثمار فً ظل وجود هذا النظام 

  مٌن على الحٌاة كالتؤ أنواعهمٌن بكل وٌقصد به التؤ: التؤمٌن... 

  خدمات السمسرة 

لتعرٌفها ومحاولة تصنٌفها ولعل من بٌن ن الخدمات فً مجملها قد تعرضت لعدة اجتهادات إوبشكل عام ف   

 الذي قدمه مإتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمٌة أهم التصنٌفات التً أوردها التقرٌر

( UNCTAD  ) 4التالًوالتً ٌمكن إٌجازها على النحو: 

معٌار لتصنٌف الخدمات  "M.A.KATOUZIAN"اقترح :تصنٌف الخدمات وفقا لمعٌار حداثة الاستهلبك  -

 : وفقا لدرجة حداثة استهلبكها إلى ثلبثة أنواع هً 

                                                           
1
 -P.kotler et B.dubois ,marketing management, p 454 

2
  12سامً أحمد محمد مراد ،دور اتفاقٌة الجات فً تحرٌر تجارة الخدمات الدولٌة فً رفع كفاءة إدارة الخدمات المصرفٌة ،ص  - 

3
 994رانٌا محمود عبد العزٌز عمارة ، تحرٌر التجارة الدولٌة وفقا لاتفاقٌة الجات فً مجال الخدمات  ، ص  - 

4
 998-999رانٌا محمود عبد العزٌز عمارة ، مرجع سبق ذكره ، ص ص - 
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  هً مجموعة الخدمات التً ٌزداد استعمالها نتٌجة للتغٌٌر الذي ٌحدث فً متوسط : الخدمات الحدٌثة

خدمات التسلٌة الإرشادات : ن استهلبكها ٌعتبر ظاهرة حدٌثة مثل وتعتبر حدٌثة لأ ،دخل الفرد أوقات فراغه 

 الصحٌة

  وهً مجموعة الخدمات التً ترتبط بشكل وثٌق بالتصنٌع والمستوى الحضاري : الخدمات التكمٌلٌة

 العملٌات البنكٌة والمالٌة والتامٌن : مثل 

  تها بمرور الزمن وحلول خدمات أخرى محلها مثل  وهً الخدمات التً فقدت أهمٌ: الخدمات القدٌمة

 خدمة البرٌد التقلٌدٌة

 SINGELMANو HARLEY L.BROWNINGقام كل من  :تصنٌف الخدمات وفقا لمعٌار نوع الخدمة  -

 :بتصنٌفها إلى أربعة أنواع 

  التخزٌن والاتصال ،كخدمات النقل: الخدمات التوزٌعٌة 

  مثل خدمات التؤمٌن والخدمات الهندسٌة والأعمال والحسابات والاستشارات القانونٌة  :خدمات المنتج 

  خدمات الرفاهٌة ،الخدمات الدٌنٌة  ،مثل خدمات الصحة : الخدمات الاجتماعٌة 

  خدمات الفنادق والمطاعم  ،مثل الخدمات المنزلٌة : الخدمات الشخصٌة 

قدم المكتب الأمرٌكً للتقٌٌم التكنولوجً تقسٌما : الخدمات وفقا  لمعٌار المحتوى التكنولوجً  تصنٌف  -

 :للخدمات وفقا لمحتواها التكنولوجً إلى نوعٌن هما 

  مٌن والخدمات البنكٌة وخدمات المعلومات التكنولوجٌة وؤمثل خدمات الت: خدمات قابمة على المعرفة 

 لرعاٌة الصحٌة وهً خدمات تعتمد على رأس المال البشري وا والصور المتحركة الإعلبن

  السفر وبعض الخدمات ،التراخٌص ،التوزٌع ،خدمات النقل  ،مثل الخدمات التؤجٌرٌة: خدمات ثانوٌة

ومعظم خدمات التسلٌة والخدمات الشخصٌة وهً خدمات ٌنخفض بها رأس المال البشري وتعتمد  ،الاجتماعٌة 

 .الإنتاجعلى طرٌقة تقلٌدٌة فً 

إن كافة الخدمات السابقة لا تقتصر التجارة فٌها على التجارة المحلٌة داخل الدولة وإنما تتعدى لدابرة أوسع تتم 

وتنفرد هذه  ،وهً التجارة الدولٌة فً الخدمات وتحرٌرها من هذه القٌود  ،عبر الدول والحدود بلب أٌة قٌود 

 .ذه التصنٌفات المتعلقة بالخدمات الأخٌرة بتعرٌفات وتصنٌفات أخرى تختلف عن ه

 ً الاقتصاد الوطنً وأهمٌتهمفهوم قطاع الخدمات ف :المطلب الثانً 

رجة أكبر فً دوكان ب ،خضع قطاع الخدمات لتنظٌم واسع فً كل بلدان العالم على اختلبف درجات تقدمها 

الدول المتقدمة وذلك لعدة أسباب من بٌنها اختلبف مفهوم الخدمات بالنسبة لكل من الدول المتقدمة والدول 

ترى الثانٌة أن مفهوم الخدمة ٌنحصر فقط فً  ،فبٌنما ترى الأولى أن كل ما لٌس بسلعة ٌعتبر خدمة  ،النامٌة 

 وانتقال المستهلكٌن وأٌضا عناصر الإنتاج لتقدٌم هذه الخدمة  المعاملبت التً تتطلب انتقال المورد عبر الحدود
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وتم التعبٌر عنه بعدة  ،مر قطاع الخدمات بعدة مراحل على مدى السنوات السابقة  :تعرٌف قطاع الخدمات -

حٌث عرف قطاع  الخدمات  ،9181سنة  فٌشر مصطلحات منها على سبٌل المثال الاصطلبح الذي صاغه

وكان زراعة وقطاع الصناعة على الترتٌب، بالنسبة للقطاعٌن الأول والثانً وهما قطاع العلى أنه قطاع ثالث 

لاقتصادٌة بالإضافة إلى الأنشطة الزراعٌة اغرض فٌشر هو إٌضاح أن هناك مجموعة ثالثة من الأنشطة 

 .1والصناعٌة

حٌث عرف قطاع الخدمات على أنه ذلك المكون من الناتج الوطنً  " GREEN WALD "هناك أٌضا تعرٌف 

غٌر حٌث أن هذا التعرٌف اعتمد على خاصٌة الخدمات  ،2الإجمالً الذي ٌقٌس ناتج المفردات غٌر المنظورة 

 .وهً أكثر خصابصها شٌوعا  ، الملموسة

بعلبقة تكاملٌة ( تجارة  ،صناعة ،زراعة )وبالتالً ٌمكن القول أن قطاع الخدمات ٌرتبط بالقطاعات الأخرى 

دراسة الجدوى )  الإنتاجوالعملٌات التً تسبق عملٌات ( التسوٌق  ، الإعلبن) عملٌات  فً  حٌث ٌدخل

 . (مراقبة الجودة وعملٌات التشغٌل )ومرحلة الإنتاج ( وتصمٌم المنتجات 

 : تتمثل أهمٌة قطاع الخدمات فً النقاط التالٌة :أهمٌة قطاع الخدمات -

   وفً كل مراحل العملٌة الأخرى  القطاعاتفً  الإنتاجمدخلبت  رتوفٌٌستطٌع قطاع الخدمات

 .الإنتاجٌة

 ٌة اٌلبً قطاع الخدمات حاجات أساسٌة فً شكل مباشر كما هو الحال فً التعلٌم والتدرٌب أو الرع

 الصحٌة والإسكان 

  كما هو الحال فً تقدٌم فرص للعمالة أو تولٌد دخول جدٌدة ٌلبً حاجات أساسٌة بشكل غٌر مباشر

 .السوق فً القطاع السلعً والإنتاجً تساعلاوالتً هً ضرورٌة 

  ٌتمثل فً تخفٌض البطالة والفقر وما ٌرتبط بذلك من التؤثٌر على المناخ السٌاسً  اجتماعًٌقوم بدور

 . والاقتصادي والذي هو ضرورة ملحة للعملٌة الاستثمارٌة 

بالجهاز  أٌضاوالذي ٌمكن التعبٌر عنه ) أما قطاع الخدمات المالٌة ،هذا بالنسبة لقطاع الخدمات بشكل عام

وهام فً  ذا القطاع فً المساهمة بشكل كبٌرمن خلبل الدور الذي تلعبه جمٌع مكونات ه فتظهر أهمٌته (المالً 

 .لمفهوم الجهاز المالً  تطرقنوقبل التطرق لهذه الأهمٌة  ،التنمٌة الاقتصادٌة 

الجهاز المصرفً بالمعنى الواسع مضافا إلٌه بقٌة المإسسات المالٌة الوسٌطة الأخرى : "ٌقصد بالجهاز المالً  

ومن هنا ٌمكن لنا  3"وشركات الاستثمار والإقراضمثل شركات التؤمٌن وصنادٌق التوفٌر ومصارف الادخار 

 :إبراز دور كل عنصر من مكوناته  أن نبرز أهمٌة هذا القطاع بالتسلسل فً

                                                           
 29-98أحمد عبد بدوي ، الآثار المستقبلٌة لتحرٌر الخدمات على التنمٌة الاقتصادٌة فً مصر ،  ص ص -

1
  

2
 991رانٌا محمود عبد العزٌز عمارة ، مرجع سبق ذكره ، ص  - 

 
3
 93أسامة الأنصاري ، إدارة المصارف التجارٌة ، ص  - 
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المركزي والمصارف التجاري والمصارف  المصرف وٌتكون من:   الجهاز المصرفً بمعناه الواسع  - أ

 . 1المتخصصة فً تموٌل قطاع معٌن من القطاعات الاقتصادٌة المختلفة 

ولكن من أهمها الرقابة على الأنشطة الابتمانٌة لمإسسات الوساطة  وظابفالمركزٌة لها عدة  المصارفإن 

المالٌة هذه الوظٌفة التً ٌتٌح استخدامها التؤثٌر فً الأوضاع الاقتصادٌة السابدة سواء كانت المصرفٌة التجارٌة 

 .أوضاع تضخم أو كساد أو ركود تضخمً 

لمصرفٌة والمالٌة كونها قادرة على خلق الابتمان أما المصارف التجارٌة فهً تتمٌز عن غٌرها من المإسسات ا

هذه الإضافة  (عرض النقد والسٌولة المحلٌة)وما ٌترتب على ذلك من إضافة صافٌة إلى كمٌة وسابل الدفع 

على الأوضاع الاقتصادٌة والنشاط الاقتصادي ومن هنا تظهر أهمٌة ومكانة هذه  التً تترك آثارها الجدٌدة

وٌمكن لنا أن نبرز بشكل أفضل أهمٌة المصارف  فً الاقتصاد الوطنً من ، الوطنً  المصارف فً الاقتصاد

 :خلبل المهام التالٌة

  إذ تقوم بتجمٌع المدخرات والأموال من المستثمرٌن ،ٌرتكز استثماره فً حقوق مالٌة مثل الأسهم والسندات

 للعملبء  وتحوٌلها إلى أموال أو سلع ٌمكن إقراضها

  خلق الجو المناسب والظروف الملببمة للتنمٌة الاقتصادٌة 

  الوظٌفة الأساسٌة والمتمثلة فً إمداد المجتمع بالأموال اللبزمة للتنمٌة 

 ٌتوفٌر احتٌاجات الدولة  فعن طرٌق الاستٌراد ٌمكن ، رتقوم المصارف بتموٌل عملٌات الاستٌراد والتصد

وعن طرٌق التصدٌر ٌتم تشجٌع وتنمٌة الصناعات أو  ،نٌة التنمٌة من السلع الرأسمالٌة لدعم إمكا التنموٌة

 المشروعات قصٌرة الأجل ثم الانتقال إلى التموٌل المتوسط وطوٌل الأجل

شركات الاستثمار   ،شركات التموٌل ه المإسسات فًتتمثل هذ:  مصرفٌةالالمؤسسات الوسٌطة غٌر   -ب

 .صنادٌق التقاعد والضمان الاجتماعً  ،مٌن على الحٌاة شركات التؤ

لأن هذه الأخٌرة تعتبر  ،إن هذه المإسسات المذكورة تختلف فً نشاطها المصرفً على المصارف التجارٌة 

ومن هنا فهذه المإسسات من خلبل نشاطها المتمثل فً دور الوسٌط  ،الوحٌدة القادرة على خلق النقود والابتمان

وحدات العجز المالً تساهم فً تحفٌز الاستثمار وتوسٌعه بتوفٌر التموٌل اللبزم بٌن وحدات الفابض المالً و

 تتجلى أهمٌتها فً النشاط الاقتصادي وبالتالًللبستثمار للجهة القابمة به 

والتً تعتبر جزءا  الربٌسً فً عملٌة تنشٌط الاستثمارتعتبر أسواق رأس المال المحور : أسواق رأس المال 

ن أسواق رأس المال النشطة هً ما تحتاج إلٌه المشروعات من تموٌل ،لأهاما من عملٌة الإصلبح الاقتصادي 

باعتبارها الوعاء الذي تصب فٌه المدخرات وٌتم توجٌهها بعد ذلك لمجالات الاستثمار التً تإدي إلى خلق 

المال تتمكن الدولة أٌضا من سد حاجٌاتها المالٌة اللبزمة كما أنه عن طرٌق أسواق رأس  ،طاقات إنتاجٌة جدٌدة

وذلك بإصدار سندات طوٌلة الأجل وأٌضا الأذونات  ، ولتموٌل أهداف التنمٌةللقٌام بمختلف الأعباء المتزاٌدة 

                                                           
1
 911-911ناظم محمد نوري الشمري ، طاهر فاضل البٌانً ، أحمد زكرٌا صٌام ، أساسٌات الاستثمار العٌنً والمالً ، ص ص - 
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الأسعار وفقا  اتتحدد فٌهسة التامة ،حٌث فالتً تخضع للمناالتً تصدرها الدولة عن الخزانة العامة بالقروض 

 . 1لقانون العرض والطلب

العادٌة   الأسهم: و هناك العدٌد من الأوراق المالٌة التً تتداول فً أسواق رأس المال نذكر منها باختصار 

 .الخٌارات  ، الممتازة الأسهم ،السندات 

 : 2وبالتالً من الممكن القول أن دور البورصة فً الاقتصاد ٌظهر من خلبل

  إعطاء التسعٌر الملببم للؤوراق المالٌة 

  تلعب دور الوسٌط بٌن وحدات الفابض ووحدات العجز 

  ومتفاوتة من حٌث الخطر توفٌر فرص استثمارٌة متنوعة 

  مساعدة المنشآت للحصول على ما تحتاجه من تموٌل 

  تعتبر البورصة مإشرا للحالة الاقتصادٌة 

 الخدمات التجارة الدولٌة فً : المطلب الثالث 

هً الخطوة الأولى نحو إدخال الخدمات فً النظام التجاري الدولً من خلبل مبادئ   GATS اتفاقٌة تعتبر

شاركت فٌها أطراف كثٌرة وتطبق على كافة أنشطة التجارة فً الخدمات   وقواعد اقتصادٌة متعددةقانونٌة 

 ....بالتجارة فً الخدمات على الصعٌد الدولً حٌث أن هذه الاتفاقٌة جاءت بعد أن زاد الاهتمام أكثر فؤكثر 

تإسس بصفة جوهرٌة على فكرة المزاٌا النسبٌة ولذلك فالتجارة فً الخدمات مثلها مثل التجارة فً السلع 

فالدول التً تتمتع بمزاٌا نسبٌة أو تفوق فً مجال إنتاج بعض الخدمات تكون لها الرٌادة والسبق فً التجارة 

 فً السوق الدولٌة  وتسوٌق هذه الخدمات

فً قطاعات صناعة وتجارة من أهم الاقتصادٌات الناجحة  ،وتعتبر الولاٌات المتحدة ودول أوربا الغربٌة 

دولار وتبلغ صادراتها حالٌا من الخدمات  ملٌار 218حوالً  2444فؤمرٌكا قد صدرت بمفردها عام  الخدمات،

على الصادرات من الخدمات لتعوٌض العجز فً المٌزان  صادراتها الكلٌة ، وٌعتمد مٌزان مدفوعاتها 9/8

التجاري، وتعترف الولاٌات المتحدة بؤن نمو اقتصادها الوطنً وتجارتها الخارجٌة ٌتوقف أساسا على نمو 

جانب كبٌر من العمالة وتعتبر من بٌن أكثر الدول  عابٌاستصناعة الخدمات ، كما أن نمو القطاع كان سببا  فً 

 .3ضرورة إزالة العوابق أمام التجارة الدولٌة فً الخدماتدراٌة بمدى 

من جانب الكونغرس ( 9118الارغواي " ) الجات"ولهذا كان الضغط شدٌدا فً الدورة الأخٌرة من مفاوضات 

من التسوٌة أو المساومة  كنوع ،وحكومة الولاٌات المتحدة وأوربا الغربٌة لتوقٌع اتفاقٌة تحرٌر الخدمات 

 .الدول على الاتفاقٌة الخاصة بتحرٌر التجارة فً السلع  لموافقة هذه

                                                           
1
 41عبد ربه محمد، طرٌقك إلى البورصة، ص  محمد محمود - 

2
 211-211عبد الغفار حنفً ، رسٌمة قرٌقاص ، أسواق المال ، ص ص  - 

 
3

http://www.w-  :ستٌفن هانس ، الولاٌات المتحدة تسٌطر على غالبٌة تجارة الخدمات فً العالم ، على الموقع  -
 tb.com/wtb/vb4/showthred.php   29.81على الساعة  99/92/2494ٌوم 

http://www.w-tb.com/wtb/vb4/showthred.php
http://www.w-tb.com/wtb/vb4/showthred.php
http://www.w-tb.com/wtb/vb4/showthred.php
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فرنسا  ، انجلترا ،أمرٌكا ) وإذا كانت غالبٌة الخدمات فً السوق الدولٌة مقدمة من الدول الصناعٌة الكبرى 

القلٌل من الدول النامٌة المتقدمة فً بعض قطاعات   لكن هناك أٌضا (الٌابان ، ألمانٌا  ،السوٌد ،سوٌسرا 

فهذه الاقتصادٌات تمارس بجدٌة عملٌات السوق المفتوحة والمقاصة ( التؤمٌن ،نشاط البنوك)الخدمات المالٌة 

 والتسوٌة بمختلف أنواعها 

إبرازها والعمل على  لٌست حتمٌة أو تلقابٌة بل لا بد من ،المٌزة النسبٌة  أن 1وٌرى العدٌد من الاقتصادٌٌن  

التً ٌبدو ظاهرٌا ونظرٌا أنها تتمتع بممٌزات نسبٌة طبٌعٌة الكثٌر من الدول النامٌة  مثلبف ،تنمٌتها واستخدامها 

نجد حظها فً السوق الدولٌة للسٌاحة قلٌل أو ضبٌل  لكن  (مثل مصر فً السٌاحة والآثار )فً مجال الخدمات 

وتقدر قٌمة والتً لا تتمتع بمثل هذه المزاٌا النسبٌة الطبٌعٌة  ،الأخرى بالمقارنة مع بعض الدول المتقدمة

ترٌلٌون دولار أي ما  9بـ (كما حددتها سكرتارٌة الجات)الخدمات الكلٌة الداخلة فً مجال التجارة الخارجٌة 

لحد الآن لم ٌدخل النشاط الحكومً  هملبحظة أنالمع ، 91122من جملة التجارة الدولٌة عام%29.9ٌعادل 

بالرغم من كبر حجمها واعتماد الكثٌر من الدول على هذه الخدمات  ،هذا القطاع  وخدمات العمل فً إحصاء

بالمقارنة  %1.1وقد بلغ معدل النمو فً قطاع الخدمات  ،فً تجارتها الخارجٌة وفً تحقٌق موازٌن مدفوعاتها 

وتشعر كافة الدول المتقدة والنامٌة  ، 3(9112) %1.9بمعدل النمو السنوي فً تجارة السلع والذي ٌبلغ حوالً 

  الخدمات فً التجارة الدولٌة  بؤهمٌة

وفً التجارة الخارجٌة لصالح كافة الاقتصادٌات ومن  ،وهناك عدة أسباب تفسر تقدم قطاعات الخدمات داخلٌا 

 :  سبابالأأهم هذه 

 وخاصة فً مجالات الاتصال  ،غالبٌة التقدم التكنولوجً والانجازات العلمٌة  قد تحققت فً إطار هذا القطاع

 وهذا ما ٌإدي إلى رفع كفاءة هذا القطاع وسهولة التبادل الدولً  ،والمعلومات وخدمات البنوك 

 ومن ثم  ،جات الإنسان المتطورة أدى هذا التطور التكنولوجً إلى تنوع وخلق خدمات جدٌدة تشبع احتٌا

 سهولة وضرورة انتقال هذه الخدمات من مصادر الإنتاج إلى مصادر الاستهلبك 

  نظرا لطبٌعته الخاصة والتً تعتمد على عنصر  ،هذا القطاع ٌعتبر الآن من أكبر القطاعات استخداما للعمل

تطاع الاقتصاد الأمرٌكً فمثلب اس ،خدماتالعمل باعتباره من أهم العناصر الإنتاجٌة فً إنتاج  وتشغٌل ال

هذا القطاع قد  أنكما نجد  ،4من حجم القوى العاملة %11كبر عدد ممكن من الٌد العاملة حوالً استٌعاب أ

 ساهم فً جمٌع الاقتصادٌات فً التقلٌل من معدلات البطالة 

                                                           
- 

1
 :من بٌن هؤلاء الاقتصادٌٌن نجد   

2
 913-912مصطفى رشدي شٌحة ، اتفاقٌات التجارة الدولٌة فً عصر العولمة ، ص ص  - 

3
 911نقس المرجع ، ص  - 

4
 المرجع - 
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  التً تدخل فً صناعات قطاعات  وتوافر رخص تكالٌف عناصر الإنتاج ،ارتفاع مستوى التعلٌم والتدرٌب

نة رالخدمات واعتمادها على العنصر البشري ٌزٌد من فرص نمو هذه القطاعات فً مختلف البلدان بالمقا

   .مع القطاعات الصناعٌة الأخرى 

 خصائص التجارة الدولٌة فً الخدمات: المطلب الرابع 

 : 1تتسم التجارة فً الخدمات عموما بثلبث خصابص أساسٌة تمٌزها عن التجارة فً السلع تتمثل فً 

نفس المكان و من خلبل توافر حد  واستهلبكها ٌجب أن تتم فً نفس الوقت إن عملٌتً إنتاج الخدمات  و - أ

نه فً الوقت غٌر أ ومستهلكها هذا ما كان سابد لمدة طوٌلة ، أدنى من الاتصال المباشر بٌن منتج الخدمة

انتقال  وعلٌه فان ،مباشرالحاضر  ٌمكن أن ٌتم هذا فً مكانٌن مختلفٌن وبٌن طرفٌن لا ٌوجد بٌنهما اتصال 

المال والعمل والمعرفة تعد مكونات أساسٌة من مكونات التجارة الدولٌة فً الخدمات  ورأس نتاجالإعناصر 

. 

أنشطة الخدمات تقوم بتنظٌمها السلطات الوطنٌة سواء بطرٌقة مباشرة أو غٌر مباشرة أي هناك إن  - ب

حٌث ٌخضع  ،...فً سوق الخدمات مثل خدمات البنوك والتؤمٌن والمهن الحرة  من طرف الدولة  تدخل

تم وضعها وتعد اللوابح من التقالٌد الراسخة فً قطاع الخدمات وٌ ،عارضو تلك الخدمات لقٌود كثٌرة 

 لضمان تحقٌق الأهداف الأساسٌة المشروعة 

من  ةالخدمات نابعفً مجال لتجارة  العوابقالصفة الثالثة ترتبط بالصفة الثانٌة وتتمثل فً أن معظم  - ت

مثل فرض رسوم الأجانب الموردٌن  الذي ٌطبق علىمن عابق التكلفة  ةنابع تاللوابح الحكومٌة ولٌس

 لقابلإزالة القٌود فً الأجل الطوٌل وا بإمكانٌةولذلك السبب فان الافتراض القابل ، جمركٌة على السلع 

لٌس صحٌحا بالنسبة للتجارة فً الخدمات للتحقٌق فً مجال التعرٌفة الجمركٌة فً حالة التجارة فً السلع 

 ن هذه العوابق هً عوابق إدارٌة بحتةلأ

فً الخدمات ت المعاٌٌر والطرق التً تصنف التجارة الدولٌة لقد تعدد:  تصنٌف التجارة الدولٌة فً الخدمات  

 : 2،هناك معٌاران مهمان ٌمكن إٌجازهما على النحو التالًومن بٌن هذه المعاٌٌر

ٌعتمد هذا المعٌار على الشكل الذي تتخذه التجارة : القابم على نوع أو شكل التجارة فً الخدمات  رالمعٌا -9

 :تتخذ أحد الأشكال التالٌة والتً قد  الدولٌة فً الخدمات 

  كالخدمات البنكٌة والخدمات المهنٌة وخدمات التوظٌف وخدمات الفنادق : خدمات متعلقة بالاستثمار 

 مثل خدمات النقل البحري والجوي والبري : متعلقة بالتجارة  خدمات 

 لكمبٌوتر والتعلٌم مثل الاتصالات اللبسلكٌة والتؤمٌن وخدمات ا: متعلقة بالتجارة والاستثمار  خدمات

 والخدمات الصحٌة والخدمات التً تقدم استشارات فنٌة وهندسٌة 

                                                           
1
 18،  سامً أحمد مراد ، مرجع سبق ذكره - 

991-991رانٌا محمود عبد العزٌز ، مرجع سبق ذكره ، ص  -
2
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ٌعتمد هذا المعٌار على حركة تنقلبت كل : المعٌار القابم على انتقال كل من عارضً وطالبً الخدمة  -2

ووفقا لما تقدم   ،والتً قد تحتاج أو لا تحتاج لهذه التنقلبت ، لنوع الخدمة  امن عارضً وطالبً الخدمة وفق

وهذا  ،المباشر فً كثٌر من الدول الأجنبًالاستثمار  نجد أن التجارة الدولٌة فً الخدمات أدت إلى ظهور ونمو

جز أمام الاستثمار اح لالخدمات عبر الحدود ٌسهل الكثٌر من العوابق التً كانت تشكتوفر انتقال مختلف ن لأ

 .  الأمواللعل من أهمها حرٌة انتقال رإوس  بسبب العدٌد من العوامل 1الأجنبً المباشر

وتتمثل هذه الحواجز فً قٌام  ،كان لابد من إزالة كافة الحواجز من أجل زٌادة رقعة هذا الاستثمار وبالتالً  

تشترط فً قوانٌنها  كؤنوالتً قد تعوق هذا الاستثمار  ،الحمابٌة لتجارتها الداخلٌة  ةالسٌاس تطبٌقالدول ب

على بعض الشهادات أو اشتراط حد معٌن الحصول خراج تراخٌص الاستٌراد والإجراءات واستمجموعة من 

اكتساب الخبرة ومهارات معٌنة فً التجارة الخدمٌة التً تقام على أراضً هذه   وأخٌرا ،لرأس المال الأجنبً 

 . الدولة

لا ٌعتبر هذا الاستثمار وذلك حتى  ،وعلى الرغم من الأهمٌة البالغة لهذه السٌاسات فً تحقٌق منافسة عادلة 

هذه الشروط ٌعوق تجارة  بعض أن  ،فقد رأت المنظمات الاقتصادٌة الدولٌة  ، حتكارللبسبٌلب  الأجنبً

إلى التحرر من  هذه المنظمات دعت من هذا المنطلق و ،تعسفٌا لا فابدة منه  أمراوٌعتبر  ،الخدمات الدولٌة 

 فً الخدمات ومن أمثلة المنظمات والاتفاقٌات الاقتصادٌة الدولٌة كافة الحواجز التً تعرقل التجارة الدولٌة 

 : 2الدولٌة من القوانٌن الداخلٌة ماٌلً التً اهتمت بتحرٌر التجارة

 أمرٌكا –تحرٌر التجارة بٌن كندا  تفاقا(FAT): لمعاملة الوطنٌة فً تحرٌر الخدمات والتزام ا وذلك

 بٌنهما 

  اتفاق شمال أمرٌكا وتحرٌر التجارة(NAFTA) ( المكسٌك  ،أمرٌكا  ،كندا ) فً مجال تحرٌر تجارة

 الخدمات المهنٌة 

 منظمة التعاون الاقتصادي والتنمٌة( OECD): خدمات حرٌة تنقلبت الالتً أقرت بٌن دول أعضابها

  وخاصة حركة تنقلبت الأموال

 تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة : المبحث الثالث 

لا مع إلم ٌتم الاهتمام أصلب بتجارة الخدمات  بل ،نه لا ٌوجد تعرٌف جامع مانع للخدمات أكما ذكرنا سابقا     

بعد المناداة بالتحرٌر التجاري الدولً للخدمات على  من القرن الماضً، نهاٌة السبعٌنات وبداٌة الثمانٌنات

رها من القٌود التً تفرضها دول العالم على تجارتها فً الخدمات بقوانٌنها ولوابحها المستوى الدولً  وتحرٌ

 .الداخلٌة 

                                                           
 

1
ٌوم   http://www.ulm.nl/a178.htm : ، مجلة علوم إنسانٌة  على الموقع 2448سرمد كوكب جمٌل ، عرض تقرٌر التجارة والتنمٌة  -

 29.84على الساعة  42/41/2494

 
2

 98/41/2494ٌوم   http://www.almarefah.org/search.php?action=search : محمد سالمً ، تحرٌر تجارة الخدمات ، على الموقع  -

 98.88على الساعة 

http://www.ulm.nl/a178.htm
http://www.ulm.nl/a178.htm
http://www.almarefah.org/search.php?action=search
http://www.almarefah.org/search.php?action=search
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من خلبل تحدٌد أسالٌب ، ولقد حددت الاتفاقٌة العامة للتجارة فً الخدمات مفهوم التجارة الدولٌة فً الخدمات

سوف نتعرض لماهٌة تحرٌر تجارة الخدمات ومن ثم التطرق إلى  وعلى هذا الأساس  ،التجارة فً الخدمات 

 .ما جاء فٌها بالنسبة لهذا المجال و GATS اتفاقٌة 

 مفهوم تحرٌر تجارة الخدمات ونطاق التطبٌق : المطلب الأول   

صر على تطرقنا سابقا للبتفاقٌة العامة للتعرٌفة الجمركٌة والجولات التً مرت بها والتً ظلت لوقت طوٌل تقت

فً جولة  وبسبب عدم الاهتمام بالخدمات جاء ،تحرٌر تجارة السلع المادٌة فقط دون النظر إلى تجارة الخدمات 

 . 1الخدماتتجارة فً السلع الزراعٌة والتحرٌر  طرح قضٌة ولأول مرة   9118غواي والار

إذ أن هذا الأخٌر ٌختلف عن تحرٌر التجارة  ،وبالتالً ومن هنا لا بد من معرفة مفهوم تحرٌر تجارة الخدمات 

بالنسبة للخدمات  وإنما  التعرٌفة الجمركٌة عبر الحدود نه فً معظم الحالات لا توجد مشكلة أ إذ ،فً السلع 

 القٌود على تجارة الخدمات من خلبل القوانٌن والقرارات والإجراءات التً تضعها كل دولة  ٌكمن المشكل فً 

ً التً سعت اتفاقٌة التجارة فً الخدمات إلى إزالتها وتخفٌضها بحٌث ٌمكن التوصل فً النهاٌة وهذه القٌود ه ،

وٌحدد الجزء الأول من الاتفاقٌة المقصود بالتجارة فً الخدمات  ،خدمات فً الللتبادل الحر  موحدة إلى نظم

 .نمط تؤدٌة الخدمة  إلىبالاستناد 

ذاتها من دولة المورد إلى دولة المستفٌد كما ٌحدث فً  فالتجارة فً الخدمات قد تؤخذ شكل انتقال الخدمة 

الخدمة إلى دولة تقدٌم الخدمة كما  كأو انتقال مستهل ،شركات التؤمٌن ومكاتب الهندسة  ،الخدمات المصرفٌة 

خدمة  إلى الدولة المستفٌدة كما ٌحدث فً أو انتقال المشروع الاقتصادي مإدي ال ،ٌحدث فً حالة السٌاحة 

أو انتقال مواطنً دولة ما لأداء الخدمة فً دولة أخرى كما ٌحدث فً ، حالة إنشاء شركات أجنبٌة أو فروع لها 

 .حالة الخبراء والمستشارٌن الأجانب

عدا الخدمات  انوع الخدمات التً تشملها الاتفاقٌة وهً كل الخدمات فً كل القطاعات مٌحدد هذا الجزء  و

خدمات البنوك ل هو الحال بالنسبةالتً تقدم على أساس غٌر تجاري فً إطار أداء الحكومة لوظابفها كما 

  2المركزٌة

ضمن وظابف الدولة  لا تدخلللتداول والتً  التجاري القابلةوهكذا تشمل الاتفاقٌة جمٌع الخدمات ذات الطابع 

أهمهما الخدمات المالٌة وخدمات النقل البري والبحري والجوي والسلكٌة واللبسلكٌة والخدمات الربٌسٌة 

 .لتعلٌمٌة والطبٌة ا والاستشارٌة والمقاولات والإنشاء والتعمٌر والسٌاحة بكافة أشكالها والخدمات المهنٌة 

علٌه الإجراءات التً ٌؤخذها الأعضاء  ا الاتفاق ٌنطبقذأن كل ما ورد فً هفً المادة الأولى من الاتفاقٌة  وجاء

 : من والتً تإثر على التجارة فً الخدمات ومعنى ذلك أن التجارة فً الخدمات تعرف على أنها تورٌد الخدمة

  عضو آخر  أراضًأراضً عضو إلى. 

  ًوتسمى الاستهلبك الخارجً  أخرىأراضً العضو إلى مستهلك الخدمات فً أراض 
                                                           

1
 18لخدمة أهداف التنمٌة الاقتصادٌة ، ص صلاح الدٌن حسن السٌسً، إدارة أموال وخدمات المصارف  - 

2
 41عبد المطلب عبد الحمٌد ، تحدٌث آلٌة الجهاز المصرفً للتكٌف مع اتفاقٌة تحرٌر تجارة الخدمات ، ص  - 
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  فً أراضً عضو آخر  لأي عضوطبٌعٌٌن من مورد الخدمة  أشخاص فترة تواجد. 

 الدولةأما تعبٌر الخدمات فٌشمل كافة الخدمات فً القطاعات باستثناء الخدمات التً تورد فً إطار ممارسة 

أٌة خدمة تورد  الدولة لنشاطاتها الحكومٌةوٌقصد بالخدمة الموردة فً إطار ممارسة  لنشاطاتها الحكومٌة ،

والجدٌر بالذكر أن موضوع  ،غٌر تجاري بدون تنافس مع واحد أو أكثر من موردي الخدمات على أساس 

 : 1أثار العدٌد من القضاٌا لعل من أهمها  قد 9118إدخال تحرٌر تجارة الخدمات ضمن جولة الارغواي 

 إزالة التحرٌر فً السلع واضح وٌعنً القضٌة المتعلقة بمعنى التحرٌر بالنسبة للخدمات وذلك لأن 

غٌر أن هذا المفهوم لا ٌنطبق  بالضرورة  ،القٌود التعرٌفٌة وغٌر التعرٌفٌة المتعلقة بالسلعة عند عبورها الحدود

حٌث أن مفهوم التحرٌر بالنسبة للخدمات ٌتعلق بالتحرٌر من اللوابح والقٌود التً تنظم مباشرة  ،على الخدمات 

 .الخدمة أو تقدٌمها 

 مإذ اتجهت المفاوضات خلبل الاتفاقٌة بعد ،ن عملٌة التحرٌر بالنسبة للخدمات القضٌة المتعلقة  بمضمو 

مبدأ "إلزام الدول الأعضاء بمنح نفس الامتٌازات التً تمنح للخدمات الوطنٌة لتلك الخدمات الأجنبٌة أو 

وك الأجنبٌة نفس وذلك لأنه من الصعب الطلب من الدول نامٌة كانت أو متقدمة أن تعامل البن" المعاملة الوطنٌة

ولهذا اكتفت الاتفاقٌة بالطلب من الدول الأعضاء أنه فً حالة  ،المعاملة التً تتمتع بها البنوك المحلٌة مثلب 

 ،قوانٌن داخلٌة لدولة ما تمٌز فً المعاملة بٌن الخدمات الأجنبٌة والوطنٌة فلب ٌجوز تعمٌق هذا التمٌٌزوجود 

 رعاٌةوكذلك تطبٌق شرط الدولة الأولى بال

  

 الجات وتحرٌر تجارة الخدمات المالٌة :المطلب الثانً 

التً تنص علٌها دراسة الاتفاقٌة العامة للتعرٌفة الجمركٌة فً الخدمات من خلبل المواد  ٌتمفً هذا المطلب س 

 .والاهتمام بشكل ربٌسً بالخدمات المالٌة 

القواعد والمبادئ التً تنظم التجارة العالمٌة فً الخدمات والتً ورد ذكرها فً  لقد تضمنت اتفاقٌة الجاتس

وأساسا فً الجزء الثانً المتعلق بالالتزامات العامة والتً تمثل القواعد والمبادئ  ،أجزاء الاتفاقٌة المختلفة 

ئ ما ٌتعلق بالمعاملة ومن هذه المباد ،العامة التً تطبق على جمٌع أنشطة الخدمات التً ٌشملها الاتفاق 

 ومنها ما ٌعتبر التزاما من الدول المتقدمة لصالح الدول النامٌة ، الخاصة للدول النامٌة 

 : 2وستة أجزاء من مقدمة GATSحٌث تتكون الاتفاقٌة العامة للتجارة فً الخدمات 

  ( مادة واحدة)ٌشمل النطاق والتعرٌف : الجزء الأول  

  ً(94-2من ) ٌشمل الالتزامات العامة  :الجزء الثان 

                                                           
1
 998-999عبد المطلب عبد الحمٌد ، العولمة واقتصادٌات البنوك ، مرجع سبق ذكره ، ص ص  - 

2
 12ص , ره عبد الفتاح مراد ،   مرجع سبق ذك - 
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  الالتزامات    ٌشمل الالتزامات المحددة لأنشطة الخدمات والنصوص المتعلقة بتعدٌل جداول :الجزء الثالث

 (93-91من )

  (29-91من )ٌشمل التحرٌر التدرٌجً : الجزء الرابع 

  ٌشمل الأحكام المتعلقة بالمشاورات الدولٌة وتسوٌة المنازعات والتعاون الفنً ومجلس  :الجزء الخامس

 (21-22من )التجارة فً الخدمات 

  (.21-21من )جدول الالتزامات المحددة  إعدادٌشمل التعارٌف التً تساعد على : الجزء السادس 

آخر ٌتعلق بانتقال  والدولة الأولى بالرعاٌة  حدها ٌتعلق بالاستثناءات على مبدأبالإضافة إلى ثمانٌة ملبحق أ 

وملحقان ٌتعلقان بالمفاوضات فً نشاط النقل البحري  ،الإنتاج  لبزمة لتورٌد الخدمات أوالعمالة المإقتة ال

وأربعة ملبحق تتضمن بعض التفاصٌل الخاصة بعدد من الأنشطة  ،ونشاط الاتصالات السلكٌة واللبسلكٌة 

 .الخدمٌة وذلك لمعالجة خصابصها التً لا ٌغطٌها الإطار العام للبتفاقٌة 

خدمة ذات طابع مالً ٌقوم بتقدٌمها مقدم  ةأٌ بؤنهاعرفت الاتفاقٌة الخدمات المالٌة :  تعرٌف الخدمات المالٌة

 .امالٌة تابع لبد عضو م الخدمات

ملبحق من أجل تغطٌة أنواع الخدمات التً لا ٌغطٌها الإطار العام للبتفاقٌة  أربعةكما ذكرنا سابقا هناك  و

 :ن ٌختصان بالخدمات المالٌة ٌنجد ملحق الأربعةالخاصة بالخدمات ومن بٌن هذه 

القواعد التنظٌمٌة المحلٌة  التً تحكم المسابل  ،ٌتضمن هذا الملحق التعرٌف ونطاق التطبٌق :  الملحق الأول -

 ،التً تتخذها الدولة العضو فً هذا القطاع  الاحتٌاطٌة مبدأ الاعتراف بالتدابٌر ،المتعلقة بتقدٌم الخدمات المالٌة 

ر بٌن الدول الأعضاء فٌما ٌخص هذا المجال  وحسب التعرٌف التً االتً تثتسوٌة المنازعات التً من الممكن 

 :  1تصنف الخدمات المالٌة إلى ثلبث مجموعات ،ءت به الاتفاقٌة للخدمات جا

تتعلق بؤنشطة المصارف التجارٌة والتً تقوم بتحصٌل الودابع ومنح الابتمان : الخدمات المصرفٌة التجارٌة  -

المصرفٌة  عمالة الخاصة بالابتمان المصرفً  والأوتشمل هذه الخدمات الأعمال المصرفٌ، سداد المدفوعات  ،

 الشركات المصرفٌة التً تقوم بتقدٌم الأعمال المصرفٌة لتؤسٌس الشركات والأشخاص المعنوٌة  ،الشخصٌة 

 مثل بنوك الابتمان الخاصة 

التً تقدمها البنوك التجارٌة والشركات وهً عبارة عن تلك الخدمات : الخدمات المصرفٌة الاستشارٌة  -

الاستثمارٌة إما بتقدٌم المعلومات اللبزمة لزبابنها من أجل تداول الأوراق المالٌة أو إدارة المحافظ الاستثمارٌة 

 أو محفظة الأوراق المالٌة بالإضافة إلى القٌام بعملٌات السمسرة وغٌرها من الوظابف 

                                                           
1
 219-281رانٌا محمود عبد العزٌز عمارة ، مرجع سبق ذكره،  ص ص  - 
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مٌن على الحٌاة ضد الوفاة أو الإصابة أو المرض أو الحوادث ؤمات التوتتضمن هذه خد: مٌن ؤخدمات الت -

له بالإضافة إلى خدمات إعادة الشخصٌة والتؤمٌنات العامة ضد الخسابر المالٌة التً قد تحدث لممتلكات المإمن 

 :   1ن الخدمات المالٌة تتضمن الأنشطة التالٌة إوبالتالً ف، مٌن التؤ

 دمات المتصلة بها مٌن والخؤكافة خدمات الت: 

  الأخرىمٌن ن على الحٌاة وعلى بقٌة فروع التؤمٌكالتؤ:التؤمٌن المباشر  

 مٌن والتعوٌضات إعادة التؤ 

 مٌن كالسمسرة والوكالة الوساطة فً التؤ 

 مٌن كالخدمات الاستشارٌة وخدمات تقدٌر المخاطر وتسوٌة المستحقات الخدمات المساعدة للتؤ 

  وهً  (مٌن التؤ مع استبعاد)الأخرىكافة الخدمات المصرفٌة أو البنكٌة وغٌرها من الخدمات المالٌة: 

  التً تدفع عند الطلب  الأخرى الأرصدةوغٌرها من  ،قبول الودابع من الجمهور 

  تموٌل المعاملبت التجارٌة  ،الإقراض بجمٌع أنواعه بما فٌه ابتمان المستهلك والابتمان العقاري 

 التموٌلً  التؤجٌر 

  جمٌع خدمات المدفوعات والتحوٌل النقدي بما فٌها بطاقات الابتمان والدفع والخصم 

 الالتزامات الضمانات والتعهدات أو 

  التعامل التجاري للحساب الشخصً أو لحساب العملبء 

بممارستها السلطات الأعمال التً تقوم  من هذا التحرٌر حسب الاتفاقٌة تتمثل فً تلكن هناك عملٌات مستثنا

 :  2الحكومٌة وهً

 التً ٌقوم بها البنك المركزي أو السلطة النقدٌة أو وحدة عامة تابعة للدولة لتنفٌذ سٌاسات نقدٌة  الأنشطة

 خاصة بسعر الصرف 

 التً تعتبر جزءا من نظام التؤمٌنات الاجتماعٌة العامة أو المعاشات العامة  الأنشطة 

 أو باستخدام مواردها المالٌة تقوم بها وحدة عامة لحساب الحكومة أو بضمان منها  التً الأخرى الأنشطة 

سمحت الدولة العضو  لمقدم  فً حالة ما إذانه إف ، الثالثة المستثناتنشطة الثانٌة وللؤبالنسبة ف وللئشارة فقط 

 تذه الأنشطة غٌر مستثناتصبح هنا ه ،تقدٌم هذه الأنشطة على أساس تجاري فقط له طابع المنافسة بالخدمة 

 هذا ما جاء فً الملحق الأول المتعلق بالخدمات المالٌة  .وبالتالً تطبق علٌها أحكام الاتفاقٌة وتخضع لقواعدها

ٌوم بعد مرور أربعة أشهر من  14بالطابع المإقت إذ ٌحق لكل بلد عضو فً فترة و ٌتصف  :الملحق الثانً -

إدراج كل التدابٌر المتعلقة بالخدمات التً لا تدخل ضمن مبدأ  ،تارٌخ نفاذ اتفاقٌة المنظمة العالمٌة للتجارة 

ة فً جدوله كلها وٌحق أٌضا للعضو أن ٌسحب أو ٌعدل التعهدات المحددة المسجل ،الدولة الأولى بالرعاٌة 

                                                           
1
، ص ص    عادل أحمد موسى إبراهٌم ،أثر تحرٌر التجارة الدولٌة فً الخدمات المالٌة على سٌاسة إعادة التامٌن فً الدول النامٌة ، رسالة ماجستٌر - 

83-81 
2
 11سامً أحمد مراد ، مرجع سبق ذكره ، ص  - 

 



ةتطور تحرير تجارة الخدمات المالي: الفصل الأول   
 

36 
 

وقد خول لمجلس التجارة فً الخدمات صلبحٌة وضع الإجراءات اللبزمة لتطبٌق هذه الأحكام  ،أو بعضها 

 . السابقة

 مزاٌا تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة :المطلب الثالث 

مهما ل قطاع الخدمات المالٌة أصبح له دور وأهمٌة كبٌرة فً اقتصادٌات جمٌع الدو أنسابقا  تم التطرق 

متسارع  و رهمٌة كبٌرة وٌزداد نموه بشكل كبٌكما أن قطاع الخدمات المالٌة أصبح ذو أ ،اختلفت درجة تقدمها

تزداد تجارة الخدمات المالٌة بسبب المزج مابٌن الأسواق  إذ ،خاصة فً تلك الدول التً تمر بتحدٌث سرٌع 

واستخدام الأدوات  ،المالً والتجاري  ررالتحول والتحلنامٌة واقتصادٌات الجدٌدة المتنامٌة فً الاقتصادٌات ا

 .المالٌة الجدٌدة والتغٌر التقنً السرٌع 

 :1ولعل من بٌن أهم العوامل التً ساعدت على نمو تجارة الخدمات المالٌة نجد

 ًكذلك الاعتماد على وظهور نظام معالجة البٌانات وتطور التكنولوجٌا  وهذا مع زٌادة التقدم التكنولوج

 كل هذه العوامل أدت إلى اتساع تجارة الخدمات المالٌة ،الانترنت فً الخدمات المصرفٌة 

  جعل  ما هذا ،انفتاح اقتصادٌات الدول النامٌة فً السنوات الأخٌرة بالإضافة إلى تزاٌد التجارة الدولٌة

 .التجارة والاستثمار  لأنشطةوزاد الطلب على التموٌل الدولً  الأسواق تتسع

 سارعت أغلبٌة الدول  وبالتالًلآخر لا مالعولمة وتحرٌر تجارة الخدمات المالٌة أدى إلى تعزٌز كل واحد منه

 .إلى خفض العوابق التجارٌة فً قطاع الخدمات المالٌة خاصة تلك المتقدمة 

 وضح بالأرقام بالنسبة لبعض الدولهذا ما هو مو

 ات التً تواجه تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة التحدٌ: المطلب الرابع 

للتحرٌر  حٌث تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة ٌتطلب الحذر من قبل السٌاسات الاقتصادٌة للدول التً تسعى  إن 

ولكن وجود سٌاسات اقتصادٌة كلٌة وسٌاسات تنظٌمٌة  ،أن التحرٌر فً حد ذاته قد لا ٌسبب الأزمات المالٌة

هناك العدٌد من الدول النامٌة تمر بمشكلبت  والجدٌر بالذكر أن ،الذي ٌمكن أن ٌثٌر المشاكلهو غٌر سلٌمة 

ولكن فً الحقٌقة  ،بعد تحرٌر التجارة خلبل العقدٌن الأخٌرٌن من القرن الماضً  فً القطاع المصرفً ةعدٌد

الكلٌة والتنظٌم والإشراف غٌر سلٌمة للبقتصادٌات الالسٌاسات  بسبب للتحرٌر بحد ذاته ولكنلا ٌعود  هذا

ن تحرٌر التجارة من الممكن أن إومع ذلك ف ،المالٌة  الأسواقمناسب والتدخل الغٌر سلٌم فً الالحكومً غٌر 

 . 2حجم الصعوبات التً تواجه القطاع المالً زٌادةٌزٌد من احتمال 

ن المنافسة ضعٌف وذلك لأكما أن التحرٌر ٌخفض من قدرة المإسسات المالٌة على الاستمرار فً ظل أداء 

ات المالٌة إلى تحسٌن الأداء من من جهة أخرى ٌدفع هذه المإسسووعوابد القطاع المتزاٌدة تخفض من ربحٌة 

                                                           
1
 29-24طارق عبد العال حماد ، سلسلة التطورات العالمٌة وانعكاساتها على أعمال البنوك ،  ص ص  - 

 
2

efpedia.com/arab/wphttp://i-: برودي نعٌمة ،بلعربً عبد القادر ، تٌار عولمة الاسواق المالٌة إلى أٌن ،على الموقع  -
 content/uploads/2010/03  29.18على الساعة   49/42/2494ٌوم 

http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/03
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/03
http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/03
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إلى تحسٌن وتطوٌر إدارة الاقتصاد الكلً وتعزٌز القدرة التنظٌمٌة و  أٌضا كما تظهر حاجة كبٌرة ،جل البقاءأ

 .الإشرافٌة للدول أو الحكومات

ن ق تؤثٌره على تدفقات رأس المال لألتحرٌر أن ٌإثر بشكل غٌر مباشر على الاستقرار المالً عن طرٌٌمكن ل

لكن لا بد أن لا ننسى أن هذه التدفقات فً فترات فقدان الثقة ٌمكن أن تجعل  ،التحرٌر ٌحفز تدفقات رأس المال 

 .1موقف المإسسات المالٌة أسوأ

زٌادة ٌساعد على وهو ما  ،المالٌة محدودا  الأسواقٌكون حجم وعمق  وفً الدول النامٌة على وجه التحدٌد

وذلك من خلبل السلوك الجماعً من جانب  ،الأثر السلبً الناتج عن كبر حجم التدفقات للخارج وفقدان الثقة 

ومع ذلك ٌمكن القول أن حركات رأس المال تستجٌب إلى  ،ٌتعودوا على الأسواق الناشبة  مالمستثمرٌن الذٌن ل

والجدٌر بالذكر أن تحرٌر تجارة الخدمات  ،عدم التوازن فً المتغٌرات الاقتصادٌة الكلٌة والسٌاسات التنظٌمٌة 

 .هما قضٌتان مختلفتان  الأموالالمالٌة والانفتاح لجذب رإوس 

وبالتالً  ،لتقلب لٌزٌد من قابلٌة تدفقات رأس المال  لٌة هناك نقطة أخرى تثار حول أن تحرٌر الخدمات الما

 .وهو ما ٌإدي إلى حدوث الأزمات المالٌة  ،د استقرار الاقتصاد الكلً والنظام المالً ٌتهد

لكن هذه الرإٌا غٌر مبنٌة على أسس علمٌة فمعظم مإشرات التقلب المالً تدل على أنها  انخفضت خلبل العقد 

وبالرغم من ذلك ففً تلك الفترة قامت عدة  ،ماضً فً كل من الدول الصناعٌة والنامٌة من القرن ال الأخٌر

 . 2لتقلبلوأصبحت معدلات الفابدة وأسعار الأسهم أقل قابلٌة  ،دول بتحرٌر الأسواق المالٌة والخدمات المالٌة 

حسب العدٌد من  ،زٌادة التجارة فً الخدمات المالٌة وتحرٌرها قد ٌحقق العدٌد من المزاٌا  أنو ٌمكن القول 

   : 3منها العدٌد من الفوابد  بهالدراسات التً أكدت أن تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة ٌتحقق من ورا

 تحرٌر الخدمات المالٌة ٌساعد فً تسرٌع وتٌرة النمو الاقتصادي  إن 

 اتساع السوق المصرفٌة نتٌجة لتحرٌر تجارة الخدمات المالٌة ٌمكن أن ٌإدي إلى تعاظم الاستفادة من  إن

اقتصادٌات الحجم من خلبل تزاٌد عملٌات الاندماج المصرفً وكذلك تعمٌق المنافسة من عملٌات 

  حسب الممٌزات التً ٌمكن أن تنتج منها وصصةالخ

 حٌث ٌستطٌعون الحصول على جمٌع  ، المصرفٌة للعملبء ٌإدي ذلك إلى تخفٌض تكالٌف الخدمات

 احتٌاجاتهم من الخدمات المصرفٌة 

 المنافسة تدفع البنوك إلى تخفٌض الفارق وتحسٌن الإدارة وزٌادة كفاءة تقدٌم الخدمات المصرفٌة  إن

 وتخفٌض العمولات وتخفٌض فروق أسعار الفابدة مابٌن القروض والودابع 

                                                           
 

1
ٌوم  px?lang=arpublication.com/default.as-http://www.tag : طلال أبو غزالة ، التحرٌرالمالً والاستقرار الاقتصادي ، على الموقع  -

  94.44على الساعة  98/48/2494

28طارق عبد العال ،مرجع سبق ذكره ، ص  -
2
  

3
 921محمد صفوت قابل ،الدول النامٌة والعولمة ، ص  - 

http://www.tag-publication.com/default.aspx?lang=ar
http://www.tag-publication.com/default.aspx?lang=ar
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  خدمة العملبء فمع تزاٌد المنافسة تتجه المالٌة أن ٌإدي إلى تحسٌن جودة الخدمات ٌمكن لتحرٌر تجارة

فمن المحتمل مثلب أن ٌستفٌد المودعون من النصابح  ،البنوك إلى تلبٌة احتٌاجاتهم الخاصة والتموٌلٌة

 الخاصة باستراتجٌات الاستثمار

  دفق رأس المال من الدول ذات الفابض فً ٌإدي تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة إلى زٌادة ت أنمن الممكن

 .رأس المال إلى الدول التً لدٌها عجز أو نقص فٌه

 : 1 الأخرىالتحرٌر قد ٌحقق بعض المزاٌا  أنإلى  بالإضافة

  الإسراع فً تحدٌث الهٌاكل المالٌة 

 والتوسع فٌها  ةتقدٌم خدمات جدٌد 

  توسٌع انتشار البنوك فً الخارج على أساس المعاملة بالمثل 

  ًتنشٌط السوق المالٌة وتنوٌع العمل المال. 

 ن قابلٌة تدفقات رأس المال للتقلب ومع ذلك ووفقا لما صرح به البنك الدولً فً ؤكان هناك اهتمام كبٌر بش

ولوحظ ذلك بشدة فً آسٌا  ،ٌنات والتسعٌنات قابلٌة تدفقات رأس المال للتقلب قد انخفضت فً الثمان فان 9111

ولم تحدث زٌادة فً قابلٌة تقلب رأس المال  ،العملبت الأجنبٌة أكثر استقرارا  إحتٌاطات وأصبحت ، إفرٌقٌاو 

 . 2الخاص سوى فً أمرٌكا اللبتٌنٌة وكان ذلك بنسبة صغٌرة

  العوامل التً لا بد من توفرها لنجاح تحرٌر هناك العدٌد من :العوامل المساعدة فً تحرٌر الخدمات المالٌة

 :تجارة الخدمات المالٌة منها 

 إن تحرٌر قطاع الخدمات المالٌة ٌتطلب مناخ مستقر للبقتصادٌات الكلٌة :  أهمٌة استقرار لاقتصادٌات الكلٌة

سعار الصرف حٌث أن للتضخم والعجز الكبٌر فً الموازنة العامة وأ ،حتى ٌتم الاستفادة كلٌة من مزاٌاه  ،

حٌث  ،الغٌر المدعومة بالاقتصاد كلً ٌمكن أن ٌكون لها تؤثٌر عكسً على الاندماج مع النظام المالً الدولً

ذلك أن سٌاسة التحرر أكثر ضررا عندما تكون  نظام مالً مفتوح تعتبر هامة جدا ،أن فترة التحول إلى 

لجدٌدة مازالت ضعٌفة وتكون خبرة التعامل مع الأسواق المالٌة غٌر متطورة أو تكون الثقة فً السٌاسة ا

 ن الأمور التً تساعد على استقرارالاقتصادٌات الكلٌة والقطاع المالً محدودة وبالتالً ٌمكن القول أ

 : 3هً الاقتصاد الكلً

  الإقراضسٌاسة نقدٌة محكمة موجهة نحو الاستقرار حٌث هناك خطران أساسٌان على السٌاسة النقدٌة وهما 

 .الأصولب وتضخم أسعار اغٌر منس

  ًأسعار الصرف والسٌاسات المالٌة تدعم الاستقرار المال 

                                                           
1
 928-928محمد محمود عبد ربه مرجع سبق ذكره ، ص ص  - 

 
2

على الساعة  41/41/2494ٌوم  /http://www.albankaldawli.org/dataandresearch : الأزمات العالمٌة ،البنك الدولً ، على الموقع  -

22.41 
3

ٌوم  topic-cu34.ibda3.org/t264-http://bard : ودٌع عبد الرزاق، محددات سعر الصرف ودوره فً تحقٌق الاستقرار الاقتصادي على الموقع  -

  22.99على الساعة  99/41/2494

http://www.albankaldawli.org/dataandresearch/
http://www.albankaldawli.org/dataandresearch/
http://bard-cu34.ibda3.org/t264-topic
http://bard-cu34.ibda3.org/t264-topic
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  تعد الإصلبحات الهٌكلٌة هامة جدا فً ثلبث مجالات لبناء قطاع مالً كفء و : أهمٌة الإصلبحات الهٌكلٌة

 : وذلك فً ثلبث مجالات  مستقر

 تتعلق بالسٌاسة الموضوعة  المالً لتحقٌق أهداف لا الإصلبح منع استخدام      - أ

ٌمكن أن تلعب الحكومة دورا هاما لإعداد مإسسات مالٌة تعمل فً مناخ تنافسً متزاٌد وفً إٌجاد   - ب

 .مساحات من المناورة تتحرك فٌها المإسسات لخدمة الجمهور 

وٌمكن أن ٌلعب تحرٌر تجارة فً قطاع  ،ٌمكن أن تساهم الحكومة فً توسٌع وتعمٌق الأسواق المالٌة  - ت

 سوق المفتوحة الخدمات المالٌة دورا مساندا لهذه الإصلبحات الهٌكلٌة من خلبل الالتزام المسبق بال

  المإسسات المالٌة المناسب على  والإشرافالتنظٌم . 

 بالتالً، ون كل مإسسات مالٌة تقوم بالوساطة تمر بمخاطرإاستقرار القطاع المالً ف تعززٌلكً 

أكثر ٌمكن أن  وأفشل مإسسة مالٌة ن وهذا الإشراف هام بالنسبة للبنوك لأ ،تحتاج إلى تنظٌم وإشراف جدي  

الثقة ٌإدي بموجة  هجوم على البنوك لسحب ما فٌها من أموال  انففقد ،ٌإدي إلى أزمة فً السوق كله

 .المودعٌن والمقرضٌن 

 

 المعاصرة وتحدٌاتهاالخدمات المصرفٌة : المبحث الرابع 

اتفاقٌة تجارة الخدمات المالٌة عدة أنواع من الخدمات من بٌنها الخدمات المالٌة وعلى شملت كما تطرقنا سابقا 

ومهمة رأسها الخدمات المصرفٌة التً تشهد فً السنوات الأخٌرة من القرن الماضً تطورات متسارعة 

لا بد من مواجهتها من أجل الاستمرار والبقاء وفً هذا  أدخلت البنوك فً دوامة كبٌرة من التحدٌات التً،

نوك ولعل من أبرزها اتفاقٌة ات التً تواجه البٌالمبحث سوف نحاول التعمق أكثر فً الخدمة المصرفٌة والتحد

 .2بازل

 ماهٌة الخدمات المصرفٌة: المطلب الأول 

ونات الأساسٌة والاقتصادٌة لأي دولة فهو إن الخدمات المصرفٌة تتعلق بالنظام المالً الذي ٌعتبر أحد المك

 .ٌزود المجتمع بخدمات كثٌرة 

إلى  مقدم الخدمة هً عبارة عن تصرفات أو أنشطة أو آراء تقدم من :  الخدمة المصرفٌةتعرٌف   -

نقل ملكٌة أي شًء كما أن تقدٌم الخدمة قد ٌكون وهذه الأنشطة تعتبر غٌر ملموسة ولا ٌترتب علٌها  مستهلكها

  1مرتبطا أو غٌر مرتبط بمنتج عادي ملموس

 :  2تنطوي الخدمة المصرفٌة على عدد من الخصابص  نذكر منها :  خصائص الخدمة المصرفٌة -

                                                           
1
 83عوض بدٌر الحداد ،تسوٌق الخدمات المصرفٌة، ص  - 

2
 :انظر  - 

 881عبد الغفار عبد السلام أبو قحف ، الإدارة الحدٌثة فً البنوك التجارٌة ، ص   -

 18-12ق ذكره ، الطبعة الثانٌة ، ص عوض بدٌر الحداد ، مرجع سب -
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 وتعدد مجالات الخدمة المصرفٌة وارتباطها بجمٌع الأنشطة الاقتصادٌة والاجتماعٌة الأخرى فً  تشعب

 الدولة 

  حٌث أن الخدمة المصرفٌة  ،إن الطلب على الخدمات المصرفٌة ٌدل على درجة التقدم الاقتصادي للدولة

 ٌرتبط بقضاٌا التنمٌة بمجالاتها المتعددة  متمٌزة طبٌعة  ونشاط إنتاجً ذ

 إن عرض الخدمات المصرفٌة ٌدل على مستوى الرفاهٌة فً الدولة وكذلك الخصابص السكانٌة الأخرى 

 بصفة التكرار ب على الكثٌر من الخدمات المصرفٌة ٌتصف إن الطل 

 ولا شك أن توافر  ،وعناصر النشاط الإنتاجًر صناعة ٌتوافر فٌها كل متطلبات إن الخدمات المصرفٌة تعتب

هذه الخصابص ٌعنً ضرورة مواكبة النشاط المصرفً لمتطلبات التطور فً جمٌع أوجه النشاط 

 ولة بغض النظر على طبٌعة نظامها الاقتصادي الاقتصادي والاجتماعً فً أي د

 لكً ٌرسلها إلى  لا ٌمكن صنع الخدمة مقدما أو تخزٌنها كما لا ٌمكن للموظف إنتاج عٌنات من هذه الخدمة

 المستهلك وٌحصل منه على الموافقة المسبقة عن جودة هذه الخدمة قبل استعماله لها 

  فً نفس  إلٌهالخدمة المصرفٌة تنتج وتستهلك فً نفس الوقت حٌث ٌقوم العمٌل باستهلبك الخدمة التً تقدم

  إنتاجهالحظة انجازها و 

 مكن سحبها من السوق فً حالة غٌر قابلة للبستعادة مرة أخرى وهذا على عكس السلع المادٌة التً ٌ ةالخدم

جودة الخدمة غٌر قابلة للفحص قبل  أناصٌة أخرى وهً وبالتالً تظهر هنا خ ،عٌوب فً المنتجظهور 

 تقدٌمها للعملبء 

 :هناك عدة تقسٌمات للخدمات المصرفٌة ولعل من أهمها : تقسٌم الخدمات المصرفٌة -

 وهً تلك التً تشمل الخدمات المصرفٌة للؤفراد و الشركات الصغٌرة  حٌث :الخدمات المصرفٌة بالتجزبة

 :  1فاتتتصف هذه الخدمات بثلبث ص

  التعامل فً عدد كبٌر من الصفقات بقٌم مالٌة صغٌرة 

 تقدٌم الخدمات من خلبل شبكة واسعة من الفروع  

  تغٌٌر الطرق التً ٌتم من خلبلها تسوٌق هذه الخدمات بفعل التكنولوجٌا الجدٌدة 

 إذ ،الاستشارٌة عرض الأدوات الادخارٌة والوساطة فً الأنشطة  تشمل الخدمات المصرفٌة بالتجزبة كما

ٌعتبر هذا النوع من الخدمات المصرفٌة عنصرا ربٌسٌا فً صناعة الخدمات المالٌة فً معظم البلدان وٌلعب 

 .دورا أساسٌا فً تعببة الموارد المالٌة 

وأصبحت الكثٌر من البنوك استراتجٌات وظهرت الخدمات المصرفٌة بالتجزبة كعنصر ربٌسً فً توسع  

نظرا لاجتذاب  ،ت الخدمات المصرفٌة بالتجزبة قوٌة سواء فً البلدان المتقدمة أو النامٌة المنافسة فً منتجا

                                                           
 93ٌسري مصطفى ، الجاتس والبنوك المصرفٌة ، ص  -

1
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من داخل الجهاز  سواءمدخرات القطاع العابلً المتزاٌد للكثٌر من المنافسٌن على الصعٌد المحلً والأجنبً 

 المصرفً أو من خارجه 

  شدٌدة المنافسة  الأسواقمن  أسواق الخدمات المصرفٌة بالجملة تعتبر:  الخدمات المصرفٌة بالجملة

 أفرادحٌث تتمتع الشركات بقدر أكبر من المرونة فً اختٌار عملٌاتها المصرفٌة تفوق تلك التً ٌتمتع بها 

 الأصول إدارةطلبا متزاٌدا على خدمات  الأخٌرةفً السنوات  الأسواقه ذشهدت ه لقدو ،القطاع العابلً

استخدام تكنولوجٌا المعلومات  وقد  والذي أدى تقدٌمها إلى كثٌر من المستحدثات المالٌة أدت إلىوالخصوم 

 الإدارةواجهت البنوك فً مجال الخدمات المصرفٌة بالجملة المنافسة من الشركات الكبٌرة التً أقامت شركات 

 .المالٌة الخاصة بها

 ،كما قامت البنوك فً مجال الخدمات المالٌة للشركات بتقدٌم مدى واسع من الخدمات المصرفٌة الاستثمارٌة  

الاستحواذ وشراء لخدمات المرتبطة بعملٌات الدمج وومثال ذلك إعادة الهٌكلة التنظٌمٌة والمالٌة للشركات وا

 .المشروعات  لإدارةالشركات وتقدٌم الاستشارات العامة وخدمات المعلومات 

المخاطر للمشروعات الصغٌر ومتوسطة مال رأس  أسواق كما شهدت البلدان المتقدمة والنامٌة اتجاها لتطوٌر 

 .1أٌضالذلك الحجم وإنشاء صنادٌق 

  الإصدارتشمل هذه الخدمات أنشطة مثل عملٌات : المالٌة  بالإدارةالخدمات المصرفٌة المرتبطة 

الخدمات ،المحافظ المالٌة  إدارة ،التعامل فً السندات  ،خدمات السمسرة  ،المالٌة  الأوراقالجدٌدة من 

 أكثرالمالٌة من  بالأوراقوقد أصبح قطاع الخدمات المالٌة المرتبطة  ...المرتبطة بتطوٌر المنتجات المالٌة 

المالٌة  الأسواق ةأنشطوذلك نتٌجة للبتجاه العام نحو  ، الأخٌرةقطاعات الخدمات المالٌة دٌنامكٌة فً السنوات 

حٌث ٌقوم  ،الشاملة الصٌرفةنحو  ، واتجاه البنوك النقد  وأسواقالمالٌة  الأوراقوزٌادة التكامل بٌن أسواق 

 الأوراقفً  كتتابالامٌن  وضمان ص التؤٌالمالٌة مثل بٌع بوال البنك الشامل بعرض مجال كامل من الخدمات

 .المالٌة لصالح الغٌر  الأوراقالمالٌة وتنفٌذ صفقات 

وقد لجؤت  ، الأنشطةفً المشروعات بما فٌها المشروعات غٌر المالٌة وغٌر ذلك من  أسهماكما أنه ٌمتلك  

 العدٌد من البنوك فً السنوات الأخٌرة إلى إنشاء إدارات الأوراق المالٌة الخاصة بها

  هً تلك السوق التً تتعامل فٌها  "بسوق مابٌن البنوك "ٌقصد : الخدمات المصرفٌة مابٌن البنوك

فبعض البنوك ٌكون لدٌها ودابع تزٌد  ،البنوك مع بعضها البعض وهً جزء مهم فً أي نظام مصرفً كفء 

هذه الاختلبلات من  بمعالجةوتقوم سوق مابٌن البنوك  ،المطلوبة للبقتراض والعكس صحٌح  الأموالعن حجم 

التً  الأخرىتحوٌلها إلى البنوك  منٌستطٌع من خلبلها البنك الذي لدٌة ودابع كبٌرة  بعض الطرق إتاحةخلبل 

وتشمل سوق الخدمات المصرفٌة مابٌن البنوك على أنشطة مهمة لكفاءة عمل  ،لدٌها طلبات قروض كثٌرة 

ك وخدمات فٌما بٌن البنو الأخرىومعاملبت سوق النقد  الإٌداععملٌات  مثلالمالٌة وفعالٌتها  الأنشطة

                                                           
1
 11سامً أحمد مراد ، مرجع سبق ذكره ، ص  - 
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خدمات التسوٌق والمقاصة و  والصرف الأجنبًالمالٌة  الأوراقالمدفوعات وخدمات السمسرة والتعامل فً 

المصارف والتموٌل توسٌع مجال تقدٌم خدمات مابٌن البنوك  أنشطةتدوٌل  نتج عن وقد ،خدمات المعلوماتو

التً دعمت التفاعل بٌن النظم المالٌة  واتالأدكما أدى إلى تكثٌف جهود التعامل فً مجال تطوٌر  ،بشكل كبٌر

 .الوطنٌة

بهدف تطوٌر وصٌاغة  والإشرافعن التنظٌم  المسبولةإلى بذل الجهود من قبل الجهات  أٌضاوقد أدى التدوٌل  

   1دٌم خدمات مابٌن البنوك والدخول إلٌهوتنسٌق الظروف التً تحكم مجال تق

  وٌل الأنشطة المصرفٌة المرتبطة بالأوراق المالٌة إلى دعملٌة تأدى تسارع : الأنشطة المالٌة الدولٌة

أنشطة تقلٌدٌة مثل تموٌل وتشمل الخدمات المالٌة الدولٌة  ،الدولٌة نموا سرٌعا نمو سوق الخدمات المالٌة 

أنشطة السندات والعملبت فً الأسواق  أٌضا لكما تشم ،الصادرات والواردات والتعامل فً الصرف الأجنبً 

 .وربٌةالأ

ومنذ أوابل الثمانٌنٌات حدث تحول ملحوظ نحو الأنشطة المرتبطة بالأوراق المالٌة خاصة أنشطة ضمان 

الحدود فً الأوراق المالٌة المختلفة السمسرة المرتبطة بالمعاملبت عبر خدمات  ،الاكتتاب فً السندات الدولٌة 

خصوصا تلك المتعلقة بالإصدارات ،كذلك نمت الأنشطة خارج المٌزانٌة بالنسبة لبعض البنوك نموا كبٌرا  ،

 .الدولٌة المتعددة لأدوات سوق النقد 

أساسا فً الأسواق المالٌة فً البلدان المتقدمة وفً بعض الأسواق حدثت  هذه التطورات  نإوللئشارة ف 

 .الناهضة فً البلدان النامٌة

  العولمة المصرفٌة والخدمات المصرفٌة الجدٌدة:طلب الثانً الم

لقد تطورت الخدمات المصرفٌة كنتٌجة حتمٌة لظاهرة العولمة التً اكتسحت كل المجالات بما فٌها الخدمات 

من الكونٌة فاعلة ومتفاعلة تخرج حالة ":  بـ تعرف  أو ما ٌطلق علٌها بالعولمة المصرفٌة والتً ،المصرفٌة 

بالمصرف من إطار المحلٌة إلى آفاق  الكونٌة، تدمجه نشاطٌا ودولٌا فً السوق العالمً بجوانبه المختلفة بما 

التهمٌش  ٌجعله فً مركز التطور المتسارع نحو مزٌد من القوة والهٌمنة المصرفٌة، أو ٌخضع للتراجع و

 . 2"والابتلبع من طرف الأقوٌاء

تعمل وعالمٌة الخروج المصرف من إطار التعامل المحلً إلى آفاق :  أنهاأن نعرفها على بالتالً ٌمكن و    

 على دمج نشاط المصرف فً السوق العالمً 

بل تعنً الانتقال بمحٌط النشاط  ،الوطنٌة وهذا لا ٌعنً التخلً عما هو قابم وموجه إلى السوق المحلٌة 

 .المصرفً إلى أرجاء العالم مع الاحتفاظ بالمركز الوطنً مما ٌجل أداءه أكثر فعالٌة وأكثر كفاءة  ونشاط 

                                                           
1
 19-14أحمد سامً مراد ، مرجع سبق ذكره ، ص  - 

918محسن أحمد الخضٌري ،مفهوم العولمة المصرفٌة ، ص  -
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و تعود أسباب العولمة المصرفٌة إلى الرغبة العارمة فً التوسع والنمو والانتشار والهٌمنة العالمٌة التً تستند 

 :  1إلى

 ًحدثت فً اقتصادٌات المصارف وزٌادة عددها وشدة المنافسة مما جعل الأسواق  التطورات الت

 .المصرفٌة المحلٌة غٌر قادرة على استٌعاب جمٌع القدرات الإنتاجٌة للمصارف

  ضخامة رإوس الأموال والاستثمار وانسٌابها وسرعة تدفقها من مكان إلى آخر. 

  أسواق جدٌدة مما جعل منها إمبراطورٌات من حٌث بحثا عن للقارات نمو وتوسع الشركات العابرة

 .لٌهاإالقٌمة المضافة ومن حٌث حجم الأموال المستثمرة والمتدفقة منها و

 عن طرٌق  فً نظام الاتصالات ونظم الدفع والتعامل والتداول على المستوى الدولً ةالتطورات الهابل 

 واستخدام البطاقات وغٌرها" الانترنت"  

 ٌات الحدٌثة بما تتطلبه الحداثة المصرفٌة من نظم ابتكارات لتصبح هذه المصارف أكثر استخدام التقن

قدرة على إرضاء العمٌل وإشباع  رغباته وتعظٌم العابد على حقوق المساهمٌن واستغلبل التكنولوجٌا الحدٌثة و 

 .تفعٌل قدرتها لتحقٌق أكبر عابد مع خفض التكالٌف

أدى بالبنوك إلى محاولة  ،بج ها من نتاننجر عللعولمة المصرفٌة وما أ انظر: الخدمات المصرفٌة الجدٌدة 

الطرق التقلٌدٌة  وزوال ،خاصة مع التطور التكنولوجً وتطور وسابل الاتصالات التحدٌث والتطوٌر 

لزاما على البنوك أن تحاول التعامل مع أدوات جدٌدة بهدف مواجهة  أصبح والوظابف المعتادة للبنوك حٌث

 .الكبٌرةالمنافسة 

وتشٌر  ،وبصورة متزاٌدة إلى ممارسة أعمال خارج المٌزانٌة  الأخٌرةوفعلب اتجهت البنوك فً السنوات  

الفابدة  وأسعارلبت مثل تبادلات العم ،بعض البٌانات أن البنوك تتعامل فً بعض المستحدثات المالٌة الجدٌدة 

ولعل من أشهر الأدوات المالٌة والمستحدثات الجدٌدة الخٌارات والمبادلات  2ترٌلٌون دولا 8بما ٌزٌد على 

 .والعقود الآجلة

فً  كان أنحتى شمل معظم الدول المتقدمة مع بداٌة التسعٌنات بعد  الجدٌدةلٌة االم بالأدواتولقد اتسع التعامل 

 :هذه الخدمات الجدٌدة نجد  مولعل من بٌن أه،على الولاٌات المتحدة وكندافٌها التعامل مقتصرا  بداٌة الثمانٌنات

 التموٌل  الأصول خلبل الثمانٌنٌات كمصدر ربٌسً من مصادرظهر تورٌق (: لتسنٌدا) رٌقالتو

التورٌق من  و ، 91323وأصبح ٌشكل أهم ملبمح النظام المالً العالمً حٌث ترجع فكرته إلى عام الحدٌث 

حٌث مكن المإسسات المالٌة ،الظواهر التً اعتمدت على التطور التكنولوجً وزٌادة استخدام الإعلبم الآلً 

فً صورة ورقة مالٌة إلى الطرف الثالث وتقوم المإسسة أوراق  من أن تقوم وبتكلفة قلٌلة بتجمٌع مجموعة

وبذلك تكون قد حققت فابدتٌن هما تحوٌل أصل  ،رقةالمالٌة بتحوٌل أقساط وفوابد هذه المجموعة إلى حامل الو

                                                           
1
 91التطورات المصرفٌة والائتمانٌة المعاصرة فً السودان ، ص  محمد فرج عبد الحلٌم ، - 

2
 11ص ,سامً أحمد مراد ، مرجع سبق ذكره - 

3
 41عدنان الهندي ، التورٌق خطوة ضرورٌة لتطوٌر القطاع المالً العربً ، ص - 
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غٌر سابل إلى سٌولة تساعد على سد الفجوة التموٌلٌة وثانٌهما الحصول على رسوم نظٌر تحول مدفوعات 

ن تكون الفابدة ؤب إضافًكما مكن البنك من الحصول على هامش الفابدة  ،خدمة القروض إلى حامل الورقة 

ولقد أدت هذه الظاهرة إلى زٌادة المنافسة بٌن  ،1الأصلًالبنك من المقترض  ٌتقاضاهعلى الورقة أقل مما 

ق البنوك والحصول على الابتمان من أسواالتً تمكنت من تخطً  الأخٌرةالبنوك والمإسسات المالٌة هذه 

لعملٌة عن غٌر أن البنوك قامت بدور نشط فً هذه ا ،الأوراق المالٌة  رأس المال مباشرة عن طرٌق إصدار

إلى جانب قٌام البنوك بدور  ،طرٌق تغطٌة الإصدارات وتقدٌم خطابات ضمان لهذه الإصدارات نظٌر رسوم 

لا بد من توفر   صانع الأسواق وتقدٌم المشورة الفنٌة والدراسات الخاصة بذلك ولكً تنجح المصارف فً هذا

 : شرطٌن

 الأصول التً ستتحول إلى أوراق مالٌة تشابه مكونات      - أ

 الأصولوالعمل على تبوٌب  الأوراققدرة هذه المإسسات على التنبإ بالمخاطر والعوابد على تلك   - ب

التورٌق  تلك المخاطر فتتم عملٌة  وإدارة مالٌة وذلك حسب درجة مخاطرها  أوراقل إلى ٌالقابلة للتحو

 ً كؤحد الاتجاهات الحدٌثة فً العمل المصرف

 هً عبارة عن اتفاق فٌما بٌن عدد من البنوك بالشكل الذي ٌجمع بٌنها فً مباشرة عملها :  الاندماجات

وتحقق الوفرات  ،بهدف توزٌع المخاطر الاقتصادٌة والقانونٌة والاستفادة من التقنٌة المصرفٌة الحدٌثة 

والاندماج أصبح  ،لناشبة عن هذا الاتفاق الاقتصادٌة الناتجة من التركٌز الاقتصادي ضبط العلبقات القانونٌة ا

  2ن له عدة مزاٌا لعل من أهمهاأكما  ،سمة العصر بهدف الوصول إلى تكتلبت عالمٌة ومالٌة قوٌة 

 زٌادة قدرة البنك على النمو وتوسع وفتح فروع جدٌدة له فً الداخل والخارج  -

 وتعزٌز القدرة التنافسٌة سواء فً السوق المصرفٌة المحلٌة أو العالمٌة  زٌادة -

 .زٌادة قدرة البنك بعد الاندماج على تصدٌر الخدمات المصرفٌة إلى الخارج  -

 .ٌإدي الاندماج المصرفً إلى زٌادة القدرة التموٌلٌة للبنوك على المساهمة فً تموٌل المشروعات المختلفة -

 تعتبر أٌضا المصارف الشاملة من المظاهر التً نتجت عن تزاٌد حدة   : ٌرفة الشاملةالاتجاه نحو الص

تلك الكٌانات المصرفٌة التً  "المنافسة واتجاهات التحرر المصرفً حٌث تعرف المصارف الشاملة على أنها  

وتوظٌف  القطاعاتكبر قدر ممكن من المدخرات من كافة راء تنوٌع مصادر التموٌل وتعببة أتسعى دابما و

كما تعمل على تقدٌم كافة الخدمات المتنوعة  ،وتفتح و تمنح الابتمان المصرفً لجمٌع القطاعات  مواردها

التجارٌة التقلٌدٌة  المصارف تً قد لا تستند إلى رصٌد مصرفً بحٌث نجدها تجمع مابٌن وظابف لوالمتجددة وا

 3" عمال المتخصصة وبنوك الاستثمار و الأالمصارف ووظابف 

                                                           
1
 22التطورات العالمٌة وانعكاساتها على عملٌات البنوك مع إشارة خاصة لمصر ،  ص  البنك المركزي المصري ، - 

2
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 :1من بٌن أهم مزاٌا المصارف الشاملة دونج

نتابج اٌجابٌة بٌن خبرات البنوك التجارٌة وخبرات البنوك المتخصصة قطاعٌا ٌإدي إلى تحقٌق  الجمع   - أ

 .تنعكس على المركز المالً للمصارف 

الاقتصادي التً تتبناها العدٌد من الدول ونجاح برامج الإصلبح  وصصةالمساعدة فً عملٌات الخ - ب

 النامٌة 

مر الذي ٌنعكس الأ ،المساعدة فً علبج مشكلة المدٌونٌة الخارجٌة من خلبل عملٌات التورٌق وغٌرها  - ت

 .بشكل اٌجابً على مٌزان المدفوعات وعلى قٌمة العملة الوطنٌة مقابل العملبت الأجنبٌة

 ًنشؤ هذا النظام فً أمرٌكا فً أواخر الخمسٌنات ثم  ،حدٌثة لمنح الابتمانهو أحد الوسابل ال:  التأجٌر التموٌل

التً ٌحتاج ( المعدات والأجهزة)حٌث ٌقوم البنك بتموٌل شراء الأصول  ،انتشر إلى الدول الصناعٌة الأخرى 

وتغطً الدفعات  ،للعمٌل لفترة تحدد فً العقد  الأصولثم ٌقوم البنك بتموٌل شراء ( المستؤجر) إلٌها العمٌل

المدفوعة فً شراء الأصل مع عابد مناسب وفً نهاٌة المدة المتفق  الأموالٌجارٌة على مدى فترة التعاقد  الإ

المتفق  قواعدلأن ٌشتري المعدات و الأجهزة بثمن ٌتحدد وفقا ل:علٌها ٌكون على العمٌل الاختٌار بٌن ثلبث أمور

أو  ،لمدة وٌعٌد المعدات للبنك الذي ٌقوم ببٌعها أو تؤجٌرها لشخص آخرو ٌكتفً بالانتفاع عند نهاٌة اأ ،علٌها 

 والإصلبحأن ٌتحمل تكالٌف الصٌانة  المستؤجربنك على الوٌشترط  ، أخرىمدة ل الإٌجارٌطلب تجدٌد 

مٌن علٌها ؤٌقوم بالت أن المستؤجروٌشترط على  ،كما ٌتحمل مخاطر أملبك المعدات المإجرة له  ،والضرابب 

،وٌحقق نظام التؤجٌر التموٌلً عدة  2التصرف فً المعدات أو رهنها  المستؤجرٌحق للعمٌل  لا لصالح البنك و

 مزاٌا سواء للمستؤجر أو البنك أو حتى الاقتصاد الوطنً

 لأنها مشتقة  الاسمعلٌها هذا جدٌدة ومتنوعة ٌطلق استثمارٌة  أدوات بؤنهاتعرف المشتقات :  المشتقات

وتضم المشتقات  ،هذه الأدوات من أدوات استثمارٌة تقلٌدٌة كالأسهم والسندات تعتمد فً قٌمتها على أسعار 

ٌوم وبٌن  84مجموعة واسعة من العقود المالٌة التً تتنوع وفق طبٌعتها ومخاطرها وآجالها التً تتراوح بٌن 

 أهم هذه المشتقات نجد عا لدرجة تعقٌدها ومن بٌن شتقة تبكما تتنوع هذه الأدوات الم ،عام أو أكثر 

 عقد خٌار البٌع  ،وتنقسم إلى نوعٌن عقد خٌار الشراء  : 3عقود الخٌار. 

معٌن فً  تارٌخهو عقد بٌن طرفٌن أساسٌن إما لبٌع أو شراء أصل معٌن بسعر محدد وفً : العقد الآجل  -

 .المستقبل 

ٌع أو شراء أصل معٌن بسعر محدد وتارٌخ بتعاقدي نمطً أي بفبات محددة لهو التزام : العقود المستقبلٌة  -

كما ٌختلف  ،على العقد الآجل بكونه متاحا للتداول فً البورصة  المستقبلًوٌختلف العقد  ،معٌن فً المستقبل 

 .طرفً العقد بتنفٌذ العقد حتى النهاٌة  التزاممبدأ  عن عقود الخٌار بوجود

                                                           
 

1
 22.91على الساعة  48/41/2494ٌوم  cu34.ibda3.org/t264_topic-http://bard أحمد عبد الخالق ،البنوك الشاملة ،على الموقع   -

2
 11-11منٌر إبراهٌم الهندي ،الفكر الحدٌث فً مجال مصادر التموٌل ،ص - 

3
 82رٌاض أسعد ، الخٌارات ، ص  - 

http://bard-cu34.ibda3.org/t264_topic
http://bard-cu34.ibda3.org/t264_topic


ةتطور تحرير تجارة الخدمات المالي: الفصل الأول   
 

46 
 

 صل معٌن أأو  ،زام تعاقدي بٌن طرفٌن ٌتضمن مبادلة نوع معٌن من التدفق النقدي وهً الت:  المبادلة

: ٌتفق علٌها عند التعاقد ومن بٌن أهم أنواع المبادلات  وبموجب شروط  ،صل آخر بالسعر الحالً أتدفق مقابل 

 مبادلة السلع  ومبادلة الأسهم  ،المبادلة الاختٌارٌة  ،مبادلة العملبت  ،مبادلات معدلات الفابدة 

 تعرف : التجارة الالكترونٌةOMC  التجارة الالكترونٌة على أنها مجموعة متكاملة من عملٌات عقد

وتظهر أهمٌتها فً  1وتوزٌع وتسوٌق وبٌع المنتجات بوسابل الكترونٌة الروابط التجارٌة وتؤسٌسالصفقات 

 : عدة نقاط من بٌنها 

تسمح التجارة الالكترونٌة بالتسوٌق عبر الانترنت وبالتالً الاستغناء عن المستندات الورقٌة وما تستلزمه   -

 . من نفقات 

 .توفٌر فً النفقات الإدارٌة ونفقات الاتصال وغٌرها  -

الوقت  ترشٌد القرارات التً ٌتخذها كل من البابعٌن والمشترٌن بما تتمٌز به من تدفق المعلومات بٌنهم فً -

 .المناسب وبطرٌقة منسقة ودقٌقة

 0اتفاقٌة بازل : طلب الثالث الم

السإال  وبالتالً 9لبتفاقٌة الأولى وهً بازل ل من الأهمٌة بمكان التطرق   2قبل التكلم عن اتفاقٌة بازل 

 .؟ نشؤتهً هذه الاتفاقٌة وكٌف  المطروح ما

تؤسست وتكونت من مجموعة الدول الصناعٌة العشر وذلك مع لتً اإن لجنة بازل للرقابة المصرفٌة هً اللجنة 

" اسم وٌسرٌة حٌث تشكلت هذه اللجة تحت تحت إشراف بنك التسوٌات الدولٌة بمدٌنة بازل السو 9118نهاٌة 

مجلس المحافظٌن للبنوك المركزٌة للدول  وافق 9133فً جوٌلٌة  و" نة الأنظمة والرقابة المصرفٌةلج

 الصناعٌة وكذا الاتحاد الأوربً على تقرٌر لجنة بازل الخاصة باقتراح معٌار موحد لكفاٌة رأس المال  إذ

ن تصل نسبة رأس مالها إلى مجموع أصولها ؤأقرت هذه الاتفاقٌة أنه ٌنبغً على كافة البنوك العاملة الالتزام ب

 .9112كحد أدنى مع نهاٌة  %3المخاطر الابتمانٌة إلى  بؤوزانالخطرة بعد ترجٌحها 

أصبح من المتعارف علٌه أن تقٌٌم ملبءة البنوك فً مجال المعاملبت الدولٌة ٌرتبط  فً ضوء هذا المعٌارو 

ما ٌتعلق بمعٌنة  أهدافاتفاقٌة بازل لها  أن بمدى استٌفابها للحد الأدنى لهذا المعٌار ومن هنا ٌمكن القول

 :لعل من أهمها 2المالً و السوق المصرفًب

  دعم وسلبمة الموقف المالً للبنوك. 

  إنشاء أساس سلٌم وعادل للتنافس العالمً بٌن البنوك الدولٌة. 

                                                           
 

1
ٌوم  dir.com/forum/uploads/1364/qaseem.doc-http://jps : ، التجارة الالكترونٌة  بٌن الواقع والحقٌقة ، على الموقع  قاسم النعٌمً -

 22.24على الساعة  91/41/2494
2
  233زل ، ص سلٌمان ناصر ،النظام المصرفً الجزائري واتفاقٌة با - 

http://jps-dir.com/forum/uploads/1364/qaseem.doc
http://jps-dir.com/forum/uploads/1364/qaseem.doc
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 قواعد ومبادئ المحاسبة   و بنٌة أساسٌة متطورة تشمل قوانٌن منظمة للشركات وحماٌة المستهلك

قواعد محددة لتنظٌم أعمال المإسسات  و رقابة مصرفٌة فعالة ونظام مستقل للمراجعة  ومعترف بها دولٌا 

 .المالٌة الأخرى بخلبف البنوك بالإضافة إلى نظام لتسوٌة المدفوعات

 ٌمستوى ملببم من التدخل الحكومً بهدف حماٌة النظام المصرفً عندما ٌتعرض لعقبات  رآلٌة لتوف 

  ام كثٌر من المستحدثات المالٌة والتطورات فً أسواق الرقابٌة وخاصة بعد التوسع فً استخد الأدواتتطوٌر

 .المال 

كانت فً البداٌة ملزمة لمصارف مجموعة الدول ( 9بازل)والأهداف نلبحظ أن اتفاقٌة ومن خلبل التعرٌف 

 .العشر بزٌادة رإوس أموالها 

والواقع أن الاتفاق  ،لا ٌغطٌها إطار مقاٌٌس بازلولكن عشرٌة من التجدٌد المالً أوجدت مخاطر جدٌدة  

ن السلبمة المالٌة وحدها لا أالأزمة الآسٌوٌة التً أكدت على لزاما بشكل متزاٌد خاصة بعد تفجر قل إأصبح أ

 وبالتالً ظهرت الحاجة إلى. على الحد الأدنى لرأس المالفً التعامل مع المخاطر لا تقتصر  ن كفاءتهاأتكفً و

 .بازل التعدٌل والنظر فً معٌار 

كفاٌة رأس  وإطارفً توسٌع قاعدة  91/49/2449تمثلت المقترحات الجدٌدة والتً تم الإعلبن عنها فً وقد 

 : المال بما ٌضمن تحقٌق الأهداف التالٌة 

  ًالمزٌد من معدلات الأمان والسلبمة ومتانة النظام المالً العالم 

  تحقٌق العدالة فً المنافسة وتدعٌم التساوي والتوازن فً المنافسة بٌن البنوك ودولٌة النشاط وضمان تكافإ

 .الأنظمة والتشرٌعات وعدم التعارض بٌن الأهداف السٌاسٌة والأهداف العامة 

  تكوٌن وسٌلة شاملة للتعامل مع المخاطر. 

 ًالبنوك على كافة مستوٌاتها والتركٌز على المصارف  إٌجاد نماذج اختٌار جدٌدة أكثر ملببمة للتطبٌق ف

 الدعابم الثلبثوضمانا لتحقٌق تلك الأهداف أرست اللجنة عددا من القواعد لتطوٌر وتنمٌة   ،الناشطة عالمٌا 

 : 1الربٌسٌة  والمتوازٌة لاحتساب رأس المال طبقا للمعاٌٌر المقترحة وذلك على النحو التالً

 الحد الأدنى لمتطلبات رأس المال       - أ

 .الفحص الرقابً لكفاٌة رأس المال: المراجعة الإشرافٌة  - ب

 .انضباط السوق  - ت

 ما سوف وهذا، مما سبق ٌتضح أن أهداف الاتفاق الجدٌد كانت شاملة فكان لا بد من توسٌع نطاق هذا الإطار

 .نتطرق له 

 

 : 1( 0بازل)اتفاقٌة  تطبٌق نطاق -

                                                           
1
  88مجلة اتحاد المصارف العربٌة، مواجهات لجنة بازل الجدٌدة وأثارها على الصناعة المصرفٌة ، ص   - 
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وهو المدخل الأفضل على مصداقٌة  ،البنوك التً تمارس نشاطا دولٌا  اتفاقٌة بازل على أساسٌجري تطبٌق 

ٌطبق الاتفاق على كافة البنوك ذات النشاط الدولً فً كل  س المال والتخلص من الرفع المزدوج وتقدٌر رأ

انتقالٌة لتطبٌق شرٌحة فً داخل كل مجموعة مصرفٌة وعلى أساس موحد ، وٌتم إعطاء ثلبث سنوات كفترة 

أحد الأهداف الربٌسٌة للرقابة هو حماٌة  ، والتوحٌد التام لتلك الدول التً لا ٌوجد فٌها هذا الشرط حالٌا 

المودعٌن، لذا ٌصبح الأمر الأساسً هو التؤكد من أن رأس المال المعترف به وفقا لإجراءات كفاٌة رأس 

ٌستدعً أن ٌقوم المراقبون باختٌار كفاٌة رسملة كل بنك المال سٌكون متاحا للمودعٌن لدى طلبه ، وهو ما 

 على حدا باعتباره قابما بذاته  

 :  منها  نذكر(  2ببازل )والتً لها علبقة  الحالاتهناك بعض أن  كما 

  لقد اتسعت أنشطة المصارف لكً تشمل   :المصارف والأوراق المالٌة والشركات المالٌة التابعة

نه إبهدف تعظٌم فاعلٌة الوفاق الجدٌد ف ،مٌن صة فً نشاط الأوراق المالٌة والتؤوخا  ،مجالات مالٌة أخرى 

ن هناك أمثلة إمع ذلك فولابد من التغطٌة فً ذلك من خلبل التجمٌع لكل الأنشطة المالٌة الأخرى ذات العلبقة 

  2نات مالٌة تخضع للرقابةأو أٌة كٌا ،مرغوب فٌها توحٌد أوراق مالٌة معٌنة الأو غٌر ٌكون من غٌر المجدي 

 ٌتم استبعاد هذه الكٌانات :  الاستثمارات المهمة لحقوق الأقلٌة فً المصارف وشركات الأوراق المالٌة

وكحل بدٌل ٌتم توحٌد تلك الاستثمارات على أساس ، حٌث لا توجد بها رقابة من رأس المجموعة المصرفٌة 

 3نه ٌتم إما خصمها أو توحٌدها على أساس نسبًإف أما الاستثمارات ذات الأهمٌة ،نسبً فً ظروف معٌنة 

 فلب ٌكون مناسبا توحٌد ولذلك  ،لم ٌعالج المخاطر التؤمٌنٌةمتطلبات الوفاق الجدٌد : الكٌانات التؤمٌنٌة

عترف بكامل وعلٌه أن ٌ ،مٌن التابعة له إهمال شركات التؤمٌن التابعة والبنك ٌتحمل مخاطر شركات التؤ

استثمارات  وعند قٌاس رأس المال الرقابً فً المصارف ٌجب طرح ،المخاطر المشمولة فً المجموعة ككل 

 مٌن له المصارف فً شركات التؤ

 أخذت اللجنة فً الاعتبار المخاطر المصرفٌة المتعلقة : الاستثمارات المهمة فً الكٌانات التجارٌة

إذ أن مثل هذه الاستثمارات ،لأغراض رأس المال  ن تتم معالجتهاأبالاستثمارات التجارٌة المهمة التً لابد 

رف فً مجال تدعٌم المركز وقد تقدم الحوافز للمص ،التجارٌة قد تفرض مخاطر مهمة لمصارف المجموعة

ن الوفاق ٌقترح طرح الاستثمارات التجارٌة المهمة من رأس المال المصرف لهذا فإ ،المالً للمإسسة التجارٌة 

 . 4وذلك فً المإسسات التجارٌة

 :لها سلبٌات واٌجابٌات نذكر منها  2عموما فان اتفاقٌة بازل

 :الإٌجابٌات -9

                                                                                                                                                                                                 
1
لمال ، الأردن  مجلة الدراسات المالٌة والمصرفٌة الأكادٌمٌة العربٌة للعلوم المالٌة والمصرفٌة،  التوافق الدولً حول قٌاس رأس المال ومعاٌٌر رأس ا - 

 98ص 
2
 98-1مجلة الدراسات المالٌة والمصرفٌة، وثٌقة استشارٌة،المراجعة الشاملة لوفاق بازل الجدٌد،  ،  ص ص  - 

3
 98، ص 2نبٌل حشاد ، دلٌلك إلى اتفاقٌة بازل  - 

4
 98وثٌقة استشارٌة ،المراجعة الشاملة لوفاق بازل الجدٌد ، مرجع سبق ذكره، ص  - 
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 المخاطر لدى البنوك إدارةأي تحسٌن ممارسات  ،خطوة هامة فً الاتجاه الصحٌح  2ٌعتبر اتفاق بازل.  

لكنه ٌسري أٌضا على البنوك فً كافة أنحاء العالم وهذا  ،أساسا للبنوك النشطة عالمٌا ففعلب هذا الاتفاق موجه 

 لمخاطر وإدارة رأس المالإدارة ا الاتفاق سٌكافا البنوك التً تعزز من قدرتها وإمكانٌاتها فً مجال تقنٌات

 لجنة تحقٌق أهدافها لنه ٌإمن لكثر الحلول عملٌة حٌث أأوهو 

  ٌإكد على مساعدة البنوك والمشرفٌن فً إدارة المخاطر وتحسٌن الاستقرار خاصة فً إطار تشدٌد

 .الإفصاح الأعمق والأوسع علىالانضباط السوقً المستند 

 والخارجٌة للبنوك من أجل تحقٌق قٌاس أكثر أو التقٌٌمات الابتمانٌة الداخلٌة  تٌركز على التصنٌفا

مما سوف ٌعزز معٌار كفاٌة رأس المال بشكل كبٌر فً  ،واقعٌة لمخاطر عدم السداد المحتملة للطرف المدٌن

 .هذا المجال  

  لتقلٌل المخاطر عبر  كؤداةتقنٌات التورٌق أو التسنٌد  وأٌضا ،الشركات  إقراضٌشجع على تنمٌة سوق

 الابتمانٌةالشركات والبنوك والحكومات لتحسٌن تصنٌفاتها  أماموتقوي معاٌٌر بازل الجدٌدة الحوافز ، حدودال

 .المخاطرتداعٌات  هما لتخفٌفمعاملب ل الابتمانٌة وتحسٌن الابتمان ٌشكوآفاق المخاطر 

  ٌشجع تفكك الوساطة بالنسبة للقروض ذات التصنٌفات المتدنٌة وتجدد الوساطة بالنسبة للقروض ذات

 .التصنٌفات العالٌة 

  :السلبٌات -2

  صعوبة حساب معٌار كفاٌة رأس المال من قبل البنوك العربٌة وكذلك صعوبة مراجعتها من قبل

 السلطات الرقابٌة العربٌة 

 جل الوفاء بمتطلبات هذا الموارد الكافٌة من أ إٌجادطات الرقابٌة من ناحٌة ٌفرض عببا كبٌرا على السل

 .الاتفاق 

 مقترح لجنة بازل الجدٌد الخاص بوضع سقف لتصنٌفات المإسسات المصرفٌة هو التصنٌف  إن

 أسواقدخولها المتزاٌدة إلى  ةالبنوك العربٌة فً عملٌ أمامقد ٌنجم علٌه الكثٌر من الصعوبات  ،الابتمانً لدولها 

 .من التموٌل العالمً  أخرى أشكالالتموٌل الدولٌة وربما فً ضمان 

 ٌقدم خدمة  أنممكن  الإطارفهذا  ،الدول النامٌة ومصارفها  ٌتصف بطبٌعة تمٌٌزٌة ضد حكومات

وذلك على حساب والتً تتمتع بتصنٌفات ابتمانٌة عالٌة  ،ك الكبرى ضمن مجموعة الدول العشرممتازة للبنو

هذا التمٌٌز  أنولا شك فً ،مصارف الدول النامٌة التً حصل البعض منها على تصنٌفات ابتمانٌة متدنٌة نسبٌا 

من  ٌادة متطلبات رأس المال إلى أعلىالمصنفة ابتمانٌا من أجل ز سٌفرض ضغوطا على البنوك العربٌة

 .بنسب كبٌرة  الحالٌة المستوٌات

  0مصرفٌة فً الدول النامٌة بعد بازل ال الأنظمةالتحدٌات التً تواجه :المطلب الرابع 
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تعكس تقٌٌمات البلدان النامٌة التً تقوم بها وكالات التصنٌف والتقٌٌم الدولٌة مخاوف عدٌدة تختلف من بلد إلى 

الذي ٌعكس عادة )للببتمان المخاطر والتركٌز المفرط  إدارةانتشارا هً ضعف ممارسات  أكثرهاولكن  ،آخر 

 إدارة وأسالٌبوالممارسات المحاسبة غٌر الملببمة  ،والانفتاح المحدود ( اقتصادٌات غٌر متنوعة  أوضاع

 .ٌولة المحدودة فً السوق المصرفٌةوتنظٌم الشركات والس

فبعض هذه العوامل ٌخرج عن السٌطرة المباشرة للسلطات النقدٌة والبنوك وٌبقى من الممكن معالجة عوامل  

 .وضوابط المخاطر الداخلٌة  ،القانونً  والإطار ، والإشرافمنها التنظٌم  أخرى

وعلٌها الاستعداد لما بعد  ،وستواجه البنوك والمإسسات المالٌة والمصرفٌة فً الدول النامٌة تحدٌات كبٌرة 

 .المحاسبٌة والداخلٌة وفقا للمستوٌات العالمٌة  أنظمتهاوتوفٌق  2بازل 

الداخلٌة  والأنظمةفً خطط التطوٌر الالكترونً  لإسراعا لى المإسسات المصرفٌة لهذه الدولوعلى القابمٌن ع 

امل وفق متطلبات العولمة  فضلب عن وتهٌبة الكوادر البشرٌة بما ٌتكٌف مع التع وإعدادوتنوٌع الصٌرفة 

ٌٌر اوتطبٌق المع الأسواقسة خلبل الفترة المقبلة مع تحرٌر المخاطر بما ٌتناسب والمنافسة الشر إدارةتحسٌن 

 .المصرفٌة العالمٌة الجدٌدة على نطاق واسع 

عنصر التصنٌف الابتمانً السٌادي عند تحدٌد مدى كفاٌة رأس مال البنوك بمثابة تحدٌات جدٌدة  إدخالوٌعتبر 

تتجه البنوك فً الدول النامٌة طوعٌا  أنمن الرهانات المطروحة فً الوقت الراهن ضرورة  وأصبح ، أٌضا

 أبدتصعٌد العالمً  ولقد تكون مقبولة على ال وترفع من تصنٌفها الخارجً  ًلك ، الجدٌدإلى تطبٌق المعٌار 

وتسعى للحصول على  ،ة تحقٌق التوازن فً موازناتها العامة لؤلدول النامٌة اهتماما واضحا بمساحكومات 

ن ذلك ٌعتبر عاملب هاما ٌساعد الحكومات فً الحصول على التموٌل الدولً تصنٌف ابتمانً ممكن لأ أعلى

 .بتكلفة معقولة 

عاملة لكبر تحدي ٌواجه الدول النامٌة اهة المنافسة المصرفٌة أصبح ٌمثل أمواجعامل إلى ذلك  فإن  بالإضافة

الاستمرار على  أرادت إنالجدٌد لكفاٌة رأس المال سوف ٌدعو البنوك معٌار الن إو ،على المستوى الدولً 

عتها لجنة بازل الساحة المصرفٌة الدولٌة إلى تعزٌز قدرتها التنافسٌة العالمٌة بما ٌنسجم والمعاٌٌر التً وض

الخدمة المصرفٌة لتشمل جوانب التؤمٌن وتوسٌع قاعدة  ،وفقا للمقاٌٌس والمواصفات الدولٌة أدابهاوتحسٌن 

 : 1ولكً تساٌر هذا الاتجاه لابد من مراعاة الأمور التالٌة والاستثمار، 

 ى المستوى الدولً البنوك والمإسسات المالٌة بوضعها الحالً غٌر كافٌة للعمل عل وإمكاناتموارد  إن

 .والاتجاه نحو العولمة 

 وحل محله  ر،توافر القناعة كون الانغلبق بالنسبة لهذه المإسسات أصبح الآن محفوفا بكثٌر من المخاط

 .التكتلبت والاتحادات والاندماجات بما ٌساعد فً القدرة على السٌطرة والمنافسة فً ظل العولمة 

                                                           
1
 11-18، ص ص 2442ارة المالٌة والعولمة ، المكتبة العصرٌة ، الإسكندرٌة ،رٌاض محمد،الإد ،نظٌر رٌان  - 
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 أصبحالمصرفٌة الخاصة بالمعاملبت البنكٌة والخدمات المالٌة  ٌزوتعمٌم واستخدام مواصفات الإ إن 

 .من ضرورٌات العمل المصرفً والتً تكفل السرعة والجودة فً ضوء المواصفات العالمٌة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  : الخلاصة 

تطور مفهوم تحرٌر التجارة الدولٌة مرورا بالتطور  نبداٌة م ،تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة  ةبعد دراس

أهم مظاهر العولمة  كؤحدومن ثم المنظمة العالمٌة للتجارة  ،الاتفاقٌة العامة للتعرٌفات الجمركٌة لنشؤةالتارٌخً 

 فً هذا الفصل على العولمة المالٌة تم التركٌز ،من بٌنها المجال الاقتصادي  والتًالتً طالت جمٌع المجالات 
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 حٌث، الأخٌرةكبٌر خاصة فً السنوات  هتماماب  التً حضٌتالخدمات كنوع من ثم تحرٌر تجارة الخدمات  ،

ة فً مساهمة تجارة الخدمات الدولٌة فً التجارة الدولٌة الإجمالٌة من مظاهر هذا الاهتمام الزٌادة الكبٌر أن

 .ككل

 لها بٌنها الخدمات المصرفٌة التً حاولنا تخصٌص مبحثتحرٌر الخدمات المالٌة والتً من ل انتقلنا بعد ذلك ثم

 وبالتالًالمرور إلى الفصلٌن الموالٌٌن  وبهدفحجر الزاوٌة  أنها أساسعمق على أجل دراستها بشكل أمن 

لابد من دراسة الاقتصاد والقطاع المالً للدول  قبل هذا ولكن ،المصرفً فً الدول العربٌة  القطاعدراسة 

 العربٌة 

 :لاحقا  ها علٌ الإجابةً سنحاول توال ةالمطروحالأسبلة ن إا فمن هن

  ً؟و ما هً ملبمحه  بما ٌتسم الاقتصاد العرب   

  ً؟ما واقع القطاع المالً العرب 

  المالٌة العالمٌة التً ضربت غالبٌة دول  الأزمةوكٌف واجهت اقتصادٌات القطاعات المالٌة للدول العربٌة

 ؟العالم 

             

               

  

  

            

      

  

  

 

  

                                                                    

   

 



 

 

 

 

 

 

 :الفصل الثاني

اقتصاديات الدول العربية وتحرير 

 تجارة الخدمات المالية
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 : تمهٌد

ٌعتبر القطاع المالً شرٌان الاقتصاد الوطنً ، والدول العربٌة تدرك جٌدا مدى أهمٌة وضرورة هذا القطاع 

، بهدف مواكبة التغٌرات  ، ولذا تبنت العدٌد من الإصلاحات من أجل تطوٌر هذا القطاع و عصرنته

ولقد شملت   ل التخفٌف من نقاط الضعف التً ٌعانً منها هذا القطاع قالعالمٌة ، ومن أجل إزالة أو على الأ

هذه الإصلاحات جمٌع الحلقات المكونة للقطاع المالً فً هذه الدول ومن الأهمٌة بمكان الإشارة إلى 

، وهذا (حسب قوة وتطور اقتصاد كل دولة) لة إلى أخرىاختلاف درجات هذه الإصلاحات ونتابجها من دو

 .ما انعكس على واقع القطاع المالً فً هذه الدول 

واقع اقتصادٌات الدول العربٌة كتمهٌد لمعرفة واقع القطاع المالً  فصلولهذا سوف نتناول فً هذا ال 

ؤثره بالأزمة المالٌة العالمٌة  التً العربً ، وما هً الجهود الفعلٌة لتحرٌر هذا القطاع بالإضافة إلى مدى ت

  هزت اقتصادٌات معظم دول العالم   
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 طبٌعة اقتصادٌات الدول العربٌة : المبحث الأول 

الدول العربٌة فإننا نقول الوطن العربً ، لكن هذه التسمٌة لا تنطبق بشكل كبٌر على الدول إذا تحدثنا عن 

العوامل التً تربط بٌن الدول العربٌة ، كالدٌن واللغة والتارٌخ إلا أن هناك العربٌة فرغم وجود العدٌد من 

أٌضا العدٌد من الفوارق والاختلافات بٌن هذه الدول سواء فً الموارد الاقتصادٌة أو مستوٌات الناتج 

 .المحلً الإجمالً أو الفردي، أو حتى النظام السٌاسً والاجتماعً 

 ول العربٌة إمكانٌات الد: المطلب الأول 

ٌتمتع الوطن العربً بإمكانٌات كبٌرة سواء من  ناحٌة الموقع الجغرافً ،أو المساحة الكبٌرة أو حتى 

 .الإمكانٌات الباطنٌة وكذلك الإمكانٌات البشرٌة

ملٌون كم مربع ، حٌث ٌمتد من الخلٌج العربً شرقا إلى المحٌط  47تبلغ مساحة الوطن العربً حوالً 

ن أهم سماته من إإلى الصحراء الكبرى جنوبا ، وبالتالً فمن تركٌا والبحر المتوسط شمالا الأطلسً غربا و

 : 1الناحٌة الجغرافٌة تتمثل فً

المحٌط الأطلسً ، البحر المتوسط ، البحر الأحمر ، بحر العرب، المحٌط : الإشراف على البحار الهامة  -

 .الهندي ، الخلٌج العربً 

 .لسوٌساقناة  مضاٌق هرمز ، باب المندب ، جبل طارق ،: الهامة سٌطرته على الممرات  -

تماسك رقعته الواسعة ، ٌتمتع الوطن العربً بحدود طبٌعٌة واضحة المعالم لا فواصل بٌنها ، ومن هنا  -

 لوطن العربً فً آسٌا و إفرٌقٌااتبدو إسرابٌل كجسم غرٌب وحاجز بٌن جناحً 

 : 2فً أما بالنسبة لثروات الطبٌعٌة تتمثل 

من مساحة الدول العربٌة وبالتالً %7:تشكل الأراضً الصحراوٌة فً الوطن العربً حوالً : الزراعة  -

المساحة المتبقٌة تتوزع بٌن الزراعة ،الرعً ، الغابات وهذا ما ٌبٌن أن المساحة الزراعٌة تعتبر ضعٌفة 

 .مقارنة بالمساحة الكلٌة للوطن العربً

 :  باطنٌةالثورة ال -

  من احتٌاطً البترول العالمً وٌساهم بحوالً ثلث الإنتاج العالمً منه %97الوطن العربً حوالً ٌملك

 .من احتٌاطً العالم %58فٌمتلك حوالً  ، أما الغاز

                                                           
1
 76عبد الجابر تٌم وآخرون مستقبل التنمٌة فً الوطن العربً ، ص  - 

 
2

 11/12/2010ٌوم   http://kenanaonline.com/hasan حسن بخٌت ، خواطر اصلاحٌة للثورة المعدنٌة العربٌة ، متوفر على الموقع  -

 10.01على الساعة 

http://kenanaonline.com/hasan%20%20يوم%2015/12/2010
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  للفوسفات بعد الولاٌات  إنتاجابالنسبة للفوسفات فٌحتل الوطن العربً المركز الثانً فً العالم  :المعادن

 4ملٌون طن ، فً حٌن ٌقدر الاحتٌاطً العربً حوالً  >5اج السنوي منه حوالً المتحدة ،إذ ٌبلغ الإنت

من  %6ملٌون طن أي ما ٌعادل 48، أما الحدٌد فٌقدر الإنتاج العربً من الحدٌد بحوالً ملٌار طن 

وٌستخرج الحدٌد من مورٌتانٌا ، تونس ،  ملٌون طن سنوٌا>.4الإنتاج  العالمً، تساهم الجزابر بحوالً 

ومعظم النتاج العربً ٌصدر إلى الخارج حٌث ٌساهم الوطن العربً بنسبة جزابر ، مصر ، المغرب ال

من %45بالنسبة للمنغنٌز فٌساهم الوطن العربً بحوالً  .من التجارة الدولٌة فً هذا المجال 45%

من الإنتاج %47ألف طن من الرصاص أي حوالً  57حوالً  الإنتاج العالمً، كما ٌنتج الوطن العربً

 .1العالمً 

 هذا بالإضافة إلى معادن أخرى ولكن بكمٌات قلٌلة كالنحاس ، الذهب ، القصدٌر 

  إذ ٌقدر كالبحٌرات والأنهار بالإضافة إلى المٌاه الجوفٌة المٌاه فً الدول العربٌة  تتعدد مصادر :المٌاه

ب كما تتمٌز أٌضا هذه المٌاه ملٌار متر مكع4877مخزون المٌاه الجوفٌة فً الدول العربٌة حوالً 

بنقاوتها وصفابها ، ولكن بالرغم من كل هذه المصادر المتنوعة فً الدول العربٌة إلا أن المٌاه تشكل 

القضٌة الخطٌرة التً تهدد مستقبل الدول العربٌة ، إذ تبلغ حصة الفرد الواحد من المٌاه المتوفرة 

م، وٌتوقع أن تنخفض هذه الحصة إلى أقل من مكعب فً العال متر 777;متر مكعب بمتوسط 4477

توقع أٌضا ٌ، ومكعب فً عدة دول  متر 877، علما أنها حالٌا أقل من 5758متر مكعب فً عام  887

نذاك بزٌادة الجفاف بسبب التغٌرات المناخٌة ، وانخفاض كمٌة المٌاه المتجددة بنسبة آأن ٌتفاقم الوضع 

وهً أعلى نسبة فً العالم ،  %8:ٌة فً العالم العربً حوالً بالما وتبلغ نسبة الموارد % 57تصل إلى 

 .2مصادر المٌاه فً الوطن العربً تقع خارجه من %97والجدٌر بالذكر أن 

 وٌتوقع أن ٌصل إلى حوالً  نسمة ملٌون 667.8حوالً  ;577سنة  ًبلغ عدد سكان الوطن العرب ،

فللوطن العربً ثروة  وبالتالً،  %5.4 بـٌقدر  بمعدل نمو سنوي 5748سنة  ًملٌون نسمة ف 699

 بشرٌة لا ٌستهان بها إذا ما استغلت أحسن استغلال ، خاصة و أن سكان الوطن العربً أغلبٌتهم شباب 

 . 3المتحدة للسكان  الأممحسب تقرٌر صندوق  %6كما أن خصوبة المرأة العربٌة تبلغ حوالً 

 والجدول الموالً ٌوضح مساحة وسكان كل دولة عربٌة على حدا

 

                                                           
 

1
على الساعة  75/45/5747ٌوم http://www.aidmo.org : المنظمة العربٌة للتنمٌة الصناعٌة والتعدٌن ، على الموقع >577قواعد بٌانات   -

4<.4;  
2
 -Ahmad shawky,Alexander kremer,water in the arab world, 

availableathttp://siteresources.worldbank.org,14/04/2010 
 

3
على الساعة  47/76/5747ٌوم  thttp://wwww.faappd.orgأحمد فتحً ، السكان والتنمٌة،صندوق الأمم المتحدة للسكان، على الموقع   -

4;.69  

http://www.aidmo.org/
http://www.aidmo.org/
http://wwww.faappd.org/
http://wwww.faappd.org/
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 ;577لسنة  المساحة وعدد السكان والنمو السكانً للدول العربٌة:  ( 03)الجدول رقم 

 %(8002-0690)معدل النمو السكانً  (ألف)السكان  (كم مربع )المساحة  ةالدول

 .88 .3.804 8832083.0 الجزائر 

 384 394 383 البحرٌن

 86. 2.8 838800 جٌبوتً 

 880 .38833 080088000 مصر 

 380 868920 438048. العراق

 80. 48383 .26838 الأردن

 86. 38382 038202 الكوٌت

 083 386.8 008.48 لبنان

 383 38094 083348400 لٌبٌا

 883 38082 080308300 مورٌتانٌا

 880 388030 3008240 المغرب

 383 883.3 3068400 عمان

 984 228 008.83 قطر

 383 8.8894 880008000 المملكة العربٌة السعودٌة 

 889 338884 884048204 السودان

 380 .06800 0348030 سورٌة

 086 008832 0448499 تونس

 280 84.3. 238900 الإمارات العربٌة المتحدة

 80. 838.94 4448000 الٌمن

 883 3048282 0388238.30 الإجمالً

-49ص مصر،الاقتصادٌة ،  ،المركز المصري للدراساتعبد اللطٌف ٌوسف حمد ، تحدي التنمٌة فً العالم العربً:  لمصدرا

4: 

نسبة الزٌادة فً عدد السكان تعرف نموا متزاٌدا وسرٌعا وهذا ما ٌمكن أن ٌكون سلاحا ذو  أنا نلاحظ موك

والعكس صحٌح فً حالة  سوء  ،تم استغلال هذه الثورة جٌدا  إذاصالح الدول العربٌة  حدٌن فهو فً

 التخطٌط والتسٌٌر 

ٌتوفر على إمكانٌات معتبرة فً كل  الوطن العربً  أنٌمكن القول الوطن العربً  إمكانٌاتبعد استعراض 

، والتً تتمٌز ببعض أن الدول العربٌة تصنف من الدول النامٌة بكل مشاكلها وصعوباتها  غٌرالمجالات 

 :  1بـالسمات تتمحور حول ظاهرة التخلف والتبعٌة وبالتالً تتمٌز 

                                                           
1
 ;54-:54سلٌمان المنذري ، السوق العربٌة المشتركة  ، ص ص  - 
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طرق الإنتاج : لىالتخلف فً مستوٌات تطور القوى الإنتاجٌة من مادٌة وبشرٌة وانعكاس هذا التخلف ع -

، صافً الدخل الوطنً ، معدلات نمو فروع الإنتاج فٌما عدا القطاع الأجنبً من الاقتصاد المتمثل فً 

 .الصناعة الاستخراجٌة وخاصة النفط

التركٌب المشوه والتباٌن الشدٌد فً مساهمة القطاعات الإنتاجٌة فً قٌمة الناتج المحلً الإجمالً حٌث  -

ترتفع نسبة مساهمة قطاع الإنتاج السلعً فً المقام الأول وتلٌها قطاع الخدمات كما هو مبٌن فً الجدول 

 .الموالً 

 (.نسب مبوٌة ) ;577و :5777/577و8>>4للدول العربٌة  الهٌكل القطاعً للناتج المحلً الإجمالً: (.0) الجدول رقم 

 معدل النمو السنوي بالأسعار الجارٌة هٌكل الناتج المحلً الإجمالً 

0664 8000 8003 8002 64-00 09-03 03-02 

 .308 0.80 684 9.80 .908 4984 4084 قطاعات الإنتاج السلعً منها

 47.5 44.5 7.7 8.7 9.7 6.; :.> الزراعة

 9.;6 46.9 48.5 76.7 8.>6 64.7 54.9 الصناعات الاستخراجٌة

 57.5 :.47 >.8 >.; 6.> 47.9 44.6 الصناعات التحوٌلٌة 

 57.4 54.7 6.6 9.5 9.8 9.8 7.; باقً قطاعات الإنتاج

 0286 0986 83. 3980 3280 086. 486. إجمالً قطاعات الخدمات منها 

 :.:4 46.5 6.6 47.4 ;.47 45.9 48.4 الخدمات الحكومٌة 

 57.4 49.8 7.9 4.> 9.> 47.9 45.7 التجارة والمطاعم والفنادق

 0089- 8689- 084 080 084 889 389 صافً الضرائب غٌر المباشرة 

 8988 0480 380 000 000 000 000 الناتج المحلً الإجمالً 

 . >577الملاحق الإحصابٌة للتقرٌر الاقتصادي العربً الموحد لصندوق النقد العربً  : المصدر 

 

النسبٌة للقطاعات فً تكوٌن الناتج فً الدول العربٌة حٌث احتل  الأهمٌةوكما نلاحظ من الجدول فقد تباٌنت 

من حٌث الأهمٌة النسبٌة فً الناتج المحلً  المرتبة الأولى ;577ت الاستخراجٌة فً عام اقطاع الصناع

دولة عربٌة ، وحاز قطاع الزراعة والصٌد البحري والغابات المرتبة الأولى فً السودان  46الإجمالً لدى 

 على %48.5و %8.:4، وقطاع الخدمات الحكومٌة فً المغرب والأردن بحصص بلغت %6.>5بنسبة 

 %5.;5 و %;.;5 أٌضاادق فً لبنان وسورٌا بحصص بلغت التوالً ، وقطاع التجارة والمطاعم والفن

وتحقق   %57.9التوالً ، أما قطاع النقل والتخزٌن فً جٌبوتً فقد احتل المرتبة الأولى بحصة قدرها  على

وخاصة فً قطاع   فً قطاعات الإنتاج السلعً  ;577أعلً معدلات النمو بالأسعار الجارٌة فً عام 

مٌن ، أدول عربٌة ،وسجلت أعلى معدلات النمو فً قطاع التموٌل، الت > الصناعات الاستخراجٌة فً

من البحرٌن ، الجزابر والمغرب ، قطاع الإسكان والمرافق فً جٌبوتً ، الخدمات  فً كلوالمصارف 
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النقل والمواصلات والتخزٌن فً  ،والٌمن الحكومٌة فً قطر ، الخدمات الاجتماعٌة الأخرى فً السودان

 . 1العراق ،  التشٌٌد فً لٌبٌا 

 أما بالنسبة لمعدلات النمو بالنسبة للناتج المحلً ، فالجدول الموالً ٌبٌن لنا معدل النمو لكل دولة عربٌة 

 ( نسبة مبوٌة);577و:577 العربٌة معدلات نمو الناتج المحلً الإجمالً للدول:  ( 04)الجدول رقم 

الناتج المحلً  ومعدل نم معدل نمو الناتج المحلً بالعملات الوطنٌة  الدول

 بالدولار

 بالأسعار الجارٌة بالأسعار الجارٌة بالأسعار الثابتة

8003 8002 8003 8002 8003 8002 

 8.86 0988 8.86 0988 489 984 الأردن

 .838 0982 .838 0982 .38 488 الإمارات

 3086 .098 3086 .098 980 280 البحرٌن

 0.83 0.84 0083 0088 89. 983 تونس

 8380 .0.8 0280 688 380 380 الجزائر

 0482 0088 0482 0088 482 480 جٌبوتً

 8880 382 8880 382 .8. 383 السعودٌة

 280 .8.8 0880 0484 382 683 السودان

 8286 8880 8080 0286 488 983 سورٌة

 4888 3888 980. 0383 0086 486 العراق

 80.. 0380 80.. 0380 988 383 عمان

 80.. 8480 80.. 8480 .098 0483 قطر

 8683 0882 8880 0089 983 .8. الكوٌت

 0283 0089 0283 0089 983 80. لبنان

 8088 0489 0283 0088 988 980 لٌبٌا

 8.82 .808 .808 8089 388 380 مصر

 0.80 .0.8 382 989 .48 883 المغرب

 8288 .8. 8483 089 480 080 مورٌتانٌا

 8080 0384 8084 0.89 386 383 الٌمن

  ;4صندوق النقد العربً ، التطورات الاقتصادٌة والاجتماعٌة ، ص :   المصدر 

ن معدلات نمو الناتج المحلً الإجمالً بالأسعار الثابتة والعملات الوطنٌة فإ السابقوكما نلاحظ من الجدول 

مع تسجٌل الدول العربٌة المصدرة للنفط بصفة عامة معدلات نمو أعلى من الدول  ;577قد تباٌنت فً عام 

                                                           
55-54صندوق النقد العربً ،التطورات الاقتصادٌة والاجتماعٌة  ، ص  -

1
  



قتصاديات الذول العربية وتحرير تجارة الخذمات المالية ا :الفصل الثاني   
 

61 
 

 خلال معظم شهور السنة ما عداالعربٌة الأخرى ، مستفٌدة من بقاء أسعار النفط عند مستوٌات مرتفعة  

أن الدول العربٌة إجمالا حققت نموا ملحوظا رغم اختلافه من  ٌمكن القولوما م، وع ;577سنة أواخر 

  دولة لأخرى 

 التطورات القطاعٌة : المطلب الثانً 

نه بالرغم من تحقٌق غالبٌة الدول العربٌة نموا فً أ ،حدٌث عن التطورات القطاعٌةقبل الالجدٌر بالذكر 

، إلا أن هذه السنة  شهدتهاارتفاع أسعار النفط التً  كان سببهوالذي  ;577الناتج المحلً الإجمالً فً 

وبالتالً زادت كذلك معدلات  خلا ل النصف الثانً من نفس العام ،بدأت آثارها السلبٌة تنتشر الأزمة المالٌة 

البٌة الدول العربٌة بسبب ارتفاع أسعار الواردات من السلع الأساسٌة الغذابٌة والمدخلات التضخم فً غ

الدولار والناجمة عن ف العملات العربٌة المثبتة أمام بالإضافة إلى استمرار تراجع سعر صر الوسٌطة ،

 .الدولار أمام معظم العملات الربٌسٌة الأخرى تراجع  سعر صرف 

السنوي فً الرقم القٌاسً لأسعار المستهلك إلى لات التضخم المقدرة من خلال التغٌر حٌث تشٌر بٌانات معد

إلى  %6.: من :577بالمقارنة مع  ;577ارتفاع متوسط معدل نمو الأسعار فً الدول العربٌة خلال عام

 ىحدالجدول الموالً ٌوضح هذا بالنسبة لكل دولة على و 47.5%

 (نسب مبوٌة)  ;577-5777فً الرقم القٌاسً لأسعار المستهلكمعدل التغٌر السنوي ( : 09)الجدول رقم 

 8002 8003 8009 8004 .800 8003 8008 8000 8000 الدول العربٌة

 0386 83. 983 384 .38 089 082 082 083 الأردن

 0084 0080 683 988 480 380 886 882 380 الإمارات

 384 383 880 889 883 083 084- 088- 083- البحرٌن

 480 388 84. 386 088 883 882 086 886 تونس

 .8. 384 884 089 389 889 .08 88. 083 الجزائر

 480 480 384 380 380 880 084 .88 886- جٌبوتً

 686 80. 888 083 083 089 088 080- 080- السعودٌة

 0980 384 388 284 .28 383 283 86. 280 السودان

 0480 84. 0080 382 83. 82. 080 380 089- سورٌة

 883 3082 4388 3380 .838 3389 0683 .098 480 العراق

 .088 486 388 086 083 088 083- 082- 088- عمان

 686 086 382 384 380 .8. 483 088 882 فلسطٌن

 0480 0382 0082 282 982 883 088 084 083 قطر

 0089 484 380 80. 083 080 086 083 082 الكوٌت
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 0082 80. 489 080 380 083 082 080 080 لبنان

 .008 983 383 880 883- 880- 682- 688- 886- لٌبٌا

 0283 684 382 80. 0988 482 .88 880 882 مصر

 386 880 383 080 084 088 882 086 086 المغرب

 383 383 988 0880 .008 483 483 383 982 مورٌتانٌا

 0680 0889 .028 .008 0884 0082 0888 0086 89. الٌمن

     57صندوق النقد العربً  ،مرجع سبق ذكره، ص :   المصدر

 :بالنسبة للتطورات القطاعٌة نفصلها فً 

أي  ;577ملٌار دولار فً عام  476بلغ الناتج الزراعً للدول العربٌة كمجموعة حوالً : الزراعة  -

وقد ساهمت العدٌد من العوامل فً هذه الزٌادة لعل من أهمها التوسع فً استخدام  %47بزٌادة نسبتها 

السمكً  وبدرجة أقل  والإنتاجالتقنٌات الحدٌثة فً الزراعة  وشملت الزٌادة غالبٌة المحاصٌل الزراعٌة 

 . 1الإنتاج الحٌوانً فً الدول العربٌة

ملٌار دولار  46.9إلى ارتفاع الصادرات الزراعٌة إلى ت أما فً جانب تجارة السلع الزراعٌة تشٌر التقدٌرا

 87.9إلى  ، فً حٌن ارتفعت الواردات الزراعٌة5779ملٌار دولار فً عام  ;.44مقارنة بنحو  :577فً 

دولار خلال الفترة نفسها ، وارتفع العجز فً المٌزان التجاري الزراعً  ملٌار 75 ملٌار دولار مقارنة مع 

 .57792ملٌار دولار فً عام  67مع  مقارنة :577ملٌار دولار فً عام :6فً الدول العربٌة حٌث بلغ 

 ملٌار ;.56العربً إلى حوالً  فقد ارتفع العجز الغذابًالربٌسٌة  لكن بالنسبة للتجارة فً السلع الغذابٌة 

 5779بـبالمقارنة %6.>5زٌادة بنسبة  :577وسجلت قٌمة الفجوة الغذابٌة عام ، :577دولار فً سنة 

العربٌة، وقد أدى التفاوت بٌن معدل من إجمالً قٌمة الفجوة الغذابٌة %88وتمثل الفجوة فً الحبوب حوالً 

إلى انخفاض مستوٌات الاكتفاء الذاتً لعدد من السلع نمو الإنتاج الزراعً ونمو الطلب على السلع الزراعٌة 

 %;.79إلى  %6.:8والقمح من %;7إلى حوالً  %>.87الغذابٌة فً مقدمتها الحبوب ، إذ انخفضت من 

 .3 :577-5779 سنتً

ملٌار 6>>إلى حوالً  :577م املٌار دولار ع68:ارتفعت قٌمة الناتج الصناعً من : الصناعة -

، وارتفعت مساهمة القطاع الصناعً العربً فً  %68.4مسجلا بذلك نموا بنسبة  ;577دولار فً عام 

،ولقد سجل ناتج الصناعات  %85.6 إلى حوالً  ;577الناتج المحلً الإجمالً للدول العربٌة فً عام 

                                                           
1
محمد السٌد عبد السلام، انجازات ومخاطر التكنولوجٌا على التنمٌة الزراعٌة فً الوطن العربً ، الموسوعة الجغرافٌة على الموقع  - 

http://www.4geography.com/vb/t3693.html   87.:4على الساعة  46/75/5747ٌوم 
2
 55، ص 5747صندوق النقد العربً ، التطورات الاقتصادٌة والاجتماعٌة ،  - 

3
،على الموقع >76/44/577عبد الله البشٌر، أزمة الغذاء العالمٌة والأمن الغذائً العربً ،صحٌفة الوسط البحرٌنٌة ، - 

http://www.nodhoob.com/ 78/5747/:7 ٌوم 

http://www.nodhoob.com/%20يوم
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أما   ;577عام  %76.6ارتفعت مساهمته فً الناتج المحلً الإجمالً لتبلغ و %9.;6نموا بلغ  الإستخراجٌة

أن مساهمتها فً الناتج  إلا، ;577عام  %57.5من أن ناتجها حقق نموا بنسبة  فبالرغمالصناعات التحوٌلٌة 

 .1;577عام  %>.;لتبلغ  5776المحلً الإجمالً واصلت انخفاضها منذ عام 

ة ، ففً مجال الصناع;577وشهد القطاع الصناعً تطورات مهمة فً الدول العربٌة خلال عام 

العالمٌة خلال نفس السنة بنحو فً السوق غٌر النفطٌة أدى ارتفاع أسعار خام صخر الفوسفات  الإستخراجٌة

أما بالنسبة  %:49أضعاف إلى زٌادة قٌمة صادرات الفوسفات ومشتقاته فً المغرب بنسبة بلغت  أربعة

للصناعات التحوٌلٌة فقد تأثرت صناعة مواد  البناء بالأزمة الاقتصادٌة العالمٌة ، وتمثل هذا فً انخفاض 

 البتروكٌمٌاوٌات و صناعة الألمنٌوم تأثرت، كما  ;577من عام  الطلب على منتجاتها خلال الربع الأخٌر

 . 2إثر تراجع الطلب العالمً علٌها المٌةفً ضوء انخفاض الأسعار الع ، بالأزمةوالحدٌد والصلب 

 تطورات ;577شهدت السوق النفطٌة العالمٌة خلال الأشهر السبعة الأولى من عام  : النفط والطاقة -

فقد وصل السعر الفردي  ،ٌجابٌة تمثلت فً تصاعد أسعار النفط المختلفة التً وصلت إلى مستوٌات قٌاسٌةا

، وٌرجع هذا إلى العدٌد من الأسباب منها  ;577للبرمٌل فً جوٌلٌة  دولار  464.5إلى  أوبكلسلة 

 .3فً مناطق الإنتاج الربٌسٌة التوترات الجٌوسٌاسٌة 

حٌث أخذ الطلب  ، ;577على الأسواق النفطٌة خلال الربع الأخٌر من عام   زمة الأثر الواضحوكان للأ

وقد وصلت برمٌل ٌومٌا  ملٌون 8.8;العالمً على النفط فً الانخفاض لٌستقر معدل الإنتاج العالمً عند 

، غٌر أن متوسطها السنوي بلغ ;577لبرمٌل فً دٌسمبر لدولار  9.;6أدنى مستوى لها بلغ  إلى أسعار النفط

وفٌما ٌتعلق بحجم ، :577متوسط الأسعار لسنة  عن%69للبرمٌل ، مسجلا بذلك ارتفاعا بنسبة  دولار 7.4>

بخفض إنتاجها  تماشٌا مع الخفض فً  الأوبكالإمدادات النفطٌة قامت الدول العربٌة الأعضاء فً منظمة 

ملٌون برمٌل ٌومٌا وهو أكبر  7.5، والذي بلغ ;577من قبل دول المنظمة فً عام  المقرر الإنتاجٌةالحصص 

للدول   الأخٌرة على العابدات النفطٌةبنظام الحصص ، كما انعكست الأزمة العالمٌة العمل أ تخفٌض منذ أن بد

إلا أن قٌمة  ،مقارنة بالربع السابق ;577خلال الربع الأخٌر من عام %89العربٌة التً انخفضت بنسبة 

ملٌار  957لتصل إلى حوالً  :577عن  %76ارتفعت بنسبة  ;577الصادرات النفطٌة للدول العربٌة لسنة 

 . 4دولار

                                                           
 

1
ٌوم  html-b/archive/index.php/thttp://www.djelfa.info/v.37760: سامً احمد ، الصناعة فً الوطن العربً ، متوفر على الموقع  -

 44.76على الساعة  58/76/5747
2
 45.76على الساعة  45/75/5747ٌوم  http://fr.wikipedia.org/wiki/Wikip%C3%A9dia:Accueil_principal :على الموقع  - 

3
ت فً مجال العولمة  والتكامل الاقلٌمً فً البلدان العربٌة ، الاستعراض السنوي للتطورا(الاسكوا)اللجنة الاقتصادٌة والاجتماعٌة لغربً آسٌا  - 

 47، ص >577
4
 نفس المرجع  - 

http://www.djelfa.info/vb/archive/index.php/t-37760.html%20يوم%2025/03/2010
http://www.djelfa.info/vb/archive/index.php/t-37760.html%20يوم%2025/03/2010
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لى إلٌصل %577ارتفاعا فً مستواه بنسبة  ;577جمالً الطلب العالمً على الطاقة خلال إولقد عرف 

من الإجمالً %;.67حوالً ومٌا ، وقد شكل الطلب على النفط ملٌون برمٌل مكافا نفط ٌ 588حوالً 

وبقٌة المصادر  %57.4والغاز الطبٌعً  %5.>5وبلغت حصة الفحم  العالمً لمصادر الطاقة المختلفة ،

 .%>.44حوالً 

نفطً  فاكتشا474، أدى إلى تحقٌق ;577وعرفت الدول العربٌة نشاطا استكشافٌا واسعا خلال عام 

لٌصل %7.7وغازي ، مما ساهم فً ارتفاع تقدٌرات الاحتٌاطً المؤكد من النفط فً الدول العربٌة بنسبة 

فً الاحتٌاطات من الاحتٌاطً العالمً كما تقدر الزٌادة %:.:8ملٌار برمٌل ، أي ما ٌشكل  9:5.4إلى 

، أي ما ٌمثل ;577متر مكعب فً نهاٌة  ترٌلٌون :.86لتصل إلى  %7.5المؤكدة من الغاز الطبٌعً نسبة 

 . 1من الإجمالً العالمً %67.6نحو 

، أي بزٌادة قدرها ;577ملٌون برمٌل ٌومٌا سنة  :.56بلغ إنتاج الدول العربٌة من النفط الخام حوالً  كما

من الإجمالً العالمً وشكلت كمٌات %8.:5، لتساهم بحوالً  %9.5ملٌون برمٌل فً الٌوم ونسبة  4.7

قة عالمٌا  حٌث وصلت من إجمالً الكمٌات المسو %46.7لدول العربٌة نسبة من االغاز الطبٌعً المسوق 

ومن ناحٌة أخرى ازداد استهلاك الطاقة فً الدول العربٌة  :577ملٌار متر مكعب عام  5.9>6إلى حوالً 

ملٌون برمٌل ٌومٌا ، وٌمثل النفط المصدر الأساسً  47لٌصل إلى حوالً  ;577خلال عام  %7.6بمعدل 

وتلعب المصادر  %77.8لً ٌلٌه الغاز بنسبة من الإجما %>.86لتلبٌة متطلبات الطاقة عربٌا ، حٌث شكل 

 . 2فً استهلاك الطاقة فً الدول العربٌة %4.9دورا ثانوٌا حٌث لا تتجاوز حصتها الأخرى 

 

 الخارجٌة والبٌنٌة العربٌة  التجارة : المطلب الثالث 

من قٌمة %4فلا تكاد تصل قٌمتها إلى  تتسم التجارة العربٌة بالضعف إذا ما قورنت بالتجارة العالمٌة ،

 :3بـإذا استثنٌنا البترول وتتسم التجارة العربٌة  التجارة العالمٌة 

  العجز فً المٌزان التجاري. 

  ارتباط معظم التجارة العربٌة مع الدول الغربٌة والٌابان. 

  ًمن تجارة العالم %97عظم و أهمٌة تجارة النفط العربً إلى الدول الغربٌة والٌابان إذ تشكل حوال. 

                                                           
1
،  44الواقع والطموح، نشرة شهرٌة صادرة عن أوبك ، العدد  ;577منظمة الأقطار العربٌة المصدرة للبترول ، التجارة العربٌة البٌنٌة فً عام  - 

 :4-6، ص ص >577، نوفمبر 68السنة 
2
 المرجع نفس - 

;4عبد الجابر تٌم وآخرون ، مستقبل التنمٌة فً الوطن العربً ، مرجع سبق ذكره ، ص  -
3
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  هم فً تجارة العالم بشًء من المصنوعات ، لعجز صناعتها عن منافسة اتسالعربٌة  الأقطارلا تكاد

الصناعات الغربٌة فً الأسواق العالمٌة وحتى العربٌة ، وقد أدى ذلك إلى استمرار تبعٌة الاقتصاد 

 .العربً للاقتصاد الأجنبً 

 بالمواد الخام كالبترول والفوسفات والحدٌد والمواد الزراعٌة تخصص الصادرات العربٌة 

الوطن العربً فً  كعجز ،نقاط  الضعف التً تتمٌز بها التجارة الدولٌة العربٌة بالإضافة إلى العدٌد من 

الدول العربٌة هً سوق استهلاكٌة لسلع الدول الصناعٌة ، وعدم تفضٌل المستهلك  أغلب الغذاء ، كما أن

عنصر الجودة فً غالب الأحٌان لسلع الدول العربٌة الأخرى أو حتى السلع المحلٌة وهذا لعدم توفر  العربً

 : 1بـ أٌضاالتجارة العربٌة البٌنٌة  ٌزمكما تت، ن توفر هذا العنصر ٌصاحبه الثمن الباهظ  ، وإ

 لأي دولةإذ تنخفض نسبة قٌمة التجارة الخارجٌة  ضعف العلاقات التجارٌة بٌن البلاد العربٌة ، -

 .الإجمالٌة  الخارجٌةبالنسبة إلى قٌمة التجارة  عربٌة

، وانعكاس التمزق السٌاسً العربً على  تذبذب العلاقات التجارٌة العربٌة تبعا للعلاقات السٌاسٌة  -

 .الاقتصاد العربً 

ق فٌما بٌنها ،وارتفاع التعرٌفات الجمركٌة ٌالتنس ملعدلدول العربٌة وتشابه إنتاجها وهذا االتنافس بٌن  -

وهذا كله ٌؤدي إلى تقلٌل التبادل ، وتطبٌق نظام الحماٌة فً بعض الأقطار العربٌة بٌن الدول العربٌة 

 .التجاري فٌما بٌن الدول العربٌة 

جل تنوٌع صادراتها للعالم إلى أن الإصلاحات التً تبذلها الدول العربٌة من ألكن من الأهمٌة بمكان الإشارة 

ن قٌمة إف 2الإحصابٌاتوحسب آخر الخارجً وكذلك السعً إلى زٌادة و تفعٌل التجارة العربٌة البٌنٌة 

لتصل قٌمتها نحو  %65.8حققت زٌادة من جانب الصادرات بلغت نحو  ;577العربٌة فً  الإجمالٌةالتجارة 

 ;577خلال النصف الأول من  إلى الزٌادة فً أسعار النفط بشكل مباشر  هذا ملٌار دولار ، و ٌعود4.787

 75:لتصل قٌمتها إلى حوالً %65.5العربٌة زٌادة هً الأخرى بنسبة  الإجمالٌة، كما سجلت الواردات 

ملٌار دولار ، ولقد أتت زٌادة الواردات العربٌة كمحصلة لزٌادة الطلب المحلً فً ضوء استمرار النمو فً 

ع وزن ارتفاع واردات السلع الغذابٌة مع استمرار تصاعد  أسعارها العالمٌة ، وارتفابٌة ومعظم الدول العر

كما ارتفع وزن الواردات العربٌة فً  %:.9العالمٌة لٌصل إلى  العربٌة فً الصادرات  الصادرات

 . %7.6الواردات العالمٌة إلى 

المالٌة على التجارة العالمٌة  الجٌد للتجارة الخارجٌة العربٌة على الرغم من أثر الأزمة الأداءولقد جاء 

، إذ أدى نقص السٌولة إلى تضاؤل الموارد المالٌة المتاحة لتموٌل التجارة العالمٌة ، كما تأثر أٌضا ككل

                                                           
>4نفس المرجع ، ص  -

1
  

44، ص ;577المؤسسة العربٌة لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات ، التقرٌر السنوي  -
2
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لمخاطرة والتفرٌط فً تموٌل التجارة العربٌة فً ضوء امتناع المصارف العاملة فً الدول العربٌة عن ا

فً الجهاز المصرفً ، ولقد قامت العدٌد من الدول العربٌة بضخ السٌولة الموارد المالٌة المتاحة لدٌها 

 .بما فً ذلك تموٌل التجارة الخارجٌة   لتعزٌز قدرته على الإقراض ،

صصة بتوفٌر مؤسسات التموٌل العربٌة  والإقلٌمٌة  المتخ من  عدد تبالإضافة إلى ذلك فقد ساهم

 .التسهٌلات المتاحة لتموٌل التجارة وتخفٌف المشاكل الناجمة عن الأزمة

 بالنسبة لتطور اتجاهات التجارة العربٌة ، سجلت قٌمة الصادرات العربٌة إلى الشركاء التجارٌٌن الربٌسٌٌن

تراجعت ( لهندالٌابان ، الصٌن ، ا) ، ففً حٌن ارتفعت حصة الدول الآسٌوٌة متفاوتة  اتزٌادات بدرج

حصة الاتحاد الأوربً فً الصادرات العربٌة ، وفٌما ٌخص اتجاهات الواردات فقد ارتفعت قٌمتها من 

جمٌع المصادر الربٌسٌة وبنسب متفاوتة ، غٌر أن مساهمة كل من الاتحاد الأوربً والولاٌات المتحدة 

رتفعت حصة الواردات العربٌة من والدول الآسٌوٌة فً الواردات العربٌة الإجمالٌة تراجعت فً حٌن ا

 والجدول الموالً ٌبن التجارة العربٌة اتجاه العالم ووزن البٌنٌة منها ، 1جمٌع أنحاء العالم 

 التجارة الخارجٌة الإجمالٌة العربٌة: (03)الجدول رقم 

 (ملٌار دولار) القٌمة  

800. 8004 8009 8003 8002 8006 

 38980 080.682 36883 92080 44689 0383. الصادرات العربٌة

 90383 30089 43083 0089. 3.2 82284 الواردات العربٌة

 0883.288 .0483348 03820286 08800488 00833084 6803388 الصادرات العالمٌة

 08.3080 09809680 0.806884 286..088 0083.386 68.3380 الواردات العالمٌة

 486 983 483 483 .48 .8. %فً الصادرات العالمٌة  وزن الصادرات العربٌة

 82. 83. 382 388 388 380 %وزن الواردات العربٌة فً الواردات العالمٌة 

 8084 8089 8082 8086 8080 0686 %العربٌة  الإجمالٌةنسبة التجارة البٌنٌة فً التجارة 

  :46، مرجع سبق ذكره ، ص  العربٌةالتجارة الخارجٌة للدول صندوق النقد العربً ، : المصدر

نلاحظ من الجدول أعلاه أن التجارة العربٌة البٌنٌة فً تزاٌد مستمر من سنة إلى أخرى سواء من ناحٌة 

أو الشعب  المسبولٌنالصادرات أو حتى الواردات، وهذا نظرا لتزاٌد الوعً بٌن الدول العربٌة سواء 

ومحاولة تحقٌق حلم الوطن العربً ولو من الجانب الاقتصادي   بضرورة تدعٌم التكامل بٌن الدول العربٌة

 نه لم ٌتحقق من الناحٌة السٌاسٌة أبما 

 أهم الشركاء التجارٌٌن الربٌسٌن  بنسب مبوٌة  ٌوضح تًالشكل الآ وفٌما ٌلً

 ;577أهم الشركاء التجارٌٌن للدول العربٌة فً عام :  (08) الشكل رقم 

 الواردات العربٌة                                                         الصادرات العربٌة

                                                           
1
 468صندوق النقد العربً ،التجارة الخارجٌة للدول العربٌة  ، ص   - 
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 >46، مرجع سبق ذكره ، ص جارة الخارجٌة للدول العربٌةالتصندوق النقد العربً ، :  المصدر

دولار ، مسجلة زٌادة بنسبة  ملٌار 5.8;وتفصٌلا فً التجارة العربٌة البٌنٌة فقد بلغ متوسط قٌمتها حوالً 

وتعتبر نسبة الزٌادة أقل من نسبة زٌادة التجارة الإجمالٌة العربٌة سواء من جانب . ;577سنة  55.8%

لتشكل  ،الإجمالٌة ، مما أدى إلى تراجع مساهمة التجارة العربٌة البٌنٌة فً التجارة الصادرات أو الواردات 

هذه الزٌادة  أٌضاوتعتبر من جانب الواردات فً العام نفسه %44.4من جانب الصادرات و    %6.;حصة 

،  %;.58والتً تقدر بنسبة   :577-5777السنوٌة التً تحققت خلال الفترة قل من متوسط الزٌادة أ

 والجدول الموالً ٌبٌن لنا أداء التجارة العربٌة البٌنٌة 

 >577-5777أداء  التجارة العربٌة البٌنٌة :  ( 02)الجدول رقم 

 (ملٌار دولار)القٌمة  

 800. 8004 8009 8003 8002 8006 

 3080 2884 9383 4980 980. 3382 متوسط التجارة العربٌة البٌنة

 3.83 2982 3083 4284 280. 3980 الصادرات العربٌة البٌنة

 9384 3288 9.80 4384 80.. 3084 الواردات العربٌة البٌنٌة

 474التجارة الخارجٌة للدول العربٌة ، مرجع سبق ذكره ، ص  صندوق النقد العربً ،: المصدر

 

الأسباب التً أدت من الجدول أعلاه نلاحظ تذبذب قٌمة التجارة العربٌة البٌنٌة من سنة إلى أخرى ، ومن 

 الأوضاع السٌاسٌة والأمنٌة التً تؤثر على العلاقات العربٌة ككل ، إلى ذلك

وبالنسبة للتراجع الذي عرفته التجارة العربٌة البٌنٌة من إجمالً التجارة الإجمالٌة فٌرجع هذا لزٌادة كل من 

الصادرات والواردات الإجمالٌة أكثر من الزٌادة المحققة فً التجارة العربٌة البٌنة بالنسبة للصادرات 

 .ٌة نسب مبو لوالجدول الموالً ٌوضح هذا على شك ،والواردات أٌضا 

 (نسب مبوٌة) >577-5777التجارة البٌنٌة فً التجارة الإجمالٌة العربٌة  ةمساهم:  ( 06)الجدول رقم 

 0. 04 09 03 02 06 

 الولاٌات المتحدة

 الٌابان

 الصٌن

 باقً دول اسٌا

الولاٌات 
 المتحدة
 الٌابان

 الصٌن

باقً دول 
 اسٌا
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 0083 283 286 289 289 680 ةنسبة الصادرات البٌنٌة إلى الصادرات العربٌ

 8. 00 0080 0880 0383 0889 0086 نسبة الواردات البٌنٌة إلى إجمالً الواردات العربٌة 

 .475، مرجع سبق ذكره ، ص التجارة الخارجٌة للدول العربٌة  ،صندوق النقد العربً:  المصدر 

، ففً جانب  ;577أما فٌما ٌتعلق  بتطور الهٌكل السلعً للتجارة الخارجٌة الإجمالٌة العربٌة عام 

 الإجمالٌة الصادراتمن  %;:الصادرات تزاٌدت أهمٌة كل من الوقود المعدنً الذي أصبح ٌشكل نحو 

العربٌة وكذلك المنتجات الكٌماوٌة ، بٌنما تراجعت الأهمٌة النسبٌة للمصنوعات فً هٌكل الصادرات العربٌة 

، وفً جانب هٌكل الواردات ارتفعت حصة الأغذٌة والمشروبات فً حٌن لم تتغٌر كثٌرا حصة المواد 

جدول  ًوفٌما ٌل  1الواردات الإجمالٌة العربٌة  4/6والً الكٌماوٌة والآلات  ومعدات النقل التً تشكل ح

 الخارجٌةٌبن لنا بنسب مبوٌة توزٌع التجارة العربٌة 

 (نسب مبوٌة) ;577-5777الهٌكل السلعً للتجارة الخارجٌة العربٌة :( 00) الجدول رقم 

 الواردات العربٌة الصادرات العربٌة 

0. 04 09 03 02 0. 04 09 03 02 

 0.80 0889 0083 0888 0882 .88 882 .88 882 380 الأغذٌة والمشروبات

 82. 383 480 480 480 084 080 880 888 889 المواد الخام

 .68 0083 380 386 484 3386 3986 3480 3.83 3080 الوقود المعدنً

 683 689 382 288 .28 380 980 80. 388 80. المنتجات الكٌماوٌة

 3983 3980 3283 .398 3986 480 86. 80. 389 83. 3983النقلالآلات ومعدات 

 8.86 .848 8384 8384 8289 980 383 0089 0882 0.88 المصنوعات

 088 882 883 882 883 088 080 083 083 083 السلع الأخرى

 00080 00080 00080 00080 00080 00080 00080 00080 00080 00080 المجموع

  477النقد العربً ، التجارة الخارجٌة للدول العربٌة ، مرجع سبق ذكره ، ص صندوق :المصدر 

الإمكانٌات التً تتوفر علٌها  وبالرغم  د من الدول النفطٌة وبالرغم وبالرغم من أن غالبٌة الدول العربٌة تع

أٌضا من تحسن أداء التجارة الخارجٌة العربٌة ، لكن تعد نسبة الأفراد الذٌن ٌعٌشون تحت خط الفقر الدولً 

العالم  أنحاءنسب الفقر بٌن مختلف  أكبر فً المنطقة العربٌة من المقدر بدولار أمرٌكً واحد للفرد فً الٌوم 

2. 

انخفاضا نسبٌا حٌث تراجعت من  5777و  7>>4سجلت  بٌن عامً  نوه أن معدلات الفقرن أنلكن لابد  

نحو تحقٌق الهدف ، وهذا ٌعتبر مؤشرا لتقدم المنطقة ككل  5777فً عام %4.8إلى  7>>4فً سنة  5.6%

العربٌة جدٌر بالذكر أٌضا أن تحلٌل وضع الفقر فً الدول الالأول من أهداف الألفٌة لكل الدول العربٌة ، و

الخصابص باستخدام خط الفقر الدولً ، رغم أهمٌته من منطلق المقارنة بٌن دول ومناطق العالم لا ٌعكس 

 . االاقتصادٌة والاجتماعٌة لكل دولة على حد
                                                           

45، مرجع سبق ذكره ، ص  ;577صندوق النقد العربً ، نظرة عامة على اقتصادٌات الدول العربٌة -
1
  

2
 >5صندوق النقد العربً ، التطورات الاقتصادٌة والاجتماعٌة ، ص  - 
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من  مجموعات ثلاثوتبٌن مؤشرات الفقر فً الدول العربٌة ، المستندة إلى خطوط الفقر الوطنٌة إلى وجود 

والمتكونة من الدول الأقل دخلا مثل  جزر  %67الدول تضم الأولى الدول التً ٌزٌد فٌها معدل الفقر عن 

المجموعة الثانٌة فتضم كلا من   أماالقمر ، السودان ، مورٌتانٌا ، الصومال ،  جٌبوتً ، الٌمن وفلسطٌن 

بٌن   معدل الفقر فٌهانس التً ٌتراوح مصر ، الأردن، سورٌة ، البحرٌن ، المغرب ، لبنان، الجزابر وتو

ورغم عدم توفر نسبة ، أما المجموعة الثالثة  فً تونس كأدنى  %;.6فً مصر كأعلى نسبة  ، و  9%.>4

حٌث الخلٌجً  التعاونرسمٌة حول وضع الفقر فٌها فتضم بقٌة الدول العربٌة ومن بٌنها دول مجلس بٌانات 

 .1نسب الفقر فٌها تعتبر ضبٌلة

 التوازنات الخارجٌة : المطلب الرابع 

ٌعتبر مٌزان المدفوعات من أهم المؤشرات التً تعتمد علٌها السلطات السٌاسٌة والاقتصادٌة فً وضع معالم 

سٌاستها الاقتصادٌة المختلفة على ضوء الحالة التً ٌكون علٌها مٌزان المدفوعات ، وما زاد أهمٌته هو 

دلات الاقتصادٌة الخارجٌة الدولٌة ، كذلك أهمٌة إعادة التوازن فً مٌزان الارتفاع الكبٌر فً حجم المبا

من خلال و ، وبالتالًالمدفوعات الذي ٌدل على قوة الاقتصاد وٌمنح ثقة كبٌرة للمستثمرٌن ورجال الأعمال

ت ٌعرف دوره فهو ٌعتبر وسٌلة هامة لمعرفة الحالة التً علٌها اقتصادٌات الدول العربٌة  ومٌزان المدفوعا

لعملٌات التً تمت بٌن دولة ودول أخرى خلال فترة زمنٌة عادة ابٌان أو سجل ٌسجل فٌه جمٌع  :على أنه 

 .2ما تكون سنة

ن جمٌع المبادلات الاقتصادٌة التً تحدث بٌن المواطنٌن المقٌمٌن فً ٌببأنه سجل محاسبً  :وٌعرف أٌضا

تلك الدولة والمواطنٌن المقٌمٌن فً دولة أجنبٌة أخرى خلال فترة زمنٌة معٌنة أي ٌنشأ على هذه الدولة 

د حقوق على  العالم الخارجً أو دٌون و التزامات علٌها من قبل العالم الخارجً ، وٌقصد بالمقٌمٌن الأفرا

 .3ة التً تدوم إقامتهم داخل الحدود السٌاسٌة للدولة ، وذلك بصرف النظر عن جنسٌتهمٌوالهٌبات الحكوم

ارتفاع الفوابض المسجلة فً المٌزان التجاري العربٌة  ;577مدفوعات الدول العربٌة خلال  شهدت موازٌن

ارتفاع قٌمة الصادرات النفطٌة ذلك فً ضوء استمرار  ملٌار دولار ، و ..757لتبلغ 67.7كمجموعة بنسبة 

مقارنة  ;577فً سنة  %57.8كما ارتفعت الفوابض فً الحساب الجاري للدول العربٌة كمجموعة بنسبة 

بالأسعار ) وقد أدى الارتفاع الملحوظ فً الناتج المحلً :577تقرٌبا فً سنة  %6مع تراجع الفابض بنسبة 

الموازٌن الجارٌة للدول العربٌة كمجموعة إلى الناتج المحلً  للدول العربٌة إلى بقاء نسبة فابض (الجارٌة 

 :577فً 49.6مقابل  ;577فً عام %49، حٌث بلغت  :577فٌه فً  تالإجمالً عند المستوى الذي كان

                                                           
1
 نفس المرجع - 

2
 - elain samuelson , économie international contemporaine ( o p u ) Alger 1993 , p 27. 

3 - guendouzi brahime relation économique internationale édition elmaarrifa Alger 1998, p05 
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ذلك إلى والمالً فً تحقٌق فابض كلً فً مٌزان المدفوعات،وأدى  الرأسمالً، كما استمر وضع حساب 

ملٌار دولار فً عام  877جٌة الرسمٌة للدول العربٌة كمجموعة لتبلغ حوالً زٌادة الاحتٌاطات الخار

على  بالأرقام، وفٌما ٌلً الجدول التالً الذي ٌحتوي  :577مقارنة بعام %9.4، أي بزٌادة نسبتها ;577

 .الإجمالًالموازٌن التجارٌة إلى الناتج المحلً  أرصدةنسبة 

 نسب مبوٌة (>577-5776) الإجمالًنسب أرصدة الموازٌن التجارٌة للدول العربٌة إلى الناتج المحلً : (00) الجدول رقم 

 8003 800. 8004 8009 8003 8002 8006 

 0086 8883 8080 8.84 8883 0988 0.84 مجموع الدول العربٌة

 8982- -3382 -3386 -3.84 -3682 -8689 0689- الأردن

 0283 8388 8383 3.88 3086 8984 8.80 الإمارات

 0082 0383 0486 0480 0080 989 0.89 البحرٌن

 288- -682 -280 -280 -982 -288 -680 تونس

 .48 8.88 8484 8680 8483 0983 .098 الجزائر

 4683 -9882 -4080 -.88. -3383 -3384 3888- جٌبوتً

 8680 488. 3688 083. 080. 3382 8383 السعودٌة

 080- 482 880 -388 -388 083 080 السودان

 82.- -383 -083 883 -084 080 980 سورٌة

 ... ... ... ... ... ... ... الصومال

 388 8089 3089 8089 0080 -088 0086 العراق

 0686 .828 8.86 3082 3.84 8883 8486 عمان

 8880 8382 3088 3386 3683 082. 3283 قطر

 .308 388. 3386 3689 .338 8386 8.86 الكوٌت

 .338- -3382 -.308 -.838 -3080 -3080 -8980 لبنان

 8882 284. 489. 689. 3286 8482 .808 لٌبٌا

 680- -0880 -0089 -280 -282 -389 -483 مصر

 0283- -.888 -0283 -0.82 -0382 -.008 -283 المغرب

 382- 083 082 .38 -380. -.388 -.038 مورٌتانٌا

 983- 084 -086 983 684 483 380 الٌمن

 صندوق النقد العربًلالملاحق الإحصابٌة للتقرٌر الاقتصادي العربً الموحد :  المصدر

  

الموازٌن التجارٌة فً الدول العربٌة بالنسبة إلى الناتج المحلً  أرصدةنسبة  أنوكما نلاحظ من الجدول 

تراجعت هذه النسبة  :577لكن فً سنة  5779إلى غاٌة 5776كانت تعرف تزاٌدا مستمرا من  الإجمالً

 .55.6لتصل إلى  ;577ترتفع فً  أخرىلكً تعود مرة   %54لتبلغ 

والذي ٌعتمد علٌه أٌضا كمؤشر هام  ،من المؤشرات الهامة لأداء الاقتصاد ٌعتبر : الدٌن العام الخارجً -

فً معرفة حالة الاقتصاد العربً حٌث من الأهمٌة بمكان الإشارة إلى أن هناك اتجاه لإحلال 
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 قرنمنذ بداٌة العقد الأخٌر من الالاستثمارات الأجنبٌة محل الدٌن العام الخارجً فً معظم الدول النامٌة 

اتجاهات ، وتعبر ل التً سعت لتطبٌق هذه الإستراتجٌة والدول العربٌة من بٌن هذه الدو ، 1العشرٌن

، وهذا ما ٌمكن أن نستشفه من  رجً عن إمكانٌة زٌادة الاستثمارات العربٌة من عدمهن العام الخاٌالد

  .الجدول الموالً 

 .ملٌون دولار  (>577-5776) إجمالً الدٌن العام الخارجً فً ذمة الدول العربٌة المقترضة : (08) الجدول رقم

 8003 800. 8004 8009 8003 8002 8006 

 495.957.7 489.796.8 7.;;>.485 49.5:.>46 5.>78.;47 9.9>488.7 484.657.6 الدول العربٌة المقترضة 

 5.>8.77 7.>>8.7 644.7.: 7.:47.: 455.7.: 867.7.: 7.7>8.: الاردن

 7.>7>.57 5.;;57.8 57.478.5 865.5.;4 ;.::7.;4 859.7.>4 4.>;:.:4 تونس

 8.746.7 9.7;8.8 8.979.7 8.945.7 4.7>4.:4 54.7;.54 56.686.7 الجزائر 

 988.7 7.>:8 774.7 7.:75 757.7 776.5 9.7>6 جٌبوتً 

 8.7;:.68 66.966.7 7.7;64.4 974.7.:5 779.7.:5 6.7;59.5 47.7:.58 السودان 

 7.::7.9 7.7>8.5 7.:8.46 88.7;.7 8.778.7 5.;7.64 5.:7.46 سورٌة 

 ... ... ... ... ... ... ... الصومال

 77.6:.9 7.>:;.9 95.7>.8 7.>4;.7 7.;7.75 7.:;;.6 7.>:>.6 عمان

 85.7>.57 7.;8;.57 77.7>.57 57.777.7 97.77;.;4 454.7.;4 48.677.7 لبنان

 7.:;66.5 65.456.7 77.7;.65 7.;8>.;5 5.7>9.>5 7.>>64.7 7.;67.87 مصر

 7.;69.>4 648.7.:4 7.:>;.47 7.>7:.46 7.:45.85 7.7>>.46 47.677.7 المغرب

 :.>;>.5 5.956.7 7.>7:.5 5.874.7 7.;6.64 6.484.7 7.>9;.5 مورٌتانٌا

 9.767.9 9.6;;.8 57.5;.8 8.7:4.7 7.;8.49 ;.8.668 8.674.7 الٌمن

 الملاحق الإحصابٌة للتقرٌر الاقتصادي العربً الموحد لصندوق النقد العربً : المصدر

 

فمنها  أخرىل العربٌة قد اختلف من دولة إلى والدٌن العام الخارجً فً ذمة الد أنوكما نلاحظ من الجدول 

دولار إلى حوالً  ملٌون 56.686.7نخفض دٌنها من امستمر مثل الجزابر التً  لمن انخفض بشك

وبٌن تلك التً زاد دٌنها الخارجً مثل المغرب التً كان لدٌها فً  ;577ملٌون دولار فً  9.7;8.8

ن إوعموما ف ،648.7.:4ارتفع إلى حوالً  ;577ملٌون دولار لكن فً سنة   47.677.7حوالً 5776

قدر بحوالً  >577و ;577فاعا بٌن عرف ارت إذالدول العربٌة كمجموعة قد تزاٌد الدٌن العام الخارجً لها 

الزٌادات التصاعدٌة فً الأسعار العالمٌة  إلى 2عاد هذا حسب دراسات صندوق النقد العربًوقد  9489.8

للنفط و ازدٌاد أسعار السلع الغذابٌة والتغٌرات فً أسعار صرف العملات الربٌسٌة المكونة لهذه المدٌونٌة 

 .مقابل الدولار 

                                                           
1
 89عبد المطلب عبد الحمٌد ، السوق العربٌة المشتركة ، مرجع سبق ذكره، ص  - 

2
 45، مرجع سبق ذكره، ص >577ً ، نظرة عامة على اقتصادٌات الدول العربٌة صندوق النقد العرب - 
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ملٌار دولار فً سنة 48.9المقترضة ، فقد ارتفعت من حوالً  العربٌةأما خدمة الدٌن العام الخارجً للدول 

 على الأردنإقدام لك بسبب ذو %:.47أي بزٌادة نسبتها  ;577ملٌار دولار فً  >.:4إلى نحو  :577

أٌضا  من الإشادة لا بد  ، ولكنالخارجٌة القابمة اتجاه أعضاء نادي بارٌس  السداد المبكر لجزء من مدٌونٌته

مؤشر الدٌن  من المقترضة كمجموعة قد تحسنت فً كل لدول العربٌة ل المدٌونٌة الخارجٌة  أن مؤشرات

،  ;577فً عام %55إلى :577فً عام %59ذ انخفض من إالعام الخارجً إلى الناتج المحلً الإجمالً 

 %;.8إلى ;577إلى الصادرات من السلع والخدمات فً عام  العام الخارجً  خدمة الدٌننسبة  ومؤشر 

 .1 %9.6كانت هذه النسبة حوالً  بعدما

فقد  ;577تطورات أسعار الصرف العربٌة فً لالنسبة ب،  ف2هناك أٌضا مؤشر آخر وهو أسعار الصرف 

، فً حٌن شهدت سجلت عملات الدول العربٌة التً تتبع نظم صرف مرنة ارتفاعا فً قٌمتها مقابل الدولار 

ارتفاعا العملات العربٌة المثبتة إلى الدولار تراجعا فً قٌمتها مقابل الٌورو ، وٌلاحظ أن الٌورو سجل 

، كذلك انخفضت قٌمة العملات العربٌة مقابل الٌورو فً  ;577خلال عام ( متوسط الفترة) 9.9بنسبة 

الانخفاض لمتوسط الفترة ، وارتفع مؤشر الدول التً تتبع نظم الصرف المرنة ولكن بنسب أقل من نسبة 

أسعار الصرف الفعلٌة الحقٌقٌة لغالبٌة الدول العربٌة لٌعكس ارتفاع معدلات التضخم المحلً مقارنة 

ل الشرٌكة التجارٌة الربٌسٌة لها ، وٌشٌر ارتفاع مؤشر سعر الصرف الفعلً بمعدلات التضخم فً الدو

ن ، مما قد ٌؤثر سلبا على القدرة ٌالشركاء التجارٌٌن الربٌسٌ الحقٌقً إلى ارتفاع الصادرات فً أسواق

و فٌما ٌلً الجدول الصادر عن صندوق النقد العربً الذي .التنافسٌة للصادرات العربٌة فً تلك الأسواق 

 ٌبٌن التغٌر السنوي فً مؤشر أسعار الصرف

 نسب مبوٌة(;577-5777 )أسعار الصرف الفعلٌة الحقٌقة مؤشر التغٌر السنوي فً:  ( 03)الجدول رقم 

 06-04متوسط الفترة .0-00متوسط الفترة  8006 8002 8003 8009 8004 .800 

 089 -086 883 484 -884 889 -083 -386 الأردن

 386 -.08 86. 980 .88 .48 884 -883 الإمارات

 080- -883 486 -983 -380 -380 -886 -982 البحرٌن

 082- -883 084- -088 -889 -082 -89. -384 تونس

 080- -389 080- 882 -080 080 -80. 089 الجزائر

 080 -086 988 -988 -80. -080 -080 -389 جٌبوتً

 083 -380 288 883 -882 -089 -883 -080 السعودٌة

 389 83. 882 880 483 0983 0080 089 السودان

 483 -086 283 680 86. 0089 083 -088 سورٌة

 083 -383 488 080 -.08 -084 -086 -980 عمان

                                                           
1
 نفس المرجع - 

46نفس المرجع ، ص  -
2
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 380 -080 0.80 -088 -388 283 380 -080 قطر

 888 -086 084- 388 .08 086 880 -480 الكوٌت

 080 -884 480 680 .08 888 -80. -982 لبنان

 086 -8384 386 482 .08 -380 680 -284 لٌبٌا

 289 -0080 0886 .008 889 480 .28 -80. مصر

 088- -086 080 083 -083 088 -082 -088 المغرب

 388 -480 888- 980 -089 .08 .28 .08 مورٌتانٌا

 386 483 488 8980 384 0084 386 88. الٌمن

 5747لصندوق النقد العربً للتقرٌر الاقتصادي العربً الموحد الملاحق الإحصابٌة:  المصدر

 :ملاحظة

 إلى انخفاض فً القٌمة الفعلٌة الحقٌقة للعملة الوطنٌة ( -)ترمز علامة 

   477=5778مؤشر أسعار الصرف الفعلٌة الحقٌقٌة على أساس  السنوي محتسب من التغٌر* 

نلاحظ من الجدول هناك اختلاف فٌما بٌن الدول العربٌة للتغٌرات السنوٌة فً مؤشرات لأسعار الصرف 

الوضع الغالب على أغلبٌة الدول العربٌة هو انخفاض القٌمة الفعلٌة للعملات الوطنٌة وهذا  أنالفعلٌة ، غٌر 

قد ٌعود لعدة أسباب لعل من أهمها الإصلاحات الهٌكلٌة واعتماد برامج صندوق النقد الدولً خاصة منذ 

 .بداٌة العشرٌة الأخٌرة من القرن العشرٌن 

 

 

 ً فً الدول العربٌة لواقع القطاع الما: الثانًالمبحث 

بما أن القطاع المالً هو المحرك الربٌسً للاقتصادٌات الوطنٌة ، فالدول العربٌة تسعى وعلى غرار بقٌة 

الدول النامٌة إلى اعتماد وتبنً العدٌد من الإصلاحات من أجل النهوض بهذا القطاع الحساس حتى ٌؤدي 

الأخٌرة من طرف غالبٌة الدول العربٌة والتً أدت إلى الدور المناط به ، وهذا ما تم بالفعل فً السنوات 

تغٌر واقع القطاع المالً العربً و هو ما سنقف علٌه فً هذا المبحث، من خلال دراسة واقع أهم مكونات 

  القطاع المالً فً الدول العربٌة  

  المستقبلٌة  وآفاقهمٌن فً الدول العربٌة أالت: الأولالمطلب 

وصل  أن ىإل الإنسانقدٌما مع فكرة التعاون ، وتطور مع تقدم حٌاة  أحدٌث العهد بل نش لٌس مٌنألتا إن   

مٌن زٌادة على اعتباره وسٌلة للحماٌة من الخطر ،فهو ٌؤثر اٌجابٌا أإلى الصورة التً هو علٌها الآن ، فالت

مدخرات فً سبٌل تموٌل هم من ذلك كله أنه ٌعمل على تعببة الفً العدٌد من المتغٌرات الاقتصادٌة ، والأ

 .الاستثمارات المنتجة والتً تعتبر ركٌزة التقدم 
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 مٌن حسب أالت: مٌن أمفهوم التBESSON "بمقتضاها ٌتعهد طرف ٌسمى المؤمن اتجاه  مٌن عملٌةأالت

لخسارة التً لحقت به ن ٌعوضه عن األه ب الأخٌرطرف آخر ٌسمى المؤمن له ، مقابل قسط ٌدفعه هذا 

 .1"الخطر  قفً حالة تحق

مٌن  أنه عقد ٌربط بٌن طرفٌن، حٌث ٌلتزم الأول بدفع أقساط التأمٌن على أنعرف الت أنوبالتالً ٌمكن لنا 

نه أكما غٌر مؤكد الوقوع  الأخٌرالثانً فٌلتزم بالتعوٌض فً حالة حدوث الخطر المؤمن منه إذ أن هذا  أما

 .أٌضا غٌر مستبعد 

من الوسطاء المالٌٌن التً تقوم بدفع مدفوعات لحامل بولٌصة  الأخٌرةهذه  مٌن فتعدأبالنسبة لشركات الت أما

تحدث فً الفترة التً ٌكون فٌها الشخص المعنً مؤمن ، مقابل العوابد التً تحصل  مٌن ضد حوادث قدأالت

 .التامٌن أقساطعلٌها الشركات بوصفها 

التأمٌن على :  2مٌن وهماأالت أنواعمٌن تندرج ضمنهما العدٌد من أالت أعمالمن  ناأساسٌن اوهناك نوع

 الحٌاة وٌشار إلٌه أنه تأمٌن طوٌل الأمد، و التأمٌن العام

 

 مٌن على المتغٌرات الحٌوٌة فً الاقتصاد أتأثٌر الت : 

، فهو ٌعمل على الحفاظ  أنواعهاباختلاف  الأخطارمٌن ٌواكب تطور أالت: مٌن أالدور الاقتصادي للت -4

الدولة رقابة خاصة على تفرض ٌكون وسٌلة للمضاربة لا وحتى  ،والمتمثل فً الحماٌة الأساسًعلى هدفه 

 المؤمن لهم وذلك بتكوٌن احتٌاطات مختلفة  إزاءمٌن تتمثل فً المحافظة على التزاماتهم شركات التأ

، فهو ٌقوي الاقتصاد الوطنً وٌصبح عامل مٌن إلى جانب المصلحة الفردٌة المصلحة العامة أو ٌراعً الت

 :3الاقتصادٌة من خلال  المرد ودٌةعلى  وبالتالً الأخرى الإنتاجبالمحافظة على وسابل  إنتاج

  وتموٌل المشارٌع الأموالتكوٌن رؤوس 

 الإنتاجدورة حٌث من بواسطة الاحتٌاطات الفنٌة  الأموالمٌن على تجمٌع كتلة معتبرة من أٌعمل الت 

بل  الأموالمٌن لا تكتنز هذه أومنه فشركات الت 4قبل وقوع الخطر الأقساطتقوم بتحصٌل  لأنهامٌن أفً الت

مشارٌع جدٌدة مما ٌترتب علٌه رفع معٌشة الأفراد  إنشاءفً ومن هنا تكون المساهمة ،توظٌفها  بإعادةتقوم 

 .تحقٌق الاستقرار الاجتماعً  وبالتالً

                                                           
78ابراهٌم أبو النجا ، الأحكام العامة طبقا لقانون التامٌن الجدٌد، ص -

1
  

448-447محمد صالح القرٌشً ، اقتصادٌات النقود والبنوك والمؤسسات المالٌة ، ص ص  -
2
  

3
  :8أقاسم نوال ، دور نشاط التامٌن فً التنمٌة الاقتصادٌة ، دراسة لحالة قطاع التامٌن فً الجزائر  ،ص  -

4
 -louberge  Henri , économie  et finance  de l’assurance et de la réassurance ,édition Dalloz, paris,1981,p 205 
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 مٌن مصدر للعملة الصعبة التأ. 

 مٌن وسٌلة ابتمان التأ 

من بنود مٌزان المدفوعات وبالتحدٌد فً مٌزان حركة  امٌن بندٌمثل التأ: التأمٌن ومٌزان المدفوعات  -5

الاتفاقٌات  مٌن التً تحولها الشركات الوطنٌة بموجبالتأ إعادة أقساط الأموال، حٌث تسجل فٌه رؤوس

مٌن ، وكذا المالٌة لشركات التأ الأصولمٌن فً الخارج وكذلك تسٌٌر محفظة أالمبرمة مع شركات الت

التامٌن فً مٌزان  وأثر ،مٌن فً الخارج تقوم بها شركات إعادة التأباستثمارات مباشرة العملٌات المرتبطة 

الصادرة ،  والأموالالواردة  الأموالق بٌن الذي ٌمثل الفر التأمٌنٌةالمدفوعات ٌرتبط برصٌد العملٌات 

 .مٌن المحلٌة سبا عكسٌا مع درجة نمو صناعة التأللخارج تنا للأموالوبالتالً ٌتناسب حجم التدفق الطبٌعً 

مٌن دورا مهما فً الحد من خلق الضغوط التضخمٌة التً تسببها زٌادة كمٌة ٌلعب التأ :مٌن والتضخم التأ -6

 :وهذا من خلال النقود المتداولة 

 مٌن ٌؤدي حتما إلى حجز الأموال التً كانت ستنفقعلى طلب التأ الإقبال 

 مٌن على توفٌر حصٌلة معتبرة من الموارد المالٌة لٌعاد استثمارها فً مشارٌع منتجة مما ٌعمل التأ

 .ٌزٌد حجم السلع والخدمات المعروضة وفً النهاٌة التوازن بٌن العرض والطلب 

  مٌن للفرد التأ أقساطمٌن فً الاقتصاد فلا بد من معرفة التأ أهمٌةلمعرفة : دخل الوطنً مٌن والأالت

البلد المعنً  تطورعلى دلٌل  هذا الواحد وعلاقته مع الناتج الوطنً الخام ، وكلما كانت العلاقة مهمة سٌكون

بالفرق ما بٌن  الأخٌرةمٌن فً تكوٌن الدخل الوطنً من خلال تحقٌق قٌمة مضافة وتقاس هذه ساهم التأٌ، و

 .الصادرة خلال السنة ومجموع المبالغ المدفوعة إلى الغٌر  الأقساطأي مجموع مٌن عمال لقطاع التأرقم الأ

   ذلك طبقا و 8:7 مٌن فً الوطن العربًأبلغ عدد شركات الت: واقع قطاع التامٌن فً الدول العربٌة

شركة أجنبٌة ، كما بلغ إجمالً أقساط هذه الشركات  447وطنٌة وشركة  789منها  ،57791لبٌانات 

  .ملٌون دولار >55.6، بمتوسط أقساط الشركة الواحدة 5779ملٌون دولار عام 45:97.6

 . وأجنبٌةة دولة عربٌ 57فً  5779مٌن لعام أوالجدول الموالً ٌبٌن نتابج أعمال الت

 5779 دولة لعام 57مٌن فً نتابج أعمال التأ :( .0)الجدول رقم 

ملٌون )السكان  الدولة

 (دولار

الناتج المحلً 

 (ملٌار دولار)

مساهمة 

التامٌن فً 

 الناتج المحلً 

حصة الفرد 

من أقساط 

 التامٌن 

 (ملٌون دولار)أقساط التامٌن 

 المجموع غٌر الحٌاة الحٌاة

 08460 08430 06 9380 084 3.6 8488 السعودٌة 

                                                           
1
 :577، البحرٌن ،  تقرٌر المجموعة العربٌة للتامٌن ، أرٌج - 
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 984 429 36 0283 084 006 .338 الجزائر

 2.3 23. 349 0088 082 003 .348 مصر

 08934 08809 96. .488 886 42 3086 المغرب

 3.6 308 33 03383 080 33 889 عمان

 433 4.2 89 92384 080 43 082 قطر

 .90 440 .4 4688 880 30 0088 تونس 

 228800 28622. 368808 8830283 380 08896 3889 كندا

 028399. 0098939 3008960 98.9983 0984 88333 9089 برٌطانٌا

 .840809 338898 0338608 .80348. 0080 88834 9084 فرنسا

 ..80.84 0068933 6.8600 88.3982 983 88663 2883 ألمانٌا

 0328936 68003. 268439 8830888 388 08244 4283 اٌطالٌا

 948303 338482 828824 0840.89 .48 08889 384. اسبانٌا

 338226 088302 848020 884..38 688 368 0084 بلجٌكا

           6>ص ،سلٌمان شكٌب الجٌبوتً ،محمود جاسم الصمٌدعً ،تسوٌق الخدمات المالٌة  :  المصدر  

 الأجنبٌةمٌن ومساهمته فً الدول العربٌة والدول ختلاف الواضح بٌن التأالا أعلاهدول جنلاحظ من ال

، كما %5.>بٌنما بلجٌكا %5فً تونس  الإجمالًمٌن من الناتج المحلً أفعلى سبٌل المثال نسبة الت الأخرى

رغم تقارب عدد السكان فً كل من تونس  مٌن فً هذٌن البلدٌنالتأ أقساطمن  نه وبالنسبة لحصة الفردأ

على التوالً وهذا راجع لعدة (5/6.775.8.>8)ٌقدر ب  (ملٌون نسمة  47.8، 47.5)وبلجٌكا على التوالً 

 .المجتمعات العربٌة  أوساطمٌن بٌن التأ ثقافة عدم انتشار أهمهالعل من  أسباب

مٌن فً الدول العربٌة ٌتمٌز بعدة ممٌزات ٌمكن ذكرها على شكل النقاط سوق التأ أنوعموما ٌمكن القول 

 : 1التالٌة

  ضعف وهشاشة الكٌانات التأمٌنٌة فً غالبٌة الدول العربٌة. 

  العربٌة  الأسواقبالكثٌر من  بالأقساطانخفاض معدلات الاحتفاظ  الأموالترتب عن ضعف رؤوس

 .الصادرة مٌن التأ إعادة أقساطوبالتالً ارتفاع 

 مٌن دوره كأحد أهم مصادر إعادة تعببة تموٌل الاستثمارات فً الوطن العربً كما هو ألم ٌلعب الت

 .الحال فً الدول المتقدمة 

 مٌن بتطوٌر أي منتجات تأمٌنٌة جدٌدة ومن الملاحظ أن غالبٌة التغطٌات تقلٌدٌة ألم تهتم شركات الت

 .تماما وبسٌطة 

 العمٌل وتكامل العملٌة الخدمٌة  إرضاءسات اتجاهات المستهلكٌن ومفاهٌم عدم الاهتمام بمفاهٌم قٌا

 .الحدٌثة  التسوٌقٌةإلى غٌر ذلك من المفاهٌم 

                                                           
1
 7>عزة عبد السلام إبراهٌم ، تسوٌق التامٌن فً ظل المتغٌرات الاقتصادٌة ، ص  - 
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 من حجم  %97عدم الاهتمام أٌضا بتنمٌة تأمٌنات الحٌاة أو التأمٌنات الشخصٌة والتً تمثل نحو

لدى الجمهور سواء بحاجاتهم أو  أقساط التامٌن فً العالم ، وكذلك لم تهتم بنشر الوعً التأمٌنً

وعلى العكس كان تعامل  ،  بلالتأمٌنٌةالمتاحة،  وتوعٌة الأفراد بحقوقهم  التأمٌنٌةالتغطٌات 

 مٌن تجاه صناعة التأامٌن سببا فً وجود انطباعات وردود أفعال سٌبة لدى الجمهور شركات التأ

  مٌن على مستوى كافة الدول العربٌة مقارنة بالكثٌر من دول التأ أقساطانخفاض نصٌب الفرد من

 العالم النامً 

 التشرٌعات والنظم الرقابٌة المتبعة فً الكثٌر من الدول العربٌة من حٌث  ضعف وعدم ملابمة

والرقابة  الأموالمٌن على مستوٌات رؤوس نظمة لصناعة التأوالرقابة الم والإشرافالتشرٌعات 

 . التأمٌنٌةالخدمة  أداءٌم ٌالمحاسبٌة وتقمفاهٌم التوحٌد عل السٌر المالً و

 أسواق الناتجة عن تحرٌر تخفٌف الآثار السلبٌة جل من أ :فً الدول العربٌة  مٌنأالتسوق  آفاق 

ن الدول العربٌة لابد علٌها من الأخذ بعٌن فإ ،أمٌن الت مٌن العربٌة وإلغاء التعرٌفة الملزمة لأسعارالتأ

 : 1العدٌد من العوامل نذكر منهاالاعتبار 

، حٌث هناك العدٌد من العوامل  الأخطاروٌقصد بها رغبة وقدرة المؤمنٌن لتغطٌة  : الاستٌعابٌةالقدرة  - أ

، الاتجاهات الشخصٌة للمكتتبٌن اتجاه  التأمٌنٌةمستوى وفابض العملٌات : التً تؤثر فٌها تتلخص فً 

المتاحة  الأرصدة، تكلفة الفرصة البدٌلة ،  الأخطار، درجة تجانس  كتتابٌة، المعرفة والمهارة الإالخطر 

 والرقابة  الإشرافمٌن ، قوانٌن التأ إعادةٌن ، تسهٌلات ، معدل نمو شركة التأم

 إعادةأو تجدٌد عقود  إبرامالشركات العربٌة عند  أداء أسلوب إن:  التامٌن التقلٌدٌة إعادةتغطٌات   - ب

 :وتحسٌن مٌن ٌحتاج إلى تطوٌر التأ

 مٌن التأ بإعادةكفاٌة وكفاءة المعلومات الواجب تقدٌمها للجهات التً تقوم  -

 مٌن واقعٌة وعادلة التأ إعادةتكون عمولات  أنٌجب  -

 لأخرىمٌن القوابم المالٌة ضد تقلبات النتابج من سنة تأ إعادةالكبٌرة ٌستدعً  التأمٌنٌةظهور الكٌانات  إن -

والتً ٌمكن مٌن المستحدثة عالمٌا التأ إعادةعلى النتابج النهابٌة من تغطٌات  تأثٌرا الأكثر،أو حماٌة الجانب 

 .التقلٌدٌة كزٌادة أو وقف الخسابر  بالأشكال إعدادها

اسات السوق حقها الكافً وذلك در إعطاءلا بد من : ووسابل تسوٌقه التأمٌنًفً مجال تطوٌر المنتج   -ج

 التسوٌق المناسبة  وأسالٌبالعرض والمنتجات الواجب توفٌرها جل معرفة حجم الطلب ومن أ

تطوٌر المنتج  جلأ ها من ولابد من الزاوٌة ،تعتبر الكفاءات البشرٌة حجر :  تطوٌر الكفاءة البشرٌة -د

 .وبالتالً المنافسة  الأفضلوالقدرة على تقدٌم  التأمٌنً

                                                           
1
 447صفٌة احمد أبو بكر ،اثر الاتفاقٌة العامة لتجارة الخدمات على سوق التامٌن العربً   ، ص   - 
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وبالتالً ٌتحدد حسب معاٌٌر العرض والطلب  فً السوق الحدٌث السعر  :مٌنفً مجال تسعٌر التأ -ه

لابد  من هناو ، الشأنالتً تعمل بنظام التعرٌفة المحددة ، سوف تواجه مشكلات بهذا فالشركات العربٌة 

 . الأساسعلٌها من دخول جو المنافسة وتحدٌد السعر على هذا 

تضعها الدولة بهدف تنظٌم سوق التً  والأنظمةونقصد بها تلك القوانٌن واللوابح  :والرقابة  الإشراف -و

مٌن بدوره ٌقوم التأ أندٌن  منها بما ٌضمن ٌالمستف و التأمٌنٌةمٌن والمحافظة على حقوق حملة الوثابق التأ

 .وجه  أكملفً خدمة الفرد والمجتمع على 

مٌن فً الدول العربٌة ٌعانً من العدٌد من نقاط الضعف التً لا بد من محاولة أن التأٌمكن القول  وبالتالً

 المشترك فًالسوق العربً  إقامةاتخاذها التفكٌر فً تجاوزها ، ولعل من بٌن أهم هذه الخطوات الواجب 

عربً المٌن وتقف منافسا قوٌا للسوق الأجنبً ، كالصندوق أالخدمات التً تعظم حجم السوق العربً فً الت

وٌؤدي  1عضو 4:5أي حوالً  مٌن العربٌةأالحروب حٌث تمثل فٌه تقرٌبا كافة شركات الت أخطارلتأمٌن 

مٌن العربٌة الصغٌرة ، وزٌادة نشر الوعً ت التأبالإضافة إلى السعً نحو الاندماج بٌن شركا ، دوره بنجاح

 . التأمٌنً بٌن أوساط المجتمع 

 

 رأس المال وسبل تطوٌرها  أسواق: المطلب الثانً 

ومن بٌن  ،فً غاٌة الأهمٌة لأي نظام اقتصادي متقدم ومتطور اإن توفر نظام مالً كفء ٌعتبر أمر    

وكبٌرة فهً تعتبر حلقة الوصل بٌن  بالغة التً تكتسب أهمٌة  ،مكونات النظام المالً نجد سوق رأس المال

أصحاب الفوابض من أجل زٌادة مدخراتهم وعدم اكتنازها ، وأصحاب العجز الذٌن هم فً حاجة للسٌولة 

 .من أجل التطوٌر أو الاستثمار بهدف زٌادة الربح 

 :نعرفها بـ أنالوطنً ٌمكن  المال فً الاقتصاد أسواق أهمٌةوقبل إبراز 

 أولًالطوٌل ، وٌضم سوق  الأجلرأس المال فً  تحدٌده كسوقالسوق المالً ٌمكن ": 4تعرٌف  -

  2"البٌع ٌسمى عادة البورصة  لإعادةوسوق ثانوي  الإصدارٌسمى سوق 

قوٌة لمختلف  عصرنه الأخٌرةالمالٌة الذي حقق فً القرون  الأوراقهو سوق  ":5 تعرٌف -

والتً تمثل حقوق  ،القابلة للتداول الأوراقوالحداثة تمثلت فً  التعاملات الاقتصادٌة ، وهذه العصرنة

 . 3"دورٌة  مدا خٌلشراكة أو حقوق قرض ، و تخول لحاملها 

بالتموٌل والتفاوض للقٌم المتداولة وٌسمح  الإصدارمكان :سوق رأس المال هو  أنوبالتالً ٌمكن لنا القول 

 .للاقتصاد  الأجلالمباشر وطوٌل 

                                                           
 

1
 46.67على الساعة  >44/577/ 46ٌوم   http://www.awris.com/armc.html.الصندوق العربً لتأمٌن أخطار الحروب ، على الموقع   -

 
2

nt/51aeqFgZ/___.htmlhttp://www.4shared.com/docume معتز ٌوسف الخالدي ، مدخل إلى الاسواق المالٌة، متوفر على الموقع  -
   44.84على الساعة   57/76/5747ٌوم 

3
 -choinel Ain et rayer gouyer ,le marche financière ,banque edition,paris ,1999, p 02 

http://www.awris.com/armc.html
http://www.awris.com/armc.html
http://www.4shared.com/document/51aeqFgZ/___.html
http://www.4shared.com/document/51aeqFgZ/___.html


قتصاديات الذول العربية وتحرير تجارة الخذمات المالية ا :الفصل الثاني   
 

79 
 

 : 1 أهمهاكبٌرة فً الاقتصاد الوطنً لعل من  أهمٌةولسوق رأس المال 

 بر أداة هامة لتعببة المدخرات وتوجٌهها نحو مجالات الاستثمار تتع. 

  للجهات القادرة على التحمل  الإنتاجٌةتوزٌع المخاطر التً قد تنجم عن العملٌة. 

 ، وكذلك تخفٌض تكلفة الوساطة  تلعب دور الوسٌط بٌن المدخرٌن والمستثمرٌن 

والوساطة بٌن  ما توفر لها تحقٌق الكفاءة تلعب دورا هاما فً توجٌه المدخرات إذافأسواق رأس المال 

الفاعلة فً السوق، وبالتالً زٌادة الاستثمار ومنه ازدهار الاقتصاد الوطنً وتحقٌق التنمٌة  الإطراف

الوطنً وبالتالً تساعد على الرقابة ومن ثم تحقٌق الاستقرار  مرآة للاقتصاد أٌضاالاقتصادٌة ، كما تعتبر 

 .الاقتصادي 

هذا بشكل عام عن أسواق رأس المال ، أما بالنسبة لأسواق رأس المال فً الدول العربٌة فهً تعتبر الأقل 

اتها كما نموا مقارنة بنظٌراتها فً الأسواق الناشبة فً آسٌا وأمرٌكا اللاتٌنٌة ، فهً تعانً من ضعف مؤسس

غلبها على أأن التحرٌر لم ٌأت إلا فً العشرٌة الأخٌرة من القرن الماضً ، كما تشترك أٌضا فً اعتماد 

 .بدرجة كبٌرة  القطاع المصرفً فً تموٌل اقتصادها

حاولت الدول العربٌة من القرن الماضً التسعٌنات  فًمع موجة التغٌرات التً شهدها العالم ككل و 

تها المالٌة وبالتالً إنشاء بورصات ودعم الموجودة منها ، ولكن تباٌنت هذه اهٌكلة قطاعالإصلاح وإعادة 

بورصات أخرى و كبورصة الجزابر ، ظهرت بشكل محتشمالإصلاحات من دولة لأخرى ، بٌن بورصات 

   .تعرف نوما كبٌرا كبورصات دول الخلٌج 

 :شترك ببعض الخصابص منها المال فً الدول العربٌة ت أسواقنقول أن  أنعموما ٌمكن 

  مع المحاولات العدٌدة والكبٌرة فً هذا المجال للدول العربٌة  :قصور الأطر التشرٌعٌة والتنظٌمٌة

لبعض البورصات الإداري تبقى هناك نقاط ضعف تعانً منها الدول العربٌة لعل من بٌنها غٌاب الاستقلال 

 الأوراق إدارةإلى قلة وسابل الرقابة التً تساعدها على  بالإضافة، العربٌة ، وقلة الصلاحٌات المخولة لها

الشركات : أهمهاه  ومن والمكملة لدور الأسهمالمباشر على سوق  الأثرالمالٌة، كذلك غٌاب المساندة ذات 

 المركزي ،شركات التسوٌة والمقاصة  والإٌداعالصانعة للقرار، مؤسسات الحفظ 

إلى  بالإضافةالمالٌة تنقصها وكالات محلٌة لتصنٌف وتقٌٌم الملاءة الابتمانٌة  الأوراق أسواقمعظم  أنكما 

 . 2والاكتتابشركات التروٌج 

 بصغر حجمها ، ونقصد هنا بالصغر الحجم ، العربٌة  الأسواقتتمٌز أغلبٌة : صغر حجم السوق

الخلٌج  كأسواقالتً ٌعتبر فٌها التداول نشط   الأسواقحجم الصفقات فٌها ونشاط التداول رغم وجود بعض 

التً تتداول فٌها أغلبها  الأدوات أنالعالمٌة ، كما  بالأسواقتعتبر صغٌرة مقارنة  الأسواقولكن حتى هذه 

                                                           
1
 -  

2
 4:5، الفصل الحادي عشر، مرجع سبق ذكره ، ص  ;577التقرٌر الاقتصادي العربً الموحد - 
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الشركات  أغلبٌةن وهذا راجع لأ  الأولىالعربٌة مازالت فً مراحلها  الأسواقبٌنما السندات ففً كل  ،أسهم

ً تموٌل مشارٌعها الاستثمارٌة على المصادر التقلٌدٌة كالبنوك والمساهمات الشخصٌة من العربٌة تعتمد ف

 أسواقصغر حجم   ولا ٌقتصر والإفصاحأجل الهروب من مراقبة السلطات وعدم الالتزام بقواعد الشفافٌة 

ٌة ٌقتصر العرب الأسواقأن  حٌثرأس المال العربٌة من ناحٌة العرض فقط ، بل كذلك من ناحٌة الطلب 

وٌرجع هذا لعدة أسباب  المالٌة والمقاس بعدد وحجم و أوامر الشراء المتدنً ،  الأوراقالطلب فٌها على 

انخفاض معدل الدخل النقدي والادخار الفردي فً غالبٌة الدول العربٌة باستثناء الدول الخلٌجٌة، تدنً : منها 

كوحدات صنادٌق ) بالنسبة للأدوات الجدٌدة  لدى المجتمع العربً بشكل عام خاصة الوعً الاستثماري

وتفضٌلهم إما اكتناز تلك المدخرات أو توظٌفها فً  ( الإصدارالاستثمار ، التعامل الآجل وحقوق 

 .الموجودات الثابتة كالعقارات والمجوهرات 

بالرغم من محدودٌتها  إلى منافسة القطاع العام للمدخرٌن الآخرٌن للحصول على الأوراق المالٌة  بالإضافة

إذ تشترط بعض  المالٌة للشركات ، الأوراقد من الطلب على حالحكومٌة فً ال الأوراقمنافسة  أٌضا، 

 . 1متلاك نسبة معٌنة من هذه الأوراقإمٌن أالدول على المؤسسات المالٌة والمصرفٌة و شركات الت

 الشركات التً ٌتم التداول فً أسهمها ٌقصد بدرجة تركٌز التداول عدد : درجة تركٌز التداول ارتفاع

غالبٌة البورصات العربٌة  أنفً غالبٌة الأحٌان مقارنة بالعدد الكلً للشركات المدرجة فً السوق ، إذ 

تعانً من قلة الشركات الواعدة ذات العروض المجزٌة، وهذا ما ٌجعل العرض والطلب مقتصر على عدد 

محدود من الشركات ، والسبب فً هذا ضٌق الاقتصادٌات العربٌة فً حد ذاتها واقتصارها على قطاعات 

 .2معٌنة كذلك 

  على ست شركات لأ للتداول الإحصابٌاتوفٌما ٌلً جدول فٌه بعض 

 ;577شركات أوت  9نسبة التداول لأعلى :  ( 04)الجدول رقم 

 ;577نسبـــــة التركٌز أوت  الدولــــــــــــة

 97 السعودٌة

 7: الأردن

 67 مصر

 8: المغرب

 87 سلطنة

 85 الكوٌت

 9: سوق دبً المالً 

 ;: ظبً  أبوسوق 

 8> سوق الخرطوم للأوراق المالٌة 

 79نور ، مرجع سبق ذكره ، ص أإبراهٌم  : المصدر

                                                           
1
 6>-5>العولمة المالٌة ومستقبل أسواق رأس المال العربٌة ، مرجع سبق ذكره ، ص شذا جمال الخطٌب ،  - 

2
 9-8إبراهٌم أنور ، خصائص أسواق الأسهم العربٌة ، مجلة جسر التنمٌة العدد الثمانون ، المعهد العربً للتخطٌط ، ص  - 
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من سلبٌات الأسواق وهذا ما ٌعتبر نسبة التركٌز مرتفعة جدا فً الدول العربٌة  وكما نلاحظ من الجدول أن

بحٌث عدم التنوع  ٌزٌد من نسبة الخطر وبالتالً من الممكن أٌضا أن ٌؤثر هذا على قرارات  ،العربٌة

 المستثمرٌن  

 مع أن للوساطة دور كبٌر وحٌوي فً أداء وكفاءة الأسواق المالٌة نظرا للخدمات : أنشطة الوساطة

ول العربٌة على أعمال الوساطة المالٌة ، لكن هذا النشاط اقتصر فً الد الأسواقالتً تقدمها للمتعاملٌن فً 

ن شركات بالعمولة فً بعض الدول ، وعلى تنظٌم عملٌات الاكتتاب فً البعض الآخر منها، وهذا لأ

الوساطة المالٌة  وإدارةالمتمثلة فً تسوٌق وتوزٌع وتغطٌة  الأولًالوساطة لم تقم بدور نشط لعملٌات السوق 

بدورها  أٌضاتثمرٌن ، ومن جهة أخرى لم تعمل هذه الشركات ، كذلك عدم القٌام بتقدٌم الاستشارات للمس

 . 1المالٌة والطلب علٌها الأوراقالمتمثل فً تحقٌق آلٌة السوق وخلق حالة توازن مستمر بٌن عرض 

  ًأسواقتوجد العدٌد من العوامل التً تتحكم فً تقلبات الأسعار فً :   الأسعارالتقلبات الشدٌدة ف 

دول مجلس  أسهموجود تكامل مشترك بٌن أسواق  2رأس المال العربٌة ، حٌث تؤكد العدٌد من الدراسات

 الإقلٌمٌة الأحداث تأثٌرالتعاون الخلٌجً ودول شمال إفرٌقٌا تونس ، المغرب ، مصر وهذا ما ٌؤكد أهمٌة 

العربٌة ، كما  الأسواقلنسبة لكل ، والجدٌر بالذكر أن هذا العامل ٌشكل مصدر قلق با الأسواقه ذعلى أداء ه

فً حدة تقلبات الأسعار إذ تأتً السعودٌة فً المرتبة  الأولىدول مجلس التعاون الخلٌجً تحتل المرتبة  أن

 .3تلٌها كل من دبً والكوٌت على الترتٌب الأولى

 :التالٌة لعربٌة تعود للأسباب الأسهم ان أهم أسباب التقلبات الحادة فً أسعار أسواق إوعموما ف 

 .بالأداء الفعلً للشركات الأسعارتركٌز التداول فً أسهم محدودة ، مع عدم ارتباط       - أ

مزٌد  وإصدارفً معظم الدول العربٌة على التموٌل الخارجً المتمثل فً القروض ،  اعتماد الشركات  - ب

 .المحتجزة  كالأرباحبدلا من الاعتماد على مصادر داخلٌة  الأسهممن 

 .ر الرقابً والتنظٌمً لبعض الدول العربٌة ضعف الإطا  - ت

رأس المال فً الدول العربٌة إلا أن هذه  أسواقولكن على الرغم من نقاط الضعف الكثٌرة التً تعانً منها 

سواء بالنسبة لحجم التداول أو القٌمة السوقٌة  الأخٌرةتعرف تطورا وتحسنا ملحوظا فً الآونة  الأخٌرة

من  الأخٌرالعربٌة خلال الربع  الأسواق أداءحول  رهٌتقرصندوق النقد العربً  أصدرفقد  الأرقاموبلغة ...

 الأوراق أسواق أداءالتقرٌر ارتفاع المؤشر المركب لصندوق النقد العربً والذي ٌقٌس  أكد،حٌث  4>577

نة مع ، مقار >577نقطة نهاٌة  9.6>4لٌصل إلى  >577خلال عام %4.;4المالٌة العربٌة مجتمعة بنسبة 

، فقد انخفض هذا المؤشر >577الربع الرابع  المؤشر خلالهذا  بأداء، وفٌما ٌتعلق ;577فً نهاٌة 499.5

                                                           
1
 4:9التقرٌر الاقتصادي العربً الموحد ، الفصل الحادي عشر ، مرجع سبق ذكره ، ص  صندوق النقد العربً ، - 

2
 ، وصندوق النقد العربً ( الاسكوا) مثل الدراسات التً تقوم بها اللجنة الاجتماعٌة والاقتصادٌة لغربً آسٌا  - 

3
 :7إبراهٌم أنور ، مرجع سبق ذكره ، ص  - 

4
 لمشاركة فً قاعدة بٌانات صندوق النقد العربً الإحصائٌات متعلقة فقط بالدول ا - 
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المال  لأسواقن التحسن خلال هذا العام ٌبٌن التعافً النسبً إف وبالتالً، خلال هذا الربع  %8.4بنحو 

دٌون  دبً  أزمةلولا  أكثر التحسنهذا  كان من الممكن أن ٌكون العالمٌة، وقد  الأزمةالعربٌة من آثار 

ككل وخاصة البورصات فً دول مجلس التعاون الخلٌجً  ةالبورصات العربٌ أداءعلى  أثرتالتً  الأخٌرة

 . الناشبة  الأسواق أداءالمال العربٌة كان قرٌبا من  أسواق أداء أن أٌضاالتقرٌر  أكدكما  .

ربٌة،ارتفعت القٌمة السوقٌة الإجمالٌة لهذه الأسواق فً نهاٌة بالنسبة لأحجام أسواق الأوراق المالٌة الع

ملٌار دولار بنهاٌة  >;8.>9:، مقارنة بنحو  ملٌار دولار:76.75>لتبلغ حوالً  % 7.:4بنسبة  >577

 .1;577معا

المتداولة خلال عام  الأسهمالمالٌة العربٌة فقد بلغت قٌمة  الأسواقأما فٌما ٌتعلق بعدد الشركات المدرجة فً 

مقارنة مع قٌمة التداولات خلال عام %67.8ملٌار دولار مسجلة نسبة انخفاض بلغت 986.8نحو  >577

 >577خلال عام %9.>4العربٌة فقد ارتفع بنسبة  الأسواقالمتداولة فً  الأسهموعلى صعٌد عدد ;577

، وفً ضوء ذلك سجل المعدل  >577ملٌار سهم عام 697.7إلى  ;577ملٌار سهم عام 677.9وذلك من 

مقارنة  >577خلال عام %7.;4المال العربٌة ارتفاعا بلغ نحو  أسواقالمتداولة فً  الأسهمالٌومً لعدد 

 .2ملٌار سهم ٌومٌا  4.79، لٌصل إلى نحو ;577المسجل خلال عام  بمستواه

 :ٌجابً لابد من إبشكل المالٌة العربٌة  الأسواق أداءوبالتالً ٌمكن القول من أجل تحسٌن وتطوٌر 

  والشفافٌة بتطوٌر المعاٌٌر المحاسبٌة ومعاقبة الشركات التً تقصر فً هذا المجال  الإفصاحترقٌة 

 لاستٌعابالبٌنٌة ، من خلال تسهٌل تداول القٌم بٌن البلدان العربٌة   فتح البورصات العربٌة للتوظٌفات 

 .علٌها هذه الدول  تتوفرالضخمة التً  الأموال

  بدلا من اكتنازها  الأموالزٌادة نشر الوعً عند المواطن العربً حول ضرورة استثمار. 

 التقاص بٌن البلدان العربٌة  عملٌة التبادل والتقنٌات المستخدمة لتسهٌل  أحدث عتمادا 

  بفتح فروع فً  أٌضاالمالٌة والسماح  الأوراقتشجٌع شركات الوساطة على القٌام بدور نشط فً سوق

 .العربٌة أو كذلك تعٌٌن وكلاء  الدول

 المالٌة والتشدٌد على قواعد السلوك المهنً من خلال  الأوراق أسواقالعاملٌن فً مجال  بكفاءة رتقاءالا

 .3عقد ندوات ودورات تدرٌبٌة متخصصة 

  صنادٌق الاستثمار : المطلب الثالث 

                                                           
1
 :7، ص  >577صندوق النقد العربً ، أداء أسواق المال العربٌة ، الربع الرابع  - 

>7المرجع السابق ، ص  -
2
  

3
  7>6-6>6أحمد شعبان محمد علً ، انعكاسات المتغٌرات المعاصرة على القطاع المصرفً ودور البنوك المركزٌة  ، ص  - 
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من بٌن الأدوات المالٌة الحدٌثة التً تعرف طلبا كبٌرا علٌها نجد صنادٌق الاستثمار ، هذه الأخٌرة التً   

لحدٌثة التً لازالت لم تأخذ من الممكن أن تحقق للمستثمر مزاٌا عدٌدة والتً تعتبر أٌضا من الأدوات  ا

 . ها بٌن أوساط المجتمعات العربٌة مقارنة بالأدوات التقلٌدٌةمكان

صنادٌق الاستثمار هً محفظة تتكون من مجموعة من الأوراق المالٌة :  مفهوم صنادٌق الاستثمار -

وعاء استثماري لتجمٌع مدخرات الأفراد واستثمارها، من خلال جهة ذات خبرة فً هذا  وتعتبرالمتنوعة ، 

المجال والتً من الممكن أن لا ٌستطٌع  الأفراد تحقٌق ذلك بمفردهم ، وكل هذا وفق رغبات الأفراد ودرجة 

ستثمار تقبلهم للمخاطر ، وفً نفس الوقت تحقٌق الفابدة للمصرف أو المؤسسة التً تؤسس صنادٌق الا

مٌن عملٌات تموٌل الاقتصاد الوطنً عن طرٌق وهً وسٌلة لتأ ،ٌن والاقتصاد ككل وكذلك الفابدة للمدخر

ربط المدخرات الوطنٌة بأسواق المال بما ٌحقق حماٌة المستثمرٌن ، وٌمكن أن نقول أن هذه الصنادٌق قد 

هم بصورة لا تتاح إلا بوجود محفظة وجدت خصٌصا لخدمة صغار المدخرٌن بإٌجاد وسٌلة لتنوٌع استثمارات

 . 1مالٌة كبٌرة 

 : 2وهناك العدٌد من العوامل التً ساعدت على نمو وانتشار صنادٌق الاستثمار نجد من بٌنها

  تراجع دور المصارف فً سوق الإقراض. 

  انخفاض سعر الفابدة مما أدى إلى تراجع الإقبال على الودابع كوسٌلة للاستثمار المدخرات المالٌة 

  اهتمام المصارف بهذه الصنادٌق أو هذا النوع الجدٌد من الأدوات المالٌة نظرا لعوابد الخدمات المقدمة

 .لهذه الصنادٌق 

 ة مخاطرها نسبٌا مقارنة بالأدوات الأخرىزٌادة الطلب على هذه الصنادٌق من طرف الأفراد نظرا لقل. 

ن دور هذه الصنادٌق تطور وأصبح إونظرا للأهمٌة الكبٌرة لصنادٌق الاستثمار خاصة فً الدول النامٌة ، ف 

بل تعداها لٌشمل الدخول فً عملٌات  ،لا ٌقتصر فقط على تكوٌن محافظ للأوراق المالٌة و إدارتها فقط 

ت مختلفة من قطاعات النشاط الاقتصادي ، سواء كانت فً المجال التجاري أو استثمارٌة مباشرة فً مجالا

 .أخرىاقتصادٌة  أنشطةفً المشروعات استثمارٌة عقارٌة، أو 

، أن نمٌز بٌن صنادٌق فمن الضروري وقبل التفصٌل فً دور هاته الصنادٌق ومزاٌاها و أنواعها  وبالتالً

مثل شركات الاستثمار ومصارف  ،والتً تتشابه معها كثٌرا ىالأخرالاستثمار وبعض المؤسسات المالٌة 

 .الاستثمار 

أموال المستثمرٌن ثم فشركات الاستثمار تتفق مع صنادٌق الاستثمار فً كون كل منهما ٌعمل على تجمٌع 

أما  تهااستثمارها فً محفظة للأوراق المالٌة ، كما أن كل منهما ٌقوم بعملٌة الانتقاء الفنً للمحفظة وإدار

                                                           
1
ٌة إٌاس غانم ، صنادٌق الاستثمار التقلٌدٌة والإسلامٌة ودورها فً التنمٌة ، رسالة ماجستٌر فً الاقتصاد المالً والنقدي ،جامعة دمشق،كل - 

  :7، ص  >577الاقتصاد،
2
 78، ص :577حنفً عبد الغفار ، استراتجٌات الاستثمار فً بورصة الأوراق المالٌة ، الدار الجامعٌة، مصر، - 



قتصاديات الذول العربية وتحرير تجارة الخذمات المالية ا :الفصل الثاني   
 

84 
 

الفرق الربٌسً فٌكمن فً كون شركات الاستثمار تتخذ شكل شركات المساهمة تحكمها وتنظمها نفس قوانٌن 

شركات المساهمة ، لكن صنادٌق الاستثمار تقوم على فكرة التعاقدٌة التً تتم بٌن الأطراف المعنٌة  والتً 

 .قد تكون فً شكل عقد استثمار أو عقد وكالة 

فٌكمن فً أن الهدف الربٌسً لمصارف  الاستثمار واختلافها عن صنادٌق الاستثمار أما بالنسبة لمصارف

الاستثمار هو القٌام بعملٌة الوساطة بٌن الشركات المصدرة للأوراق المالٌة والمستثمرٌن ،وبٌعها وتوزٌعها 

 . 1إما بالجملة أو التجزبة ، بالإضافة إلى تقدٌم المشورة لكل من الطرفٌن

هٌكل رأس  : 2الأسسالعدٌد من صنادٌق الاستثمار والتً ٌختلف تصنٌفها حسب العدٌد من كما أن هناك 

 .، الأهداف ، مكونات تشكٌلة المحفظة ، تكلفة البٌع ، الضمان المال

الاستفادة من خبرات : فً  من خلال مزاٌاها والمتمثلة نادٌق الاستثمار أهمٌتها الكبٌرةولقد اكتسبت ص

)        ، السٌولةلمرونة ، تزوٌد المستثمرٌن بخدمات متنوعة اتقلٌل المخاطرة ، توفٌر  الإدارة المحترفة ،

 . 3(...عالٌة وبتكالٌف متدنٌة  مستثمرٌن سٌولةتوفر صنادٌق الاستثمار لل

سواء بالنسبة للاقتصاد  هاما صنادٌق الاستثمار دورا ؤديت :دور صنادٌق الاستثمار فً الاقتصاد  -

 :هذا الدور على شكل النقاط التالٌة  وٌمكن لنا إبرازالوطنً ككل أو للجهاز المصرفً أو حتى الأفراد 

  نحو السوق المالٌة ، سواء من المقٌمٌن أو غٌر  الأموال تساعد صنادٌق الاستثمار على توجٌه

وعدم القدرة على الحضور ومتابعة السوق المالٌة واتخاذ  الإمكانٌاتالمقٌمٌن والذٌن ٌعانون من ضعف 

 .القرار 

 دورا كبٌرا فً توجٌه المدخرات إلى قنوات أو فرص الاستثمار الصحٌحة بما ٌساعد على  ؤديت

بالتالً زٌادة الوعً الاستثماري ورفع المستوى العام لأداء السوق و  ،خلق مناخ استثماري سلٌم ومستقر

 .المالٌة 

  وسابل استثمار  بإتاحةالحماٌة لصغار المستثمرٌن وخلق مناخ استثماري ملابم لهم وذلك توفٌر

 مما ٌوفر حماٌة للمدخرات الوطنٌة مرتفعة العابد 

  المالٌة للبنوك بهدف تحقٌق ربحٌة عالٌة للبنك الذي ٌؤسسها وزٌادة فعالٌة  الأوراقتدوٌر محفظة

 .المالٌة  الأوراقمحفظة 

  ًتنشٌط بورصة الأوراق المالٌة مما ٌساعد فً تحقٌق أهداف الإصلاح الاقتصادي ، وٌساهم ف

 .التحول نحو العالمٌة من خلال تدوٌل البورصة مستقبلا 

                                                           
 

1
 79/5747/;5، ٌوم www.accarab.comأحمد بٌت المال ، خالد الكجٌجً ، صنادٌق الاستثمار ودرها فً التنمٌة الاقتصادٌة ، عبر الموقع  -

 67.;4على الساعة 
2
 46إٌاس غانم ، مرجع سبق ذكره ، ص  - 

 
3

ٌوم  http://www.alaswaq.net/views/2007/05/20/8094.htmt عبد الحمٌد العمري ، صنادٌق الاستثمار ، على الموقع  -

 54.56على الساعة  ;57/78/577

http://www.accarab.com/
http://www.alaswaq.net/views/2007/05/20/8094.htmt
http://www.alaswaq.net/views/2007/05/20/8094.htmt
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 من صندوق لآخر وفقا لما ٌتوافق مع  تحقٌق مرونة الانتقال بٌن الأدوات الاستثمارٌة المختلفة

 . 1المستثمر أوضاع

بشكل كبٌر  أهمٌتهافوابد ومزاٌا هذه الصنادٌق ، فلقد انتشرت فً الدول العربٌة وزادت ل نظراو ومما سبق ،

 التً تتبناها غالبٌة الدول العربٌة  الإصلاحخاصة بعد ارتفاع عوابد البترول، وبرامج 

توفرها فً الأدوات  عدمخلاصة ما سبق صنادٌق الاستثمار تحقق العدٌد من المزاٌا التً من الممكن   

 : 2خذ النقاط الآتٌة مأخذ جدلهذا لابد من الاهتمام بها بشكل أكبر وهذا ٌكون عن طرق أو ،المالٌة الأخرى

  تشجٌع إنشاء صنادٌق الاستثمار المتنوعة ، سواء عن طرٌق المصارف التجارٌة ، أو عن طرٌق

 .تشجٌع الأفراد ، على أن ٌتم كل هذا تحت إشراف الدولة 

 بدء باعتماد هذه الصنادٌق فً الدول العربٌة بشكل فعلً وجاد، و التً مازالت بعٌدة نوعا ما عن ال

تترسخ هذه الفكرة وتصبح مقبولة  أنجل أهذه الفكرة والبداٌة تكون عن طرٌق المصارف التجارٌة ، من 

 .لدى المجتمع

 عن طرٌق المشاركة مع  المساعدة وتشجٌع المصارف التجارٌة فً البدء فً هذا المجال ، وذلك

صنادٌق استثمار مشتركة  المصارف العربٌة التً لها خبرة فً هذا المجال مثل المصارف الخلٌجٌة بإنشاء

هذه  بإمكانسواء نقدٌة ، مالٌة أو تجارٌة وعندها سٌكون  الأسواقللمستثمرٌن فرصة الدخول فً  رتوف

المالٌة العالمٌة لتوفٌر صنادٌق الاستثمار تتعاون مع المصارف والمؤسسات  أنالصنادٌق المشتركة 

للمستثمرٌن المحلٌٌن ، بحٌث ٌشرف المصرف المحلً على تسوٌق نشاطات صنادٌق الاستثمار،  فً حٌن 

 .ٌتولى الشرٌك الأجنبً إدارة هذه الصنادٌق فً الأسواق العالمٌة

 : واقع صنادٌق الاستثمار فً الدول العربٌة -

صندوق البنك  بإنشاء3فً السعودٌة >:>4بدأت ممارسة نشاط صنادٌق الاستثمار فً البلاد العربٌة عام 

الأهلً التجاري السعودي بشكل متسارع لٌبلغ زٌادة عدد صنادٌق الاستثمار فً كل سنة تسعة صنادٌق، 

صنادٌق  صندوق والجدول الموالً ٌوضح لنا تطور عدد 5764حوالً  5747فً حٌث ٌبلغ عددها 

 الاستثمار فً المملكة 

 

 5747-5778تطور عدد صنادٌق الاستثمار فً السعودٌة من:  (09) الجدول رقم 
                                                           

1
 ;7حنفً عبد الغفار ، مرجع سبق ذكره ، ص  - 

ال ، خالد الكجٌجً ، مرجع سبق ذكره أحمد بٌت الم -
2
  

3
 47سحنون محمد ، محسن سمٌرة ،صنادٌق الاستثمار الإسلامٌة كشكل من أشكال المضاربة بدٌل لصنادٌق الاستثمار التقلٌدٌة ، ص  - 

 http://www.al-:لمؤسسة النقد السعودي ، منشورة على موقع الجزٌرة على  5747بٌانات الربع الرابع  -4 

jazirah.com/20110209/ec37d.htm     67/76/5744 68.>4على الساعة 

 

http://www.al-jazirah.com/20110209/ec37d.htm
http://www.al-jazirah.com/20110209/ec37d.htm
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 التغٌر عدد الصنادٌق العاملة الفترة

5778 4<9 - 

5779 547 +4; 

577: 585 +6; 

577; 575 - 47 

577< 577 + 5 

5747 576 -4 

 5747الطالبة بناءا على تقرٌر مؤسسة النقد السعودي للربع الأخٌر من  إعدادمن :  المصدر

 

من الجدول أعلاه نلاحظ الزٌادة التً كانت تعرفها صنادٌق الاستثمار فً السعودٌة منذ بداٌة إنشاءها إلى 

ٌفة أٌن عرفت ترجعا واضحا وهذا بسبب تداعٌات الأزمة العالمٌة الأخٌرة، لتعرف زٌادة لو طف ;577غاٌة 

    الأزمةكنتٌجة للإجراءات المتبعة من طرف السعودٌة لمحاولة احتواء آثار  >577فً 

الدول العربٌة فً هذا المجال، بٌنما فً الكوٌت فقد تم إنشاء أول صندوقٌن  كانت أولن السعودٌة إوبالتالً ف

التشرٌعات الخاصة بهذا، وهنا تكون الكوٌت قد حققت  سن، وهذا بعد أن سبقهما 8;>4استثمارٌٌن عام 

السبق بٌن الدول العربٌة فً إصدار التشرٌعات الخاصة بإنشاء صنادٌق الاستثمار وتنظٌم عملها  وتلتها فً 

 نشأأ، وأول صندوق 5>>4هذا مصر حٌث صدرت التشرٌعات الخاصة بصنادٌق الاستثمار فً مصر سنة 

، وعلى الرغم من 1صندوقا استثمارٌا 4::  حوالً  5747ٌصل عددها فً ل 7>>4فً مصر كان فً عام 

تجربة صنادٌق الاستثمار فً الدول العربٌة تعتبر حدٌثة  أنكل المزاٌا التً تحققها صنادٌق الاستثمار إلا 

عٌة من على الدول العربٌة بذل المزٌد من الجهود سواء المادٌة أو التشرٌ ٌجب ، وبالمقارنة بالدول المتقدمة

 أجل زٌادة نشر صنادٌق الاستثمار فً القطاعات المالٌة للدول العربٌة وتفعٌل دورها 

 

 

 

 الأزمة العالمٌة الأخٌرة وتأثٌراتها على القطاع المالً العربً: المبحث الثالث 

                                                           
1
 :، متوفر على الموقع  5747عصام خلٌفة ، نمو صنادٌق الاستثماربمصر فً  - 

http://www.masrawy.com/News/Egypt/Economy/AF/2010/December/16/3337282.aspx   على الساعة  67/76/5744ٌوم

4<.67 

http://www.masrawy.com/News/Egypt/Economy/AF/2010/December/16/3337282.aspx
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ن الاقتصاد ولأ،  54ما ٌمكن أن نسمٌه أخطر و أسوأ أزمات القرن  ;577سبتمبر  48فً  ظهرت

فً العالم فقد تحولت الأزمة  اقتصاد 87ٌمثل ثلث الاقتصاد العالمً وٌؤثر مباشرة على أكثر من  الأمرٌكً

دخول العالم فً حالة ركود اقتصادي ، أدت إلى مالٌة مصرفٌة عالمٌة  الأمرٌكٌة للرهن العقاري إلى أزمة

، وبما أن الدول العربٌة جزء من الاقتصاد   65>4->5>4المً الكبٌر وبالتالً ٌتكرر سٌنارٌو الكساد الع

تغٌر  وبالتالًالعالمً فلقد تأثرت اقتصادٌاتها وقطاعاتها المالٌة بهذه الأزمة العالمٌة ولو بدرجات متفاوتة، 

 واقع القطاع المالً العربً وهو ما سوف نتطرق له فً هذا المبحث 

 نشأة وتطور الأزمة العالمٌة الأخٌرة: الأولالمطلب 

 :ومن بٌنها زمة فكرٌة التً حاولت إعطاء مفهوم للأوجد العدٌد من المحاولات الت 

مجموعة من البلدان ، وتكمن  وأالأزمة هً حالة تمس أسواق البورصة وأسواق الابتمان لبلد معٌن 

 امسببة بدورها أزمة اقتصادٌة ثم انكماش اقتصادي عادة ما ٌصاحبه،خطورتها فً أثارها على الاقتصاد 

انحصار القروض وأزمات السٌولة النقدٌة وانخفاض فً الاستثمار وحالة من الذعر والحذر فً أسواق رأس 

  1"المال 

 وبداٌة >4المالٌة منذ أواخر القرن  الأزماتالعدٌد من  الرأسمالًالاقتصاد  شهد العالم وبصورة أساسٌة

  :2ولعل من أهمها  57القرن 

  مالٌة  أزمةحٌث تعرضت عدد من البنوك الانجلٌزٌة للإفلاس  ، مما أدى إلى :  99;4أزمة عام

 .وتعد هذه الأزمة من أقدم الأزمات التً عرفها العالم ضربت الاقتصاد البرٌطانً 

  الأسهم فً سوق المال الأمرٌكٌة  رأسعاهذه الأزمة جاءت نتٌجة هبوط : >5>4أزمة الكساد الكبٌر

ومن بٌن أهم  الحقٌقً إلى الاقتصاد الأمرٌكً رات فً أسواق المال لتمتد آثارهانهٌاثم توالت الإ  46%

 :نتابجها 

  امتدت آثارها إلى خارج الولاٌات المتحدة لتضرب دول أوربا الغربٌة. 

  دعه )  الكلاسٌكً الحر المعروف بـفقدان الشرعٌة وصحة الفروض الأساسٌة للنظام الاقتصادي

  (ٌعمل ، دعه ٌمر 

                                                           
1 -Le groupe wikipedia, Crise financière,[Online], dans : wikipedia : the free encyclopedia, disponible sur 

http://fr.wikipedia.org/wiki/Crise_financiÃ¨re#Typologie_des_m.C3.A9canismes_de_crise_financi.C3.A8re, 

(08/02/2009). 
2

 75محمد أحمد زٌدان ، فصول الأزمة المالٌة العلمٌة ، ص  -
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  فً ظل تحرٌر القطاع المالً : نالدٌون العالمٌة مع بداٌة الثمانٌنٌات من القرن العشرٌأزمة

والمصرفً وحرٌة حركة رؤوس الأموال، توسعت البنوك التجارٌة العالمٌة فً الإقراض لحكومات دول 

عدم  نةك الحكومات وإعلان الدول المدٌالعالم الثالث ، وقد اقترنت حركة التوسع فً الإقراض بتعثر تل

وتبعها عدد من الدول الأخرى  5;>4قدرتها على الوفاء بأعباء الدٌون وخدمتها كما فعلت المكسٌك فً سنة 

. 

  والتً ظهرت نتٌجة لارتباط العملة المكسٌكٌة بالدولار :7>>4 الأزمة الاقتصادٌة المكسٌكٌة

لً تحقٌق عجز كبٌر فً مٌزان الأمرٌكً،  هذا الوضع شجع على الاستدانة الأجنبٌة الغٌر محدود وبالتا

تدخلت الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة على اعتبارها أقرب  ون أجل احتواء الأزمة  مدفوعات المكسٌك وهنا

  1 جٌران المكسٌك

  نفس ما حصل فً المكسٌك تكرر فً تاٌلاند ، وانتقل إلى دول : :>>4الأزمة الاقتصادٌة الآسٌوٌة

 2شرق آسٌا 

اقتصادي فهً أزمة الرهن العقاري التً ظهرت فً الولاٌات المتحدة " تسونامً"تعتبر أما الأزمة التً   

 .وامتدت أثارها إلى غالبٌة دول العالم 

 وطالت البورصات الأمرٌكٌة ثم :577بدأت هذه الأزمة مع بداٌة  :أزمة الرهن العقاري الأمرٌكٌة ،

ٌة ، ولقد مرت هذه الأزمة بعدة مراحل حتى البورصات الأوربٌة وانتقلت بعد ذلك إلى الأسواق الآسٌو

وصولها إلى الذروة وكانت جذورها ببدء تسوٌق العقارات فً أمرٌكا لمحدودي الدخل بطرٌقة كانت فً 

مجملها التفاف على قوانٌن الدولة والحد الابتمانً ، وكانت عقود الشراء محبوكة بطرٌقة جشعة تجعل 

م السداد لمرة واحدة تؤخذ فوابد القسط ثلاث أضعاف على الشهر القسط ٌرتفع مع طول المدة ، وعند عد

عند تغٌرها من البنك  بل هناك بنود فً العقد تنص على رفع الفابدةالذي لم ٌتم سداده، ولٌس هذا فحسب 

 . 3الفٌدرالً إلى الأمرٌكً

قوانٌن الحد على حت بالالتفاف فً تسوٌق المنازل لمحدودي الدخل ونج الاستثمارنجحت شركات 

منازل محدودي الدخل تتعدى قٌمة أصبحت قٌمة وبالتالً  ،أسعار العقاراتب، مما نتج عنه ارتفاع 4الابتمانً

بدأ محدودي الدخل بأخذ قروض من البنوك بضمان منازلهم التً لم تسدد  والمشترٌن  لأوابلالشراء الحقٌقة 

 .عر بٌن المطلوب والقٌمة فً السوق بالأساس وكان الاعتماد بصرف هذه القروض على فرق الس

                                                           
1

 :7الداوي الشٌخ ، الأزمة المالٌة العالمٌة انعكاساتها ، حلولها ، ص  -
2
 نفس المرجع - 

3
-;58، ص ص ;577عبد المطلب عبد الحمٌد ، الدٌون المصرفٌة المتعثرة  والأزمة المالٌة المصرفٌة العالمٌة ،، الدار الجامعٌة ،الإسكندرٌة، - 

595 
4
 ;7صندوق النقد العربً، الأزمة المالٌة العالمٌة وتداعٌاتها على الاقتصادٌات العربٌة ، ص  - 
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امتنع  فترة وبعد أن بدأت سلبٌات تلك العقود تطفو على الساحة وأصبحت الأقساط الشهرٌة  لا تطاق وبعد

 .الكثٌرٌن على الدفع وبدأت أسعار العقارات تهوي للأسفل 

المنازل ، لجأ بعض  دٌون المواطنٌن على شكل سندات لمستثمرٌن عالمٌٌن بضمان كانت معظم البنوكفً  

المستثمرٌن العالمٌٌن بعد تفاقم مشكلة الرهن العقاري إلى شركات التأمٌن التً وجدت فً أزمة الرهن 

  :مٌن بتصنٌف سندات الدٌون إلى فبتٌن وقامت شركات التأ...ي فرصة للربح العقار

مٌن على تأمٌن بأخذ أقساط التأثم بدأت شركات الغٌر قابلة للسداد ( ب)قابلة للسداد ، والفبة ( ا)الفبة 

كل طرف  ، ومٌنالبنك والمواطن وشركة التأ التنازع بٌن، هنا ظهر السندات من المستثمرٌن العالمٌٌن 

 . ٌظن أن المنزل له 

صحبوا غٌر قادرٌن عن دفع تلك الأقساط، ألكن توقف محدودي الدخل عن دفع أقساط رهن منازلهم بعد ما 

وك إلى محاولة بٌع المنازل لحل النزاع ، فأدى هذا لتزٌد احتجاجات أصحاب مما اضطر الشركات والبن

، هذا الحدث كان السبب الربٌسً فً هبوط أسعار  منازلهمالمنازل المرهونة الذٌن رفضوا الخروج من 

وك ولا شركات العقار ولا حتى وسرعان ما اكتشف أن أسعار العقارات لا تغطً لا تأمٌنات البنالعقارات 

مٌن فأعلنت أ، وهذا طبعا أثر على سندات المستثمرٌن الدولٌٌن الذٌن طالبو بحقوقهم عند شركات التمٌن تأال

ملٌون عمٌل  97عدم قدرتها على الوفاء بالتزاماتها اتجاه ( اٌه اي جً )مٌن فً العالم أت  أكبر شركة 

من %>.>:ملٌار دولار مقابل امتلاك  8;إلى منحها مساعدة بقٌمة  تقرٌبا ، مما دفع بالحكومة الأمرٌكٌة

، ولازالت أزمة الرهن العقاري "مورجان ستانلً"الأمرٌكٌة مثل ولحقها كثٌر من البنوك  رأس مالها ،

لا المنازل تساوي قٌمة الشراء فالمنزل الذي وتشكل لغزا ، فلا محدودي الدخل سٌخرجون من منازلهم 

 .1لف دولارأ477ولار علٌه دٌون تبلغ ألف د 57سعره 

هذا بالنسبة لجذور الأزمة الأمرٌكٌة التً بدأت كأزمة الرهن العقاري ثم ما لبثت أن أصبحت أزمة عالمٌة 

  : لب دول العالملتطول أغتفاقمت أثارها 

 

  

 آثار الأزمة العالمٌة على اقتصادٌات الدول العربٌة :المطلب الثانً 

                                                           
1
 5:4-;59عبد الحمٌد ،الدٌون المصرفٌة المتعثرة والأزمة المالٌة المصرفٌة العالمٌة ، مرجع سبق ذكره ، ص ص  عبد المطلب - 
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الاقتصادٌة ضربت جمٌع دول العالم  العالمٌة كانت بمثابة إعصار كبٌر شبهت بتسونامً إن الأزمة المالٌة

بدون استثناء ، على الرغم من تفاوت الضرر من دولة إلى أخرى ، والدول العربٌة بالطبع تأثرت بهذه 

ومداه ٌتوقف على وتأثر الدول العربٌة بهذه الأزمة  الأزمة باعتبارها جزء من المنظومة الاقتصادٌة العالمٌة

، ومن هذا المنطلق ٌمكن تقسٌم الدول حجم العلاقات الاقتصادٌة المالٌة بٌن الدول العربٌة والعالم الخارجً 

  :1مجموعات من حٌث مدى تأثرها بالأزمة العالمٌة كالآتً ثلاثالعربٌة إلى 

  مجموعة الدول العربٌة ذات درجة الانفتاح الاقتصادي والمالً المرتفعة وتشمل دول مجلس التعاون

 .الخلٌجً 

  لبنان مجموعة الدول العربٌة ذات الانفتاح المتوسط وتشمل كل من مصر ، الأردن، تونس ،. 

  بقٌة الدول العربٌة مجموعة الدول العربٌة ذات الانفتاح المنخفض وتشمل 

الدراسات تجمع على أن دول مجلس التعاون الخلٌجً هً الأكثر تضررا من الأزمة العالمٌة المالٌة  وكل

 .وذلك نظرا للانفتاح الكبٌر لهذه الدول على العالم الخارجً

هً الأكثر سوءا بٌن الدول العربٌة وهذا نظرا لاعتمادها الكبٌر على الاقتراض لتموٌل  وتعتبر الإمارات

، وأٌضا مخاطر إعادة تموٌل انهٌار فً سوق العقارعرضة لمخاطر  كانتوبالتالً المشارٌع الإنشابٌة 

 77فً إذ خسرت  الأزمة، وبعد الدول الخلٌجٌة تأتً مصر حٌث كانت خسابرها كبٌرة من هذه  2القروض

ومن أجل معرفة حجم  3جنٌه مصري ملٌار ;55حوالً  ;577ٌوما الأولى من الأزمة العالمٌة لعام 

 :الخسابر والأضرار لهذه الأزمة على الدول العربٌة نحاول إعطاء بعض النتابج المتعلقة ببعض القطاعات

قد ساهم بأكثر  الأخٌرمن الأزمة العالمٌة حٌث أن هذا الأكثر تضررا لعل قطاع النفط هو  :النفط  -4

 :577خلال عام ف، :577من الناتج المحلً الإجمالً لدول مجلس التعاون الخلٌجً عام  %:7من 

، ;577دولار للبرمٌل فً جوان  477تزاٌدت أسعار النفط لتصل إلى حوالً  ;577والنصف الأول من 

دة أعوام إلى حوالً عمستواها منذ لتصل إلى أدنى  الأزمةفً التراجع مع اندلاع ولكن بدأت أسعار النفط 

ولكن مصابب قوم عند قوم  4ومنذ ذلك التارٌخ أسعار النفط فً تذبذب ;577دولار للبرمٌل فً دٌسمبر  66

فرغم تكبد الدول المصدرة للنفط خسابر كبٌرة نتٌجة لانخفاض أسعار البترول لكن هناك من الجانب  ،فوابد

الأردن : فً الأسعار مثل  للانخفاضللنفط والمستفٌدة من هذه الأزمة وهذا  الآخر الدول العربٌة المستوردة

                                                           
1
ور النظام فرٌد كورتل ، الأزمة المالٌة العالمٌة وأثرها على الاقتصادٌات العربٌة  ،المؤتمر الدولً حول الأزمة العالمٌة وكٌفٌة علاجها من منظ - 

 45ص  ،>577مارس  47/ 46ً ،جامعة الجنان، لبنان الغربً والإسلام
2
 23/21، المؤتمر الدولً حول القطاع الخاص قً التنمٌة ،عماد موسى ، أثر الأزمة المالٌة العالمٌة على الدول العربٌة قناة أسواق رأس المال   - 

 10ص، بٌروت ،2000مارس 

>7، ص >577،صٌف;46وتداعٌاتها على الدول العربٌة ،مجلة الشؤون العربٌة،العددمصطفى عبد الله قاسم خشٌم،الأزمة العالمٌة   -
3
  

4
الاستعراض اللجنة الاقتصادٌة والاجتماعٌة لغربً آسٌا ، الاستعراض السنوي للتطورات فً مجال العولمة والتكامل الإقلٌمً  فً البلدان العربٌة ،  - 

 49،ص >577لإقلٌمً فً البلدان العربٌة ،الأمم المتحدة،الطبعة الأولى نٌوٌورك ،السنوي للتطورات فً مجال العولمة والتكامل ا
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الدول العربٌة  ولكن بشكل عامتوفٌر مبالغ طابلة ٌمكن الاستفادة منها فً عملٌة التنمٌة ،  وبالتالً ،

 .فً هذا المجال الأزمةتضررت من هذه 

عالمٌة قد أثرت سلبا على السٌاحة بالرغم من أن الإحصابٌات تشٌر إلى أن الأزمة ال :السٌاحة  -5

فً  ، وبسبب أٌضا انتشار مرض أنفلونزا الخنازٌر  لكن الساحة العربٌة;577لعام  %:بنسبة  العالمٌة

عابداتها بنسبة وبالتالً ارتفاع  :577بالمقارنة مع  ;577لعام  %;الدول العربٌة عرفت ارتفاعا بحوالً 

تشٌر تراجع السٌاحة القادمة إلى بلدان الاسكوا فً  >577الأولٌة خلال نفس الفترة ولكن الإحصابٌات %:4

خلال %4.7، بٌنما دول شمال إفرٌقٌا عرفت ارتفاعا قدر بحوالً >577الفترة الممتدة من جانفً إلى أوت 

فً معدلات  السٌاحة ولو بشكل طفٌف وهذا راجع  ارتفاعاالدول العربٌة عرفت فوما منفس الفترة ، وع

آثار الأزمة العالمٌة  ةالتحفٌزٌة وأسالٌب الإشهار والتروٌج التً اعتمدتها الدول العربٌة لمواجهللإجراءات 

 .1فً هذا المجال

هً أٌضا بالأزمة العالمٌة خاصة تلك  بالنسبة للتجارة الخارجٌة فقد تأثرت   :التجارة الخارجٌة  -6

انخفاضا كان متفاوتا من دولة إلى أخرى فمثلا  البلدان المصدرة للنفط حٌث شهدت صادرات الدول العربٌة

بٌنما عمان ولبنان  %67، مصر  %87تراجعت صادرات كل من الكوٌت  ;577فً الربع الأخٌر من 

ن لنا درجة الانفتاح التجاري ٌقاس كنسبة من مجموع ٌوالشكل الموالً ٌب، 2على التوالً %:و %54فكانت 

 الإجمالً الصادرات والواردات من الناتج المحلً

 (;577)الانفتاح التجاري لبلدان عربٌة مختارة والعالم : (03) الشكل رقم

       

 . >577صندوق النقد الدولً جوٌلٌة :  المصدر

                                                           
1
 -world tourisme organization, tourism and economic stimulus: initial assess ment,updated,july2009 available at  

www.unwto.org   
2
 ;4اللجنة الاقتصادٌة والاجتماعٌة لغربً آسٌا ، مرجع سبق ذكره ،ص  - 

0% 

50% 

100% 

150% 

200% 

250% 

300% 
 2008الانفتاح التجاري 

 2008الانفتاح التجاري 

http://www.unwto.org/


قتصاديات الذول العربية وتحرير تجارة الخذمات المالية ا :الفصل الثاني   
 

92 
 

 ةالأجنبٌ اتمن المتوقع أن ٌكون هناك تناقص فً معدلات الاستثمار : الأجنبً المباشر الاستثمار -7

الوافدة إلى الدول العربٌة والتً بدأت تلعب دورا مهما فً الاقتصادٌات الناشبة من الدول العربٌة  ةالمباشر

  1بل ومن المتوقع أن تتأثر أٌضا المساعدات والمعونات المقدمة إلى الدول العربٌة

 ل العالمالشكل الموالً مقارنة للاستثمار الأجنبً المباشر للدول العربٌة مع الدول النامٌة ودو فًو 

 

تدفق الاستثمار الأجنبً المباشر إلى البلدان العربٌة نسبة إلى مثٌله فً البلدان النامٌة والعالم  إجمالً ( :.0) شكل رقم ال

 نسبة مبوي( ;5779-577)

 

اللجنة الاقتصادٌة و الاجتماعٌة لغربً آسٌا،الاستعراض السنوي للتطورات فً مجال العولمة والتكامل الإقلٌمً :  المصدر  

   78 ، مرجع سبق ذكره ، ص>577

هذا بالنسبة للاستثمار الأجنبً المباشر أما الاستثمارات العربٌة البٌنٌة فهناك احتمالان إما أن تنخفض بسبب 

العربٌة والدخول النفطٌة ، أو تزٌد نسبة هذه الاستثمارات نظرا لفقدان الثقة فً الأسواق تناقص الثورة 

مان وعدم المخاطرة النسبٌة التً تتوفر رات إلى الأسواق العربٌة نظرا للأالعالمٌة وبالتالً تحوٌل الاستثما

ات التً مر بها العالم من قبل ، عموما فهذه الأزمة ورغم شدة تأثٌرها إلا أنها تبقى أزمة كباقً الأزم فٌها 

، ومن هنا لابد من الاستفادة منها أو لابد لها أن تنتهً بعد أن تستنفد آثارها من خلال الدورة الاقتصادٌة 

 .2زمات أخرى فً المستقبلعلى الأقل أخذ بعض الدروس من أجل تجنب و الاحتٌاط  لأ

 

                                                           
1
 56صندوق النقد العربً ، الأزمة العالمٌة وتداعٌاتها على الاقتصادٌات العربٌة ، مرجع سبق ذكره ، ص  - 

2
 لعالمٌة وكٌفٌة علاجها من منظر النظام الغربً وانعكاساتها ، حلولها ، المؤتمر الدولً حول الأزمة ا: الداوي الشٌخ ، الأزمة المالٌة العالمٌة  - 

 47ص  ،>577مارس  47/ 46جامعة الجنان، لبنان  الإسلامً ،
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 المالً العربً آثار الأزمة العالمٌة على القطاع : المطلب الثالث 

لت جمٌع جوانب النشاط الاقتصادي للعدٌد من الدول سواء المتقدمة أو حتى اوط آثار الأزمة العالمٌة  امتدت

غٌر أن الواقع أثبت عكس ذلك آثارها لن تطول هذه الدول  تً كان ٌعتقد فً بداٌة الأزمة أنتلك النامٌة ، وال

مختلفة ، ومن بٌن أكثر القطاعات تأثرا نجد القطاع المالً،  ، فالدول النامٌة تأثرت هً أٌضا ولو بدرجات

والدول العربٌة نال قطاعها المالً نصٌب من الضرر ، وهذا على الرغم من الإجماع أن دول مجلس 

التعاون الخلٌجً هً الأكثر تضررا ، وقطاعها المالً كان عرضة لهذه الأضرار بسبب ارتباط هذه الدول 

 :المتقدمة وخاصة الولاٌات المتحدة ، والقطاع المالً ٌتكون من عدة أجهزة منها  على اقتصادٌات الدول

أسواق  أنالعالمٌة توالت التصرٌحات والدراسات  الأزمةففً المرحلة الأولى من : أسواق رأس المال  -

بب أن العالمٌة وهذا بس الأزمةالمال فً الدول العربٌة وفً دول مجلس التعاون الخلٌجً هً بمنأى عن 

،  1هم  من المستثمرٌن الأفراد الذٌن لٌس لهم تواجد على الساحة العربٌة الأسواقغالبٌة اللاعبٌن فً هذه 

الأخٌرة أثرت على كفاءة  ن هذهإولكن بعد مرور فترة زمنٌة قصٌرة ومع زٌادة تفاقم الأزمة العالمٌة ، ف

ٌؤكد معهد التموٌل الدولً على أن حجم الأسواق المالٌة العربٌة خاصة الدول الخلٌجٌة إذ  وفعالٌة

بلٌون دولار ، منها  867الاستثمارات الخلٌجٌة فً الأصول الأجنبٌة فً أوربا والولاٌات المتحدة ٌصل إلى 

ملٌار دولار منها  655ٌة فقد بلغت لالما الأصول، أما الاستثمارات العربٌة فً  USAبلٌون دولار فً  677

دولار للسعودٌة ودول خلٌجٌة أخرى والبقٌة للدول العربٌة ، حٌث ٌلاحظ أن مستوى التأثٌر  ملٌار ;67

لٌست فقط أسواق رأس المال الدول  ، والحقٌقة 2ٌتماشى ونوع الاستثمار الذي قد ٌكون مؤمن أو غٌر مؤمن

بقٌة الدول العربٌة  على الرغم من أنها تحتل الصدارة ، بل كذلك الأزمةفقط بهذه  الخلٌجٌة هً المتضررة

القٌمة السوقٌة لهذه  انخفضتبوصة عربٌة ، كما  46لـالأخرى حٌث تراجع مؤشر صندوق النقد العربً 

 ا، كم ;577ملٌار دولار فً نهاٌة 79;إلى :577ملٌار دولار نهاٌة  4667من  %8.>6البورصات بنسبة 

ملٌار دولار وهو أدنى  :>9لتبلغ القٌمة السوقٌة >577بدأت هذه الأسواق بالتذبذب خلال الربع الأول من 

ملٌار دولار مع نهاٌة 87>بدأت تتصاعد لتبلغ  >577مستوى لها فً نهاٌة فٌفري ، ولكن مع بداٌة أفرٌل 

 . 3>577ربع الثالث من ال

أن أغلبٌة الدول العربٌة المتضررة  باعتبارعار البترول لانخفاض أس ولعل هذا الانخفاض لٌس راجع فقط 

هً من الدول النفطٌة،  ولكن أٌضا بسبب خروج العدٌد من الاستثمارات المالٌة الأجنبٌة من الأسواق 

، ولكن هناك من ناحٌة أخرى الأثر النفسً لفقدان الثقة من خسابر فً الدول الأم  العربٌة، نتٌجة لما أصابها 
                                                           

1
 -banque mondiale, la crise financière : les répercussions pour les pays en développement (10/12/2009) 

disponible sur : www.worldbank.org  
 

2
 47مصطفى عبد الله القاسم خشٌم ، مرجع سبق ذكره، ص  - 

3
، مرجع >577اللجنة الاجتماعٌة والاقتصادٌة لغربً آسٌا ، الاستعراض السنوي للتطورات فً مجال العولمة والتكامل الاقلٌمً فً البلدان العربً  - 

 85;>45;>85;>45سبق ذكره ، ص 

http://www.worldbank.org/
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ق المالٌة ، كذلك هناك العدٌد من المؤسسات المالٌة العربٌة خاصة البنوك وشركات الاستثمار فً الأسوا

التً منٌت بخسابر كبٌرة فً استثماراتها المالٌة فً الأسواق المالٌة العالمٌة و بالتالً تأثرت أوضاعها 

 . 1المالٌة بذلك مما انعكس بدوره على الأسواق المالٌة المحلٌة

، العالمٌةوالكل ٌجمع أن أسواق رأس المال هً الأكثر تضررا فً القطاع المالً العربً من الأزمة 

أن الأزمة " ف أمٌنعبد الخالق رؤو"مٌن أاد العربً للتمٌن فلقد أعلن الأمٌن العام للاتحفبالنسبة لقطاع التأ

كحد أدنى  كما صرح %48ما لا ٌقل عن مٌن فً الوطن العربً بأالمالٌة العالمٌة ستؤثر سلبا على القطاع الت

ر دولار سٌكون أقل ملٌا47ً الذي ٌزٌد حجم أقساطه على مٌن فً الوطن العربأأٌضا أن هذا التأثٌر على الت

أن الشركات العاملة فً جمٌع الدول العربٌة  أٌضا، كما أكد  2من قطاع الأسواق المالٌة والبنوك والعقارات

درة على الحد من المخاطر التً تتعرض لها فً الحدود المعقولة لتأثٌر الأزمات لدٌها الملاءة المالٌة والق

معها وملزمة  أبرمتالتً  التأمٌنٌةمثل العقود  مٌن لدٌها التزامات مالٌةأالت أن شركات أوضح و،المالٌة

وبإمكانها أن مٌن أمن المخاطر وهناك اتفاقٌات إعادة الت عن الأضرار التً تلحق بالمتضررٌن  بالتعوٌض

كان هناك تعوٌضات تزٌد عن إمكانٌاتها فهناك  شركات إعادة  أما إذا ،تفً بالتزاماتها فً محافظها المالٌة

مٌن التً تتولاها الشركات العربٌة والأجنبٌة ولدٌها أٌضا ملاءة مالٌة كبٌرة قادرة على تجاوز المخاطر أالت

 .الناجمة على الأزمات 

 3بالأزمة العالمٌة عبر العدٌد من القنوات هً الأخرى  فهً أٌضا تأثرتالٌة  العربٌة أما بقٌة المؤسسات الم

: 

  التعرض المباشر لسوق العقار أو الأوراق المالٌة المدعومة بالقروض الإسكانٌة فً الولاٌات المتحدة. 

  تأثٌر الأزمة على متطلبات السٌولة للمؤسسات المالٌة العربٌة. 

الآثار السلبٌة والخسابر التً لحقت بالمؤسسات المالٌة  حصر الدول العربٌة من أجلٌنبغً على   من هنا 

تعزٌز إجراءات حوكمة المؤسسات بما ٌضمن استقرار النظام المالً فً المنطقة العربٌة، والحفاظ  4العربٌة

السلطات على سلامته،  وهذا ٌكون بوضع أنظمة فاعلة لحقوق الدابنٌن وإعادة الهٌكلة وتوسٌع نطاق 

لتشمل المصارف الاستثمارٌة وشركات الوساطة المالٌة غٌر  5التنظٌمٌة والرقابٌة للمصارف المركزٌة

دارة المخاطر ومنع ت التصنٌف الابتمانً وإصلاح أطر إالمصرفٌة ومراجعة التنظٌمات التً تحكم وكالا

ؤسسات المالٌة فً الدول ة لكل المتسٌٌل المحافظ الاستثمارٌة ، فإهمال دور الحوكمة ٌجعل المجازفة كبٌر

 العربٌة 
                                                           

1
  46العربً ، الأزمة العالمٌة وتداعٌاتها على الاقتصادٌات العربٌة ، مرجع سبق ذكره ،ص  صندوق النقد - 

2
  47.67على الساعة  58/78/5747ٌوم   arabianform.comشبكة الإعلام العربٌة ، قطاع التامٌن ٌتأثر سلبا بالأزمة العالمٌة، ، على الموقع  - 

79عماد موسى ، مرجع سبق ذكره ، ص  -
3
  

4
ملٌار دولار وهً محصلة العوائد النفطٌة لعدٌد من 587أكثر المؤسسات المالٌة المتضررة الصنادٌق السٌادٌة التً خسرت فً شهر واحد ما ٌقارب  - 

 السنٌن 
5
، :877العراقً ، العدددعبد الجبار مندٌل ، المؤسسات المالٌة العربٌة والأزمة العالمٌة ، جرٌدة الصباح ، ٌومٌة سٌاسٌة تصدر عن شبكة الإعلام  - 

 >47/77/577ٌوم 
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كما ذكرنا سابقا فان الدول العربٌة تنقسم إلى ثلاث  :آثار الأزمة العالمٌة على القطاع المصرفً العربً  -

والمتمثلة فً دول مجلس التعاون الخلٌجً ونظرا للانفتاح على  الأولىمجموعات حٌث أن المجموعة 

ولقد شكلت العوامل المالٌة المتعلقة  الأزمةقطاعها المصرفً بهذه تأثر د المالٌة العالمٌة فق الأسواق

الأسواق أهم قنوات امتداد الأزمة إلى اقتصادٌات دول مجلس التعاون الخلٌجً ، حٌث أن بالانكشاف على 

هذه الأخٌرة عرفت فً السنوات الأخٌرة زٌادة كبٌرة فً الإٌرادات النفطٌة الناتجة عن ارتفاع أسعار 

البترول قبٌل ظهور الأزمة وكذلك التدفقات الرأسمالٌة الأجنبٌة لتموٌل المشارٌع الكبرى ، بالإضافة إلى 

 . 1التوسع فً الابتمان المصرفً والمقدم للقطاع الخاص

 ;577ومع تفاقم الأزمة  والتراجع الحاد للأسعار فً أسواق النفط العالمٌة خلال النصف الثانً من  

تقلصت الفوابض المالٌة لدى دول المجلس وتقلصت معها السٌولة النقدٌة لدى القطاع المصرفً وقطاع 

ال الخلٌجٌة لأغراض الأعمال ، بالإضافة إلى خروج التدفقات المالٌة الأجنبٌة والتً دخلت أسواق الم

 .المضاربة 

، بعد أن قامت بامتصاص >577لكن المصارف الخلٌجٌة تمكنت من تحقٌق نتابج مالٌة حسن  فً نهاٌة 

والجدول الموالً فٌه مؤشرات سلامة القطاع المصرفً الخلٌجً قبل  الأزمةجزء من الخسابر الناجمة عن 

 2 الأزمةخلال و

 أداء وسلامة القطاع المصرفً فً دول مجلس التعاون الخلٌجً مؤشراتبعض  :  ( 03)الجدول رقم 

نسبة القروض غٌر المنتظمة إلى  (%)كفاٌة رأس المال معدل  

 (%)إجمالً القروض 

نسبة المخصصات إلى إجمالً 

 (%)القروض غٌر المنتظمة 

577: 577< 577: 577< 577: 577< 

 7.>: 477.7 7.9 >.5 9.;4 47.7 الإمارات

 - 7.7: >.6 5.6 9.>4 54.7 البحرٌن

 ;.>; >.475 6.6 5.4 49.8 57.9 السعودٌة

 ;.446 ;.444 ;.5 6.5 48.8 >.48 عمان

 :.7; :.7> :.4 4.8 49.4 46.8 قطر

 87.4 7.:: :.> 6.5 >.;4 8.;4 الكوٌت

 5747استبٌان التقرٌر الاقتصادي العربً الموحد :  المصدر

المصارف الخلٌجٌة قد حافظ على معدلات عالٌة لكفاٌة رأس المال قبل وخلال  نلاحظ من الجدول أعلاه أن

، وبالتالً لم تؤثر زٌادة القروض المتعثرة كنسبة إلى إجمالً القروض على النتابج المالٌة للقطاع الأزمة

                                                           
1
حمد بن جاسم ، أوضاع دول الخلٌج قبٌل الأزمة ، متوفر على  - 

ٌوم  http://www.qnaol.net/QNAAr/Local_News/Economics/Pages/qna_conseildecoopera24032011.aspxالموقع

  :5.>4على الساعة  74/77/5747
2
  >57صندوق النقد العربً ، تداعٌات الأزمة المالٌة العالمٌة على اقتصادٌات الدول العربٌة ، ص  - 
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 ، حٌث حقق القطاع المصرفً صافً أرباح فً هذه السنة وان جاءت أقل>577المصرفً كثٌرا فً نهاٌة 

  كثٌرا بما حققه قبل ظهور الأزمة

والتً تتسم أنظمتها  المالٌة بالانغلاق  (الجزابر ، السودان ، لٌبٌا ، الٌمن)بالنسبة لدول المجموعة الثانٌة

، وبالتالً فان الطلب العالمً والأسعار العالمٌة للنفط تؤثر كثٌرا على ولكن تعتمد إٌراداتها على النفط 

عة فً هذه الدول ، لكن عند النظر إلى القطاع المصرفً والمالً المحلً  لهذه الدول السٌاسة المالٌة المتب

فانه لم ٌتأثر بتداعٌات الأزمة المالٌة العالمٌة لكونه أكثر انغلاقا وغٌر مرتبط بالنظام المصرفً والمالً 

للتقلبات ( السودانالجزابر و) 1المالٌة لدول هذه المجموعة الأوراقبصورة مباشرة حٌث لم تتعرض أسواق 

المدرجة فٌها ، بالإضافة إلى انغلاقها أمام فً القٌمة السوقٌة نظرا لصغر حجم التداول وقلة عدد الشركات 

 . 2الاستثمار الأجنبً

فان الانكشاف المحدود على  (، تونس،سورٌة،لبنان،مصر، المغرب ومورٌتانٌا الأردن)أما المجموعة الثالثة 

ٌة لقطاع المصرفً والمالً المحلً أدى إلى تقلٌل تأثٌرات الأزمة المالٌة العالمٌة السواق المالٌة العالم

المباشرة على هذه الدول لكن الارتباط الوثٌق  بالنشاط الاقتصادي والطلب فً الدول المتقدمة كان له الأثر 

 .3السلبً على صادرات المجموعة وعلى تدفق الاستثمار الأجنبً المباشر إلٌها 

، وذلك لكون  الأزمةوبوجه عام تمكن القطاع المصرفً والمحلً من تجنب الآثار السلبٌة الناتجة عن 

المعاملات الخارجٌة للمصارف المحلٌة فً غالبٌة دول هذه المجموعة تخضع للقٌود على حرٌة  التدفقات 

الرأسمالٌة ، وفً جانب الاقتراض ٌعتمد القطاع المصرفً والمالً المحلً فً معظم دول المجموعة على 

عض مؤشرات سلامة القطاع المصرفً فً هذه الموارد الادخارٌة والمالٌة المحلٌة ، والجدول الموالً فٌه ب

 .خلال الأزمةالمجموعة قبل و

 

 

 الثالثةبعض مؤشرات سلامة القطاع المصرفً فً دول المجموعة  ( : 02)الجدول رقم 

نسبة القروض غر المنتظمة إلى  %معدل كفاٌة رأس المال  

 %اجمالً القروض 

نسبة المخصصات إلى اجمالً 

 %القروض غٌر المنتظمة

8003 8006 8003 8006 8003 8006 

 9383 9382 88. 80. 0283 8082 الاردن

 4288 .438 0383 0383 0088 686 تونس

 0386 8383 480 483 0680 .098 سورٌة

                                                           
1
 للعلم لا توجد أسواق أوراق مالٌة فً كل لٌبٌا والٌمن فً الوقت الحاضر - 

2
 544بق ذكره ، ص صندوق النقد العربً ، تداعٌات الأزمة المالٌة العالمٌة على اقتصادٌات الدول العربٌة ، مرجع س - 

3
 ;7، أثر الأزمة المالٌة والعالمٌة على سٌاسة التجارة الخارجٌة للدول العربٌة ، ص  انًعلا الصٌد - 
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 .9.8 4989 980 0080 .088 0884 لبنان

 6.84 6880 0.83 0.82 0.82 0.83 مصر

 3389 3483 484 980 0083 0089 المغرب

 2484 9084 8380 3480 0080 0080 مورٌتانٌا

 8000استبٌان التقرٌر الاقتصادي العربً الموحد : المصدر 

فقد  الأزمةالهٌكلٌة المعتمدة من طرف هذه الدول قبل نشوء  الإصلاحاتمن الجدول أعلاه نلاحظ بسبب 

رفع كفاٌة رأس المال ، وخفض ل من خلا الأزمةتمكن القطاع المصرفً فٌها من تحقٌق أداء جٌد قبل 

العدٌد من القروض المعدومة   بإلغاء ت، كما قامالقروض  إجمالًمتوسط القروض غٌر المنتظمة إلى 

القطاع المصرفً فً هذه الدول بوجه عام  ٌتأثروالتً تمت تغطٌة قٌمتها بالمخصصات بالكامل وبالتالً لم 

 .>577/;577خلال  بالأزمة

 

 دٌون دبً  ةأزم: المطلب الرابع 

 الإماراتنجد  الأمرٌكٌةالعالمٌة المالٌة  بالأزمةقطاعاتها المالٌة  تأثرتإن من بٌن نماذج الدول العربٌة التً 

و كأنها انجاز فرٌد من خلال السنوات العشر الأخٌرة بدت دبً دبً ، حٌث  إمارةالعربٌة المتحدة وبالذات 

وما إلى غٌر ذلك من سبل ... تحولت الصحراء إلى مطارات وأبراج وملاعب غولف و فنادق  إذنوعه، 

عاما فقط ما ٌجب أن ٌتم خلال قرن من الزمن ، وكان 57العمل والرفاهٌة ، وحققت هذه الإمارة على مدى 

وكة بالكامل وهً شركة مقرها دبً ممل"   مجموعة دبً العالمٌة"الفضل لهذا التطور الذي عرفته دبً هو 

 .لحكومة دبً 

ولكن فً المقابل تحملت هذه الإمارة الصحراوٌة مخاطرة كبٌرة ، تمثلت فً الأزمة التً شهدتها مجموعة 

دبً العالمٌة ، حٌث أن هذه الأزمة كان متوقع لها الحدوث كنتٌجة لآثار الأزمة المالٌة العالمٌة ، فهذه 

، وخسارة هابلة فً البورصات، وبالتالً جفاف منابع السٌولة الأخٌرة صاحبها انخفاض قوي لأسعار النفط 

، وإمارة دبً كانت تعتمد فً الأساس على بٌع الممتلكات والأصول العقارٌة من قبل المستثمرٌن الذٌن 

وانخفاض حاد  >577فً الربع الثانً من %57فقدوا القدرة الشرابٌة  ، فتراجعت أسعار المنازل بنسبة 

الً تلقً القطاع العقاري ضربات عنٌفة وتوقفت آلٌة العمل فً الاستثمارات عالٌة التكلفة للإٌجارات وبالت

وقبل التفصٌل فً هذه الأزمة لابد من   1،ثم ظهرت بوادر مدٌونٌة نتٌجة عدم التمكن من بٌع الأصول

شركة استثمارٌة مقرها دبً ، وتشمل استثمارات :  2ومجموعة دبً العالمٌة  ،معرفة مجموعة دبً العالمٌة 

                                                           
1
 57سٌف هشام صباح الفخري ، أزمة دٌون دبً أسبابها و آثارها الاقتصادٌة ،  ص  - 

2
للعلوم المالٌة والمصرفٌة، على الموقع  ملهم جزماتً ، حازمة دبً المالٌة ، مجلة اٌكونومٌكات - 

  http://economicat.com/index.php?pageid=07  77.48على الساعة  5747/:7/:5ٌوم 

http://economicat.com/index.php?pageid=07
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النقل ، والخدمات اللوجستٌة ، الأحواض الجافة والخدمات الملاحٌة ، : الشركة أربعة مجالات ربٌسٌة هً 

، كما تشمل محفظة  أعمال دبً العالمٌة عددا من أشهر الشركات وأبرز المشارٌع ...التطوٌر الحضري 

موانا دبً  العالمٌة ، عالم المناطق : هذه المحفظة على سبٌل المثال على مستوى العالمً وتضم 

 الاقتصادٌة ،  شركة نخٌل 

 فً الحقٌقة أن هذه الأزمة لم تكن الأولى التً تعرض لها  :  بداٌات نشوء أزمة دبً وتداعٌاتها

ٌر وكانت دابما إمارة مجموعة دبً العالمٌة ، فلقد واجهت العدٌد من حالات التعثر المالً خلال العقد الأخ

أبو ظبً هً المنقذة لها على أساس أن هذه الأخٌرة لدٌها موارد كبٌرة تجنٌها من النفط  على عكس إمارة 

، وبالتالً عندما أدركت دبً أنها سوف تتعرض لتعثر مالً كبٌر لجأت  1دبً التً تفتقر للنفط والغاز معا

ظبً امتنعت عن إقراضها  وهذا ما اضطرها لتأجٌل ملٌار دولار لكن أبو  >إلى أبو ظبً لإقراضها 

كان هذا فً  و وهً عبارة عن صكوك أصدرتها شركة نخٌلأشهر استحقاق دٌونها من طرف دابنٌها ستة 

ملٌار دولار ، أما الدٌون  >8، إذ قدرت الدٌون المطلوبة من مجموعة دبً العلمٌة حوالً  >577نوفمبر 47

ملٌار دولار ، لٌأتً فً وقت لاحق إعلان مجموعة دبً  7;ما ٌقارب المستحقة على إمارة دبً فهً 

العقارٌتٌن سوف تخضعان لإعادة الهٌكلة ، وستجدول دٌونهما " لٌملس"و "نخٌل " مٌة أن كل منالالع

دة مٌة لخفض تقٌٌمهما بشلبعد هذا الإعلان بادرت مؤسسات تصنٌف عا،  2ملٌار دولار 59المقدرة بحوالً 

تابعة لدبً ، وسعت البنوك العالمٌة المشاركة فً عملٌة إقراض هذه الدٌون للحصول على لمؤسسات 

بشكل من  هذا علاممعلومات وطلبت توضٌح الموقف الذي أصبح ٌغطٌه الغموض ، وتداولت وسابل الإ

لمهون كما تضاربت التصرٌحات بٌن المبالغ فً هذه الأزمة والآثار التً سوف تنجم عنها وبٌن ا ،التضخٌم 

ومن بٌن الذٌن أكدوا عدم  ،ككل لاحتواء الوضع الإماراتمن خطورتها والتأكٌد على قدرة دبً ودولة 

كبر المجموعات أ حدىإالربٌس التنفٌذي لمجموعة البركة  " ٌوسف عدنان"السٌد مثل  خطورة الوضع 

أنه لا ٌوجد "تصرٌح له فً العالم  ، وربٌس اتحاد المصارف العربٌة حٌث أكد فً  المصرفٌة الإسلامٌة

خوف على الأوضاع الاقتصادٌة فً إمارة دبً، على خلفٌة طلب عدد من الشركات المملوكة لحكومتها  

والحل لمشكلة شركة نخٌل ...تأجٌل تسدٌد  قروضها ، كما أن قطاع الصكوك الإسلامٌة لم ٌتأثر بما جرى 

 .3"لقدٌمة وإصدار أخرى جدٌدة فوراالتابعة لمجموعة دبً العالمٌة ٌتمثل فً سداد الصكوك ا

فً الإمارات وتأكٌدهم على قوة الاقتصاد  الإماراتً وقدرة دبً  المسبولٌنولكن وبالرغم من تصرٌحات 

على الوفاء بالتزاماتها ، لكن من المؤكد أن هذه الأزمة قد أثرت على سمعة دبً وأنها غٌر قادرة على 

                                                           
 

1
c1-8c61-acf6b9-http://alkhaleej.ae/portal/744bf3c3-: سعٌد الكندي ، الإمارات واحتواء أزمة دبً ،مجلة الخلٌج على الموقع  -

 aspx  54.78على الساعة  ;47/44/577ٌوم 
2
 نفس المرجع  - 

 
3

 >76/77/577ٌوم mms.com/t236226.html -http://forum.arab: هنري عزام، أزمة دبً ورقابة المصارف الإسلامٌة  على الموقع  -

 54.84على الساعة 

http://alkhaleej.ae/portal/744bf3c3-acf6b9-8c61-c1-aspx
http://alkhaleej.ae/portal/744bf3c3-acf6b9-8c61-c1-aspx
http://alkhaleej.ae/portal/744bf3c3-acf6b9-8c61-c1-aspx
http://forum.arab-mms.com/t236226.html%20يوم%2003/04/2009
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 47استرجاع مكانتها ، إلا بعد فترة زمنٌة وجهود كبٌرة للنهوض مرة أخرى باقتصادها قد لا تقل عن 

الرهن العقاري الأمرٌكٌة والتً  أزمةدبً كانت تكرار لمشهد  أزمة أنكما أن الجمٌع ٌتفق على ، 1 سنوات

 :   مثل الأخرى الأسبابإلى العدٌد من  بالإضافةوفعلً  ًجاءت نتٌجة لكثرة القروض بدون نشاط حقٌق

 التوسع الكبٌر الغٌر مدروس بحجم الاقتراض ، وسوء الإدارة والتسٌٌر فً هذا المجال . 

  ٌفوق الطلب علٌها التوسع الكبٌر كذلك فً الاستثمارات بأموال الغٌر فالموجود من الاستثمارات. 

  مما اضطر حكومة دبً لتحمل عدم تسدٌد المستثمرٌن المستحقات المتبقٌة علٌهم نتٌجة الأزمة العالمٌة ،

 .كافة نفقاتهم ، وبالتالً وقع المشروع فً العجز 

 2وككل الأزمات كان أٌضا لهذه الأزمة تأثٌرات على دبً بالدرجة الأولى وبقٌة دول العالم

منذ بداٌة هذه الأزمة تشهد إمارة دبً العدٌد من المظاهر الناتجة : على إمارة دبًدبً دٌون  أزمة  تأثٌر - أ

 :ومن بٌنها  هذه الازمة عن

  هبوط التجارة البحرٌة. 

 ي انهٌار السٌاحة والنقل الجو 

  هبوط الطلب على العقارات 

 ل أخرىوهروب رؤوس الأموال من دبً باتجاه مالٌزٌا والٌابان ود 

  ركود اقتصادي بدأ ٌظهر فً تجمٌد بعض المشارٌع كبرج دبً ،تصرٌف العاملٌن الأجانب فشركة

 .%48النخٌل مثلا سرحت 

 لمجموعة دبً العالمٌة  وتعرض حكومة دبً للمساءلة  فقدان الثقة عالمٌا. 

 

 :  أزمة دبً على العالم الخارجً تأثٌر  -ب

  إلى اتجاهات سلبٌة لمؤشرات أسواق المال العالمٌة فمثلا تراجعت مؤشرات كل من  الأزمةأدت هذه

 .%5.5فرنسا ، ألمانٌا ، برٌطانٌا  بنسبة تقارب 

 ملاٌٌن دولار فً  47 المبالغ المقترضة إلى مستوٌات مرتفعة فكلفة اقتراضمٌن على أارتفاع كلفة الت

 .ألف دولار  877دبً وصل إلى 

 أسواق المال العالمٌة و الأوراق المالٌة اتجه المضاربون لشراء الذهب  تتزامنا مع هبوط مؤشرا

 دولار 9>44ونصة الذهب إلى أ فزاد سعره لٌصل سعر

                                                           
1
 نفس المرجع  - 

2
 44657العدد  >47/577/>5نبٌل أورٌن، حذر وترقب من تأثٌر أزمة دبً ، جرٌدة الشرق الأوسط، الأحد  - 
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 من أجل  لاشك أن دولة الإمارات ككل لن تبقى مكتوفة الأٌدي: اخروج دبً  من أزمته محاولات

أهم اتخاذ بعض الإجراءات محاولة منها لاحتواء الأزمة والخروج منها بأقل خسابر ممكنة ومن بٌن 

الخطوات التً قامت بها وتعتبر مفٌدة نوعا ما فً تحسٌن أسعار أسهم بوصة دبً و أبو ظبً وأوقفت 

 :1ما نجدتداعٌات الأزمة نوعا 

  ملٌار دولار من أجل تسدٌد دٌونها  47بتقدٌم مساعدة مالٌة لدبً تقدر بحوالً ظبً  أبو إمارةقامت

 .ملٌار دولار  7.4المستعجلة والموجهة بشكل خاص لحملة صكوك شركة النخٌل والمقدرة دٌونها بحوالً 

 لى جزء من بورصة أعلنت مجموعة دبً العالمٌة على بٌوع داخلٌة منها استحواذ سوق دبً ع

أقلٌة فً موانا دبً العالمٌة بعد أن تلقت عرضا ملٌون دولار ، وبٌع حصة  454بقٌمة   "نازاداك دبً "

من شركة إقلٌمٌة للاستثمار الخاص ستعود بالنفع علٌها وهذا من خلال توفٌر سٌولة تغطً بها الدٌون 

 .المترتبة علٌها 

زمة لكن لا بد على مجموعة دبً العالمٌة القٌام بالعدٌد من كانت هذه الإجراءات محاولة لاحتواء الأ

 : 2الخطوات لعل من أهمها

أصولها من أجل توفٌر السٌولة اللازمة وهذا حسب وكالة  من  زٌادة بٌع مجموعة دبً  المزٌد -4

 .مٌة للتصنٌف الابتمانًالالع" مودٌز"

 .5747ستمرار بجدولة منظمة للدٌون ابتداء من الإ -5

 .الشفافٌة الكاملة التً كانت غاببة حول الأوضاع المالٌة لمجموعة دبً العالمٌة   -6

الدروس المستفادة من هذه الأزمة بالنسبة لكل الدول العربٌة ، وخاصة تلك التً كانت تحاول التقلٌد  و

رة دبً والتً أخذ العبرة من الركابز التً قام علٌها نموذج  إماظبً ، والكوٌت ، هً ضرورة   أبو كإمارة

 : 3نه نموذج ناجح لابد من الاقتداء به، هذه الركابز هًأ الزمنبدت لفترة عقدٌن من 

 الانفتاح على الخارج عن طرق استدانة الأفراد، وتسهٌل حركة رؤوس الأموال بدون مراقبة. 

 انٌاتتنوٌع الاقتصاد ولكن بمجال ضٌق تمحور على مجالات مرتبطة بالخارج بدون النظر إلى الإمك 

 .المحلٌة وكذا إعطاء الأولوٌة لاحتٌاجات المواطن المحلً 

 التداخل غٌر المدروس بٌن المستثمرٌن والمتعهدٌن و الدولة ، وكذا بٌن المصلحتٌن العامة والخاصة  

 

 
                                                           

 
1

a17e-4431-a249-http://www.algazeera.net/nr/exers/63f50d23-أبو ظبً لم تحسم أزمة دبً ، على الموقع  عمار عبٌد ، -
 456.htm  55.67على الساعة  >76/76/577ٌوم 

2
 ملهم الجزماتً ، مرجع سبق ذكره  - 

 
3

، على  >77/79/577ٌوم  http://www.alaswaq.net/articles/2009/01/03/20419.html محمد عاٌش ، أزمة دبً ، على الموقع  -

 ;55.7الساعة 

http://www.algazeera.net/nr/exers/63f50d23-a249-4431-a17e-456.htm
http://www.algazeera.net/nr/exers/63f50d23-a249-4431-a17e-456.htm
http://www.algazeera.net/nr/exers/63f50d23-a249-4431-a17e-456.htm
http://www.alaswaq.net/articles/2009/01/03/20419.html
http://www.alaswaq.net/articles/2009/01/03/20419.html
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 :خلاصة 

 اقتصادٌةٌكون قوة  أنطبٌعٌة وبشرٌة هابلة تؤهله  إمكانٌاتالوطن العربً ٌتوفر على  أنل وقالٌمكن لنا 

غالبٌة الدول العربٌة تعتبر من الدول  أنخاصة  ، الأمرٌكٌةالمتحدة  و الولاٌات الأوربً الاتحاد تضاهً

ر المجدٌة بٌن ٌوالمنافسة غ الإدارةالمنتجة والمصدرة للنفط ، غٌر أن قلة التكامل بٌن الدول العربٌة وسوء 

 ،العامل التارٌخًننسى  الدول العربٌة كلها أسباب ساهمت فً ضعف اقتصادٌات الدول العربٌة ، كما لا

لحد  هاومازالت تبعات هذا الاستعمار تلاحق الغربٌةغالبٌة الدول العربٌة كانت مستعمرات للدول  أنحٌث 

 . الآن

اتها المالٌة تتصف بنفس المٌزة ن قطاعإوبما أن اقتصادٌات الدول العربٌة تتسم بالضعف عموما ، ف

من  الأخٌرةالدول العربٌة سعت جاهدة منذ السنوات  أنلا تنسٌنا  المساوئكتحصٌل حاصل ، لكن كل هذه 

الهٌكلٌة لاقتصادٌاتها ككل، وحاولت بذلك  الإصلاحاتمن   القرن الماضً وحتى ٌومنا هذا إلى تبنً العدٌد

المؤسسات المكونة له ،  أنواع لالعمود الفقري للاقتصاد الوطنً بكالقطاع المالً بما أنه  إصلاح تطوٌر و

العالمٌة التً المالٌة  الأزمةمن تلك التً تطرقنا لها ، لولا  أفضل وكان مقدر لهذه الجهود أن تعطً نتابج
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مدمر اجتاح غالبٌة دول العالم وخلف وراءه خسابر كبٌرة مست جمٌع القطاعات  إعصاركانت بمثابة 

الدول العربٌة لمحاولة  أمام الأنجعن التكامل ما بٌن الدول العربٌة هو السبٌل إلقطاع المالً ، ولهذا فخاصة ا

                .أفضلالنهوض مرة ثانٌة ودفع عجلة التنمٌة بشكل 
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 :تمهٌد

وازدادت حدتها فً العقد ، شهدت المصارؾ العالمٌة العدٌد من التطورات المتسارعة منذ بداٌة الثمانٌنات

الأخٌر من القرن الماضً ، كؤسرع وأعظم التؽٌرات التً عرفتها على مدى تارٌخها  والتً أثرت بدورها على 

وقد بدأت هذه الملامح تتضح مع موجة تحرٌر الأنظمة المصرفٌة والمالٌة  .ملامح النظام المصرفً العالمً 

العربٌة ، حٌث شهد القطاع  المصرفً فٌها نجد الدول  ه الدولومن بٌن هذ .من التدخل والقٌود الحكومٌة 

تطورا كبٌرا فً السنوات الأخٌرة نتٌجة الجهود التً بذلتها معظم الدول العربٌة لتحرٌره وإصلاحه وتطوٌره، 

قوم وهذا بعدما أثبتت تجارب بلدان عدٌدة سواء كانت متقدمة أو نامٌة أن القطاع المصرفً الكؾء هو الذي ٌ

المتوفرة وخفض كلفة التموٌل وتطوٌر إدارة المخاطر وتسٌٌر تدفق السلع  دخارتعببة وتوسٌع نطاق أدوات الاب

متوقعة والمحافظة على الزمات المالٌة الخارجٌة ؼٌر والخدمات ودعم قدرة الاقتصاد الوطنً على التصدي للأ

الأزمات الاقتصادٌة والمالٌة التً هزت خاصة بعد تجارب المرٌرة للعدٌد من )الكلً  استقرار الاقتصاد

تدت مالاستقرار العالمً وهددت بنشوب فوضى اقتصادٌة عارمة مثل أزمة الرهن العقاري الأمرٌكٌة والتً ا

ن تؤثٌر المشاكل التً تواجه النظام المالً أآثارها لأؼلبٌة الأسواق المالٌة العالمٌة لتثبت بما لا ٌدع مجالا للشك 

وبالرؼم ( د ما لم ٌعد مقتصرا على الحدود القطرٌة بل أصبح ٌمتد إلى أسواق العالم الخارجٌة المصرفً فً بلو

نه مازال ٌواجه العدٌد من التحدٌات أالقطاع المصرفً فً الدول العربٌة إلا  صلاحلإمن تعدد الجهود المبذولة 

 .بٌبة الاقتصادٌة الدولٌةالمتبقٌة بالإضافة إلى تحدٌات جدٌدة أملتها المتؽٌرات المتسارعة فً ال

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 واقع القطاع المصرفً العربً :  المبحث الأول 
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تعتبر الدول العربٌة من بٌن الدول النامٌة التً خضع فٌها النظام المصرفً والمالً ولفترة طوٌلة لسٌطرة 

ول ، وعموما الحكومة ، وللتسٌٌر المركزي رؼم وجود العدٌد من الإصلاحات والتطورات من قبل هذه الد

 سوؾ نحاول فً هذا المبحث معرفة واقع القطاع المصرفً العربً بشكل عام 

 سمات القطاع المصرفً العربً: المطلب الأول 

مصرفا أجنبٌا ،  951مصرفا محلٌا ،  303مصرؾ منها  055:  حالٌا حوالًٌضم القطاع المصرفً العربً  

مصرفا استثمارٌا  50مصرفا تجارٌا ، 303مصرفا مشتركا ، وٌمكن تصنٌؾ المصارؾ المحلٌة أٌضا إلى  90

مصرفا متخصصا فً مجالات الاستثمار والإنماء الصناعً والزراعً والإسكانً ،حٌث تشكل  00، 

ارؾ الإسلامٌة والمصارؾ المتخصصة الأخرى المكونات الأساسٌة المصارؾ التجارٌة التقلٌدٌة والمص

، فالمصارؾ التجارٌة التقلٌدٌة لازالت تهٌمن على القطاع المصرفً فً الدول 1للقطاع المصرفً العربً 

من  %6.87العربٌة  حٌث حافظت هذه المصارؾ على الحصة الكبرى من الموجودات المصرفٌة  وبنسبة 

وٌلاحظ تزاٌد أهمٌة المصارؾ التجارٌة فً بداٌة   35572لمصرفٌة العربٌة فً عام إجمالً الموجودات ا

، وهذا بالتزامن 3553من إجمالً موجودات القطاع فً عام  %3.الألفٌة حٌث شكلت نسبة موجوداتها حوالً 

 مع تحسن أوضاع الاقتصاد فً الدول العربٌة 

لى الصٌرفة وفق الشرٌعة الإسلامٌة ، فلقد تزاٌدت أهمٌتها أما فٌما ٌتعلق بالمصارؾ الإسلامٌة والتً تقوم ع

النسبٌة بصورة ملحوظة فً السنوات الأخٌرة ، من خلال تؤسٌس عدد متزاٌد من هذه المصارؾ فً مختلؾ 

من إجمالً %7لً االدول العربٌة والدول الإسلامٌة ، ولقد قفزت حصة موجودات المصارؾ الإسلامٌة من حو

وتعتبر بذلك المصارؾ 3557فً عام %9383إلى نحو 3555ٌة للدول العربٌة فً عام الموجودات المصرف

الإسلامٌة من أسرع المصارؾ نموا ، وٌرد هذا إلى تزاٌد الطلب على توظٌؾ أموال العملاء وفق الشرٌعة 

 3النفطٌة فً الدول المصدرة للنفط فً ظل السٌولة الناجمة عن الطفرةخاصة الإسلامٌة ، 

حٌث الأهمٌة النسبٌة للمصارؾ الإسلامٌة فً الدول العربٌة بشكل فردي ، فٌتركز تواجد هذه المصارؾ  ومن

فً دول مجلس التعاون الخلٌجً والسودان والٌمن ، فعلى سبٌل المثال شهدت المصارؾ الإسلامٌة فً 

ا هو موضح فً ، كم 35564ملٌار دولار عام  .5 إلىالسعودٌة نموا ملحوظا حٌث ارتفعت موجوداتها 

 .الجدول الموالً

 (-نسبة مبوٌة-الحصة فً إجمالً الموجودات المصرفٌة)هٌكل الجهاز المصرفً فً الدول العربٌة ( : 91) الجدول رقم 

                                                           
1
 0-5ناجً احمد التونً ،الإصلاح المصرفً ص ص  - 

2
 967صندوق النقد العربً  ،   تطور الأداء والإصلاحات فً القطاع المصرفً فً الدول العربٌة  ، ص  - 

3
 95،ص وآخرون، أوضاع القطاع المصرفً وتحدٌات الأزمة العالمٌة،  جمال الدٌن زروق ، نبٌل دحدح - 

نفس المرجع  -
4
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 مصارؾ متخصصة أخرى مصارؾ إسلامٌة مصارؾ تجارٌة 

    دول مجلس التعاون الخلٌجً

3555 

3553 

3556 

.5856 

.683 

6789 

780 

689 

9.89 

.8. 

086 

08. 

    الدول العربٌة النفطٌة الأخرى

3555 

3553 

3556 

.683 

.58. 

.386 

983 

385 

08. 

9980 

998. 

9985 

    الدول العربٌة ؼٌر نفطٌة

3555 

3553 

3556 

..83 

..80 

1583 

387 

389 

981 

189 

185 

681 

    الدول العربٌة كمجموعة

3555 

3553 

3556 

.680 

..81 

.980 

583 

580 

9981 

.83 

787 

780 

     جمال الدٌن زروق ،نبٌل دحدح ،وآخرون ،أوضاع القطاع المصرفً فً الدول العربٌة وتحدٌات الأزمة  :المصدر      

 93العالمٌة قسم الدراسات ، ص 

 : ملاحظة  -

 الإمارات،البحرٌن ، السعودٌة ،عمان ،قطر، الكوٌت: دول مجلس التعاون الخلٌجً هً 

 .الجزابر ، السودان، العراق ، لٌبٌا، مورٌتانٌا، الٌمن: الأخرى تمثل الدول النفطٌة 

 ، مصر ، المؽرب لبنان فلسطٌن، جٌبوتً ، تونس ، الأردن،: النفطٌة الأخرى ؼٌر  تشمل الدول 

وهذا بالرؼم من  ،فً كل الدول العربٌة حصة الأسدالمصارؾ التجارٌة تحتل  أنمن الجدول أعلاه نلاحظ 

 .رار جمٌع مناطق العالمؼفً الدول العربٌة على  الإسلامٌةصارؾ الم انتشارموجة 

، تحسن هذا المإشر فً الدول العربٌة  1من منظور الكثافة المصرفٌة: الكثافة والتقنٌة المصرفٌة  -

خلال السنوات القلٌلة الماضٌة ، حٌث حققت أعداد الفروع المصرفٌة نموا تجاوز معدل النمو السكانً فً 

لؾ شخص لكل فرع مصرفً فً أ 3685العربٌة ، إذ تحسنت الكثافة المصرفٌة فً الدول العربٌة من الدول 

، وٌحتل لبنان المرتبة الأولى فً أفضل كثافة 3556ألؾ شخص لكل فرع فً عام  ..33إلى 3555عام 

 087ت ، وقطر فً المرتبة الثانٌة بكثافة مصرفٌة بلؽ3556ألؾ شخص لكل فرع فً عام  5.1مصرفٌة ب 

                                                           
1
 ٌقصد بالكثافة المصرفٌة عدد فروع المصارف مقابل عدد السكان - 
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فً نفس  .08، والبحرٌن فً المرتبة الثالثة بكثافة مصرفٌة قدرت حوالً 3556ألاؾ شخص لكل فرع فً عام 

 السنة 

أما بالنسبة للمجموعات فتحتل دول مجلس التعاون الخلٌجً أفضل مإشر للكثافة المصرفٌة حٌث تحسن من 

، أما 3557ل فرع فً عام شخص لك ألؾ 9386إلى 3555ألؾ شخص لكل فرع مصرفً فً عام  9381

 . 1ألؾ شخص لكل فرع 3583إلى .338الدول الأخرى فهً  أٌضا تحسن فٌها هذا المإشر من 

كما ٌلاحظ أن هناك تطور ملحوظ فً التقنٌات والخدمات المصرفٌة فً هذه الدول إذ استمرت العدٌد من الدول 

الآلً فً الدول العربٌة ،إذ بٌنت المعلومات  فً السعً لتطوٌر أنشطتها، فمثلا استمر انتشار أجهزة الصراؾ

زٌادتها و 3557جهاز عام 7561إلى 3555جهاز عام 3335ارتفاع هذه الأجهزة فً السعودٌة من  2المتاحة

خلال نفس الفترة ، والجدٌر بالذكر أن هذه التقنٌات الحدٌثة لم تإثر على مستوى 631إلى 351فً تونس من 

زٌادة عدد أجهزة الصراؾ الآلً فً  الدول العربٌة ، فعلى سبٌل المثال صاحبالعمالة فً هذا القطاع لدى 

 .3557فً عام  33.65ى لإ3555موظؾ عام 33575زٌادة عدد موظفً المصارؾ من حوالً السعودٌة 

 :القطاع المصرفً العربً ٌعانً من العدٌد من المشاكل لعل من أهمها و لكن مازال

د من الدول العربٌة المإشر الحقٌقً لتكلفة الفرصة البدٌلة على القروض ٌمثل سعر الفابدة فً العدٌ لا -9

بل نجد أن قٌمة سعر الفابدة الحقٌقً  وبالتالً لا ٌقوم بوظٌفته الأساسٌة وهً التخصٌص الأمثل للقروض ،

  3سالبة فً بعض البلدان العربٌة

ٌاسات الكبح المالً بما فً ذلك مازالت العدٌد من القطاعات المصرفٌة تعانً من أشكال مختلفة من س -3

 .وضع القٌود على أسعار الفابدة وهٌكل الأصول وأسعار الخدمات التً تقدمها

برز ملامح القطاع المصرفً العربً هو ارتفاع درجة أمن : التركٌز فً نصٌب المصارؾ  -3

مثلا تشٌر البٌانات المتاحة التركٌز،الأمر الذي ٌحد من المنافسة وبالتالً تإثر بدرجة كبٌرة على أداء السوق ، ف

مصرفا تجارٌا  كما تمتلك  93الذي ٌشمل وعلى تونس أن خمسة مصارؾ تسٌطر على النظام المصرفً فٌها 

 بالنسبةمن حصة السوق ،%5.مصارؾ ما ٌقارب  .مصارؾ فً الأردن نسبة مماثلة ، أما المؽرب فتملك  0

إجمالً ودابع الجهاز المصرفً، بٌنما الجزابر من %70نسبة ٌمثلان  كبر مصرفٌن تجارٌٌن أ ٌمنلل

من إجمالً الأصول المصرفٌة  ، بالنسبة لقطر فٌملك %10فالمصارؾ الستة المملوكة للدولة تملك أكثر من 

مصرفا ، مصر تمتلك أربعة مصارؾ تجارٌة  90من إجمالً المصارؾ البالػ عددها%5083بنك قطر الوطنً 

½ مصارؾ نحو  7لبنان تملك لصارؾ التجارٌة العاملة فٌها  ، بالنسبة من إجمالً أصول الم%65حكومٌة 

                                                           
1
 90جمال الدٌن زروق ، نبٌل دحدح مرجع سبق ذكره ، ص  - 

 .96-966، مرجع سبق ذكره،ص ص ً فً الدول العربٌة  صندوق النقد العربً  ،   تطور الأداء والإصلاحات فً القطاع المصرف -
2
  

3
-95ولمة عبد اللطٌف مصٌطفى ، بلعور سلٌمان ، تحدٌات العولمة المالٌة للمصارف التجارٌة وإستراتجٌة مواجهتها ، الملتقى الوطنً الأول حول الع - 

 51، ص 3555افرٌل 90
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من مجموع أصول القطاع  %35الكوٌت الوطنً لوحده  أصول القطاع المصرفً ، أما الكوٌت فٌملك بنك

 . 1من إجمالً القطاع المصرفً%06ٌبلػ نصٌب ثلاث مصارؾ حوالً  حٌث المصرفً ، نؤتً للسعودٌة

تتفاوت البٌانات المصرفٌة فً شمولٌتها ودقتها بٌن مصرؾ وآخر  وتفتقر  :بة  ضعؾ الإفصاح والرقا -5

فً عدد من الدول العربٌة إلى الحد الأدنى المطلوب للإفصاح مما ٌجعل من الصعب إجراء المقارنة بٌنها وبٌن 

وفً ،عاٌٌر موحدة ن المنافسة تتطلب وجود بٌانات قابلة للمقارنة وفق مأالمصارؾ الدولٌة ، ومن المتفق علٌه 

الكثٌر من الحالات ٌمثل هذا الأمر تحدٌا كبٌرا أمام المصارؾ فً الدول المعنٌة نظرا للحاجة إلى الكثٌر من 

وبالتالً الجهد لتطوٌر قواعد الشفافٌة ونشر البٌانات والقوابم المالٌة بشكل مناسب لجذب المستثمرٌن الأجانب ، 

و التؤكد  من استخدامها  بقٌة البنوكوتشدٌد الرقابة المٌدانٌة على  من تدعٌم فلا بد للمصارؾ المركزٌة 

 2 للمعاٌٌر الدولٌة المعروفة الخاصة بالتدقٌق والمحاسبة والإفصاح

 المصارف العربٌة  تحلٌل أداء: المطلب الثانً 

ولعل من أهمها  المعاٌٌر التً ٌمكن من خلالها معرفة مدى سلامة أداء القطاع المصرفً العربً ، هناك بعض

  وهذه المعاٌٌر ستكون أركان هذا المطلب   ... كفاٌة رأس المال ، ونسبة القروض المتعثرة 

والذي ٌبٌن مدى قدرة  3بالنسبة للبنوك التجارٌة ٌلاحظ فً جانب كفاٌة رأس المال:كفاٌة رأس المال  - أ

اون الخلٌجً الصدارة بٌن الدول هذه البنوك على مواجهة خسابر ممكنة أو صدمات ، فتحتل دول مجلس التع

العربٌة والنامٌة وبالمقارنة مع بعض الدول الصناعٌة ، ففً كل من عمان والإمارات والكوٌت تمثل نسبة كفاٌة 

 3550عام  %93رأس المال حوالً 

المصارؾ ، تعتمد السلطات النقدٌة على  ء تباٌن نسبة المخاطر فً موجوداتنه فً ضوأوتجدر الإشارة إلى 

معدل كفاٌة رأس المال المرجح بؤوزان المخاطر كمإشر للرقابة على التركٌزات الابتمانٌة للمصارؾ التجارٌة 

. 

قل من تلك فً أوبالنسبة للمصارؾ الإسلامٌة ، ٌقدر معدل كفاٌة رأس المال المرجح بالمخاطر بنسبة 

ك لنوعٌة المخاطر فً المصارؾ الإسلامٌة وقٌام العملاء بتحمل جزء منها  المصارؾ التجارٌة ، وٌرجع ذل

قل عرضة للصدمات مقارنة بالمصارؾ التجارٌة نظرا لتحمل العملاء عبء أي أن المصارؾ الإسلامٌة تعد أ

 ٌجعل المصارؾ الإسلامٌة عرضة لسحب مفاجا للودابع ، مما ٌتعٌن على هذه هذاولكن فً الواقع . الخسابر 

 . 4المصارؾ انتهاج بعض معاٌٌر الحٌطة كعدم تركز قاعدة الودابع بٌن عدد محدود من العملاء

من ناحٌة هذا المإشر كنسبة من إجمالً القروض ٌلاحظ أن هذا المإشر ٌتؤثر :  القروض المتعثرة  - ب

لقروض  حٌث أدت بوتٌرة النشاط الاقتصادي ، فعندما ٌتراجع النشاط الاقتصادي تزداد احتمالات عدم سداد ا

                                                           
1
 15خبابة عبد الله ،الاقتصاد المصرفً ،ص  - 

2
 95نبٌل مبارك ، سعٌد بن سلمان العبٌد ،الإفصاح والشفافٌة والإدارة الفاعلة فً القطاع المصرفً السعودي ، ص  - 

إجمالً أصول القطاع المصرفً /رأس المال = كفاٌة رأس المال  -
3
  

4
   907أحمد طه العجلونً،المصارف الإسلامٌة والعولمة المالٌة ، ص  - 
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ممارسات الإقراض السابقة فً عدد من الدول العربٌة إلى تدهور ملحوظ فً نوعٌة محافظ قروض  المصارؾ 

وتشٌر البٌانات المتاحة لسنة .مواتٌة ال، وهو الأمر الذي تفاقم لاحقا بسبب الأوضاع الاقتصادٌة العامة ؼٌر 

الابتمان قد انخفضت بصورة ملحوظة فً دول مجلس أن نسبة القروض المتعثرة بالنسبة لإجمالً  35571

لبٌانات ل،أما إذا عدنا إلى الوراء وبالذات  %3لتعاون الخلٌجً باستثناء عمان ، ووصلت إلى ما ٌقارب ا

فً الٌمن %57من إجمالً قروض الجزابر ،%05القروض المتعثرة مثلت حوالً  نإف 9116المتعلقة بسنة 

والجدٌر بالذكر أن القروض المتعثرة كانت متعلقة بصورة ربٌسٌة  فً المؽرب ،%99فً تونس ،39%،

بمإسسات الابتمان المتخصصة وبنوك التنمٌة ، وتمثلت بصفة عامة فً القروض المقدمة إلى المإسسات 

وفٌما ٌلً الشكل الموالً الذي ٌبٌن نسبة القروض .العامة مما شكل خصوما طاربة على حكومات تلك الدول 

 .جمالً القروض فً الدول العربٌة المتعثرة لإ

 6002بعض الدول المختارة فً عام  فً القروض إجمالً إلى المتعثرة القروض نسبة (:05) الشكل رقم 

 

 9.5صندوق النقد العربً ، تطور الأداء والإصلاحات فً القطاع المصرفً العربً ، مرجع  سبق ذكره ، ص :  المصدر

 

بالنسبة للربحٌة فإنها تتؤثر بعدة عوامل أهمها دورة الأعمال وإدارة المخاطر :ربحٌة القطاع المصرفً  - ت

ودرجة المنافسة فً القطاع المالً والمصرفً وتكالٌؾ التشؽٌل ، حٌث أن الربحٌة تعكس درجة كفاءة القطاع 

كثٌرا فً لبنان المصرفً والذي ٌتقلص كلما زادت المنافسة فً القطاع ، إذ ٌلاحظ أن هامش أسعار الفابدة ٌقل 

عن الهامش المسجل فً بقٌة الدول العربٌة ،مما ٌعكس درجة المنافسة المرتفعة نسبٌا فٌها  خاصة من منظور 

فً بقٌة الدول  2العدد الكبٌر للمصارؾ التجارٌة العاملة فً لبنان ، وبصفة عامة تتقارب معدلات أسعار الفابدة 

العربٌة مع معدلات الهامش فً دول جنوب شرق آسٌا ،باستثناء جٌبوتً التً ٌتقارب هامش أسعارها مع 

حسب الشكل %93والتً ترتفع إلى ما ٌزٌد عن ( جنوب الصحراء ) أسعار الفابدة المسجلة فً دول إفرٌقٌا 

 .الموالً
                                                           

 971 تطور الأداء والإصلاحات فً القطاع المصرفً فً الدول العربٌة، مرجع سبق ذكره ، صصندوق النقد العربً ،  -
1
  

ٌقصد بها أسعار الفائدة على القروض والودائع : أسعار الفائدة  -
2
  

0 

5 

10 

15 

20 

25 

30 

ر 
ص

م
 

س
ون

ت
 

ن
نا
لب

 

ب
ر
مغ

ال
 

ٌا
ون

ول
ب

 

ن
ما

ع
 

ت
را

ما
لإ
ا

 

ٌا
طال

إٌ
ن 

رد
لأ
ا

ت 
وٌ

لك
ا

 

سا
رن

ف
ٌا 

رك
ت

ن 
با
ٌا
ال

 

ٌة
ود

سع
ال

 

ة 
لك

مم
ال

دة
ح
مت

ال
 

ٌا
ان
سب

إ
را 
س
وٌ

س
 

 فً المائة

 فً المائة



تحرير القطاع المصرفي العربي :الثالث الفصل   
 

111 
 

 3557ملة فً الدول العربٌة عام هامش أسعار الفابدة للمصارؾ العا( :06)الشكل رقم 

 

 

 

ص ، مرجع  سبق ذكره  فً الدول العربٌةصندوق النقد العربً ، تطور الأداء والإصلاحات فً القطاع المصرفً : المصدر  

9.9. 

تكالٌؾ التشؽٌل وهً التكالٌؾ الناتجة عن الدورة الإنتاجٌة ، وتحسب )  1وبتحلٌل مإشر نسبة تكالٌؾ التشؽٌل

ٌلاحظ أن المعدلات  للمصارؾ (بعٌن الاعتبار توارٌخ التكالٌؾ الثابتة الأخذالواحدة مع  الإنتاجٌةللدورة 

فقد سجلت .قل بكثٌر من دول مجلس التعاون الخلٌجً مقارنة بتلك المسجلة فً بقٌة الدول العربٌة أالمحتسبة 

، أما فً دول 3550حرٌن فً فً الب%55فً الكوٌت و%30دول المجلس معدلات منخفضة نسبٌا تتراوح بٌن 

فً تونس فً ، وفً كل من %06فً الجزابر و  %35المؽرب العربً ، فقد تراوحت معدلات هذا المإشر بٌن 

من الدخل التشؽٌلً للمصارؾ على التوالً خلال %00و %50الأردن ولبنان شكلت تكالٌؾ التشؽٌل حوالً 

فً فً هاتٌن الدولتٌن ، وتشٌر هذه البٌانات إلى أهمٌة ، وذلك بالرؼم من تقدم وتطور القطاع المصر3550عام 

 .استخدام التقنٌة فً النشاط المصرفً والتً تمكن من تقلٌص التكالٌؾ وزٌادة كفاءة الجهاز المصرفً 

وٌقصد بها جمٌع الإٌرادات ) 2فٌما ٌخص مإشر نسبة إجمالً التكالٌؾ إلى الدخل التشؽٌلًنفس الشًء و

للمصارؾ التجارٌة ، حٌث  (لعادٌة والمتكررة فً الدورة المتعلقة بالنشاط فً الفترة المعنٌة المتعلقة بالعناصر ا

حوالً نصؾ  التكالٌؾ ت دول مجلس التعاون الخلٌجً أدنى مستوى لهذا المإشر ، فً حٌن شكل إجمالًقحق

                                                           
 93/93/3595ٌوم   http://www.kenanaonline.com/page/8651:محمد عزام ، مكونات القوائم المالٌة ، متوفر على الموقع  -1 

 99833على الساعة 
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ومورٌتانٌا والمؽرب وتونس للمصارؾ التجارٌة فً كل من الأردن ولبنان والسودان وجٌبوتً الدخل التشؽٌلً 

وتبقى هذه النسبة مرتفعة فً الدول العربٌة مقارنة ببقٌة دول العالم ، وخاصة الدول الأوربٌة  3550خلال عام 

ودول جنوب شرق آسٌا ،والشكل الموالً ٌبٌن تكالٌؾ التشؽٌل كنسبة إلى الدخل التشؽٌلً للمصارؾ العاملة فً 

 .3550الدول العربٌة عام 

 3550تكالٌؾ التشؽٌل كنسبة من الدخل التشؽٌلً للمصارؾ العاملة فً الدول العربٌة عام (: 07)رقمالشكل 

 

 

 ( الأخرىالمصارؾ :  3،  الإسلامٌةالمصارؾ : 3المصارؾ التجارٌة ،: 9) 

 .9ص صندوق النقد العربً ، تطور الأداء والإصلاحات فً القطاع المصرفً العربً ، مرجع  سبق ذكره ،:  المصدر

 

الملحوظ للمصارؾ الإسلامٌة إلا  ولق بتحلٌل ربحٌة المصارؾ ، وبالرؼم من النجاح النسبً والنمعوفٌما ٌت

وتبقى تكالٌؾ التشؽٌل فً المصارؾ  .أنها مقارنة بالمصارؾ التجارٌة تعتبر تكلفة التشؽٌل فٌها عالٌة نسبٌا 

، مما  ةذلك لعدم توافر الكوادر المصرفٌة الكؾء الإسلامٌة من أهم العوابق التً تإثر على ربحٌتها وٌرجع

ٌجعل مستوى الرواتب فً المصارؾ الإسلامٌة مرتفعا مقارنة برواتب المصارؾ التجارٌة التقلٌدٌة ومن 

المرجح أن تنخفض هذه التكالٌؾ مستقبلا ، حٌث أصبحت المواد العلمٌة والتطبٌقٌة عن المصارؾ الإسلامٌة 

 .1ارس العلٌا المتخصصة والتً تعمل على تكوٌن الكوادر المطلوبة فً السوق تدرس فً الجامعات والمد

نسبٌا مقارنة بالمصارؾ التجارٌة شارة أٌضا أن نسبة السٌولة فً المصارؾ الإسلامٌة تعتبر مرتفعة وتجدر الإ

لأولٌة ، وٌإثر وٌعود ذلك كون الابتكارات المتماشٌة مع الشرٌعة الإسلامٌة تتركز فً قطاعً العقار والسلع ا

 .ٌخفض نسبة العابد على معدل الأصولبالتالً ذلك بطرٌقة مباشرة على ربحٌة المصارؾ الإسلامٌة و

 جهود إصلاح القطاع المصرفً العربً : المطلب الثالث 
                                                           

1
 35محمد النوري  ،التجربة المصرفٌة الإسلامٌة فً أوربا ، ص  - 
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نظرا للتحدٌات العالمٌة التً تفرض نفسها على الساحة العالمٌة وطبعا المنطقة العربٌة ، ونظرا للمشاكل    

للحاجة الملحة للإصلاحات  ن الدول العربٌة وتلبٌةإالقطاع المصرفً العربً ف منهاالعدٌدة التً مازال ٌعانً 

 العدٌد منها  بدأت بتطبٌق

التسعٌنات ، وقد جاءت هذه الإصلاحات كبقٌة الدول النامٌة بشكل اعتبارا من مطلع فً جوانب مختلفة  

تدرٌجً وفً سٌاق تنفٌذ هذه الدول للإصلاحات الهٌكلٌة الأخرى لتحرٌر الاقتصاد وتحسٌن كفاءته ، من خلال 

تعزٌز دور قوى السوق فً تخصٌص الموارد الإنتاجٌة وتقوٌة جوانب العرض فً الاقتصاد وٌرتكز 

 :لقطاع المصرفً والمالً بشكل عام على عدد من العناصر الربٌسٌة منها الاصطلاح فً ا

تركزت جهود الإصلاح فً عدد من الدول العربٌة لتحرٌر : تحرٌر القطاع المصرفً من الكبح المالً  -1

 القطاع المصرفً من الكبح المالً على تحرٌر أسعار الفابدة وإلؽاء القٌود الإدارٌة على منح الابتمان 

كان التوجه نحو تحرٌر أسعار الفابدة  فً معظم الدول العربٌة، وتم تحقٌق ذلك : تحرٌر أسعار الفابدة - أ

عبر مراحل وبصورة متلابمة مع سرعة خطوات الاصطلاح فً القطاع العٌنً ومع التقدم فً تحقٌق 

 أة الدول العربٌة قد بدوٌلاحظ التوجه نحو تحرٌر أسعار الفابدة فً ؼالبٌ . 1الاستقرار الكلً فً الاقتصاد

،وفً لٌبٌا وضعت السلطات 9117ففً كل من تونس والمؽرب تم تحرٌر أسعار الفابدة بحلول  ،9119بحلول 

، وفً الٌمن وضعت %380النقدٌة حد أدنى لسعر الفابدة على القروض لا ٌتعدى سعر الخصم بؤكثر من 

دخارٌة ، أما بالنسبة لأؼلبٌة دول مجلس التعاون الخلٌجً السلطات النقدٌة حد أدنى لسعر الفابدة على الودابع الا

فقد تم تحرٌرها فً وقت مبكر فً سٌاق انتهاجها سٌاسات اقتصادٌة متحررة، لكن السلطات النقدٌة فً الكوٌت 

بالنسبة للقروض %3لازالت تفرض سقفا على أسعار الفابدة على الابتمان ، لا ٌتعدى سعر الخصم أكثر من 

وتعد سورٌة الدولة العربٌة الوحٌدة التً لم تحرر أسعار  قروض الأخرى ،بالنسبة لل %3ل ، و قصٌرة الأج

وللمرة الأولى بعد حوالً 3553الفابدة حتى الآن بالرؼم من التعدٌلات التً قامت بها السلطات المعنٌة فً عام 

فً تحرٌر أسعار الفابدة بداٌة من  الٌمن وقطر والجزابر فقد تم البدأعام ، أما بالنسبة لكل من المؽرب و 30

 .2منتصؾ العقد الأخٌر من القرن الماضً

تم إزالة القٌود على الابتمان مع تحرٌر أسعار الفابدة وذلك بدءا بوضع : إزالة القٌود على الابتمان  -ب

ذلك إزالة أو التشرٌعات الخاصة بذلك ،ومن ثم إزالة الإعانات الابتمانٌة وأسعار الفابدة التفضٌلٌة ثم بعد 

تخفٌض القٌود على حٌازات سندات الخزٌنة التً كانت تفرض على المإسسات المصرفٌة لكونها كانت تمثل 

أداة تموٌل الدٌون العامة للدولة وكآخر مرحلة تم إزالة السقوؾ المفروضة على أسعار الفابدة والتخلً عن 

ٌعات الجدٌدة لكن هناك بعض الدول التً استمرت توجٌه الابتمان لبعض القطاعات ذات الأولوٌة بموجب التشر
                                                           

1
 53احمد طلفاح،  تجارب إصلاح القطاع المصرفً العربً، ص - 

2
 نفس المرجع  - 
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فً منح امتٌازات ابتمانٌة خاصة ببعض القطاعات ، كل دولة حسب طبٌعتها كما هو الحال بالنسبة لكل من 

 .1الأردن، تونس،الٌمن ، قطر ، سورٌة

المباشر فً السٌاسة النقدٌة بعدما دل الواقع العملً أن أسلوب التدخل :  تطور واستقلالٌة السٌاسة النقدٌة  -2

الصرؾ ،وبناء  أقل كفاءة فً تمكٌن السٌاسة النقدٌة من بلوغ أهدافها المتمثلة فً تحقٌق الاستقرار فً أسعار

وبالرؼم من أن ....مكافحة الضؽوط التضخمٌة وما إلى ؼٌرها من الأهداؾ  ومستوى ملابم من الاحتٌاطات 

لاستثمار والنمو انه ٌخلق تشوهات تضرب ة الكلٌة بسرعة ، إلا أداؾ النقدٌهذا الأسلوب قد ٌحقق الأه

فٌجعل السوق النقدٌة بعٌدة عن  لذي ٌعتمد على قوى العرض والطلب أما الأسلوب ؼٌر المباشر ا .الاقتصادي 

ر مثل هذه التشوهات وبالتالً ولتنفٌذ هذا الأسلوب ، عمدت السلطات النقدٌة فً معظم الدول العربٌة إلى تطوٌ

الأدوات الأساسٌة فً ،من أذونات وسندات خزٌنة  ،عملٌات السوق المفتوحة التً تشكل أدوات الدٌن الحكومً

تنفٌذها ، وفً بعض الدول ونظرا لعدم كفاٌة المتاح من هذه الأدوات، لجؤت السلطات النقدٌة لإصدار الشهادات 

 .2الإٌداع بالعملات المحلٌة للبٌع فً السوق لأجال متنوعة 

تحدٌد الحد الأدنى من الودابع التً ٌتعٌن  نجدمباشرة لامتصاص السٌولة المحلٌة، الومن بٌن أهم الأدوات ؼٌر 

فً خزٌنة المصارؾ أو لدى البنك  اعادة الاحتفاظ به تمعلى المصارؾ الاحتفاظ بها لتؽطٌة السحوبات ، وٌ

 .المركزي 

الاحتٌاطً الإلزامً ، فدول مجلس التعاون الخلٌجً تم ذلك فً وبالفعل قامت أؼلبٌة الدول العربٌة بزٌادة نسب 

وكتجسٌد لإصلاحات قانون النقد ،أما الجزابر فقام البنك المركزي 3550مصر منتصؾ  ،3556أواخر 

بهدؾ امتصاص السٌولة المحلٌة والحفاظ على الاستقرار الاقتصادي  بزٌادة الاحتٌاطً الإلزامًوالقرض 

 .ع أسعار النفط والإنفاق الحكومً التضخمٌة والناتجة عن ارتفانظرا للضؽوط  ،الكلً

 وهذا ما تم ،لكل هذه الإصلاحات من قوانٌن وتشرٌعات تنظمها لابد:  الإطار القانونً والتشرٌعً -1

القٌام بتعدٌلات ومراجعات شاملة للقوانٌن والتشرٌعات المعمول بها عن طرٌق الدول العربٌة  ؼالبٌةفً  بالفعل

خاصة تلك المتعلقة بالمصارؾ المركزٌة شى مع الظروؾ والإصلاحات الراهنة ، تطوٌرها لكً تتما من أجل

 .  3دولة ةلما لها من دور فاعل فً الجهاز المصرفً لأٌ

إن وجود قطاع مصرفً كؾء وفعال ٌخدم الاقتصاد الوطنً  :الرقابة والإشراف على الجهاز المصرفً -2

الإشراؾ بما ووالتؽٌرات الجوهرٌة فً السٌاسة النقدٌة فً الدول العربٌة ٌتطلب تفعٌل أسس ومعاٌٌر الرقابة 

وفً هذا السٌاق اتخذت السلطات فً ؼالبٌة الدول العربٌة سلسلة من الإجراءات على  .ٌواكب المعاٌٌر الدولٌة 

                                                           
1
 99التونً ، الإصلاح المصرفً ، مرجع سبق ذكره ، صناجً  - 

2
 33جمال الدٌن زروق ، نبٌل دحدح وآخرون ، مرجع سبق ذكره ، ص  - 

3
 979صندوق النقد العربً ، القطاع المالً والمصرفً وتحدٌات المرحلة المقبلة  ، ص - 
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الصعٌد من أبرزها رفع نسبة كفاٌة رأس المال الإجمالٌة المرجحة بالمخاطر بما ٌتماشى مع مقررات لجنة هذا 

 . 1بازل

فً  خاصةهذه الإصلاحات بالنسبة لهذه النقطة و مأما بالنسبة للبنٌة الأساسٌة للقطاع المصرفً فٌمكن ذكر أه

تماثل المعاٌٌر المتبعة على المستوى العالمً  وإنشاء وإتباع معاٌٌر محاسبٌة  تطوٌر نظم الدفع والتسوٌة ،

 مكاتب الاستعلام عن الابتمان المصرفً ، وإنشاء مإسسات لضمان الودابع المصرفٌة

 التحدٌات التً تواجه القطاع المصرفً العربً:  المطلب الرابع

الراهنة والمقبلة كون تواجه صعوبات وتحدٌات المرحلٌتٌن  39إن المصارؾ العربٌة ومع بداٌة القرن 

جهة خلق مإسسات مالٌة جدٌدة ، لمستمر على صعٌد الإطار المإسسً من الصناعة المصرفٌة تتسم بالتطور ا

أو الخدمات المالٌة التً تتجه نحو الشمولٌة ، أو الاندماج لخلق وحدات مصرفٌة ضخمة ، أو بلورة معاٌٌر 

ذلك فً مناخ عالمً وإقلٌمً تتسارع فٌه وتتشابك فٌه مصرفٌة جدٌدة للعمل المصرفً بشكل مستمر ، وكل 

وتشٌر كافة الاتجاهات المستقبلٌة ، طبقا للمعطٌات ....التطورات والتحولات الاقتصادٌة والمالٌة والمصرفٌة 

المتاحة إلى وجود فرص حقٌقٌة لتحوٌل المنطقة العربٌة إلى قوة اقتصادٌة متطورة وفاعلة ضمن الاقتصاد 

ن إهدار هذه إو...ظل الاهتمام الدولً المتصاعد بالمنطقة العربٌة كمنطقة جدٌرة بالاستثمار العالمً فً 

لى التهدٌد إو ولات الشاملة التً تجتاح العالم الفرص سوؾ ٌإدي إلى تخلؾ المنطقة العربٌة عن ركب التح

فً ظل برامج الإصلاح  بفقدان المكاسب التنموٌة والاقتصادٌة ، التً تم تحقٌقها خلال السنوات الماضٌة

وهكذا ٌتعٌن  ،الاقتصادي وما ٌحمله ذلك من مخاطر على مستقبل المنطقة ضمن الخرٌطة الاقتصادٌة العالمٌة 

على الدول العربٌة اعتماد المزٌد من الإصلاحات الهٌكلٌة الشاملة على الصعٌدٌن الاقتصادي والمالً ، و 

دٌة ، وتحرٌر وتطوٌر الأسواق المالٌة ، وتوفٌر بنى قانونٌة وآلٌة تفعٌل دور القطاع الخاص فً الحٌاة الاقتصا

ومناخ ملابم للاستثمار لجذب رإوس الأموال وتعببة المدخرات الوطنٌة وؼٌرها من الإصلاحات  مناسبة ،

والمتمثلة على سبٌل ستٌعاب التحدٌات الجدٌدة لا جهاز المصرفً العربً ٌسعىولا شك أن ال،  2الاقتصادٌة

ن ة، تؽٌٌر المعاٌٌر العالمٌة بشؤتحدٌات التحرٌر العالمً للتجارة ، الثورة المصرفٌة والمالٌة المتجدد: ال فًالمث

 .الرقابة والملاءة المالٌة

على الدول العربٌة عموما  3ومما لا شك فٌه أن التحرٌر العالمً لقطاع التجارة سٌكون له مضاعفات سلبٌة

والبشرٌة  -باستثناء الدول ؼٌر النفطٌة  –بسبب عوامل المنافسة الشدٌدة والقاسٌة وضعؾ الموارد المالٌة 

والتكنولوجٌة والفقدان شبه الكامل لوعً التكتل والتكامل ، وإمكانٌة التؤثٌر السلبً على السٌاسات الاقتصادٌة 

                                                           
1
 30-35جمال الدٌن زروق ، عادل دحدح وآخرون ، مرجع سبق ذكره، ص  - 

13صلاح الدٌن حسن السٌسً ،القطاع المصرفً والاقتصاد الوطنً القطاع المصرفً وغسٌل الأموال  ،ص  -
2
  

3
 ...عبد المطلب عبد الحمٌد فً كتابه العولمة واقتصادٌات البنوك  ، محمد فرج عبد الحلٌم : وهذا حسب آراء العدٌد من الباحثٌن مثل  - 
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لعربٌة أن تستفٌد من مزاٌا هذه التحولات فً المدى المتوسط والطوٌل، لكن العامة ،ومع ذلك فٌمكن للدول ا

كل هذا بشرط مواصلة الدول العربٌة لبرامج الإصلاح الاقتصادي وتعظٌم النتابج الاٌجابٌة منها  ، وبلورة 

لكل ما سبق نجمل أهم  راوعموما واختصا...فرص استثمارٌة مجزٌة ، وتحدٌث بنى الأسواق المالٌة 

 : 1فً لتحدٌات التً تواجه القطاع المصرفً العربًا

  التطورات التكنولوجٌة المتلاحقة التً ألؽت البعد الجؽرافً وسهلت الاتصال والترابط بٌن الأسواق العالمٌة

 .فً مختلؾ أنحاء العالم من خلال وسابل الاتصال الحدٌثة 

 ٌة الاتصال والترابط ، فٌما اعتمد الاقتصاد اعتماد الاقتصاد العالمً الجدٌد على المعلومات وسرعة وفور

ن على الاقتصاد الجدٌد معالجة المعلومات التقلٌدي على الإنتاج وهذا ٌعنً أنه لرفع القدرة التنافسٌة فإ

 بسرعة  واستؽلال أفضل الفرص فً الأسواق العالمٌة 

  أصبحت تنافس دخول المإسسات وشركات مالٌة ؼٌر مصرفٌة فً مجال الخدمات المصرفٌة بحٌث

 المصارؾ التقلٌدٌة فً تقدٌم الخدمات 

  توافر الأدوات المالٌة والمصرفٌة  المبتكرة التً تإدي إلى أنواع جدٌدة من الخدمات المصرفٌة من خلال

من خلال استؽلال تكنولوجٌا المعلومات تعمل على نطاق السوق العالمٌة ومصارؾ ومإسسات مالٌة 

 .والاتصالات الجدٌدة 

 ة الملحة إلى رفع قدرات وكفاءات الموارد البشرٌة فً المصارؾ العربٌة بما ٌكفل استؽلال  التقنٌات الحاج

 .ونظم المعلومات الحدٌثة فً القطاع المصرفً 

  مٌن تحت سقؾ واحد والخدمات المالٌة وحتى خدمات التؤالاتجاه نحو توحٌد مختلؾ الأعمال المصرفٌة

مٌن وشركات السمسرة ، وهو المالٌة الاستثمارٌة وشركات التؤ مإسساتوتضاإل الفوارق بٌن المصارؾ وال

 .ما ٌعرؾ بإستراتجٌة المصارؾ الشاملة 

 ( معاٌٌر بازل لكفاٌة رأس المال )مة ءالتزام المصارؾ العالمٌة بالاتفاقٌات الدولٌة مثل نسب الملا

دمات لمصرفٌة خصوصا فٌما ٌتعلق والاتفاقٌات الخاصة بمنظمة التجارة العالمٌة  ولاسٌما فً مجال الخ

 .بالالتزام بفتح هذا القطاع لمشاركة الدولٌة 

ٌتعٌن على القطاع المصرفً العربً التؤقلم السرٌع مع معطٌات هذه التحدٌات وتحوٌلها إلى فرص حقٌقٌة  الذ

والمصرفٌة العربٌة لمواصلة مستفٌدا فً ذلك من جهود السلطات النقدٌة  للنمو والتطور خلال المرحلة المقبلة ،

 .سٌاسات الإصلاح المصرفً والتً تتزامن مع إجراءات الإصلاح الاقتصادي والمالً والتصحٌح الهٌكلً 

                                                           
00خصة البنوك ، صطارق عبد العال حماد ، اندماج وخص -

1
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والسلطات النقدٌة العربٌة حجر الزاوٌة فً عملٌة  1وٌبقى التعاون فٌما بٌن المصارؾ العربٌة والبنوك المركزٌة

  .لقطاع الحٌويالدفع بعجلة النمو والتطوٌر فً هذا ا

ومن أجل الوقوؾ أكثر على واقع التحرٌر وتؤثٌره على أداء القطاع المصرفً العربً ارتؤٌنا اختٌار ثلاث دول 

عربٌة كنموذج للدول العربٌة فكانت السعودٌة كنموذج لدول مجلس التعاون الخلٌجً والتً تعتبر من الدول 

، ثم مصر  وذات انكشاؾ عال على الأسواق المالٌة العالمٌة  العربٌة التً تتسم بؤنظمة مالٌة وتجارٌة منفتحة

، وبعدها  على موارد الإقراض المحلً التً ٌعتمد القطاع المصرفً والمالً فٌها كنموذج من الدول العربٌة 

 تعتبر أسواق المال المحلٌة فٌها ؼٌر مرتبطة ارتباطا مباشرا بالأسواق العالمٌة ،الجزابر كنموذج للدول التً 

 2النفطٌة  الإٌراداتإلا أن اقتصادٌاتها تعتمد على 

 

 

 

 

 السعودٌةحالة دراسة   : بحث الثانً الم

من الطبٌعً أن تختلؾ آثار تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة من دولة إلى أخرى ومن نظام إلى آخر حسب مدى 

ؼٌر ذلك من العوامل ، ولعل من أجل  اندماجها فً الاقتصاد العالمً ، القدرات التنافسٌة ، وطبٌعٌة النظام إلى

معرفة مدى تؤثٌر تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة والمصرفٌة على القطاع المصرفً السعودي لا بد من معرفة 

 مكونات النظام المصرفً السعودي والتطور التارٌخً له

 ماهٌة القطاع المصرفً السعودي :الأولالمطلب 

، وبالتالً أصبح لزاما علٌها  تطبٌق  3550نوفمبر  99ٌة للتجارة فً انضمت السعودٌة إلى المنظمة العالم

 .القوانٌن المتفق علٌها مع هذه المنظمة ، والتً من بٌنها تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة 

وفً الواقع استعدت السعودٌة  لهذا الأمر قبل الانضمام إلى المنظمة، فقامت بعدة إصلاحات من أجل تجسٌد 

 على أرض المٌدان هذا التحرٌر

                                                           
1

   315أحمد شعبان محمد علً، انعكاسات المتغٌرات المعاصرة على القطاع المصرفً ودور البنوك المركزٌة ، ،ص  -
2
 دول مجلس التعاون الخلٌجً وتضم  الإمارات ، البحرٌن ، السعودٌة ، عمان ، قطر ، الكوٌت : المجموعة الأولى  - 

 دن ، تونس ،سورٌة، لبنان ، مصر ، المغرب ،مورٌتانٌا الأر: المجموعة الثانٌة وتضم 
 الجزائر ، السودان ، لٌبٌا ، الٌمن : المجموعة الثالثة 
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 :  التطور التارٌخً للقطاع المصرفً السعودي -

لم ٌكن للمملكة  9109افرٌل  35فً ( البنك المركزي فً السعودٌة)قبل إنشاء مإسسة النقد العربً السعودي 

، بل كان التعامل فً السعودٌة ٌتم عن طرٌق نقود فضٌة سعودٌة وفً العربٌة السعودٌة نظام نقدي خاص بها 

النقود الورقٌة السعودٌة لم تكن قد الكبٌرة فٌتم التعامل بالنقود الذهبٌة الأجنبٌة ، وهذا لأن  الخارجٌة المعاملات

صدرت بعد، ولكن وبعد إنشاء مإسسة النقد العربً السعودي أصدرت هذه الأخٌرة وبعد عام من بداٌة مزاولة 

هذه الطرٌقة  ، وقد لاقتل الحجاج للنقود الذهبٌة كوسٌلة للتعامل بدلا من حم "إٌصالات الحجاج" نشاطها 

استحسانا كبٌرا من طرؾ الحجٌج فً تلك الفترة ، والتً مهدت أٌضا الطرٌق لإصدار الأوراق النقدٌة اعتبارا 

، وفً ؼضون عقد من الزمن تحولت المملكة من قاعدتً المعدنٌن الذهب والفضة إلى 9179جوان  95من 

 .1نظام العملة الورقٌة

 .عبارة عن عدد صؽٌر من المكاتب للصٌرفة  تن البداٌات الأولى لها كانإبالنسبة للمصارؾ التجارٌة ف 

، إضافة إلى مكتب المصرؾ  فً مدٌنة جدة بنك أجنبً لأنشؤت مإسسة جلاتلً وهانكً أو 0..9ففً عام  

وارتفاع أسعاره بعد ذلك مع نهاٌة الحرب  9131، ولكن اكتشاؾ النفط سنة 9137الهولندي الذي بدأ عمله سنة 

السماح لعدد كبٌر من المصارؾ الأجنبٌة بفتح فروع لها فً  فً  من بٌن أهم الأسباب كان العالمٌة الثانٌة 

ك الهند الصٌنٌة ، والبنك العربً المحدود ، والبنك البرٌطانً للشرق المملكة وهً بنك هولندا العام ، وبن

  إلى عدد من الصٌارفة المحلٌٌن بالإضافةالباكستانً ،  الأهلًالأوسط ، والبنك 

النظام المصرفً السعودي مساره الحدٌث مع نشؤة مإسسة النقد العربً السعودي ، فمن هذا المنطلق  ولقد بدأ

بصدور  سد على أرض الواقع ، ولعل بداٌة هذه الإصلاحات كان فً فترة الستٌناتبدأت الإصلاحات تتج

صدر  9177اللوابح والأنظمة التً تحدد مفهوم النظام المصرفً السعودي والقوانٌن التً تسٌره كما أنه فً 

  2نظام مراقبة البنوك والذي منح مإسسة النقد العربً السعودي صلاحٌات رقابٌة واسعة

ٌتكون القطاع المالً السعودي بصفة عامة  من مإسسة النقد العربً  :القطاع المصرفً السعودي مكونات -

  : 3السعودي إضافة إلى بعض المإسسات المصرفٌة والمالٌة على النحو التالً 

 .كالبنك التجاري ، وبنك الرٌاض ، وشركة الراجحً المصرفٌة للاستثمار (: ملكٌة كاملة)بنوك سعودٌة  -9

                                                           
1
الرؤٌة المستقبلٌة للاقتصاد السعودي حتى " محمد بن سلٌمان الجاسر ، تطور القطاع المالً لتحقٌق نمو اقتصادي أفضل ، الجلسة العاملة الخامسة لندوة  - 

 56، ص 3553أكتوبر  91-33 ،" 3535
2
 93-99نفس المرجع ص ص  - 

3
 37خالد بن عبد الله السنٌور ، منظمة التجارة العالمٌة وآثارها على القطاع المصرفً السعودي ، ص  - 
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البنك " ساب"مثل البنك السعودي الهولندي ،بنك السعودي البرٌطانً : بنوك مشتركة مع بنوك أخرى  -3

 "...سامبا"الأمرٌكً السعودي 

تقدم خدمات مالٌة أهدافها تنموٌة مثل الصندوق السعودي للتنمٌة : مإسسات إقراض حكومٌة متخصصة  -3

 .العقارٌةارات الصناعٌة ، بنك التسلٌؾ السعودي ، وصندوق الاستثم

 .جتماعٌة وصندوق معاشات التقاعدصندوق التؤمٌنات الإ -5

 ..السعودٌة  الأسهمسوق  -0

مٌن من خلال وكلاء سعودٌٌن ؤمكتب تنشٌط فً مجال الت955مٌن التعاونً وحوالً ؤالشركة الوطنٌة للت -7

 .1لشركات ؼٌر سعودٌة

فرع مصرفً حسب  9091 بنك تجاري وحوالً عشرونفً حٌن ٌضم القطاع المصرفً السعودي حالٌا 

 .35512إحصابٌات 

فً  وسالؾ الذكر 9177لسنة  والجدٌر بالذكر أن مفهوم النظام المصرفً السعودي حسب القانون السعودي

النشاط الذي ٌشمل تلقً النقود فً حسابات جارٌة أو "  3من الباب الأول ٌعرؾ النشاط المصرفً بـ ( ب)البند 

الاعتمادات المستندٌة ، إصدار خطابات الضمان، دفع وتحصٌل الشٌكات و أوراق الدفع ،وما  فتح، ادخارٌة 

  "شابهها  من الأوراق المالٌة ذات القٌمة وخصم الكمبٌالات والأوراق التجارٌة الأخرى 

 سمات القطاع المصرفً السعودي: المطلب الثانً

سٌاسة مر بها  أهمنتطرق إلى  أنممٌزاته لابد علٌنا  أهمدراسة القطاع المصرفً السعودي و معرفة  أردنا ذاإ

 4النظام المصرفً "سعودة"و هً برنامج ،الحقٌقٌة له تعتبر نقطة الانطلاقة والتً  القطاع المصرفً السعودي 

مصرفٌة تمتلك فٌها مساهمة  سسات إلى مإ الأجنبٌةو الرامً إلى تحوٌل البنوك التابعة للبنوك  9160سنة 

ٌقضً  9160هذا البرنامج صدور المرسوم الملكً فً سنة ، و كانت بداٌة الأسهم أؼلبٌةالسعودٌة  جهاتال

 ،الأجنبٌةو هكذا استمرت هذه السٌاسة لتشمل كل المصارؾ ،الباكستانً إلى بنك الجزٌرة  الأهلًبتحوٌل البنك 

لكن جاءت الفترة  الثمانٌنٌات و التً ،صرفً السعودي نموا سرٌعا و ملحوظا حقق النظام الم فً هذه الفترةو 

محك الاختبار الحقٌقً  لهذا القطاع و ذلك نظرا لتداعٌات انخفاض أسعار النفط منذ بداٌة عقد الثمانٌنٌات  تعتبر

الحكومة فً تلك الفترة من ثر على إجمالً إٌرادات أمما ، حتى نهاٌة هذا العقد تقرٌبا و استمرارها فً التدهور

                                                           
1
 37، ص 3557البنك السعودي الأمرٌكً ، نشرة سامبا ، فٌفري  - 

 
2

 http://www.arabianbusiness.com على الموقع  96/55/3595 شواق محمد ، المصارف السعودٌة ، قناة العربٌة ٌوم -
3
 35عبد الله الجهن وآخرون ، أثر سعودة النظام المصرفً السعودي على الكفاءة المصرفٌة ، ص  - 

4
 . 39، ص المرجع السابق   نفس - 

http://www.arabianbusiness.com/
http://www.arabianbusiness.com/


تحرير القطاع المصرفي العربي :الثالث الفصل   
 

120 
 

ا انعكس هذا الانخفاض على المصارؾ عو طب 91.6ملٌار ريال عام  955إلى  91.9ملٌار ريال عام  .37

 . 1أرباحهاإلى انخفاض  أدىالسعودٌة و عانت من القروض المتعثرة مما 

شملت جمٌع المجالات تصحٌح الوضع قامت مإسسة النقد العربً السعودي باتخاذ عدد من التدابٌر  جل أومن 

 .2عٌل الضوابط الإشرافٌةفو ت المصرفٌة و تعزٌز الخدمات المالٌة الأعمالإلى تحسٌن كفاءة  أدت

والجدٌر بالذكر أن عملٌة تحرٌر القطاع المصرفً السعودي بدأت حتى قبل انضمام المملكة للمنظمة العالمٌة 

إصدار تراخٌص لبنك الإمارات ، بنك الكوٌت الوطنً وذلك عقب  3553للتجارة ، وكان هذا بداٌة من سنة 

من قانون رقابة المصارؾ السعودٌة ، تتضمن شروط  53وبنك البحرٌن الوطنً ، إذ أنه وبموجب المادة 

الترخٌص لبنك وطنً أو بنك مشترك فً السعودٌة وجوب أن ٌعمل البنك كشركة مساهمة عامة مدرجة فً 

توصٌة من مإسسة النقد ٌجري وزٌر المالٌة ومجلس الوزراء تقٌٌم  أساس  على هذاسوق الأسهم السعودي، و

 .3بمنح ترخٌص لافتتاح فرع لبنك أجنبً أو بنك سعودي أو بنك مشترك

القطاع المالً،  والمملكة العربٌة السعودٌة تعتبر من الدول التً بذلت جهود كبٌرة فً إصلاح و تحرٌر

ٌرا فً مجال التحرٌر ، كما ٌتمتع قطاعها أٌضا بتقنٌات حدٌثة وبفضلها  قطع قطاعها المصرفً شوطا كب

 : 4زادت من درجة تطوره ومواكبته للتؽٌرات العالمٌة المتسارعة ، وفٌما ٌلً أهم هذه الجهود

المصرفً السعودي بالتقنٌات الحدٌثة فً الصناعة المصرفٌة ن عن القطاع ٌهتم المسبولإ:  التطورات التقنٌة -ا

 :5على تجسٌد هذا على أرض الواقع ولعل من أبرز هذه الجهود نجد، وعملوا 

، وهً  9115أنشؤت هذه الشبكة عام  وهً شبكة المدفوعات الآلٌة(: SPAN)الشبكة السعودٌة للمدفوعات  -

بشبكة الوحٌدة عبر المملكة حٌث تربط كافة أجهزة الصرؾ الآلً و طرفٌات نقاط البٌع فً كافة أنحاء المملكة 

وعات مركزٌة تقوم بدورها بإعادة توجٌه العملٌات المالٌة إلى الجهة المصدرة للبطاقة سواء كانت مصرفا مدف

فقد استمر النمو فً حجم  تعددا مهما من الانجازا 3551، ولقد حققت هذه الشبكة خلال عام محلٌا أو فٌزا

، والجدول الموالً فٌه تفصٌل لهذه ة العملٌات الآلٌة لأجهزة الصرؾ الآلً ونقاط البٌع والبطاقات المصرفٌ

 التطورات بلؽة الأرقام

 إحصابٌات أجهزة الصرؾ الآلً:  (22) الجدول رقم 

                                                           
 

1
  http://www.daralhayat.comعلى الموقع     العدد 39/50/3595السعودي، جرٌدة دار الحٌاة السعودي، محمد الجاسر، وضع القطاع الصرفً  -

2
 3551حسب تقرٌر مؤسسة النقد العربً السعودي لسنة  - 

3
ٌوم  /http// :www.lawyears.com/vb/threadsالموقع على  9177لسنة  0فٌصل بن عبد العزٌز ، نظام مراقبة البنوك السعودي رقم  - 

 95837على الساعة  50/50/3595
 00، ص .355مؤسسة النقد العربً السعودي ، التقرٌر السنوي الخامس والأربعون،  -

4
  
 

5
  .9380على الساعة  14/02/2010ٌوم  //awww.:span.gov.s http  على الموقع SPANموقع الشبكة السعودٌة   - 

http://www.daralhayat.com/
http://www.:span.gov.sa
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 السنوات

عدد اجهزة الصرف 

 الآلً

عدد البطاقات 

 المصدرة

 (ملٌون عملٌة)عدد العملٌات 

 المجموع المصارف الشبكة السعودٌة

2225 4588 8241886 225445 327758 533223 

2226 6279 9971521 248567 378145 626712 

2227 7543 11124921 278913 377578 656491 

2228 8893 12366441 338355 533178 871533 

2229 9952 13712925 372974 568727 941721 

2212* 12216 11482842 98888 156719 255628 

 79بتصرؾ ، ص  3595التقرٌر السادس والأربعون لمإسسة النقد العربً السعودي  : المصدر   

  من السنة الأولالربع بٌانات متعلقة ب *

، ٌعتبر البنٌة  1"سرٌع"وٌعرؾ اختصارا بـ 9116العمل بهذا النظام فً سنة  أبد :النظام السعودي للتحوٌلات  -

فوعات والتسوٌات المالٌة المتقدمة فً المملكة،وهو ٌحقق تقدما الأساسٌة التً تعتمد علٌها عدد من أنظمة المد

مصرفا فً هذا  35واضحا فً مجال الأعمال المصرفٌة الآلٌة والمعاملات التجارٌة فً المملكة وٌشارك حالٌا 

 النظام 

ً أكتوبر وهو أحد أنظمة مإسسة النقد العربً السعودي ، وبدأ العمل بنظام السداد ف:نظام سداد المدفوعات  -

وهو نظام مركزي لسداد ودفع الفواتٌر والمدفوعات الأخرى إلكترونٌا عبر جمٌع القنوات المصرفٌة ،35552

 .فً المملكة

بدأت مإسسة النقد العربً السعودي بالعمل 3557فً بداٌة ": آٌبان"النظام الرقمً لأرقام حسابات العملاء -

للتنظٌم الدولً المتعارؾ علٌه ، والمواصفات الدولٌة الخاصة على تنظٌم أرقام حسابات عملاء البنوك طبقا 

،ومن أهم ما ٌحققه التنظٌم (ISO IBAN13613)بذلك كما وردت فً هٌبة المواصفات والمقاٌٌس الدولٌة 

الرقمً لحسابات العملاء التوحٌد الدولً لترمٌز وطول عدد خانات رقم الحساب البنكً ما ٌزٌد من كفاءة 

 .اء الحوالات المالٌة الدولٌة الصادرة والواردةالبنوك فً إجر

خاص  لنظرا للأهمٌة البالؽة لمخاطر الابتمان لدى المإسسات المالٌة والمصارؾ بشك : الجدارة الائتمانٌة -ب

تحت 3555 وبدأت فعلٌا العمل فً " سمة"أنشبت الشركة الوطنٌة للمعلومات الابتمانٌة  3551نه فً عام إ، ف

قرار مجلس الوزراء القاضً بإقرار نظام  .355النقد العربً السعودي ، كما صدر فً إشراؾ مإسسة 

                                                           
http://www.sadad.com -  كل المعلومات حول هذا النظام متوفرة على موقع نظام سداد المدفوعات  

 1
  

- متوفر على الموقع http://ww1.w.sadad.com/Arabic/menu/AboutUs/MISC.htm ٌوم 3595/57/93 على الساعة95835
2
  

http://www.sadad.com/
http://ww98w.sadad.com/Arabic/menu/AboutUs/MISC.htm
http://ww98w.sadad.com/Arabic/menu/AboutUs/MISC.htm
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المعلومات الابتمانٌة ، حٌث ٌسري هذا النظام على الشركات والجهات الحكومٌة والخاصة والتً لدٌها 

  1معلومات ابتمانٌة

الموارد البشرٌة الوطنٌة  أعطت الحكومة السعودٌة أولوٌة كبٌرة لتدرٌب وتنمٌة : الموارد البشرٌة -ج

، والاستفادة أٌضا من المعهد المصرفً التابع لمإسسة والاستفادة منها بتصمٌم برامجها التدرٌبٌة الخاصة بها

على تدرٌب وتطوٌر الكوادر البشرٌة عن طرٌق برامج متخصصة ،  هذا المعهدالنقد العربً السعودي ، ٌعمل 

عدد من الاتفاقٌات مع مإسسات خاصة وعامة  إلى توقٌع بالإضافةت تشمل دورات تدرٌبٌة ولقاءات واختبارا

 3551فً  ته، والجدول الموالً ٌشتمل جمٌع أنشط2لتنفٌذ برامجها التدرٌبٌة والتعلٌمٌة

 3551أنشطة المعهد المصرفً فً ( : 21) الجدول رقم 

 عدد المشاركٌن (البرامج)الدورات عدد م النشاطـــــاس

 7731 036 الدورات المفتوحة

 .31 39 (هٌلٌةؤالبرامج الت)والتطوٌرٌة الإعدادٌةالبرامج 

 9.93 .9 (تشمل ورش العمل )برامج الدبلوم 

 0535 330 الامتحانات المعٌارٌة

 9535 1. برامج اللؽة الانجلٌزٌة

 9 9 برامج تدرٌب الاقتصادٌٌن السعودٌٌن

 357 9 مإتمرات

 - 3 أبحاث

 .9039 9593 المجموع

 70مإسسة النقد العربً السعودي ، التقرٌر السادس والأربعون ، مرجع سبق ذكره، ص :  المصدر     

من الجدول أعلاه نلاحظ اختلاؾ الدورات التدرٌبٌة والبرامج التكوٌنٌة حسب متطلبات الساحة العالمٌة إلا أن 

كما نلاحظ أٌضا فً جانب الأبحاث النقص الكبٌر سواء من  نسبة المشاركٌن تبقى لٌست بالمستوى المطلوب ،

 .ناحٌة الجهة أو من ناحٌة المشاركٌن 

مما سبق ٌتضح لنا أن المملكة العربٌة السعودٌة منذ إنشاء مإسسة النقد العربً السعودي قامت بالعدٌد من 

ه أكثر انفتاحا وقدرة على وجعل هلتطوٌر نظامها المالً بشكل عام ، أتت بثمارها  فً تطوٌر الإصلاحات

 .المنافسة فً هذا المجال ، على الأقل إذا قارناها مع بقٌة الدول العربٌة 

 تقٌٌم واقع تحرٌر  القطاع المصرفً السعودي  :المطلب الثالث 

                                                           
1
 على الموقع 55الشركة السعودٌة للمعلومات الائتمانٌة ، قواعد العمل ، ص  - 

795، ص 3551والأربعون ، مؤسسة النقد العربً السعودي ، التقرٌر الخامس  -
2
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لابد قبل تقٌٌم تحرٌر القطاع المصرفً فً السعودٌة أن ننوه أن السعودٌة تعتبر كنموذج لدول مجلس التعاون 

الاقتصادٌة والمالٌة، فالسٌاسات  الأنشطةالخلٌجً التً تعتبر من أكثر دول العالم تحررا وانفتاحا على مستوى 

موال و استقرار أسعار الصرؾ ، كما أنه الأالمالٌة والنقدٌة فٌها تحرص على تؤكٌد حرٌة حركة رإوس 

بالنسبة للقطاع المصرفً والمالً بالسلطات فٌها تحرص على التجاوب مع المعاٌٌر الدولٌة بشكل ٌإهل 

لأن تكون من مصارؾ أفضل ( الخلٌجٌة ككل والسعودٌة على وجه الخصوص)القطاعات المالٌة والمصرفٌة 

 .1دول العالم فً هذا المجال

ٌٌم أفضل لابد من ذكر بعض الأرقام التً تبٌن جهود الإصلاح والتحرٌر للقطاع المصرفً ومن أجل تق

  .السعودي وثمار هذا الإصلاح فً السنوات الأخٌرة 

بالنسبة لهذا المإشر، تعرؾ عدد الفروع المصرفٌة فً المملكة نموا متزاٌدا تماشٌا أٌضا  :الكثافة المصرفٌة  -ا

 مع النمو المتزاٌد فً نسبة السكان ، والجدول الموالً ٌوضح هذا 

   تطور عدد الفروع المصرفٌة فً المملكة لبعض السنوات المختارة( : 33)الجدول رقم 

 91.9 9110 3555 3553 3556 355. 3551 *3595 

 9055 9091 9595 9330 9357 9911 9976 356 عدد الفروع

 الطالبة بناءا على مصادر مختلفة إعدادالمصدر من   

 بٌانات متعلقة بالربع الأول من السنة * 

تقوي مراكزها المالٌة من سنة إلى  أناستطاعت المصارؾ السعودٌة :المراكز المالٌة للمصارؾ السعودٌة  -ب

وتتصدى لتؤثٌرات الأزمة   3551أخرى والاهم من ذلك استطاعت أن تحافظ على مركزها المالً فً سنة 

المالٌة لؽالبٌة دول العالم ، حٌث ارتفع إجمالً موجوداتها فً  اتالتً ضربت بالقطاع الأخٌرةالمالٌة العالمٌة 

فً هذا العام  أٌضاالودابع المصرفٌة  إجمالً،كما ارتفع ملٌار ريال 936583لٌبلػ حوالً %083بنسبة 3551

 ، والجدول الموالً ٌوضح هذا  2ريال ملٌار 15580لٌبلػ  %9983بنسبة 

 (ملٌون ريال)(نهاٌة الفترة )المركز المالً الموحد للمصارؾ التجارٌة ( : 33) الجدول رقم 

 2225 2226 2227 2228 2229 2212* 

 939060 .97599 16969 95.795 03579 33757 الاحتٌاطات المصرفٌة

 357167 .39519 9031.7 956693 931617 19535 الموجودات الأجنبٌة

 393766 9.3335 3591.7 9.9793 .90.39 .90156 مطلوبات على مإسسات حكومٌة وشبه حكومٌة

 .65060 635336 635006 3..066 567535 530137 مطلوبات على القطاع الخاص

                                                           
1
 .جاسم المناعً ، قوانٌن المنظمة العالمٌة للتجارة فً مجال الخدمات المالٌة وتأثٌراتها المحتملة على القطاع المصرفً الخلٌجً ، ص  - 

09مؤسسة النقد العربً السعودي التقرٌر السادس والأربعون ، مرجع سبق ذكره ص  -
2
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 9503 9370 199 9531 36. .03 مطلوبات على مإسسات مالٌة ؼٌر نقدٌة

 78982 81296 73659 57971 44158 .3150 موجودات أخرى

 1377418 1372258 1322271 1275221 861288 759275 (المطلوبات) الموجودات إجمالً

 ..1357 .15505 .5799. 696075 019301 5.13.6 الودابع المصرفٌة

 950535 117.3 993577 950393 01911 70555 الأجنبٌةالمطلوبات 

 9.36.6 973753 939.33 957537 61156 .7775 الاحتٌاطات رأس المال و

 7133 37.35 .3113 35375 35770 30799 الأرباح

 979060 931000 9.9136 997905 17591 993531 أخرىمطلوبات 

 09، مرجع سبق ذكره ، ص والأربعونمإسسة النقد العربً التقرٌر السنوي السادس : المصدر

 بٌانات متعلقة بالربع الأول* 

من الجدول أعلاه نلاحظ أن الموجودات بالنسبة للمصارؾ التجارٌة الناشطة فً المملكة العربٌة السعودٌة هً 

بالنسبة للمطلوبات نلاحظ أٌضا ارتفاع الودابع المصرفٌة فً  أمافً تزاٌد مستمر من سنة إلى أخرى ،

فً العام السابق ، وٌرجع نمو الودابع %9681ريال مقارنة بنمو نسبته  ملٌار 15580لتبلػ   %9983بنسبة 3551

 .المصرفٌة إلى عدة عوامل من أهمها ارتفاع صافً الإنفاق الحكومً المحلً 

إلى التوسع 9111فً هذا المجال اتجهت المصارؾ التجارٌة منذ : منح الابتمان فً المصارؾ السعودٌة  -ث

إلى ما وفره نظام المدفوعات من مٌزة نسبٌا فً منح القروض الاستهلاكٌة للأفراد ، وٌرجع السبب فً ذلك 

، كما  1النوع من الابتمانتحوٌل الرواتب مباشرة إلى حسابات العملاء بالمصارؾ مما ٌوفر ضمانا لهذا 

 ٌوضحه الجدول الموالً

 القروض الاستهلاكٌة للأفراد وقروض بطاقات الابتمان ( : 35)الجدول رقم   

 السنة

 نهاٌة الفترة

 القروض الاستهلاكٌة

 المجموع أخرى سٌارات ومعدات عقار

3550 9370783 3153080 93.96381 9.5.0086 

3557 9371585 353798. 93363785 9.576.83 

3556 9593781 360..83 9377.38. 96.5568. 

355. 9515785 3637983 939.9683 9631.587 

3551 96.7589 3.93580 93315683 96115981 

 من إعداد الطالبة بناء على التقرٌر السادس والأربعون لمإسسة النقد العربً السعودي : المصدر 

ملٌار  93381لتبلػ ( ملٌار ريال 389) % 986بنسبة   أخرى لأؼراضمن الجدول أعلاه نلاحظ ارتفاع القروض 

ملٌار  581)  % .38القروض الاستهلاكٌة مقارن بانخفاض نسبته  إجمالًمن  % 7.81ريال، ممثلة ما نسبته 

                                                           
 

1
 http://www.alweam.com/news/news/php?action نظام السعودي للتحوٌلات المالٌة السرٌعة ، على الموقع عبد الله العتٌبً ، ال -

 91895على الساعة  95/53/3595ٌوم

http://www.alweam.com/news/news/php?action
http://www.alweam.com/news/news/php?action
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 3)  %.918التموٌل العقاري بنسبة  ضلأؼرافً العام السابق ، و فً المقابل ارتفعت القروض الممنوحة  (ريال

مقارنة بارتفاع نسبته القروض الاستهلاكٌة  إجمالًمن   % 181ما نسبته  أيملٌار ريال  9681لتبلػ ( ملٌار ريال

 .فً العام السابق ( ملٌار ريال .58)  % 085

ملٌار  581)  %383بنسبة  3551شراء السٌارات و المعدات فً العام  لأؼراضكما ارتفع الابتمان الممنوح 

 %581القروض الاستهلاكٌة مقارنة بنمو نسبته  إجمالًمن   % 3983بته نسما  أيملٌار ريال  3.89لٌبلػ ( ريال

 %.8.بنسبة  3551قروض بطاقات الابتمان فقد انخفضت فً عام  أما. فً العام السابق ( ملٌار ريال 583) 

 .فً العام السابق ( ملٌار ريال 583) %383ملٌار ريال مقارنة بارتفاع نسبته  87.لتبلػ  (ملٌار ريال .58)

ارتفاعا ملحوظا  إذ  3551بالنسبة لهذا المإشر فلقد سجلت القروض المتعثرة فً سنة : القروض المتعثرة -د

من إجمالً القروض ، مع العلم أن القروض المتعثرة  %385ملٌار ريال أي ما ٌعادل نسبة  .308قدرت بحوالً 

فً القروض المتعثرة  قٌمة التؽٌر ٌبٌن،  والجدول الموالً 1ملٌار ريال سعودي9980كانت حوالً  .355فً 

 . 3551و .355بٌن سنتً  والمخصصات المتعقلة بها 

 (ريال ملٌار) 6002مقارنة بـ 6002ام إجمالً القروض المتعثرة للبنوك السعودٌة لع(: 30) الجدول رقم         

نسبة القروض المتعثرة  المخصصات  إجمالً مخصصات العام القروض المتعثرة إجمالً القروض 

 القروض  إجمالًإلى 

نسبة التؽطٌة 

 للقروض 

355. 66586 9980 3.2 938. 980% 935% 

3551 67683 308. 10.2 3383 385% 15% 

 (%35) %981 %.7 %337 %930 (%580) التؽٌر 

 من إعداد الطالبة بناءا على القوابم المالٌة للبنوك العاملة فً السعودٌة : المصدر 

 ، والجدٌر بالذكرالناشطة فً السعودٌة  من الجدول أعلاه نلاحظ الزٌادة الكبٌرة فً القروض المتعثرة للبنوك

أن القروض المتعثرة لا تصدر بشؤنها أي معلومات من ناحٌة الجهات الرسمٌة والمتمثلة فً مإسسة النقد 

 .العربً السعودي ،بل إن المعلومات المتاحة عنها فً الؽالب تكون صادرة عن البنوك الخاصة فً المملكة

هذا وملٌار ريال  .398بحوالً  3551المصارؾ فً سنة  إحتٌاطاتزاد رأس و : رأس المال و الاحتٌاطات -ه

إلى زٌادة رأس مالها عن طرٌق تحوٌل أرباحها إلى أسهم أو ما  .355نظرا لاتجاه جمٌع البنوك مع مطلع 

اتفاقٌة  تحٌث ٌقول الخبراء أن خطط البنوك فً زٌادة رإوس أموالها تتوقؾ على متطلبا" الرسملة"ٌعرؾ بـ 

                                                           
 

1
ٌوم  http://tdwl.net/vb/showthread.php?t=275809الموقع  ، منتدٌات تداول السعودٌة على3551جاسم العتٌبً ، القروض المتعثرة لسنة  -

 93859على الساعة  56/50/3595

http://tdwl.net/vb/showthread.php?t=275809
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لتً بموجبها ٌتعٌن على البنك زٌادة رأس المال للحفاظ على مستوٌات الملاءة المالٌة وفق ما بازل الثانٌة و ا

 .تحدده الهٌبات الرقابٌة التً تفرضها الدولة على مصارفها

المصارؾ العاملة فً  إحتٌاطاتعموما و حسب مإسسة النقد العربً السعودي فان تطور رأس المال و  و

 خٌرة نوردها فً الجدول الموالًالسعودٌة خلال السنوات الأ

 (نهاٌة الفترة)المصارؾ التجارٌة  إحتٌاطاترأس المال و  :(37)الجدول رقم    

 5002 5002 5002 5002 5002 5000 

 025727 022295 020255 002052 72297 22202 رأس المال و الاحتٌاطات

  :رأس المال و الاحتٌاطات كنسبة من

 0212 0719 02 0512 0010 0012 الودابع المصرفٌة

 0212 0012 0010 212 212 212 إجمالً لموجودات

نسبة رأس المال إلى الموجودات مرجحة 

 (معٌار بازل)المخاطر

 

0712 

 

5012 

 

5012 

 

02 

 

0212 

 

0217 

 .0التقرٌر السادس والأربعون لمإسسة النقد العربً السعودي ص  : المصدر 

وهً  %.أكثر من  -حسب معٌار بازل-لموجودات لمن خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن نسبة رأس المال بالنسبة 

هذه الإحصابٌات الصادرة من مإسسة النقد  استنادا على ووبالتالً  ،النسبة المحددة من طرؾ هذه اللجنة

 أن المركز المالً لهذه المصارؾ ٌعتبر قوي ٌمكن القولالعربً السعودي 

 مصر حالة :المبحث الثالث 

تنوعا ، حٌث تشارك قطاعات  الأوسطأكثر اقتصادٌات دول منطقة الشرق ٌعد الاقتصاد المصري واحدا من    

 .الزراعة والصناعة والسٌاحة والخدمات بنسب شبه متقاربة فً الاقتصاد المصري 

الثقافً  والإنتاجٌعتمد اقتصاد مصر بشكل ربٌسً على الزراعة ، ودخل قناة السوٌس والسٌاحة والضرابب 

هذا عن اقتصاد مصر بشكل عام ، أما بالنسبة للقطاع ....والنفط وتحوٌلات العمالة الخارجٌة  والإعلامً

 المبحث المصرفً فٌها فلقد مر بعدة مراحل وشهد عدة تطورات ستكون أهم نقاط هذا 

 المصريالتطور التارٌخً للقطاع المصرفً : المطلب الأول 

مختلؾ المراحل التً مر بها القطاع  نتطرق إلىوضع القطاع المصرفً المصري أن ٌنبؽً قبل الحدٌث عن 

 .إلى ؼاٌة ٌومنا هذا  9103المصرفً المصري منذ 
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 فً البداٌة ٌتكونكان  إذشهدت هذه المرحلة تطورات هامة ،  :(1962-1952)مرحلة تمصٌر البنوك * 

إلى بعض البنوك المصرٌة ، وفً الفترة  بالإضافة للأجانبمن بنوك تابعة  الجهاز المصرفً المصري 

حكومة الثورة بتمصٌر البنوك وتحوٌلها إلى شركات مساهمة مملوكة للمصرٌٌن ، وذلك  قامت 9106-9175

 .1دون النظر إلى فابدة المجتمع  أرباحهاكانت تبحث عن  الأجنبٌةبسبب أن البنوك 

هً تؤمٌم أهم ما مٌز هذه الفترة  (:1966-1962)مرحلة التأمٌم والاندماج والتخصص النوعً للبنوك * 

البنوك بالإضافة إلى قٌام المإسسة العامة للبنوك ، وإنشاء البنك المركزي المصري بقرار جمهوري سنة 

استكملت عملٌة اندماج البنوك لتلك الفترة ، فؤصبح الجهاز المصرفً  9173ن مستقل ، وفً عام ككٌا 9179

بنوك متخصصة ، ولعل أهم ما ٌمٌز تلك الفترة هو تؤثر السٌاسة  خمسة بنوك تجارٌة ، و خمسةٌتكون من 

 .2المصرفٌة بمرحلة التحول الاشتراكً فتحولت البنوك إلى حلقة من حلقات القطاع العام

فً هذه الفترة زادت حالات الاندماج وبالتالً تؽٌر  : ( 1973-1967) ئهمرحلة التخصص الوظٌفً وإلغا* 

على أساس وظٌفً حسب النشاط فٌما ٌتعلق بالقطاع العام ، ومع نهاٌة هذه المرحلة أصبح تخصص البنوك 

لاثة بنوك متخصصة إلى جانب بنك عام وثالقطاع لل تابعة هٌكل الجهاز المصري ٌتكون من أربعة بنوك تجارٌة

 .3داء الخدمات المصرفٌةعلى أ مصر الاجتماعً ، كما أنه لم ٌحدث أي تطور ٌذكر

شهدت هذه المرحلة بداٌة تطبٌق سٌاسة الانفتاح الاقتصادي ، : (1982-1974) مرحلة انفتاح البنوك * 

، 9169الوظٌفً  لبنوك الصادر سنة وتشجٌع الاستثمار العربً والأجنبً ، حٌث تم إلؽاء قرار التخصٌص 

إنشاء بنوك الاستثمار والأعمال لتقدٌم التموٌل لخدمة :أٌضا تؤثر هٌكل الجهاز المصرفً من عدة جوانب أهمها 

الاستثمار، والسماح بوجود بنكٌن مشتركٌن بٌن مصر والدول العربٌة لتموٌل التجارة والتنمٌة ، ووجود بنوك 

المصرؾ العربً الدولً : ركزي وؼٌر مسجلة لدٌه وتنظمها قوانٌن خاصة مثل لا تخضع لرقابة البنك الم

  4والمصارؾ الإسلامٌة

اتخذت خلالها العدٌد من الإجراءات  لمعالجة مظاهر  : (1992-82/1983) مرحلة ضبط أداء البنوك* 

تعدٌل : الاضطرابات المصرفٌة التً حدثت بسبب الاندفاع السرٌع فً الممارسات المصرفٌة والتً من بٌنها 

بعض أحكام قانون البنوك والابتمان ، وتقوٌة دور البنك المركزي فً أحكام الرقابة على البنوك ، إضافة إلى 

                                                           
1
 313رانٌا محمود عبد العزٌز عمارة ، تحرٌر التجارة الدولٌة ، مرجع سبق ذكره ، ص  - 

2
على جمعة ، تارٌخ معاملات البنوك المصرٌة ، على الموقع  - 

-the-of-transactions-gomaa-http://www.cit4all.net/cit/index.php?option=com_content&view=article&id=6870:d
01-05-show&Itemid=711&layout=default&date=2010-100&catid=161:slid-banks-egyptian-the-of-legitimacy  ٌوم

  96803على الساعة  90/53/3595
3
الهٌئة العامة للاستعلامات المصرٌة ، مراحل تطور البنوك فً مصر ، على الموقع   - 

http://www2.sis.gov.eg/Ar/Economy/Finance/SOFBank/050301000000000001.htm  9.850على الساعة  95/95/3595ٌوم 
4
 55، القاهرة ، ص 3550، .0، المجلد 53البنك الأهلً المصري ، النشرة الاقتصادٌة ، العدد  - 

http://www.cit4all.net/cit/index.php?option=com_content&view=article&id=6870:d-gomaa-transactions-of-the-legitimacy-of-the-egyptian-banks-100&catid=161:slid-show&Itemid=711&layout=default&date=2010-05-01
http://www.cit4all.net/cit/index.php?option=com_content&view=article&id=6870:d-gomaa-transactions-of-the-legitimacy-of-the-egyptian-banks-100&catid=161:slid-show&Itemid=711&layout=default&date=2010-05-01
http://www2.sis.gov.eg/Ar/Economy/Finance/SOFBank/050301000000000001.htm%20يوم%2010/10/2010
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ى منح الابتمان سمٌت بمراحل التوجٌه الابتمانً ، كذلك صدرت عدة تعدٌلات فً إطار وضع ضوابط عل

 .91.61تنظٌم التعامل بالنقد الأجنبً والتً انتهت بإنشاء السوق المصرفٌة الحرة للنقد الأجنبً فً ماي 

ادي  وفٌها الاقتص والإصلاحتعد بداٌة مرحلة التحرر : (1995-1992) مرحلة الإصلاح المصرفً الشامل* 

ٌل عجز الموازنة العامة من خلال أذون ووتحرٌر سعر الصرؾ ، وتؽٌٌر آلٌة تم  سعر الفابدة تم تحرٌر

، ومن التطورات الهامة أٌضا دعم قدرة البنك المركزي على التدخل فً حالة تعرض أحد البنوك الخزانة 

هو أن الجهاز أهم ما ٌمٌز هذه المرحلة و .لمشكلات تإثر على مركزه المالً أو على مواجهة طلب المودعٌن 

المالٌة  الأوراقأخذ ٌلعب دورا مهما فً تنشٌط سوق المصرفً أصبح أكثر تجاوبا مع التطورات الجارٌة حٌث 

 .التً ٌتم خوصصتها  الأعمالمن خلال صنادٌق الاستثمار وأذون الخزانة ن وشراء أسهم شركات قطاع 

وقد شهدت هذه المرحلة أول نقطة تحول فً فعالٌة الأدوات النقدٌة لتعمٌق آلٌات السوق وهً تحرٌر أسعار 

 .الفابدة وترك تحدٌدها للبنوك سواء المدٌنة أو الدابنة 

تم تبنً عدد من السٌاسات والإجراءات لزٌادة دور الجهاز  : 2229إلى  1997من   المرحلة الراهنة* 

ل الاستثمار وجعل البنوك أكثر قدرة على التعامل مع متطلبات السوق ، حٌث تم إعداد المصرفً فً تموٌ

برنامج تنفٌذي ٌستهدؾ إصلاح وتطوٌر البنوك وإعادة رسملتها ودمج الكٌانات الصؽٌرة منها وتحقٌق تطبٌق 

 2ات هذا البرنامج فً، مع زٌادة معدلات الابتمان حٌث تتمثل أهم مكون والإشراؾكؾء لقواعد  الرقابة المالٌة 

: 

مما ٌضمن الدقة فً  وجود الإطار التنظٌمً السلٌم لعملٌات وسٌاسات البنك أو ما ٌسمى بحوكمة البنوك ، -

 .تحدٌد المسإولٌات والرقابة وتقٌٌم الأداء ، وكذلك الكوادر القادرة على استٌعاب هذا الدور الاستراتٌجً 

العمل على التنسٌق بٌن سٌاسات إدارة الأصول والخصوم لكل بنك ، وتوزٌع مخاطر محافظ الاستثمار  -

والعمل على ضمان جودة المحافظ الابتمانٌة للبنوك وتحقٌق أعلى معدلات ربحٌة ، وتطوٌر نشاط التجزبة 

 .المصرفٌة 

لحدٌثة والعمل على انتهاء ربط وحدات تطوٌر نظم المعلومات بالجهاز المصرفً واستخدام التكنولوجٌا ا -

 .لتوفٌر المعلومات الدقٌقة  بالمراكز الربٌسٌة الفروعوربط  ،على البنوكبجهات الرقابة الجهاز المصرفً 

 .تطبٌق نظم تقٌٌم الجدارة الابتمانٌة للعملاء عن طرٌق شركات متخصصة  -

                                                           
1
 الهٌئة العامة للاستعلامات المصرٌة ، مرجع سبق ذكره - 

 
2

 html-http://dvd4arab.maktoob.com/archive/index.php/t.710419إٌهاب إسماعٌل ، الإصلاح المصرفً فً مصر ، على الموقع  -

 35806على الساعة  93/53/3595ٌوم 

http://dvd4arab.maktoob.com/archive/index.php/t-710419.html%20يوم%2013/03/2010
http://dvd4arab.maktoob.com/archive/index.php/t-710419.html%20يوم%2013/03/2010
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لٌة االمستثمرة ، وتدعٌم المراكز الم الأموالمصرفٌة جدٌدة ومتنوعة لزٌادة ربحٌة  وأدواتتقدٌم خدمات  -

 .والضؽط لرفع الحد الأدنى لكفاٌة رأس المال  للبنوك من خلال المتابعة 

 .هٌكل الجهاز المصرفً من خلال تشجٌع البنوك على الاندماج والاستحواذ  إصلاح -

بنك ، كما نجح طرح أول  33تشؽٌل أول شركة للاستعلام الابتمانً بمشاركة أكثر من  3556ولقد شهد عام  

 حالٌالجهاز المصرفً المصري اوالشكل الموالً فٌه مخطط ، 1للسندات المقدمة بالجنٌه المصري إصدار

 3551جوان  35الجهاز المصرفً المصري كما فً :  (08)الشكل رقم 

 

 

 

     

 

    

   

 

 

 

  3551من إعداد الطالبة بناءا على إحصابٌات البنك المركزي المصري : المصدر                 

  

 واقع القطاع المصرفً المصري : المطلب الثانً 

                                                           
1
خالد حسن ، شركة الاستعلام الائتمانً المصري صمام امان ضد القروض المتعثرة ، على الموقع  - 

-a-and-information-rating-ption=com_content&view=article&id=1911:credithttp://www.cit4all.net/cit/index.php?o
01-12-loans&catid=162:reportage&Itemid=53&layout=default&date=2010-defaulting-the-against-valve-safety  ٌوم

 96831على الساعة  37/56/3551

 

زي المصريــــــــــــك المركـــــــــالبن  

..35وفروعها  0بنوك القطاع العام   

9365وفروعها  36بنوك مشتركة وخاصة   

0.وفروعها  6فروع بنوك أجنبٌة   

3553بنكا وفروعها  31: الإجمالً   

http://www.cit4all.net/cit/index.php?option=com_content&view=article&id=1911:credit-rating-information-and-a-safety-valve-against-the-defaulting-loans&catid=162:reportage&Itemid=53&layout=default&date=2010-12-01
http://www.cit4all.net/cit/index.php?option=com_content&view=article&id=1911:credit-rating-information-and-a-safety-valve-against-the-defaulting-loans&catid=162:reportage&Itemid=53&layout=default&date=2010-12-01
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نتحدث عن القروض المتعثرة التً تعتبر من بٌن أهم و  ،عند الحدٌث عن واقع القطاع المصرفً المصري

متداولا  أكبر مشاكل القطاع المصرفً المصري، والتً  ربما تضخمت صورتها وأصبحت حدثا إعلامٌا

والذي أسفر عن رصد  3555/3559ً السنة المالٌة ف 1تقرٌر الجهاز المركزي للمحاسبات وكانت بداٌاتها ب

 : 2العدٌد من التجاوزات لعل من أهمها

، وهذا ٌخالؾ القانون %35وجود تسهٌلات ابتمانٌة ممنوحة لبعض العملاء تجاوز مجموعها للعمٌل الواحد  -

 .وتعدٌلاته 9176لسنة  973مكرر من القانون البنوك والابتمان رقم  36فً المادة 

 .لحدود المصرح بها لهم وكذا الضمانات المقدمةاتجاوز الأرصدة المدٌنة لبعض العملاء  -

 .إنهاء آجال العدٌد من التسهٌلات والتؤخر فً تحدٌدها أو تصنٌفها  -

و احتواء بهدؾ تؽطٌة  ،الموافقة على زٌادة حدود ابتمانٌة قابمة أو منح حدود جدٌدة لبعض العملاء  -

 .حسابات العملاء لم ٌتمكن البنك من تصفٌتها تجاوزات قابمة ب

لقروض المنظمة أو ؼٌر المنظمة لمقابلة الالتزامات لكانت  عدم كفاٌة أرصدة المخصصات للقروض، سواء -

 .والأؼراض التً كونت من أجلها 

 وللإشارة فان هذه التجاوزات مازالت لحد ٌومنا هذا حدٌث وسابل الإعلام المصرٌة 

وتبقى مصر من بٌن أكثر الدول العربٌة التً تعانً من ظاهرة القروض المتعثرة ، فمعهد التموٌل الدولً 

صرح فً بٌان له أن مصر تتصدر قابمة الدول العربٌة من حٌث حجم القروض المتعثرة إذ تحتل المرتبة 

وبالرؼم من المشاكل العدٌدة  ،35513فً حجم القروض المتعثرة بالنسبة للتسهٌلات الابتمانٌة خلال  الأولى

بالقروض المتعثرة ، وعدم كفاٌة رأس مال المصارؾ  كاهلهالتً ٌعانً منها القطاع المصرفً المصري كثقل 

المصرٌة ، وكثرة موظفٌها ، وسوء جودة الأصول ، وارتفاع تكالٌؾ التشؽٌل ، ونقص أنظمة إدارة المخاطر 

للإنشاء والتعمٌر إصلاح القطاع المالً فً مصر من خلال قرضً   دعم البنك الدولً 3555إلا انه بداٌة من 

 .ملٌون دولار أمرٌكً للقرض الواحد  055بتموٌل قدره  4سٌاسة التنمٌة المتعاقبٌن

حٌث جرى  .355-3550تنفٌذه فً الفترة  تم 3555الذي اعتمده ربٌس الجمهورٌة فً سبتمبر  الإصلاحهذا  

كما انه ... تصمٌم برنامج ٌحقق زٌادة مشاركة القطاع الخاص ، وتعزٌز الوسطاء والأدوات والمنتجات المالٌة 

                                                           
1
  9.803على الساعة  99/55/3551ٌوم   /http://www.cao.gov.egفر على الموقع من الأرشٌف للجهاز المركزي للمحاسبات المصري متو - 

2
، على الموقع  3551جوان  90، الأربعاء 3055محمود عبد العظٌم ، الفساد فً القطاع المصرفً المصري ، صحٌفة الوسط البحرٌنٌة ، العدد  - 

 www.alwasatenews.com 
 

3
ٌوم  http://www.qatarshars.com/showthread.php إسماعٌل حسن ، مصر الأولً عربٌا فً القروض المتعثرة ، على الموقع  -

 .9589على الساعة  93/55/3595
4
 ك الدولً أطلق علٌهما نفس الاسم وهو قرض سٌاسة التنمٌة هذٌن قرضٌن تم تقدٌمهما من طرف البن - 

http://www.alwasatenews.com/
http://www.qatarshars.com/showthread.php
http://www.qatarshars.com/showthread.php
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. ملٌون دولار أمرٌكً  3680القرضٌن المشروع المصري للتموٌل العقاري بمبلػ ٌقدر بحوالً   أضٌؾ لهذٌن

 .ملٌون دولار أمرٌكً 355آخر بـ  االعقاري المٌسور لمصر قرضوقدم أٌضا برنامج التموٌل 

 1كل هذه المساعدات جاءت من أجل معالجة نقاط الضعؾ التً ٌعانً منها القطاع المالً المصري 

بٌن أهم النتابج التً حققتها هذه البرامج فً الفترة المذكورة سابقا  من أن الإشارة إلى ومن الأهمٌة بمكان

نظام خاضع لهٌمنة الدولة ، هً تحول القطاع المصرفً المصري من 2لدولً للإنشاء والتعمٌروحسب البنك ا

ٌصبح القطاع المصرفً  فلأول مرة فً التارٌخ الحدٌث .بقٌادة القطاع الخاص إلى نظام أكثر قوة و كفاءة 

بنك خوصصة رابع أكبر للقطاع الخاص ، ومنفتحا فً مجالات المنافسة من خلال  المصري مملوكا فً ؼالبٌته

فً بنوك مشتركة ، هذا من الأسهم المملوكة للدولة %15هو بنك الإسكندرٌة وتصفٌة  ومملوك للدولة 

 .بنك  31إلى 06إلى عملٌات دمج القطاع المصرفً وتقلٌل عدد البنوك من  بالإضافة

ك المتبقٌة المملوكة للدولة  وٌتجلى والمإسسٌة للبنوإعادة الهٌكلة المالٌة والتشؽٌلٌة لت انجازات أخرى فً ثوتم

للبنوك ، إعادة الهٌكلة التشؽٌلٌة العام  الأعمالمن القروض المتعثرة فً ذمة شركات قطاع %75هذا فً تسوٌة 

الموارد البشرٌة ، التطوٌر ، إدارة المخاطر وتكنولوجٌا : التجارٌة الحكومٌة فً أربعة مجالات حٌوٌة 

  3المعلومات

 تقٌٌم تحرٌر الخدمات المصرفٌة فً القطاع المصرفً المصري: المطلب الثالث 

التً قامت بها مصر قرابة عقد ونصؾ عقد  الأخٌرة الإصلاحاتوالتعمٌر فان  للإنشاءوفقا لبٌان البنك الدولً 

، حٌث جاءت مصر  الإصلاحاتفً وضع مصر على خرٌطة البلدان الجادة فً تطبٌق ساهمت  .من الزمن 

 . 35954لعام  الأعمالفً تقرٌر ممارسة  للإصلاحات على التوالً بٌن أفضل عشر بلدان مطبقةللعام الثالث 

ومن أجل الوقوؾ أكثر على هذه الإصلاحات ونتابجها فً القطاع المصرفً ٌمكن الاستدلال عن ذلك من 

خلال مإشرات أداء البنوك العاملة فً مصر حسب آخر الإحصابٌات المنشورة من طرؾ البنك المركزي 

  5المصري

عدا فروع  –نك المركزي المصري بمقتضى هذا المعٌار تلتزم البنوك المسجلة لدى الب  : كفاٌة رأس المال -

والالتزامات مرجحة  الأصولبنك بالحفاظ على نسبة رأس المال من ناحٌة  33وعددها   -البنوك الأجنبٌة 
                                                           

 
1

 35836على الساعة  53/53/3551ٌوم  c.biz/arab/-e-http://www.m فاروق العقدة ، مصر أهم الأسواق العربٌة فً المنطقة ، على الموقع   -
2
، مصر صمود أمام الأزمة المالٌة من خلال نظام مالً سلٌم ، على الموقع   البنك الدولً للإنشاء والتعمٌر - 

http://siteresources.worldbank.org/BODINT/Resources/IBRD_Arabic.pdf  35807الساعة  على 95/53/3551ٌوم  

 
3

على  53/51/3595ٌوم  http://www.esgmarkets.com/forum/index.phpمنتدٌات المجموعة المصرٌة للخدمات المالٌة على الموقع  -

 95855الساعة 
4
ٌوم  /http://arabic.doingbusiness.org/reports/special-reportsعلى الموقع  3595تقرٌر ممارسة أنشطة الأعمال للعالم العربً  - 

   99833على الساعة  35/93/3595
5
 جوٌلٌة   35للعلم تنتهً السنة المالٌة فً مصر فً  - 

http://www.m-e-c.biz/arab/
http://www.m-e-c.biz/arab/
http://siteresources.worldbank.org/BODINT/Resources/IBRD_Arabic.pdf%20يوم%2010/02/2009
http://www.esgmarkets.com/forum/index.php%20يوم%2002/09/2010
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 .وتشٌر نتابج متابعة البنوك بمصر  %95عن تقل هذه النسبة  المخاطر من ناحٌة أخرى ، بحٌث لا بؤوزان

 : 1التزام البنوك بهذا المعٌار كالتالً

بٌن البنوك  اتلافكحد أدنى مقرر ، مع العلم أن هناك اخ 9585مقابل   %9583النسبة لدى البنوك مجتمعة تبلػ * 

بنكا  أما تلك  95( %90 -%95) فٌها بٌن الأدنىوح الحد اعدد البنوك التً ٌتر بلػ ، حٌث لأدنًبالنسبة للحد 

فعددها  90% التً ٌزٌد فٌها عن 

الوالً فٌه بنكا ، والشكل  96

 توضٌح أكثر لهذا

معٌار كفاٌة : ( 09) الشكل رقم 

رأس المال فً  3551جوٌلٌة 

 

 

 

  

 
 05، ص  3551/.355البنك المركزي المصري ، التقرٌر السنوي :  المصدر 

 

قواعد خاصة بؤسس تصنٌؾ الجدارة  3550 ماي 35أصدر البنك المركزي المصري بتارٌخ : جودة الأصول -

، وشملت هذه القواعد معاٌٌر خاصة بالقروض الممنوحة للمإسسات ، الابتمانٌة للعملاء وتكوٌن المخصصات 

استهلاكٌة ، والقروض  لأؼراضخذا فً الاعتبار درجة التصنٌؾ الابتمانً للعمٌل ، وكذا القروض الممنوحة آ

 .2الاقتصادٌة الصؽٌرة للأنشطةالشخصً إضافة إلى القروض  للإسكانالعقارٌة 

 الأرباحالقاعدة الرأسمالٌة لها من خلال  بتدعٌم 3551/3595قامت معظم البنوك المصرٌة فً  :  الربحٌة -

على اهتمام البنوك ، خاصة ( حسب البنك المركزي المصري )السابق ، وٌإكد هذا الاتجاه المحققة فً العام 

بعة لمجموعات مصرفٌة عربٌة أو أجنبٌة بالاستثمارات والفرص المتاحة فً السوق المحلً وذلك فً تلك التا

 .ضوء ما تحقق من إصلاحات اقتصادٌة فً القطاع المالً والجهود المبذولة لتحسٌن مناخ الأعمال 

                                                           
1
 05، ص  3551/.355البنك المركزي المصري، التقرٌر السنوي لسنة  - 

2
 75المجلة الاقتصادٌة المصرٌة ، التطورات النقدٌة والمصرفٌة ، المجلد الخمسون ، العدد الثالث ، ص  - 

%5; بنك واحد  

%30; بنوك 10  

%25; بنوك 7  

%40; بنك 14  
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المالً  وفٌما ٌلً الجدول الموالً ٌحمل تلخٌص لوضعٌة المصارؾ العاملة فً مصر من خلال المركز

 . الإجمالً

 

 

 (القٌمة بملٌون جنٌه)  3551/.355 الإجمالً للمصارؾ العاملة فً مصر المركز المالً :  ( 27)الجدول رقم 

 3551 .355 3556 3557 3550 3555 3553 ةـــــــــنهاٌة جوٌلٌ

        ولـــــــالأص

 .9993 95379 6650 7.93 7015 0593 0006 نقـدٌة

 333016 .359.0 .96751 913170 965701 936539 999336 مالٌة واستثمارات فً أذون على الخزانة منها أوراق

 - - 96796 39073 - - - صكوك البنك المركزي

 9635.3 36.9.0 396373 939710 9351.7 997315 995.65 أرصدة لدى البنوك فً مصر

 66935 933613 935377 63005 09355 53315 .3161 أرصدة لدى البنوك فً الخارج

 531106 559530 330657 335559 35.910 317911 3.5633 أرصدة الإقراض والخصم

 76651 7.615 0.750 53515 59115 35.95 30705 أصول أخرى

 1291993 1283311 937923 761562 723628 633436 577938 ومــــــالخص=  ـــــــولأص

        الخصــــــــوم

 59005 36067 33536 36993 33151 35357 9.900 المال رأس

 39369 91673 93003 .9359 93591 99505 99.50 الاحتٌاطات

 716.5 73395 03571 0510 51059 550.5 55511 المخصصات

 33550 333.0 37309 96037 95305 90593 95.77 سندات وقروض طوٌلة الأجل

 39555 1.711 3797. ..395 33769 31133 30061 التزامات قبل البنوك فً مصر

 9.910 93336 955557 665. 93373 953333 97356 التزامات قبل البنوك فً الخارج

 51715. 656911 751103 59..07 091751 579716 553955 إجمالً الودابع

 6.3.7 .395. 71137 51506 3..51 .5556 3.553 خصوم أخرى

 3551/.355،.3556/355لتقارٌر البنك المركزي المصري الإحصابٌة الملاحق  بناءا علىالطالبة  إعدادمن :  المصدر  

المصارؾ كمجموعة ، وبالتالً زٌادة نسبة  أس مال ر من الجدول أعلاه نلاحظ الزٌادة المستمرة فً

لمصارؾ من والتً توصً بزٌادة رأس ا 3الاحتٌاطات وكذا المخصصات ،وهذا من بٌن مقترحات لجنة بازل 

 مإشر اٌجابً فً صالح القطاع المصرفً المصري   نًالمال، مما ٌع رأساجل زٌادة نسبة كفاٌة 

 3551/.355خلال السنة المالٌة %85. لملٌار جنٌه بمعد 7380نمت الودابع لدى البنوك بمقدار : الودائع  -

ملٌار جنٌه ،كما  1683، أي ما ٌعادل  %90على عكس السنة المالٌة السابقة حٌث نمت هذه الأخٌرة بمعدل 



تحرير القطاع المصرفي العربي :الثالث الفصل   
 

134 
 

أي ما الودابع بالعملة المحلٌة  فً 3551/ .355من الزٌادة الكلٌة فً الودابع خلال سنة  %6585تركز نحو 

  1جنٌه ملٌار 97، أما الزٌادة بالعملة الأجنبٌة فقد اقتصرت على ملٌار جنٌه 5780ٌعادل 

، حٌث ارتفعت أرصدة 3551/.355ها الإقراضً خلال سنة توسعت البنوك فً نشاط : قراضًلإالنشاط ا -

، كما مثلت التسهٌلات الابتمانٌة %689ما ٌعادل  أيملٌار جنٌه  3.80والخصم المقدمة منها بمقدار  الإقراض

أما بالنسبة لتوزٌع هذه التسهٌلات  ، ةمن إجمالً التسهٌلات الابتمانٌ %786المقدمة للمشروعات الصؽٌرة 

 حسب القطاع فالشكل الموالً فٌه تفصٌل لهذا 

3551فً نهاٌة جوٌلٌة التسهٌلات الابتمانٌة وفقا للنشاط الاقتصادي :  (10) الشكل رقم 

 

 57، ص  3551/.355التقرٌر السنوي للبنك المركزي المصري :  المصدر

ناعة على جزء كبٌر من التسهٌلات الابتمانٌة المقدمة من البنوك من هذا الشكل نلاحظ استحواذ قطاع الص

سواء بالعملة المحلٌة أو الجانبٌة ٌلٌه كل من قطاع الخدمات ثم التجارة على التوالً، لٌؤتً فً الرتبة الأخٌرة 

 .قطاع الزراعة

ة حٌث أن هذان العنصران ثومن الأهمٌة بمكان الإشارة أٌضا إلى جانب الموارد البشرٌة والتقنٌات الحدٌ

متكاملان ، إذ لابد من تدرٌب الكفاءات البشرٌة على استخدام التقنٌات الحدٌثة التً أصبحت ضرورة حتمٌة من 

 .اجل رفع كفاءة أداء الخدمات المصرفٌة

رات العدٌد من الدو إجراءلى إالبنك المركزي المصري  عمدفلقد ،  من حٌث الاهتمام بتدرٌب الكفاءات البشرٌة

واشتداد المنافسة بٌن  أجنبٌةخاصة فً ظل وجود بنوك  ،التدرٌبٌة والتكوٌنٌة بهدؾ تكوٌن الكوادر المصرفٌة

 الشؤنبهذا  إحصابٌات هالجدول الموالً فٌو 2 والأجنبٌةالمصارؾ المحلٌة 

                                                           
1
، على الموقع 3551/.355الجهاز المركزي للتعبئة والإحصاء ، الإحصاءات الاقتصادٌة القومٌة الودائع والائتمان المصرفً  - 

http://www.capmas.gov.eg/pages_ar.aspx?pageid=202  97833على الساعة  39/93/3595ٌوم 
2
 73المجلة الاقتصادٌة المصرٌة، ، مرجع سبق ذكره ، ص  - 
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 عدد المشاركٌن فً البرامج التؤهٌلٌة والتدرٌبٌة:  (28) الجدول رقم 

 3556/355. 355./3551 

   للعاملٌن بالبنك المركزي من خلال :أولا

 2484 3622 برامج المعهد المصرفً

 .915 3696 ، حاسب آلً ، لؽة انجلٌزٌة وإدارٌةتخصصٌة 

 037 0.. (تخصصٌة وادراٌة ، حاسب آلً ، لؽة انجلٌزٌة) برامج تؤهٌلٌة 

 582 948 جهات تدرٌب خارجٌة

 071 131 ، لؽة انجلٌزٌة تخصصٌة و إدارٌة ، حاسب آلً

 99 91 (تخصصٌة وإدارٌة ، حاسب آلً ، لؽة انجلٌزٌة) برامج تاهٌلٌة 

 769 823 معمل الحاسب الآلً

 .1 .1 بعثات للخارج

 14 28 الوافدٌن من الخارج: ثانٌا 

 3945 5479 الإجمالً

 351/.355الطالبة بناءا على تقرٌر البنك المركزي المصري  إعدادمن : المصدر 

وذلك ببذل العدٌد من الجهود  أٌضابالنسبة للتقنٌات الحدٌثة والتطورات التكنولوجٌة فلقد اهتم البنك المركزي 

العمل بنظام  أجل تطوٌر نظم المدفوعات وزٌادة استقرار وسلامة القطاع المصرفً ، فعلى سبٌل المثال بدأمن 

ولكن تشٌر البٌانات المنشورة من قبل  .بالنسبة للتحوٌلات المصرفٌة 3551فقط فً ( RTGS) التسوٌة اللحظٌة 

كبٌر من طرؾ المواطنٌن على هذا النظام حٌث أن عدد العملٌات التً تم تنفٌذها  إقبالاهناك  أنالبنك المركزي 

 ألؾ عملٌة  7083.بلؽت  3551/3595مارس /بهذا النظام وفً الفترة جوان 

 (RTGS)خدمة التحوٌلات المحلٌة من خلال نظام التسوٌة اللحظٌة : (29) الجدول رقم 

 التؽٌر خلال الفترة (بالملٌون جنٌه)قٌمة التحوٌلات المنفذة  (بالوحدة) عدد الرسابل المنفذة خلال الفترة

 القٌمة العدد

 763316 935396 3330153 059190 .3556/355مارس /جوان 

 (375350) 63310 .916555 060395 3551/.355مارس/جوان 

 993033. 3.1.73 ..5..955 70963. 3551/3595مارس/جوان 

 73المجلة الاقتصادٌة المصري ، مرجع سبق ذكره ، ص : المصدر 
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المستمرة فً عدد وقٌمة العملٌات المنفذة عن طرٌق هذا النظام من سنة إلى  من الجدول السابق نلاحظ الزٌادة

 فقط 3551العمل به فً منتصؾ مارس  أالنظام بد من أن هذا بالرؼم ،أخرى

سواء من المتكاملة  الإصلاحاتالقطاع المالً المصري بشكل عام قد حظً بالعدٌد من  أنعموما ٌمكن القول 

المادٌة أو حتى التشرٌعات والقوانٌن اللازمة  الإمكانٌاتبٌنه الجدول أعلاه ، أو  ناحٌة الموارد البشرٌة كما

 لزٌادة الشفافٌة  من أجل تحرٌر القطاع المصرفً وزٌادة كفاءته

 الجزائر  حالة:المبحث الرابع 

إلى هذه الأخٌرة  تسعى الجزابر كبقٌة دول العالم التً مازالت لم تنضم إلى المنظمة العالمٌة للتجارة للانضمام 

ومن أجل هذا قامت الجزابر على ؼرار الدول العربٌة بالعدٌد من الإصلاحات فً كل المجالات الاقتصادٌة بما 

فٌها المجال المصرفً ، فهذا الأخٌر مر بعدة مراحل منذ الاستقلال وحتى الآن تبعا لاختلاؾ توجهات الدولة 

 .من الاقتصاد الموجه إلى اقتصاد السوق

 التطور التارٌخً للقطاع المصرفً الجزائري : لب الأول المط

لقد مر القطاع المصرفً بعدة مراحل منذ الاستقلال حتى ٌومنا هذا، ولعل من اجل دراسة التطور التارٌخً 

 .لهذا القطاع لا بد من الرجوع إلى بداٌاته الأولى  والتً كانت فً الفترة الاستعمارٌة  

تمتعت الجزابر بنظام مصرفً إبان الفترة الاستعمارٌة ، حٌث :  حتلال الفرنسًالنظام المصرفً خلال الإ -

كان امتدادا حتمً للنظام المصرفً الفرنسً وهذه المٌزة حصلت علٌها الجزابر كمستعمرة فرنسٌة دون 

 .موطنا دابما وقارا للمعمرٌن المحتلٌن  اتخذت المستعمرات الأخرى، على اعتبار أن الجزابر

هذا الجهاز المصرفً الذي نشؤ فً تلك الحقبة ، كانت وظٌفته الأساسٌة خدمة المستعمرٌن ومصالحهم  إلا أن 

فخصصت جل المصارؾ لتموٌل نشاطات التنقٌب على البترول ، وتشجٌع الزراعة الاستعمارٌة والتجارة 

 1... الخارجٌة 

نلخص المراحل التً مر بها النظام ٌمكن أن  : 1985-1962النظام المصرفً فً الجزائر المستقلة من  -

 :  2المصرفً الجزابري فً ظل الجزابر المستقلة وقبل قانون النقد والقرض إلى

تم فٌها تؤمٌم المصارؾ الأجنبٌة وإقامة أولى المإسسات المصرفٌة (: 1972-1962)المرحلة الأولى  

 رؾ المتبقٌةتم تؤمٌم المصا 9176وفً عان الوطنٌة بالتوازي مع الجهاز الأجنبً 

                                                           
1
  513علً ، كتوش عاشور ، واقع المنظومة المصرفٌة الجزائرٌة ومنهج الإصلاح ، ص  بنبلعزوز  - 

2
 93-95ثابت محمد ناصر ،إصلاحات النظام المصرفً الجزائري و آثارها على تعبئة المدخرات وتموٌل التنمٌة ، ص ص  - 
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  أدخلت خلال هذه المرحلة بعض الإصلاحات والتعدٌلات على النظام (: 1979-1971)المرحلة الثانٌة

المصرفً وظهور الهٌبة الفنٌة للمإسسات المصرفٌة والهٌبة العامة للقرض والنقد والبنك الجزابري للتنمٌة 

لتعوٌض الصندوق الجزابري للتنمٌة ، فؤسندت له مهمة تموٌل الاستثمارات الإنتاجٌة المبرمجة فً 

 .الأول والثانً المخططات الوطنٌة خاصة المخطط الرباعً 

 عرفت هذه المرحلة إعادة هٌكلة العدٌد من المإسسات الوطنٌة الإنتاجٌة  : (1985-1982) المرحلة الثالثة

بنك الوطنً الجزابري الذي انبثق عنه البنك الفلاحً للتنمٌة الرٌفٌة ، وإعادة هٌكلة القرض والمالٌة ، منها ال

ٌمكن القول أن الجهاز المصرفً خلال هذه المرحلة كان  و،  ةالشعبً الجزابري باستثناء البنك التنمٌة  المحلٌ

 .ر منه جهاز مصرفً حقٌقً ثكأبمثابة جهاز محاسب ومسٌر إداري بحت 

 91.7بسبب تدهور أسعار البترول سنة :النظام المصرفً الجزابري فً مرحلة الإصلاحات الاقتصادٌة  -

والأزمة التً لحقت بالجزابر فً تلك الفترة، وما ترتب عنها من آثار مست جمٌع المجالات الاقتصادٌة 

 مباشرة القطاع المصرفً، ،سارعت الدولة الجزابرٌة لتبنً جملة من الإصلاحات كان من بٌنها تلك التً مست

 : تمثلت أساسا فً

و المتعلق بنظام  91.7أوت  91الصادر فً  93-7.بموجب القانون رقم : 1986قانون القرض والبنك * 

هذا القانون ٌسٌر فً اتجاه هدؾ الوظٌفة البنكٌة، وقد كان  ىالبنوك و القرض تم إدخال نظام اصلاحى جدٌد عل

نشاط البنكً، وهو من الناحٌة العلمٌة جاء لٌوحد الإطار القانونً الذي ٌسٌر النشاط للالأساسٌة  المبادئ  ءإرسا

 .1ت طبٌعتها القانونٌةنالخاص بكل المإسسات المالٌة مهما كا

 : ٌمكن أن نتعرؾ عن أهم الأفكار التً تضمنها هذا القانون من خلال النقاط التالٌةو 

كبنك البنوك، وأصبح ٌتكفل بالمهام التقلٌدٌة للبنوك  دوره بموجب هذا القانون استعاد البنك المركزي -

 .المركزٌة

وضع نظام بنكً علً مستوٌٌن، وبموجب ذلك تم الفصل بٌن البنك المركزي كملجؤ للقروض و بٌن نشاطات  -

 .البنوك التجارٌة

2لقروضاستعادة مإسسات التموٌل دورها داخل نظام التموٌل من خلال تعببة الادخار و توزٌع ا -
. 

بعض النقابص والعٌوب وبسببها لم ٌتماشى هذا 91.7كان فً قانون :  1988 قانون استقلالٌة البنوك* 

، 3 91.7التً قامت بها السلطات العمومٌة ، خاصة بعد القانون التوجٌهً سنة  الإصلاحاتبعض  القانون مع 

المإرخ  57-..وبالتالً كان لابد من تكٌٌؾ قانون ٌتماشى وهذه الإصلاحات ، وفً هذا الإطار جاء القانون 

                                                           
1
 -  

 
2

ٌوم  topic-forum.net/t593-http://islamfin.goمنتدى التموٌل الإسلامً على الموقع  –حالة الجزائر –أحمد نزٌم،السٌاسة النقدٌة  -

 93809على الساعة  90/55/3595
3
 51الطٌب ٌاسٌن ، النظام المصرفً فً مواجهة تحدٌات العولمة المالٌة ، ص  - 

http://islamfin.go-forum.net/t593-topic%20يوم%2015/04/2010
http://islamfin.go-forum.net/t593-topic%20يوم%2015/04/2010
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، ومن بٌن أهم القواعد والمبادئ التً قام علٌها قانون  93-7.لقانون لالمعدل والمتمم  ..91جانفً  93فً 

 :  1نجد 57-..

 إعطاء الاستقلالٌة للبنوك فً إطار التنظٌم الجدٌد للاقتصاد والمإسسات  -

 دعم دور البنك المركزي فً ضبط وتسٌٌر السٌاسة النقدٌة لإحداث التوازن فً الاقتصاد الكلً -

 ٌعتبر البنك شخصٌة معنوٌة تجارٌة تخضع لمبدأ الاستقلالٌة المالٌة والتوازن المحاسبً  -

المالٌة ؼٌر المصرفٌة أن تقوم بتوظٌؾ نسبة من أصولها المالٌة فً اقتناء أسهم أو سندات  ٌمكن للمإسسات -

 .صادرة عن مإسسات تعمل داخل التراب الوطنً أو خارجه

ٌمكن لمإسسات القرض أن تلجؤ إلى الجمهور من أجل الاقتراض على المدى الطوٌل ، كما ٌمكنها أن تلجؤ  -

 .إلى طلب دٌون خارجٌة 

مع  تتلاءملا  أنهااتضح  ..91على الرؼم من التعدٌلات التً جاءت فً قانون :9115ون النقد والقرض قان* 

إذ ٌعتبر  95/55/9115المإرخ فً 95-15الوضعٌة الاقتصادٌة الجدٌدة ، فجاء القانون المتعلق بالنقد والقرض 

ٌث ظهرت معه أفكار لإعادة القانون فلسفة الإصلاح الاقتصادي فً الجزابر ومنه الإصلاح المصرفً ،ح

إصلاح المنظومة المصرفٌة ، مع الأخذ بعٌن الاعتبار مبدأ العولمة المصرفٌة التً تكرست عبر برامج التعدٌل 

خاصة مع توقٌع اتفاقٌة مع صندوق النقد الدولً ،القوانٌن المنظمة لعمل الجهاز المصرفً بالهٌكلً  ثم تدعمت 

ٌة اكبر صرامة ، وعلٌه زادت القٌود على النظام المصرفً سٌما مع لإقامة سٌاسة نقد 9115فً افرٌل 

 .تخفٌض قٌمة الدٌنار الجزابري ، واستعمال النقد كوسٌلة مراقبة ؼٌر مباشرة 

 :2ماٌلً ( 95-15) نجد من بٌن أهم أهداؾ قانون النقد  والقرض و

 إعادة صنع قواعد اقتصاد السوق وإعادة تؤسٌس ملاءة مإسسات الدولة والبنوك  -

 وضع نظام مصرفً عصري وفعال فً تعببة وتوجٌه الموارد  – 

 عدم التمٌٌز بٌن الأعوان الاقتصادٌة فً منح القروض  -

 وفٌما ٌلً الشكل الموالً الذي ٌبٌن الهٌكل التنظٌمً للنظام المصرفً الجزابري 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 510منظومة المصرفٌة الجزائرٌة ومنهج الإصلاح، مرجع سبق ذكره ، ص علً ، كتوش عاشور ، واقع ال بنبلعزوز  - 

2
 .36، ، ص  10-..عبد المجٌد قدي ،فعالٌة التموٌل بالضرٌبة فً ظل التغٌرات الدولٌة حالة النظام الضرٌبً الجزائري  - 
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 الهٌكل التنظٌمً للنظام المصرفً الجزابري( : 11) الشكل رقم

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 93، ص طارق خاطر ،قوى التؽٌٌر الإستراتجٌة فً المجال المصرفً وأثرها على أعمال البنوك :  المصدر

 تقٌٌم واقع  القطاع المصرفً الجزائري:المطلب الثانً 

الوقوؾ على بعض المإشرات التً تعتبر بمثابة  منمن أجل دراسة واقع القطاع المصرفً الجزابري لا بد 

 المرشد على وضعٌة أي قطاع مصرفً 

 :هناك عدة معاٌٌر ٌمكن أن نستند علٌها ومنها : مدى تكٌٌؾ النظام المصرفً مع مقررات لجنة بازل  -9

دنى من رأس الحد الأ)حسب لجنة بازل  %.بدأ العمل بنسبة كفاٌة رأس المال والمقدرة ب :كفاٌة رأس المال  -

( التشؽٌل     المال الواجب الاحتفاظ به من طرؾ البنوك لمواجهة مخاطر الابتمان ومخاطر السوق ومخاطر 

زائرــــــــــــك الجــــــبن  

 : البنوك التجارية العامة

 البنك الوطنً الجزائري

 القرض الشعبً الجزائري

 بنك الجزائر الخارجً

 بنك الفلاحة والتنمٌة الرٌفٌة

 بنك التنمٌة المحلٌة 

 للتوفٌر والاحتٌاطالبنك الوطنً 

 

 البنوك التجارية الخاصة 

 بنك البركة

 سٌتً بنك

 بنك العرب للتعاون

 الوكالة الجزائرٌة للبنك

 نتٌكسٌس بنك

 البنك العام المتوسطً 

 الرٌان بنك 

 بنك العرب الجزائر 

 البنك الوطنً الشعبً البارٌبً 

 ترست بنك 

 أركو بنك

 بنك الخلٌج الجزائ

  بنك هاوسنك للتجارة والمالٌة 
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، وفً الحقٌقة أن كل البنوك  9110من طرؾ البنوك التجارٌة العاملة فً الجزابر مع نهاٌة شهر جوان 

  1تلاؾ من بنك لآخرالاخ وجود مع  3553منذ الجزابرٌة تلتزم بهذه النسبة فعلٌا 

دولار خلال  ألؾ 3656إن تسجٌل الجزابر لنسبة زٌادة بلؽت :القواعد الرأسمالٌة فً البنوك الجزابرٌة  -

جل زٌادة التوسع فً نشاطها ، أٌعكس سعً البنوك التجارٌة إلى زٌادة رإوس أموالها  من ( 3557-3556)

والجدول  2قواعد الحذر وعلى رأسها معدل كفاٌة رأس المالوالتمكن من الوفاء بالتزاماتها فٌما ٌخص احترام 

 الموالً ٌوضح هذا 

 القواعد الرأسمالٌة للبنوك التجارٌة العامة فً الجزابر( :  35)الجدول رقم 

 حجم رأس المال البنوك التجارٌة العامة

 14.60 البنك الوطنً الجزائري

 25.30 القرض الشعبً الجزائري

 33.00 والتنمٌة الرٌفٌةبنك الفلاحة 

 24.50 بنك الجزائر الخارجً

 13.39 بنك التنمٌة المحلٌة

 14.00 البنك الوطنً للتوفٌر والاحتٌاط

 939مدى تكٌف النظام المصرفً الجزائري مع معاٌٌر لجنة بازل، ص لعراؾ فاٌزة ، : المصدر 

 

ٌز جل تعزأفً الحقٌقة ٌقوم البنك المركزي الجزابري بالعدٌد من الجهود من : الإشراؾ والرقابة المصرفٌة  -3

وتوجت جهود  الجزابر فً تنظٌم جهازها المصرفً  .الإشراؾ والرقابة على البنوك الناشطة فً الجزابر 

ك التسوٌات الدولً لتكون ثانً بقبول طلبها بالانضمام إلى بن 35/57/3553فقد حضٌت فً  ،باعتراؾ دولً

مما ٌسمح لها تنضم إلى هذا البنك ،دولة عربٌة بعد المملكة العربٌة السعودٌة وإفرٌقٌا بعد جنوب إفرٌقٌا 

التسوٌات الدولٌة فً مجال الرقابة والإشراؾ على البنوك والمإسسات  كبالاستفادة من الخبرة الطوٌلة لبن

 : 3د حول النقاط التالٌةالمالٌة ، ولقد ارتكزت تلك الجهو

 تعزٌز نشاطات الرقابة المٌدانٌة ونظام الإنذار* 

 تدعٌم أنظمة الرقابة الداخلٌة بالبنوك* 

 تدعٌم شروط اعتماد البنوك ممارسة المهنة المصرفٌة * 

 تدعٌم الموارد المادٌة والبشرٌة المتخصصة وتكوٌنها * 

 ر المشروعٌل الأموال والأنشطة ؼٌالاهتمام بمحاربة ؼس* 

                                                           
1
-Banque d’Algérie ,l’évolution économique et monétaire en Algérie annee3553,media banque, numéro 

special,novembre2004,p 13  
2
 939لعراف فاٌزة ، مدى تكٌف النظام المصرفً الجزائري مع معاٌٌر لجنة بازل ، ،ص  - 

3
 96-97بوراس أحمد ، عٌاش زبٌر ،الجهاز المصرفً الجزائري فً ظل التكٌف مع المعاٌٌر الدولٌة للرقابة المصرفٌة ، ص ص  - 
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لاسٌما  5002هد تعزٌزا معتبرا خلال سنة شجهاز الرقابة على البنوك والمإسسات المالٌة والجدٌر بالذكر أن  

 22بنوك و  00من خلال تدعٌم صلاحٌات بنك الجزابر الذي قام بإٌداع شكاوى لدى المحاكم المختصة ضد 

قدر المبلػ الإجمالً للعملٌات التً شملتها  ، والخارجٌةمتعاملا اقتصادٌا بسبب مخالفات تمس عملٌات التجارة 

 "محمد لكصاسً"بمناسبة عرض محافظه بنك الجزابر ملٌار دج حسب وثٌقة نشرها  0.0هذه الشكاوى ب

ملؾ  501900وقد قام مفتشو بنك الجزابر بفحص  ،للجزابر أمام المجلس الشعبً الوطنً 5000للسٌاسة المالٌة

محضر معاٌنة لمخالفات تمس  02بنوك عمومٌة مما سمح لهم بتسجٌل  2و   صخا بنك 05توطٌن عبر 

ؼٌر “ملؾ توطٌن  527أٌضا  5002و استلم المفتشون خلال ، ملٌون دج 299عملٌات للتجارة الخارجٌة بقٌمة

 299بـمحضر مخالفة تمس عملٌات  22قاموا على إثرها بتحرٌر  ،من قبل المدٌرٌة العامة للصرؾ” مصفى

و التً تهدؾ لمراقبة ظروؾ عمل الوكالات البنكٌة الجدٌدة و ” الرقابة بعٌن المكان“أما عملٌات . دج ملٌون

أما الرقابة على ، ةوكال 09جدٌدة  وتحوٌل ةوكال 22تدخلا خصت فً معظمها فتح71المإسسات المالٌة فبلؽت 

نه ضمان رقابة ؤالذي من ش أساس المستندات التً تشكل حسب بنك الجزابر ركٌزة نظام الإنذار المبكر

بنكا و مإسسة مالٌة أفرزت ملاحظات تتعلق بالتؤخر فً إرسال المعطٌات و عدم  52مصرفٌة أنجع فقد شملت 

1احترام المعاٌٌر و عدم انسجام التقارٌر
. 

حاول النظام المصرفً : النظام المصرفً الجزابري ومحاولة مساٌرة التكنولوجٌا فً العمل المصرفً   -3

بطاقات الصرؾ الآلً و : الجزابري مساٌرة التكنولوجٌا فً العمل المصرفً من خلال استعمال كل من 

ن استعمال بطاقات الدفع أأحصت هذه الأخٌرة  3، وفً استطلاع لجرٌدة المساء2البطاقات البنكٌة الدولٌة 

الشركة المنتجة لهذه " ستٌم"تحصً شركة ث حٌ 3550الالكترونً تعرؾ تعثرا منذ انطلاق استخدامها فً 

مإسسة مصرفٌة  96بطاقة لـ  ألؾ 755ملاٌٌن لبرٌد الجزابر و 7ملاٌٌن بطاقة منها  787البطاقات توزٌع 

ال مثل هذه البطاقات نظرا لنقص ثقافة التجارة وربما ٌعود هذا لتخوؾ المواطن الجزابري من استعم

الالكترونٌة لدٌه ، كما أن استعمال هذه البطاقات ٌقتصر على فبة معٌنة من المجتمع الجزابري ، وللعلم فلقد 

نظام التسوٌة الجزابري حٌث ٌعتبر من بٌن الإصلاحات المهمة التً تم تنفٌذها فً النظام  3557تؤسس فً عام 

 .عن التحوٌل السرٌع الالكترونً السرٌع للمدفوعات الضخمة  المسبولفهو  3557المصرفً فً 

من السكان %90إلا إن  القطاع المصرفً الجزابري  ٌعتبر ؼٌر مستؽل ، حٌث ٌملك حوالً ،وبالرؼم من هذا 

وللعلم  4شخص ألؾ 35واحد لكل  الكثافة المصرفٌة تقدر بـفرع مصرفً فقط بطاقات الصرؾ الآلً ، كما أن 

                                                           
 

1
 http://www.elmoudjahid.com/ar/archive/tag/1364، ٌومٌة المجاهد على الموقع 3551الرقابة للبنوك الجزائرٌة منٌر سالمً ، -
  .350على الساعة  93/95/3595ٌوم

2
  5-3،ص ص 3553، 3دٌات العولمة ، مجلة الباحث العدد ، سلٌمان ناصر ، النظام المصرفً الجزائري وتح - 

3
 نوال حسٌن ، البطاقات الالكترونٌة فً الجزائر ، جرٌدة المساء على الموقع  - 

4
ٌوم ?http://www.alghad.com/index.php/rss/frame.php?news=38507على الموقع " غلوبل"تقرٌر بٌت الاستثمار العالمً  - 

 91837اعة على الس90/55/3595

http://www.elmoudjahid.com/ar/archive/tag/1364%20يوم13/10/2010
http://www.elmoudjahid.com/ar/archive/tag/1364%20يوم13/10/2010
http://www.elmoudjahid.com/ar/archive/tag/1364%20يوم13/10/2010
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فرع فً نهاٌة  9333فرع مصرفً مقارنة بـ  9359قد بلؽت  .355ن الفروع المصرفٌة فً نهاٌة دٌسمبر إف

35561. 

شراء القروض المتعثرة التً منحتها  3556فً هذا المجال فلقد أعادت الخزٌنة فً :القروض المتعثرة  -5

والتً استحوذت على  3553-9115ترة مابٌن البنوك المملوكة للدولة إلى المإسسات العامة على مدار الف

من بٌن الإصلاحات فً هذا المجال استبدال القروض البنكٌة من الناتج المحلً الإجمالً ، وكان  %5حوالً 

والجدٌر بالذكر أن القروض  3550الممنوحة للمإسسات العامة بدعم ممنوح لها من موازنة الحكومة لعام 

 . 2لبنوك العامة امحفظة قروض  من %.3حوالً  3556عام فً  المتعثرة قد بلؽت 

المطلوبات  إجمالً زاد 3556وحتى عام  3553منذ عام : ملة فً الجزابر االمركز المالً للمصارؾ الع -0

، وٌعزى هذا الارتفاع  .355فً عام  دجملٌار  ..7805حوالً  يأ%9585للبنوك بمعدل نمو سنوي بلػ 

من إجمالً المطلوبات ، حٌث ارتفعت بنسبة %31بالطلب ، التً ساهمت بنسبة السنوي إلى زٌادة الودابع 

 والجدول الموالً ٌوضح لنا هذا  %589انخفاضا طفٌفا بنسبة  بالبنوك، كما شهدت الودابع الآجلة 5083%

 3551-3553من  العاملة فً الجزابر موارد المصارؾ(: 39)الجدول رقم

 نهاٌة المدة. الوحدة ملٌار دٌنار                                                                            

 2222 2223 2224 2225 2226 2227 2228 2229 

 2522.9 2946.9 2560.8 1750.4 1224.4 1127.916 718.925 642.166 ودائع تحت الطلب

 2241.9 2705.1 2369.7 1597.5 1108.3 1019.819 648.755 548.132 بنوك عمومٌة

 261.2 241.8 191.1 152.9 116.1 108.025 72.132 94.238 بنوك خاصة

 2228.9 1991.0 1761.0 1649.8 1632.9 1577.456 1724.243 1485.191 ودائع لأجل

 2279.2 1870.3 1671.5 1584.5 1575.3 1509.556 1656.568 1312.962 البنوك العمومٌة

 149.9 120.7 89.5 65.3 57.6 67.900 67.475 172.229 البنوك الخاصة

 5146.7 5161.8 4517.3 3516.5 2960.6 2705.372 2442.948 2127.359 مجموع الموارد المجمعة

 92.2% %92.2 %93.1 %92.2 %93.3 %93.5 94.4% %87.5 حصة البنوك العمومٌة

 12.2% %7.8 %6.9 %7.1 %6.7 %6.5 %5.6 %12.5 حصة البنوك الخاصة

 من إعداد الطالٌة بناءا على التقارٌر السنوٌة لبنك الجزابر:  المصدر

  

، ؼٌر اننا نسجل لبنوك العاملة فً الجزابر من سنة إلى أخرى ا أعلاه تزاٌد قٌمة ودابع وكما نلاحظ من الجدول

وٌعود هذا فً الأساس إلى الانخفاض الذي عرفته أسعار   %583قدر بحوالً  3551فً سنة  اطفٌف اانخفاض

  %95المحروقات فً هذه السنة ، كما نلاحظ أٌضا أن حصة البنوك الخاصة تبقى ضعٌفة حٌث أنها لا تتجاوز 

ولكنه تحس تحسن هذه النسبة من سنة إلى أخرى  بالرؼم من ، و هذا ٌمثل مشكلة للقطاع المصرفً الجزابري 

 متواضع 
                                                           

1
 -Rapport annuel de la Banque dAlgerie2009 p 90  

2
 لا توجد أي معلومات بخصوص القروض المتعثرة فً التقارٌر الخاصة ببنك الجزائر  - 
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بتمان فٌتؤلؾ من ابتمان قصٌر الأجل، والابتمان متوسط وطوٌل الأجل، كما ٌمكن أن للابالنسبة : بتمان الا-7

نقسمه أٌضا إلى ذلك الموجه للقطاع العام و الخاص والجدول الموالً ٌوضح تطور الابتمان الموجه 

الصادرة من بنك  حسب التقارٌر السنوٌة 3551إلى 3553للاقتصاد فً القطاع المصرفً الجزابري من 

  1الجزابر

 3551-3553توزٌع القروض الموجهة للاقتصاد حسب النضج وحسب القطاع(: 32)الجدول رقم 

 3553 3553 3555 3550 3557 3556 355. 3551 

 35.089 379589 335386 915589 966.81 ..903583 93618563 93778553 القروض حسب الأجل 

 933580 99.185 953789 19086 13383 3.8336. .663807 73681.5 قصٌرة الأجل 

 967587 953586 996687 85..1 0087. 6578509 7508150 73.8573 طوٌلة ومتوسطة الأجل

 35.089 379589 335386 915589 966.81 ..903583 93618563 93778553 القروض حسب القطاع 

 95.081 935981 81..1 5685. 385.. 018706. 6198715 69080 القطاع العام

 901183 959383 939785 950685 1683. 7658639 0.686.5 00985 القطاع الخاص 

 من إعداد الطالبة بناءا على تقارٌر سنوٌة لبنك الجزابر:  المصدر

 

فمن حٌث الآجال نلاحظ أن توزٌع القروض  من خلال الجدول نلاحظ النمو المطرد للقروض من سنة لأخرى ،

أما من ناحٌة توزٌع القروض حسب  .بٌن القصٌرة ، المتوسطة وطوٌلة الأجل هو متذبذب بٌن السنوات 

انعكس  3551إلى ؼاٌة  3550من القطاع الخاص ومع بداٌة  أكثر حظاالقطاعات فنلاحظ أن القطاع العام كان 

  الوضع

رؼم كل الإصلاحات التً تبذلها الجهات المعنٌة من اجل  و القطاع المصرفً الجزابريعموما ٌمكن القول أن 

                ٌنقصه الكثٌر لكً ٌصبح فً مصاؾ الدول المتقدمة  لتطوٌره إلا اقل ما ٌقال علٌة انه تقلٌدي ومازا

 مقارنة بٌن النماذج المختارة : المطلب الثالث  

من خلال الجدول  تارة لابد من إسقاط نفس المإشرات على هذه النماذجخج الممن أجل المقارنة بٌن النماذ

 :الموالً 

 

 

 ةنقدٌة والمصرفٌة قً الدول العربٌبعض الإصلاحات فً مجال السٌاسة ال(: 33)الجدول رقم 

 ملاحظاتالاحتٌاطً إزالة القٌود تحرٌر أسعار  

                                                           
1
نة إلى أخري نلاحظ بعض الاختلافات فً الإحصائٌات المقدمة من بنك الجزائر والجهات الأخرى مثل صندوق النقد العربً واختلاف ابٌضا من س - 

 بالنسبة لنفس المصدر 
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 الإلزامً حالٌا على الابتمان الفابدة

من الودابع %8 نعم نعم الجزابر

 بالعملة المحلٌة

وتحرٌر أسعار  9115تم توحٌد أسعار الفابدة للقطاع العام والقطاع الخاص فً  -

-9115الفابدة على الودابع وتم تحرٌر أسعار الفابدة على الإقراض خلال الفترة 

9110 

 3555تم إزالة السقوؾ على الابتمان فً  -

وتمت زٌادتها  3556حتى نهاٌة  % 780ادل كانت نسبة الاحتٌاطً الإلزامً تع -

، وذلك من أجل مواجهة الضؽوط التضخمٌة وتحقٌق .355فً  %.إلى 

الاستقرار الاقتصادي الكلً فً مناخ اقتصادي ٌتمٌز بسٌولة فابضة مرتفعة فً 

 القطاع المصرفً

 

من   %93 نعم نعم السعودٌة

إجمالً الودابع 

تحت الطلب 

من   %5و

إجمالً الودابع 

الادخارٌة 

 والآجلة 

ٌعد القطاع المالً متنوعا مقارنة ببقٌة الدول العربٌة ولكن ٌبقى حجم القطاع  -

المصرفً محدودا ، وتعد المنافسة فً سوق الودابع أهم من تلك التً توجد فً 

 سوق الابتمان 

 ٌسٌطر القطاع المصرفً على القطاع المالً  -

ٌدٌر البنك المركزي السٌولة المحلٌة من خلال الإٌداع العام ، فمثلا تحول  -

السلطات ودابع المإسسات العامة من البنوك التجارٌة إلى البنك المركزي بهدؾ 

 امتصاص السٌولة المحلٌة

من مجموع  %1لتصبح 3556تمت زٌادة نسبة الاحتٌاطً الإلزامً فً  -

من مجموع الودابع الادخارٌة والآجلة بهدؾ مواجهة  %3الودابع تحت الطلب و 

الضؽوط التضخمٌة ، واستمرارا لجهود مكافحة التضخم فقد تمت زٌادتها 

 .355منذ ماي %93تدرٌجٌا لتصبح

ولتحقٌق نفس الؽرض ، تم تخفٌض نسبة الاحتٌاطً الإلزامً على الودابع  -

  .355خلال الربع الأول فً عام  % 6إلى % 93من

على %95 نعم نعم مصر

الودابع المحلٌة 

على  %95و

الودابع لأجل 

وعلى ودابع 

 العملات الأجنبٌة 

تمٌز القطاع المالً بتحكم السلطات وتدخلها حتى أوابل التسعٌنات، واعتمد  -

 . البنك المركزي على التحدٌد الإداري لأسعار الفابدة والابتمان المصرفً 

بدة على الودابع والابتمان فً أوابل قامت السلطات بتحرٌر أسعار الفا -

 .التسعٌنات بإزالة السقؾ على القروض

على الودابع %95ثم  %30خفضت السلطات نسبة الاحتٌاطً الإلزامً من  -

 على الودابع بالعملة الأجنبٌة % 95إلى % 90بالعملة المحلٌة ومن 

هذه تضمنت الإصلاحات تعزٌز الرقابة على المصارؾ التجارٌة ، وأدت  -

الإصلاحات إلى تخفٌض معدل التضخم و إلى تحسٌن ثقة المستثمرٌن مما أدى 

 إلى تدفقات رأسمالٌة مهمة ز

قامت السلطات بمراجعة قانون البنك المركزي والمصارؾ و إلى تحدٌد  -

       3553استقرار الأسعار كهدؾ ربٌسً فً 

 3551الإحصابٌة للتقرٌر السنوي لصندوق النقد العربً من إعداد الطالبة بناءات على الملاحق : المصدر 

من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن كلا من مصر ، الجزابر ، السعودٌة تشترك فً تحرٌر أسعار الفابدة ، 

وإزالة القٌود على الابتمان بٌنما نسبة الاحتٌاطً الإلزامً فإنها تختلؾ من دولة إلى أخرى وذلك حسب سٌاسة 

 اجهة الضؽوط التضخمٌةالدولة فً مو



تحرير القطاع المصرفي العربي :الثالث الفصل   
 

145 
 

 إصلاحاتتقدما ملحوظا فً تحقٌق  أحرزتصندوق النقد الدولً أن مصر قد  رأيعموما ٌمكن القول وحسب 

إلى تقلٌص المخاطر على  الإصلاحات، حٌث أدت هذه 3555هٌكلٌة واسعة النطاق تسارعت وتٌرتها بعد عام 

نظرا  االعالمٌة حتى الآن ، وهذ الأزمةنسبٌا فً تجاوز  والنجاح والمخاطر النقدٌة والخارجٌة ،المالٌة العامة 

، فقد خفض البنك المركزي المصري  بالأزمةوط المرتبطة ضؽلاعتماد مصر سٌاسة نقدٌة داعمة قً مقاومة ال

 . 3551ري و سبتمبر فٌفست مرات بٌن شهري  الأساسٌةسعر الفابدة 

تعزٌز أعمال الرقابة ،  -( .355-3555)البنك المركزي المصري  إصلاحاتمن  الأولىوقد أدت المرحلة 

كذلك أدى . خفض مواطن الضعؾ المالً  إلى – ، وتنقٌة القروض المتعثرة الأوضاعضبط الهٌكلة وضبط 

القصٌر بالسماح للبنوك المصرٌة بالالتفاؾ حول العدٌد  الأجلالحد من الاعتماد على قنوات التموٌل بالجملة فً 

ترمً إلى تطبٌق ( 3599-3551) الإصلاحاتفان المرحلة الموالٌة من  وبالتالًثار الجسٌمة للأزمة، من الآ

 .1صول على الابتمانحرص الفمعاٌٌر لجنة بازل الثانٌة وتحسٌن 

 الأخٌرةالعالمٌة  الأزمةلمواجهة  كانت مهٌؤة تماما فإنها بالنسبة للسعودٌة ودابما حسب صندوق النقد الدولً

بفضل الدروس المستفادة من التجربة التً خاضتها فً منتصؾ الثمانٌنات من القرن الماضً عندما انهارت 

أسعار النفط وتعرضت المملكة لأزمة مصرفٌة حادة، وبالتالً أدى الحذر فً سٌاسة المالٌة العامة إلى توفٌر 

 .العالمٌة الأزمةقوٌة لمواجهة  إجراءاتالحٌز اللازم لاتخاذ 

ركزت عملٌات مإسسة النقد العربً على تعزٌز الثقة فً الجهاز المصرفً وحفز النمو الابتمانً ، وقد كما 

فً  %95المحققة بنسبة  الأرباحاز المصرفً صمودا أمام الأزمة، فظلت البنوك رابحة رؼم تراجع هأبدى الج

فً عام  ارتفاعهارؼم ،ا بسبب زٌادة مخصصات القروض ، ولا تزال القروض المتعثرة منخفضة نسبٌ 3551

هامشا كبٌرا للوقاٌة من الصدمات المالٌة ،كما مر  %9780رأس المال البالؽة  كفاٌة، وتتٌح نسبة 3551

 . 2رة السٌولةفم من وؼالرب 3551الابتمان المقدم للقطاع الخاص بمرحلة استقرار فً 

 لأنهاالتً قد تواجه المملكة انخفاض أسعار البترول  المخاطرتزال الآفاق اٌجابٌة بشكل عام ، لكن تبقى أهم  لا

تعتمد بشكل كبٌر على الموارد الناتجة من الصادرات النفطٌة وهً على ؼرار الدول النامٌة اقتصادها ٌعتمد 

 على جهة واحدة وؼٌر متنوع 

لى وقتنا الحاضر منذ أزمة النفط إ الإصلاحاتأما الجزابر فبالرؼم من قٌام السلطات الجزابرٌة العدٌد من 

ٌمكن إنكارها أو التقلٌل من شؤنها ،إلا أن الكثٌر من  اشتملت فً مجملها مختلؾ القطاعات ، وقد حققت نتابج لا

الضرورٌة لمواكبة حركة الانتقال من  الإصلاحالقطاعات ومنها قطاع المصارؾ لم ٌعرؾ نفس الوتٌرة 

                                                           
 

1
 www.imf.org : على الموقع 3595مارس  95ٌوم   51-95صندوق النقد الدولً ، نشرة معلومات معممة رقم  -

 
2

 www.imf.org: على الموقع 3595أوت 36ٌوم   996-95صندوق النقد الدولً ، نشرة معلومات معممة رقم  -

http://www.imf.org/
http://www.imf.org/
http://www.imf.org/
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ولا ٌواكب ل ما ٌقال علٌه أنه قطاع تقلٌدي قلقطاع أذا اهالاقتصاد الموجه إلى اقتصاد السوق ، كما أن 

      الموارد البشرٌة  المادٌة أو حتى الإمكانٌاتة سواء من جانب ٌثالتطورات والتقنٌات المصرفٌة الحد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :خلاصة 

 وإلقاءلال أٌضا دراسة واقع القطاع المصرفً العربً خها ، ومن ناالتً تم ذكر الإحصابٌةمن خلال الشواهد 

كلها تدل على العموم أن القطاع المصرفً فً الدول ،المختارة من الدول العربٌة  نظرة على بعض النماذج

العربٌة حقق بشكل عام أداء جٌد خلال خمس سنوات الأخٌرة ، حٌث تحسنت معدلات كفاٌة رأس المال 

، لى إجمالً القروض مع تحسن نوعٌة المحافظ الابتمانٌة لدى المصارؾ إكنسبة وتراجعت القروض المتعثرة 

ٌر أن تطورات ؼللقطاع المصرفً فً الدول العربٌة ،  و كان من المتوقع أن تستمر اتجاهات الأداء الجٌد
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ع بصورة سلبٌة على معدلات نمو الاقتصادٌات العربٌة بوجه عام ، وعلى نمو وتوسع القطا أثرت الأزمة

 .المصرفً والمالً بوجه خاص ،وان كانت بدرجات متفاوتة فً الدول العربٌة 

مدعوة لتكثٌؾ جهودها فً مجال القطاع المصرفً على ثلاث ً ظل استمرار آثار الأزمة فان الدول العربٌة فو

المحلٌة  الأول ٌتعلق بتطوٌر وتعمٌق الدور التنظٌمً والرقابً فً الأنظمة المصرفٌة مستوٌات ن فالمستوى

باتخاذ سٌاسات نقدٌة  ، وٌتعلق المستوى الثانً وذلك للتصدي للمخاطر النظامٌة والناجمة عن هذه الأزمة

النقدي  ومالٌة تساند تواجد السٌولة فً السوق واستمرار النمو الاقتصادي ، أما المستوى الثالث فٌتعلق بالتعاون

          .والمصرفً بٌن الدول العربٌة 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الخاتمة العامة
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 اتمة ـــخ

المبالغة أن ٌقال أن العمل المصرفً الٌوم ٌمثل عصب التجارة العالمٌة ، وبالتالً  لٌس من البلاغة أو

فان هذا البحث قد استهدف موضوع فً غاٌة الأهمٌة ، ٌعالج آثار تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة على 

ماج واند  ،هذا التحرٌرالقطاع المصرفً العربً و أهم التحدٌات التً تواجه المصارف العربٌة فً ظل 

والارتقاء به للمستوى  أسواق المال العالمٌة، وكٌفٌة وضع آلٌات واستراتجٌات لتحدٌث العمل المصرفً

 .المطلوب من أجل التكٌف مع هذه التحدٌات 

وٌتضح كل هذا من خلال طرح إشكالٌة البحث التً تتعلق بكٌفٌة تأثٌر تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة 

مصرفً العربً ، وما مدى ملائمة  هذه الاتفاقٌة مع الوضع الحالً ومنها المصرفٌة على القطاع ال

من طرف الدول العربٌة لإصلاح القطاع هً أهم الجهود المبذولة  للقطاع المصرفً العربً ،  وما

 .المالً بشكل عام والقطاع المصرفً على وجه الخصوص 

البالغة للقطاع المصرفً فً  إبراز الأهمٌةومن أجل الإجابة على هذه التساؤلات التً حاولنا من خلالها 

للاقتصادٌات العربٌة الاقتصادٌات الوطنٌة ، وما ٌتمتع به من مكانة مهمة ضمن الإصلاحات المعتمدة 

 :إلى المحاور التالٌة هذا البحث  ككل  باعتباره شرٌان الاقتصاد الوطنً ، حاولنا تقسٌم 

المستوى الدولً ، وهذا انطلاقا من النظرٌات  لتحرٌر تجارة الخدمات على التطور التارٌخً -

المفسرة لقٌام التجارة الدولٌة منذ آدم سمٌث حتى الوصول إلى مرحلة المناداة بتحرٌر التجارة الدولٌة 

أول مرة فً  متقدمةككل ، ومن ثم بداٌة الاهتمام بالخدمات والمطالبة بتحرٌر تجارتها من قبل الدول ال

، ثم ظهور المنظمة العالمٌة للتجارة كأحد أدوات العولمة فً ضات الجات الجولة الأخٌرة من مفاو

إلٌها لتفادي المجال التجاري ، هذه الأخٌرة التً تسعى الدول العربٌة جاهدة لكسب تأشٌرة الانضمام 

المفاوضات  إطارمنها من تحصل على ذلك مثل السعودٌة ومصر ومنها مازال فً فالعزلة الدولٌة ، 

مثلا ، كما أن المنظمة العالمٌة للتجارة لا تعتبر نهاٌة العمل الدولً فً مجال تحرٌر التجارة كالجزائر 

 طرحفً مجال تحرٌر التجارة الدولٌة  وولكنها بمثابة انطلاقة جدٌدة لمزٌد من العمل الدولً  الدولٌة

كنتٌجة للتطورات الحاصلة  ومن أبرزها العولمة  ،موضوعات جدٌدة لم ٌتم التطرق لها من قبل

 . المصرفٌة ، وظهور الحاجة إلى خدمات ووظائف جدٌدة للمصرف لم ٌعرفها من قبل

نظرة على وضعٌة الاقتصاد العربً بشكل عام واقع القطاع المالً العربً من خلال إلقاء  -

مكونات هذا القطاع من أسواق  مة أهعن طرٌق معرفة حالوالانتقال إلى الوضع الحالً للقطاع المالً 

مٌن ، و ظاهرة صنادٌق الاستثمار التً تعرف انتشارا واسعا فً الدول المال ، وشركات التأرأس 
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العربٌة ، بدون إهمال أهم حدث اقتصادي منذ بداٌة القرن الحالً وحتى ٌومنا هذا ، أو ما  أطلق علٌها 

هن العقاري الأمرٌكٌة التً ما لبثت أن تحولت إلى أزمة أزمة القرن الواحد والعشرٌن ، وهً أزمة الر

م تتضح لحد الآن ، لمالٌة عالمٌة ضربت اقتصادٌات غالبٌة دول العالم ، ومازالت آثارها النهائٌة 

، كما لفتت الانتباه إلى حطمت هذه الأزمة العدٌد من الأساطٌر الاقتصادٌة التً كانت سائدة لفترة طوٌلة 

طرٌق آخر أو العودة إلى نمط جدٌد من المعاملات المالٌة والمصرفٌة ٌختلف على ضرورة المشً فً 

  .تلك التقلٌدٌة

دراسة القطاع المصرفً العربً وهو لب الموضوع ، و محاولة التركٌز على وضعه الحالً من  -

امت بها خلال إبراز أهم المشاكل التً ٌعانً منها ، و سماته العامة ، مع الإشادة بالإصلاحات التً ق

التً  الدول العربٌة فً هذا المجال ، وما حققته من نتائج جراء هذه الإصلاحات ، بالإضافة إلى التحدٌات

 .مازالت تواجه المصارف العربٌة بشكل عام 

عاتها المصرفٌة عٌنة من الدول العربٌة ودراسة قطا أخذحاولنا  ومن أجل الوقوف أكثر على هذا القطاع 

الدول العربٌة مثل السعودٌة كنموذج على الدول العربٌة الغنٌة والتً  من، فحاولنا اختٌار نماذج مختلفة 

المنظمة العالمٌة للتجارة، كما اخترنا مصر كنموذج للدول العربٌة غٌر المصدرة للنفط وهً  ىانضمت إل

تعتبر من الدول  ى الاٌرادات النفطٌة ولكن لاأٌضا منضمة، أٌضا الجزائر كنموذج للدول المعتمدة عل

 مثال عن الدول التً مازالت فً طور الانضمام   هًالغنٌة كما 

من خلال هذا البحث وصلنا إلى النتائج التالٌة والتً تثبت أو تنفً الفرضٌات التً  : نتائج البحث

 :طرحناها  بداٌة هذا البحث 

وقد تم التأكد من عدم صحتها جزئٌا فاتفاقٌات المنظمة العالمٌة للتجارة فعلا : الفرضٌة الأولً  -1

جاءت بناءا على أوضاع اقتصادٌات الدول المتقدمة ، غٌر أن هذه الاتفاقٌات تراعً أٌضا الدول أوضاع 

ات التً تتلاءم مع وأٌضا تحدٌد الالتزام ،التدرج فً التحرٌرحق الدول الأقل نموا ، وهذا بمنحها 

أوضاعها بشكل مؤقت لٌتم التحرٌر كلٌا والالتزام بكافة الاتفاقٌات بعد مرور الفترة الزمنٌة المتفق علٌها 

. 

 والتً اثبت صحتها فبالفعل بذلت الدول العربٌة الكثٌر من الجهود لإصلاح: الفرضٌة الثانٌة  -2

وتحرٌر القطاع المصرفً ، ضمن برامج الإصلاح الاقتصادي الشامل ، وقد مكن ذلك غالبٌة الدول 

العربٌة من تحقٌق إصلاحات تضمنت تحرٌر أسعار الفائدة وإزالة القٌود على الائتمان و تحسٌن الرقابة 

ٌن مصرفٌة جدٌدة والقانونً للقطاع المصرفً من خلال تبنً قوانالمصرفٌة وتقوٌة الإطار التنظٌمً  

 .والارتقاء بمستوى الخدمة المصرفٌة 
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كما ركزت هذه الإصلاحات على استقلالٌة البنوك المركزٌة فً اختٌار الأدوات المناسبة لإدارة السٌاسة 

النقدٌة، بالإضافة إلى توجه الدول العربٌة نحو تقلٌص دور وهٌمنة القطاع العام على المصارف من 

 اح على الأسواق العالمٌة خلال الخوصصة والانفت

هذه الفرضٌة اثبت عدم صحتها جزئٌا ، فأوضاع الاقتصاد العربً بشكل عام   :الفرضٌة الثالثة  -

أكثر من الاٌجابٌة ، ولكن هناك بعض وقطاعه المصرفً بشكل خاص تجعل التحرٌر تكون آثاره السلبٌة 

مؤشرات أداء القطاع المصرفً  من ستنتجناهالاستثناءات التً تحد من هذه الآثار السلبٌة  ، وهذا ما ا

ن لبعض الدول العربٌة التً انضمت إلى المنظمة العالمٌة للتجارة كالسعودٌة ومصر مثلا وٌعود هذا لأ

مح لها فٌها التدرج فً التحرٌر هذه الاتفاقٌة تراعً أوضاع الدول النامٌة ، وتمنح لها فترة زمنٌة ٌس

شرط للانضمام باعتباره  ٌعتبر، كما أن التحرٌر والذي تً قد تضر بهاالإعفاء من بعض الالتزامات الو

أنه بمجرد الانضمام إلى  أٌضامن بٌن الاتفاقٌات التً تنص علٌها المنظمة العالمٌة للتجارة والتً تنص 

فعلا  أصبح الأمرفان هذا  وبالتالً علٌها بشكل آلًموافقة المنظمة العالمٌة للتجارة كل الاتفاقٌات ٌتم ال

 .مفروض لامناص منه  أمر

 :بجملة من النتائج نورد أهمها ن هذا البحث قد أفضى الخروج إعموما ف

إن المنظمة العالمٌة للتجارة أصبحت جزءا من واقعٌا من العالم الذي نعٌشه ، ولا تستطٌع الدول  -

ق لابد من دراسة ، ومن هذا المنطل العربٌة التً لم تنضم إلٌها أن تبقى معزولة عنها لأمد طوٌل

الموضوع على أنه حقٌقة واجبة المواجهة عاجلا أو آجلا ، وضرورة تبنً موقف اٌجابً من أجل 

حتى ٌكون الاقتصاد العربً عنصرا فاعلا لا العملٌة  استغلال الإمكانٌات المتاحة وتطبٌق الإجراءات

 .متلقٌا فقط

صادٌاته تعتبر ضعٌفة مقارنة بإمكانٌاته، بالرغم من الإمكانٌات الهائلة للوطن العربً إلا أن اقت -

الخارجة  للمدٌونٌةمن تخفٌض  الأخٌرةفً السنوات  بالتنوٌهولكن حققت الدول العربٌة نتائج جدٌرة 

 الأولوالنصف  2002فً ارتفاع أسعار النفط ذلك  أسبابمن أهم حٌث أن وزٌادة الصادرات العربٌة 

التعاون الاقتصادي العربً أٌضا ٌعرف تحسنا ولو بشكل بطًء ، كما أن  بدرجات قٌاسٌة  2002من 

كطرٌقة لمحاولة تحقٌق التكامل بٌن الدول العربٌة وبالتالً تحقٌق حلم الوطن العربً ولو فً المجال 

 .فً المجال السٌاسً هالاقتصادي مادام استحال تحقٌق

لً فً جمٌع الدول العربٌة ، بالرغم من أن القطاع المصرفً ٌحتل أهمٌة كبٌرة فً القطاع الما -

إلا أن أهمٌته فً أسواق المال لا تزال محدودة من جانب تخصٌص الموارد الرأسمالٌة وإعادة توجٌه 

 .المدخرات الجدٌدة وتدفقات الاستثمارات المحلٌة 
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وتحرٌر أنظمتها المالٌة والمصرفٌة بغض النظر عن  أكثر أولوٌات الدول العربٌة هً إصلاح -

إلى ضرورة توفٌر  اهتماما بالغالى المنافسة الخارجٌة ، كما ٌجب على الدول العربٌة أن تولً الانفتاح ع

إجراء تشرٌعً ٌوضع أساسا لتقدٌم أنواع جدٌدة من الخدمات والوسائط غٌر المتوفرة فً الدول العربٌة 

. 

الإصلاحات من الخطأ عدم وضع الحدود الزمنٌة اللازمة لتحقٌق التقدم المطلوب واستكمال  -

 .المسطرة 

 من تحرٌر لحساب رأس المال وأسعارهذا التحرٌر إن تحرٌر الخدمات المالٌة وما ٌتطلبه  -

، ومن ثم فلابد من الاقتصادٌة  إصلاحاتهلا بد أن ٌأخذ بعٌن الاعتبار وضعٌة البلد ودرجة ...الفائدة  

ات الاقتصادٌة لاسٌما القطاع المالً التدرج فً التحرٌر بالموازاة مع الإصلاحات المعتمدة على القطاع

 .والمصرفً

تختلف اقتصادٌات الدول العربٌة وخاصة قطاعاتها المالٌة بٌن تلك التً خطت خطوات كبٌرة  -

فً إدخال هذه الإصلاحات وبٌن تلك التً تعرف تباطؤ كبٌرا وتأخرا صارخا وتخلفا شدٌدا  الإصلاحفً 

 . حٌز التنفٌذ وتطبٌقها الفعلً فً المٌدان

كان من المتوقع أن تحقق المصارف العربٌة نتائج أفضل بفضل الإصلاحات المتبناة من طرف  -

وما أدت إلٌه من شح السٌولة النقدٌة لدى المصارف الدول العربٌة ، ولكن تطورات الأزمة العالمٌة 

ودخول الاقتصاد التجارٌة فً معظم الدول المتقدمة ، وزٌادة مخاطر انهٌار القطاع المالً فً هذه الدول 

الاقتصادٌات العربٌة بوجه عام ،  العالمً مرحلة الكساد ، كلها أثرت بصورة سلبٌة على معدلات نمو

وتوسع القطاع المصرفً والمالً المحلً بوجه خاص ، وان كانت بدرجات متفاوتة فً  وعلى نمو 

 .الدول العربٌة 

جعل دراستنا هذه عملٌة أكثر ، ٌتم تدعٌمها بمجموعة من انطلاقا من النتائج المتوصل إلٌها، ومن أجل 

  :الاقتراحات والتوصٌات نوجزها فٌما ٌلً 

تسرٌع وتٌرة الإصلاحات الاقتصادٌة والمالٌة بحٌث تكفل تنوٌع البنٌة الاقتصادٌة وتحرٌر  -

للخاص العام  وتقلٌل منافسة القطاع ،ودعم الدور التنموي للقطاع الخاص ،النشاط الاقتصادي بشكل كامل

 .على الموارد المالٌة المتاحة للقطاع المصرفً بالدرجة الأولى

ٌتعٌن على الدول العربٌة تحدٌث وتطوٌر التشرٌعات التً تحكم مظاهر المناخ الاستثماري فٌها  -

 .والحد من مظاهر البٌروقراطٌة والفساد الإداري ،وما ٌتطلبه  ذلك من تطوٌر الأجهزة الحكومٌة
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تتطلب المرحلة المقبلة بالنسبة للدول العربٌة تكثٌف جهودها لتطوٌر وتحدٌث الأسواق المالٌة  -

وتحسٌن أدائها وإصدار تشرٌعات مصرفٌة تشجع وتحفز من عملٌات الدمج والتملك بٌن المصارف 

 .خارج الحدود ضمن المنطقة العربٌة ، وبما ٌساهم فً جذب الاستثمار الأجنبً 

ة من الدروس التً طرحتها تجارب دول سابقة فً مجال التعرض لمخاطر ضرورة الاستفاد -

 .تحرٌر الخدمات المالٌة عن طرٌق تفادي جوانب الضعف والخلل فٌها 

أكثر لٌونة وأكثر تماشٌا مع ضرورة تعزٌز وتدعٌم التشرٌعات العربٌة بتشرٌعات جدٌدة تكون  -

تغٌرات ممختلف المخاطر التً قد تفرضها هذه ال من أجل التحكم أكثر فً،تغٌرات الدولٌة الجدٌدة مال

 .الدولٌة 

والمصرفً العربً بما ٌضمن لها الفعالٌة وحسن الٌد العاملة فً القطاع المالً  تأهٌلالعمل على  -

الإدارة ، إضافة إلى إفساح المجال أمام المتخرجٌن من المؤسسات المتخصصة ، وإرسال إطارات 

 .لمصارف العالمٌة القطاع للتدرٌب والتكوٌن فً ا

وضع حد لاعتماد الاقتصادٌات العربٌة على قطاع معٌن ، ورسم سٌاسة التنوٌع الاقتصادي  -

من خلال زٌادة صادراتها ، وتطوٌر النظام الضرٌبً وتقوٌته، وتحسٌن  بتنمٌة باقً القطاعات الأخرى

مٌن لاحتوائه على موارد هامة ٌمكن استغلالها فً عملٌة صٌل ، والاهتمام بتطوٌر قطاع التأأسالٌب التح

 .التنموٌة تموٌل البرامج 

العمل بنظام الإنذار المبكر للتنبؤ بالأخطار المصرفٌة قبل حدوثها ، وتنمٌة إمكانٌات وقدرات  -

 . الأزمات إدارةالمصارف فً مجال 

والمنظمات والمصارف  ن تسعى كل المؤسساتأمن هذه الأزمة ،  وذلك ب أخذ العبرةضرورة  -

ومؤسسات التموٌل إلى إٌجاد ما ٌسمى بصندوق الطوارئ لمواجهة الأزمات المالٌة، ٌمول من أرباح تلك 

 وقت لمواجهة أيعائد دوري ، ٌسمح فً  بإٌجادالمؤسسات السنوٌة وٌستثمر فً مجالات تسمح 

 .والمصرفٌة  المالٌة الأزمات

لعالمٌة للتجارة وبالتالً تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة أمر مفروض ن المنظمة اأوفً الأخٌر ٌمكن القول 

ن تتعرض المصارف العربٌة أبالنسبة للدول العربٌة ، فٌه سلبٌات واٌجابٌات من الممكن  منهناص ملا 

لهذه السلبٌات على المدى القصٌر، ولكن ٌمكنها أٌضا الاستفادة من الاٌجابٌات على المدى المتوسط 

ا تم الاستغلال الأمثل للموارد المالٌة والطاقة البشرٌة ، والعمل بالمستجدات و الأدوات والطوٌل إذ

 .وتكٌٌف المناخ المناسب للتأقلم ومواجهة هذه الحقٌقة  ،الحدٌثة فً هذا المجال
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بعد تناولنا فً هذا البحث موضوع تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة وأثره على القطاع المصرفً العربً 

وما استطعنا من استخلاصه من نتائج سالفة الذكر ، فً اعتقادنا مازالت هناك العدٌد من النقاط التً 

ً هذا البحث  تحتاج إلى تحلٌل أعمق وبحوث جدٌدة ، و إلى دراسات مكملة تغطً جوانب النقص ف

 :ع و إشكالٌات نراها جدٌرة بالبحث لعل منها ٌن هناك مواضأ رأٌناولهذا 

 تفعٌل دور المصارف العربٌة  فً تنمٌة وتطوٌر السوق المالً العربً  -

 آثار تحرٌر خدمات التامٌن على قطاع التامٌن العربً  -

 اثر تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة على التجارة البٌنة العربٌة   -

  الشراكة ، الاندماج ، التوأمة فً العمل المصرفً كحل لمواجهة تحرٌر تجارة الخدمات المالٌة  -

                 دور تحرٌر الخدمات المالٌة فً تفعٌل الإصلاح المصرفً  -
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،دار المستقبل العربً ،  الدولً رمزي زكً ، العولمة المالٌة والاقتصاد السٌاسً لرأس المال   -11

 9111القاهرة 

سامً أحمد محمد مراد ،دور اتفاقٌة الجات فً تحرٌر تجارة الخدمات الدولٌة فً رفع كفاءة إدارة  -11

 0222، المكتب العربً للمعارف ، القاهرة ،الطبعة الأولى ، الخدمات المصرفٌة

 0222ولً ، القاهرة ، الطبعة الثانٌة،،مكتبة المدبسلٌمان المنذري ، السوق العربٌة المشتركة -12

سلٌمان شكٌب الجٌبوتً ، محمود جاسم الصمٌدعً ، تسوٌق الخدمات المالٌة ، دار الوائل للنشر  -13

 0221والتوزٌع ، الطبعة الأولى ، الأردن ، 

،مطبعة الإشعاع لمٌةاو منظمة التجارة الع12سمٌر محمد عبد العزٌز ، التجارة العالمٌة بٌن الجات  -14

  ،بدون سنةفنٌة، الإسكندرٌة،الطبعة الأولىال

،دار الثقافة ،عمان ، الطبعة الأولى سهٌل حسٌن الفتلاوي ، العولمة وآثرها فً الوطن العربً -15

0221 
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، مؤسسة طابا ،عمان، شذا جمال الخطٌب ، العولمة المالٌة ومستقبل أسواق رأس المال العربٌة -16

0220  

،القطاع المصرفً والاقتصاد الوطنً القطاع المصرفً وغسٌل الأموال  صلاح الدٌن حسن السٌسً -17

 0222، ، عالم الكتاب ، القاهرة

، دار صلاح الدٌن حسن السٌسً، إدارة أموال وخدمات المصارف لخدمة أهداف التنمٌة الاقتصادٌة -18

 9119الوسام للطباعة والنشر ، الإمارات العربٌة المتحدة ، الطبعة الأولى ،

  ،النهضة العربٌة ، القاهرة ، بدون سنة لدٌن نامق ، مقدمة فً التجارة الخارجٌة صلاح ا -19

طارق عبد العال حماد ، اندماج وخصخصة البنوك ، الدار الجامعٌة،  الإسكندرٌة ، الجزء الثالث    -21

 بدون سنة

التجارة ، ،كلٌة طارق عبد العال حماد ، سلسلة التطورات العالمٌة وانعكاساتها على أعمال البنوك -21

 0222مصر ، الطبعة الأولى ، 

، الدار الجامعٌة الجدٌدة  مجدي محمود شهاب ، العلاقات لاقتصادٌة الدولٌة ،عادل أحمد حشٌش  -22

 0222الإسكندرٌة  ، 

عبد الجابر تٌم وآخرون مستقبل التنمٌة فً الوطن العربً ، دار الٌازوري ، الأردن ، الطبعة  -23

 9119،الأولى

 0229، الدار الجامعٌة ، الإسكندرٌة ، عبد الرحمن ٌسري أحمد ، الاقتصادٌات الدولٌة -24

 0222،الدار الجامعٌة ، الإسكندرٌة ،  عبد الغفار حنفً ، رسٌمة قرٌقاص ، أسواق المال -25

، الدار الجامعٌة  ، مصر، عبد الغفار عبد السلام أبو قحف ، الإدارة الحدٌثة فً البنوك التجارٌة -26

0222، 

عبد الفتاح مراد ، شرح النصوص الإنجلٌزٌة لاتفاقٌة الجات والمنظمة العالمٌة للتجارة، مصر ،  -27

 .الطبعة الأولى، بدون سنة

الدار  زمة المالٌة المصرفٌة العالمٌة ،عبد المطلب عبد الحمٌد ، الدٌون المصرفٌة المتعثرة  والأ -28

 0221،الإسكندرٌة ، الطبعة الأولى ، الجامعٌة 

الطبعة  القاهرة، مجموعة النٌل العربٌة، مطلب عبد الحمٌد ، السوق العربٌة المشتركة ،عبد ال -29

  0222 الأولى،

، الدار الجامعٌة ، مصر ، الطبعة الأولى ، عبد المطلب عبد الحمٌد ، العولمة واقتصادٌات البنوك -31

0229 
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ٌة ،الطبعة الأولى ، الدار الجامعة ، الإسكندرتسوٌق الخدمات المصرفٌة عوض بدٌر الحداد ، -31

،9112 

اقتصادٌات النقود والبنوك والمؤسسات المالٌة ،إثراء للنشر والتوزٌع ،  محمد صالح القرٌشً، -32

 0221الأردن ،الطبعة الأولى ،

 0222/0222، الدار الجامعٌة ، مصر ، الطبعة الأولى محمد صفوت قابل ،الدول النامٌة والعولمة -33

 0222،الدار الجامعٌة ، الإسكندرٌة ، محمد محمود عبد ربه محمد، طرٌقك إلى البورصة -34

،الدار الجامعٌة الجدٌدة ،مصر،  مصطفى رشدي شٌحة ، اتفاقٌات التجارة الدولٌة فً عصر العولمة -35

 بدون سنة

التموٌل ،منشأة المعارف ، الإسكندرٌة  منٌر إبراهٌم الهندي ،الفكر الحدٌث فً مجال مصادر -36

،9192 

ناظم محمد نوري الشمري ،طاهر فاضل البٌانً ،أحمد زكرٌا صٌام، أساسٌات الاستثمار العٌنً  -37

 9111والمالً ، الأردن ، الطبعة الأولى ،

 0220رٌاض محمد،الإدارة المالٌة والعولمة ، المكتبة العصرٌة ، الإسكندرٌة ، ،نظٌر رٌان  -38

، سلسة عالم المعرفة ، الكوٌت  ، فخ العولمة(ترجمة عدنان علً)ٌتر مارتن ، هارد شارمان، هانس ب -39

9119. 

  الدوريات: 

العدد الثمانون ، المعهد العربً  ،إبراهٌم أنور ، خصائص أسواق الأسهم العربٌة ، مجلة جسر التنمٌة -1

 0221، للتخطٌط

المال ، مجلة البورصة المصرٌة ،الأهرام الاقتصادي ،  أبو العز نهلة ،القوة المالٌة تبدأ من اتحاد أسواق -2

 0222،جوان2222العدد 

أحمد طه العجلونً،المصارف الإسلامٌة والعولمة المالٌة ،مجلة جامعة الملك عبد العزٌز،العدد الثانً  -3

،0221 

لأمانة ، مجلة الشؤون العربٌة ، االأدرج حسٌن عبد المطلب ، آلٌات تفعٌل البورصة العربٌة الموحدة -4

 0222العامة لجامعة الدول العربٌة ، خرٌف 

 0222، القاهرة، 29، المجلد 22البنك الأهلً المصري ، النشرة الاقتصادٌة ، العدد  -5
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، البنك المركزي المصري ، التطورات العالمٌة وانعكاساتها على عملٌات البنوك مع إشارة خاصة لمصر -6

 9112/9112، 2، العدد22المجلة الاقتصادٌة ،المجلد 

بوراس أحمد ، عٌاش زبٌر ،الجهاز المصرفً الجزائري فً ظل التكٌف مع المعاٌٌر الدولٌة للرقابة  -7

 0229، دٌسمبر ،  22المصرفٌة ، مجلة العلوم الإنسانٌة ، العدد 

 9112، جوٌلٌة 992، العدد92، مجلة المصارف العربٌة ، المجلد رٌاض أسعد ، الخٌارات -8

الدور والعلاقات وتحدٌات التحرٌر الاتجاهات : ت الأوراق المالٌة العربٌةسلٌمان المنذري ، بورصا -9

 0222المالٌة ، القاهرة ، الأهرام ، للتقارٌر نشرة ربع سنوٌة الاقتصادٌة والإستراتجٌة 

، 22الطٌب ٌاسٌن ، النظام المصرفً فً مواجهة تحدٌات العولمة المالٌة ، مجلة الباحث ، العدد  -11

0222، 

مندٌل ، المؤسسات المالٌة العربٌة والأزمة العالمٌة ، جرٌدة الصباح ، ٌومٌة سٌاسٌة  عبد الجبار -11

 92/22/0221، ٌوم 2222تصدر عن شبكة الإعلام العراقً ، العددد

عبد الله الجهن وآخرون ، أثر سعودة النظام المصرفً السعودي على الكفاءة المصرفٌة ، مجلة  -12

 2/2/9119لأول ، جامعة الملك عبد العزٌز ، العدد ا

عبد المطلب عبد الحمٌد ، تحدٌث آلٌة الجهاز المصرفً للتكٌف مع اتفاقٌة تحرٌر تجارة  -13

 0222، مصر ، 0، العدد 99،المجلة المصرٌة للتنمٌة والتخطٌط، الجلد الخدمات

، مجلة المصارف العربٌة  عدنان الهندي ، التورٌق خطوة ضرورٌة لتطوٌر القطاع المالً العربً -14

 9112،مصر ، فٌفري 912، العدد92،المجلد 

، مجلة اتحاد المصارف العربٌة، مواجهات لجنة بازل الجدٌدة وأثارها على الصناعة المصرفٌة -15

 0222، ماي 022لبنان ، العدد 

،  ثالثالمجلة الاقتصادٌة المصرٌة ، التطورات النقدٌة والمصرفٌة ، المجلد الخمسون ، العدد ال -16

0221 

مجلة الدراسات المالٌة والمصرفٌة الأكادٌمٌة العربٌة للعلوم المالٌة والمصرفٌة،  التوافق الدولً  -17

   0222، ، الأردن 92، العدد  90، المجلد حول قٌاس رأس المال ومعاٌٌر رأس المال

الجدٌد،   مجلة الدراسات المالٌة والمصرفٌة، وثٌقة استشارٌة،المراجعة الشاملة لوفاق بازل -18

 0220، أفرٌل 29، العدد 92الأكادٌمٌة العربٌة للعلوم المالٌة والمصرفٌة ، المجلد 

محمود عبد العظٌم ، الفساد فً القطاع المصرفً المصري ، صحٌفة الوسط البحرٌنٌة ، العدد  -19

 0221جوان  92، الأربعاء 0222
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 الدول العربٌة ،مجلة الشؤون العربٌة،مصطفى عبد الله قاسم خشٌم،الأزمة العالمٌة  وتداعٌاتها على  -21

 0221 صٌف ،929العدد

الواقع والطموح،  0229منظمة الأقطار العربٌة المصدرة للبترول ، التجارة العربٌة البٌنٌة فً عام  -21

 0221، نوفمبر 22، السنة  99نشرة شهرٌة صادرة عن أوبك ، العدد 

،الإصلاح المصرفً ، مجلة جسر التنمٌة ،العدد السابع عشر ،  المعهد العربً  ناجً احمد التونً -22

 0222للتخطٌط ،الكوٌت ، ماي 

الأحد  99202نبٌل أورٌن، حذر وترقب من تأثٌر أزمة دبً ، جرٌدة الشرق الأوسط، العدد  -23

01/92/0221  

 9119، مصر ، 92،مجلة البنوك، العدد  ٌسري مصطفى ، الجاتس والبنوك المصرفٌة -24

  المقالات العلمية: 

 0222حمد طلفاح،  تجارب إصلاح القطاع المصرفً العربً، المعهد العربً للتخطٌط ، افرٌل ،أ -1

عاشور ، واقع المنظومة المصرفٌة الجزائرٌة ومنهج الإصلاح ، ملتقً الوطنً  علً ، كتوش بنبلعزوز  -2

دٌسمبر  92-92، جامعة الشلف، -لواقع والتحدٌات-للمنظومة المصرفٌة الجزائرٌة والتحولات الاقتصادٌة

0222 ، 

 بن داودٌة وهٌبة ، مدٌونً جمٌلة ، واقع الجهاز المصرفً العربً وتحدٌات العولمة المالٌة  -3

جاسم المناعً ، قوانٌن المنظمة العالمٌة للتجارة فً مجال الخدمات المالٌة وتأثٌراتها المحتملة على   -4

القطاع المصرفً الخلٌجً ، المؤتمر المصرفً الرابع لدول مجلس التعاون الخلٌجً حول العمل 

أكتوبر -02-02 المصرفً الخلٌجً فً ظل المنافسة والأسواق المالٌة العالمٌة المتغٌرة ، الدوحة ،

9119، 

جمال الدٌن زروق ، نبٌل دحدح وآخرون، أوضاع القطاع المصرفً وتحدٌات الأزمة العالمٌة، قسم  -5

 ، 2009الدراسات، صندوق النقد العربً ، الطبعة الأولً ، سبتمبر، الطبعة الأولى  ، 

الدولً حول الأزمة العالمٌة  انعكاساتها ، حلولها ، المؤتمر: الداوي الشٌخ ، الأزمة المالٌة العالمٌة   -6

 0221مارس  92/ 92الإسلامً ، جامعة الجنان، لبنان  وكٌفٌة علاجها من منظر النظام الغربً و

سلٌمان ناصر ، النظام المصرفً الجزائري واتفاقٌة بازل ، الملتقى الوطنً الأول حول المنظومة    -7

 0222دٌسمبر ،92/92جامعة الشلف ، –ٌات واقع وتحد –المصرفٌة  الجزائرٌة والتحولات الاقتصادٌة 

، الملتقى الثانً مٌن العربًأثر الاتفاقٌة العامة لتجارة الخدمات على سوق التأصفٌة احمد أبو بكر ،    -8

 0222اكتوبر 2/9الدوحة  -الفرص والتحدٌات –للتسوٌق فً الوطن العربً 
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 لى الاقتصادٌات العربٌةصندوق النقد العربً، الأزمة المالٌة العالمٌة وتداعٌاتها ع  -9

 عدنان الهندي ، التورٌق خطوة ضرورٌة لتطوٌر القطاع المالً العربً -11

، الملتقى الثانً للتسوٌق فً عزة عبد السلام إبراهٌم ، تسوٌق التامٌن فً ظل المتغٌرات الاقتصادٌة -11

 0222اكتوبر 2/9الدوحة   -الفرص والتحدٌات –الوطن العربً 

، المؤتمر أثر الأزمة المالٌة العالمٌة على الدول العربٌة قناة أسواق رأس المال   عماد موسى ، -12

 ، 2009مارس  23/22،بٌروت  ً التنمٌة ،فالدولً حول القطاع الخاص 

فرٌد كورتل ، الأزمة المالٌة العالمٌة وأثرها على الاقتصادٌات العربٌة  ،المؤتمر الدولً حول  -13

 92/ 92جها من منظور النظام الغربً والإسلامً ،جامعة الجنان، لبنان الأزمة العالمٌة وكٌفٌة علا

  ،0221مارس 

اللجنة الاقتصادٌة والاجتماعٌة لغربً آسٌا ، الاستعراض السنوي للتطورات فً مجال العولمة  -14

والتكامل الإقلٌمً  فً البلدان العربٌة ، الاستعراض السنوي للتطورات فً مجال العولمة والتكامل 

 الإقلٌمً فً البلدان العربٌة ،الأمم المتحدة،الطبعة الأولى نٌوٌورك

،مؤتمر الأزمة العالمٌة وكٌفٌة علاجها من منظور مٌةالمحمد أحمد زٌدان ، فصول الأزمة المالٌة الع  -15

 0221مارس  92-92الاقتصاد الغربً والإسلامً ،طرابلس ،لبنان،

،التجربة المصرفٌة الإسلامٌة فً أوربا ، بحث مقدم للدورة التاسعة عشر للمجلس   محمد النوري -16

 0221الأوربً للإفتاء والبحوث ،جوان ، 

محمد بن سلٌمان الجاسر ، تطور القطاع المالً لتحقٌق نمو اقتصادي أفضل ، الجلسة العاملة  -17

 0220أكتوبر  02-91، " 0202الرؤٌة المستقبلٌة للاقتصاد السعودي حتى " الخامسة لندوة 

، المؤتمر العلمً محمد فرج عبد الحلٌم ، التطورات المصرفٌة والائتمانٌة المعاصرة فً السودان -18

 0222ماي ،  90/92السنوي الثالث ، التطورات المصرفٌة المعاصرة فً مصر والعالم العربً 

العربٌة وإستراتجٌة  مصٌطفى عبد اللطٌف ، بلعور سلٌمان، تحدٌات العولمة المالٌة للمصارف -19

الملتقى الوطنً الأول حول المنظومة المصرفٌة ، جامعة حسٌبة بن بوعلً ، الشلف ، مواجهتها ،

 0222افرٌل 92/92

 ، 0نبٌل حشاد ، دلٌلك إلى اتفاقٌة بازل  -21

نبٌل مبارك ، سعٌد بن سلمان العبٌد ،الإفصاح والشفافٌة والإدارة الفاعلة فً القطاع المصرفً  -21

،ورقة عمل ، الندوة العاشرة لسبل تطوٌر المحاسبة فً المملكة ، مركز الملك خالد الخضاري ،  السعودي

 0222أكتوبر  92/92برٌده، 
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محمد ، محسن سمٌرة ،صنادٌق الاستثمار الإسلامٌة كشكل من أشكال المضاربة بدٌل  سحنون -22

لصنادٌق الاستثمار التقلٌدٌة، الملتقى الدولً حول ، أزمة النظام المالً والمصرفً الدولً وبدٌل البنوك 

 .0221افرٌل  22/22الإسلامٌة ، جامعة الأمٌر عبد القادر للعلوم الإسلامٌة ، قسنطٌنة ، ٌومً 

أثر الأزمة المالٌة والعالمٌة على سٌاسة التجارة الخارجٌة للدول العربٌة، ورقة الصٌدانً ،   ءعلا -23

مقدمة  إلى اجتماع الخبراء حول تحضٌر الدول العربٌة للاجتماع الوزاري السابع لمنظمة التجارة 

ٌومً  -الأمانة العامة –بٌة العالمٌة ، الاتحاد العام لغرف التجارة و  الصناعة والزراعة للبلاد العر

 بٌروت 99/90/0221

 التقارير  

 0222البنك السعودي الأمرٌكً ، نشرة سامبا ، فٌفري        -1

 0229/0221البنك المركزي المصري، التقرٌر السنوي لسنة        -2

 ، الفصل الحادي عشر 0229التقرٌر الاقتصادي العربً الموحد       -3
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