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Abstract: 

The aim of this study is to discuss a modern tool of risk measurement in banks 

which is the value at risk, and the extent to which the bank can withstand the 

maximum loss in the future through its definition and the most important 

measuring instruments. 

We calculated Value at Risk in BNP Paribas Bank where we relied on two 

methods, both Parametric and nonParametric, at a specific level and at a certain 

time using the financial statements for the years 2000 to 2017. 

We found that this tool is one of the most modern tools for measuring the 

market risk so far, for easy application and shortening of investment portfolio in 

number one, in addition to that the method Parametric gives better detailed 

results in the nonParametric way. 

Keywords: NonParametric Method, Parametric Method, Risk Assessment Tools, 

Value at Risk. 
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Pr  Pt > 𝑉𝑎𝑅α = 1 − P 

Pr[ 
𝑃𝑡−𝐸 𝑃𝑡  

𝛿𝑝𝑡
 ≤

𝑉𝑎𝑅−𝐸 𝑃𝑡 

𝛿𝑝𝑡
] = α  

 
𝑉𝑎𝑅𝛼 −𝐸(𝑃𝑡)

𝛿𝑝𝑡
= 𝑍𝑝  

VaRα= E(Pt)+Zp δpt 

 𝑡

 

                                                                                                                                                                                     

 

 Dai Bo, Value at Risk, Department of  Mathematics, National University of Singapore, Publié , 2001, P .03. 

GARCH و Hybrid
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Source : Raoul Foukou, Mesure du risque de marché d’un portefeuille de type actions 

(Value-At-Risk, Value-At-Risk Conditionnelle), EURIA, 2006, P.11. 

(VaR.)

                                                           
1  Tristan Sydor, La Value at Risk, Crédit Agricole –Asset Management-, mémoire Master, Institut d’Actuariat 

(EURIA), Publier, promotion 2007, P .10. 



 

6 
 

VaR

 

 

VaR

J.P. Morgan Risk Metrics

VaR

VaR

VaR

VaR

VaR

VaR

                                                           



 

7 
 

Risk metrics

VaR

VaR

VaR

 

 

 

 

 

                                                           



 

8 
 

 

 

 

 

 

αα

α

 α

 α

 α

 

αα

 

                                                           



 

9 
 

VaR

VaR

 

 

 VaR

non linearity in the portfolio pay off structure

delta-normal 

Risk factor distribution

                                                           

Karen A Horcher, Essentials of Financial Risk Management, Wiley & sons Inc., Canada, 2005, P.217.



 

10 
 

Méthode Non Paramétrique

 Historical Simulation

                                                           



 

11 
 

 

 Aged-Weighted

 Volatility-Weighted

 Colleration-Weighted

 Boostraped

EfronTibshiraniBoostrap

                                                           
Moulay El Mehdi FALLOUL, Calcul d’une Value At Risk cas d’un portefeuille diversifié, International 

Journal of Innovation and Applied Studies, Vol 10,  No 2, 2015, p. 554.

Alexis Charbonneau, La mise en place d’un modèle d’évaluation du Risk de crédit dans le cadre de la réforme 

Solvabilité2, mémoire Master, Option Finance, université d’Orléans, France, Publier, 2014, P.46. 
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Marie Bresson, Elodie Lehmann, Application de la Value at Risk pour le calcul des fonds propres en assurance 

vie, mémoire IAF fin d’études,  France, Publier, 2000, PP .32-33.
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1
 Alexis Charbonneau, Op.cit., P P .47 – 48. 
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Hybrid

Riskmetrics

1- Rachida HENNANI, Michel TERRAZA
3
, « Etude de la performance 

d’une Value-at-Risk chaotique pour l’indice CAC 40», 2011. 
 

MG-QGARCH

 

 

 back testingMG-GARCH

Riskmetrics

 

                                                           
VaR : Value at Risk

CDF : Cumulative Distribution Function  

Document de Recherche, N° 2011-18, Laboratoire Montpelliérain d’Economie Théorique et Appliquée, Unité 

Mixte de Recherche, France, 2011. 
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HybridBNP Paribas

2- Diego Trigo da Silva
1
, La Value at Risk « un outil de gestion du 

risque discutable », 2008. 
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3- Tristan Sydor
2
, la Value at Risk, 2007. 

                                                           
Mémoire du HES, Haute Ecole de Gestion de Genève, Filière économie d’entreprise, 2008.

Mémoire fin d’études, Crédit Agricole Asset Management, Euro Institut Actuariat, 2007.
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Mémoire fin d’études, Euro Institut Actuariat, Université de Bretagne Occidentale, 2006.
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Leader européen 

 Banque Nationale de 
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€ 31.12.16 30.09.16 30.06.16 31.03.16 31.12.15 30.09.15 30.06.15 31.03.15 

DATA PER SHARE 

     

      

Return on equity (%) 

     

      

Return on Equity  9,4%*** 9,8%*** 9,7%*** 9,4%*** 9,2%*** 9,6%*** 10,1%*** 9,6%*** 

Return on Tangible Equity  11,2%*** 11,7%*** 11,6%*** 11,2%*** 11,1%*** 11,7%*** 12,3%*** 11,7%*** 

      

      

Number of shares (in millions)  

     

      

Number of Shares (end of period)  1 247,0 1 246,5 1 246,5 1 246,4 1 246,4 1 246,3 1 246,2 1 246,1 

Number of Shares excluding Treasury Shares (end of period)  1 246,1 1 243,6 1 245,6 1 243,6 1 244,8 1 244,3 1 242,9 1 241,6 

Average number of Shares outstanding excluding Treasury Shares  1 244,5 1 244,4 1 246,1 1 243,8 1 243,0 1 242,5 1 241,9 1 241,6 

      

      

Book value per share (€) 

     

      

Book Value per Share  73,9 73,1 71,8 71,7 70,9 69,8 68,8 70,2 

Tangible Book Value per Share  63,3 62,7 61,1 61,1 60,2 58,6 57,5 58,8 

Book Value per Share non Reevaluated  69,0 67,7 66,1 66,5 65,5 64,9 63,5 62,7 

Tangible Book Value per Share non Reevaluated 58,4 57,3 55,4 55,9 54,8 53,7 52,2 51,3 

 

     

      



 

 

Earnings per share (€) 

     

      

Net Earnings/(Loss) per Share 6,00 4,92 3,43 1,39 5,14 4,63 3,22 1,27 

* Restated according to the IFRIC 21 interpretation (2014), IFRS 10-11 (2013) and IAS 19 (2012); ** Costs relative to the comprehensive settlement with US authorities have been 

restated 
      

*** Excluding one-off items (see slides 5 of Q1 2015 results, Q2 2015 results, Q3 2015 results, FY 2015 results, Q1 2016 results, Q2 2016 results, Q3 2016 results and FY 2016 

results) 
      

€m  31.12.16 30.09.16 30.06.16 31.03.16 31.12.15 30.09.15 30.06.15 31.03.15 

BALANCE SHEET SELECTED DATA                  

Total Assets 2 076 959 2 173 877 2 171 989 2 121 021 1 994 193 2 145 416 2 138 509 2 392 177 

Financial Assets at Fair Value Through Profit or Loss 691 727 769 014 789 489 769 343 684 983 841 533 828 859 1 039 669 

Available-for-Sale Financial Assets 267 559 268 496 265 409 261 126 258 933 263 198 267 055 270 148 

Loans and Receivables Due From Credit Institutions 47 411 54 204 55 967 42 665 43 427 40 647 43 803 46 018 

Loans and Receivables Due From Customers 712 233 690 082 693 304 691 620 682 497 676 548 697 405 696 737 

Shareholders' Equity 100 665 98 711 97 509 98 549 96 269 94 788 92 078 93 921 

Goodwill 10 216 9 997 10 116 10 049 10 316 10 913 11 024 11 172 

* Restated according to the IFRIC 21 interpretation (2014), IFRS 10-11 (2013) and IAS 19 (2012) 

   

   

  31.12.16 30.09.16 30.06.16 31.03.16 31.12.15 30.09.15 30.06.15 31.03.15 

CREDIT QUALITY METRICS*           

   Doubtful loans (€bn) 31,2 30,8 30,6 30,3 30,7 31,4 31,8 31,9 

Allowance for loan losses (€bn) 27,8 27,2 27,2 26,9 26,9 27,8 27,8 27,8 



 

Coverage ratio (%) 89% 88% 89% 89% 88% 89% 87% 87% 

Doubtful loans / gross outstandings (%) 3,8% 3,8% 3,9% 3,9% 4,0% 4,1% 4,0% 4,0% 

* Excluding Greek debt 

     

   

      
   

31.12.14* 30.09.14* 30.06.14* 31.03.14* 31.12.13* 30.09.13* 30.06.13* 31.03.13* 31.12.12* 30.09.12* 30.06.12* 31.03.12* 31.12.11 

                          

                          

                          

7.7%** 7.9%** 7.8%** 5,9% 6,1% 7,5% 7,7% 7,7% 8,9% 8,5% 9,1% 11,5% 8,8% 

9.3%** 9.5%** 9.3%** 7,0% 7,3% 9,0% 9,3% 9,2% 11,1% 10,6% 11,3% 14,3% 11,1% 

                          

                          

1 246,0 1 246,3 1 246,2 1 246,2 1 245,2 1 244,7 1 244,5 1 244,3 1 242,3 1 253,8 1 253,7 1 207,8 1 207,7 

1 243,0 1 240,0 1 241,4 1 244,1 1 242,4 1 240,8 1 241,6 1 241,2 1 238,8 1 234,8 1 238,0 1 190,6 1 191,8 

1 241,9 1 242,1 1 242,9 1 242,9 1 241,3 1 241,0 1 240,8 1 239,7 1 214,5 1 207,1 1 192,3 1 191,2 1 197,4 

                          

                          

66,6 65,2 62,7 66,7 65,0 64,3 63,3 64,5 63,1 62,3 60,1 61,2 57,1 

55,7 54,4 52,6 56,8 55,0 54,3 53,2 54,2 52,4 51,2 49,0 49,9 45,4 

61,7 60,5 59,4 64,5 63,4 62,7 61,5 61,6 60,5 60,2 59,2 60,2 58,2 

50,8 49,7 49,3 54,5 53,4 52,7 51,4 51,4 49,8 49,1 48,1 48,9 46,6 

                          

                          

4,70** 3,61** 2,37** 1,08 3,68 3,63 2,59 1,22 5,17 4,83 3,84 2,35 4,82 

                          

  

 

                    
 
 
  

                          



 

31.12.14* 30.09.14* 30.06.14* 31.03.14* 31.12.13* 30.09.13* 30.06.13* 31.03.13* 31.12.12* 30.09.12* 30.06.12* 31.03.12* 31.12.11 

                          

2 077 758 2 068 648 1 906 652 1 882 798 1 810 522 1 856 671 1 858 495 1 960 881 1 907 200 1 993 505 1 969 943   1 965 283 

813 647 837 782 739 416 717 518 683 711 740 799 728 969 804 083 762 740 797 284 797 616   820 463 

252 292 240 031 224 000 211 501 199 056 195 095 191 530 192 822 192 506 185 182 183 892   192 468 

43 348 50 330 54 280 87 002 57 545 80 495 72 756 56 254 40 406 38 778 49 883   49 369 

657 403 647 129 623 703 618 791 612 455 596 420 608 246 618 418 630 520 636 459 657 441   665 834 

89 458 87 564 84 482 89 752 87 433 86 510 86 005 87 388 85 444 84 239 81 721 
 

75 370 

10 577 10 547 9 925 9 865 9 846 9 901 10 085 10 192 10 591 11 116 11 181   11 406 

    
         31.12.14 30.09.14 30.06.14 31.03.14 31.12.13 30.09.13 30.06.13 31.03.13 31.12.12 30.09.12 30.06.12 31.03.12 31.12.11 

             31,5 32,9 32,3 32,7 32,3 32,3 31,9 31,4 33,2 33,3 33,8 33,4 33,1 

27,2 28,5 26,6 26,6 26,3 26,3 26,4 26,5 27,6 27,4 27,2 27,1 27,2 

87% 86% 83% 81% 81% 81% 83% 84% 83% 82% 80% 81% 82% 

4,2% 4,4% 4,5% 4,3% 4,5% 4,4% 4,3% 4,3% 4,6% 4,5% 4,4% 4,4% 4,3% 



 

BNP Paribas https://invest.bnpparibas.com/  

 الحجم سعر الإغلاق السعر الأعلى السعر الأدنى سعر الافتتاح التاريخ

04/04/2017 61,06 € 60,40 € 61,37 € 60,68 € 1 100 969 € 

03/04/2017 62,48 € 60,60 € 62,50 € 61,22 € 3 344 854 € 

31/03/2017 
61,49 € 61,49 € 62,43 € 62,43 € 4 030 526 € 

30/03/2017 
62,80 € 61,09 € 62,80 € 61,80 € 3 106 664 € 

29/03/2017 
62,45 € 61,45 € 62,78 € 62,04 € 4 058 229 € 

28/03/2017 
60,58 € 60,30 € 62,07 € 61,92 € 3 658 366 € 

27/03/2017 
59,40 € 59,16 € 60,59 € 60,36 € 2 867 677 € 

24/03/2017 
61,10 € 60,22 € 61,11 € 60,46 € 2 643 444 € 

23/03/2017 
60,55 € 59,95 € 61,54 € 61,10 € 3 635 753 € 

22/03/2017 
59,41 € 58,96 € 60,86 € 60,29 € 3 657 229 € 

21/03/2017 
60,35 € 60,04 € 61,85 € 60,26 € 4 120 914 € 

20/03/2017 
60,03 € 59,60 € 60,43 € 59,65 € 2 123 537 € 

17/03/2017 
60,87 € 60,06 € 61,87 € 60,28 € 6 076 097 € 

16/03/2017 
61,22 € 60,52 € 62,00 € 60,69 € 5 450 793 € 

15/03/2017 
59,38 € 59,28 € 60,22 € 60,09 € 3 492 638 € 

14/03/2017 
61,22 € 59,65 € 61,32 € 59,85 € 4 114 290 € 

https://invest.bnpparibas.com/
https://invest.bnpparibas.com/


 

13/03/2017 
61,30 € 61,14 € 61,98 € 61,18 € 3 102 950 € 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

. 

     

08/04/2016 
41,32 € 41,31 € 42,26 € 41,94 € 4 245 222 € 

07/04/2016 
42,98 € 41,08 € 43,22 € 41,35 € 5 597 328 € 

06/04/2016 
42,91 € 42,65 € 43,54 € 43,00 € 4 219 297 € 

05/04/2016 
43,22 € 42,65 € 43,46 € 42,95 € 4 986 016 € 

04/04/2016 
43,59 € 43,43 € 44,70 € 43,86 € 2 879 572 € 



 

                                                           
1 https://invest.bnpparibas.com/resultats ,21/01/2017, 19 :36 : للمزيد من القوائم المالية اطلع على الموقع التالي  

https://invest.bnpparibas.com/resultats


 

 

 



 

 

 



 

 

 

 

 

 

 



 





 




