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Abstract

This study aims to analyze the financial situation of Saidal Group during the

period 2020-2023 by applying three analytical models to measure financial failure:
the Springate model, the Kida model, and the Sherrod model. The study relied on
the group’s annual financial data, including balance sheets and income statements,
from which key financial indicators were extracted to input into each model's
equations to assess the likelihood of financial failure. The findings revealed
discrepancies among the models in evaluating Saidal's financial status. While the
Springate model indicated a consistent risk of financial failure across all study years,
the Sherrod model presented challenges in making definitive assessments. The Kida
model highlighted a significant risk of financial failure in 2022, with a continuous
decline in the Z-score, suggesting an increasing likelihood of financial distress in the

future.

Keywords: Financial Failure, Kida Model, Sherrod Model, Springate Model, Saidal
Group
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2.1. Actif du Bilan (Consolidé Groupe) :

Gadlall daild

01 pd, Galal

MDA
5171272021
ACTIF MOITS OU MONTANTS 511272020
MONTANT- pROVISIONS NETS
ACTIFNONCOLRAND
Faare " nevpuisition {ou goodwall} 14 G856 L00 Hoo LG HE 5400 FHE R GO L00

mamehilisations incorpoecies

6B GTH 191 42

J99 105777 92

THITOAELAD

12532700076

bimnaliflisarions corporefes

T orrmns

PIOB A8 1523 42

UEE L

$OO1L 48T 2392

$ A0 481 82342

Fthame s

FRASY 00 van

AOT 9 RTI2Y

THLTE Y

TAIT 200 10947

e somocdlesatnons corparelles

20001 612 80609

15 297 Y57 0l 60

SHEILTH 13829

SAIG1E3 10TT

Fommn bt oones cn Ovnoessaon F24 T 0000 a0 222 T4 X0 00 D40
Limmobdlisations cn cours JUSOATLIHMLM g0 JHSR BT M6 3520 N BS5.21
Fmehidisarions Hsaocseres

Tiiss mib it Oqaballiyices - cMtregiees 241340 302,29 D0 241B3BII0229 213401517522
L LN LA

ANes gEricmbons of ontamees LGAT T340 D40 LT ST3400 TR 2L S6.5T
ratzache s

ANLICS TS b ko> D001 D00 K 0 i 2007 OO0 00 00 000 00X A0
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Oonans

lsogw'ns chflends acul DE4B99 0L URLL 2E4199 T BATIVRT.TS
TOTALACTIENON COURANT ABOBI329606,35 21689945 120,51 26393386 156,04 2580209T6912.60

ACTIFOOURANT

Stonchs el enooies

1O 561 5399 209 4046

TILAT T24.0

GHOAHST RS

LSS 53215

Crémoes ctomploss ssimibes

{ Tcms AT 26586111 F9T6:357 6, 12 FASHOBBI5.9Y 24 T29%0.18
Nubres e bireues 1202 8630647 38 TN 00 | 30256 16T 38 I 1637659839
lrogeins 17001 18088 N0 170011 18408 18R EET L 00
Anpres il conraes DA R 00 D00
Dispoaibilites et assimibes

Visdomciin oy purtreaniils Wssacicn 1359 989,19 040 1539 989,19 18559 989,19

(osaranis

I rdswvrie

52147 17060

BLA35 606,36

7041 50424

278556635232

TOTALACTIFCOURANT 2121554708402 ATUTUT9ITIY IS99 L1663 L IBBA5TISH.80
TOTALGENERALACTIH GO2UBATOGHN.3T 24UBTIVIOT.T0 LISHLAB5632.67 10687550476, 13




2.2. Passif du Bilan (Consolidé Groupe) :

Gadlall daild
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2.3. Tableau de Compte de Résultats (Consolidé Groupe) :

Gadlall daild

02 @&, Galal

TN DA
TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT 3171272021 sy aolution

Chilfre Falfones 0211 439983.73 DH00 929 Teh.ys L
Varunon stocks prodains finis o100 cours YO9T 900 TeH T 264 531 16130 ITT2NN
Froduetion smmobilsee 000 000
Salwention i cxplosion (.00 .00
1-PRODUCTION DE L EXERCICE 112093400 750,60 10074461 229,58 1126
Achims somsommncs A5 TITS A 25 IS0 65494 | 7. 76N,

SCTVIOUS CALCOOUNS CF DUETCS COnSOniatinms

| OLT 885 708

D THS 524,13

- CONSONMMATIONS DE LU EXERCICE 60670 511,438 -3 156 122 200,07 17.67%
IE-VALEUR AJOUTTEE I EXPLONATION (1-11) 3 LA2300 236,17 1918339 020,51 1,55%
Charges de persannel 948280 00, 82 SO 096 G2 160 0 28,

Impdas, tves ot vemements assamilés

162116 11962

201 THAEA

19.65'%

IV EXCEDENT BRUT D'EXPLOTTATION

103590000613

10T 174 145,67

b 43%

Awtees produas spdomionmels

175408 940.73

2050598 628,28

14 AN

Awtres charges opemtonoelics
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A 05T 60307
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PO 238 700 42

4. T
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264911 52902
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a3

VSRESUCEAT OPERATIONNEL A26918 801 91 329421 601 86 29.60°%
Froduies fimanewns ITTAD 77000 P20l6 0612 4726
Charges lmunciéres HS 092 41020 1538 TH2522 408 J1.71%
VE-RESULTAT FINANCIER T1398 359,80 25 TAS 1096 ABTT.32N
VIL RESULTAT ORDINATRE AVANTIMPOT (V < VI) 98317 61T M3 675 T4 90 B4, 0%
Tpoes exigobiles sur sésaslinns oedinaines MO H9T TH7.00 AT 65100 14175
Fnpaas iR s Dowrnatin) sur sésultan onlomons A56T0ETH2Y OO 142990 -234.62%
VOTAL DES PRODUTIS DES ACTIVITES OREINATIES 11 SBTS935 10623 121 695,58 11.91%
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23 Actif du Bilan [Consolidé Groupe]

Gadlall daild

03 pd, Galal

UM : DA

ACTIF NON COURANT

Ecart d"acquisition [ou goodwill]
Immobilicatione incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains

Béatiments

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en concession
Immobilisations en cours
Immobilicatione financiéres

Titres mis en £quivalences - entre-
prises associées

Autres participations et créances
rattechées

Autres titres immabilisés

Bréte et autres actife financiers non
courants

Impéte différés actif

ACTIF COURANT

Ctocks et encours

Créances =t emploic assimilés
Clients

Autres débiteurs

Impédts

Autres actif courant
Disponibilités et assimilés
Placements et sutres actife finan-
ciers courants

Trésorerie

141 648 564,00
570 202 071.69

4398 481 823,42
13721 673 991,01
21793950 051,18

305 136 000.00

4880 968 650,41

2279 647 052,62

44 $57 575,00

102000 000.00
232616 991,36

324 229'113,16

13 074 395 567,79

10 672792 200,54
1334 889 869.65
444517 344,45
26 125000,00

18559 989,19

4061 180 494,40

0.00
485 445 295,01

0,00

6436 264092,22
15 887 057 529.85
0.0

0,00

0.00

0,00

0.00
0,00

0,00

401641680112

2202008 361.89
0.00
0,00
0,00

0.co

RAPPORT DE GECTION DU CONCEIL D'ADMINICTRATION EXERCICE 2023

82 435 666,36

147 648 564,00
84756 776,68

4398 48182342
728542989879
5906 892 521,33

305 136 000,00
4880 968 650,41

2279 647 052,62

44 657 575,00

102 GO0 000,00
232616 991,36

32422911315

9 057 978 746,67

8 470 783 838,65
1334 889 869,65
444 517 344 45
26 125 000,00

18 55% 989,19

3978 744 828,04

141 648 564,00
122062 837.32

4398 481 823,42
733472226058
5628 621 109,75

316 872 000.00
4410193 665,04

2218965232,68

-108 9834122

1000 000 000.00
3333082372

24426001992

6 453249 221 43

707243334372
1468499 117,14
335215 938,20
0.00

18559 989,19

3792 667 765,85




2.4_Passif du Bilan [Consolidé Groupe)

Gadlall daild

UM : DA

CAPITAUX PROPRES

Capital emis

Dotation de [état

Autres fonds propres

Primes et réserves -[réserves consolidées)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat Net

Autrec capitaux propres -report & nouveau

Intéréts minoriteires

PASSIF NON COURANT
Emprunts et dettes financiéres
Impdts [différés et provisionnés]
Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

PASSIF COURANT
Fournisseurs et comptes rattachés
Impots

Lutres dettes

Trésorerie passif

2500 000 000.00
411 677 000,00
0,00

15 796 006 288,78
3 055 746 033,29
131541242753
1990796 716,09
-3 996 750 489,78

851 608 361,63

14 536 063 678,66
526 917,47
305136 000,00

1443:416 318,74

4027 388 248,21
102 166 580,93
4143 574 159,84

2835296362,01

2 500 000 000,00
411 677 000,00
0,00

15 796 006 288,78
3055 720 451,96
1463 082 352,04
-2 987 159 711,62
-2092312082,35

818 357 587,56

14 259 371 288,67
7110 987,15
316872 000,00

1028 540 134,63

3 293 487 276,35
125847 764,68
5080 009 086,66

1 804 489 875,23
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2.5 Tableau de Compte de Résultats (Consolidé Groupe)

Gadlall daild

04 &) galal
UM : DA

Chiffre d'affaires
Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Cubvention d’exploitation

Achats conscommeés

Cervices extérieurs et autres consommations

Charges de personnel

Impéts, taxes et versements assimilés

Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements provisions et pertes
de valeur

Reprises sur pertes de valeurs et provisions

Produits financiers

Charges financiéres

Impéts exigibles sur résultsts ordinaires
Impéts différés [variation] sur résultat ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDI-
NAIRES

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires [produits) & préciser

Eléments extraordinaires [charges) [  préciser |

Résultats minoritaires

Part dane le résultat des Sociétés mises en équi-
valence

19 410 065 548,95
1058 796 924,81
0.00

0.00

-11 115868 671,92
-1 489 204 960,88

-4 483 796 798,67

-244097 338,36 -136 922 185,18 7827T%
70 725 663,54 111250 981,17 -36,43%
-155 096 606,75 -157 427 854,84 -1,48%
-1156 201 214,80 -4 476 289 679,29 -7817%
26084520797 261 601 989,89 -0,29%
97 635 649,85 145 902 545,02 -33,08%
-352 200 587,88 -520 845 400,17 -32,38%

-25 343 390,00
-86 553 162,91

20898 068 995,12

-18 935 256 405,35

0,00

-33267 89777

61252025,09

15518 343 549,92
1916701 144,87
0,00

0,00

-10304 903 075,96
-1250 061 996,09

-3 943686 171,34

-20000,00
1525 636,79

17953 800 210,94

-20 791 682 020.66

0,00

-2178 182,54

-147099 719.36

25,08%
-44.76%

7.87%
19,13%

13.70%

1265616,95%
-577317%

16,40%

-8.93%

-1427.32%

141,64%

Veleur ajoutée /Chiffre d'affaires
Excédent brut d’expleitation/ Chiffre d'sffaires
Charges du personnel /Chiffre d'affaires

Charges du personnel/Valeur ajoutée

Résultat opérationnel /Chiffre d'effaires

40,51% 37,89% 6,92%

16.16% 11.60% 39.33%
23.10% 25,41% -9.10%
57.02% 67,07% -14,9%%
M111% -15,86% 170.04%
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