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 الجزائرية  البنوكآلية تطبيق تقنيات اختبار الضغط في 
 " البنوكدراسة قياسية لمجموعة من  "

Mechanism for applying pressure testing techniques in Algerian banks 

"Standard study of a group of banks " 

 ملخص

، وذلك    خلال دراسةةة  افي ةةةار تطبيق اختبارات الضةةةالم افي ةةة مج وعة من و      إلى الدراسةةة   هدفت
نم ذج وعة   اوتندت الدراسةة حيث    ،2021-2009العن  ي  الجزائ ي  خلال الفترة   افي ةةار تطبيقي  قياسةةي  وعة 

كفاي   ت  انابيوذلك باسةةةةةت دا     ،العن  ي  الجزائ ي   افي ةةةةةار  لاءة  نم ذج دال   ، لتقدي  VECMت ةةةةةلخيأ ا ط  
صةةةد ات فتعف  ال ةةةدة أسةةةف ت وعة ودة    تم ي التي تم    خلالها الكعي الجزائ ي    الاقت ةةةاد ؤشةةة ات و  ل،رأس افيا

الجزائ ي  وقدرتها وعة ا ت ةا  ألع  ال ةد ات افيطبق  وعيها، بنةيياري هات فتعف    افي ةار ، صةلاب   نتائج أهمها
   ت  لاءتها افي تفع . عدلا إلى  ال دة، وهذا راجع 

 ، إستق ار    مج.    ار   ، VECMاختبارات ضالم،  لاءة    في ، نم ذج  الكلمات المفتاحية:

 

Abstract : 

The study aimed applying banking stress tests to a group of banks, through 

a standard applied study on Algerian public banks during the period 2009-2021, 

as the study relied on the VECM error correction model, to estimate the solvency 

function model of Algerian public banks, using capital adequacy data, and 

Algerian macroeconomic indicators through which shocks of varying intensity 

were passed, resulting in several results, the most important of which is the 

solidity of Algerian banks and their ability to absorb most of the shocks applied 

to them, in scenarios of varying intensity, and this is due to their high solvency 

rates. 

Keywords: Stress tests, Bank solvency, VECM model, banks, banking stability.
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 توطئة: -أ
تعبئ  وجذب   التي تنةاهم مج  كنا يمثل أحد أهم العياصة   افيعاصة ة، ياتالاقت ةاد أسةاس يعتبر اليظا  افي ة مج
 التينيةةة لعجعةةة     تم يةةةل، مج نفس ال قةةةت يعتبر أداة  ط حةةةه    أوويةةة  ادخةةةاريةةة  فتعفةةة يافيةةةدخ ات    خلال  ةةةا  

، وبالتال فه  الدوا   لتلخقيق أهدا    تي و  واسةةتثنارات وق وضت  تنةةهيلا    قد هي  ا خلال    ي الاقت ةةاد
 ي والاجتناوي.  الاقت ادالاستق ار ن  اي  وضنالاقت ادالنياس   
الاسةةةةتثياء  أن  طعقت    أسةةةةاس واحد ه  أسةةةةاس الت ازن والاسةةةةتق ار، و اني  الاقت ةةةةاداليظ يات  جلأن  وبما

قع  افي ازي  وأصةةةةةةةةةةبأ الأسةةةةةةةةةةاس اتك ار الأز ات افيالي  وافي ةةةةةةةةةة في  وتلاحقها  أن    يكن  مج الأز ات، نجد مج ال اقع 
مج الاسةتق ار والت ازن، وهذا  ا جاءت به تقاري  صةيدوق اليقد  الاسةتثياء باتأن ي ، و الاقت ةادللأز ات وافي ةاكل 
ثعثي الدول الأوضةةةةةةةةاء مج ال ةةةةةةةةيدوق تع ضةةةةةةةةت لأز ات  الي ، ناهيك و  تعك التي  عت  أن   الدول والتي  فادها

دول شةةةةةةةة ق سسةةةةةةةةيا وروسةةةةةةةةيا والبرازيل والأرجيتين وافيكنةةةةةةةةيك وبقي  دول أ  يكا اللاتييي ، و  تعد الأز ات تضةةةةةةةة ب 
يات اليا ي  واله ةة  فقلم، بل تيتقل وبر كل إقت ةةاديات العا  دون إسةةتثياء، و ثال ذلك  ا أحدثته الأز   قت ةةادالا

باقت ةاديات الدول افيتقد   وك ةفها و  ضةعه وه ةاشة  اليظا  افيال الأ  يكي وف ةل    2008افيالي  العافيي  لنةي  
تدني مج   إلى وافلاسةها، وصة لا  افي ةار العديد      انهيار  إلى ال أسمالي  العيبرالي ، و  تت قه ويد هذا الحد بل أدت

 العديد  يها. انهيارأسعار الأسهم وت اجع  ؤش ات الب رصات و 
كل أز   تك ةةةةةةةةةةةةه ق ةةةةةةةةةةةة ر وبدودي  أجهزة وسليات التيبؤ بالأز ات وإدارة افي اط ،    أن   دةوكنا ج ت العا

ج التيبؤ بافي اط  القديم  اذ ن ةةفين، ن ةةه يعاج أوجه الق ةة ر مج نم إلى  ي الاقت ةةادوتقنةةم   اكز البلخث وا براء  
  فيمج وأسةةةةةةةةةةةةةةالية  جةديةدة، وكةل هةذا يتع ص اذ تةدوينهةا بينة  إلى ويعنةل وعة تعزيزهةا وتط ي هةا والجزء ا خ  يةدو ا

   تاييرات بعةةةد أز ةةة  ال ه  العقةةةاري وزيادة الإهتنةةةا   دارة افي ةةةاط  وسليةةةات تحقيق   03جةةةاءت بةةةه ل ائأ بازل  
 الاستق ار افيال وافي  مج. 

بحيث   ،"اختبارات الضــــغط"و   بين ا ليات التي زاد الإهتنا  بها لتلخقيق الاسةةةةةةتق ار افيال وافي ةةةةةة مج نجد  
أصةةةةةةةةةبلخت أداة  هن  وجزء لا يتجزأ    ونعي  إدارة افي اط ، ك نها تتنيز ببعد  نةةةةةةةةةتقبعي و  افي اط     خلال 

 ككل تحت ضا ط أز   افتراضي .    مج أو نظا      ار أو ودة        وضع أي 

 وعة   الجزائ   ونعت،  03تبني التععينات افي ةةةةةةةة في  التي جاءت مج  ق رات بازل ل  دائنا تنةةةةةةةةعةوك ن الجزائ   
، ويد ا تمت ونعي  الاختبار    ط   وفد صةةةةيدوق اليقد 2013وهذا  ا حدث سةةةةي    ،تطبيق اختبارات الضةةةةالم

ضةةةةةةةيأ سلي  العنل وعة ت   إلى وهذا  ا يق دنا.  الجزائ    ةةةةةةة  الدول وتم ن ةةةةةةة  نتائج الاختبار مج التق ي  النةةةةةةةي ي في
   ذج قياسةةةةيالعن  ي  الجزائ ي     خلال العنل وعة صةةةةيال  نم  افي ةةةةار تطبيق اختبارات الضةةةةالم افي ةةةة في ، وعة  

مج الجزائ ، كنا سةةةةةةتق     كفاي  رأس افيال لعن ةةةةةةار  العن  ي    عدلالكعي وعة  الاقت ةةةةةةادعكس تأثير  ؤشةةةةةة ات  ي
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العن  ي  الجزائ ي  وعة تحنل الأز ات افيالي  التي تحدث وعة افينةةت ى    افي ةةار الدراسةة  بتنةةعيلم الضةة ء وعة قدرة 
 ي  الجزائ ي .    الاقت ادالكعي مج البيئ   

 إشكالية البحث: - ب
تطبيق اختبارات     خلال الت طئ  النةةةةةةابق  لعبلخث تظه  ركائز الإشةةةةةةكالي  ال ئينةةةةةةي  لعدراسةةةةةة  وافيتنثع  مج

بياء نم ذج اختبار ضةةةةةةةةةالم يعكس حقيق  تأثير   إلى  ت التاريخي  وصةةةةةةةةة لااناطلاقا    جمع افيعطيات والبيانالضةةةةةةةةةالم  
الكعي مج  ؤشةة ات الاسةةتق ار افيال وافي ةة مج مج الجزائ ، و   ي  تطبيق ال ةةد ات وقياس حجم  الاقت ةةاد تايرات 

 تأثيرها، لذلك يمك  صيال  الاشكالي  التالي :  
الجزائرية على تحمل صــدمات اختبارات الضــغط التي تحد     التجارية ما مدى قدرة المصــارف ❖

 ؟الكلي الاقتصادعلى مستوى  

 ط ح الأسئع  الف وي  التالي :  ارتأييالاشكالي  افيط وح     اانللافيا  بكل ج  

 ؟صد   ت اجع أسعار ص   الدييار الجزائ ي وعة كفاي  رأس  ال افي ار  العن  ي  الجزائ ي   ا أث  .1
وعة كفاي  رأس  ال   "أسةةةةةةةعار اليفلم ت اجع نتيج     ت اجع الياتج المحعي الإجمال"  سةةةةةةةيياري   تطبيق  ا أث  .2

 ؟افي ار  العن  ي  الجزائ ي 
      ؟الكعي وعة  لاءة افي ار  الاقت ادكيه تؤث  اختلالات  ؤش ات  .3
 ي ؟   الاقت اد ا قدرة افي ار  العن  ي  الجزائ ي  وعة تعبي   تطعبات افيلاءة افي  في  مج ظل الأز ات   .4

 فرضيات البحث: -ج
 إشكالي  وأسئع  ف وي  يمك  صيال  الف ضيات التالي :ووعة ض ء  ا سبق و ضه    

ت اجع أسةةعار صةة   الدييار الجزائ ي ل  يك ن له الأث  الكبير وعة كفاي  رأس  ال افي ةةار  العن  ي    .1
 ؛نظ ا لط يق  التنعير افييتهج     ط   النعطات اليقدي   الجزائ ي 

لم، يؤدي إلى ت اجع  عدلات كفاي  رأس  ال  اسةةةةةةةةةةعار اليف  انهيارت اجع الياتج المحعي الإجمال بنةةةةةةةةةةب   .2
 ؛الجزائ ي وأسعار اليفلم الاقت ادافي ار  العن  ي  الجزائ ي  بحدة نظ ا لترابلم  

د  الت ازن واللااستق ار،  ةةةةةةةةال  وةةةةةةمج ح الاقت ادال  ةةةةةةإدخ  إلى  عيةةالك  الاقت ادلالات  ؤش ات ةةةةؤدي اختةةت .3
تياقص  عدلات    إلى  تتراجع رؤوس أ  الها ال ةةةةيء الذي يؤدي لىايتعث ، وبالت  افي ةةةةار ونل  مما يجعل 

 ؛وتكييفها  ع الظ و  الكعي  للاقت اد تهاء لا
 الاقت ادي .تتنيز افي ار  العن  ي  الجزائ ي  بمعدلات  لاءة والي  تجععها مج         كل الأز ات   .4
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 أسباب اختيار الموضوع: -د

  فافي ضةةةةةة وي بعد ذاتي، ن ا فكاني  ضةةةةةة وي أ ا الث  أولبعدي  إثيين، بعد   إلى تع د أسةةةةةةاب اختيار افي ضةةةةةة ع
يتنثل مج زيادة الإهتنا  باختبارات الضةةةةةةالم مج ا ون  الأخيرة وحداث  افي ضةةةةةة ع خاصةةةةةة  وعة افينةةةةةةت ى المحعي،  ع  

 إلى   وتبني النةعطات المحعي  فيق راتها، بالاضةاف  باوتناده،  ت اصةل افيطالب     ط   الهيئات الدولي  ال قابي  والإشة افي 
الجزائ ي   الاقت ةاد ا جععيا نبلخث مج تكييه اختبارات الضةالم  ع     ون  افي ضة ع وتكيفه    إقت ةاد  خ  وهذا

   ود ها تجاه أصةةع      الجزائ ي العن  ي   افي ةةار  لاءة  عكس حقيق  صةةلاب   ياختبار    ذجنم  إلى وباول  ال صةة ل
 النيياري هات افيطبق .

  اختبارات الضةةةةالم افي ةةةة في   انمج تقديم  نةةةةاهم  وعني  مج ج  الطال مج رلب     و  البعد الذاتي فيتنثلأ ا  
 ي له   إلى ، بالإضةةةةةاف   ةةةةة مجنقدي و إقت ةةةةةاد مج تخ ةةةةةص ن  اس وافياسةةةةةتر كانك ن تدرجه الأكاديمي مج ط ر لينةةةةة
وعة  "بةةةةةةددات الطع أن ت بعي  اناست د هةةةةةةةةةةةةا مج  ذك  افيةةةةةةةةةاستر التي كةةةةةةةةةةةةةةةةةةأن لعدراسات القيةةةةةةةةةةةةاسي   والتي سبق و 

دار ا طي افيتعدد، وهذا  ا فتأ باب رلب  مج ن" واست د  خلالها نم ذج الا - يدراس  قياس-اليقةةةةةةةةةةةةةةةة د مج الجزائ   
 الكني.  الاقت ادج قياسي  أخ ى والتلخكم أكث  مج تخ ص  اذ تطبيق نم

 أهداف البحث: -ه

 تكن  أهدا  الدراس  مج تحقيق  ايعي:

كيفي  صةةةةةةيال     إلى ياهج التي تعنل وعة تطبيقها، بالإضةةةةةةاف افي اوها و نأالتع يه باختبارات الضةةةةةةالم واب از   
 الاختبار؛ ق  مجبالنيياري هات افيط

ل ضةةةةةةةةةع البلخث مج الإطار   كفاي  رأس افيالالأكبر مج   فنةةةةةةةةةيرالعنل وعة تحديد افيتايرات الكعي  التي لها الت 
 أفضل اليتائج؛  إلى ال لخيأ    أجل ال ص ل

الجزائ ي، مج ظل قب ل إح ةةةةةةةائي   الاقت ةةةةةةةادحقيق     يحاكي  نم ذج قياسةةةةةةةيالعنل وعة ال صةةةةةةة ل لأفضةةةةةةةل   
 وقياسي وإقت ادي؛

العنل وعة ت ةةةةنيم سةةةةيياري هات واقعي  الح ةةةة ل، وشةةةةا ع  افي اط  مج ظل  نةةةةت يات فتعف     ال ةةةةدة  
 العن  ي  أفضل تقييم؛    افي ار صلاب  لتقييم  

العن  ي  الجزائ ي  و   ثم اليظا  افي ةة مج الجزائ ي، بتطبيق صةةد ات  دروسةة     افي ةةار قياس  دى صةةلاب   
 وو ض نتائج الاختبار.
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 أهمية البحث: - و
مج بيئ  بف ف  بالأز ات وافي اط  ومج ظل تقعبات  فاجئ     افي ةةةةةةةةةةةةةةار تكن  أهمي  البلخث مج حتني  ونل  

التي تمثل سلي     سليات الك ةةةه افيبك    الضةةةالمتجععها تتكبد ودة خنةةةائ  ت ةةةل لإفلاسةةةها    جه ، واختبارات  
وعة   اجه  الأز ات    جه  أخ ى، وبين هذا وذاك تحل هذه الدراسةةةةةةةةةةةة  لع بلم بين اختبارات   افي ةةةةةةةةةةةةار لقدرة  

الجزائ ي ينةةت د  مج  الاقت ةةادالعن  ي  الجزائ ي     خلال وضةةع نم ذج قياسةةي يعكس حقيق     ةةار افيو الضةةالم  
 العن  ي  الجزائ ي  وبالتال اليظا  افي  مج الجزائ ي.  افي ار تطبيق صد ات فتعف  ال دة لتلخديد  دى صلاب  

 حدود البحث: -ز

 ي  لعبلخث مج  ايعي:انتتنثل الحدود الز ك

  ةةةةةةار     06ي : تتنثل مج ويي  تتك ن    افي ةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي  والتي تتنثل مج انافيكالحدود  
 ون  ي ؛

العن  ي     افي ةةةةةةةةةةةار ي : تتنثل مج دراسةةةةةةةةةةة  سلي  تطبيق تقييات اختبارات الضةةةةةةةةةةةالم وعة انالحدود الز  
 .2021-2009ت  تايرات الدراس  لعفترة  اناالجزائ ي  بالاوتناد وعة بي

 ت المستخدمة:انالبيمنهج البحث وا -ح

ف ضةةيات الدراسةة   باختبار  الدراسةة  والإجاب  وعة الإشةةكالي  افيط وح ، والقيا  ان   أجل الإفيا  بكل ج  
، ففي الف ةةةةةةةةةةل الأول ينةةةةةةةةةةاودنا وعة و ض أدبيات انيتم إوتناد افييهج ال صةةةةةةةةةةفي مج كل    الف ةةةةةةةةةةل الأول والث

صةةيالتها وتطبيقها، بالإضةةاف  لع ض الاسةةتق ار افيال وافي ةة مج والتع يه  اختبارات الضةةالم و ع ف  افيياهج افيتبع  مج 
 فنةةةاودنا افييهج مج و ض الدراسةةةات النةةةابق  التي تياولت افي ضةةة ع انيبمؤشةةة اته وكيفي  حنةةةابها، أ ا مج الف ةةةل الث

 و ياق تها وتحعيعها وإيضاح الإضاف  الععني  لهذه الدراس .

  التطبيقي وذلةةك    خلال العنةةل تدوات  انةةيتععق بالجةة  فيم  سةةةةةةةةةةةةةةتق ائيالاكنةةا تم الإوتنةةاد وعة افييهج  
الجزائ ي، بعد إتما  كل الاختبارات القيةةةةةةةةةةةةةةةةاسي    الاقت اد  يحاكيالقياسي لع ص ل لعين ذج القياسي الذي   الاقت اد

- 2009دة    ةةةةةةةة ذج لعفترة افينتةةةةةةةةةةمج الين  افينت د ةةةة يرات ةةةاةةةات افيتةةةةةةةانوالإح ةةةةةائي ، بحيث تم الإوتنةةةةةةةاد وعة بيةةةة

وهي   ،  ةةةةةةةةةةار   06ويي  تتك ن     تانا، أ ا و  الأدوات افينةةةةةةةةةةت د   مج البلخث فتم الإوتناد وعة بي2021
 .2021لاي     إلى 2008الجزائ  الني ي     سي         العن  ي  الجزائ ي ، تم الح  ل وعيها    تقاري    افي ار 
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 الدراسة:  مرجعية - ط

نم ذج اختبار    مج  تكا ل، وتقييم صلاب   إلى  لع ص ل  النعيسلي  تطبيق اختبارات الضالم، و    ياق ن إ
افي اجع حنةةة  الهد   يها مج الدراسةةة    تم اختيار  الأوضةةةاع ال ةةةعب ، مج   اجه العن  ي  الجزائ ي     افي ةةةار  لاءة 

قنةةنين: القنةةم الأول يتنثل مج كت  و قالات بكن  وتقاري  لهيئات دولي  هدفها تحديد الإطار   إلى وتم تقنةةينها
و قالات  ي ةةةةة رة مج ملات بكن  وتقاري  سةةةةةي ي  لهيئات    أط وحات فتنثل مج  انيراسةةةةة ، أ  القنةةةةةم الثاليظ ي لعد 

مج تحديد إطار الدراس  خاص  الجزء التطبيقي  يها، وتميزت الدراسات النابق  افيطعع وعيها لإتما     تإش افي  ساود 
 بحيث   تتعدى ا نس سي ات    صدورها.   بالحداث الدراس  

 صعوبات الدراسة: - ي

 أنه الهد ، إلا   إلى لع صةة ل  الطال ي  لا يخع ا بحثا    وقبات وصةةع بات مج ط يق يمكل البلخ ث الأكادك
الهد  افينةةط     الدراسةة ، ولعل أهم  إلى مج هذه الدراسةة    تك  ال ةةع بات بتعك ال ةةدة التي تميع    ال صةة ل

  لجزائ   ؤخ ا، أضةه ا      بينب  كبيرة بعد تحديث   قع    حذفتت الدراس  التي اناهذه ال ع بات ود  ت ف  بي
ج القياسةةةةةةةةةي  اذ اليتائج الإح ةةةةةةةةةائي  افي ج ة مج ظل تج ي  أكبر ودد ممك     الين إلى  ذلك صةةةةةةةةةع ب  ال صةةةةةةةةة ل إلى

 وأسالي  القياس وتعدد البرا ج القياسي  لع ص ل لعين ذج الأ ثل.

 تقسيمات البحث: - ك

 أقنا  وعة شكل ف  ل كا تي:   أجل بع غ أهدا  الدراس  افينط ة تم تقنيم البلخث لثلاث  

الف ةةةةةةل الأول: تم تخ ةةةةةةيص هذا الف ةةةةةةل لع ض الأدبيات اليظ ي  افيتععق  باختبارات الضةةةةةةالم     
  إلى   تقييات تطبيق وونل اختبارات الضةةةةةةةةةةةةةةالم بالتط ق و ض اوها وأهميتها، ثم نأتط رها التاريخي و 

وافي ةةةةةةةةة مج و ؤشةةةةةةةةة ات قياسةةةةةةةةةه ودور  الاسةةةةةةةةةتق ار افيال    إلى  كنا تم التط قا   ياهج تطبيقها و قارباته
 اختبارات الضالم مج تحقيقه؛

ابق  التي تياولت افي ض ع    قبل ب ف  كعي  ةةةةةةةةات النةةةةةةةة: خ ص هذا الف ل لعدراسانيالف ل الث 
ن وين دراسةةةةات بالعا  الع بي  ودراسةةةةات  إلى أو جزئي ، وتم تقنةةةةيم الدراسةةةةات حنةةةة  لا  البلخث

صةةيفين كذلك صةةيه يع ض الدراسةةات التي ناق ةةت  إلى بالعا  الأجيبي ، مج  ا تم تقنةةيم كل ن ع
  ضةةةةة ع اختبارات الضةةةةةالم افي ةةةةة في  وعة افينةةةةةت ى الجزئي وال ةةةةةيه ا خ  ناق  الدراسةةةةةات التي 

 ناق ت اختبارات الضالم وعة افينت ى الكعة؛
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 تخ ةيص هذا الف ةل لعدراسة  التطبيقي  بحيث تمت  ياق ة  وتحديد ط يق  العنل  الف ةل الثالث: تم  
الدراسةةةةةة  لتطبيق  نم ذج تقدي    و   ي تحعيل افيتايرات افيعتندة مج الدراسةةةةةة ،   إلى وأدواتها بالإضةةةةةةاف 

ت الفترة افينتدة  اناالعن  ي  الجزائ ي ، بالإوتناد وعة بي افي ةةةةةار اختبارات الضةةةةةالم افي ةةةةة مج وعة 
، ومج الأخير تم تطبيق ال ةةةةةةةةةةد ات والنةةةةةةةةةةيياري هات افيعتندة وتحديد  دى  2021 إلى  2009   

  ار  العن  ي  الجزائ ي  مج   اجه  افي اط . افي لاءة  صلاب   
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 تمهيد:

وتتك ر مج وق د قعيع ، وتظه  فاط  جديدة وأسةةةباب جديدة لحدوثها، يقابعها وجز   الأز ات  لىاويد ا تت  
ك ةةةةا  لأسةةةةالي  وط ق إدارة هذه افي اط  والتيبؤ بها، وت ةةةةبأ كل ا ليات واجزة و  ردها أو إيجاد حل لها، انو 

ال وافي ةةة مج، وتجتهد  مج هذه الأوضةةةاع، تظه  وتَحثدثثَ أسةةةالي  وط ق جديدة تبلخث مج كيفي  تحقيق الاسةةةتق ار افي
فبعد  ا  افيالي  وافي ةةةةةة في  ،  ظن  نتدي  الأالتي الأبحاث لتاطي  ق ةةةةةة ر الأسةةةةةةالي  وا ليات النةةةةةةالف ، خاصةةةةةة  تعك 

اليتةةائج   مج تحقيقإدارة فةةاط  هةةذه الأخيرة      كزياتتعث   و و  ت قع هةةذه الأز ةةات    الأسةةةةةةةةةةةةةةةاليةة  التقعيةةديةة   وجزت
ظن    ةةةةةةةةة في  كا ع     الدخ ل مج   حع  الإفلاس وال ةةةةةةةةةع بات  نأو     ةةةةةةةةةار  اذقانافي ج ة وأثبتت بدوديتها مج 

ت التاريخي  افياضةةةةةةي  خاصةةةةةة  مج انااوتنادا وعة البي  بافي اط الط ق التي تتيب   كل ذلك ف ةةةةةةل   إلى افيالي ، بالإضةةةةةةاف 
 .فترات اضط اب الن ق

ظه    ةةةةةةةةةةطعأ إحتل ال ةةةةةةةةةةدارة مج اهتنا ات   ،العافيي  الاقت ةةةةةةةةةةادبعد كل هذه افي ةةةةةةةةةةاكل التي تخبلم فيها  و 
وله القدرة  لعتيبؤ بما ه  ست،   ا  فضةةةةةةةةةةةةل تقدي  الأكث  واقعي  و الأط ق ال  أحد   أنهو  اكز البلخث التي ت ى فيه   باحثينال

  أن   خاصةةةة   "لاختبارات الضةةةةالم"بالا   ت ةةةة ر صةةةةلخيأ للاقت ةةةةاد العافيي، ال ةةةةيء الذي أسةةةةهم مج إوطاء أهمي مج 
أز ات  فترضة   تحتأو   ة مج،    خلال وضةعه  ن  اهذه الأخيرة تمك     اختبار أي اقت ةاد أو أي نظا   ال ك

تم  افي ضةةة ع  اليظ ي  لهذا ان، وللإفيا  بالج     ود هال ةةةد ات افيفاجئ  هذا اليظا  وعة تحنل    ةقدر  دى  ع   و تاب
 تقنيم الف ل كنا يعي:  

 ؛افيبلخث الأول: الأدبيات اليظ ي  لاختبارات الضالم •
 ؛: تقييات تطبيق اختبارات الضالمانيافيبلخث الث •

 افيبلخث الثالث: دور اختبارات الضالم مج تحقيق الاستق ار افيال وافي  مج. •
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 الأدبيات النظرية لاختبارات الضغطالمبحث الأول:  

خاصةةةةةةة  بعد أز   ال ه  العقاري التي أثبتت    الباحثيناختبارات الضةةةةةةةالم اهتنا  العديد        ضةةةةةةة عشةةةةةةةهد 
ال ةةةةةةةةةيء الذي دفع الهيئات الدولي  لعبلخث وتط ي  اختبارات الضةةةةةةةةةالم بما   ،ق ةةةةةةةةة ر إدارة افي اط  والتيبؤ بالأز ات

 .الاقت اديتناشة  ع التط رات الحاصع  مج 

 مفهوم اختبارات الضغط وتطورها تاريخيا. المطلب الأول:

  يذ ظه ر هذا افي طعأ   ، هذا افيفه   تاريخيا  تبع ر  فه   اختبارات الضالم و   إلى   سيتط ق مج هذا العي   
 . ي  يا هذا  إلى

  :  المصرفي مفهوم اختبارات الضغطالفرع الأول 

ودة تعاريه نذك  أهمها مج   جهاد قد ت لاختبارات الضالم أو التلخنل، أو كنا يننيها البعض اختبارات الإ
  ا يعي: 

ا وي   أساسي مج التلخعيل التلخ طي الكعي الذي يناود وعة   اقب  أنهيع فها صيدوق اليقد الدول وعة  
تحعيل  ؤش ات النلا   افيالي    إلى   الضعه المحتنع  مج اليظا  افيال، حيث تضيه وي  ا دييا يكيا وت قع نقاط

الكعي، كنا تناود اختبارات الضالم   الاقت ادمن و   تي و     ال د ات والنياري هات المحتنع  مج    إلى  استجاب 
 الاقت ادالياشئ  و  صد ات نظا     مج  عين، وصد ات    ،أيضا مج التركيز وعة نقاط الضعه مج اليظا  افيال 

 1.الكعي، وال د ات القطاوي 

ا أداة لإدارة افي اط  تنت د  لتقييم الت ثير المحتنل لحدث نهيمك  تع يه اختبارات الضالم    افييظ ر الجزئي ت
الضالم كعا ل   عين وعة ش ك  اختبار  ينت د   لذلك  وفقا  افيالي ،  افيتايرات  و/أو ح ك   عيي  مج من و     

 2ج الإح ائي ، وليس كعا ل  ناود لها. اذ كنلا  لهذه الين ج الإح ائي ، ويعتبر وعة ن   تزايد  اذ  ناودة لعين

أو حدث  تط   ولك    الاقت اد ا تحعيل لتقييم تأثير تايير كبير مج  أنهكنا و فت اختبارات الضالم وعة  
التقدي  والاختبار ن  ا   الأهمي  بمكن   عق ل وعة  ؤسن   الي  أو نظا     مج، هذا الي ع    التلخعيل له فائدة لأ 

   3ستعداد لأي سيياري  سعبي مج القطاع افيال. والا

ا ت   مج نفس افيعنى، فاختبارات الضالم تقيس  دى أنه تعددت  فاهينها إلّا  ن  وإ  التعاريه النابق ن  إ
ي  أو الأحداث الاستثيائي ، وهي مج حد ذاتها الاقت ادبالتايرات المحتنع  مج الظ و         ث  اليظا  افي  مج أو افي تأ

 
1 V.Sundararajan & AL, Financial Soundness Indicators, International Monetary Fund, Washington DC, 2002, P35. 
2 Quagliariello, M., Stress-testing the Banking system, 1th edition, Cambridge, New York, 2009, )PP. 19-22(. 
3 Savas ONDER & AL, Istanbul Conference of Economics and Finance: Macro Stress Testing and an Application on Turkish Banking 

Sector, ICEF 2015, 22-23 October 2015 Istanbul, Turkey, P 20. 
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أو اليظا  افي  مج      افي تعطي ت قعات لعجهات ال صي  و  احتنال ا نارة أو حدة ال د   التي سيتع ض لها 
ب ف  خاص ، وأخذ التدابير اللاز   قبل وق ع      افي ككل، ال يء الذي يحدد  دى صلاب  الجهاز افي  مج أو  

 الأز  . 

خلال صيال  سياري هات     ا ونعي   تكا ع  تبدأ  أنهختبارات الضالم وعة  ا  تع يه ا سبق يمك   و   كل  
ل "، يتم    خلالها   ااذتحدث مج افينتقبل تحت   طعأ "   أن  سعبي  فتعف  ال دة وذات واقعي  اقت ادي  يمك  

اختبار قدرة  ؤسن   الي  أو قطاع  ال  عين أو اليظا  افي  مج ككل وعة   اجه  أز    الي  أو    في  تمس أحد 
ج كني  دييا يكي  تعكس  دى تأث  القطةةةةةاع اذ طلاقا    تقدي  نماني  الجزئي  أو الكعي ، وذلك  الاقت ادافيتايرات  

 ل تحعيل اليتةةةةةائج يمكةةةةةةةة  الحكةةةةةم وعة قدرة هذا الأخيةة  وعة تحنل الأز ةةةةةةةةةةةةات    ود ه. بةةةةل الدراس ، و   خلا

 .نشأة وتطور اختبارات الضغط المصرفي:  انالفرع الث

ال قابي ، ففي وا    اليظا  افي  مج والأجهزة    طع  1992اختبارات الضالم لينت با لي  الجديدة وعة 
است دا  اختبارات الضالم مج تقييم  دى كفاي  رأس افيال مج ن  االك نا س الأ  يكي    افيؤسن  الاتحادي  للإسك 

الحك  ي  وا     ، افيؤسنات  افي  ف1996ومج  لع قاب   ن  ت لجي  بازل  وعة     تقترح  وثيق   است دا    افي ار  ي  
 . 1اختبارات الضالم وحددت بعض افي طعلخات وافيبادئ العا   لاختبارات الضالم

  اختبارات  2005الدول مج وا        ومج سياق ب نا ج تقييم القطاع افيال أج ى صيدوق اليقد الدول وافي
وعة   الن  الاقت ادالضالم  وضعت  وبافيثل  ب كل  تزايد،  لعالكعي  الإش افي   البعد   ن ار عطات  مج  ن اافي كزي  

ت الجزئي  والكعي  لتقييم افي اط  التي ت اجه الاستق ار ال ا ل. اناالقياسي التي تجنع بين البي  الاقت ادج  اذ ال ياوي  نم
  بترقي  الع ائأ وفقا فيتطعبات لجي  بازل بما يتناشة وافيعايير 2006وقا ت وكال  التيظيم وال قاب  افي  في  مج ت كيا وا   

تطبيقات اختبار الضالم  ن   بدئا أساسيا ب   20  ،(BIS)التن يات الدولي            ن    2009الدولي ، ومج وا   
 .2النعيم والإش ا  وعة وكالات الإش ا  وافيؤسنات افيالي 

وونعية  تقييم كفةاية  رأس افيةال الةداخعية    ن ةةةةةةةةةةةةةةار ظنة  الةداخعية  لعن   ركزت لائلخة  الأ2014أ ةا مج ج يعية   
(BRSA 2014)    ب ةةةةكل كبير وعة ونعي  تقييم كفاي  رأس افيال الداخعي(ICAAP)    واختبار الضةةةةالم كجزء

  افي ةار  الحفاظ وعة ب ا ج اختبار الضةالم ا اصة  بها وف ضةت هذه اللائلخ  وعة   افي ةار  يها، كنا تعين وعة 
ب ا ج اختبار ضةةةةةةالم  ف ةةةةةةع  حنةةةةةة  حجنها و دى تعقيد  عا لاتها، كنا تف ض إج اء اختبارات  تنةةةةةةت د   أن 

لعط   افيقابل وفاط  النةةةةةةةةةي ل  وعة الأقل   ة واحدة شةةةةةةةةةه يا، و ع ذلك تف ض ن افاط  النةةةةةةةةة ق وفاط  الائتن
  أن    قل، كنا يج  ع جميع و ا ل ا ط  فيدة وا  وعة الأ   ةةةةةة  إج اء اختبار الضةةةةةةالم ال ةةةةةةا ل وعة  نةةةةةةت ى افي

 
1 Savas ONDER & AL, op. cit, P 20. 

   . ،  (2)  6  الجزائ ،  ،ي الاقت ادمع  الب ائ     ،الإسلا ي  والتجاري  مج الين   افي ار است دا  اختبارات الضالم مج قياس افي اط  افي  في  دراس   قارن  بين وبد الله الق شي،  2 
240-241 .  
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  (BRSA 2015)  ن ةةار ظن  الداخعي  لعندليل لائلخ  الأ  ع   افي ةةار تتناشةةة ب ا ج اختبارات الضةةالم لدى 
أيضةةةةةةةةةةةا وعة تطبيق سةةةةةةةةةةةيياري هات هذه اللائلخ  التي تعتبر  هن  جدا نظ ا لعتفاول بين نتائج  افي ةةةةةةةةةةةار كنا تجبر  
  .1الضالماختبار 

 .واع اختبارات الضغط المصرفينأ:  انالمطلب الث
 يعي:  فيم اع لاختبارات الضالم وذلك حن  ت ييفات  عيي ، ويمك  ذك  أهم هذه الت ييفات  نأهياك ودة  

تحعيل   إلى  تيقنةةم اختبارات الضةةالم حنةة  هذا الت ةةييهحسـب عدد عوامل اططر التي يختهها: الفرع الأول:  
 :2ي  كالتالالحناسي  وتحعيل النييا

ــية:  أولا:  ــاســــ أث  تح كات كل وا ل    و ا ل افي اط  وعة ال ضةةةةةةةةع افيال  يقيس تحعيل الحنةةةةةةةةاسةةةةةةةةي  تحليل الحســــ
لعن ةةةةةةةةةةةةةة  ، حيث لا يتم الأخذ بعين الاوتبار العلاقات والتداخلات بين تعك الع ا ل، والهد  ال ئينةةةةةةةةةةةةةةي لهذه  

درة افي ةةة    الاختبارات ه  تحديد درج  حنةةةاسةةةي  ال ضةةةع افيال لعن ةةة   اتجاه وا ل واحد    افي اط  وتقييم ق
 وعة   اجهته.

 مج هذه الاختبارت لا يتم تحديد   ةةدر ال ةةد   لك  وعة افي ةة   تحديد و ا ل افي اط ة التي    افينك  
ضةةةالم وعة تعك ء اختبارات  اج  إالكعي، كنا يمعنل وعة  الاقت ةةةادتؤث  وعيه خاصةةة  افي اط  افيتععق  بمتايرات    أن 

ت التاريخي  وعة  نةةةت ى افي ةةة   أو اناباسةةةتعنال درجات فتعف     ال ةةةدة بياء وعة البيالع ا ل التي تم تحديدها  
 ككل  دون  بافتراضات  عق ل .  الاقت اد

  ، تعنل هذه الاختبارات وعة تقييم أث  سةةةيياري هات احتنالي  حدوثها قد تك ن  ي فضةةة    تحليل الســيناريو:يا: نثا
اختبةةارات    تيقنةةةةةةةةةةةةةةمأث هةةا وعة افي كز افيةةال لعن ةةةةةةةةةةةةةة   يك ن كبيرا. وب ةةةةةةةةةةةةةةكةةل وةةا     فةة ن لك  مج حةةالةة  حةةدوثهةةا  

 :إلى  ايعي  النيياري هات

بم جة  هةذا افييهج يتم تطبيق التايرات مج و ا ةل ا ط  التي ل حظةت خلال   الســـــــــــينـاريوهـات التـاريخيـة: •
لقياس ا نةةائ  المحتنع  مج حال  حدوث  ثل هذا ال ضةةع    ةة   بل الدراسةة افيالدورات التاريخي  افي تعف  وعة 

ق ل  الحدوث  ا سهع  التيفيذ وأيضا  عأنه  ة أخ ى. وتعتبر هذه النيياري هات أسهل مج صيالتها وفهنها، كنا 
  ثل هذا ال ضع حدث فعلا.ن  لأ

ا  عق ل  مج أنهتنةةةت د  النةةةيياري هات الافتراضةةةي  بيي     ال ةةةد ات يعتقد   الســيناريوهات الافتراضــية: •
الافتراضةةةةةةةةةةةةةةات التي تدخل مج بياء   أن  بعض الظ و  افيت قع ، والتي لا ي جد لها  ثيل مج التاريخ )وعة ال لم   

 
1 Quagliarello, op. cit, P 19. 

 
  ، ي الاقت ادمع  افييادي   ،-19 -دراس  تج ب  قط  خلال أز   ك فيد -وعة تحنل الأز ات  افي ار اختبارات الضالم أسع ب جديد لقياس قدرة   جق يه وعي، ، شاي  فايزة 2

 . 161،  2021، (1)4الجزائ ، 
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العي  ال ئينةةةي لهذه النةةةيياري هات مج صةةةع ب   يعتبر   ، ا تعتند وعة التج ب  التاريخي (  هذه النةةةيياري هات لالبا
 تحديد احتنال وق ع الحدث افيفترض.

ي  الكعي   الاقت ةةةةةادافيتايرات الاختبارات الافتراضةةةةةي  ت ةةةةةنل حدوث تايرات ج ه ي  وعة   ف ن وب ةةةةةكل وا   
فاض ربحي   انخوالتي قد يك ن لها سثار سةةةةةةعبي  وعة أوضةةةةةةاع افي ةةةةةة    ثل ارتفاع ننةةةةةةب  الدي ن الاير العا ع  وبالتال 

  .افي    مما يؤث  وعة  لاءته

 1 ا يعي:  إلى  ع اختبارات الضالم حن  هذا الت ييها   نأتيقنم  حسب طبيعة الصدمة:  :  انالفرع الث

تقييم قدرة رأسمالها وعة ا ت ةةةةا     افي ةةةةار    خلال هذه الاختبارات تنةةةةتطيع اختبارات ضـــغط الملاءة:  أولا: 
ي  الكعي  الاقت ادا نائ ، مج ظل  تايرات اقت ادي  فتعف ، وذلك بقياس أث  التايرات افي تعف  ال دة لعنؤش ات 

 وعة  عدلات رأس افيال. 

وعة  قابع  النلخ بات افيفاجئ  وكذا تم يل افي اريع مج ظل    افي ار رة  تقيس قد   اختبارات ضغط السيولة:يا: نثا
  .03ظ و  ضالط ، حيث يمك  الاسترشاد بمعدل الني ل  مج افيديين الق ير والط يل التي اوتندتهنا لجي  بازل

 ؤشةة ات  تقيس هذه الاختبارات أث  النةةيياري هات ال ةةديدة الحدة وعةاختبارات ضــغط مرشــرات الأداء:  ثالثا: 
  الأداء خاص   ؤش ات ال بحي   ثل العائد وعة حق ق افيعكي .

ف دي أو من و       ة  قد يتم اج اء اختبارات الضةالم ب اسةط   حسـب مسـتوى تنفيذ الاختبار: الفرع الثالث:  
 :2ذات خ ائص  ت ابه  أو نظا     مج ككل كا تي    ار 

اختبارات الضةالم ط يق  لتلخديد تأثير التاييرات مج ودة و ا ل لع ط   ت ف  تقييات :  صـرفيعلى المسـتوى المأولا: 
 .   ...الخ(. وعة أص ل وخ    افين ا)فاط  الن ق، فاط  الني ل ، فاط  الائتن

     ةةة مجتَكثنِلَ اختبارات الضةةةالم وعة  نةةةت ى اليظا  الاختبارات وعة افينةةةت ى افي  على مســـتوى النظام:يا: نثا
ظن  افيالي  بعدد    و ا ل ا ط  بحيث تنةةةةةةةةةةةةةاود هذه الاختبارات نخلال ت فير  عع  ات ح ل حنةةةةةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةةةةةي  الأ

افي ةةةةةةة فين وعة تحديد نقاط الضةةةةةةةعه والتع ض العا  لعن اط  التي قد تتنةةةةةةةب  مج تعطيل الأسةةةةةةة اق افيالي ، نتيج   
 افي كزي  أو افيؤسنات الدولي   ثل صيدوق اليقد الدول.  افي ار ج اؤه    قبل  إلذلك يتم  

 هداف وأهمية اختبارات الضغط المصرفيالمطلب الثالث: أ
  يأتي:  فيمأهمي  تطبيقها  نتياول مج هذا افيطع  الأهدا  افي ج ة    ونعي  اختبارات الضالم وكذلك  

 
 

افي كزي     ةة  ، افيالضةةالم لعيي     افي ةةار  الأهعي  مج الع اق  باسةةت دا  اختباراتتحعيل العلاق  بين حجم الق وض افيتعث ة وكفاي  رأس افيال  ،  ونار حمد خعه، وداود بند ن ري   1
 . 10 -8  . ،  2018، الع اق،  افي كزي الع اقي     قنم الاستق ار اليقدي وافيال افي  الع اقي،

     ،  2020  (،1)20  البةةاحث، الجزائةة ،ع   ةةةةم  ،(ABC)  في  الجزائ   ةة  افيةةال  افيؤسن  الع بيةةةةةةةةدراس  ح  -لمةةةةار الضاةةةةباست دا  اختب  ار ةةن  الي  لعةةتقييم افيلاءة افي،  ت يع  ن  ةةةةةةحي   2
751-752. 
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 الفرع الأول: أهداف اختبارات الضغط
 :1تحقيق من و     الأهدا  نذك   يها إلى  تنعة اختبارات الضالم افي  مج

تعتبر اختبارات الضةالم جزء ا أسةاسةيا    ونعيات إدارة افي اط     الرئيسـية والسـيطرة عليها:تحديد المخاطر   -1
لدى افي ةةةار  وعة فتعه افينةةةت يات، وذلك بهد  تحديد افي اط  التي ت اجه افي ةةةار  ودرج  ت كز هذه 

  ة  افي ةاط  لةدى افي ةاط  والتة ثيرات المحتنعة  لهةا، حيةث تعتبر هةذه الاختبةارات أداة كنية  رئينةةةةةةةةةةةةةة  لفهم  يظ
  اع ال د ات؛انافي    وقدرته وعة   اجه  فتعه 

ت ةةكل اختبارات الضةةالم جزء ا ها ا    ونعي  الت طيلم ال أسمال  المســاهمة في عملية التخطيط الرأسمالي:  -2
   خلال ونعية  التقييم الةداخعي فيلاءة رأس افيةال، حيةث ت ف  هةذه الاختبةارات أدوات لتقييم  ةدى  لاءة 

ف  افي اط  ذات الأث  افيادي الذي ت اجهه وأي صةد ات  الي  اافيال الداخعي لدى افي ة   في اجه  كرأس 
بتنع ، كنا تنةةةةاود هذه الاختبارات افي ةةةة   وعة تقدي  حجم رأس افيال افينةةةةتقبعي ال اج  ت ف ه خلال 

 الني ات القاد  ؛

جزء ا ها ا    ونعي  تحديد وقياس وضةبلم فاط   ت ةكل اختبارات الضةالم  المسـاعدة على إدارة السـيولة:  -3
  الني ل ، وذلك لتقييم سي ل  افي    وتحديد  دى قدرته وعة ا ت ا  صد ات الني ل ؛

تعتبر اختبةارات الضةةةةةةةةةةةةةةالم أداة  كنعة  لأدوات إدارة افي ةاط  الأخ ى المخـاطر:    إدارة أداة مكملـة لأدوات -4
ت التاريخي  والعلاقات  اناي، والتي تك ن  بيي  وعة البيالاقت ةةةةةةةةةةةةةاد ثل القين  افيع ضةةةةةةةةةةةةة  لع ط  ورأس افيال 

 الإح ائي ، ولا شكل بديلا ويها؛

ــغط بي -5 ــيلية هامة:  اناتوفر اختبارات الضـ و  كل العنعيات التي قد  ت انابي الضةةةةالمت ف  اختبارات  ت تفصـ
تقديم تحعيل  إلى ،  يظ    افي اط  لدى افي ةةة  ، إضةةةاف  ةةة  لعن اط ، نم ذج أونال افي  ةةة  تع ض افي

 شا ل ليقاط الضعه لدى افي   ؛

وذلك    خلال ن ةةةةة  نتائج اختبارات الضةةةةةالم وعة تعزيز ثقة الرأي العام في اســــتقرار القطاع المصــــرفي:   -6
  ،    أجل إثبات قدرة القطاع افي  مج وعة تحنل ال د ات وافي اط  افي تفع . نت ى كل القطاع افي  مج

 :  أهمية اختبارات الضغطانالفرع الث
 :2همي  تطبيق اختبارات الضالم مج اليقاط التالي أتكن  
ال عب ، ك افات المحتنع  مج الأوضاع نلتقدي  فاط  الا  ن ار ت ف  اختبارات الضالم افيع ف  الض وري  لع •

وبالتال تمكييهم    التلخ ط فيثل هذه الأوضاع    خلال تط ي  واختيار الاستراتيجيات افيلائن  لت فيه  
 تعك افي اط ؛

 
 . 34-33    ،  2020، (2)6 الجزائ ،   ،مع  أبحاث ودراسات التيني ، دراس  تج ب  الأردن –اختبارات الضالم ك داة لتلخقيق الاستق ار افيال   ب   عت ق صاب ، 1 
 .160،    جع سبق ذك ه جق يه وعي،،  فايزةشاي      2
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ك ةةةا  تتناشةةةة  ع  نت فاط  الاانك  ااذ   تحديد  ا   افي ةةةار تمك  مالس الإدارة والإدارات الععيا مج   •
 ؛افي ار نزو  افي اط  لدى هذه  

ج العنل افي تعف  القائن  وعة اذ مج نم  افي ةةةةةةةةةار تدويم افيقاييس الاح ةةةةةةةةةائي  لعن اط  التي تنةةةةةةةةةت د ها  •
 ت التاريخي ؛اناالافتراضات والبي

وعة ال ةن د مج الأوضةاع ال ةعب ، وذلك    حيث قياس ا ثار وعة كل    ال بحي    افي ةار تقييم قدرة  •
 و دى كفاي  رأس افيال؛

 اللاز   لا ت ا  ا نائ  ويد حدوث صد ات  عتبرة.  تحديد الأ  ال ا اص  •

 تقنيات تطبيق اختبارات الضغط.:  يانثالمبحث ال
ا   ورا  ةةةةةةةةادئ تطبيقهةةةةةةةةببم  الإلتزا  داء   ةةةةةةةةبتإلم،  ةةةةةةةةارات الضاةةةةةةةةذا افيبلخث في احل تطبيق اختبةةةةةةةةيتط ق مج هس

 افييهج افيتبع مج تطبيقها.        إلى  الضالم، وص لابالأسالي  التي يتم    خلالها صيال  العنل باختبارات 
 المطلب الأول: مبادئ اختبارات الضغط المصرفي

اختبارات الضةةةةةةالم افي ةةةةةة مج تنةةةةةةت د  وعة  أن  لكل اختبار ط ق وتقييات لتطبيقه، وبما  أن   مما لا شةةةةةةك فيه
  فيم الاختبارات وافيفاضةةةةةع     ال ةةةةةيء الذي يجعل لها  بادئ  عيي  و ياهج  تبع  لإتما  هذه ،افينةةةةةت ى الجزئي والكعي

 بادئ لاختبار القدرة وعة تحنل الضةةةةا ط، وقد  ت جيهات   (07)بييها، ولقد اقترح صةةةةيدوق اليقد الدول سةةةةبع  
اء ال ةةةةةةةةيدوق أو أي تنةةةةةةةةت د  هذه افيبادئ الت جيهي     ط   خبر   أن   يخص ط ق تيفيذها، ويمك   فيمت ةةةةةةةةايعي   

 :1سعط   عيي  بالاستق ار افيال مج أي دول  مج العا  وتتنثل هذه افيبادئ مج  ا يعي

 تحديد المحيلم افيؤسني لاختبارات الضالم ب  رة  ياسب ،   المبدأ الأول:
 ت ار افي اط  ذات ال ع ؛ انتحديد جميع قي ات    :انالمبدأ الث

 افيهن ؛ن  اادراج جميع افي اط  وه ا   الأ   المبدأ الثالث:
 الاستفادة    وجه  نظ  افينتثن  مج ت نيم الاختبار؛  المبدأ الرابع:

تك ن لاختبارات الضةةةةالم تقنةةةةينات صةةةة يح  لعن اط   أن   ق  سلي  بمعنىيبلاغ نتائج الاختبار بط  إ  المبدأ اطامس:
  تدابير تعاج ب ةةةةةةة رة  قيع  أي انج إلى  نتائج  ععي  تتضةةةةةةةن أن و   ،يتععق بالتاطي  وأوجه الق ةةةةةةة ر  فيموواضةةةةةةةلخ  

   اط  ضعه تك ه ويها الاختبارات؛
ي  القياسي  افي نن  خ ي ا لتلخديد سيياري هات الاقت اديج  است دا  الأسالي  الاح ائي  و   المبدأ السادس:

ج تنةةةتطيع القيا   اذ ال قت، أي تقدي  نم تفاوت  ال ةةةدة، التي لالبا  ا تقبل حدوث ودد كبير    افي اط  مج نفس 
 ؛ب د ات فتعف  ال دة مج جميع  تايرات الين ذج

 
 .34،   سبق ذك ه   جع  ب   عت ق صاب ، 1
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ن ايضةةع دائنا مج الحنةةب  أن  الاحتراس    البجع  النةة داء، أي يج  وعة القائم باختبارات الضةةالم  المبدأ السـابع:
 .تحدث فج ة وعة أنها ت قع ح  لها بدرج  كبيرةالاير  اليتائج  

افيبادئ الثلاث  الأولى ت كز وعة أهمي  ح ةةةةةةةةةةةةة  جميع افي اط  التي قد  أن   بادئ النةةةةةةةةةةةةةبع ، نجد وكق اءة لهذه افي
ت ةةةةةةةةةةار هاته افي اط  وهذا قبل  باشةةةةةةةةةة ة ونعي  انيتم تحديد قي ات  أن  ت اجه اليظا  افي ةةةةةةةةةة مج ككل أو افي ةةةةةةةةةة  ، و 

 الاقت ةةةةةةةاداختبارات الضةةةةةةةالم، وتيص هذه افيبادئ الثلاث  الأولى وعة إدراج جميع افيؤسةةةةةةةنةةةةةةةات افي ةةةةةةة في  افيؤث ة مج 
تقال ودوى اخفاقها لعنؤسةةةنةةةات افي ةةة في  انككل أو   الاقت ةةةادإخفاقها وعة    يؤث ككل، أي إدراج كل  ؤسةةةنةةة   

 .الاقت اد الأخ ى الياشط  مج نفس

  الت ةةةةةايعي    خلال الاوتناد وعة رؤى النةةةةة ق لتكنيل اختبارات الضةةةةةالم انوي كز افيبدأ ال ابع وعة الج
أي صةةةةيال   عايير باسةةةةبي  وتيظيني ، تعكس اتجاهات النةةةة ق  ثل ننةةةة  الحدود الدنيا فيعدلات الفائدة والحدود 

 الدنيا فيعدلات العائد.

تك ن لعيتائج   أن  نتائج اختبارات الضةةةالم بط يق  واضةةةلخ  و فه   ، أي  يعنل افيبدأ ا ا س وعة ن ةةة   فيم
تتضةن  اليتائج افيععي    أن  تفنةيرات حقيقي  وواضةلخ  لعن اط     ناحي  التاطي  والق ة ر، بالإضةاف  لع ضة ح لابد 

 وعة تدابير تعاج ب  رة  قيع    اط  الضعه التي ك فت ويها الاختبارات.

يق  وأدوات تطبيق اختبارات الضةةةةةالم، با  ض مج اوتناد الأسةةةةةالي  الإح ةةةةةائي   وتياول افيبدأ النةةةةةادس ط  
ي  القياسةةةةةةي ، التي تك ن ف ةةةةةة ةةةةةة  لت ةةةةةةنيم وتيفيذ سةةةةةةيياري هات فتعف  ال ةةةةةةدة، التي تق   بتطبيق ودة  الاقت ةةةةةةادو 

 صد ات وعة  تايرات فتعف  مج نفس ال قت.

فاط   ن  ايضةع دائنا مج الحنةب  أن  باختبارات الضةالموجاء افيبدأ النةابع مج صةيا  تحذي  حيث ييباي لعقائم 
 .  ثم تحدث التي ي جأ ود  حدوثها بدرج  كبيرةافي اط   "البجع  الن داء" أي 

 اختبارات الضغط   مناهج تطبيق :  انالمطلب الث

اختبارات الضةةةةةةالم    حيث افييهجي     تطبيق  أب ز ا ليات افيتاح  التي يتم    خلالها  اننتياول مج هذا الج
اسةةةةتق اء اليتائج مج ظل تعدد الأسةةةةالي  الاح ةةةةائي  والبرا ج  إلى  وا لي  افيعتندة مج إوداد وتطبيق الاختبار وصةةةة لا

 القياسي  افيتاح  وتي ع افيياهج  وا ليات افيتاح  كنا يعي:

 تحليل الحساسيةمنهج    :الفرع الأول

   لع ض وتبنيلم  يهج تحعيل الحناسي  ارتأييا تقنينه كنا يعي:  
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 أولا: تعريف منهج تحليل الحساسية: 

هي تعةةك العنعيةة  التي يتم    خلالهةةا تحعيةةل كيفيةة  تأثير التايرات التي تحةةدث مج فتعه  ةةدخلات التقييم،  
تايرات بتنع  تحدث مج افيتايرات الأسةاسةي ، وتحديد افيتايرات التي فه  ذلك التلخعيل الذي يتضةن  تحديد أث  أي 

ل ؟"، ووعيه  ااذيك ن لها الأث  الأكبر وعة نتائج افي ة وع، لذلك وادة  ا يع    يهج تحعيل الحنةاسةي  بتلخعيل " 
 .1أكث  واقعي ت  اناق ار  بني وعة بي  إلى أسع ب تحعيل الحناسي  يعتبر    الأدوات التي تناود لع ص ل ف ن 

 تحليل الحساسية منهج  ستخدامات  ايا: نثا

 هذا الأسع ب يعتبر    أكث  الأسالي  است دا ا مج تحعيل افي اط ، فه  يبدأ  ع سيياري  الحال  الأساسي ن  إ

  افيتايرات لكل  تاير   القين  الحالي  الأساسي  يتم ايجادها باست دا    لعن  وع،  والتي بم جبها القين  الحالي  ال افي 
 ل التاييرات مج اليتائج، ةة ل إدراك شك ةةةة     أجةةةةةةد    التقدي ات افينكيةةةةةةالعدي اسي ةةل الحنةةةةة، وينت د  تحعيافيدخع 

ال    خلال ط ح ةةةحيث يتم تحديد المج ،ال    الع ائد ةةةة اص  تصل    خلال مةةةةا  فيتم    خلاله قياس افي اط 
وبالتال  ،والأصل الذي يك ن فيه افيدى أكبر يك ن أكث  تذبذبا   ،لع ائد الأصل الح يع  الأ ثل    الح يع  الأس أ

 .أكث  فاط ة

أو تحنعه    أجل تجاوز تقدي ات نم    قدار  ا يمك   يلخه تحعيل الحناسي  ينت د     أجل تحعيلن  إ
 2رفض الاستثنارات. تايير ق ارات قب ل أو   وه ا  ها    دون   الع ائد 

هذا افييهج يدرس حنةةةاسةةةي  تأث   تاير تابع، بالتايرات التي تحدث   ف ن   الضةةةالم اختبارات  وعة  بالإسةةةقاط
مج  تاير سخ   نةةةةتقل، فه  أسةةةةع ب يعتند وعة القيم الأسةةةةاسةةةةي  لعنتايرات افينةةةةتقع  مج تحديد القين  الأسةةةةاسةةةةي  

الأسةةاسةةي  القين  الحالي  لعنتايرات، وبعدها يعنل  يهج تحعيل الحنةةاسةةي  وعة إوطاء  لعنتاير التابع، ونعني بالقين   
 قيم تقدي ي  لأحد افيتايرات افينتقع  و تابع  شكل التايرات مج اليتائج أو مج قيم افيتاير التابع.

ككل،   يا نقيس  دى حنةةةاسةةةي   ؤشةةة ات الاسةةةتق ار افيال وافي ةةة مج لعن ةةة   أو لعيظا  افي ةةة مجف نوهكذا 
 ) ؤشةة ات افيلاءة،  ةة  الكعي أو افيؤشةة ات افيالي  والمحاسةةبي  داخل افي الاقت ةةادلعتقعبات التي تط أ وعة  ؤشةة ات 

 الاقت ةةةةةةةةادال بحي  ،النةةةةةةةةي ل (، وبعدها نق   بافتراض قيم لأحد افيتايرات افينةةةةةةةةتقع  الداخع  مج الين ذج ) ؤشةةةةةةةة ات  
ع  دى تأث   قاييس الاسةةةةتق ار افيال وافي ةةةة مج و يه الحكم وعة سةةةةلا    الكعي، افيؤشةةةة ات افيالي  والمحاسةةةةبي (، ونتاب

افي ةةةةة   أو اليظا  افي ةةةةة مج و دى قدرته وعة تحنل ال ةةةةةد ات، وذلك    خلال  قارن  اليتائج افيتلخ ةةةةةل وعيها 
 بالع ائأ افيي    ويها    ط   الجهات ال صي .
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 .59 – 45       ،، جا ع  ال ادي، الجزائ 2018

2 F. Brigham, Michael C. Ehrhardt, Financial Management: Theory and Practice,  South-Western Cengage Learning, 13th edition, 

USA, 2011, P 437. 
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 ثالثا: الهدف من تحليل الحساسية

 يل الحناسي  مج اليقاط التالي :يمك  صيال  أهدا  تحع

تحديد أي افيتايرات افينتقع  له الأث  الأكبر وعة افيتاير التابع، وبالتال تحديد جه  ا ط  الأكبر الذي  •
 يمك  التع ض له؛ 

  ع ف   دى قدرة اليظا  افي  مج أو افي    وعة تحنل التقعبات افيفترض  مج افيتايرات افينتقع ؛ •

 الاج اءات والتدابير اللاز   لتعزيز صلاب  اليظا  افي  مج أو افي   . اذاتخ •

 السيناريو.تحليل  منهج   :انلثالفرع ا

و ع ذلك    افيفيد   تايير قيم  تاير واحد مج كل   ة،  تم الاوتناد وعة   ،مج افييهج النابق لتلخعيل الحناسي 
وهذا ه   ، أفضل وأس أ    افيت قع  العديد    افيدخلات أن  تبين ااذ سيلخدث ل امج القين  الحالي   ع ف   ا الذي

 .   بدأ قيا   يهج تحعيل النيياري 
 أولا: تعريف منهج تحليل السيناريو.

ه  تقيي  تننأ ليا بمع ف  أث  ودة  دخلات مج صامج القين  الحالي ، كنا تَمك  أيض ا بتعيين   النيياري   تحعيل
 ل امج القين   ثم يمكييا العث ر وعة القين  افيت قع    ؛ ا بين الأفضل والأس أ  ،لأساسي الاحتنالات بالينب  لعلخال  ا 

لعن  وع الا  جي   إلى  جيب ا  ،الحالي   افيعيارين ع  التباي    ا   فك ة أفضل   ،و عا ل  و  فاط    لعلخ  ل وعة 
 .1افي  وع 

 نهج تحليل السيناريو.م  فلسفةيا: نثا
لكل  تاير  والذي ينت د  القين  الأكث  احتنالا    ،الحال  الأساسي   سيياري نبدأ بتقدي    ،مج تحعيل النيياري 

ارتفاع التكاليه   ،فاض سةةةةةةةةةةع  البيع انخ  ،فاض  بيعات ال حدةانخ)أسةةةةةةةةةة أ حال    سةةةةةةةةةةيياري نق   بتلخديد   ثم   إدخال،
 .كذلك  سيياري  أفضلتحديد  و ( ذلك إلى  و ا ،افيتايرة

، وتعتبر ننب  %25ا ذات احتنال حدوث  أنه يه أفضل وأس أ الحالات وعة  يتم تع    ، ان مج كثير    الأحي
تت ذ أكث     ثلاث قيم، ولك  إوداد سيياري هات   أن   الظ و  يمك  أن    لظ و  حال  الأساس،    ال اضأ   50%

 بهذه الين  تفيد مج الح  ل وعة فك ة أفضل و  فاط  افي  وع. 

 يهج تحعيل النيياري  يق   بتقدي  أث  كل افيتايرات افينتقع   ف ن بالإسقاط وعة اختبارات الضالم افي  مج،  
 عا )افيتايرات الكعي  للاقت اد، افيؤش ات افيالي  والمحاسبي  لعن   (، وعة القين  الحالي  الأساسي  لعنتاير التابع 

 
 1 F. Brigham,  Michael C, P.439 
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عيل النيياري  يقد  نم ذج يعكس الحال  الحقيقي  لأث  كل  تاير مج تحأن    ) ؤش ات الاستق ار افيال وافي  مج(، أي 
 . الاقت ادالين ذج و يه تقديم نم ذج يعكس حقيق   

أو يعكس واقع افي    بل الاختبار، نق     الاقت اد ي  وبعد تحديد أفضل نم ذج يعكس  انمج ا ط ة الث
اليتائج ب يال  سياري هات صد ات فتعف  ال دة )ضعيف ،  ت سط ، ق افيتايرات افينتقع ، و قارن    ي ( مج قيم 

     ، افي03افيتلخ ل وعيها بمؤش ات النلا   افيالي  وافي  ف  افيي    وعيها مج ل ائأ الجهات ال صي  )لجي  بازل  
 افي كزي( لعلخكم وعة  دى صلاب  افي    أو اليظا  افي  مج بل الاختبار. 

 .السيناريوهات المعتمدة في هذا المنهجواع نأثالثا: 

  :1ن وين    النيياري هات هما  نميز

 أن  وهي سيياري هات  بيي  وعة أحداث تاريخي  حدثت مج افياضي و   افينك   السيناريوهات التاريخية:  •
الدي ن النيادي  ، أز     2008   ، الأز   افيالي 1929  ي  العافيي الاقت ادتعاود الحدوث، و ثال ذلك الأز    

   الخ...  2010وا   ن  مج الي نا 

وهي سيياري هات تعتند وعة أحداث افتراضي    تحدث    قبل ولكيها ممكي    السيناريوهات الافتراضية:  •
اختبارات   ف نواليظا  افي  مج ككل، وب كل وا     افي ار وعة أداء    ؤث الحدوث، ومج حال حدوثها ت 

ي  الكعي  والتي قد تك ن الاقت ادالنيياري هات الافتراضي  ت نل حدوث تايرات ج ه ي  وعة افيتايرات  
اليظا  افي  مج ككل،وعة  لها أثار سعبي    أو  افيتعث ة، وبالتال    ثل   أوضاع افي     الدي ن  ننب   ارتفاع 

يمك  أخذها   ي  الكعي   الاقت اد  أهم افيتايرات  و   وعة  لاءته افيالي ،    يؤث مما قد    ،    فاض ربحي  افيانخ
 ارتفاع  نت يات البطال ، فاض  عدل نم  الياتج المحعة الإجمال، انخ  مج بياء النيياري هات الافتراضي  نجد: 

ارتفاع   فاض أسعار الأسهم،انخفاض  عدلات الفائدة، ارتفاع و انخارتفاع أو    فاض التض م، انخارتفاع أو  
 ليفلم مج الأس اق الدولي . فاض أسعار اانخو 

 .الفرع الثالث: منهج تحليل المحاكاة
به تم تقنيم  انسيق   مج هذا الف ع بتقديم أسع ب فتعه وعة اليهجين النابقين مج افييطعق والتلخعيل، وللإفيا  بج  

 الف ع كا تي: 
 أولا: تعريف تحليل المحاكاة 

لحل افينائل افيعقدة يعتند مج الأساس وعة ت نيم نم ذج  ياظ  لعيظا  الحقيقي أو هي  دخل أو أسع ب  
الجزء    ونعياته، ييفذ وعة الحاس ب فيدة ز يي  بددة، باست دا  من و     العلاقات ال ياضي  وافييطقي  بهد  

 
 . 48-30       ،  جع سبق ذك هب   عت ق صاب ،   1
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دة واسع     افيعع  ات، تتنثل تحديد سع ك اليظا  ضن  ش وط و عايير فتعف  لت ايعه، وبما يناود وعة ت فير قاو
 .  1افي كع  افيدروس   ن  الق ار ب   اذبم  جات التج ي   ع نم ذج اليظا ، تَنهل ونعي  اتخ 

 المحاكاة تحليل  واع  انيا:  نثا
 هيالك ثلاث  أشكال لتلخعيل المحاكاة سيتط ق لها بهذا ال كل: 

حالات ود  الت كد  هنع  أو لائب  تما ا، ومج هي باكاة تعاج   كلات تك ن فيها  المحاكاة المحددة:   أ
جميع الع ا ل التي يتضنيها الين ذج تك ن  ع وف  ن  ج نادرة، فهي تق   وعة افتراض ت اذ هذه الين  أن  ال اقع 

ب كل  ؤكد، واليظا  المحدد ه  اليظا  الذي يك ن سع كه قابلا لعتيبؤ ب  رة كا ع ، بحيث يج ي ت فير فهم 
ظن  تتضن  مج نيظا  و   ي  ت قع  ا لذي يمك  حدوثه، ووعة ال لم    ك ن جميع الاواضأ تما ا و  ال

ودد القيم الع  ائي  قعيلا  ن  اج المحاكاة المحددة تك ن  نت د   كعنا كاذ نم  ف ن   ،بعض الع  ائيات  ال اقع 
 أو يك ن تأثيرها ضعيفا. 

ظن  يك ن أحد  ك نات اليظا  أو أكث  و  ائيا، نمج العديد    الأ  المحاكاة العشوائية أو الاحتمالية:  ب 
التركيز يك ن وعة   ف ن ومج  ثل هذه الحالات يك ن الاهتنا  بالت ثيرات لير افيؤكدة لعيظا ، بعبارة أخ ى  

 ف نالكيفي  التي يمك  ب اسطتها ت نيم اليظا  أو تحديد ق اود الت ايل لتقعيل هذه الع  ائيات وهكذا  
لحل لهذه افي اكل يتنثل باختيار قيم و  ائي      دى القيم افينكي  بط يق   عيي  لعلخ  ل وعة سعنع  ا

 2   القيم تعطي افينيزات نفنها.

الاحتنالي  فيدخلات   محاكاة مونتي كارلو: ج الت زيعات  تعزيز  احتنال وعة أساس  أسع ب إح ائي  هي 
  حناسي  لعن اط  وود  اليقين، وهذا الأسع ب يجنع بين وف جات افي اريع الاستثناري ، والتي هي أكث

 3تحعيل الحناسي  والت زيعات الاحتنالي . 

 ثالثا: طريقة عمل منهج تحليل المحاكاة.

 4يتم تطبيق  يهج تحعيل المحاكاة وعة ثلاث    احل  تتالي  سيتم و ضها كا تي: 
يتم صيال  وتحديد افي كع  بل   إذيتم التنهيد لبياء الين ذج مج افي حع  الأولى،    مرحلة بناء النموذج:  .أ

لي  اليظا  واليظم الف وي  سالدراس  والأهدا  افي ج ة    تطبيق أسع ب المحاكاة، ويتم كذلك دراس  وتحعيل  

 
ي ،  الاقت ادالق ار الاداري افيفه  ، افيبرر، الي ع، افييهج، لااتها، وب مياتها، مع  تك يت لععع   الاداري  و   اذسا ي ذياب، ن  ت وبد ال حيم  داح، المحاكاة الأداة الأكث  فاوعي  مج اتخ 1

  .184-141   ،  26/2012-العدد /8المجعد  الع اق،  
  الجزائ ،   ي  وافيالي ،الاقت ادمع  البلخ ث  ودل اب اهيم، ح شين ي سه، تدريس افيفاهيم الأساسي  للاقت اد القياسي باست دا  باكاة   نتي كارل   ع التطبيق وعة ب نا ج إيفي ز،    2

 .  798-771    ، 2022-انج   /01العدد  /9المجعد  
العدد    ، الجزائ ،ي اننةةةةةةن"، مع  الحق ق والعع   الاأن  لعيز ي  فيعبي  الإخ ة ب  و ل  " انافيؤسةةةةةةنةةةةةةي  باسةةةةةةت دا  باكاة   نتي كارل ، دراسةةةةةة   يدوبدل لطيف ، التلخعيل الكني للأخطار   3

 . 471-458    ، 2018، (02) 34ي  الاقت اد
الق ارات:  قارب  نظ ي  تطبيقي ، مع    اذ واتخ ك سع ب كني    أسالي  الينذج   –كارل  باكاة   نتي   –ج المحاكاة اذ بند ال  يه أيم ، ب  حا د وبد الاني، ف اس بند، نم  4

 .  177،192     ،2021ان حزي   ،(1)العدد  الجزائ ، نال،  اقت اديات الأو
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اش ة أو لير  باش ة لعيظا  ت افيتععق  ب  رة  بانالابد    تجنيع وتقييم البي إذوافيتايرات افيتععق  باليظا ،  
ت مج ال  رة افيلائن  لاست دا ه مج الين ذج، وبعد ذلك يتم  اناتك ن هذه البي  أن   بل الدراس ، وييباي

أي تحديد افيتايرات الداخعي  )التابع ( وافيتايرات ا ارجي    ، بياء الين ذج، بحيث يتم تحديد  ك نات الين ذج
يتم ت ني العلاق  بين  ك نات والث ابت )افينتقع (، ثم  الين ذج والتي ت ضأ  تدفق فيك نات  م خ يط  

الين ذج. وتعد   حع  بياء الين ذج    أهم   احل دراس  المحاكاة لذلك ييباي   اواة الدق  والبناط  
 ويد بياء الين ذج. ن  ا وال اقعي  بقدر الإ ك

تتياول هذه افي حع  تقدي  العلاقات الدال  لعين ذج واختبارها واوداد خ يط  مرحلة إجراء التجارب:     . ب
 ذإتدفق ت ضأ التتابع افييطقي لععنعيات الحنابي  لعنلخاكاة وت ليد افينارات الز يي  لعنتايرات الداخعي ،  

و    أن و  ائي ،  وعة  تايرات  ي نل  لعنلخاكاة  ت    نم ذج   نتي كارل   التطبيق  ويد  ينتعز   ليد ثم 
الت زيع   ه أن   ا افترض   اذإو ا  تايرات ت ادفي ،  نه  اهدات و  ائي     الت زيعات الاحتنالي  التي تتنيز ت

الاج اء ا ا  بت ليد   اهدة و  ائي  يتك ن    خط تين، الأولى   ف ن  ،الاجمال لع يء بل الدراس 
وال احد، ثم يتم است دا  الأرقا  الع  ائي  ت ليد تتابع و  الأرقا  الع  ائي      دى يتراوح  ا بين ال ف   

كعنا   ذإلاستيتاج تتابع  ياظ  لعن  جات الع  ائي ، وبت ايل نم ذج   نتي كارل  لعنلخاكاة تتم التجارب،  
 زادت ودد التجارب زادت الدق  التي يمك  ال ص ل إليها.

 أن   وتحعيل وتنجيل اليتائج افي تعف ، ولاشك مج هذه افي حع  يتم  ياق    مرحلة تقييم النتائج التجريبية:     .ج
للإدارة،   بالينب   الأهمي   لاي   تحعيعي  مج  أداة  يعد  المحاكاة  افيطع ب    أنه  بحيثأسع ب  بافيعع  ات  يمدها 

 وافيلائن  لتقييم أفضعي  ق ارات الأونال البديع . 

 : مقاربات اختبارات الضغط.المطلب الثالث

 ثيتين يمك  ت ضيلخهنا كنا يعي:إوعة  قاربتين ج اء اختبارات الضالم  إيعتند 
 ) المقاربة التنازلية (. أسفل إلى من أعلى الضغطالفرع الأول: مقاربة اختبارات 

شةةةةة ا  رقاا    افي ةةةةةار  افي كزي ،  إهذه افييهجي  تج ى لتقييم تحنل ال ةةةةةد ات )تحعيل الحنةةةةةاسةةةةةي ( تحت  
ج اء الاختبارات    قبل بعث  صيدوق اليقد الدول أو    قبل النعطات أو كعيهنا  عا، كتعاون وثيق، إبحيث يتم  

ت    افي ار  الف دي  و   ثم تجنيعها،  اناج اء اختبارات الضالم باست دا  بيإومج هذه التدريبات تعتند إ ا و   
نع  لعن ةةةةةةةةار  لتلخعيل أث  ال ةةةةةةةةد ات المحددة  نةةةةةةةةبقا وعة اليظا  ككل، ويمك  اسةةةةةةةةت دا  أو وعة المجن و  المج

 .1أوعة  إلى أسفل و  ط يق تحعيل  نتقل أو لتكنل ممارس   قارب     أسفل  إلى اختبارات الضالم    أوعة

 
 . 107،   2017/2018، أط وح  دكت راه، جا ع  ل داي ، الني  الجا عي   دور الأسالي  الحديث  لإدارة افي اط  مج إرساء  الإستق ار افيال وباس ب ه ي ة،     1
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الكعي التي تؤث  وعة  الاقت ةةةةةةةةةادا واحدة    النةةةةةةةةةيياري هات القاسةةةةةةةةةي  وعة أنهوت صةةةةةةةةةه هذه افيقارب  وعة  
وتؤث   الاقت ةةةةادمج البعد كعه، لذا فهي تعنى مج الأصةةةةل بافي اط  ال ةةةةا ع  التي تحدث ب اسةةةةط  صةةةةد ات    افي ةةةةار 

فيت ث  ب ةد ات  ، نم ذجيا مج اختبارات الضةالم الت ثير يتم فقلم مج اتجاه واحد باتجاه القطاع افي ة مج اافي ةار وعة 
أسةةةةةةةفل لينةةةةةةةت    إلى الحقيقي، لك  ليس هيالك اتجاه  عاكس، اسةةةةةةةت دا  اختبارات الضةةةةةةةالم    أوعة الاقت ةةةةةةةاد

الدول اسةت د اها كجزء    ب ا ج تقييم القطاع افيال    وا     ة  بالجديدة، فكل    صةيدوق اليقد الدول وافي
ا مج   اجه  صةةةةةةد ات  نهاسةةةةةةلا   اليظا  افيال مج بعد   افي كزي  تنةةةةةةت د ها لتقييم  افي ةةةةةةار بعض أن    ، كنا1999
 .1 عاكن 

 على ) المقاربة التصاعدية (.أ  إلى أسفل: مقاربة اختبارات الاجهاد من  انثالفرع ال

لإث اء تحعيل افي اقب   ن  ا كأوعة قدر الإ إلى ج اء اختبارات الضةالم    أسةفلإ إلى  دوا صةيدوق اليقد الدول
داون  فقلم حيث تج ي افيؤسنات وافي ار  الف دي    تالقطاع افيال، وتعتبر النعطات المحعي  هيئامج ب نا ج تقييم  

أسةةفل،   إلى  ج الداخعي  كنا ه  الحال  ع نهج    أوعةاذ تجاربها ا اصةة  بما لديها    ا برة الكافي  باسةةت دا  الين
صةيدوق اليقد الدول لعزل تأثير ال ةد ات وعة ي  والف ضةيات افي حدة    قبل  الاقت ةادت صةه وتختار ال ةد ات  

 .2النلا   افيالي  لعن ار     أجل تحديد نقاط الضعه

وافييظنات هي    تق   بتيفيذ هذه الاختبارات ب ةةةةة رة ف دي ، و   ثم  افي ةةةةةار أن    إلى ت ةةةةةير هذه افيقارب 
اليتائج ودراسةتها ب ة رة جماوي ، ويهد   افي كزي  لكي تق   بتجنيع   افي ةار النةعطات الإشة افي  ك  إلى  يج ي ال فع 
التع   وعة   ةةةةادر ود  الاسةةةةتق ار التي تهدد افيؤسةةةةنةةةةات افيالي  بتقييم ف دي، وتم اسةةةةتعنال هذه   إلى هذا التيفيذ 

العةافيية  الكبرى مج بةداية  التنةةةةةةةةةةةةةةعيييةات    خلال بيةاء اختبةارات لقيةاس درجة   قةاو ة     افي ةةةةةةةةةةةةةةار الط يقة     قبةل  
، وذلك ضةةن  تعديل  1996ع ةةد ات ا ارجي ، ثم تم إدراجها ضةةن  ونعي  ال قاب  افي ةة في  سةةي   بافظها افيالي  ل

 .  3ج داخعي  لقياس افي اط اذ باستعنال نم  ن ار اتفاقي  بازل الأولى لإدخال فاط  الن ق، والنناح لع
 
 
 
 
 

 
، الطبع  الأولى، افييظن  الع بي  لعتيني  الإداري  جا ع  الدول الع بي ، القاه ة،   ة ،  ن ةار اختبارات الضةالم والاسةتق ار افيال لع،  ني وبد الله وعة الق شةي، سةعد وبد الك يم الي لا   1

 .22،   2019سي   
 .107،     جع سبق ذك هوباس أب ه ي ة،     2
 .22،      جع سبق ذك هوبد الله وعة الق شي،    3
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 التصاعدية.الفرع الثالث: المقارنة بين المقاربة التنازلية والمقاربة  
 :1لت ضيأ افيقارن  ب كل بنيلم وجيد تم و ضها مج الجدول التال

 . : مقارنة بين المقاربة التنازلية والمقاربة التصاعدية (01)جدول رقم  

 التصاعدية قاربة  الم التنازليةقاربة  الم 

وصه 
 افيدخل 

لةبةةيةةةةةةة • افيةيةةز انامةنةة ع  الةعةةنةة  ةيةةةةةةة   انةةت  يةةةةةةةات 
 لعنؤسنات

ت  اناوعة البيةةةتج ي اختبةةةارات الضةةةةةةةةةةةةةةالم   •
 الإجمالي 

تج ى اختبارات الضةةةةةالم ب ةةةةة رة ف دي  وعة  •
 افيؤسنات افيالي 

ت فع نتائج الاختبارات    افيؤسةنةات افيالي   •
 افي ارك  ب  رة ف دي 

 اختبارات الاجهاد وعة افينت ى الجزئي • اختبارات الاجهاد وعة افينت ى الكعي • الي ع

 افيتطعبات
 ت إجمالي انابي •

 باسبي   ت ابه  و تياسق ق اود   •

يتم تدري  إطاراتها  أن   افي ار تتطع       •
وعة اسةةةةةت دا  اختبارات الضةةةةةالم والتع    

 وعة النيياري هات

افيزايا  
 والعي ب

وعة حدى،      ة  لا يتم التف ةيل لكل  •
افيةةةةال ككيةةةة  إلىلك  و  لعيظةةةةا    ن  حةةةةد  ةةةةا 
 س ان تج

  افي اط  ا اصةة  والعلاقات الداخعي  يمك   •
 تختفي مج افينت ى العا   أن  

ت الإجمةةاليةة  كن ةةةةةةةةةةةةةةةةدر تك ن لير اناالبيةة •
 دقيق 

 نفس افييهجي  والف ضيات •

 ي كل و ء وعة النعطات الإش افي  •

     أكث  تف يلا لكل  •

احتنال اوتناد افيؤسةةنةةات ن اتأخذ بالحنةةب •
 وعة بعضها البعض 

ت ب  رة ث ي  لذا تك ن اليتائج  اناتجنيع البي •
 أكث  واقعي 

احتنةةال ضةةةةةةةةةةةةةةعه القةةدرة وعة افيقةةارنةة  بين   •
 اليتائج بنب  اختلا  افيياهج افيطبق 

 اوتنادا وعة   اجع الدراس .  الطال إوداد   المصدر:

 

 

 

 
 . 24-23،     نفنه  جع وبد الله وعة الق شي،   1
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 المصرفي.  دور اختبارات الضغط في تحقيق الاستقرار:  ثالثالمبحث ال
الدور الذي  إلى  الأخير وصةةةة لا فه   الاسةةةةتق ار افي ةةةة مج   ورا بمؤشةةةة ات تحقيق هذا تياول مج هذا افيبلخث  ي

 تععبه اختبارات الضالم مج تحقيق الاستق ار افي  مج.
 

 .المطلب الأول: ماهية الاستقرار المصرفي
رات الضةةةةةةالم مج تحقيق الاسةةةةةةتق ار افي ةةةةةة مج سةةةةةةيتط ق فيفه   الاسةةةةةةتق ار  اقبل التط ق لعدور الذي تععبه اختب

 افي  مج.
   الاستقرار المصرفي.الفرع الأول: مفهوم  

  الكبيرة التي انين مج الق ن الع ةةةةةةة ي  وذلك لعنكالطالب فه   الاسةةةةةةةتق ار افي ةةةةةةة مج نال اهتنا ا كبيرا    ن  إ
 ككل لذا سيقد   فه  ه كنا يعي:  الاقت اديحتعها اليظا  افي  مج مج 

اسةةةتق ار   ف ن     فاط  نظا ي  تعيق ونعي  ال سةةةاط  افيالي ، ولهذا اني ادا  لا يع نةةةتق ا   افي ةةة مجيعد اليظا  
با ثار النةةةعبي  وعة  ع  هذه الظ اه  لا تَ أن  ي كز وعة ظ اه  الأز ات افيالي  وافي اط  اليظا ي ، و   افي ةةة مجاليظا  

  بالضةةةةةةةعه والتقعبات واختلال  بتنيز اليظا انمإو  ،فقلم   اليظا  افي ةةةةةةة مج مجعدا  الثق  وود  اليقين  انافييفع  العا   و 
 .الت ازن 

تك ن فيها القين  النةةة قي  للأصةةة ل افينع ك  لدى القطاع افي ةةة مج  التيالحال    نهالاسةةةتق ار افي ةةة مج تووَِ  ث 
ت القيم النةة قي  للأصةة ل افينع ك  له لينةةت انك  اذإ أكبر    قين  الدي ن الكعي ، ويك ن القطاع افي ةة مج مج ونةة 

ونتيج  للأز ات افي ة في  مج   ،جمال الدي ن إجمال افي ج دات أصةا     إكافي  لنةداد الدي ن الكعي ، بحيث تك ن 
ت هياك دو ات فتعف  ل ةا  القطاع افي ة مج وتعزيز أداء افي ةار  واسةتق ارها، و   الأسةباب ان، كان تعه البعد ف

ود  استق ار اليظا  افي  مج مج ا ون  الأخيرة هي و في  الأس اق وظه ر العديد    الابتكارات افيالي   إلى  التي أدت
 .  1استق ار اليظا  افي  مجن  اضن  إلى  الهادف   الأسالي  التقعيدي التي حدت    فاوعي   

اث طارئ  فهي تعكس  تنه قدرة افي ةةةةةةةار  وعة إدارة ونعياتها مج ظل أحد  افي ةةةةةةة مجكنا يع   الاسةةةةةةةتق ار  
   خلال حنةةةةةةةةةةةابات رأس افيال والاحتياطي    ،ي  لير افي اتي الاقت ةةةةةةةةةةةادالظ و   قدرتها وعة ال فاء بالدي ن مج ظل 

الذي بح زتها، ويع   الاسةتق ار افي ة مج كذلك وعة أنه  ؤشة ات تدل وعة صةلاب  واسةتق ار اليظا  افي ة مج، بحيث  
ي  ون  ا،  الاقت ةادتنةاود وعة تقييم  دى قابعي  القطاع افي ة مج لعت ث  بالأز ات وال ةد ات الداخعي  أوا ارجي  و 

 
  ،أبحاث إقت ةةةادي   عاصةةة ة  ،العلاق  بين ال ةةةن ل افيال والاسةةةتق ار افي ةةة مج مج ظل التكي ل جيا افيالي  دراسةةة  تحعيعي  وقياسةةةي  لحال  الجزائ  وت نس  ،بند، بطي ي ننةةة ي  ن  وعي دحم   1

 .334  ، 2022 ،(2)5الجزائ ،  
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دوات إنذار  بك  مج حال  تع ض اليظا  افي ةةةةةةةةةةةةة مج لع ط  وهياك العديد    افيؤشةةةةةةةةةةةةة ات نذك   يها وهي تعنل ك 
   .1 ؤش  كفاي  رأس افيال، و ؤش  ننب  الني ل ، و ؤش  الق وض افيتعث ة ...إلخ

" قدرة افي ةةة   أو اليظا  افي ةةة مج وعة ح ةةة  وقياس وتقييم  أنهسةةةتق ار افي ةةة مج وعة تع يه الا  ووعيه يمك 
ت هةذه التقعبةات داخعية  أ  خةارجية ، انةافي ةاط  التي قةد يتع ض لهةا بنةةةةةةةةةةةةةةبة  التقعبةات الجزئية  أو الكعية  سةةةةةةةةةةةةةة اءا كة

يك ن صةةةةةةةةةةةةةةةةامج  أن  دارتهةةا    خلال القةةدرة وعة ال فةةاء بالالتزا ةةات تجةةاه العنلاء مج كةةل وقةةت، و إوالتلخكم فيهةةا و 
 تزا اته مج الأجل الق ير".  تك ن   ج داته أكبر    إلأن     ج داته    دي نه   جبا، بمعنى

 المصرفي. الاستقرار العوامل المرثرة في:  انالفرع الث
 : 2لت ضيأ وو ض أهم الع ا ل افيؤث ة وعة الاستق ار افي  مج تم تع ي ها الجدول التال

 المصرفي.   : العوامل المرثرة في الاستقرار (02)دول رقم  الج
 عوامل متعلقة بالقطاع المصرفي  المحلي  لاقتصادعوامل متعلقة با اطارجي  لاقتصادعوامل متعلقة با

ي  وافيالي  لير  الاقت ادالاصلاحات  - الكعي:  الاقت اد ود  استق ار  -
 ياسب : افي

ي  الاقت اد فتاح ن التلخ ي  افيال والا -
 دون الاستعداد الكامج: 

الين  و عدلات  * التقع  مج  عدل  * تقعبات مج ش وط التبادل التجاري؛ 
 التض م؛ 

 التدخل الحك  ي  ثل:  -
* إجبار افي ار  وعة تم يل   اريع  

 كبيرة قد ينب  لها وجز؛ 
 ط  افي ار      ان* الت ثير وعة 

 خلال الناستين اليقدي  وافيالي ؛ 
* الزيادة الحادة مج  عدلات الفائدة   * تقعبات مج سع  ال    الحقيقي؛ 

 الق يرة الأجل؛ 
 كفاءة الإدارة؛ * تدني  

* التقع  مج أسعار الفائدة وافييا  
 وتح كات تدفقات رؤوس الأ  ال؛ 

* الاق اض الزائد أو النلخ بات افيفاجئ   
 أسعار الأص ل؛   انهيارلعتدفقات افيالي  و 

 * ود  كفاءة رأس افيال؛ 

ين  ان* الق  ر مج الت  يعات والق   
 المحعي ؛ 

 * درج  ت كز القطاع افي  مج. 

ود  فاوعي  أجهزة الاش ا  وال قاب   *  
 افي  في . 

 

ال ةةةةةةةةالي  التيظيم الاحترازي الجزئي مج تحقيق الاستق ار افي  مج وافيةةةةة ب  الدي  أ. دور وفع،  اي ع. اةةةةةةة ط در:   ــالمص
 . 142     ،2019  ،(1)5  الجزائ ،  ،وافيالي   الاقت اد مع     ،مج الجزائ 

  المصرفي.   مرشرات قياس الاستقرار : انالمطلب الث
 

 .85-72 ،    (2022) ،(19)6 ، الع اق،ي  والإداري  والقان ني الاقت ادمع  العع      ، ؤش ات النلا   افيالي  ودورها مج تحنين أداء القطاع افي  مج مج الع اق 1
 . 142   ،(2019) ،(1)5 الجزائ ،  ،وافيالي   الاقت ادمع    ، ب  الدي  أ. دور وفعالي  التيظيم الاحترازي الجزئي مج تحقيق الاستق ار افي  مج وافيال مج الجزائ ،   طاي ع. ا 2
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 لعلخكم وعة  دى استق ار      أو نظا     مج لابد     ؤش ات تعكس هذا الاستق ار    أهمها:
 1كفاية رأس المالنسبة بازل لالفرع الأول:  

افي ةةة في ، وتمثل  ا وسةةةيع  لعتلخكم مج  نةةةت يات افي اط  ويد القيا  بالأونال  أنهتع   كفاي  رأس افيال وعة  
الحجم الكامج    رأس افيال اللاز  لا ت ةةةةةا  ا نةةةةةائ  التي تح ةةةةةل ويد القيا  بالاسةةةةةتثنارات والأونال افي ةةةةة في  

 افي تعف ، وصيا  احتناب ننب  كفاي  رأس افيال هي:

𝟏𝟎𝟎 ×
رأس  افيال الإجمال 

فاط  الت ايل + فاط  الائتن ن + فاط  الن ق
=  ننب   كفاي   رأس  افيال

 : جودة الموجودات انالفرع الث

ت ضةةةةةةأ هذه  ذإ،  اليقدين اإجمال الائتن إلى يقاس  ؤشةةةةةة  ج دة افي ج دات ب اسةةةةةةط  ننةةةةةةب  الدي ن افيتعث ة
الينةةةةب  حجم الق وض التي   ينةةةةتطع افيقترضةةةة ن تنةةةةديدها مج تاريخ اسةةةةتلخقاقها وذلك لعد  تمكيهم    اسةةةةترداد  

تةَثمنِ ث فيه الق ض بالاها، بنةةةةةةب  ود  نجاح الي ةةةةةةاط الذي   ، كعنا ارتفعت هذه الينةةةةةةب  يدل ذلك وعة ارتفاع أسَةةةةةةم
ي  الياتج  و   يأ الق وض والنةةةةةةعه، وسةةةةةةياسةةةةةة  لير ناجلخ  لعن ةةةةةة   مج  يأ الق وض، مما يؤث   انافي اط  الائتن

   إجمال الق وض وكعنا انخفضةت الينةب     %5وحددت الينةب  افيقب ل  لعق وض افيتعث ة بةةةةةةةةةةةةةةةة  وعة سمع  افي ة  ،  
 .قعت فاط  افي    وتعطة بالعلاق  التالي 

الق وض  افيتعث ة 
إجمال  الق وض 

=  ننب   الق وض  افيتعث ة

 : جودة الربحيةالفرع الثالث

وعة  دى قدرة افي    وعة ت ليد الدخل    افي ارد افيتاح    ا الين  التي تعطي  ؤش اتنهتع   ال بحي  ت
وتعد ننةة  ال بحي  واحدة    أصةةع  الاتجاهات لعن ةة   كنفه   وقياس وذلك لعد  وج د وسةةيع   تكا ع    ،له

كثيرا     الف   الاسةةةةةتثناري  تتضةةةةةن  التضةةةةةلخي  بال بأ الحال،      أن  ذإتحدد  تى يك ن افي ةةةةة   مج   كز   بأ، 
الجديدة تتطع  تكعف  إداري    تفع  مما ي لد ربحا  أجل الح ة ل وعة ربأ أكبر  نةتقبلا ، فععة سةبيل افيثال ا د    

ارتفاع  نت يات ال بحي   نتقبلا ، و     إلى  ذلك قد يؤدي أن   تدنيا مج بداي  الأ   في بأ ال بأ الحال ضعيفا، إلا
  يحظة هذا افيؤشةةةةةةة  باهتنا  كبير    قبل ادارة   اذننةةةةةةة  ال بحي  الأكث  شةةةةةةةي وا  ه  العائد وعة حق ق افينةةةةةةةاهمين،  

 
،  مع  اقت اديات الأونال ، اع افي  مج الع اقيةةةةةدراس  تطبيقي  وعة القط:الةةةةقياس وتحعيل أث  افييافن  افي  في  مج  ؤش ات الاستق ار افي، في ل لازي في ل، حنين بتالأحمد   1

 . 39  -38،     2021أيع ل  ( 2 -خا  ج  )العدد الع اق، 
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يقيس  دى تحقيق الهد  الذي تنةةةةةعة إليه افي ةةةةةار  ألا وه   عدل العائد وعة الأ  ال افينةةةةةتثن ة  نهافي ةةةةة   لأ
   قبل افيالكين، والذي يعد افيعيار لتعظيم ث وتهم، فضةةةةةةةةةلا و  ذلك يعد  ؤشةةةةةةةةة  بدد لعين  والتط ر، و   ناحي  

ومج ال قت نفنةةةه يدل وعة افي اط ة الكبيرة الياجم  كفاءة إدارة افي ةةة  ،    إلى ارتفاع هذه الينةةةب  ي ةةةير ف ن أخ ى  
اوتناد افي    وعة تم يل  تلخفظ بالق وض وتقاس    خلال تطبيق   إلى فاضها ي يرانخو  زيادة ال افع  افيالي ، و 

 افيعادل  ا تي :   

حق ق  افيناهمين ⁄صامج  ال بأ =  العائد وعة حق ق  افيناهمين

 الفرع الرابع: السيولة  

  اجه  التزا اته افيالي ، والتي تتك ن ب ةةكل كبير    تعبي  طعبات افي دوين تعني النةةي ل  قدرة افي ةة   وعة 
  سخ ، تعد الني ل  ذات أهمي  كبيرة لعن ار   ان ، وتعبي  طعبات افيقترضين    جانلعنلخ     ال دائع    ج

ذلةك  ن  تطعة   هعة     افي دوين ويةد افيطةالبة  بنةةةةةةةةةةةةةةلخة  ودائعهم، لأأن     لا يمك  لإدارة افي ةةةةةةةةةةةةةةار   ذإالتجةارية ،  
ا    واجبات افي ةةةةةةة  ، و   ضةةةةةةةن  أنهزوزو  الثق  بين الزب ن وافي ةةةةةةة  ، لذلك يفهم    النةةةةةةةي ل     إلى  سةةةةةةةيؤدي

جه     افيدف وات، و يك ن قادرا  و نةةةتعدا  دائنا وعة   اجه  سةةةي ل    كزه افيال أي تنةةة ي  أن   أهدافه وسةةةياسةةةته
اقترحت و إفلاسةةةةةةه ن  وإولاه تعث    إلى    ةةةةةةاكل  الي  ربما تؤدي إلى  فاض النةةةةةةي ل  قد يع ض افي ةةةةةة  انخ ف ن أخ ى  
 :ننبتين مج ال فاء بمتطعبات الني ل   03بازل   لجي   اتفاقي 

يحةةةةةتفظ    ذات النةةةةةي ل  افي تفعةةةةة  الةةةةةتى  الأصةةةةة لوهةةةةةي لعنةةةةةدى الق ةةةةةير وتحنةةةةة  بينةةةةةب     نســـــبة تغطيــــــة الســــــيولة :
  وذلةةةةةةةك  %100تقةةةةةةةل وةةةةةةة     لايةةةةةةة    ةةةةةةة  التةةةةةةةدفقات اليقديةةةةةةة  لديةةةةةةةه، ويجةةةةةةة  أن    31إلى حجةةةةةةةم    افي ةةةةةةة  بهةةةةةةةا  

 :في اجه  احتياجاته    الني ل  ذاتيا وتحن  كنا يعي

%𝟏𝟎𝟎 ≤
الأص ل  النائع  والي   الج دة

صامج  التدفقات  اليقدي  خلال 31ي  
=  ننب   الني ل  ق يرة الأجل 

سةةةةةةي ل   نةةةةةةتق ة    ل والهد   يها ت فير   اردط يوهي لقياس النةةةةةةي ل  مج افيدى ال  نســــبة صــــافي التمويل المســــتقر:
 :ست دا ات هذه افي ادر وتحن  كنايعيا إلى  افي   وتحن  بينب    ادر التن يل لدى   لعن   

%𝟏𝟎𝟎 ≤
افي ارد افينتق ة  افيتاح   لعني 
الحاج   لعتن يل افينتق  لعني 

=  ننب   صامج  التن يل افينتق  الط يل الأجل 
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 . النظام المالياستقرار  و   المصرفي   اختبارات الضغط في تحقيق الاستقرار   مساهمة : المطلب الثالث

الدور الذي تععبه اختبارات الضالم مج استق ار افي ار  والأنظن  افي  في  مج الف ع يتياول هذا افيطع   
 الثاني فنيتم ت ضيأ دور اختبارات الضالم مج استق ار اليظا  افيال ككل. الأول أ ا مج الف ع  

 . المصرفي الفرع الأول: مساهمة اختبارات الضغط في تحقيق الاستقرار  

 :  1   خلال  ا يعي  افي  مجتناهم اختبارات الضالم مج تحقيق الاستق ار  

المحتنع  مج أوضةةاع صةةعب ، مما يمك  افي ةةار      اط   وقياس افيلتقدي    ن ةةار ت فير افيع ف  الضةة وري  لع •
 التلخ ط جيدا فيثل هذه الأوضاع؛

ك ةةةةةةةةةةةةةا  تتناشةةةةةةةةةةةةةة  ع نزو  نت فاط  الاانك  ااذ  فيمتمكين مالس الإدارات والإدارات الععيا    تحديد   •
 افي اط  لدى هذه افي ار ؛

نل افي تعف  القائن  وعة ج العاذ تدويم افيقاييس الإح ةةةةةةةةةائي  لعن اط  التي تنةةةةةةةةةت د ها افي ةةةةةةةةةار  مج نم •
 ت التاريخي ؛اناالافتراضات والبي

تقييم قدرة افي ةةةةةةةةةار  وعة ال ةةةةةةةةةن د مج الأوضةةةةةةةةةاع ال ةةةةةةةةةعب ،    خلال قياس ا ثار وعة كل    ال بحي   •
 وافيلاءة افيالي ؛ 

 تقييم قدرة رأس افيال افي  مج وعة إ ت ا  خنائ  كبيرة بتنع  ال ق ع؛ •

يت ذها بهد  التقعيل    حجم افي اط  التي يتع ض لها وحماي   أن    ةةةةةة  تحديد ا ط ات التي يمك  لعن •
 رأسماله؛

جعل افي اط  أكث  شةةفافي     خلال تقدي  ا نةةائ  المحتنع  لعنلخفظ  الاسةةتثناري  والياجم  و  الظ و    •
 أو الحالات لير الطبيعي  التي تحدث مج الأس اق؛

الإداري  افينةةت د      قبل افيؤسةةنةةات افيالي ، وذلك ج الداخعي  واليظم  اذ تنةةت د  ك سةةع ب  كنل لعين •
 ق ارات تحديد أو تخ يص رأس افيال؛  اذلأل اض اتخ

ت أفضةةةةل وت سةةةةيع قدراتها التلخعيعي  الكني ، وافي ةةةةارك  مج ممارسةةةةات اناوعة جمع بي  افي ةةةةار أداة لتلخفيز  •
 إدارة افي اط  أكث  ق ة وأكث    لي ؛ 

 ت  ت ف ة.   اناأداة رئيني  لإدارة افي اط  ويد ابتكار  يتجات جديدة، والتي ليس لها بي •

 

 
 ،  2021، (1)5، الجزائ ، الاقت ادمع  افاق وع   الادارة و  ، -دراس  حال  القطاع افي  مج الفعنطيني  –دور اختبارات التلخنل مج تحقيق الاستق ار افي  مج  ،ب   عت ق صاب   1
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 للنظام المالي ككل.: مساهمة اختبارات الضغط في تحقيق الاستقرار  انالفرع الث

 :  1ضالم وعة تحقيق الاستق ار لعيظا  افيال    خلال ا تيلتعنل اختبارات ا

 ت فير افيعع  ات ح ل سع ك اليظا  افيال تحت صد ات استثيائي  لك  بتنع  الحدوث؛ •

 تحديد نقاط ضعه اليظا  افيال؛عي النياسات وعة الاطلاع وعة انتناود ص •

 تعنل ك سع ب   حد لتقدي  افي اط  التي تتع ض لها افيؤسنات افيالي ؛ •

بييهم    فيمت فير ا برة مج تقدي  افي اط  لدى افي ةةةةةةة فين وافيؤسةةةةةةةنةةةةةةةات افيعيي  بالاختبار وت ةةةةةةةجيع التعاون   •
  لع وابلم بين القطاع افيال   اط  مج جميع افيؤسةةةةةةةةةةةةةنةةةةةةةةةةةةةات، وبالتال افينةةةةةةةةةةةةةاهم  مج فهم أكثوتعنيق فهم افي

 الكعي؛ الاقت ادو 

 اليظا  افيال. انهيار إلى  ناودة الهيئ  افي  ف  وعة تحديد حناسي  اليظا  للأحداث المجهدة التي تؤدي •
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 خلاصة الفصل: 

 إلى  ت صةعت الدراسة    خلال هذا الف ةل ا ا  بالإطار اليظ ي لاختبارات الضةالم والاسةتق ار افي ة مج، 
افي ةةةةةةار  والأنظن  افي ةةةةةة في  قيد الدراسةةةةةة  مج ظ و  لير   اتي  وتت تبر  وضةةةةةةع  اختبارات الضةةةةةةالم تعنل وعة  أن 

 ؤشةة ات اسةةتق ارها، كنا بين الف ةةل  قدرتها وعة تحنل هذه الأوضةةاع،    خلال  تابع  التايرات التي تحدث وعة  
الأن اع افي تعف  لاختبارات الضةةةالم فنيها    يعتند مج تطبيقه وعة وا ل واحد لع ط  كاختبار تحعيل الحنةةةاسةةةي  

ب از أهمي  اختبارات الضةةةةةةالم ك نها أداة تك ةةةةةةه إو يها    يعتند وعة ودة و ا ل كاختبار تحعيل النةةةةةةيياري ،  ع  
   الكعي.  الاقت ادفي  في  وعة   اجه  الاختلالات التي تحدث وعة  نت ى  تايرات قدرة افي ار  والأنظن  ا

دور الذي والؤشةةة ات التي تعكس  دى اسةةةةتق اري  اليظا  افي ةةة مج أو افي ةةةة  ،  افي مج نهايته  الف ةةةل  بينكنا  
الإشةةةةةةةة افي  بالتيبؤ  تععبه اختبارات الضةةةةةةةةالم مج تحقيق الاسةةةةةةةةتق ار افيال وافي ةةةةةةةة مج    خلال  نةةةةةةةةاودة النةةةةةةةةعطات 

وصةد ات  تفاوت  ال ةدة سة اء ا   بالأز ات، وتقدي   دى صةلاب  اليظا  افي ة مج أو افي ة   مج ظل أوضةاع ضةالط 
ت هاته الاختبارات داخعي  تق   بها إدارة افي ةةةةة   أوخارجي  تق   بها سةةةةةعطات الإشةةةةة ا  في اقب   دى صةةةةةلاب  انك

   افي  مج وافيؤسنات العا ع  فيه. اليظا 

  



 

 

 

 

 

 ي: انالفصل الث

الدراسات السابقة لاختبارات  
 الضغط المصرفي
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 :تمهيد
البلخث و  الدراسةةةةةات التي تياولت هذا  يتطع تحقيق هد  أي دراسةةةةة  بحثي  وتقديمه ب ةةةةةكل أفضةةةةةل،  ن  إ

 أن    العديدة لعن ضةة ع، فلا يمك  لدراسةة  بحثي انورؤي  الج  تملخي ةةها الهد  ب ةةكل أو رخ ،    أجل ل بعتها و 
ضةةةةة ع مج وقت سةةةةةابق، أو بعيي   فهي والجت افي   ،تي ةةةةة     ف اغ، فالدراسةةةةةات النةةةةةابق  هي   سة الدراسةةةةة  الجديدة

  التي جععت هذه الدراسةةةةة  تختعه انلير ذلك    الج    إلى فتعف ، ويي فتعف  وتسةةةةةع ب فتعه، أوالتطبيق وعة  
 .الدراس     بين الدراسات افي ج دة    قع هذهويها، بحث هذا الإختلا  ي ضأ 

ظن  افي ةةةة في ، وج   نوعة افي ةةةةار  والأ  ضةةةة ع دراسةةةةتيا يبلخث مج سلي  تطبيق اختبارات الضةةةةالم أن  بما
و ض أكبر ودد ممك     الدراسات التي لها صع  باختبارات الضالم، وط ق وسليات تطبيقها وعة افينت ى الجزئي  

أوعة   إلى  (، و  ط يق اختبارات ضةالم    أسةفلافي ةار واحد(، أو وعة افينةت ى الكعي )من و         ة  )
بالعا  الع بي  أو بالعا      افي ض ع، وبعد اطلاويا وعة الدراسات النابق  س اء  ان  أو العكس وهذا للإفيا  بجنيع ج

ودة   ةار  أو نظا    ة مج ككل  تدراسةات تياولت   ة فا واحدا ودراسةات تياول  إلى الأجيبي  حاوليا تقنةينها
  ي:وتم تقنيم الف ل كنايع

 افيبلخث الأول: الدراسات النابق  بالعا  الع بي ؛ •
 : الدراسات النابق  بالعا  الأجيبي ؛انيافيبلخث الث •
 افيبلخث الثالث: تحعيل و قارن  الدراسات النابق  والإضاف  الععني  لدراستيا. •
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 العربية  باللغة  الدراسات السابقةالمبحث الأول:  

هياك دراسةةةةةةات و بي  وديدة تياولت   ضةةةةةة ع اختبارات الضةةةةةةالم  أن      بحث واطلاع تبين تم حنةةةةةة   ا  
طبقت اختبارات الضةةةةةالم وعة افينةةةةةت ى الجزئي    ابه نظ يا فقلم، و يها  انناق ةةةةةت افي ضةةةةة ع وتياولت ج   ا  فنيها  

متنع ، بيينا ذهبت بعض   افي ةةةةةةةار اختارت بعض  يها من و       فيمب ضةةةةةةةع   ةةةةةةة   واحد تحت الاختبار، 
 .الاختباراليظا  افي  مج ككل تحت  وضع   إلى الدراسات

 .طبقت اختبارات الضغط على المستوى الجزئيالدراسات العربية التي   المطلب الأول:

   الدراسات الع بي  التي طبقت اختبارات الضالم وعة      واحد فقلم كنايعي:  ان سيتياول مج هذا الج

: دراسـة رباحي ابراهيم، حجماوي توفيق، محمودي قادة تتار  درة المخاطر باسـتخدام  إ"  2022:1الفرع الأول 
 السلام الجزائر الاسلامي"    مصرفعلى  ن اتقنية اختبارات ضغط الائتم 

 : أولا: عرض الدراسة

دارتها، وخ ةةةةةةةةة ةةةةةةةةةت الجزء الأهم    الاطار  إتياولت الدراسةةةةةةةةة  مج بدايتها و ض حال نظ ي و  افي اط  و 
وطبقت   اع وتقييات هذا الأخير، نأ  إلى اليظ ي لت ضيأ اختبارات الضالم افي  مج    ن  ة وتط ر وأهمي  بالإضاف 

 النلا  الجزائ  الإسلا ي.      وعة  الضالماختبارات  

ت ضةةيأ كيفي  اسةةت دا  اختبارات الضةةالم وشةة ح أهميتها، ومج سةةبيل تحقيق هذا الهد   إلى هدفت الدراسةة 
ن  ابعي    IFSB-13، وخاصةةةةةةةةةة  افيعيار   IFSBاوتندت الدراسةةةةةةةةةة  وعة  عايير معس ا د ات افيالي  الإسةةةةةةةةةةلا ي  

   ةةةةةةة   ي فيذلك بالاوتناد وعة التق ي  النةةةةةةةي  ن  ات كانا  البيان"افيبادئ الارشةةةةةةةادي  لاختبارت الضةةةةةةةالم، ومج ج
بنةةةةب  الأز   ال ةةةةلخي  ن ا ، وقد صةةةةننت الدراسةةةة  ثلاث صةةةةد ات إئتن2020النةةةةلا  الجزائ  الاسةةةةلا ي لنةةةةي   

 ت صيال  ال د ات وعة اليلخ  التال: ان، و تابع  أث ها وعة  لاءة افي    وك19ك فيد 

ادة ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةزي إلى ي ثم الاقت ادال ك د  إلى ، يؤدي%3اتج المحعي الاجمال بمقدار ةةةةفاض اليانخ: ت ى 01ان صد   الائتن
 زيادة التن يلات افيتعث ة. إلى    الق ة العا ع ، ويؤدي ذلك  %15ننب    إلى  المحعي الاقت ادمج  عدل البطال  مج 

 
    ،  (2022(، )3)16  ،، الجزائ دراسةات اقت ةادي   ،-الجزائ  الإسةلا ي  - النةلا     ة  وعة ن  اإدارة افي اط  باسةت دا  تقيي  اختبارات ضةالم الائتن  وسخ ون،  رباحي اب اهيم 1

441-456. 
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 ف نزيادة مج الأسةةةةةةةةةعار ومج ظل زيادة  عدل البطال   إلى : زيادة  عدل التضةةةةةةةةة م الذي يؤدي02ن  اصةةةةةةةةةد   الائتن
هي أيضا بدرج  أكبر ستت ث  بالارتفاع مج أسعار افي اد الأولي  للاستالال  قارن  تسعار العق د   تم يلات الاستالال

 تعث  التن يلات.     إلى  مما يؤدي

: افي ةةةةةاريع افين ل     قبل أصةةةةةلخاب الحنةةةةةابات الاسةةةةةتثناري  افيقيدة وافيطعق ، بنةةةةةب  ال ك د  03ن اصةةةةةد   الائتن
الاحتياطات اللاز      قبل افي ةةةةة  ، ت ج  وعة افي ةةةةة   تحنل جزء    ا نةةةةةارة  وارتفاع الأسةةةةةعار وود  أخذ  

وذلك بهد  ود  ت جه أصلخاب    0.6بينب  1*افيت قع  لأصلخاب حنابات الاستثنار وبالتال تنت د  وا ل ألفا
 سلخ  أ  الهم    افي   .  إلى حنابات الاستثنار

    تحليل نتائج الصدمات.يا: نثا

 النلا  الجزائ  الإسلا ي استطاع ال ن د أ ا  ال د ات الثلاث  بحيث:       أن   إلى الدراس ت صعت 

 ؛%17.47  إلى  %18.78خفضت ال د   الأولى ننب  كفاي  رأس افيال     •

 قارن   ع ننةةةةةةب   ا قبل    %2.44خفض ننةةةةةةب  كفاي  رأس افيال بينةةةةةةب    إلى  ي انأدى تطبيق ال ةةةةةةد   الث •
 ال د  ؛

 .%5.18  الثالث  وهي ال د   الأشد تأثيرا بخفض ننب  كفاي  رأس افيال بينب   قدر أث  ال د  •

النةةةةةةةةةلا  الجزائ  حافظ وعة الينةةةةةةةةةب  الأدا افيطع ب     النةةةةةةةةةعطات الاشةةةةةةةةة افي  وال قابي       ةةةةةةةةة   ف ن و يه 
ال ضةةةةةةةةعي  افيالي  افي يح  في ةةةةةةةة   النةةةةةةةةلا  الجزائ    إلى وأرجعت الدراسةةةةةةةة  ذلك وافيي ةةةةةةةة   ويها مج ل ائأ لجي  بازل

 . الإسلا ي

 نتائج الدراسة ثالثا:

الاسةةةةةةتق ار افيال بحيث تنةةةةةةاود وعة تحديد افي ةةةةةةادر أداة  كنع  لباقي أدوات تحقيق   اختبارات الضةةةةةةالم •
 ال ئيني  ليقاط الضعه لديها؛

سةةةةةةةةةيياري هات  إلى   الج ه ي  لعن ةةةةةةةةة  ، وبالاسةةةةةةةةةتيادانييباي إج اء اختبارات الضةةةةةةةةةالم وعة جميع الج   •
 شديدة و عق ل  ال ق ع؛

 
 يق ل ، ويعتند   الفععي  وفاط  الن ق وعة الأص ل افين ل     أ  ال أصلخاب الحنابات الاستثناري  التي يتم نقعها إلى أصلخاب الأسهم، وهي فاط  تجاري ن ا  قياس لينب  الائتن* 

  افيبادئ الارشادي  ال ابع   يهجي  لتقدي  قين  "ألفا"  وت ف 1إلى  0 ؤش  ألفا وعة ت جيهات النعطات ال قابي  مج الدول  التي يعنل فيها افي    الاسلا ي، وتيلخ   ننب  "ألفا"    
  1لاست دا ها ويد تطبيق  عادل  التقدي  ال قاا مج حناب كفاي  رأس افيال لعبيك الإسلا ي. 
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  أهمي  اختبارات الضالم تكن  مج خعق النيياري هات المحتنع  ال ق ع، والتي تحدد    قبل فييين وخبراء.  •

ــة تريعة حن:  انالفرع الث ــارف: "تقييم الملاءة المالية لل 20201ن ادراســـ ــغط  مصـــ ــتخدام اختبارات الضـــ   –باســـ
 "(ABC)المرسسة المصرفية العربية   ةدراسة حال

 الدراسةأولا: عرض 

 اع الاختبارات نأأهمي  و ن ا  اليظ ي  افيتععق  باختبارات الضةةةةةالم افي ةةةةة مج، وتبيانو ضةةةةةت الدراسةةةةة  أهم الج  
ت الدراسة  وبارة و  اختبار  باشة  فيلاءة افي ة   بل الدراسة ، واسةت د ت مج ذلك كل    تحعيل انافينكي ، وك

 ن س مج وتحعيل النةةةةةةةةةةيياري  بافتراض تاير مج ودة و ا ل خط الحنةةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةةي  بافتراض تاير وا ل خط   عين ل حده،  
ت  انا  لجنع البي2018لنةي    (ABC)واحد، وتم الإوتناد وعة التق ي  النةي ي في ة   افيؤسةنة  الع بي  افي ة في  

 وتطبيق صد ات فتعف  ال دة حن  افي اط  افي تبرة كنايعي: 

ق وض   إلى     الق وض العا ع   %30،  %20،  %10بته  افترضةت الدراسة  صةد   تح ل  ا ننة :انتاطر الائتم 
  تعث ة؛

ونعت الدراسةةةةةةة  وعة تح يل ننةةةةةةةب     الق وض العا ع  مج قطاع    القطاوات التي ي كز   :تاطر التركيز القطاعي
ق وض  تعث ة ودراسةةةةةةة   دى تأث  ننةةةةةةةب  كفاي  رأس افيال، افترضةةةةةةةت   إلى  بل الدراسةةةةةةة   يلخها الق وض،   ةةةةةةة  افي

 ق وض  تعث ة؛   إلى ،    ق وض قطاع الأس  وافيؤسنات ا اص %30، %20، %10 ا يمثل   بتلخ لالدراس  

ــعر الفائدة: افترضةةةةت الدراسةةةة  تح كات مج أسةةةةعار الفائدة وعة الق وض وتح كات مج أسةةةةعار الفائدة وعة  تاطر سـ
نقط  أساس   400نقط  أساس مج ال د   الأولى و  200فاض لأسعار الفائدة وعة الق وض بةةةةةةةةة  نخبا كوذلال دائع 

نقط    200فترضت الدراس  ارتفاع هذه الأخيرة بةةةةةةة اي ، أ ا مج  ا يخص أسعار الفائدة و  ال دائع فانمج ال د   الث
 ي ؛اننقط  مج ال د   الث  400مج ال د   الأولى و

  %10و  %5اختبرت الدراسةة  سةةي ل  افي ةة   بل الدراسةة  ب ةةد   تتنثل مج سةةلخ   ا قينته    الســيولة:تاطر  
 خمن  أيا     إجمال ال دائع الجاري  وال دائع الادخاري  فقلم.  (5)ي  يا وفيدة  

 . Excelتم تطبيق هذه ال د ات بالاوتناد وعة الإح اء ال ياضي وباست دا  ب نا ج   فيم

 
    ،  2020،  (1)20، مةةةةع  البةةاحث، الجزائةة ،  (ABC)دراس  حةةةةةةةةال  افيؤسن  الع بيةة  افيةة  في  الجزائ     -ت يع ، تقييم افيلاءة افيةةالي  لعن ةةار  باست دا  اختبةةةةار الضاةةةةلمن  احيةةةةةة   1

747-759. 
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 تحليل نتائج تطبيق الصدمات يا:  نثا

 : كا تي   افيتبايي  بعد إج اء ال د ات  ت صعت الدراس  لمجن و     اليتائج

الت ث  ال ةةةةديد فيعدل افيلاءة مج حال  ارتفاع ننةةةةب  الق وض افيتعث ة    إجمال  ن اتظه  فاط  الائتن •
،  %30ها بينةةةةب   الأسةةةة أ وارتفاو  نةةةةيياري الق وض افيقد      ط   افي ةةةة  ، خاصةةةة  مج حال  ال

 ؛%3.68ال يء الذي يجعل افي    يف ل مج الحفاظ وعة  عدل  لاءة العتب  افيفترض  ويبعغ 

ادة الق وض  ةةةةةة  زيةةةةةةةةةلاءة نتيجةةةةةةةةةدل افيةةةاض  عةةةةةةةةةةةةفانخاوي ةةةةةةةةةاط  التركيز القطةةةةةةةةةات فةةةةةةةةةائج صد ةةةةةةةةةتبين نت •
   ةةةةةةالأث ن ةةةةةةاص  والأس ، وكةةةةةةات ا ةةةةةةةةةةةةافيؤسنع ةةةةةةا   لقطةةةةةةال الق وض افيني حةةةةةةةةةجمإينب     ةةةافيتعث ة ك

دل  ةةوعة  ع     ظ افيةةةةةةابل حافةةةةةةاص ، مج افيقةةةةةةاع افيؤسنات ا ةةةةةة ي وعة  عدل افيلاءة مج قطةةةةالق
حتى مج ظةل أسةةةةةةةةةةةةةة ء   %22 لاءة   تفع مج قطةةاع الأسةةةةةةةةةةةةةة  بحيةةث   يي فض  عةةدل افيلاءة و   

 ؛سيياري 

الفائدة الأث  الكبير وعة  لاءة افي ةةةةةةةةةة  ، رلم الت ث  الكبير مج ربحي     تك  ل ةةةةةةةةةةد ات أسةةةةةةةةةةعار   •
 افي    حافظ وعة  عدل  لاءة   تفع؛ أن   افي    إلا

   ةةةةةة   افي ف ن أيا   تتالي    05يتععق بم اط  النةةةةةةي ل  وبافتراض سةةةةةةلخ  ي  ي لع دائع فيدة    فيمأ ا   •
 نةةت ى سةةي لته ب ةةكل حاد وبقي  أثبت قدرته وعة   اجه  النةةلخ بات افيفاجئ ، بحيث   يتراجع 

 بالغ لاتس بها    ال دائع تمكيه    تم يل  إلى  يحتفظ ب صةةةةةةةةةةةيد   ج     النةةةةةةةةةةةي ل ، بالإضةةةةةةةةةةةاف 
 أص له؛

ت صةةةةةةةةد   النةةةةةةةةيياري  الذي ي ةةةةةةةةنل وعة زيادة الق وض افيتعث ة وأسةةةةةةةةعار الفائدة، أث  كبير  انك  فيم •
 وال بيلخي  مج أدا  نت يات لها.لعن    ال يء الذي جعل كل     عدلات افيلاءة 

 .ثالثا: نتائج الدراسة

 من و     اليتائج مج شكل اقتراحات نع  ها كنا يعي:    إلى خع ت الدراس 

ك ةةافات نت الضةةالم ب ةةكل دوري فيع ف  قدرته وعة   اجه  الااج اء اختبار إ   ةة  يتعين وعة افي •
 صيال  النيياري هات الأق ب لعلخدوث؛مج الأوضاع ال عب ، كنا يتعين وعيه البلخث مج 

، ووعيه ان نتائج اختبار الضةةةةةةةةةةالم تأث   عدل افيلاءة ب ةةةةةةةةةةدة ج اء صةةةةةةةةةةد ات فاط  الائتن أظه ت •
ينةةتعز  وعة افي ةة     اجع  سةةياسةة   يأ الق وض والت ةةديد مج  يلخها، وافيتابع  الجيدة لها ولحال   

 ق وض  تعث ة؛  إلى طال  الق ض لعلخد    تح لها
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وعة   لىاك ةةةةةةةةا   عدل افيلاءة افي ةةةةةةةة في ، وبالتانأظه ت نتائج صةةةةةةةةد ات فاط  التركيز القطاوي   •
التقعيص   ة  وعة افي  خاصة  مج ال ةد ات افيتععق  بقطاع افيؤسةنةات ا اصة ، لذا وج   ة  افي

 .ي  وتي يع القطاوات التي يميأ لها الق وضان   التركزات الائتن
  ا لا تنتطيع نهود  اليقين لأ  حالاتنتائج اختبار الضالم ستلخيلم بها دائنا  أن  الدراس  وعة كد ؤ ت •

، مما ييباي اسةةتكنالها تدوات أخ ى لإدارة  ةة  الضةةعه مج افي  انت ةةنل ل حدها جميع ج    أن  
   ته.انولتعزيز سلا ته و ت  ن   افي اط     أجل إج اء تقييم شا ل لع

ارات الضغط ـ ـــاستخدام اختب: "20191  بيعيادي الر  ــخلود ه ،  علي زنكنه د يحم  ين رمنة  ـ ـــالفرع الثالث : دراس
 اري"  ــبحث تطبيقي في مصرف سومر التج   –  ان ــاطر التركز الائتم ــفي ادارة ت

 أولا: عرض الدراسة. 

  ، بالاضةةةةاف  انيالائتن  اليظ ي  فاهيم ح ل ادارة افي اط  افي ةةةة في  وفاط  التركز انوالجت الدراسةةةة  مج الج
 اع هذه الاختبارات وط ق صةةةةةةةةةةيال   نأتنةةةةةةةةةةعيلم الضةةةةةةةةةة ء و  اختبارات الضةةةةةةةةةةالم وأهميتها، ووددت الدراسةةةةةةةةةة    إلى

هد  الدراسةةةة  التع   وعة اختبارات الضةةةةالم وت ضةةةةيأ أهميتها مج إداة افي اط ،  ن اسةةةةيياري هات خاصةةةة  بها، وك
، ان    التجاري بالع اق تحت ضةةةةةةالم فاط  الائتنوضةةةةةةع   ةةةةةة   سةةةةةة   ة  التطبيقي فعنعت الدراسةةةةةة  وعانأ ا الج

   وصيال  سياري هين كا تي:2018بالاوتناد وعة تق ي ه الني ي لني  

 ق وض  تعث ة؛  إلى  تعث  أكبر ثلاث  قترضين وذلك بتلخ يل الق وض افيني ح  لهم  الأول:  سيناريوال

 ق وض  تعث ة. إلى ق وضهمتعث  أكبر ست  قترضين    خلال ت ييه  :  انالث  سيناريوال

 .الصدماتتطبيق   يا: تحليل نتائجنثا

، حجم الت ث  الذي خعفه الاختبار في ةة   سةة    التجاري الع اقي  تطبيق النةةيياري هين افيذك ري  سةةالفا أظه 
 كنا يعي:

رأس افيال، افي ةةة   حافظ وعة  نةةةت ى وال    ننةةةب  كفاي     أن      خلال اليتائج تبيننســـبة كفاية رأس المال:  
ننةةةةب  كفاي  رأس افيال   تي فض إلا بينةةةةب   أن   ف لم تطبيق سةةةةيياري هين )ضةةةةعيه ال ةةةةدة،  ت سةةةةلم ال ةةةةدة(، إلا

 
مع  دراسةةةات باسةةةبي     ،: بحث تطبيقي مج   ةةة   سةةة    التجارياني فاط  التركز الائتن  اسةةةت دا  اختبارات الضةةةالم مج إدارة  ،زنكيه، ن  ين حميد وعي وال بيعي، خع د هادي وب د 1

 .104-92    ، 2019، 49 العدد، 14  عدم  الع اق،  و الي ،
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، وبذلك فقد حافظ افي ةةة   وعة نفس الينةةةب  تق يبا قبل إج اء ال ةةةد  ، حقق كذلك ننةةةب  تف ق الينةةةب   1%
 .   %12ب   افيطع ب     النعطات ال قابي  والإش افي  وافيي    ويها بين

و  قين  الأرباح   %24.94 الأرباح ت اجعت بينةةةةةةةةةةب    قين  أن   حنةةةةةةةةةة  نتائج اختبارات الضةةةةةةةةةةالم تبينالربحية: 
 افيت سةةةلم ال ةةةدة، وتعد هذه  انيالث  نةةةيياري  ، وهذا نتيج  ال ةةةد   التي تع ض لها مج ال2018المحقق  مج نهاي  سةةةي   

تدويم   قه ال بحي ،    خلال رفع  نةةةةةت ى الإي ادات وت ظيه   إلى  افي ةةةةة   بحاج   ف ن الينةةةةةب  بالكبيرة وبالتال 
يمتعك   ارد  الي  واطع  تظه  مج الارتفاع    ةةةةةةةةةةةة  افيأن أكث  للأ  ال    أجل تحقيق أكبر وائد ممك  خاصةةةةةةةةةةةة  و 

 الكبير لينب  كفاي  رأس افيال.

 .: نتائج الدراسةثالثا

 يمك  ح   نتائج الدراس  مج اليقاط التالي :

ث تعد اختبارات  يبح  ،دارة افي اط إهيالك ولاق   باشةةةةةةةةةةةة ة بين اختبارات الضةةةةةةةةةةةةالم و أن   الدراسةةةةةةةةةةةة بييت   •
   و  الك ةةةةه و  أث  افي اط  التي  ةةةةالضةةةةالم أداة أسةةةةاسةةةةي  مج ادارة افي اط     خلال  نةةةةاودة افي

 يتع ض لها، وتبين قدرته وعة تحنل هذه افي اط     ود ها؛  أن   ممك 

تنةاود مج الك ةه و  نقاط ضةعه ونقاط ق ة   ذإذار  بك ، اناختبارات الضةالم أداة   أن  بييت الدراسة  •
ال ةةةةن د أ ا  الأوضةةةةاع ال ةةةةعب ، فهي تيذر افي ةةةة   تي  نتائج سةةةةعبي  ممكي    عةافي ةةةة  ، وتقييم قدرته و

 الحدوث، مما يجعل افي    يتلخ ط فيثل هذه الاز ات؛

فاضةا مج الأرباح مج حال تعث  أكبر سةت  قترضةين، انخافي ة   ي اجه    أن   ظه  كذلك    خلال الدراسة  •
 ولهذا وج  وعة افي    ت ظيه الأ  ال العاطع     أجل تحقيق وائد أفضل لعن   .
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اختبارات الضــــــغط تقنية من   :"20191حدوش شــــــرور، قادري محمد، شــــــهيدي محمد   الفرع الرابع: دراســــــة
الهكة  صــرفتطبيقية لم دراســة-الاســلامية   المصــارفتقنيات الهندســة المالية لتحديد درجة الاســتقرار المالي في 

 ".-الجزائري

 أولا: عرض الدراسة.

ي  تطبيقها مج افي ار  الاسلا ي ،    خلال و ض  فاهيم نظ ي   انتياولت الدراس  اختبارات الضالم وإ ك
 ع ف   دى صةلاب   إلى  تطعبات ت ةنينها وسلي  العنل بها، وهدفت الدراسة  إلى  ختبارات الضةالم، والتط قح ل ا
الاسةةةلا ي  وعة   اجه  ال ةةةد ات وفق النةةةيياري هات افي ةةةنن  مج الدراسةةة ، وتم اختيار   ةةة      افي ةةةار وقدرة 

وا اصة  بفترة نهاي  سةي     ة  البرك  لإج اء الدراسة  التطبيقي ، بالاوتناد وعة افيعع  ات افيقد      ط   إدارة افي
2013  .  

  : ولتطبيق الاختبارات ونعت الدراس  وعة صيال  ال د ات التالي

 والجت الدراس  ارتفاع الدي ن افيتعث ة ك د ات فتعف  ال دة    خلال  ايعي: الديون المتعثرة:تاطر  

افيال( بنةب  صةد ات ق ة ى تظه     ن  االضةن  –تياول زيادة الدي ن افيتعث ة )الأصةل  تاريخي:  سـيناريو ✓
 خلال التط ر التاريخي لعدي ن افيتعث ة؛

ت افيالي  انايعتند وعة زيادة مج حجم الأصةةل افيال لعدي ن افيتعث ة  ع تياقص الضةةن كماش:نالا  ســيناريو ✓
 بمعدلات فتعف ؛

 ت افيالي ؛اناعدا  الضنانيعتند وعة زيادة مج حجم الأصل افيال لعدي ن افيتعث ة  ع   أقصى:  سيناريو ✓

 تعث ة.دي ن   إلى  تح ل الق وض افيني ح  لأكبر ثلاث ونلاء  أسوء حالة:  سيناريو ✓

 تم حناب ننب  الني ل  مج الأجل الق ير وصيال  ثلاث سيياري هات ضالم وعيها كنا يعي:  تاطر السيولة: 

 أربع سي ات سابق ؛  ة ع   اوا  %10يقضي بارتفاع ننب  النلخ  بة   سيناريو تاريخي: ✓

 ؛%20بمقتضاه ت تفع ننب  النلخ  بة   سيء:  سيناريو ✓

 .%30قتضاه ت تفع ننب  النلخ  بة بم  سيء جدا:  سيناريو ✓

 
البرك        دراس  تطبيقي  في-الاسلا ي     افي ار اختبارات الضالم تقيي     تقييات الهيدس  افيالي  لتلخديد درج  الاستق ار افيال مج    ،حدوش ش وق، قادري بند، شهيدي بند 1

 .154-139     ،2019 (،1)2  الجزائ ،  ،يالاقت ادمع  افييهل    ،-الجزائ ي
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 يا: تحليل نتائج الصدمات:  نثا

، والدي ن  %61التاريخي وذلك بارتفاع الدي ن دون افينةةةةةةةةت ى بينةةةةةةةةب     نةةةةةةةةيياري خع ةةةةةةةةت نتائج تطبيق ال •
ت اجع ننةةةةب  كفاي  رأس   إلى  ،%12، والدي ن افييؤوس  يها بينةةةةب   %30افي ةةةةك ك مج تح ةةةةيعها بينةةةةب   

 مما يبقي افي    مج   قه ق ي وقادر وعة إ ت ا  ا نائ ؛  %28.29 إلى افيال

كناش التي تيص وعة ارتفاع الحجم الأصةةةةةةعي لعدي ن دون افينةةةةةةت ى بينةةةةةةب   نالا أ ا نتائج  تطبيق سةةةةةةياري  •
،  %29، وارتفاع الدي ن افي ةةك ك تح ةةيعها بينةةب   %95افيال بينةةب   ن  افاض حجم الضةةنانخ، و 27%
فاض  انخ، و %11تح ةةةيعها بينةةةب        وسؤ ، وارتفاع الدي ن افيي%95ت افيالي  بينةةةب   انافاض الضةةةنانخو 

  مج خضةةةةةةم تطبيق هذه ال ةةةةةةد ات ارتفعت  2013/ 31/03، مج الفترة %15ت افيالي  بينةةةةةةب   اناالضةةةةةةن
 إلى  تأث  ال ةةةةة يح  الأولى    رأس افيال إلى دي هذا، وسةةةةةيؤ %16.14ف ةةةةة ةةةةةات الدي ن افيتعث ة بينةةةةةب   

مج   %27.85مج الفترة الأولى و    %28.42ننةةةةب     إلى الأصةةةة ل افي جلخ  بافي اط ، التي بدورها تي فض
فاض لا يؤث  وعة كفاي  رأس افيال وتبقة ف ق افيعدل افيي ةةةةةةةةةةةةةة   وعيه    نخهذا الاأن   ي ، إلاانالفترة الث

 ال قابي  والإش افي ؛ط   النعطات 

، والدي ن  %27الأق ةةةة الذي يعنل وعة ارتفاع الدي ن دون افينةةةت ى بينةةةب     نةةةيياري بييت نتائج ال  فيم •
ت  انا عدا  تا  لعضةةةةةةنان،  ع  %11، والدي ن افييؤوس  يها بينةةةةةةب   %29افي ةةةةةةك ك مج تح ةةةةةةيعها بينةةةةةةب   

، مج الفترة الأولى %28.35كفاي  رأس افيال ل  تتراجع ب ةةةةةةةةكل كبير، واسةةةةةةةةتق ت ويد ننةةةةةةةةب     أن  افيالي ،
 ي  وفقلم؛ان، مج الفترة الث%27.79وننب   

 ت كا تي:انيخص اختبارات الني ل  فك  فيمهذا  ا جاءت به اختبارات ضالم الدي ن افيتعث ة، أ ا  

  نةةةةةيياري الينةةةةةب  افيي ةةةةة   وعيها مج ال  ، وهي%10ارتفعت ننةةةةةب  سةةةةةلخ  العنلاء ل دائعهم بينةةةةةب     اذإ •
ت  ل ا  ازاأنهفاضةةةةةها إلا  انخولك  رلم   %101.04حدود   إلى ننةةةةةب  تاطي  النةةةةةي ل  تي فض ف ن الأول، 

 ؛%100ته  ق رات لجي  بازل بينب   دي حد ذ لاتحافظ و  الحد افيق ر و 

  نةةيياري ، وهي الينةةب  افيي ةة   وعيها مج ال%20ارتفعت ننةةب  سةةلخ  العنلاء ل دائعهم بينةةب     اذإأ ا   •
ك ةةه  ان   ةة  افي أن   الق ل، وهيا يمكييا  %85.26حدود   إلى ننةةب  تاطي  النةةي ل  تي فض ف ن ، انيالث

رفع سي لته في اجه         ودائعه وبالتال وج  وعة افي  %20وه  لير قادر وعة   اجه  سلخ بات 
 النلخ بات افيفاجئ ؛
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ننةةب    ف ن ،  %30النةةيء جدا الذي يفترض ارتفاع ننةةب  سةةلخ  العنلاء ل دائعهم بينةةب     نةةيياري ومج ال •
 أنه ، مج هذه الحال  ي ةبأ افي ة   مج حال  ونة   ال أي %69.48حدود   إلى تاطي  النةي ل  تي فض

 لير قادر وعة تعبي   تطعبات الني ل ، ووج  وعيه ونل تعديلات س يع  قبل وق وه مج أز   حقيقي .

 .طبقت اختبارات الضغط على المستوى الكلي: الدراسات العربية التي  انالمطلب الث

  إلى   ا واحد تحت الضةةةةةةةالم، سةةةةةةةيق   مج هذه الدراسةةةةةةة  بالتط قبعد ا تط قيا لعدراسةةةةةةةات التي تياولت   ةةةةةةة ف
 أو لعيظا  افي  مج ككل.  االدراسات الع بي  التي است د ت اختبارات الضالم لعدة   ار   ع

ــريف نبيلة، عيس ــــ ــتخدام إختبارات ان: "قياس تاطر التركز الائتم 12021 عامرانالفرع الأول: يحي الشــ  باســ
 ".–دراسة تجربة الأردن    –الضغط 

 أولا: عرض الدراسة: 

ت الدراسةةةةةةةة  ار  و  ط يق تطبيق اختبارات الضةةةةةةةةالم واختانيونعت الدراسةةةةةةةة  وعة قياس فاط  التركز الائتن
الأردني  لتطبيق هذه الاختبارات، بحيث و ضةةت الدراسةة   فاهيم وا   ح ل اختبارات الضةةالم وافي اط     افي ةةار 

  التطبيقي فقد طبقت الدراسةةةةة  ودة صةةةةةد ات فتعف  ال ةةةةةدة وافي اط   ان  اليظ ي، أ ا مج الجاني  مج الجانالائتن
 وعة اليظا  افي  مج الأردني، وتمت صيال  ودة سيياري هات كنايعي:  

اض  ةةةةةةةةفانخ، و %100اع لعدي ن افيتعث ة بينب   ةةةةةةةةةةةةافترضت هذه ال د   ارتف  :انختبارات الحساسية لمخاطر الائتم ا
 ؛%50بينب     افي ار مج أرباح  

اوتندت هذه ال ةد   وعة  نةت يين افينةت ى الأول يتنثل مج تعث     :اناختبارات الحسـاسـية لمخاطر التركز الائتم 
  يتنثل مج تعث  أكبر ست   قترضين؛اني ى الثأكبر ثلاث  قترضين أ ا افينت

  اع    ال د ات كنايعي:  نأتضنيت هذه ال د   ثلاث   اختبار الحساسية لمخاطر السور: 

 ؛نقط  أساس  100   خلال ارتفاوها بة    صدمة أسعار الفائدة: ✓

  قابل جميع العنلات الأخ ى؛  %25فاض سع  ال    بة  انخ صدمة أسعار الصرف: ✓

 .%30فاض أسعار الأسهم بينب   انخ فاض أسعار الأسهم:انخصدمة   ✓

 
  -98       ،2021  ،(1)16  ، الجزائ ،الاقت ةةةةةادجديد    ،-دراسةةةةة  تج ب  الأردن – باسةةةةةت دا  اختبارات الضةةةةةالم  اني الائتنقياس فاط  التركز   ، وا  اني ه نبيع ، وينةةةةةييحي ال ةةةةة     1

126. 
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طلاقا    حدوث اختلالات وعة  نةةةةةةت ى  انقا ت الدراسةةةةةة  باختبارات ضةةةةةةالم كعي  اختبارات الضـــــغط الكلية: 
صةيال  سةيياري هات فتعف  ال ةدة،  عكاسةاتها وعة  ؤشة ات اليظا  افي ة مج وتم انو تابع   ،الكعي  الاقت ةاد ؤشة ات 

 ؤشة  أسةعار الف ائد   إلى  بتطبيق صةد ات وعة  عدل الين  و عدل البطال  و ؤشة  الأسةعار العا  للأسةهم بالإضةاف 
 الفععي .

 يا: تحليل نتائج الصدمات. نثا

فضت ننب   انخد  ، بالينب  لعقطاع افي  مج الأردني بعد تطبيق ال :  ن  انتائج اختبارات الحساسية لمخاطر الائتم 
 ثل هذه  القطاع افي ةةةةةةة مج ب ةةةةةةةكل وا  قادر وعة تحنل   يجعل، مما  %  17.6  إلى  %  18.3افيال     كفاي  رأس
 ؛%12دا افيطبق مج الأردن والبالغ أوعة    الحد الأ  تأثير ال د   بعد   الينب  بقيتيث بح  ،الاختلالات

 : افيتنثع  مج  بحن  الافتراضات النابق   :انالحساسية لمخاطر التركز الائتم   ات نتائج اختبار 

 تق يبا لت ل   %3  ةةةةةةة:ع افي  مج ككل بةةةةةةةا ت اجعت ننب  كفاي  رأس  ال القط    تعثر أكه ثلا  مقترضين: ✓
 ؛%12ا تبقي ننب    تفع  و  الحد الأدا افيقدر بة  أنه، إلا  %15.2ننب    إلى

 كفاي  ننةةةب  فضةةةتانخ هذه ال ةةةد   وعة  نةةةت ى القطاع افي ةةة مج ككل مج:   تعثر أكه ســتة مقترضــين ✓

ا  ازالت ف ق  أنه، ورلم التراجع الكبير لينةةةةةةةةةةةب  كفاي  رأس افيال إلا %12.8 إلى    %18    افيال رأس
 افيعدلات افيطع ب     النعطات الإش افي .  

 

افيطبق  وعة القطاع  النةةةةةة ق فاط  سةةةةةةيياري هات أن   اليتائج أظه ت :الســـــور لمخاطر الضـــــغط اختبارات نتائج
 صةد   افتراض أو أسةاس، نقط  200 بمقدار الفائدة أسةعار فاضانخ أو ارتفاع صةد   :مج افيتنثع افي ة مج الأردني و 

 الأسةةةهم أسةةةعار فاضانخ صةةةد   وكذا الأجيبي ، العنلات جميع   قابل  25%  بينةةةب  الدييار صةةة   سةةةع  فاضانخ

أي ثأثير وعة ننةةةةةةةةةةةةب كفاي  رأس افيال ا اصةةةةةةةةةةةة  بالقطاع ب ةةةةةةةةةةةةكل وا  وبقيت مج حدود   ،   تعلمِ %30  بينةةةةةةةةةةةةب 
18.3%. 

ننةةةةب  الةةةةدي ن لةةةةير    ارتفةةةةاع  افيعةةةةدة مج هةةةةذه الاختبةةةةارات  سةةةةيياري هاتبييةةةةت  نتـــــائج اختبـــــارات الضـــــغط الكليـــــة:  
النةةةةةةةةيياري  الأكثةةةةةةةة   وهةةةةةةةةذا بافةةةةةةةةتراض     2020  مج وةةةةةةةةا   %  10.7  إلى   2019مج وةةةةةةةةا     %  5.0العا عةةةةةةةة   ةةةةةةةة   

  .2020مج    %16.7  إلى  %18.3    فاض ننب  كفاي  رأس افيالانخ إلى أدى شدة ، مما
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 ثالثا: نتائج الدراسة. 
 ها: نتائج أهمت صعت الدراس  لعدة  

الضةةالم وذلك ابتداء    تطبيق   افي كزي الأردني لتط ي   يهجيات اختبارات   ةة  بييت الدراسةة  سةةعي افي •
افينةةةةةةةتند       2016  لاي  تطبيق اختبارات إلى   2013، ثم اختبارات 2009اختبارات الضةةةةةةةالم سةةةةةةةي   

 ؛المجالأفضل افينارسات العافيي  مج هذا 
ال ةةةةد ات وافي اط  الياتج  و    القطاع افي ةةةة مج الأردني ب ةةةةكل وا  وعة تحنل  صةةةةلاب أظه ت الدراسةةةة    •

 طع ب     النعطات ال قابي ؛  في، وتحقيقه  عدلات ف ق االأردني  الاقت ادوعة   19ك فيد  تداويات أز    

   رأس افيال   الأردني  بمنةةةت يات   تفع   افي ةةةار تمتع    إلى أسةةةباب هذه اليتائج الايجابي أرجعت الدراسةةة   •
 ت ةةةةةا  مما يمكيها    ا  الأرباح تتنتع بمنةةةةةت ى   تفع   ا أنهافي  ةةةةةص في اجه  ا نةةةةةائ  المحتنع ، كنا  

 . فتعه ال د ات المحتنع 

دراســـة   -دور اختبارات التحمل في تحقيق الاســـتقرار المصـــرفي  :"12021: دراســـة بن معتور صـــابرانالفرع الث
 "– حالة القطاع المصرفي الفلسطيني

 أولا: عرض الدراسة.
  إلى    اع...إلخ، بالإضةةاف نأ فاهيم اختبارات الضةةالم كنفه   وأهمي  و  إلى اليظ ي  انتط قت الدراسةة  مج الج

و ض أدبيات الاسةةةةتق ار افيال وافي ةةةة مج، وناق ةةةةت الدراسةةةة  التج ب  الفعنةةةةطييي  مج تطبيق اختبارات الضةةةةالم وعة 
ل و ض وتحعيل ت ضةةةيأ دور اختبارات الضةةةالم مج تحقيق الاسةةةتق ار افي ةةة مج،    خلا  إلى   ةةةارفها، بحيث هدفت

 يعي:فينالتج ب  الفعنطيي  مج تطبيق اختبارات الضالم، وتم تع يص ال د ات افيطبق  وعة افي ار  الفعنطييي   
هذه الاختبارات وعة تطبيق صةةةةةةد   وعة  تاوتند تغير واحد(: اختبارات تحليل الحســـــاســـــية )اختبارات ذات م

  %4 تاير واحد و تابع   دى تأث  افيلاءة افيالي  لعن ار ،    خلال تأث  ال  يح  الأولى    رأس افيال افيقدرة بة  
 لدى سعط  اليقد.  %8، و03مج بازل  %6، و2مج بازل

اليتين أساسيتين الأولى تتد تيين  تم افتراض حدوث صتغير واحد(:  )اختبارات ذات م  سيناريواختبارات تحليل ال
   ذات طابع اقت ادي، بحيث تتضن  كل صد   سيياري هين فتعفين مج ال دة.يانذات طابع سياسي والث

 اع    ال ةد ات، و تابع   دى  ان أربع تم التط ق لاختبارت ضةالم النةي ل     خلال صةيال  : اختبارات السـيولة
   افيطع بات ق يرة الأجل.   إلى تأث  ننب  الأص ل النائع 

 وتم تع يص تطبيق ال د ات مج الجدول التال:  
 

 

 
،   2021، (1)5، الجزائ ،  الاقت ةةةادمع  افاق وع   الادارة و   ،-دراسةةة  حال  القطاع افي ةةة مج الفعنةةةطيني  –دور اختبارات التلخنل مج تحقيق الاسةةةتق ار افي ةةة مج    ،ب   عت ق صةةةاب    1

   300-319. 
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 نية في الدراسة. يالصدمات المطبقة على المصارف الفلسط  :(03)رقم    جدول
 اختبارات تحليل الحساسية )اختبارات ذات متغير واحد(.

 عدد المصارف الفاشلة في الاختبار  الحدة الصدمة 

4<% <%6 <%8 

زيادة افي  ةةةةةةةةة ةةةةةةةةةات ا اصةةةةةةةةة  لدى افي ةةةةةةةةة   لتاطي كا ل الدي ن  
 0 1 1  %100 ت القائن   قابل الدي ن.اناافي يف ، باض اليظ  و  الضن

القائم وعة الحك       انزيادة افي  ةةةةةة ةةةةةةات ا اصةةةةةة     قين  الائتن
 وعة الت ال.  %35، %25بينب  

25 % 0 1 0 

% 35 1 0 1 

القائم وعة   ظفي  ن  اقين  الائتنزيادة افي  ةةةةةةة ةةةةةةةات ا اصةةةةةةة      
 وعة الت ال.  %35، %25القطاع العا  بينب  

25 % 0 1 0 

% 35 1 0 1 

ويد تعث   ؤسةةةةةةةنةةةةةةة   الي  يحتفظ افي ةةةةةةة   ترصةةةةةةةدة لديها تزيد و  
 1 1 1  %10    اجمال أرصدته افي ظف  مج خارج فعنطين. 10%

أكبر خمنة   القائم وعة  ن  ازيادة افي  ة ةات ا اصة     قين  الائتن
 4 0 5  %100 .%100 قترضين بينب  

ا ا  بقطاع  القائم  ن  ازيادة افي  ةةةةة ةةةةةات ا اصةةةةة     قين  الائتن
 .وعة الت ال %50و %25وال ه  العقاري بينب   ن الإسك

25 % 0 0 3 

50 % 0 4  

ا ا  بقطاع  القائم  ن  ازيادة افي  ةةةةة ةةةةةات ا اصةةةةة     قين  الائتن
 .وعة الت ال %50و %25التجارة بينب  

25 % 0 0 3 

50 % 3 2 0 

ا ا  بقطاع  القائم  ن  ازيادة افي  ةةةةة ةةةةةات ا اصةةةةة     قين  الائتن
 1 1 0 % 50 .%50ا د ات بينب  

ا ا  بقطاع  القائم  ن  ازيادة افي  ةةةةة ةةةةةات ا اصةةةةة     قين  الائتن
 .وعة الت ال %50و %25الق وض الاستهلاكي  بينب  

25 % 0 0 1 

50 % 3 0 0 

 تغير واحد( )اختبارات ذات م  سيناريواختبارات تحليل ال

 ال د   ذات الطبيع  النياسي  
 1 0 0 ا فيه  نيياري ال

 2 3 2 ال ديد نيياري ال

 ي  الاقت ادال د   ذات الطبيع  
 3 0 0 ا فيه  نيياري ال

 1 1 5 ال ديد نيياري ال

 اختبارات الضغط اطاصة بالسيولة 

 الصدمات 

 نسبة السيولة 
50<% 50%< 100%≤ 

 المصارف قبل الصدمة 
5 7 2 

 المصارف بعد الصدمة 
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 0 3 11    ودائعهم خلال شه .  %20قيا  العنلاء بنلخ   ا قينته 

 2 4 08   دوين ل دائعهم بما مج ذلك ودائع الحك   . سلخ  أكبر ثلاث  

 2 2 10 سلخ  أكبر خمن    دوين ل دائعهم بما مج ذلك ودائع الحك   . 

 1 3 10 .  %25فاض افي ج دات النائع  بينب   انخ

 اوتناد ا وعة  ا جاء مج الدراس .  الطال إوداد   المصدر:
لعقيا  بتقدي  افي اط  المحتنع  ال ق ع، ناق ةةةةةةت الدراسةةةةةة  الكلي:   الاقتصـــــاداختبارات الضــــغط اطاصـــــة بمخاطر  

والتي ن ةةةةةةةت وعة تاير العديد    افيتايرات   ،النةةةةةةةيياري هات افيعتندة    ط   النةةةةةةةعط  الفعنةةةةةةةطييي  لهذا الا ض
ثم  تابع  أث  هذا التاير   ،عدل الفائدة وعة الق وضي ، ننةةةةةب  نم  الياتج المحعي الاجمال،  عدل البطال ،  الاقت ةةةةةاد

،  ( 1) 19ك فيد   سةةةةةةيياري الأسةةةةةةاس،   سةةةةةةيياري ، وتم تطبيق ثلاث سةةةةةةيياري هات )2020وعة الق وض افيتعث ة لنةةةةةةي  
 .  ((2)  19 ك فيد   سيياري 

  19ك فيد الأساس قبل أز      سيياري   حن   2020ننب  الق وض افيتعث ة لني    أن   وأظه ت نتائج الاختبار
، وويد تطبيق  %5.7ارتفعت الق وض افيتعث ة لينةب     (1) 19ك فيد   سةيياري ، أ ا بعد تطبيق  %3.8ت تقدر انك

    إجمال الق وض افيني ح .  %6.2  إلى ارتفعت ننب  هذه الأخيرة  (2)  19ك فيد   سيياري 
 يا: نتائج الدراسة.نثا

 من و     اليتائج ن جزها مج  ايعي:  إلى ت صعت الدراس 
اوتبرت الدراسة  اختبارات الضةالم أحد أدوات ادارة افي اط  افي ة في ، فهي تعنل وعة قياس قدرة اليظا   •

افي ةةةة مج وافيال وعة تحنل ال ةةةةد ات والأز ات، وك ةةةةه الاختلالات ونقاط الضةةةةعه مج القطاع وإيجاد  
 ا ليات اللاز   فيعالجتها؛

اختبارات الضةالم وعة تحقيق وتعزيز الاسةتق ار افي ة مج    خلال ت فير افيع ف  الضة وري  لعن ةار ،  تعنل  •
 لتقدي  افي اط  المحتنع  مج الأوضاع ال عب ، وتقييم أث  ذلك وعة افيلاءة والني ل  وال بحي ... إلخ؛

ت  لاءة جيدة وهي تعبي  عظم افي ةةةةار  مج القطاع افي ةةةة مج الفعنةةةةطيني تتنتع بمعدلاأن    أثبتت الدراسةةةة  •
الأصةةةة ل افي جلخ  بافي اط ، افيي ةةةة   وعيها    ط    إلى  تطعبات ننةةةةب  ال ةةةة يح  الأولى    رأس افيال

 مما يجععها قادرة وعة تحنل ال د ات وا ت ا  افي اط ؛  03 لجي  بازل

بقدر والٍ    أظه ت نتائج اختبارات النةةةةةةةةي ل  تمتع افي ةةةةةةةةار  العا ع  مج القطاع افي ةةةةةةةة مج الفعنةةةةةةةةطيني،  •
 ؛%25الني ل  يف ق  ا تطعبه النعط  اليقدي  الفعنطييي  وافيقدر ب 

الفعنةةةةةةةطيني ج اء أز     الاقت ةةةةةةةادي  الكعي ، تأث   الاقت ةةةةةةةادأثبتت اختبارات الضةةةةةةةالم ا اصةةةةةةة  بالأوضةةةةةةةاع  •
ت  ان مما ك  %50اجمال الق وض بينةةةةةةةةةةب  تقارب  إلى ،    خلال ارتفاع ننةةةةةةةةةةب  الق وض افيتعث ة19ك فيد 

 وعيه قبل الأز   ال لخي . 
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ــي ــة عبد الله علي القرشــــــ ــغط في قياس المخاطر  2020  1الفرع الثالث: دراســــــ ــتخدام اختبارات الضــــــ : " اســــــ
 الاسلامية والتجارية في اليمن". المصارفالمصرفية، دراسة مقارنة بين  

 أولا: عرض الدراسة.
ونعت الدراسةةةةةةة  وعة اسةةةةةةةت دا  اختبارات الضةةةةةةةالم ك لي  يمك     خلالها قياس تأثير التايرات افيفاجئ  مج 

ذلك قا ت الدراسةةةةةة  بمقارن  أي افي ةةةةةةار  أكث    إلى  ضةةةةةةاف الكعي وعة افي اط  افي ةةةةةة في ، بالإ  الاقت ةةةةةةاد تايرات 
، واوتندت الدراسةة  وعة الأسةةع ب القياسةةي و ضةة  لعن اط  الإسةةلا ي   يها أ  التجاري  مج القطاع افي ةة مج الينني

، وقا  (2015-2005)ت افيت ف ة مج تقاري  افي ةةةةةةةةةةةةةار  الينيي  لعفترة  اناج الدراسةةةةةةةةةةةةة ،    خلال البياذ مج تحديد نم
 ت ربع سي ي  لقع  ودد افي اهدات.انابي  إلى ت الدراس انابتلخ يل بي الباحث

 كالتال:ج قياسي   اذ وتم الاوتناد وعة ثلاث  نم
ت افي ةةةةةةةةار  الينيي  تظه  نق ةةةةةةةةا مج كفاي  رأس افيال انك  ااذاختبرت هذه الدال   ا  نموذج دالة كفاية رأس المال: 

اد وعة  تايرات ةةةةادة، وتم الإوتنةةةةاري هات افيضةةةةويد تطبيق النيي %  8  ةةةةدد بةةةةازل والمحةةةةو  الحد الذي تطعبه لجي  ب
  تؤث سةع  الفائدة، كنتايرات  نةتقع    إلى  الكعي افيتنثع  مج الياتج المحعي الإجمال وسةع  ال ة   بالاضةاف  الاقت ةاد

 وعة ننب  كفاي  رأس افيال.
  ك ةةافاانالينيي  تظه     افي ةةار ت  انك  ااذ ا   اختبرت دال  ننةةب  تاطي  النةةي ل  تغطية الســيولة:دالة نســبة  نموذج 
تم و   ،%  25وافيقدر بةةةةةةةةةةةةةةة    الينيي  افي ةار لتاطي  النةي ل  مج  نيافي كزي الين  ة  ي ةترطه افي الحد الأدا الذيو  
 مج ننب  تاطي  الني ل .  تؤث    كنتايرات  نتقع  الياتج المحعي الإجمال وسع  الفائدة وسع  ال   تحديد 

ــبة القروض غير العاملة:  الينيي  تظه  زيادة مج   افي ةةةةةةار أن  اختبرت هذه الدال  الف ضةةةةةةي  القائع   نموذج دالة نســـ
لينةةةةب  الق وض لير العا ع    وعةالأد وهي الح  ،مج النةةةةيياري هات افيضةةةةادة"  %  10ننةةةةب  الق وض لير العا ع  و  

   كنتايرات  نتقع .الياتج المحعي الإجمال وسع  الفائدة وسع  ال    وتم اختياروافي ت ين.  الباحثينويد 
فاض مج قيم افيتاير  نخت ل ةد ات  تفاوت  ال ةدة،    خلال الزيادة أو الاوقد ت الدراسة  ثلاث سةيياري ها
  نةةيياري   والذي يتضةةن  سخ  قيم  دة الدراسةة ، ويفترض ال2013 لنةةي  انيافينةةتقل، التي تعتند وعة قيم ال بع الث

الأول   نةةةيياري قنةةةاوة    ال الأكث  انيالث  نةةةيياري فقلم، كنا يفترض ال  %15بمعدل ن  االأول تاير بالزيادة واليق ةةة
زيادة   %45الثالث والأشةد قنةاوة فيفترض التاير بما قينته    نةيياري ، أ ا ال%  30فاض بمقدار  نختاير بالزيادة أوالا

 فاضا مج قيم افيتاير افينتقل وقياس التاير الحاصل مج افيتاير التابع حن  الدوال النابق  الذك .انخأو 
 
 
 
 

 
 ،    (2)  6  ، الجزائ ،ي الاقت ةادمع  الب ةائ     ،الإسةلا ي  والتجاري  مج الين   افي ةار اسةت دا  اختبارات الضةالم مج قياس افي اط  افي ة في  دراسة   قارن  بين  وبد الله الق شةي،   1

235-249. 
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 تحليل نتائج الصدمات المطبقة. يا:نثا
  ايعي:مج هذه الدراس  وعة ف جات تطبيق ال د ات   سف تأ

 ــــــاية رأس المــ ــــــات على كفــ ــــــتأثير الصدم اي  رأس افيال ةةةة  كفبةةةة  وعة ننةةةةات الثلاث  افيطبقةةةةةةةةاري هةةةة ث  النييةةةةةةةة  ت ال:ــ
افيي      ن  ولاةةةة  مج اليةةةةاب  افي  فيةةةةات ال قةةةةةةهيئدل افيي    ويه    ط   ةةةةلعنع تتراجع بحيث    ،بال كل الكبير

 ؛%8، بحيث بقيت الينب  أوعة    03ويه مج  ق رات لجي  بازل
ار  الينيي   ةةةةا لعن ةةةةةةةةا واضلخةةةةةةةةك افانأظه  تطبيق صد ات الني ل   ات على نسبة تغطية السيولة: ـــأثير الصدم ـــت

بتطبيق    نهيةةار، وازدادت مج الا%25فظةةت ننةةةةةةةةةةةةةةبةة  تاطيةة  النةةةةةةةةةةةةةةي لةة  دون  انخ فترض بحيةةث    سةةةةةةةةةةةةةةييةةاري    أول  
 النيياري هين الأكث  شدة؛

ــبة القروض غير  ــدمات على نسـ نتائج تطبيق ال ةةةةد ات الثلاث  ارتفاوا حاد مج ننةةةةب     أشةةةةارت  عاملة:التأثير الصـ
 ؤشةةةة  النةةةةلا   لهذه الينةةةةب   أن    ، وعناان الينيي  أ ا  فاط  الائتن  افي ةةةةار ك ةةةةا   انعا ع ، و يه الالق وض لير 

 .%10ه  بحد أق ة 
 ثالثا: نتائج الدراسة.

 من و     اليتائج ن ضلخها وعة اليلخ  التال:  إلى ت صعت الدراس 
وف ةةعها اختبارات الضةةالم بييت صةةلاب  افي ةةار  الينيي  مج   اجه  فاط  رأس افيال،  أن  أثبتت الدراسةة  •

 ؛ان مج   اجه  فاط  الني ل  والائتن

افي ةار  الإسةلا ي ، و لا ت جد اختلافات مج  نةت ى افي اط  بين افي ةار  التجاري    أنهأظه ت الدراسة    •
وصةةن دها أ ا  فاط  رأس  ن ك ةةا  كل  يها، في اط  النةةي ل  والائتنانبحيث أثبتت اختبارات الضةةالم  

 الكعي؛ الاقت ادافيال مج ظل تاير و ا ل  

ي الينني لا الاقت ةةاد ، ك ن اليظا  2008افي ةةار  الينيي    تت ث  بالأز   افيالي  لنةةي   أن   بييت الدراسةة  •
 ، وت اجعت 2011بييت تأث  اليظا  افي ة مج الينني بالأحداث النةياسةي  سةي     فيميتععق بالعا  ا ارجي، 

 أنه عا ع  مج ذلك العا ، إلا الارتفاع الق وض لير    خلاله كفاي  رأس افيال وننب  تاطي  الني ل ،  قابل  
 تم التعامج    هذه ال د   مج وقت وجيز.

الاسلامية   مصارف: "اختبار ضغط الملاءة لل 2020  1، عبد الناصر بوثلجةاندراسة محمد بن رم:  رابعالفرع ال
 ".  ARDLباستخدام نموذج 

 أولا: عرض الدراسة.
، و  ط يق تطبيق اختبارات مج  اليزيا   واسةةةةتق ار افي ةةةةار  الاسةةةةلا ي ان ت دى   ن تبي إلى هدفت الدراسةةةة 

  scenario analysais  نيياري ل الةةو يهجي  تحعي  top-downازلي   ةةالضالم، واست د ت الدراس  افيقارب  التي

ات التي ، واوتندت الدراسة  مج ذلك وعة  دى تأث  افي ةار  الاسةلا ي  بالتاير 3افيي ة   وعيها مج  ق رات بازل
 

   ،  (2020)،  (1)23  ، الجزائ ،ي الاقت ةةةادمع   عهد العع    ،ARDLالإسةةةلا ي  باسةةةت دا  نم ذج    ن ةةةار اختبارات ضةةةالم افيلاءة لع،  بند، وبد الياصةةة  ب ثعج  ن ب  ر  1
1007-1024. 
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الكعي،    خلال قياس تأث   عدل كفاي  رأس افيال لعقطاع افي ةةةةةةةةة مج   الاقت ةةةةةةةةةادتحدث وعة  نةةةةةةةةةت ى  ؤشةةةةةةةةة ات 
دار الذاتي ذو الفج ات نج الااذ افياليزي بهذه التايرات، وتم تطبيق الاختبار و  ط يق صةةةةةةيال  نم ذج باسةةةةةةت دا  نم

 ، وطبقت الدراسةةةةةةةةة  ثلاث  2019سةةةةةةةةةي     إلى   2008ت ربع سةةةةةةةةةي ي  تمتد    سةةةةةةةةةي  انا، وعة بيARDLافي زو   
 سيياري هات  تفاوت  ال دة ويمك  تعدادها كنا يعي:  

فيعدل    %3.2نةةةبته  انفيعدل الين  الداخعي الاجمال و   %5الأسةةةاسةةةي   نةةةيياري افترض الالســيناريو الأســاســي:  
وحدات رنجيت  قابل وحدة واحدة    الدولار الأ  يكي،   4افتراض  عدل صةةةةةةةة   قينته    إلى البطال ، بالإضةةةةةةةةاف 

 عي ن وحدة رنجيت    10000فيؤشة  أسةعار العقارات النةكيي ، ومج الأخير افترض النةيياري  قين     6وأخذ  ا قينته  
 ل امج الاستثنار الأجيبي؛

ــيناريو الســـــيء:   وارتفاع  فيعدل     %1.5  إلى الداخعي الاجمال فاض فيعدل الين انخنص هذا النةةةةةةيياي  وعة الســـ
وحدات رنجيت  قابل وحدة واحدة   3ارتفاع سةةةع  صةةة   لي ةةةل فيعدل   إلى ، بالإضةةةاف %4.5 إلى البطال  لي ةةةل

كذلك    نةةةةةةةيياري ، كنا افترض ال11  ن   الدولار الأ  يكي، وارتفع   ؤشةةةةةةة  أسةةةةةةةعار العقارات النةةةةةةةكيي  ليبعغ القي
   وحدة رنجيت؛3000 ا قينته    إلى ت اجع ل امج الاستثنار الأجيبي لي ل

، وارتفاع  %  -1.5 عدل الين  الداخعي الاجمال سةةةةةةةةالبا بما قينته    النةةةةةةةةيياري اوتبر هذا : : المتشـــــــائم  ســـــــيناريوال
وحدة رنجيت  قابل وحدة    2.5ارتفاع سةةةةةع  صةةةةة   لي ةةةةةل فيعدل    إلى ، بالإضةةةةةاف %6  إلى فيعدل البطال  لي ةةةةةل

  نيياري ، وأخيرا افترض ال11واحدة    الدولار الأ  يكي، كنا ارتفع   ؤش  أسعار العقارات النكيي  ليبعغ القين   
   وحدة رنجيت.1000 ا قينته    إلى ت اجعا ل امج الاستثنار الأجيبي لي ل

 يا: نتائج الدراسة.نثا
  : تاليتطبيق النيياري هات افيذك ر سابقا ت صعت الدراس  لعيتائج البعد 
الاسةلا ي  مج  اليزيا، تتنتع بمعدلات  لاءة    افي ةار  ف ن الأسةاسةي    نةيياري حنة  نتائج تطبيق ال •

، وهذه القين  تف ق %15.19  :بةةةةةةة  اري ةةةةةةةةةةةةةةنييننب  كفاي  رأس افيال مج هذا ال تم رث دِ جيدة بحيث قَ 
 ؛03افيطع ب    ط   لجي  بازلافيعدل  

،  %10.70  لالاسةةلا ي  بتنةةجيعها  عد   ن ةةار النةةيء افيلاءة الجيدة لع  نةةيياري أظه ت نتائج ال •
ا  ةازالةت ف ق افيعةدل افيطع ب    ط   الهيئةات الإشةةةةةةةةةةةةةة افية   أنهةف لم ت اجعهةا ب ةةةةةةةةةةةةةةكةل  عتبر إلا  

الإسةلا ي  ب ةف   افي ةار الإسةلا ي  افياليزي  و   افي ةار ت ةدد    إلى جعت الدراسة  ذلكر وال قابي ، وا
 وا   مج الاختفاظ بحجم رأس  ال كبير ننبيا؛  

ك ةةةةا  افي ةةةةار  الاسةةةةلا ي  افياليزي ، بحيث حققت ننةةةةب   انافيت ةةةةائم بييت نتائجه    نةةةةيياري أ ا ال •
ة  ي  شةةةةةديدالاقت ةةةةةادا لير  نةةةةةتعدة في اجه  الظ و   أنهمما يعني   %6.37كفاي  رأس افيال  عدل  

 الن ء لذى يج  وعيها التلخ ط فيثل هذه النيياري هات؛

دارة افي اط   إكنا أكدت الدراسةةةةةةة  مج خلاصةةةةةةةتها وعة أهمي  اختبارات الضةةةةةةةالم ك داة    أدوات   •
 أفضل اليتائج.ن  االاسلا ي  افياليزي  وعة تط ي  سليات العنل بها لضن  افي ار وحثت  
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باللغة الأجنبية ي: الدراسات السابقة انالمبحث الث  
وديدة تياولت   ضةةةةةةةةةةة ع اختبارات  أجيبي هياك دراسةةةةةةةةةةةات  أن   حنةةةةةةةةةةة   ا قنيا به    بحث واطلاع تبين

اختبارات الضةالم وعة افينةت ى الجزئي ب ضةع   ة   واحد   تطبيق    خلال الضةالم فنيها    ناق ةت افي ضة ع
متنع ، بيينا ذهبت بعض الدراسةةةةةةةات التي وضةةةةةةةع   افي ةةةةةةةار اختارت بعض  يها من و       فيمتحت الاختبار، 

 .افي  مج ككل تحت اختبارات الضالم اليظا 
 المطلب الأول: الدراسات الأجنبية التي طبقت اختبارات الضغط على المستوى الجزئي.

ة افينةةةةةةةةت ى الجزئي باختبار سةةةةةةةةيع ض مج هذا الجزء الدراسةةةةةةةةات الأجيبي  التي طبقت اختبارات الضةةةةةةةةالم وع
      واحد أو ودة   ار   يف دة.

 :22021 وآخرون  Mohamed Bakoushدراسة  :الأولالفرع  
An integrated macroprudential stress test of bank liquidity and solvency. 

 أولا: عرض الدراسة. 

ونعت الدراسةةةةةةةة  وعة القيا  بتطبيق تج يبي لاختبار ضةةةةةةةةالم كعي  تكا ل لعنةةةةةةةةي ل  افي ةةةةةةةة في  وفاط  افيلاءة 
الف دي     لعن ةةةار نقاط الضةةةعه ال ةةةا ع    ت الدراسةةة وحدد   الأ يركي افي ةةةار وعة  الاختبارات  تم تطبيقو افيالي ، 

واسةةةةةت د ت الدراسةةةةة  نهج  قترح    ي .الاقت ةةةةةادفضةةةةةلا  و  قدرة اليظا  ككل وعة ال ةةةةةن د مج   اجه  ال ةةةةةد ات  
ط يق   بحيث تبلخث الدراسةةة  مج ،نظ ي  ال ةةةبك  التي تد ج فاط  النةةةي ل  وفاط  افيلاءة مج شةةةبك  اليظا  افي ةةة مج

إطار العنل   ف ن ذلك    إلى بالإضةةةةةةاف  ، لائن  لتلخديد اليقط  التي ت ةةةةةةبأ ويدها فاط  النةةةةةةي ل  فاط   لاءة  الي 
افي تعف  لتقييم تأثير صةةةةد ات   الضةةةةالمباسةةةةت دا  سةةةةيياري هات   الضةةةةالم تبر فيينةةةةنأ  نهلأ ،  ن   للإختبارافيقترح 

 الني ل  وعة افيلاءة، والعكس صلخيأ. 
تقييم   ون    إلى  الأولى  الط يق   تهد بط يقتين فتعفتين، حيث   الضةةةةالمسةةةةيياري هات  وقا ت الدراسةةةة  ببياء  

ي  تضةةةةةةةةةةة يم انتقييم إ ك  إلى  ي  فتهد انق  الثيأ ا الط  الكعي،  الاقت ةةةةةةةةةةةادمج   اجه  صةةةةةةةةةةةد ات  اليظا  افي ةةةةةةةةةةة مج  
وعة اليظا    يطبق اختبار الضةةةةالم التج يبي ،الكعي الاقت ةةةةاد إلى ال ةةةةد ات الداخعي  داخل اليظا  افي ةةةة مج ونقعها

 ي .الاقت ادككل مج   اجه  افي اط    افي  مج الأ  يكي
كنا طبقت الدراسةةةةةة  كذلك إختبار ضةةةةةةالم افي اط  اليظا ي  إوتنادا وعة   ةةةةةةف ف  افي اط  اليظا ي ، التي 

تقد    ةةةف ف  افي اط  اليظا ي  تقدي  ا لع نةةةارة  بييها، بحيث    فيمتترجم   ةةةف ف  ارتباط أصةةة ل وخ ةةة   افي ةةةار   
 .الأخ ى  افي ار بنب  ضائق        اليظا ي  افيت قع  لكل  

 
 
 

 
1 Mohamed Bakous and all, An integrated macroprudential stress test of bank liquidity and solvency, Journal of Financial Stability,  
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 يا: نتائج الدراسة.   نثا
 من و     اليتائج ن جزها كنايعي:   إلى ت صعت الدراس 

التج يبي وعة   هتطبيق  ووضةةةةةةةةةةلختالتلخ طي الكعي   الضةةةةةةةةةةالمنهج ا لاختبار  اقترحت هذه الدراسةةةةةةةةةة  •
 ؛ت اليظا  افي  مج الأ  يكيانابي  من و 

كبيرة  قارن  با نةةارة افيباشةة ة    العكنةةي ا نةةارة اليظا ي  بنةةب  حعقات التاذي  أن   بييت الدراسةة  •
  إلى   تقال العدوى بين افي ةةةةةةةةةةةار  تؤديان  أن  افي ةةةةةةةةةةة مج، أي  التي تيتج و  ال ةةةةةةةةةةةد   الأولي  لعيظا 

 خنارة أكبر؛

الضةةةةعه  يك ةةةةه و  نقاط أن   التلخ طي الكعي افيقترح الضةةةةالميمك  لاختبار   أنهأثبتت الدراسةةةة    •
 افي  مج ككل. عي النياسات رؤى ح ل   ون  اليظا اناليظا ي  مج اليظا  افي  مج، مما يميأ ص

أداة لعن ةةةةةة فين وعة اليظا  افي ةةةةةة مج ل صةةةةةةد تط ر العدوى    بمثاب  اليهج افيقترحأن   أكدت الدراسةةةةةة  •
يق إطار  تطبأن    ، وأكدتوافي اط  اليظا ي  داخل اليظا  بنةةةةةب  ال ةةةةةد ات الداخعي  أو ا ارجي 

يك ن فعالا  مج   اقب  وتقييم  أن    وعة اليظا  افي ةةةة مج الأ  يكي ي ضةةةةأ كيه يمك  الضةةةةالماختبار 
 ؛افي ار الترابلم بين 

تحديد الت ثير اليظا ي الأول لنيياري هات   إلى  يهد   الذي  الضالماختبار  أن    إلى  ت صعت الدراس  •
الضةةةةةةةةةةالم افيقترح ، لا يأخذ مج الاوتبار بعض التقييات افيهن  لت فيه افي اط  مج سةةةةةةةةةة ق  ا بين 

 والتي يمك    افي ةةار ت مج  عا لات إوادة ال ةة اء بين اناوي ةةنل ذلك  تطعبات الضةةن  ،افي ةةار 
 .تحد    الت ثير اليظا ي لبعض ال د اتأن  

 :   Taskinsoy, John  20221  دراسة:الثانالفرع 

Stress Testing Financial Systems: Macro and Micro Stress Tests, Basel Standards and 

Value-at-Risk as Financial Stability Measures.  

 أولا: عرض الدراسة. 
  اليظ ي لاتفةاقية  بازل وتط رهةا افي حعي، وتقةديم إختبةارات انةو ض الجة  إلى  تط قةت الةدراسةةةةةةةةةةةةةةة  مج البةداية 

تقييم  دى قدرة اختبارات الضةةةالم وعة تحقيق الاسةةةتق ار  إلى وها و ياهج تطبيقها، وهدفت الدراسةةة  انأالضةةةالم و 
مج ذلك الاختبارات النةابق  افيطبق     ط   ال لايات افيتلخدة الأ  يكي  قبل الأز   افيالي  لنةي      افيال،  نةت د 

 الأوروا.وكذلك الاختبارات افيطبق  وعة  نت ى الإتحاد  2008
وأكدت وعة أنها لينةةةةةةةت أز    الي  ولا يمك  أن تؤث  وعة افي ةةةةةةةار  مج   19والجت الدراسةةةةةةة  أز   ك فيد  

الأز ةات افيةالية  مج الألفية    أن   وأثبتةت الةدراسةةةةةةةةةةةةةة ال قةت ال اه  إلا أنهةا يمك  أن تتلخ ل إلى أز ة   ةالية   نةةةةةةةةةةةةةةتقبلا، 
إدارة افي اط     الجزئي التي أج تها ف ادى افي ةار  لأل اض  الضةالماختبارات  أن    ب ةكل لا لبس فيه  أكدت  الجديدة

ت لير كافي  ان)وي ب  ت صةةةةةةةع (. و  يك  لها نطاق ضةةةةةةةيق فلخنةةةةةةة ، بل ك كبيرة    أوجه ق ةةةةةةة ر  انيالداخعي  تع
 

1 Taskinsoy, John, Stress Testing Financial Systems: Macro and Micro Stress Tests, Basel Standards and Value-at-Risk as Financial 

Stability Measures, SSRN Electronic Journal, New York, USA, February 11, 2022, 4032869. 
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)النةةةةةيياري هات ا فيف  التي أسةةةةةف ت و   لعلخيع ل  دون حدوث أز    الي  كبيرة ولير كافي   ،وعة نطاق افي ةةةةةار 
 .نتائج حن  الت نيم(

ال ةةةةةةة ا   مج تطبيق اختبارات الضةةةةةةةالم والعنل وعة ت سةةةةةةةيع نطاق ونعها، وود   وشةةةةةةةددت الدراسةةةةةةة  وعة 
ج دقيق  يمكيها تق ةةةةةةةةي اذ نم إلى  تط ي  سليات ونعها لع صةةةةةةةة ل إلى ح ةةةةةةةة ها فقلم مج افي اط  التلخ طي  بالاضةةةةةةةةاف 

 الأوضاع مج افينتقبل.    
 يا: نتائج الدراسة.نثا

 :اليقاط التالي  من و     اليتائج يمك  ح  ها مج  إلى ت صعت الدراس 
العنعي  افي ةة في  تدور ح ل ج د وتيبؤ  نةةتن  لعن اط ، يج  اكت ةةافها أن   إلى ت صةةعت الدراسةة  •

الاسةةةةةةةةةةتق ار افيال، نظ ا لطبيعتها افيتعددة الأبعاد والتي لا تك ن راكدة    ان وقياسةةةةةةةةةةها وإدارتها لضةةةةةةةةةةن
 دائنا؛

وأطعق    2008نةةةةي  لمج التيبؤ بالأز   افيالي    VARأكدت الدراسةةةة  ف ةةةةل القين  افيع ضةةةة  لع ط   •
 ا ونياء تجاه افي اط  الحقيقي ؛نهوعيها ت

كل    أن   مج حين ،أز    الية  اأنهةوعة   19  ك فيةد أز ة  ت ةةةةةةةةةةةةةةييه  لايمك  أنهأكدت الدراسةةةةةةةةةةةةةة   •
والكنةاد الكبير مج الثلاثيييات قد تعززت بنةب  افي اط  الذاتي  )أي    ،2008الأز   افيالي  العافيي  

أ ا   ...الخ(القطيع   سةةةةياسةةةة  اوتنادا وعة  أخطاء النةةةةياسةةةة  اليقدي ، وتجنيد التن يل، والبيع افيكثه
افيهن     الياحي     ةةةةار افين  عيظا  افيال العافيي لأبالينةةةةب  لخارجي    أز    فهي  19ك فيد  صةةةةد    

 ؛اليظا ي  لينت مج   كز الفيروس

افي كزي  رفيع  افينةةةةةةةت ى   افي ةةةةةةةار ت يعي نات الدولارات    النةةةةةةةي ل  التي ت ف ها  أن    رأت الدراسةةةةةةة   •
  19ك فيد  ن  لأ  للأز  افي كزي الأوروا( ه  ولاج خاطئ     ةةة  الاحتياطي الفيدرال وافي    ةةة  )

ا ثار افيالي  البعيدة   أن  فيروس لا ينةببه ود  النةي ل ، ولك  هذا لا يعنيه  أز   فتعف  ناجم  و   
أز ةة   أز ةة   ةةاليةة  وةةافييةة   يهجيةة  بتكعفةة  أكبر       إلى  ل ةةةةةةةةةةةةةةةةد ةة  الفيروس ل  تتلخ ل وعة الأرجأ

2008. 

 :20201 وآخرون Cenkhan Sahinدراسة  :الثالثالفرع 

 Banking stress test effects on returns and risks.  

 .عرض الدراسة :أولا
بحثت الدراسةة  مج وج د تأثير لاختبارات الضةةالم وعة أسةةعار أسةةهم افي ةةار  وافي اط  اليظا ي     خلال 
تحعيل  دى تأث  أسةةةعار الأسةةةهم ا اصةةة  بافي ةةةار  الأ  يكي ، بتطبيق اختبارات الضةةةالم والاف ةةةاح و  نتائجها، 

 
1 Cenkhan Sahin, Jakob de Haan, Ekaterina Neretina, Banking stress test effects on returns and risks, Journal of Banking and Finance, 

New York, USA, Volume 117, August 2020, 105843. 

https://www.sciencedirect.com/journal/journal-of-banking-and-finance/vol/117/suppl/C
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 ع ف  تأث   عا لات افي اط  اليظا ي  بيتائج الاختبارات، وطبَقت الدراسةة  وعة افي ةةار  الأ  يكي ،  إلى ضةةاف بالإ
  .2015  إلى   2009وحددت فترة الدراس     

  وعة افي ةةةار   2015سةةةي     إلى   2009بحيث و ضةةةت الدراسةةة  جميع اختبارات الضةةةالم افيطبق     سةةةي   
أسعار الأسهم وافي اط  اليظا ي  و قارن   دى تأث  هذه الأخيرة باليتائج   الأ  يكي ، وقا ت الدراس  بتقدي  تايرات

 افيععي  لاختبارات الضالم وعة    فترة الدراس .
 ثانيا: عرض نتائج الدراسة.

 من و     اليتائج ن جز أهمها كا تي:  إلى ت صعت الدراس 
رد فعل ن  اك  ، بحيثب ةةةةةكل وا  تأثير فتعلم وعة و ائد الأسةةةةةهم الضةةةةةالمارات  باخت نتائجن  ولالإن  اك •

يعكس الت ثير افي تعلم وعة  هذا  ا. و 2012سةةةةةةةةةةةةةةعبيا مج وا  ن  ا، ولكيه ك2013سةةةةةةةةةةةةةة ق الأوراق افيالي  إيجابيا وا  
 ؛أسعار الأسهم

 عع  ةةةات بةةةدودة )كنيةةة ( ح ل الط يقةةة  التي تم بهةةةا إج اء وف     الضةةةةةةةةةةةةةةالماختبةةةارات    نتةةةائجن  إولا  ن إ •
له تأثير وعة اسةةةةةةةتجاب  النةةةةةةة ق ليتائج ن  ا، ال ةةةةةةةيء الذي كأو كيه سةةةةةةةيتم اسةةةةةةةت دا  نتائجها  الضةةةةةةةالماختبارات  
ن ت 2009كي مج وا  نذاك ب نانأرد فعل النةةةةة ق وعة الت ضةةةةةيأ الذي قد ه رئيس معس الإدارة   وكس الاختبار،
سةببا  مج الت ة يأ  ن  ا)ت ةبأ   ةار  ون  ي (، بحث كل  يتم تأ ينها    ة بنةب  أز   ال ه  العقاريافيتعث  افي ةار 

  ن ةةةةةةار  زيادة ننةةةةةةب  كفاي  رأس افيال لع إلى وقد أدى هذا الت ضةةةةةةيأ  .حدوث ح ك  ت ةةةةةةاودي  مج و ائد الأسةةةةةةهم
 ؛تعتبر  ع ض   ط  الت  يمال قت مج ذلك   افي ار ت هذه  ان، حيث ك%31.6افيتعث ة ب كل  علخ ظ بينب   

وعة    النةةيين   تح ك أسةة اق الأسةةهم    الضةةالماختبارات    أن   الدراسةة  إليها تت ةةير اليتائج التي ت صةةع •
بعض افيؤسةةةةنةةةةات أن   وعة ال لم    حقيق و  ولاوة وعة ذلك  ،ان  إلا مج بعض الأحيانيو قايضةةةةات العجز الائتن

واجهت صةةةع ب  مج الح ةةة ل وعة   افق  الهيئات التيظيني  وعة خطلم    الدراسةةة افيالي  ذات الأهمي  الكبيرة مج ويي
 ؛ت زيع رأس افيال ا اص  بها

وعة افي اط  اليظا ي  التي تتع ض لها  تقد أث    الضةةةةةالمن ةةةةة  نتائج اختبارات   أن   إلى  ت صةةةةةعت الدراسةةةةة  •
،  2013، و2009فاض افي اط  اليظا ي  مج الأو ا  انخوعة    بحيث أق ت الدراسةةةةةة  الدراسةةةةةة ،مج سةةةةةةي ات    افي ةةةةةةار 

  تيَ ةةةةةةةة  نتائج    2011ومج وا     ؛2012وا   تباييت      ةةةةةةةة   في ةةةةةةةة   سخ  مج، مج حين 2015و،  2014و
 ارتفاع افي اط  اليظا ي ؛ إلى ضالم مما أدىاختبار ال

تعع  دورا مج الت فيه     أن   عع  ات قين  لعن ةةةاركين مج النةةة ق ويمك   الضةةةالمتجت اختبارات نأ •
ا بافيياق ةةةات ح ل الت ةةةنيم افينةةةتقبعي لاختبارات   ،افي ةةةار لن ض   أن و   ،الضةةةالموهذه اليتائج ذات صةةةع  أيضةةة 

ا    التط ر الضةةةالم  اختبارات  انالعديد    ج    ن  وإ   ،ال ةةةفافي  ينةةةتعز   زيدا   بعضةةةها ا خ  ، و تنةةةتدوي  زيد 
 تحنين   داقيتها.  إلى قد يؤدي  الضالم دخلات وف جات اختبارات   ن افيزيد    ال فافي  ب 
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 :  20201 وآخرون Rama Cont  دراسة  الفرع الرابع:
Liquidity at risk: Joint stress testing of solvency and liquidity. 

 أولا: عرض الدراسة: 
ال اقع العافيي لاختبارات الضةةةةةالم  عتندة مج ذلك وعة الاختبارات التي قا  بها مج بدايتها   تياولت الدراسةةةةة 
إطار هيكعي  ، وونعت الدراسةةةةةةةةةة  وعة تقديم  2015وسةةةةةةةةةةي     2009 ا بين سةةةةةةةةةةي     FSB معس الاسةةةةةةةةةةتق ار افيال

بين  عنؤشةةةةة ات التي ت بلم  لبحيث ونعت الدراسةةةةة  وعة ح ةةةةة   ،بين افيلاءة والنةةةةةي ل   افي ةةةةةترك الضةةةةةالم اتلاختبار 
 وطبقت الدراس  ،  ين صد ات افيلاءة وصد ات الني ل شتقاق العلاقات بو يها قا ت الدراس  با  ،افيلاءة والني ل 

له تأثير كبير وعة العلاق  بين    ن ةةةةةةةة  ي  العا   لعانتك ي  افييز أن  وعةبياء      يزاني  وا   في ةةةةةةةة   افتراضةةةةةةةةي، وعة
بعد ذلك لينذج  فاط  الني ل  وافيلاءة مج إطار  تناسك، بما   العلاقهذه واست د ت الدراس    ،افيلاءة والني ل 

 مج ذلك ال د ات ا ارجي  لعنلاءة وصد ات الني ل  الداخعي  الياشئ  و  صد ات افيلاءة. 
تضةةةةةةة يم خنةةةةةةةائ  الأسةةةةةةةهم بنةةةةةةةب    إلى النةةةةةةةي ل  وافيلاءة افيالي  قد يؤدي  فاط  تفاولأن  وبييت الدراسةةةةةةة 

 .تي تي      احتياجات الني ل تكاليه التن يل ال
 يا: عرض نتائج الدراسة.نثا

 العديد    اليتائج أهمها:  إلى ت صعت الدراس 
نا أو الت كيد وعيهنا جهاذولا يمك  وضةةةةع نمن  افي اط  الائتنن ا ترابطن  االنةةةةي ل  وافيلاءة هما بعد  •

 ؛ب كل  يف ل

الها  ، و   خلال قدرة ال  ك  وعة جمع تؤث  صد ات افيلاءة وعة الني ل     خلال  تطعبات  •
وبالتال يؤدي  ،ان التن يل ق ةةةةةةير الأجل، و   خلال التدفقات ا ارج  الحنةةةةةةاسةةةةةة  في اط  الائتن

 ؛صد ات الني ل  الداخعي  إلى ذلك

تتفاقم الضةةةةةةةا ط وعة افيلاءة    خلال تكعف  التن يل الجديد الياتج و  نقص النةةةةةةةي ل  وافيبيعات  •
ت ةةبأ افيؤسةةنةةات افيالي    أن   ن وين    الف ةةل:    افينك   و يزت الدراسةة  بين   ي فضةة ،تسةةعار 

ت ةبأ  عنة ة، أو  عنة ة مج حين تظل سةائع ، أو مج حال  ال ةد ات ال ةديدة  أن   لير سةائع  دون 
 ؛لير سائع  و عن ة

   قبل الجهات   العا   لعن ةةةة  ي   اناسةةةةت دا  وجه  نظ  أكث  تف ةةةةيلا  لعنيز   إلى دوت الدراسةةةة  •
 الضالم؛ اتالتيظيني  ويد إج اء اختبار 

، والذي يحدد  الضةةةةةةةالمأكث  واقعي  لاختبارات نم ذجا    ا قد تأنه إلى ومج الأخير تط قت الدراسةةةةةةة  •
 . ل افيلاءة افيالي  واختبارات ضالم الني ضالمالتناسك بين ت نيم اختبارات  

 
 

 
1 Rama Cont, Artur Kotlicki, Laura Valderrama, Liquidity at risk: Joint stress testing of solvency and liquidity, Journal of Banking 

and Finance, New York, USA, Volume 118, 2020, 105871. 

https://www.sciencedirect.com/journal/journal-of-banking-and-finance/vol/117/suppl/C
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 .الكلى: الدراسات الأجنبية التي طبقت اختبارات الضغط على المستوى  انالثالمطلب 
  أن   أي الكعيسةةةةةةةةةيع ض مج هذا الجزء الدراسةةةةةةةةةات الأجيبي  التي طبقت اختبارات الضةةةةةةةةةالم وعة افينةةةةةةةةةت ى  

من و  افي ةةةار  بل  الكعي ودراسةةة   دى تأث  اليظا  افي ةةة مج أو  الاقت ةةةادال ةةةد ات تتم وعة  نةةةت ى  تايرات 
 .الاختبار

 :  20221وآخرون    Reinhold Kamati: دراسة الأولالفرع 

Macro-Stress Testing NPLs in the Banking Sector in Namibia. 

 أولا: عرض الدراسة. 
الكعي اليا يبي بل الدراسةةة  وتط رها وبر فترة الدراسةةة ،   الاقت ةةةادمج البداي  قا ت الدراسةةة  بع ض  تايرات 

اسي افيتبع  ةةةةةةةةةتقديم الين ذج القي إلى  اف ةةةةةةضارات الضالم والق وض افيتعث ة، بالإةةةةةةةةةةةةار اليظ ي لاختبةةةةةةط الإ إلى ثم تط قت
 مج الدراس  وخط اته.

اليا يبي    خلال تطبيق   الاقت ةةةةادالعا ع  مج   افي ةةةةار تطبيق اختبارات الضةةةةالم وعة   إلى  هدفت الدراسةةةة 
الكعي وقياس تأثيرها وعة  ؤش ات الاستق ار افيال، واوتندت الدراس  وعة   الاقت ادصد ات تحدث مج  تايرات 

ننةةةةةةةب    دة، بيينا اختارت الدراسةةةةةةة وأسةةةةةةةعار الفائ، مج نا يبيا نم  الياتج المحعي الإجمال الحقيقي، ونم  أسةةةةةةةعار افييازل
 كنتاير تابع.  الق وض افيتعث ة

مج تقدي  الين ذج،  طبق  مج   2020سةةةةةي   إلى  2004ت ربع سةةةةةي ي     سةةةةةي   اناواسةةةةةت د ت الدراسةةةةة  بي
ن ا، وبعد تحديد الين ذج تم تطبيق صةد ات فتعف  ال ةدة بالزيادة واليق ةVARدار الذاتي افي جه نذلك نم ذج الا

 افيتايرات افينتقع  و تابع  تأثيراتها وعة الق وض افيتعث ة.مج 

 يا: عرض نتائج الدراسة.نثا

 من و     اليتائج أهمها:   إلى ت صعت الدراس 

الكعي  ثل نم  الياتج المحعي الإجمال الحقيقي، و عدل نم   الاقت ةةةةةةاد تايرات أن   أظه ت الدراسةةةةةة  •
 ؛  ب كل كبير وعة الق وض افيتعث ةأسعار افييازل، وأسعار الفائدة القياسي  تؤث

  إلى   أي صةةةد   إيجابي  و ةةة ائي  لعين  الحقيقي مج الياتج المحعي الإجمال تؤديأن     ةةةفت الدراسةةة ك •
 %؛4.0وزيادة أسعار افييازل بينب     %0.6فاض ننب  الق وض افيتعث ة بينب   انخ

 
1Kamati, R., William, A., Kadhikwa, G., & Mushendami, P, Macro-Stress Testing NPLs in the Banking Sector in Namibia. Empirical 

Economic Review, Volume 5(2), University of Management and Technology, Pakistan, 2022, P P 44-64.  
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 ا   عياري  انتده ر نم  الياتج المحعي الإجمال تكث      أن   الكعي الضالمك فت نتائج اختبار   •
 ؛2.78  إلى  2.46زيادة ننب  الق وض افيتعث ة     إلى واحد يؤدي

تفاقم  إلى  أسةةةةةةةعار افينةةةةةةةاك فاض  انخأدت الت ثيرات المجنع  لتده ر نم  الياتج المحعي الإجمال و كنا   •
 .ضعه القطاع افي  مج

  :opperP avidD, ollakP oltanZ.20211 دراسة:  الثانالفرع 

Stress tests in Hungarian banking after 2008. 

 أولا: عرض الدراسة: 
ونعت الدراسةةةةةة  وعة تبنةةةةةةيلم سلي  تطبيق اختبارات الضةةةةةةالم، وشةةةةةة ح خط ات ال صةةةةةة ل إلى نم ذج قياسةةةةةةي  

المج ي الحقيقي،    خلال قياس تأثير الأز ات التي تحدث وعة  لاقت ةةةةةةةةةةةةاديعكس ولاق  اليظا  افي ةةةةةةةةةةةة مج المج ي با
الكعي  وعة اليظا  افي ة مج وبالأح ى وعة تعث  الق وض وكفاي  رأس افيال وعة  نةت ى    الاقت ةاد نةت ى  ؤشة ات 
 افي ار  المج ي .

داد كنتاير تابع بالإضاف  إلى ودة  تايرات  نتقع  تعكس واختارت الدراس   ؤش   عدل الت عه و  الن
المج ي  يها سةةةةةع  صةةةةة   الف رنت المج ي و ؤشةةةةة  أسةةةةةعار الاسةةةةةتهلاك و عدل نم  الياتج المحعي الحقيقي،     الاقت ةةةةةاد

،  ARDLدار الةةذاتي لعفج ات الز ييةة  افي زوةة  ا طي  نةةالاواوتنةةدت الةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةة  مج تقةةدي  الين ذج وعة نم ذج  
 .2016  إلى 2007ز يي  ذات قيم ربع سي ي  لعفترة افينتدة    بنلاسل  

 يا: عرض نتائج الدراسة.نثا

 من و     اليتائج أهمها:  إلى ت صعت الدراس 

بالغ الأهمي  لإج اء اختبار ضةةةةةةةةالم سةةةةةةةةعيم، ولك     الين ذج الذي وصةةةةةةةةعت لهأن  اوتبرت الدراسةةةةةةةة   •
 ؛وتعقيده    تتناشة  ع نطاق افيأن   افييهجي  اليهائي  التي تختارها افيؤسن  افيالي  يج 

سةةةةةعنةةةةةع  ز يي  ط يع  بما فيه الكفاي  والتي لا تتطع  ها تدار التي طبقنط يق  الاأن أق ت الدراسةةةةة   •
تؤخذ مج الاوتبار الأسالي  البديع  والاوتبارات القائن   أن   تك ن  تاح  دائن ا. ولذلك ييباي أيضا

 ؛وعة ا براء

 
1 Pollák, Z., & Popper, D, Stress tests in Hungarian banking after 2008, Acta Oeconomica, Corvinus University of Budapest, Hungary, 

Volume 71(3), (2021), P-P 451–463.  
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لابد    تقييم  و ،  رلم كفاءتها إلا أنها لا تكفي ل حدها  القياسي الاقت ادنماذج  أن   أكدت الدراس  •
و عه     ةةةةةةةةةةةةةة     قبةل خبراء لةديهم  ع فة  ونيقة  بملخفظة  افين  االيتةائج وتعةديعهةا مج بعض الأحية

 افي اط .

 :1  2020وآخرون    Miora Rakotonirainy: دراسة  الثالثالفرع 

Macro Stress Testing Credit Risk: Case of Madagascar Banking Sector. 

 أولا: عرض الدراسة.
ية  لعقطةاع افي ةةةةةةةةةةةةةة مج افيعاةاشةةةةةةةةةةةةةةي، و  ط يق تطبيق  انونعةت الةدراسةةةةةةةةةةةةةة  وعة قيةاس  ةدى تأث  المحفظة  الائتنة

الكعي للاقت اد افيعااشي وقياس  دى    الاقت اداختبارات ضالم كعي  تحدث    خلال تم ي  صد ات مج  تايرات 
 ا اص  بالقطاع افي  مج ككل.ن اتأث  بفظ  الائتن

 ع  افي ةةةةةةةةكع  لعين ذج تمثعت مج أ ا افيتايرات افينةةةةةةةةتق كنتاير تابع   ننةةةةةةةةب  الق وض افيتعث ة واوتندت الدراسةةةةةةةة 
، وسةةع  (E)، وسةةع  ال ةة   الفععي الحقيقي (CPI)، و ؤشةة  أسةةعار افينةةتهعك  (GDP)الياتج المحعي الإجمال 
دار  ننم ذج الا، واسةةةةةت د ت الدراسةةةةة  أسةةةةةع ب (LR)و سةةةةةع  الفائدة ط يل الأجل    (R)الفائدة ق ةةةةةير الأجل  

 .  2018-2006  ت ربع سي ي  لعفترةانابادخال بي  ،التقدي مج ونعي    ،(GVAR)الذاتي العافيي  

ا رأس افيال أنهالتي تم تع يفها وعة   (CAR)ننةب  كفاي  رأس افيال   فاسةت د ت الدراسة  انيأ ا مج الجزء الث
 ، بحيث ي الكعيالاقت ةةةةاد ظل ظ و  الضةةةةالم  مج  ةةةة  وعة الأصةةةة ل افي جلخ  بافي اط  لعلخ ةةةة ل وعة رسمع  افي

  الجزءمج هذا  الجزء الأول،يتم اسةةةةةت دا  ت قعات العيي  ا اصةةةةة  بينةةةةة  الق وض افيتعث ة التي تم الح ةةةةة ل وعيها مج 
 لعلخ  ل وعة ت قعات ننب  كفاي  رأس افيال.

 يا: عرض نتائج الدراسة.نثا
 ودة نتائج نذك   يها:   إلى ت صعت الدراس 

وج د ولاق  سةةةةةةةةةعبي  بين إجمال الق وض افيتعث ة وصةةةةةةةةةد   الياتج المحعي  إلى الدراسةةةةةةةةة   ت ةةةةةةةةةير نتائج •
 ؛الإجمال والتي تتياس   ع الينلم الدوري

ظه  التاير مج ننةةةب  كفاي  رأس  ويَ   ،افي ةةةار  ةةةط  نأالكعي   ةةةدر ا لعت ثير وعة  الاقت ةةةادتعد بيئ    •
ظل جميع النةةةةةيياري هات  الكعي ال ةةةةةعب  تده ر القطاع افي ةةةةة مج مج  الاقت ةةةةةادافيال مج ظل ظ و   

 ؛النعبي 

 
1 Rakotonirainy, M., Razafindravonona, J., & Rasolomanana, C, Macro Stress Testing Credit Risk: Case of Madagascar Banking 

Sector, Journal of Central Banking Theory and Practice, Central bank of Montenegro, Volume 9(2), 2020, P-P 199-218. 
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ويظل مم لا  ب ةكل كاٍ   ن ايتنتع القطاع افي ة مج مج  دل ةق  بم ون  كبيرة مج   اجه  فاط  الائتن •
 .%8 ع ننب   لاءة  الي  أوعة    

  :1 2018 وآخرون Oanh T. K. Vuدراسة    :الرابعالفرع 
A Framework for Macro Stress-Testing the Credit Risk of Commercial  

Banks: The Case of Vietnam . 

 أولا: عرض الدراسة.
الكعي   الاقت ةةادتط قت الدراسةة  مج ال ةةق افيفاهيني إلى ت ضةةيأ أهمي  اختبارات الضةةالم، وتحعيل  ؤشةة ات 

افيدرج  مج الدراسةةةةةةةةةةةة ، وهدفت الدراسةةةةةةةةةةةة  إلى تقدي  نم ذج يتم    خلاله تطبيق اختبارات ضةةةةةةةةةةةةالم تج يبي  في اط   
الكعي    الاقت ةةةةةادوعة افي ةةةةةار  الفيتيا ي ،    خلال تطبيق صةةةةةد ات فتعف  ال ةةةةةدة تحدث مج  تايرات  ن الإئتن

 لك ننب  كفاي  رأس افيال.و تابع  ا ثار التي تتركها وعة ننب  الق وض افيتعث ة وكذ 
مج تقدي  الين ذج، بالاوتناد وعة النةةةلاسةةةل الز يي    VARواسةةةت د ت الدراسةةة  أسةةةع ب الاندار الذاتي 

لكل    سةةةةةع  ال ةةةةة   والياتج المحعي الإجمال وسةةةةةع  الفائدة وعة الإق اض و عدل التضةةةةة م، كنتايرات  نةةةةةتقع  
ي  رأس افيال كنتايرات تابع ، كنا اوتندت الدراسةة  وعة بيانات  واوتناد الدي ن افيتعث ة وف ةة ةةات الاق اض وكفا

 .2015سي     إلى 1994الفيتيا ي لعفترة افينتدة بين سي    لاقت ادربع سي ي  خاص  با
 يا: عرض نتائج الدراسة.نثا

 ت صعت الدراس  إلى من و     اليتائج أهمها:
رئينةةةةةةةةةةةةي  لإج اء اختبار ضةةةةةةةةةةةةالم فاط   قا ت الدراسةةةةةةةةةةةة  بتط ي   يهجي  تتك ن    ثلاث   احل  •

تم بحيث    ، اتي افيلير  الكعي   الاقت ةةةةةةةادالتجاري  مج فيتيا  ضةةةةةةةد سةةةةةةةيياري هات    لعن ةةةةةةةار ن االائتن
الياتج المحعي الإجمال الحقيقي،  عدل التضةةةةةةة م،  عدل إق اض   :تقدي  العلاق  بين افيتايرات الكعي 

، وبياء  (VAR) افي جه الذاتيدار  ن ذج الاالتجاري ، سةع  ال ة   الحقيقي    خلال نم  افي ةار 
ير مج أحد  الكعي مج حال  حدوث أي تا  الاقت ةةةةةةةةةةةةةةادوعة هذه العلاق  تم وضةةةةةةةةةةةةةةع سةةةةةةةةةةةةةةيياري هات  

بعد ذلك   ،وال ةديدة  وافيت سةط  والضةعيف افيتايرات. ت ةنل هذه النةيياري هات الحالات الأسةاسةي   
) عبر ا ويها    خلال ننةةةةةةةب  الق وض  ن ااقترحت الدراسةةةةةةة  نم ذج ا لتقدي  العلاق  بين ج دة الائتن

 ؛عث ة( وافيتايرات الكعي  افيعيي افيت

مج حالتين بددتين لععا  افيقبل:   ن ةةار نةةاب ننةةب  كفاي  رأس افيال الجديدة لعقا ت الدراسةة  بح •
تين  الأصةةةةةة ل افي جلخ  بافي اط  بينةةةةةةب     الثاني   دون تايير و تظل الأصةةةةةة ل افي جلخ  بافي اط  الأولى

  حيةث   ن ةةةةةةةةةةةةةةةار مج الحةالة  الأولى، هيةاك تاييرات طفيفة  مج ننةةةةةةةةةةةةةةبة  كفةاية  رأس افيةال لع ،18%
مج النةةةةةةةةةةةيياري هات   %9أقل       إلى  فقلم   ةةةةةةةةةةة   واحد   تي فض ننةةةةةةةةةةةب  كفاي  رأس افيال لدى

 
1 Oanh T. K, & All, A Framework for Macro Stress-Testing the Credit Risk of Commercial Banks: The Case of Vietnam, Asian 

Social Science, Canadian Center of Science and Education, Canada, Volume 14(2), 2018. 
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  ، ت ةير اليتائج التج يبي %18ومج حال  زيادة الأصة ل افي جلخ  بافي اط  بينةب    ،افيت سةط  والحادة
جميع  وعة  ننةةةةةةةةةةب  كفاي  رأس افيال لدىمج  فاضةةةةةةةةةةات كبيرةانخشةةةةةةةةةةهدت   افي ةةةةةةةةةةار  عظم   أن إلى 

 ؛النيياري هات

يف ةةةةةةةةةةةةل مج أخذ ود  ا طي  بين افيتايرات بل ، ك نه  لقي د وديدةاختبارات الضةةةةةةةةةةةةالم  ضةةةةةةةةةةةةع  تخ  •
والكنةةةةةةةاد )يف ةةةةةةةل مج أخذ   ال واجلا يميز بين أحداث بالإضةةةةةةةاف  لذلك أنه   ،مج الاوتبارالدراسةةةةةةة  
 ؛وتبار(الإ بعينالأحداث 

في ةةةةةار   ثل ننةةةةةب  ال دائع إلى  ضةةةةةاف  افيزيد    افيتايرات ا اصةةةةة  با الين ذج  أداء يننةةةةةتحيمك    •
لع صةةةةةةةةةة ل إلى أفضةةةةةةةةةةل نم ذج يعكس حقيق     الياتج المحعي الإجمال إلى   وضننةةةةةةةةةةب  الق  الق وض أو
  الفيتيا ي؛ الاقت اد

يمك  تقديم  نةةةةةاهم  كبيرة مج الأدبيات افي ج دة    خلال تط ي  نم ذج يأخذ مج الاوتبار حعقات   •
 الحقيقي. الاقت ادبين اليظا  افي  مج و  العكني التاذي  

 
 راستنا.لد  الفجوة البحثيةسات السابقة و ومقارنة الدراتحليل  :  الثالثالمبحث  

تحعيل   إلى  بعد ا تم و ض الدراسةةةةات النةةةةابق  التي تياولت افي ضةةةة ع    قبل كل وعة حدى، سةةةةيتم التط ق
  يه الإضةةةةةةةةةاف  الععني  لدراسةةةةةةةةةتيا انيهذه الدراسةةةةةةةةةات متنع  مج الجزء الأول    هذا افيبلخث، بيينا يتياول الجزء الث

 ختلا   قارن  بها.وأوجه الإ
 .السابقةدراسات الالمطلب الأول: تحليل 

تحعيل الدراسةةات النةةابق  حنةة   نةةت ى تطبيق اختبارات الضةةالم، ونميز بين  إلى سةةيتط ق مج هذا افيطع 
   نت يين اختبارات الضالم وعة افينت ى الجزئي واختبارات الضالم وعة افينت ى الكعي.

 الفرع الأول: تحليل الدراسات السابقة لاختبارات الضغط الجزئية.
لم وعة افينةت ى الجزئي و ضةا وصةفيا، بحيث بعغ بعد و ض الدراسةات النةابق   التي تياولت اختبارات الضةا

هذه الدراسةةةةةات أن   ت دراسةةةةةات أجيبي ، حيثاندراسةةةةةات أربع   يها و بي  والأربع   الأخ ى ك  (08)ن اوددها ي
 يها    طبقت اختبار ضةالم وعة  ؤسةنة    ة في  و يها    ناق ةت نتائج اختبارات تمت    قبل و يها كذلك  

 ونعت وعة جمع فاط  افيلاءة والني ل   عا مج نم ذج اختبار واحد. ا 
اييت تببالينةةةةةب  لعدراسةةةةةات الع بي  ت حدت جميعها مج تطبيق اختبارات الضةةةةةالم وعة   ةةةةة   واحد فقلم و 

و يها    اختبرت فاط   ن  اأوجه تطبيق اختبارات الضةةةةةةةةةةةالم    دراسةةةةةةةةةةة  لأخ ى، فنيها    اختبرت فاط  الإئتن
يخص الدراسات الع بي ،    فيم و يها    جمعت بييهم، هذا انييها    اختبرت فاط  الني ل  والتركز الإئتنافيلاءة و 
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ي  وت ابلم اليظا  الاقت ةادظن  نلتط ر الأفاختعفت مج تطبيقاتها  ع الدراسةات الع بي  وذلك أ ا الدراسةات الأجيبي   
تقال الأز      النةة ق افيال لعيظا  انارات ضةةالم تدرس جل دراسةةاتها طبقت اختب ف ن افي ةة مج  ع الأسةة اق افيالي  

  ذهبت أخ ى لبلخث ت ابلم فاط  افيلاءة وفاط  النةةي ل  ك ن  فيموافي اط  اليظا ي ،  افي ةةار افي ةة مج وبر أسةةهم 
أي خبر سةةةةعبي ح ل أن  رأسمال افي ةةةةار  وبارة و  أسةةةةهم مج سةةةة ق  ال تخضةةةةع أسةةةةعارها لق ى الع ض والطع  و 

ناق ت دراسات    فيمطلاقا    أز   سي ل ،  انوبالتال حدوث أز    لاءة   نهيارافي    قد يع ض أسهنه للاسي ل   
أخ ى اليتائج التي ت ةدر و  افيؤسةنةات التي تق   باختبارات الضةالم وبحثت مج  دى اسةتجاب  النة ق افيال لي ة   

 نتائج الاختبار و دى   داقي  هذه الأخيرة.
العنل   إلى  ودوت  ،كل الدراسةةات وعة أهمي  اختبارات الضةةالم وعة افينةةت ى الجزئيوكيقط  اشةةتراك اتفقت  

  و دى قدرة افي ةةة   وعة يأفضةةةل الت قعات ا اصةةة  بافي اط  افينةةةتقبع  إلى بها وتط ي  أسةةةنةةةها    أجل ال صةةة ل
 إ ت ا  صد اتها.   

 : تحليل الدراسات السابقة لاختبارات الضغط الكلية.انالفرع الث
،  انوالز ةن  ا  تميزت بالحةداثة  والتي ع    حيةث افيكةانةدراسةةةةةةةةةةةةةةات سةةةةةةةةةةةةةةابقة  مج هةذا الجة  (08)  ن او ض يةتم 

ونعت وعة  ات أجيبي ، و   هذه الدراسةةةةةةةات  انأربع دراسةةةةةةةات و بي  وأربع  دراسةةةةةةةات ك  إلى  قنةةةةةةةنت كذلكانو 
 الاقت ةةةةةاد تطبيق اختبارات الضةةةةةالم وعة اليظا  افي ةةةةة مج    خلال تطبيق صةةةةةد ات افتراضةةةةةي  تحدث مج  تايرات 

ناق ةةةت اختبارات قد تمت    ط   الهيئات ال قابي  والإشةةة افي  وبييت    خلالها أهمي  اختبارت  االكعي، و يها  
 الضالم مج تحقيق الاستق ار افيال.

ت لتج ب  انيات الع بي  وكالاقت ةةةةةةةةةةادالع بي  اختبارات الضةةةةةةةةةةالم الكعي  وعة  نةةةةةةةةةةت ى تياولت الدراسةةةةةةةةةةات 
با  هنا    التلخعيل وافيياق   ك نها دول و بي  قا ت باختبارات الضالم انفعنطين والأردن مج اختبارات الضالم ج

ضةة ع وتحعيل نتائجها ودور مج افي    الباحثينوقا ت بي ةة  اليتائج مما جععها تك ن بل اهتنا    ،وعة نظا ها افي ةة مج
ونعت باقي الدراسةةةةةةات وعة تطبيق اختبارت الضةةةةةةالم    خلال   فيم، افي ةةةةةة مجهذه الأخيرة مج تحقيق الاسةةةةةةتق ار 

الكعي كنتايرات  نةةةةةتقع  تم     خلالها صةةةةةد ات الاختبار  الاقت ةةةةةادصةةةةةيال  نم ذج قياسةةةةةي يتك ن     تايرات 
 .ث  الذي خعفته ال د ات افيطبق و ؤش ات الاستق ار افيال كنتايرات تابع  يقاس    خلالها الأ

ب از كيفي  إو ضةةةت الدراسةةةات الأجيبي  كيفي  تطبيق اختبارات الضةةةالم وعة افينةةةت ى الكعي    خلال   فيم
،  VARج القيةةاسةةةةةةةةةةةةةةيةة   ثةةل  اذ يةة  الكعيةة  واوتنةةادا وعة الينةةالاقت ةةةةةةةةةةةةةةةةادقةةا    افيتايرات  طلاانبيةةاء نم ذج اختبةةار  

ARDL  ،GVAR،  صةةةةةةيال   إلى  وبييت خط ات بياء الين ذج وكل الاختبارات الاح ةةةةةةائي  والقياسةةةةةةي  وصةةةةةة لا
 الين ذج وتطبيق ال د ات.
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لقياسةةةةةةةي  كط يق  ونل ج ااذ وتميزت جل الدراسةةةةةةةات التي تياولت اختبارات الضةةةةةةةالم الكعي  باسةةةةةةةت دا  الين
نم ذج تطبيق الاختبار، بيينا اختعفت افيؤشةةةةةة ات افيدرج  مج الدراسةةةةةةات    دراسةةةةةة  لأخ ى حنةةةةةة   إلى  لع صةةةةةة ل
يات بل الدراسةةةة ، ومج الأخير أب زت الدراسةةةةات أهمي  اختبارات الضةةةةالم مج التيبؤ بافي اط ، دون الاقت ةةةةادطبيع  

ج اختبارات  اذ تطبيقها، ووصةةةةةةةةةت النةةةةةةةةةعطات ال قابي  والإشةةةةةةةةة افي  بت حيد نمتجاهل بعض أوجه الق ةةةةةةةةة ر التي تلاز  
 الضالم وسلي  تطبيقها. 

 : تحليل المتغيرات المستخدمة في تطبيق اختبارات الضغط.انالمطلب الث
سةةةةةيع ض مج هذا الجزء أهم افيتايرات وافيؤشةةةةة ات التي اوتندت وعيها الدراسةةةةةات النةةةةةابق  لتطبيق اختبارات 

 ينةنأ ليا هذا الجزء تخذ لمح  و  افيؤشة ات التي سةينةت د ها مج دراسةتيا، وقد تم تقنةيم افيؤشة ات  الضةالم بحيث
 هي افيتايرات التي تت ث   انيصةةةيفين صةةةيه تم ر به ال ةةةد ات وهي افيتايرات افينةةةتقع  مج الين ذج، وال ةةةيه الث إلى

 بال د ات والتي تعكس  ؤش ات الاستق ار افي  مج.
 الاختبار )المتغيرات التابعة في النموذج(.  لصدمةالمستقبلة  أولا: المتغيرات  

    تم تجنيع افيتايرات افيتياول  مج الدراسات النابق  وعة ال كل التال:
 المتغيرات التابعة المستخدمة في الدراسات السابقة . :  (01)رقم    الشكل

 

 

 

 

 طلاقا    الدراسات النابق . نإ  الطال  إوداد    المصدر: 

عتند وعيها مج جل ش ح افيتايرات افيو   و ض   يمك   ،    ال كل النابق و ياق   الدراسات النابق   اإنطلاق
 الدراسات كنايعي: 

وتمثل الينةةةب  اللاز      رأس افيال لا ت ةةةا  ا نةةةائ  و  اجه  ال ةةةد ات التي نســبة كفاية رأس المال:   .أ
احتنةةةاب ننةةةب  كفاي  رأس افيال حنةةة   ق رات لجي  بازل تح ةةةل ويد القيا  بعنعيات الي ةةةاط افي ةةة مج، وصةةةيا  

 هي:

بع 
 التا

يرات
افيتا

CARننب  كفاي  رأس افيال 

LCRننب  تاطي  الني ل 

NPL ننب  الق وض افيتعث ة
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100 ×
رأس  افيال الإجمال 

فاط  الت ايل + فاط  الائتن ن + فاط  الن ق
=  ننب   كفاي   رأس  افيال

 

   %10.5  إلى  رفعت ننب  كفاي  رأس افيال  03التعديلات الأخيرة مج بازل    ف نوحن  ل ائأ لجي  بازل  
 كلخد أدا. 

هي  ؤش  يقيس  ا يحفظه افي       أص ل سائع  والي  الج دة فيقابع  صامج نسبة تغطية السيولة:   . ب
 ي  ا، ويتم حنابها بال يا  التالي :   30التدفقات اليقدي  افينلخ ب  مج فترة تقدر بة  

 

100 ×
الأص ل  النائع  والي   الج دة

صامج  التدفقات  اليقدي  افينلخ ب  خلال  30 ي  ا 
=  ننب   تاطي  الني ل 

 
وأي ننب  أقل    ذلك تدخل افي    مج حال    %100لا تك ن ننب  تاطي  الني ل  أقل     أن    وي ترط

 ك ا  تجاه فاط  الني ل . ان
    تةذبةذب مج دفع انيتعبر هةذه الينةةةةةةةةةةةةةةبة  و   ةا يمثعةه من ع الق وض التي تعةنســـــــــــبـة القروض المتعثرة:   .ج

 التا  مج دفع الأقناط    إجمال الق وض التي  يلخها افي    وتحن  بالط يق  التالي :أقناط الق ض أو الت قه  

 

100 ×
 من ع  الق وض  افيتعث ة

إجمال  الق وض 
=  ننب   الق وض  افيتعث ة

 
ت هذه الينةةةةةب  تقترب    القين  افيعدو  ،  انوكعنا ك،  %5الينةةةةةب  افيقب ل     الق وض افيتعث ة هي          

 ت وضعي  افي    تجاهها  نتق ة.انافي اط  وككعنا قعت 

 يا: المتغيرات التي تتم عهها صدمات الاختبار ) المتغيرات المستقلة(.نثا

بل الدراسة  وليتم ت ضةيلخها   الاقت ةاداوتندت الدراسةات النةابق  وعة العديد    افيؤشة ات حنة  طبيع  
 أكث  تم و ضها    خلال ال كل افي ال:
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 (: المتغيرات المستقلة المستخدمة في الدراسات السابقة. 02الشكل رقم )
 
  

 
 
 
 
 
 
 
 

 وعة الدراسات النابق .  بياء    الطال إوداد   المصدر:            

الكعي كنا ي ضةةلخه ال ةةكل النةةابق، وهذا  ا  الاقت ةةادالدراسةةات النةةابق  وعة  ؤشةة ات   ألع  اوتندت
الأهمي  الأكبر لاختبارت الضةالم هي  ع ف   دى قدرة افي ةار  أو اليظا  افي ة مج وعة تحنل أز ات  أن يدل وعة 

أو قدرة افي ةةةار  وعة تحنل اسةةةتن ار فترات   ،، وتتلخ ل إلى أز ات   ةةة في الكعي الاقت ةةةادتحدث وعة  نةةةت ى 
 .وممارس  ن اطها دون اختلالات  اتي  لفترات ط يع ال ك د والظ و  لير افي

للاقت ةةةةةةةاد الجزائ ي    ف ن الدراسةةةةةةة  التي ن  ب ةةةةةةةدد انجازها تختبر  لاءة افي ةةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي ،  أن وبما 
الدراسةة  سةةتعتند وعة  تايرات كعي  لها الأهمي    ف ن   ،خ ةةائ ةةه ومميزاته ك نه اقت ةةاد يعتند وعة وائدات المح وقات

 الجزائ ي وهذا  ا يميز الدراس  وعة الدراسات النابق . الاقت ادالبالا  مج 

 ة. دراس ل ل  البحثية   الفجوةالمطلب الثالث:  

ب از إو  بالدراسةةةةةات النةةةةةابق  التي تياولت افي ضةةةةة ع قارنتها  لأي دراسةةةةة  تظه     خلال   البلخثي  الفج ةن  إ
و ض وتحعيل  ع ص الدراسةةةةةات الت ةةةةةابه والاختلا ، و يه تم تقنةةةةةيم افيطع  إلى ف وين يتم مج الف ع الأول   أوجه

 .النابق  بباقي الدراساتالدراس  ، أ ا مج الف ع الثاني فنيتم  قارن  النابق 

  .السابقة  الدراساتملخص  الفرع الأول: عرض  

إجةةةةةةة اء  ن  اشةةةةةةةكل يبةةةةةةةين وييةةةةةةة  و كةةةةةةةوتنةةةةةةةاد وعةةةةةةةة  لتقةةةةةةةديم أفضةةةةةةةل وةةةةةةة ض  قارنةةةةةةة  بةةةةةةةين الدراسةةةةةةةات تم الا
 الاختبار والين ذج افيطبق مج الدراس  بالإضاف  إلى ن ع الاختبار وأسع ب تطبيقه كنايعي:  

افيتايرات 
افينتقع 

 عدل 
التض م

سع  
ال   

الياتج المحعة 
الاجمال

أسعار 
الأسهم

 عدل 
البطال 

سع  
الفائدة
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 . الدراسات السابقة  ملخص عرض  :(03)رقم    شكل
 الدراسات باللغة الأجنبية   الدراسات باللغة العربية 

   

 و   الأ  يكي    - افي ار  الأ  يكي     الجزائ   -      النلا   
 نم ذج إح اء رياضي     EXCEL   نم ذج إح اء رياضي باست دا 

 تحعيل سيياري   –  جزئياختبار    تحعيل سيياري   –اختبار جزئي  
   

      ABC -    و   الأ  يكي    –  افي ار  الأ  يكي   الجزائ 
 تحعيل اختبارات ضالم سابق    EXCEL   نم ذج إح اء رياضي باست دا 

 تحعيل سيياري   –  جزئياختبار    تحعيل الحناسي  –اختبار جزئي  
   

 و   الأ  يكي    –افي ار  الأ  يكي     الع اق  -     س    الع اقي 
 نم ذج إح اء رياضي     EXCEL   نم ذج إح اء رياضي باست دا 

 تحعيل سيياري   –  جزئياختبار    تحعيل حناسي  –اختبار جزئي  
   

      افتراضي  الجزائ   –     البرك   
 نم ذج القين  افيع ض  لع ط      EXCEL   نم ذج إح اء رياضي باست دا 

 تحعيل حناسي  –اختبار جزئي    تحعيل سيياري   –اختبار جزئي  
   

 نا يبيا  - اليظا  افي  مج اليا يبي   الأردن   –افي ار  الأردني   
 VARنم ذج الاندار الذاتي      EXCEL   إح اء رياضي باست دا نم ذج  

 تحعيل سيياري   –اختبار كعي    تحعيل سيياي  –اختبار كعي  
   

  دل ق   - اليظا  افي  مج افيعااشي    فعنطين  - اليظا  افي  مج الفعنطيني 
 GVARندار الذاتي العافيي نم ذج الا   EXCEL نم ذج إح اء رياضي باست دا 

 تحعيل سيياري   -اختبار كعي   تحعيل )سيياري /حناسي ( –اختبار كعي  
   

 المج    - مج المج ي  اليظا  افي  الين    -افي ار  الينيي  
 ARDLالاندار الذاتي ذو الفج ات افي زو     نم ذج  VAR نم ذج الاندار الذاتي  

 تحعيل سيياري   –اختبار كعي    تحعيل سيياري   –اختبار كعي  
   

 فيتيا    –افي ار  الفيتيا ي      اليزيا  -اليظا  افي  مج افياليزي 

 VARنم ذج الاندار الذاتي    ARDLالاندار الذاتي ذو الفج ات افي زو     نم ذج

 تحعيل حناسي    - اختبار كعي  تحعيل سيياري   –اختبار كعي  

 . وعة الدراسات النابق   إوداد الباحث بياء    المصدر: 
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  ضةةةةةةةة ع اختبارات الضةةةةةةةةالم يعتبر   ضةةةةةةةة ع وافيي وهذا  ا يؤكده تي ع وييات وأ اك   أن ي ضةةةةةةةةأ الجدول  
بيينا   ال لايات افيتلخدة الأ  يكي  وأخ ى وعة افينةةةةةةةت ى الإف يقيالدراسةةةةةةةات النةةةةةةةابق ، فيجد دراسةةةةةةةات طبقت مج 

 طبقت باقي الدراسات وعة  نت ى قارتي سسيا وأوروبا.

كنا تعددت اليناذج الإح ةةةةةةةةةةةةائي  والقياسةةةةةةةةةةةةي  افيعتندة مج الدراسةةةةةةةةةةةةات بالاوتناد وعة اليناذج القياسةةةةةةةةةةةةي   
VAR, GVAR, ARDL))  ي مج بعضها ا خ .مج بعضها، واست دا  نماذج الاح اء ال ياض 

تباييت أن اع اختبارات الضةةةةةةةةالم بين اختبار كعي واختبار جزئي، وتم اوتناد أسةةةةةةةةع ب تحعيل النةةةةةةةةيياري     فيم
  جمعت دراس  واحدة فقلم بين الأسع بين.بيينا   ،وأسع ب تحعيل الحناسي 

 عرض ومقارنة الدراسة بالدراسات السابقة.الفرع الثان:  

الدراسةات لإب از أوجه الت ةابه والاختلا   ع  قبل  قارن  الدراسة  بالدراسةات النةابق  وج  و ض الدراسة  
 النابق  كنايعي:  

 . عرض ملخص الدراسة  :(04)شكل رقم  
 

 

 

 

 

 

  وعة  عطيات الدراس .بياء    الطال إوداد   المصدر:

بين الدراسةةةة    والاختلا   ننةةةةت عص أوجه الت ةةةةابه  النةةةةابقالدراسةةةةات  ب ةةةةكل    ته   خلال ال ةةةةكل و قارن
 .والدراسات النابق 

 

 

 

تحعيل )سياري  / حناسي ( -اختبار كعي   

 VECM  نم ذج شعاع ت لخيأ ا ط 

الجزائ  -افي ار  العن  ي  الجزائ ي    

 الدراسة ملخص 
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 أولا: أوجه التشابه.

 أهمها:راس   ع الدراسات النابق  مج ودة نقاط تتقاطع الد 

تت افق الدراسةةةةةةةةة   ع الدراسةةةةةةةةةات النةةةةةةةةةابق  مج تطبيقها لاختبارات الضةةةةةةةةةالم وعة افينةةةةةةةةةت ى الكعي   •
 الكعي؛ الاقت ادباست دا   تايرات 

اوتندت الدراسة  مج سةلاسةعها وعة  عطيات  ربع سةي ي  لتقدي  الين ذج القياسةي، وهذا  ا قا ت  •
 وقيم ثلاثي  مج ونعي  التقدي ؛    به بعض الدراسات النابق  باوتنادها وعة قيم ربع سي ي 

تعتند الدراسةةةةةة  وعة نم ذج كني قياسةةةةةةي وهذا  ا تم مج بعض الدراسةةةةةةات النةةةةةةابق  أي يتم تحديد   •
 .نم ذج الدراس  تحد اليناذج القياسي  الذي تحدده طبيع  البيانات وودد افي اهدات

 ثانيا: أوجه الاختلاف.

  فيمتعتبر أوجه اختلا  الدراسةة   ع باقي الدراسةةات النةةابق  إضةةاف  وعني    تقد     قبل ويمك  ح ةة ها  
 يعي:

 تعتند وعة تقدي  أول دراسةةةة  الدراسةةةة تعتبر ومج حدود إطلاع الطال     بين الدراسةةةةات افيذك رة   •
 افي ار  العن  ي  الجزائ ي ؛ كل  اختبارات الضالم وعة  مج تطبيققياسي  نم ذج 

•  

  الدراسةة  يات بل الدراسةة  بيينا تنةةعة الاقت ةةادج قياسةةي  تعكس  اذ ودة نم  إلى ت صةةعت الدراسةةات •
اختبارات الضةالم وعة  الجزائ ي، ويطبق  الاقت ةاديأخذ بعين الاوتبار خ ةائص  نم ذج  إلى  لع صة ل

 افي ار  العن  ي  الجزائ ي ؛

أسةةةةةةع ب ت الضةةةةةةالم باسةةةةةةت دا  اتطبيق اختبار التي يتم    خلالها  ا لي تعنل دراسةةةةةةتيا وعة شةةةةةة ح  •
 ؛وبالتال افيفاضع  بين نتائج الأسع بين و قارنتهنا  نيياري تحعيل الأسع ب تحعيل الحناسي  و 

اوتندت الدراسةةات سةةيياري هات تتناشةةة  ع أوضةةاع افي ةةار  بل دراسةةتها، بيينا تعتند الدراسةة   •
   ةةةةار  العن  يةةةةةةةةع افي ةةةةال وضةةةةةةةةالجزائ ي وبالت  ادةةةةةةةةةةةةالاقت   ةةةةةة  حن  طبيعةةةةصياات  ةةةةةةةةةةاري هةةةةةةةةةةوعة سيي

 مج   اجه  ظ و  يمكيها الحدوث بعيا؛ 

  وعة تقييم  لاءة افي ةةةةةةةةةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي  وقدرتها وعة   اجه  الظ و  لير  اسةةةةةةةةةةةةةةتعنل الدر  •
 .افي اتي 
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 خلاصة الفصل: 

   خلال هذا الف ةل ا ا  بالدراسةات النةابق  التي سةبق وتياولت اختبارات الضةالم افي ة مج، ت صةعت الدراسة  
إلى البعد العافيي الذي تحظة به اختبارات الضةةةةةةةةةةةةةالم، وذلك    خلال تي ع وييات تطبيق الاختبارات، كنا يمك   

،  VARل ار أسةةةع ب الاندار الذاتي   تطبق اختبارات الضةةةالم بعدة أسةةةالي  نمذج  قياسةةةي  وإح ةةةائي ، وعةأن  

كنةا يمك     ،GVARنم ذج الاندار الذاتي العةافيي و   ،ARDLالاندار الذاتي ذو الفج ات افي زو   وأسةةةةةةةةةةةةةةع ب 
 الإوتناد وعة الاح اء ال ياضي فيعالج  الين  افيالي  وافي  في  أثياء تطبيق اختبارات الضالم.

واختلا  الدراسةةةةة  بل التطبيق  ع باقي الدراسةةةةةات النةةةةةابق  التي ومج نهاي  الف ةةةةةل تم ح ةةةةة  أوجه ت ةةةةةابه 
  أوضةةةةةةلخت الاضةةةةةةاف  الععني  لعدراسةةةةةة  ك ن الدراسةةةةةة  تبلخث مج ا لي  التي يتم    خلالها تطبيق اختبارات الضةةةةةةالم 

ر   تسةع ا تحعيل الحنةاسةي  وتحعيل النةيياري ، بالإضةاف  إلى ك نها دراسة  تطبق اختبارات ضةالم افيلاءة وعة افي ةا
 الاقت ةةةةاد ، بنةةةةيياري هات وصةةةةد ات تتناشةةةةة وطبيع  VECMباسةةةةت دا  الين ذج القياسةةةةي   العن  ي  الجزائ ي 

 الجزائ ي.

  

 

 

 

 

 

  



 

 

 

 

 

 

 :الثالثالفصل 

صياغة وتطبيق اختبارات ضغط ملاءة 
 المصارف العمومية الجزائرية 
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 تمهيد:

ظن  افي  في  ب كل وا  وافي ار  ب كل خا  لابد    اخضاوها لاختبارات ن ع ف   دى صلاب  الأن إ
 الكعي. الاقت ادحقيقي  تقيس  دى تأث ها بالأز ات التي ت اجهها، بنب  التقعبات التي تحدث مج  تايرات 

ذا الف ةةةةةةةةةل تطبيق اختبارات الضةةةةةةةةةالم وعة ه ولع صةةةةةةةةة ل لهد  الدراسةةةةةةةةة  مج ال اقع التطبيقي سةةةةةةةةةيلخاول مج
الكعي، وتم   الاقت ةةةةةادالعن  ي  الجزائ ي ، وقياس  دى قدرتها وعة تحنل صةةةةةد ات تحدث وعة  نةةةةةت ى افي ةةةةةار   

 ثلاث  باحث كنا يعي:    إلى تقنيم الف ل

 أدوات الدراس  التطبيقي  )ويي  الدراس ،  تايرات الدراس ، نم ذج الدراس (؛افيبلخث الأول:   •
 ؛ ار  العن  ي  الجزائ ي افي  لاءة  تقدي  نم ذج اختبارات ضالم: انيافيبلخث الث •

 .و ياق   اليتائج   لاءة افي ار  العن  ي  الجزائ ي تطبيق اختبارات ضالم افيبلخث الثالث:   •
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 . (الدراسة  نموذج الدراسة، متغيرات الدراسة،  عينة) التطبيقية  الدراسة  أدواتالمبحث الأول:  

افينت د   مج الدراس  التطبيقي  باي  تحقيق هد  الدراس  والتي تتنثل مج سيتياول مج هذا افيبلخث الأدوات  
 .ويي  الدراس  وافيتايرات التي تدخل مج بياء الين ذج القياسي وط يق  التقدي  افيعتندة لبياء هذا الين ذج

 تقديم عينة ومتغيرات الدراسة. المطلب الأول:

ع   ةةةةاه لعنتايرات الداخةةةةةةةةةةةةةة خ  يانيةةةةةةةةةةةةةةف ع الثةةدراس  والةةةة  الةةةةه وييةةةةاج فيةةةةةةةة ع نعةةةةةةةةف وين ف إلى م افيطع ةةةةةةةةةةتم تقني
 مج الدراس .

 الفرع الأول: عينة الدراسة.

الدراس  وبالع دة لاختبارات الضالم افي  مج   البلخث جزء    متنع  الدراس  يعتبر    ف ن تعتبر ويي   متنع 
متنع الدراس  يعبر ويه بجنيع افي ار  الياشط  مج الجزائ     ف نت  يص الجزائ   ظن  افي  في ، وبنجميع افي ار  والأ

وعة ويي  جزئي     متنع   الطال  الجزائ ي اوتند    الاقت ادت لكل افي ار ، وطبيع   اناولعد  ت ف  افيعع  ات والبي
 .الدراس 

الجزائ ي     الطال وقع اختيار   العن  ي   العيي  وعة افي ار   النياس  ك نها  مج هذه  لتيفيذ  القياة الأساسي  
ال ئيني  مج  الاقت اد العا  ، وتم يل افيؤسنات وافي اريع  البيإلى  الجزائ ي، بالاضاف     الاقت اد ي   ت اناذلك ت ف  

 وعة تحقيق أهدا  الدراس .   الجزائ  مما يناود       افيتععق  باختبارات الضالم افي  مج ضن  تقاري  

 تقديم افي ار  العن  ي  الجزائ ي  افي كع  لعيي  الدراس .  إلى   وسيتط ق مج هذا افيطع  

 .1(CNEP)  -مصرف- الصندور الوطني للتوفير والاحتياطأولا: 

أوت   10تاريخ مج   افيؤرخ  64/227في سةةةةةةةةةةة   رقم :  ا  حتياط بم ج تأسةةةةةةةةةةةس ال ةةةةةةةةةةةيدوق ال طني لعت فير والإ
 اع    افي ارد  نأ   ثلاثب  يهتموه    وبعديات الجزائ   صةيدوق التضةا   فيقاطعاتوأسةس هذا افي ة   ليع ض    1964

 (.المحعي  وافينت فيات أ  ال الإدخار، أ  ال الهيئات المحعي ، أ  ال  يتنبي الهيئةات) 
  ات القطاع ا ا  والعا   دخ  إلى واوتند ال ةةيدوق ب ةةكل واسةةع وعة افيدخ ات ال ةةايرة للأف اد، إضةةاف 

  ةاز البيية نجالنكيي  وإق اض الهيئات المحعي  لا المجنعات اء  ان تم يلمج است دا  هذه افي ارد  وونل افي    وعة 
 العن  ي .  ش اء سيدات التجهيز العن  ي    ا زيي   إلى بالاضاف   التلختي 

تقةةةةةةة ر    1997أف يةةةةةةةل    06  ؤرخ مجافيةةةةةةة 01-97الجزائةةةةةةة  رقةةةةةةةم:      ةةةةةةة  وبيةةةةةةةاءا وعةةةةةةةة قةةةةةةة ار    1997مج سةةةةةةةي   
، ف صةةةةةةةبلخت بةةةةةةةذلك تنةةةةةةةنيته الجديةةةةةةةدة "ال ةةةةةةةيدوق    ةةةةةةة    إلى  تيةةةةةةةاطلاحوا  لعتةةةةةةة فير  ال ةةةةةةةيدوق الةةةةةةة طني  تح يةةةةةةةل

 
1 http://www.cnepbanque.dz. le 05/04/2024. 

http://www.cnepbanque.dz/
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 ةةةةةةةةة في  باسةةةةةةةةةتثياء  افيممارسةةةةةةةةة  جميةةةةةةةةةع العنعيةةةةةةةةةات    نةةةةةةةةةها  ك  "، وأصةةةةةةةةةبأ-  ةةةةةةةةة  -  والاحتيةةةةةةةةةاط  الةةةةةةةةة طني لعتةةةةةةةةة فير
 .ونعيات التجارة ا ارجي 

وعةةةةةة  و ،  -  ةةةةة  -الاحتيةةةةةاطو   ظنةةةةة  لعنةةةةةل و هةةةةةا  ال ةةةةةيدوق الةةةةة طني لعتةةةةة فيرافييالجديةةةةةدة    ينانالقةةةةة  بعةةةةةد  
  أكةةةةةةةبرافيتععةةةةةةةق باليقةةةةةةةد والقةةةةةةة ض، تم  ةةةةةةةيأ اسةةةةةةةتقلالي     1990أف يةةةةةةةل    15ؤرخ مج  افيةةةةةةة  10-90 ن رقةةةةةةةم  انلةةةةةةة ار القةةةةةةة

  افي ةةةةةةةار   كاةةةةةةيره  ةةةةةةة -  ةةةةةةة  -والاحتيةةةةةةاط  ال ةةةةةةيدوق الةةةةةةة طني لعتةةةةةةة فير  ن  اأصةةةةةةبأ   كةةةةةةة  بحيةةةةةةةث  لعن ةةةةةةار ،
 بجل العنعيات افي  في  لعن ار  التجاري  وونل وعة  ايعي:  التجاري  القيا  

 ؛ت أشكالهاان هنا ك افيالي  الإيداواتاستقبال وتنيير  •
كقةةةةةةة وض تم يةةةةةةةل شةةةةةةة اء  )ت أشةةةةةةةكالها  انةةةةةةة هنةةةةةةةا ك  الأجةةةةةةةلوط يعةةةةةةة     افيت سةةةةةةةط  ةةةةةةةيأ القةةةةةةة وض الق ةةةةةةةيرة،   •

  لتجهيةةةةةةز  يةةةةةةازل، قةةةةةة وض التهيئةةةةةة ،  شةةةةةة اء قطعةةةةةة  أرض، قةةةةةة وض   جهةةةةةة  سةةةةةةك  جديةةةةةةد، بيةةةةةةاء  نةةةةةةك ،
 ؛ق وض الاستثنار...الخ(،  استهلاكي ق وض استثناري ، ق وض  

 ي .انالائتنالتعا ل بالبطاقات  •
 .CPA1 مصرف القرض الشعبي الجزائري  :  يانثا

  75/ 67افيعدل وافيتنم بالأ   رقم   1966دينةةنبر   29ال ةةادر بتاريخ   66/36 ةةاؤه بم ج  الأ   رقم انتم 
ن  او   وظائفه الأسةةةةاسةةةةي   يأ الائتن ي   ةةةةاء الق ض ال ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةعبي الجزائةةةةةةةةةةةةةةةةةةةنوافيتععق با،  1967 اي  11افيؤرخ مج 

 .لعنؤسنات ال ايرة وافيت سط  الحجم
   1966يعتبر   ةةة   الق ض ال ةةةعبي الجزائ ي    أهم افي ةةةار  العن  ي  الجزائ ي  بحيث تم تأسةةةينةةةه سةةةي   

  الق ض       يضمار،  ةةةةةةةةديي  ارةةةةةةةة عي  200  بةةةة حاليا  يقدّر حيث  لعدول ،  ح  ي    عكي   اويةةةةةةةةالاجتن الهةةةةةةةةرأسم  يعد و 
 .ال طني  التراب وبر    زو   وكال   161 يعادل بما جا امج ا تداد  الجزائ ي ال عبي

و  بعد باسةةةةةةةةةةت دا    يت جاته و ض خلال     الج اري ن ةةةةةةةةةةاطه  الجزائ ي ال ةةةةةةةةةةعبي الق ض    ةةةةةةةةةة   يعزّز
 التي اليقدي   لعنيتجات    جّه  أحدهما  للات ةةةةةةةةةةةةةال و  كزي ،     cp)-Banking, e-E–(@Mobile CPAتطبيقات 

 .ا د    استن اري  تضن 
ع ،  ذات الأهدا   تحقيق ق ةةةد    ةةة مج افي افييت ج  يتنثل، و   ظه  4451    أكث   حاليا  ةةة  افي يضةةةم ال ةةةّ

  37.500  بةةةةةة   قدّرة افي ةةةةةةةةةةةةص  نتيج   تحقيق  ع   دج/ عي ن   70.148 بعغ   ،2022  سي  مجبحيث   اتهةةةةةةةةةةةةن اط  جمع  مج
 بمنةةةةةةةةةةةئ لياته تما ا يتكفّل والذي با تياز    اطي     ةةةةةةةةةةة    الجزائ ي ال ةةةةةةةةةةةعبي  الق ض   ةةةةةةةةةةة    يعد ،كنا  دج/ عي ن 

 التط ي  والترقي . إلى  تهد  التي والتعا لات  لعي اطات  حديث  وممّ ل  كنتعا ل،  الاجتناوي 
 يعي:فينكنا تتنثل ن اطات افي    وعة افينت ى الدول 

 ؛ا ارجي   العنعيات  تم يل مج  الجزائ ي ال عبي  الق ض      يناهم •

 
1 https://www.cpa-bank.dz  .25/03/2024 

https://www.cpa-bank.dz/
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 ويضةةةةن  ب ةةةةادراتهم  يتععّق  فيم  التنةةةةديد   ود   أخطار  تنةةةةيير مج لعننةةةةت ردي   نةةةةاودته  ةةةة  افي يضةةةةن  •
 ؛بضائعهم   بالغ  تنديد   لعنن نين

 ،الدّول  افينت ى وعة لعتنديد   كيفيات  (03)  ثلاث  هئونلا وعة  الجزائ ي ال عبي الق ض       يع ض •
 وعة بنةنع  يتنتع ن  أجيبيا   اسةلا  20 ويضةم(،  الح  التلخ يل،  افينةتيدي  الق ض  بعغ  تنةديد ، افينةتيدي الق ض)

  .الدّول  افينت ى

   .  1(BNA)ثالثا: المصرف الوطني الجزائري  
تجاريا  ون  يا. وأهم        واوتبر    1966أن  جةةةةةةةةةةة و   13ال ادر بتةةةةةةةةةةةاريخ   178  /66تأسس بم ج  الأ   

لعقطاع الزراوي افينةةةير ن  ا يأ الائتن ي وافينةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاهم  مجالاقت ةةةادتم يل القطاع   ةةةئ    أجعها هيانال ظائه التي 
وذلك    خلال إوادة هيكع  افي ةةة   بحيث    1982   الفلاح  والتيني  ال يفي  سةةةي    ةةة   ةةةاء نإلاي   إلى  ذاتيا ،

  ،1988في  انجة  12ال ةةةةةةةةةةةةةةةادر بتةاريخ    01-88   ن رقمانالقةوفق  أوكعةت إليةه  هنة  تم يةل وتط ي  القطةاع الفلاحي  
 ائ ي   : ز الجطني    ال افي   و ها     مث  تيظيؤ التنيير الذاتي، وت   ن ي الاقت ادجيه افيؤسنات   ن  تضافيت

 خ وج ا زيي  العن  ي     التداولات افيالي  وود  تم كز ت زيع افي ارد    قبعها؛ •

 ح ي  افيؤسنات مج الت طين لدى افي ار ؛ •

 ي .الاقت ادق ارات تم يل افيؤسنات  اذح ي  افي ار  مج اتخ •

، سمأ بتايير جةةذري باليقةةد والق ضافيتععق    1990أف يةةل    14ال ةةةةةةةةةةةةةةةادر بتةةاريخ    10-90   ن رقم  انالقةةومج  
افيؤسةنةات   تقالان  إلى   ن انالقوقد أدى وضةع هذا  ،لعبعد الجديدة    ي الاقت ةادبالت افق  ع الت جيهات   افي ة مجليظا  
ال طني   افي ةةةةةة  ، أصةةةةةةبأ ووعة ل ار افي ةةةةةةار  العن  ي  الأخ ىالتنةةةةةةيير الذاتي،    إلى جه   ي     التنةةةةةةيير افي  العن

  باسةةةةةةةتقطاب افي ارد وتقديم الق وض،   عقائفه افيتعظ كاف  و   ءمج أدا   عي ي  ذو اسةةةةةةةتقلالي   الي ،شةةةةةةة  ةةةةةةةي     الجزائ ي
افي ةةةة   ال طني الجزائ ي  ن  اك  1995سةةةةبتنبر    05، وبتاريخ لاءووضةةةةع وسةةةةائل الدفع وتنةةةةييرها تحت ت ةةةة   العن

مج شةةةةةةه      ةةةةةة   ال طني الجزائ يافي  رأسمالوشةةةةةةهد  ،أول   ةةةةةة   يميأ له الاوتناد    ط   معس اليقد والق ض
  ثم تم رفع رأسماله ،   عيار دييار جزائ ي  41600 إلى   عيار دييار جزائ ي  14600      ارتفاوا  2009   وا  ن  ا  ج

  عيار دييار جزائ ي.  150000  إلى  2018ن اج  ي  مج شه   ن  ة ثا
مج   ن ةةاط ال ةةيرف  الإسةةلا ي لإطلاق  ت خيص  وعة  2020ج يعي    20افي ةة   ال طني الجزائ ي مج تح ةةل 

باطلاق وكالات لع ةةةةةةةةيرف    افي ةةةةةةةة   ال طني الجزائ يقا    2021ا  و، ومج إسةةةةةةةةلا ي افذ    شةةةةةةةةكل نوه مج جميع ف و 
تعبي  احتياجات العنلاء وتط ي   يتجات وخد ات ال يرف  الإسلا ي ، ويعد افي    ال طني    إلى الإسلا ي  تهد 

  21وكال    زو  وعة كاف  التراب ال طني و   227لجزائ ي  ب ةةةةةةبك   تك ن     الجزائ ي    أهم افي ةةةةةةار  العن  ي  ا
  دي ي  جه ي  للاستالال  يت  ة وبر رب ع ال ط .

 
1 https://www.bna.dz.le:  05/04/2024. 

https://www.bna.dz/
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 .1(BEA)صرف الجزائر اطارجي  مرابعا:  
أكت ب    01بتاريخ   204/  67 سةةةة   افي  تأسةةةةينةةةةه بم ج   يعتبر   ةةةة   الجزائ  ا ارجي  ؤسةةةةنةةةة  ون  ي  تم 

، ويعتبر    افيؤسةةةةةةةنةةةةةةةات الأولى التي الت  يم افي ةةةةةةة مجسخ  إج اءات  عي ن دييار ويمثل    20ب أس  ال قدره   1967
  إلى   ح لت التي الأولى  افي ةةةةةةةةةار     ويعتبر ؤسةةةةةةةةةنةةةةةةةةةات تتنتع بالاسةةةةةةةةةتقلالي  التا   ضةةةةةةةةةن  افي سةةةةةةةةة     إلى  ح لت

حيث أوكعت له مج بداي    ،1988في  انج  12ال ةةةةةةادر بتاريخ   01-88  افي سةةةةةة   رقم نةةةةةةتقع  ضةةةةةةن     ؤسةةةةةةنةةةةةةات
وإوطاء    ادير الاسةةةتو   الاوتناداتفيق   بعدة اخت ةةةاصةةةات كنيأ   حالياأ ا  ،  ن ةةةاطه  هن  تم يل التجارة ا ارجي 

 لتنهيل  ها هم.  الجزائ يين  لعن دري ت اناضن

 عيار دج مج الجعنة  افييعقدة    230 إلى  عيار دج  150اله الاجتناوي    رفع رأسم إدارة افي ة  ق ر معس 
  إلى   ت ةةةةةةةار ا ارجي بداي  بفتأ وكال  مج باريس لع ل جن، ويعتبر هذا الإج اء خط ة  هن  للا2018ج يعي    09مج 

افي تب  النةةةةابع    إلى  النةةةة ق الدولي ، كنا يعتبر    أهم افي ةةةةار  وعة افينةةةةت ى الإف يقي بتقد ه    افي تب  العاشةةةة ة
 ته الع بي  والإف يقي .  انسماله ليعزز  كإف يقيا بعد رفع رأ

يقد    ةةة   الجزائ  ا ارجي ودة خد ات   ةةة في  الكتروني  وعة ل ار البطاقات افي ةةة في ،   ةةة   وعة 
 ا لم، خد   الدفع و  بعد، خد   التع يض و  بعد وكذلك خد   التلخ يلات الجناوي .

 .2(ADRB) الفلاحة والتنمية الريفيةصرف  م: خامسا
  13افيؤرخ مج   82/106  ةةةة   الفلاح  والتيني  ال يفي   ؤسةةةةنةةةة  حك  ي  تم تأسةةةةينةةةةها بم ج  افي سةةةة     
 ةةةةةةةط  الفلاحي  وت قي   نوادة هيكع  افي ةةةةةةة   ال طني الجزائ ي، بحيث وكل بمهن  دوم الأإ   خلال   1982 ارس  

ب أسمال قدر   1988 ؤسةةنةة  ذات أسةةهم سةةي    إلى القطاع الفلاحي وال ةةياو  التقعيدي  والح  ، تم تح يل افي ةة  
  عي ن دج. (1)سع  النهم ال احد يقدر ب احد   أن   سهم وعة 2200  إلى  عيار دج  قنن   22ب

أصةبأ   ة   الفلاح  والتيني  ال يفي   ؤسةنة  تتنتع بالاسةتقلال   90/10 ن اليقد والق ض انبعد صةدور ق
 لتي تقد ها افي ار  التجاري .الذاتي وتقد  جميع ا د ات افي  في  التقعيدي  ا

 دي ي  جه ي  حنةةةةة  إح ةةةةةائيات    39  إلى وكال  وبر كا ل التراب ال طني بالإضةةةةةاف   340يمتعك افي ةةةةة    
وا ل بين   ظه وإطار،  ع    8000افيقد   مج افي قع ا ا  بافي ةةة  ، كنا ي ف  افي ةةة   أزيد       2024سةةةي  

  كعه بالزبائ  وبر وكالاته لتعبي  طعبات الزبائ .  1200ت كيع  تقدر ب
وبالتال بدأ  ،تح ةةةل افي ةةة   وعة شةةةهادة افيطابق  لعنيتجات الإسةةةلا ي   2020سةةةبتنبر    سةةةي    29ومج 

لعت جه افي ةةةةة مج الجديد افي ةةةةة   مج تقديم  يتجات وخد ات   ةةةةة في  تتطابق  ع الت ةةةةة يع الإسةةةةةلا ي   اكب   يه 
 ةةاء أول وكال    ةة في  نإوكذلك لاسةةتقطاب ودد أكبر    افيدخ ي  وافينةةتثن ي  خاصةة  مج القطاع الفلاحي، وتم  

 تقد  ا د ات افي  في  الإسلا ي  فقلم في    الفلاح  والتيني  ال يفي  وعة  نت ى ولاي  البعيدة.  

 
1 https://www.bea.dz. le : 10/04/2024. 

2 https://badrbank.dz. le : 12/04/2024. 

https://www.bea.dz/
https://badrbank.dz/
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 .1(BDL)  التنمية المحليةصرف  م:  سادسا
  1985أف يل    30افيؤرخ مج   85/85يعتبر   ة   التيني  المحعي    ة   حك  ي أسةس بم ج  افي سة   رقم  

بعد إوادة هيكع       الق ض ال عبي الجزائ ي،    أجل تم يل البنى التلختي  العقاري  ويع   بم    افيؤسنات 
بعد    1989فيف ي سةةةي     20ائ ي مج ال ةةةايرة وافيت سةةةط  بالدرج  الأولى، إسةةةتقل و    ةةة   الق ض ال ةةةعبي الجز 

 ا ا  باستقلال افيؤسنات.   89/04 ن رقم  انالق
دج    خلال ب نا ج تيظيم شةةةةةةةبكات افيؤسةةةةةةةنةةةةةةةات اليقدي    500000بدأ افي ةةةةةةة   ن ةةةةةةةاطه ب أسمال قدره 

بجنيع العنعيات التجاري  افي كع  لعن ةار  التجاري     عي ن دج، ويق   افي ة    36800  إلى  وافي ة في  لي ةل حاليا
وكالات خاص  بق ض ال ه ، وبعد تبييه ال يرف  الاسلا ي    08وكال  تجاري  و  168وبر شبك  وكالات قدرت بةةةةةةةةةةةةة  

شةةباك لع ةةيرف  الاسةةلا ي  بمعدل شةةباك   168ن  وح ةة له وعة شةةهادة  طابق  افييتجات افيالي  الاسةةلا ي ، يقد  ا 
 ال   يت  ة وعة كاف  التراب ال طني.مج كل وك
 .متغيرات الدراسة  :انالفرع الث

أفضةةةل اختبار ضةةةالم  إلى سةةةبيل تحقيق هد  ال صةةة لمج طبيع  الدراسةةة  الكني  التي سةةةيق   بها و   إلى  باليظ 
وج  تحديد افيتايرات التي سةةةةيتم    خلالها بياء نم ذج كني قياسةةةةي يعكس حقيق     ،لعن ةةةةار  العن  ي  الجزائ ي 

اليظا  افي ة مج الجزائ ي، ويعم بجنيع افيتايرات التي تؤث  مج اسةتق ار ن ةاط افي ةار  العن  ي  الجزائ ي ، وك ن هد   
  ارتأييا  ،ر  العن  ي  افي ة في الكعي مج صةلاب  افي ةا الاقت ةادالدراسة  قياس أث  الأز ات التي تحدث وعة  نةت ى 

،  TCH، سةةةع  ال ةةة   OP، سةةةع  ب  يل اليفلم PIBالكعي ) الياتج المحعي الإجمال   الاقت ةةةاداختيار  تايرات 
الكعي الجزائ ي   الاقت ةةاد( كنتايرات  نةةتقع  تعكس الاختلالات التي تحدث وعة  نةةت ى INF عدل التضةة م 

( كنتاير تابع مج الين ذج CARفيلاءة افي ة في  )ننةب  كفاي  رأس افيال   ا خ  تم تحديد  ؤشة  صةلاب  اانومج الج
 الكعي. الاقت اديعبر و   لاءة افي ار  العن  ي  الجزائ ي  و دى تأث ه بالاختلالات التي تحدث مج  تايرات 

 سيتم مج هذا الف ع تقديم وتحعيل  تايرات الدراس  كنايعي:  
 :  PIB  الإجماليأولا: الناتج المحلي 

ي ضةةةةةةةأ تط ر هذا الأخير خلال  ال ةةةةةةةكل الذيالاجمال تم الاوتناد وعة الياتج المحعي  تط ر لع ض وتحعيل 
 كالتال:  2021  إلى 2009فترة الدراس  المحددة بالفترة افينتدة    

 
 
 
 

 
1https://www.bdl.dz. Le : 15/04/2024. 

https://www.bdl.dz/
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 . (2021- 2009تطور الناتج المحلي الإجمالي )  :(05)شكل رقم  

 
    

 الجزائ .  بيكبياء ا وعة تقاري    الطال إوداد   المصدر:   
سةةةةةةةةي ات الدراسةةةةةةةة   خلالجمال الجزائ ي     خلال الجدول نلاحظ التايرات الحاصةةةةةةةةع  وعة الياتج المحعي الإ

 وعة ثلاث فترات كالتال:  ال كل(، يمك  تقنيم  2009-2021)
يث ارتفع الياتج المحعي الاجمال  بح  2014سةي   إلى  2009تمتد هذه الفترة    سةي  فترة التزايد المسـتمر:   •

وعة   ارتفاع أسعار المح وقات إلى  ، وهذا راجع 2014مج سي     213.81  إلى  2009مج سي     137.21    
  2014بحيث سةةةةةةةةجعت أكبر قين  لعياتج المحعي الإجمال لفترة الدراسةةةةةةةة  سةةةةةةةةي     ، نةةةةةةةةت ى النةةةةةةةة ق العافيي

 ؛213.87بة وافيقدرة 

، بعد ا ت اجعت أسةةةةةةةةةةةعار  165.98 إلى  اجع الياتج المحعي الاجمالت    2015مج سةةةةةةةةةةةي     فترة الاســـــــــتقرار: •
  إلى   165نةةتق ة وعة افينةةت ى المحعي، وبقي  نةةتق   ا بين افيالمح وقات مج النةة ق العافيي، والأوضةةاع لير 

 ؛2019لاي  سي     إلى  175

  2020بين الانخفاض سةةةةةي   الياتج المحعي الاجمال    تباي عدراسةةةةة  ل تينالأخير   سةةةةةي مج أ ا مج النةةةةةيتين الأخيرتين 
وكذلك حال  اللا اسةةةةةةةةةةةتق ار التي و فتها البلاد مج فترة  ا    19فعفات جائلخ  ك فيد   إلى وهذا وائد   146دون 

لع دة    186.23ويبعغ   2021ليعاود الارتفاع سةةةي     ايَر ا ارط  النةةةياسةةةي  مج الجزائ ينةةةنة بالح اك ال ةةةعبي وتث 
 . ينبي مج الجزائ  والعا  ككلالاستق ار ال
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 عيار دولار وه   بعغ يعتبر إيجاا رلم   177.36بعغ  ت سةةلم الياتج المحعي الإجمال خلال فترة الدراسةة    فيم
التايرات التي ح ةةةةةةعت وعة  دار فترة الدراسةةةةةة     ت اجع لأسةةةةةةعار المح وقات وحال  ود  الاسةةةةةةتق ار التي   ت بها 

 التي أوقفت اقت اديات العا .  19ك فيد  جائلخ     إلى  وص لا 2019الجزائ  بداي     سي   
 .OPسعر برميل النفط يا: نثا

بافيئ       90الجزائ ي، ك ن وائدات اليفلم تمثل أكث      الاقت ةةةةادأهم  ؤشةةةة  مج يعتبر سةةةةع  ب  يل اليفلم 
وفيياق ة  وتحعيل تط ر سةع  اليفلم خلال فترة   ،ي  العا   لعدول الاقت ةادإي ادات الدول  التي بدورها تتلخدد النةياسة  

 :الدراس  تم و ضه مج ال كل افي ال

 (2021-2009(: تطور سعر برميل النفط )06شكل رقم )

 
 الجزائ .  بيكبياء  وعة  عطيات تقاري     الطال  إوداد  المصدر:  

فلم مج بداي  فترة الدراسةةةةةة  بحيث تزايد    يارتفاع سةةةةةةع  ب  يل ال أولاه نلاحظ   خلال ال ةةةةةةكل افي ضةةةةةةأ  
مج سي      %28.83بققا زيادة قدرة بةةةةةةةةةةةةةة   2010دولار مج سي     80.2 إلى  2009دولار لعبر يل مج سي     62.25

حد ابحيث وصةةل سةةع  البر يل ال     2011واحدة، لي اصةةل الارتفاع  نةةجلا أكبر قين  له خلال فترة الدراسةة  سةةي   
   جه  والأوضةةةةةةةاع   2008العافيي بعد أز      الاقت ةةةةةةةادتعاش ان إلى  دولار أ  يكي، وهذا راجع   112.94فيا قينته  

وكذلك الأوضةةةةةاع التي شةةةةةهدتها  ال إف يقيا  ،الجي سةةةةةياسةةةةةي  والأ يي  التي ح ةةةةةعت مج بعض دول ال ةةةةة ق الأوسةةةةةلم
 خاص  تده ر الأوضاع النياسي  والأ يي  مج ليبيا.

دولار أ  يكي لعبر يل   111.04سةةةةع     إلى بداي  ت اجع أسةةةةعار اليفلم بحيث ت اجعت  2012شةةةةهدت سةةةةي   
تباطئ   إلى وهذا راجع   %59.47فضةةةةةةةت مج هذه الفترة بما ننةةةةةةةبته  انخبحيث   2016ها حتى سةةةةةةةي   ار انهيوواصةةةةةةةعت 
 العافيي واضط ابات الن ق الدولي  بعد ظه ر أس اق س داء لعيفلم    ال  ق الأوسلم و ال إف يقيا. الاقت اد
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واستن     2016 قارن  بني     %20.22وحققت ارتفاوا بن سا بينب     2017تع ت أسعار اليفلم سي   ان
اجع   ة أخ ى وسةةجل دولار، ليبدأ مج التر   71.3بحيث وصةةل سةةع  البر يل ال احد   2018مج الارتفاع كذلك سةةي   

دولار أ  يكي بنةةةب  ال ضةةةع ال ةةةلخي العافيي ج اء أز      42.1بما قينته    2020أقل قين  له مج فترة الدراسةةة  سةةةي   
 .1*(OPECيظن  الدول افي درة لعيفلم )فيبعد الق ارات الجديدة    2021يعاود الارتفاع سي   ل،  19ك فيد 

 .TCHسعر صرف الدينار الجزائري  : ثالثا

ي  الكعي  نجد سةةةةةةع  ال ةةةةةة   الذي    خلاله تتلخدد الت ازنات اليقدي  و عالج   الاقت ةةةةةةادأهم افيتايرات    
التجاري، وبالتال فه  يعتبر قياة    قي ات تم ي  النةةةةةةةياسةةةةةةة  اليقدي  ن  االاختلالات التي تح ةةةةةةةل وعة  نةةةةةةةت ى افييز 

 الجزائ ي خلال فترة الدراس  تم الاوتناد وعة ال كل التال:    ولتلخعيل تط ر سع  ص   الدييار
 (. 2021- 2009(: تطور سعر صرف الدينار الجزائري )07شكل رقم )

 
 الجزائ .  بيكبياء ا وعة تقاري    الطال إوداد المصدر:  

التراجع لنةةةةةةةةةةة ق الع ض و   الدييار الجزائ ي خلال فترة الدراسةةةةةةةةةةة  ت اجعا  نةةةةةةةةةةةتن ا مج قينته، وي جع هذا 
   جهة    "الجزائ  "بيةكسةةةةةةةةةةةةةةيةاسةةةةةةةةةةةةةةات الت فيض افييتهجة     ط      إلىو   والطعة  وعة الةدييةار الجزائ ي    جهة
  2008بت فيض العنع  لتفادي أثار الأز   افيالي  العافيي  لنةةةةةةةي    "الجزائ   "بيكأخ ى، ففي بداي  فترة الدراسةةةةةةة  قا  

فاضةةه  انخ  إلى ال ةةيء الذي أدى ،الجزائ ي وهذا راجع لعتياقص الطع  وعة اليفلم مج النةة ق العافيي الاقت ةةادوعة 
   دج  قابل الدولار الأ  يكي ال احد مج سي79.37 إلى  2009دج  قابل واحد دولار أ  يكي مج سي   77.54   

 تعاش الن ق العافيي لعيفلم.نوهذا راجع لا  %8.21بققا صع دا قدر بة    2011، لييتع  سي   2010

 
*1OPEC:   استق ار أس اق اليفلم      ن لدولها الأوضاء وضن مج تينيق وت حيد النياسات اليفطي  تها )أوبك( وفقا ليظا ها الأساسي، تتنثل  هن لعيفلم افي درة   الدول يظن

   اليفلم.  ون مج صياوأجل تأ ين إ دادات فعال  واقت ادي  و يتظن     اليفلم لعننتهعكين، ودخل ثابت لعنيتجين ووائد وادل وعة رأس افيال لأولئك الذي  ينتثن
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  80و  75و   الدييار الجزائ ي اسةتق ار ننةبي مج قينته بين    2014وسةي    2012مج الفترة افينتدة بين سةي  
وبالتال ود    ،دييار جزائ ي  قابل واحد دولار أ  يكي وي جع ذلك لاسةةةةةةةةةتق ار أسةةةةةةةةةعار اليفلم مج النةةةةةةةةة ق العافيي

  فض قين  الدييار.  "الجزائ   "بيكتدخل 
قا ت النةةةةةةةةةةةعط  اليقدي  مج الجزائ  بت فيض قين  الدييار الجزائ ي ليتراجع بينةةةةةةةةةةةب  قاربت   2015مج سةةةةةةةةةةةي   

 انهيةاردييةار، وهةذا الق ار جةاء بعةد    إلى  ات الجبةاية  اليفطية  ويةد تح يةل الةدولاروذلةك ينةةةةةةةةةةةةةةنأ بارتفةاع وةائةد   25%
 .2014أسعار الذه  الأس د مج سي   

، وهذا  2021-2016واصةةةل سةةةع  صةةة   الدييار الجزائ ي ت اجعه ب ةةةف   تتالي  مج الفترة   2015بعد سةةةي  
وج د فةائض مج الكتعة    إلى  ذاك بطبع كتعة  نقةدية  كبيرة أدتنةستهجتةه الحك  ة   انالتن يةل التقعيةدي الةذي    إلى  راجع 

، لينتن  الدييار الجزائ ي مج الهب ط بفعل الاختلالات النياسي  التي بدأت مج  طعع  الاقت اداليقدي  وعة  نت ى  
 ي ال طني.  الاقت ادوالأز   ال لخي  التي اجتاحت العا  وذلك لتراجع الين     2018

 .INF: معدل التضخم  رابعا
فيها فهي  عيار  ،التلخكم إلى ي الاقت ةةةاديعد  عدل التضةةة م    بين أهم  ؤشةةة ات التي تنةةةعة النةةةعطات  

فالارتفاع افينةةةةةةةةةتن  مج  ،يحدث مج إقت ةةةةةةةةةاد أي دول ا لعقدرة ال ةةةةةةةةة ائي  لعن اط  و تاير    افيتايرات التي تعكس  
طبيع  ونل افي ةةةةةار  التجاري  تعتند وعة  دى اسةةةةةتق ار  ن  لأ  ،أكبر الأز ات افيالي  وافي ةةةةة في   إلى الأسةةةةةعار يؤدي

قتراض و جال ط يع  و ت سةةةةط ، ولع ض و ياق ةةةة   عدل التضةةةة م ق اض والإقين  اليق د ك ن ونعها يق   وعة الإ
 وتناد وعي ال كل افي ال:مج الجزائ  خلال فترة الدراس  تم الا

 (. 2021-2009(: تطور معدل التضخم في الجزائر )08شكل رقم )

 
 الجزائ .   بيكاوتنادا وعة تقاري     الطال  إوداد  المصدر:                
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تباييت  عدلات التضةةةةةةةة م مج الجزائ  خلال فترة الدراسةةةةةةةة  بين ارتفاع لأسةةةةةةةةباب خارجي  ضةةةةةةةةن  التضةةةةةةةة م 
وبر قي ات النةةةةةةةةياسةةةةةةةة  اليقدي  لاوادة الت ازن لعنةةةةةةةة ق    "الجزائ   "بيكضةةةةةةةةات نتيج  لتدخل افانخافينةةةةةةةةت رد، تتبعها  

 والتلخكم مج الأسعار.
 إلى   وهذا راجع   %5.73التضة م   تفعا ننةبيا وبعغ ن  اك  2009مج بداي  فترة الدراسة  وبالتلخديد مج سةي   

عاش  نبنةةةةةب  زيادة الأج ر وب ا ج الا  2009و  2000الجزائ ي مج الفترة  ا بين  الاقت ةةةةةادارتفاع الكتع  اليقدي  مج 
 ي التي اوتندتها الدول  الجزائ ي  مج تعك الفترة.الاقت اد

(، وتم رصةةةةةةةةةد  2014-2010ج التيني  ا ناسةةةةةةةةةي )الجزائ  ب نا  تب م  2014-2010مج الفترة افينتدة بين  
أوعة ننةةب  له خلال فترة الدراسةة     إلى  2012 عيار دولار أ  يكي، وهذا  ا يفنةة  ارتفاع التضةة م سةةي    286 بعغ 

وبارتفاع الأسةعار مج النة ق العافيي مج   ،ك ن البرا ج التين ي  تعتند وعة الاسةتيراد ب ةكل أكبر  %8.89 نةجلا 
بعدها    "الجزائ   "بيكارتفاع الأسعار بعيا كذلك ضن   ا يننة بالتض م افينت رد، ليتدخل   إلىهذه الفترة، أدى 

وهذا دليل وعة نجاو  النةةةياسةةة     2014سةةةي     %2.92 إلى  ضةةة م تدريجاتممت ةةةا لعنةةةي ل  الزائدة ويتراجع  عدل ال
  .الجزائ  لبيكاليقدي  

 عيار دولار،    280( خ ةةةةةة ةةةةةةت له 2019-2014بعدها  باشةةةةةة ة سةةةةةةط ت الدول  ب ناما خماسةةةةةةيا جديد )
هذا الارتفاع راجع لعت سةع أن   ، إلا2016سةي     %6.4ننةب    إلى ليعاود  عدل التضة م الارتفاع    جديد وي ةل

التلخكم فيه    خلال خفض قين  مج الكتع  اليقدي  وليس لعتضةةةةةةةة م افينةةةةةةةةت رد وبالتال   يك  ب ةةةةةةةةدة أكبر، وتم 
  قدرت ةةةةةةةةبينب  2020   ةةةةةةةةةةةة  سيةةةةةةدراسةةةةةةلال فترة الةةةةةةل قين  له خةةةةةةةةار المح وقات لينجل أقةةاش أسعةةتعانار الجزائ ي و ةةالديي
وهذا راجع لارتفاع أسعار افي اد الاذائي  مج   %6.62 نجلا   2021ليع د للارتفاع   ة أخ ى سي     %2.09بةةةةةةةةةة 

 بنب  زيادات أسعار اليقل والت زي  وعة افينت ى العافيي.  19ك فيد الن ق العافيي بعد جائلخ   
 .CARخامسا: معدل كفاية رأس المال  

   لاءة انيتععق بج  فيميعتبر  عدل كفاي  رأس افيال    بين أهم  ؤشةةةةةةةةةةة ات النةةةةةةةةةةةلا   افي ةةةةةةةةةةة في  خاصةةةةةةةةةةة   
ظن  افي ةةة في ، ال ةةةيء الذي جععه    بين افيؤشةةة ات التي اهتنت بها لجي  بازل  يذ تأسةةةينةةةها، كنا  نافي ةةةار  والأ

ظن  افي ةةةةة في  مج كاف  اختبارات الضةةةةةالم افي ةةةةة مج ب صةةةةةي  نيعد  ؤشةةةةة      ؤشةةةةة ات قياس صةةةةةلاب  افي ةةةةةار  والأ
، و يذ تعك الأز   زاد 2008صةةةةةةةةيدوق اليقد الدول وكذا صةةةةةةةةيدوق اليقد الع ا خاصةةةةةةةة  بعد الأز   افيالي  لنةةةةةةةةي  
الجزائ  مج تقاري ه  يذ     ةةة  الاهتنا  بهذا افيعيار مج الجزائ  وصةةةار    أهم  ؤشةةة ات النةةةلا   افي ةةة في  التي يق ها  

 ، وسيتم و ض و ياق   تط ر  عدل كفاي  رأس افيال مج الجزائ  لفترة الدراس  مج ال كل افي ال.2009
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  .(2021-2009)  في المصارف العمومية الجزائرية  (: تطور معدل كفاية رأس المال07شكل رقم )

 
 الجزائ .      وعة تقاري    بياء    الطال  اوداد    المصدر:     

افي ةار  العن  ي  الجزائ ي  ون  ا تتنتع بملاءة   ة في  جيدة تعبي  ا أن   النةابق نلاحظ   خلال ال ةكل  
، وهي أقةل ننةةةةةةةةةةةةةةبة   %15.79تطعبةه  ق رات لجية  بازل لع قةابة  افي ةةةةةةةةةةةةةة فية ، فنعةدل كفةاية  رأس افيةال   ييزل تحةت  

ا تف ق افيعدل افيطع ب    ط   لجي  بازل لع قاب  افي ةةةةةةة في  أنهإلا    2014سةةةةةةةجعت مج فترة الدراسةةةةةةة  وذلك سةةةةةةةي   
   .%10.5والمحدد بة 

بال لم    تحقيق افي ةةةةةةةةةةةةةةةار  العن  ية  الجزائ ية   عةدل كفةاية  ل أس افيةال يف ق افيعةدل افيطع ب وفق  ق رات  
  إلى  وهذا راجع   2014سةةةةةةي     إلى  2009افيعدل افينةةةةةةجل مج بداي  الفترة مج تياقص  نةةةةةةتن     سةةةةةةي   أن   إلا ،بازل

زيادة افي ةةةةةةةةار  العن  ي  مج  يأ الق وض مج هذه النةةةةةةةةي ات مج إطار  ا ينةةةةةةةةنة بم ةةةةةةةةاريع دوم ال ةةةةةةةةباب وخعق  
  ؤسنات صايرة و ت سط  وتكفل افي ار  العن  ي  بميأ ق وض لع باب    أجل خعق  ؤسنات جديدة.

 إلى   وذلك راجع   %19-18ا بين اسةةةةتق   عدل كفاي  رأس افيال    2020  إلى  2015ومج الفترة افينتدة    
ي الذي أصةةةاب هذه الفترة بنةةةب  الاختلالات النةةةياسةةةي  التي الاقت ةةةاداسةةةتق ار ن ةةةاط افي ةةةار  العن  ي  ال ك د  

 الق وض افيتعث ة.جزء    وكذلك تقييد  يأ الق وض وتقييد الاستيراد وتم يل افي اريع واسترجاع   ،  ت بها البلاد

رفع رؤوس   إلى  وهةذا راجع   %22.26وةاود  عةدل كفةاية  رأس افيةال الارتفةاع بققةا  ةا ننةةةةةةةةةةةةةةبتةه   2020مج  
الق وض افيتعث ة جزء    اسةةةةةةةةةترجاع  إلى  ضةةةةةةةةةاف بالإ  ،الأ  ال لعن ةةةةةةةةةار  العن  ي  مج النةةةةةةةةةي ات الأخيرة لعدراسةةةةةةةةة 
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 الاقت ةادي     أجل تي يع  داخيل  الاقت ةادطلاق البرا ج اني بعد و دة الاسةتق ار النةياسةي و الاقت ةادتعاش نوالا
 الجزائ ي.

 : تقديم نموذج الدراسة.انالمطلب الث

العلاق  الكني  القياسةةةةةةي  التي يتم    خلالها ال بلم بين افيتايرات النةةةةةةالف  الذك ، بحيث  الدراسةةةةةة  يمثل نم ذج
الدراسةةةةةةةة     جه  و دى   ي  الين ذج تحقيق أهدا انطلاقا     دى إ كانيتم اختيار الين ذج ال ةةةةةةةةا  لعدراسةةةةةةةة  

، ويقبل الين ذج    خلال تحقيقه لع ةةةةةةة وط       جه  أخ ىت الدراسةةةةةةة   ع شةةةةةةة وط الين ذج القياسةةةةةةةيانات افق بي
الين ذج أن   إلى  ت افيتايرات افينةةةت د   مج الدراسةةة  تم ال صةةة لاناوبعد اختبار بي  ،ي  والاح ةةةائي  كذلكالاقت ةةةاد

وج  تقديم اختبارات  ، ث ذج أكن، ولت ضةةيأ اليVECM شةةعاع ت ةةلخيأ ا ط ال ةةا  لهذه الدراسةة  ه  نم ذج 
 .VECM نم ذج  إلى  الاستق اري  لعنلاسل الز يي  والتكا ل افيتزا   وص لا

 اختبارات الاستقرارية:الفرع الأول:  

لاختبار اسةةةتق اري  النةةةعنةةةع  الز يي  هياك العديد    الاختبارات، كاختبار دال  الارتباط الذاتي، اختبار دال   
، إلا  Dickey-Fullerو  Phillips-Perronالارتبةاط الةذاتي الجزئية ، واختبةارات الجةذر الأحةادي لكةل    :  

يمتةاز بالبنةةةةةةةةةةةةةةاطة   الق ةةةةةةةةةةةةةةيرة و  الفتراتنةةةةةةةةةةةةةة   يعتبر الأنالةذي    Dickey-Fullerوةادة  ةا يتم العنةل باختبةار  أنةه
يعنل وعة الك ةه وعة وج د الجذر الأحادي و  كب  الاتجاه العا  ويبين الط يق  افيياسةب  لجعل  أنهوالنةه ل ، كنا  
  نتق ة.  النعنع  الز يي

التةةةةةال:   الع ةةةةةةةةةةةةةة ائي  النةةةةةةةةةةةةةةيةةةةةاق  لةةةةةدييةةةةةا  𝑋𝑡ليك   = 𝜌𝑋𝑡−1 + 𝜀𝑡  1−، حيةةةةةث ≺ 𝜌 ≺ 1  ،
𝜀𝑡و → 𝐵𝐵(0. 𝛿2) ن  اك  ااذ أنه، ونععم𝜌 = النةةةياق  ف ن ، أي وج د جذر أحادي بالنةةةعنةةةع  الز يي ،  1

 نم ذج سير و  ائي بدون ثابت.يك ن 

 ولتبنيلم افيبدأ العا  للاختبار نتبع ا ط ات التالي :

𝑋𝑡 − 𝑋𝑡−1 = 𝜌𝑋𝑡−1 − 𝑋𝑡−1 + 𝜀𝑡 

     = (𝜌 − 1)𝑋𝑡−1 + 𝜀𝑡 

𝛥𝑋𝑡            نضع:       = (𝜌 − 1)𝑋𝑡−1 + 𝜀𝑡 = 𝜙𝑋𝑡−1 + 𝜀𝑡 
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𝜙حيث:  = 𝜌 − 1 ،𝛥.عا ل الف وق    الدرج  الأولى  : 

𝛥𝑋𝑡  نق   بتقةةدي  الين ذج: = 𝜙𝑋𝑡−1 + 𝜀𝑡   بط يقةة  افي بعةةات ال ةةةةةةةةةةةةةةا ى العةةاديةة ، ونق   باختبةةار
:𝐻0الف ضةةةي   𝜙 = 𝜙تانك  ااذ، ف0 = 𝜌 ف ن   0 = وبالتال وج د الجذر الأحادي وتك ن النةةةعنةةةع  ،   1
 نم ذج سير و  ائي لير  نتق .الز يي   

𝜙الإشةةةةةةةةةةكال يك ن مج الاختبار افيطبق لاختبار الف ضةةةةةةةةةةيتين  أن   إلا = 𝜙و   0 ≠   أنه ، فن  الأكيد  0
، أي: 𝑋𝑡−1  القينة  المحنةةةةةةةةةةةةةة بة  فيععنة  أن  ب هيةا  Fullerو  Dickeyن  ا، الإح ةةةةةةةةةةةةةةائيةStudentليس اختبةار 

�̂�

√�̂�(�̂�)

، ويع   𝜏بت نيم جدول لعقيم الح ج  للاح اءة  ن  االإح ائين ا، وقا  هذ Tau  (𝜏)تتبع اح اءة    

    .DF:  وي  ز له بةة  ، Dickey- Fullerهذا الاختبار باختبار 

، التي    خلالها يتضةةةةةةةةةةةةةأ   𝑃يج  تحديد درج  الت خير  Dickey-Fullerقبل البدء مج تطبيق اختبارات 
،  Schwarz  و عيار  Akaike وعة أسةةةةةةةةةةةاس افيعياري  التاليين:  عيار  𝑃ليا الاختبار الذي نطبقه، و يتم تحديد  

طلاقا    درج  الت خيةةةةةةةةةةةةةةةةة  ندد ن ع انفيتم أخذ درج  الت خير التي تعطييا افيعياري  النةةابقين مج أدا قين  لهنا، و  
 الاختبار الذي يج  تطبيقه:

𝑃ان ك  ااذ  =  .𝐷𝐹نطبق اختبار ديكي ف لار البنيلم 0

𝑃 ن ك  ااذ  ≥  .𝐴𝐷𝐹ال اود نطبق اختبار ديكي ف لار    1

 ج فتعف  تحت ثلاث ف ضيات ود  فتعف :اذ البنيلم وعة تقدي  ثلاث نم DFويق   اختبار  

𝑀1 [01]                  ائي بدون ثابت:               : نم ذج سير و 𝛥𝑋𝑡 = 𝜙𝑋𝑡−1 + 𝜀𝑡 

𝑀2[02]           ي  ع ثابت                 : نم ذج سير و  ائ 𝛥𝑋𝑡 = 𝛼 + 𝜙𝑋𝑡−1 + 𝜀𝑡 

𝑀3[03]        و  ائي  ع ثابت واتجاه وا : : نم ذج سير 𝛥𝑋𝑡 = 𝛼 + 𝛽𝑡 + 𝜙𝑋𝑡−1 + 𝜀𝑡 

 ج فتعف  تحت ثلاث ف ضيات ود  فتعف :اذ وعة تقدي  ثلاث نم  𝐴𝐷𝐹ويق   اختبار  

𝑀4  :نم ذج سير و  ائي بدون ثابت : 
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[04] 𝛥𝑋𝑡 = 𝜙𝑋𝑡−1 + ∑ 𝜙𝑖𝛥𝑋𝑡−𝑖 +

𝑃

𝑖=1

𝜀𝑡 

𝑀5و  ائي  ع ثابت: : نم ذج سير 

[05] 𝛥𝑋𝑡 = 𝛼 + 𝜙𝑋𝑡−1 + ∑ 𝜙𝑖𝛥𝑋𝑡−𝑖 +

𝑃

𝑖=1

𝜀𝑡 

   𝑀6 و  ائي  ع ثابت واتجاه وا :   : نم ذج سير 

[06] 𝛥𝑋𝑡 = 𝛼 + 𝛽𝑡 + 𝜙𝑋𝑡−1 + ∑ 𝜙𝑖𝛥𝑋𝑡−𝑖 +

𝑃

𝑖=1

𝜀𝑡 

ف ضةةةةةةةةةةةةةةية  العةد  هي:  ADFأو   DFج النةةةةةةةةةةةةةةةابقة  و هنةا يك  الاختبةار سةةةةةةةةةةةةةة اء اذ مج كةل نم ذج    الينة
𝜙 = القيم الح ج  المجدول  تختعه أن   ، أي وج د جذر أحادي وبالتال فالنةةةةعنةةةةع  الز يي  لير  نةةةةتق ة.، كنا0
 سخ .  إلى    نم ذج

ف ط ات إج اء  ،  Student  ه  تق يبةةا نفس  بةةدأ اختبةةار Dickey-Fullerوببنةةةةةةةةةةةةةةةاطةة   بةةدأ اختبةةار  
الين ذج بط يق  افي بعات ال ةةةةةةةةةةةةةةا ى العادي ، ثم   ج الثلاث النةةةةةةةةةةةةةةابق  تك ن بتقدي اذ الاختبار لكل نم ذج    الين

�̂� ، أي: افها افيعياري افيقدرانافيقدرة وعة   𝑋𝑡−1قنةةةةةةةةةن   ععن   

√�̂�(�̂�)

، ون  ز لها  𝜏، لإيجاد قين  الاح ةةةةةةةةةاءة  

 .𝜏𝑐𝑎𝑙 بال  ز:

𝜏𝑐𝑎𝑙  :تانةةكةة  ااذ. فةةDFمج جةةدول    𝜏𝑡𝑎𝑏نق   بعةةدهةةا بمقةةارنتهةةا  ع القينةة  المجةةدولةة    ≻ 𝜏𝑡𝑎𝑏  ،يةةا  فةة ن
:𝐻0ن فض الف ضةةةةةةةةةي   𝜙 = 𝜙ان ، أي  0 ≠ وبالتال ود  وج د جذر أحادي، وبالتال تك ن النةةةةةةةةةعنةةةةةةةةةع    0
 الز يي   نتق ة.  

:𝐻0 تحققت الف ضةي   اذإ 𝜙 = النةعنةع  الز يي     ف ن ج الثلاث،  اذ مج نم ذج واحد وعة الأقل    الين  0
 لير  نتق ة.
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  .إزالة عدم الاستقرارية في السلسلة الزمنية  :انالفرع الث

النةةةعنةةةع  الز يي  تحت ي وعة جذر أحادي، وكنا  أن  أي:  DSت الســلســلة غير مســتقرة من النوع انك  ااذأولا: 
𝛥𝑋𝑡 الط يق  افيثعة لجععها  نةةةتق ة هي إج اء الف وق    الدرج  الأولى: ف ن ذك نا سةةةابقا  = 𝑋𝑡 − 𝑋𝑡−1 ،

 ، وهكذا.𝛥𝑋𝑡ثم نعاود اختبار استق اري  النعنع  الجديدة  

الط يق   ف ن ،  اتجاه وا النعنع  الز يي  تحت ي وعة أن   أي:  TS  ت السـلسـلة غير مسـتقرة من النوعانك  اذإيا: نثا
 افيثعة لجععها  نتق ة هي:

𝛼الاتجاه العا  لعنةةةعنةةةع  خطي ن  اك  اذإ دار:نحطريقة الا • + 𝛽𝑡   ، إزال  ود  الاسةةةتق اري  تتم بط ح   ف ن
𝑒𝑡، فت بأ لدييا سعنع  جديدة تتنثل مج الب اقي:  𝑋𝑡الاتجاه العا  افيقدر     = 𝑋𝑡 − �̂� − �̂�𝑡 ،

    جديد.  𝑒𝑡ثم نق   بدراس  استق اري  النعنع  

𝛥𝑋𝑡الف وق الأولى، أي حناب: لإزال  الاتجاه العا  نق    ج اء طريقة الفرور • = 𝑋𝑡 − 𝑋𝑡−1. 
النةةةعنةةةع  الز يي  تحت ي وعة جذر أحادي  أن  أي  :DS  TS-ت الســـلســـلة غير مســـتقرة من النوعانك  اذإثالثا: 

𝛥𝑋𝑡الط يق  افيثعة لجععها  نتق ة هي ط يق  الف وق   ف ن ،  اتجاه وا و  = 𝑋𝑡 − 𝑋𝑡−1. 

 .(VECM)ج تصحيح اططأ  اذ التكامل المتزامن ونمالفرع الثالث:  

ل  انجة، و   ط   1983  سةةةةةةةةةةةةةةية  انج   ط   ل   "la cointégration" قةد  تحعيةل التكةا ةل افيتزا  
ي   الاقت ةادي ن ك احد    افيفاهيم الجديدة الأكث  أهمي  مج مال القياس الاقت ةاد، وقد اوتبره  1987    سةي انجول  

نةةةةةةةةةتق ة، مج حين تك ن  افيوت تكز هذه التقيي  مج البداي  وعة النةةةةةةةةةلاسةةةةةةةةةل الز يي  لير   ،وتحعيل النةةةةةةةةةلاسةةةةةةةةةل الز يي 
لعتلخقق    اسةةةةةتق ار  وج د التكا ل افيتزا     تبلم باختبارات الجذر الأحادي   .بييها  نةةةةةتق ة  فيمالتركيبات ا طي   

النةةةةلاسةةةةل الأحادي ، كنا تنةةةةنأ هذه الاختبارات    الت كد    وج د تكا ل  تزا   أي التقارب بين  نةةةةارات 
 النلاسل الز يي . 

 1:(Cointégration)أولا: مفهوم التكامل المتزامن  

و فةةت بعةةدهةةا وةةدت تط رات،   1983  (Granger)   انجنظ يةة  التكةةا ةةل افيتزا   أدخعةةت    ط   ل  
 ي وتحعيل النلاسل الز يي .الاقت ادي ن  فه  ا جديدا له أهمي  كبيرة مج مال القياس الاقت ادولقد اوتبرها 

 
1A. Charpentier, Cours de série temporelle : Théorie et application, Vol 2, Université Dauphine, Paris, 2004, P 8. 
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 شروط التكامل المتزامن: -1

 :ان التالي ن  تحقق ال  ط   ااذمج تكا ل  تزا  ،  𝑦𝑡و   𝑥𝑡النعنعتين    أن   نق ل

 ". 𝑑لهنا اتجاه وا  و  ائي    نفس رتب  التكا ل" 𝑦𝑡و   𝑥𝑡ان النعنعت •
 اذإالت فيق  ا طي  لهاتين النةةعنةةعتين تعطي سةةعنةةع  ذات رتب  تكا ل أقل    رتب  تكا ل النةةعنةةعتين،أي  •

 :    ان ك

𝑥𝑡 → 𝐼(𝑑) 

𝑦𝑡 → 𝐼(𝑑) 
𝑎1𝑥𝑡     حيث: + 𝑎2𝑦𝑡 → 𝐼(𝑑 − 𝑏) ع  ،   𝑑 ≥ 𝑏 > 0. 

𝑥𝑡    ونكت : , 𝑦𝑡 → 𝐶𝐼(𝑑 − 𝑏)   

,𝑎)أ ا   𝑏)     اع التكا ل افيتزا    ةةةشعفه"Vecteur de cointégration". 

 متغيرة:  kمفهوم التكامل المتزامن بين   -2

  تايرة  فن ة، حيث:  𝑘ليك  لدييا نم ذج قياسي يحت ي وعة

𝑌𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑥1𝑡+. . . . . +𝛽𝑘𝑥𝑘𝑡 + 𝜀𝑡. 

𝑖)  لير  نةةةةةةةةةةةةةةتق ة  𝑥𝑖𝑡و    𝑦𝑡ت افيتايرات  انةةكةة  اذإ = 1. . . . 𝑘)   ثلا ذات رتبةة  تكةةا ةةل    الةةدرجةة  ،
ت ت فيق  خطي   نةةةةةةةةةةتق ة  د وج  اذ الأولى، مج هذه الحال  يك ن هياك احتنال وج د تكا ل  تزا   بين افيتايرات، ف

هذه افيتايرات مج تكا ل  تزا  ، وبتطبيق ط يق  افي بعات ال ةةةةةةةا ى العادي  وعة الين ذج يمك   ف ن لهذه افيتايرات، 
 ب اقي:   حناب ال

𝜀𝑡 = 𝑦𝑡 − �̂�0 − �̂�1𝑥1𝑡−. . . −�̂�𝑘𝑥𝑘𝑡. 

يا نقبل ف ضةةةةةةةةي  وج د تكا ل   ةةةةةةةةترك بين افيتايرات، وشةةةةةةةةعاع التكا ل ف نت هذه الب اقي  نةةةةةةةةتق ة، انك  اذإ
,1]افيتزا   يعطة بال ةةةةةةةةكل التال: −�̂�0, −�̂�1, . . . . , −�̂�𝑘]،  لدييا نم ذج بمتاير تابع واحد ن  اك  اذإووعيه

شةةةةةةةعاع تكا ل  تزا  ، وودد هذه الأشةةةةةةةع  ينةةةةةةةنة رتب  التكا ل  𝑘   المحتنل وج د    هف ن تايرة  نةةةةةةةتقع ،   𝑘و  
 .(Rang de cointégration) افيتزا  
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ت انك  اذإ   المحتنل وج د شعاع تكا ل  تزا   وحيد، أ ا   هف نت افيتايرات    نفس رتب  التكا ل،  انك  اذإ
 شعاع التكا ل ليس وحيد. ف ن النلاسل فتعف  مج رتب  التكا ل 

 .VECM) (ج تصحيح اططأ  اذ يا: نمنثا

  ييةةةات وب ةةةةةةةةةةةةةةفةةة  وةةةا ةةة     ط   هيةةةدريانأدخعةةةت مج بةةةدايةةة  الثنةةة(  VECM)  ج ت ةةةةةةةةةةةةةةلخيأ ا طةةة اذ نمةةة

(Hendry)، بمتابع  التط رات وعة افيدى الط يل والق ير بين افيتايراتج اذ وتننأ هذه الين. 

 ليك  لدييا افيتايري :  

𝑌𝑡 , 𝑋𝑡 → 𝐶𝐼(1,1) 𝑒𝑡[𝛽, −1] 

[𝛽,  شعاع التكا ل افيتزا  .: [1−

 وعة ال كل التال:(  VECM) ج ت لخيأ ا ط اذ تكت  نم

𝛥𝑌𝑡 = 𝜆𝛥𝑋𝑡 + 𝜇[𝑌𝑡−1 − 𝛽𝑋𝑡−1] + 𝑒𝑡 

𝛥𝑋𝑡 𝑒𝑡 𝑌𝑡−1)، وبجنع النةةةةيرورتين  (𝛥𝑋𝑡)تحعيل اسةةةةتق ار سةةةةيرورة  إلى  بال ج ع − 𝛽𝑋𝑡−1) ،
 يمك  كتاب  افيعادل   كنا يعي: VECM) (مج ال كل العا   

𝛥𝑌𝑡 = 𝜇 + ∑ 𝛼𝑖𝛥𝑌𝑡−1 + ∑ 𝛽𝑗𝛥𝑋𝑡−𝑗 + 𝑐[𝑌𝑡−1 − 𝛽𝑋𝑡−1] + 𝑢𝑡

𝑗𝑖

 

 ا  نبحيث حدود الإ  ،الف وقات    الدرج  الأولىبحيث تك ن افيتايرات )النةةةةلاسةةةةل(  نةةةةتق ة بعد إج اء  
(L’ecart)  . 1الااي   يه مج افيدى البعيد، لعفترة افيدروس  

 .ثالثا: اختبارات التكامل المتزامن 
 قننين كنايعي:  إلى  تيقنم اختبارات التكا ل افيتزا  

  :Angel-Grangerاختبار  -1
 وعة اليلخ  التال:  انجل ول  نجلا  حن   التكا ل افيتزا   يمك  القيا  بالاختبار

 تك ن النعنعتين  تكا عتين    نفس ال تب .أن   اختبار رتب  التكا ل بين افيتايرات، ويج  •
 

1 A. Charpentier, op. cit, P 12. 
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ت الأخطاء افيقدرة لععلاق  النةةةةتاتيكي   نةةةةتق ة، ولإثبات ف ضةةةةي  التكا ل افيتزا    انك  ااذنق   بالتلخقق  ا  •
 1فيدى الط يل.وبالتال صلخ  ولاق  ا

 ل ول نج   ط يق  التقدي  وعة   حعتين،  حيث تق   أولا بتقدي  ولاق  افيدى الق ير:انجأقترح كل    

   𝑌𝑡 = �̂� + �̂� 𝑋𝑡 + 𝑒𝑡 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (15) 

 ، وبيفس الط يق  نق   بتقدي  ولاق  افيدى الط يل.(𝑀𝐶𝑂)بط يق  افي بعات ال ا ى  

   𝛥𝑌𝑡 = 𝜆𝛥𝑋𝑡 + 𝜇𝜀�̂� + 𝑢𝑡 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16) 

 .𝐸𝐶𝑀يك ن  عي يا سال ، وإلا ن فض ف ضي  الينذج     أن    يج   𝜇افيعا ل  

  انج  لل  انجةةيتف ق هةةذا الاختبةةار وعة اختبةةار    ( للتكــامــل المتزامن:Johansenســـــــــــن )اناختبــار جوه ــ -2
يتياسة   ع العييات صةايرة الحجم، وكذلك مج حال  وج د أكث      تايري ، والاهم  نهلعتكا ل افي ةترك، نظ ا لأ

هياك تكا لا   ةتركا ف يدا، أي يتلخقق التكا ل افي ةترك فقلم ن  اك  ااذهذا الاختبار يك ةه و   ا أن     ذلك
  إلى   ل افي ةةةةةترك، حيث ت ةةةةةيردار افيتاير التابع وعة افيتايرات افينةةةةةتقع ، وهذا له أهميته مج نظ ي  التكا انمج حال   

 . لع ك والتناؤل  ثيرةالعلاق  الت ازني  بين افيتايرات تظل  ف ن مج حال  ود  وج د تكا ل   ترك ف يد،   أنه

يتم اختبار وج د ت ازن ط يل الأجل بين النةةةةةةةةةعنةةةةةةةةةعتين افينةةةةةةةةةتق تين و   نفس ال تب  وعة ال لم    وج د اختلال مج  
(  Johansenنةةةةةةةةةةةةة ،  ان اختبار التكا ل افي ةةةةةةةةةةةةةترك بين افيتايرات باسةةةةةةةةةةةةةت دا   يهجي  )ج ه الأجل الق ةةةةةةةةةةةةةير،    خلال  

التي تتك ن    أكث      تايري ،   و  ج اذ ( افينةةةت د   مج الين   Johansen and Juseliusج سةةةعي س،   -نةةة  ان و)ج ه 
ا  أنه ا تنةةنأ بالأث  افيتبادل بين افيتايرات   ضةةع الدراسةة ،  ويفترض  نه والتي تعتبر أفضةةل حتى مج حال  وج د  تايري  فقلم؛ لأ 

 ( ذات ا ط تين.   Engle – Granger ،   انج ل    – ل  انج لير   ج دة مج  يهجي  ) 

.  ويتطع  وج د IIج سةةةةةةةةةةعي س" اختبار ل تب  افي ةةةةةةةةةةف ف     –نةةةةةةةةةة  اننةةةةةةةةةة " و"ج هانوتعتبر  يهجي  "ج ه
  .( r () = r <  > 0) ذات رتب  كا ع     IIالتكا ل افي ترك بين النلاسل الز يي  ألا تك ن افي ف ف  

 
1 Sandrine Lardic, Valérie Mignon, Econométrie des séries temporelles macro-économique et financiers, Paris : economica, 2002, 

P.P. 220-222. 
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ت اناو   أجل تحديد ودد  تجهات التكا ل يتم اسةةةةةةةةةةةت دا  اختباري  إح ةةةةةةةةةةةائيين  بييين وعة دال  الإ ك
(  واختبةةةار القيم    𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒)     trace testوهمةةا اختبةةةار الأث     Likelihood Ratio Test (LR)العظنة  

 maximum  eigen values test  (𝜆𝑚𝑎𝑥   .)افينيزة العظنة 

 ويع   اختبار الأث  بة :

 𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒 = −𝑇 ∑ 𝑙𝑜𝑔( 𝜆𝑖

∧
𝑛
𝑖=𝑟+1 ) ⥂⥂⥂⥂⥂⥂⥂⥂⥂⥂⥂⥂⥂⥂⥂⥂⥂ 

أن  ابل الف ضي  البديع ةةةة ق r≥ ا ل افي ترك  ةةةةالتك  تاةةةةدد  تجهةةةةةةةةةةةةةةةةةةوأن    د ةةةةةةةةار ف ضي  العةةةةةةةةةةم اختبةةةةةةحيث يت
م افينيزة العظنة بةةةة : ةةةةةةةةار القيةةةةةةةةةةةة(. ويع   اختب  r  =0   ،1   ،2) حيث   r=  ا ل افيتزا    ةةةةةةةةات التكةةةةةةةةودد  تجه

𝜆 𝑙𝑜𝑔( 𝜆
∧

𝑖max 
) 

ودد أن   قابل الف ضةةةةةةةةي  البديع  r= ودد  تجهات التكا ل افي ةةةةةةةةترك  أن   حيث يتم اختبار ف ضةةةةةةةةي  العد 
   r + 1.1  = تجها التكا ل افيتزا   

 ج بوجود التكامل المتزامن.اذ رابعا: طرر تقدير النم 

 يا نك ن أ ا  حالتين:ف نت هياك ولاق  تكا ل  تزا   بين افيتايرات، انك  اذإ

 التكا ل افيتزا  .وج د شعاع تكا ل وحيد ناتج و  ولاق    •
 وج د ودة أشع  تكا ل  تزا  . •

   بم حعتين.انجل ول  انجشعاع التكا ل افيتزا   وحيد نق   باستعنال ط يق  التقدي  لة ن  اك  اذإ

 2دار الستاتيكي:نحالتقدير القائم على الا -1

   تايرة  فن ة، حيث:  𝑘ليك  لدييا نم ذج قياسي يحت ي وعة

𝑌𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑥1𝑡+. . . . . +𝛽𝑘𝑥𝑘𝑡 + 𝜀𝑡 

 
ي باست دا  سلاسل ز يي  لعننعك    الع بي  النع دي  "، مع  جا ع   الاقت اد تاج ال ياوي والين   ن خالد ب  حمد ب  وبدالله القدي ، " اختبار ف ضي  "كالدور" لععلاق  بين الا1

 . 198،  هة1425، النع دي ، 2العدد  -17العع   الإداري ،  المجعد  -افيعك سع د  
2 R. Bourbonnais, Econométrie : Cours et exercices corrig, 10E, Dunod, Université Paris Dauphine-PSL, Paris, 2018, P.P. 285-286. 
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   بم حعتين:انجل ول  انجنتياول ط يق   

,�̂�(�̂�0نق   بتقدي  شعاع التكا ل افيتزا  ، وليك     المرحلة الأولى: • �̂�1)    أي ولاق  افيدى الط يل بط يق
 :              𝑀𝐶𝑂ة

𝜀𝑇 = 𝑌𝑡 − �̂�0 − �̂�1𝑥1𝑡−. . . . . −�̂�𝑘𝑥𝑘𝑡 

 :𝑀𝐶𝑂ي : نق   بتقدي  ولاق  افيدى الق ير بة انافي حع  الث -

𝛥𝑌𝑡 = 𝑎1𝛥𝑥1𝑡 + 𝑎2𝑥2𝑡+. . . . . +𝑎𝑘𝑥𝑘𝑡 + 𝛾1𝜀𝑡−10 + 𝜐𝑡 

 يك ن سالبا.أن   يمثل ق ة الإرجاع ن  الت ازن، و يج   𝛾1افيعا ل 

ا ط  مج حال  وج د ودة  ا لا تنةةةةنأ ليا بتقدي  نم ذج ت ةةةةلخيأ  أنه  بم حعتين انجل ول  انجسةةةةعبي  ط يق   أن   إلا
ط يق  افيعق لي  العظنة والتي   1988سةةي     Johansen  أشةةع  تكا ل  تزا  . وحتى نتفادى هذه ال ةةع ب ، اقترح

   . 1991 سي Johansen ثم    ط     1990سي     Johansen-Juseliusبعد    ط      فيمط رت  

 1:نالتقدير الكامل للنظام الآ -2

ي ، حيث تأخذ نج الااذ نة ن تنةنأ بتقدي  الينانط يق  افيعق لي  العظنة لج ه ف ن وكس الط يق  النةابق ،  
ا أيضةةةا تنةةةنأ باختيار أكث     شةةةعاع التكا ل نهدار النةةةتاتكي، لأنبعين الاوتبار الارتباطات الذاتي  لأخطاء الا

افيعق لي  العظنة لتلخديد شةةةةةةةةةعاع التكا ل افيتزا   الذي يترجم نةةةةةةةةة ن اختيار  انافيتزا  ، وأكث     ذلك يقترح ج ه
 ولاق  التكا ل افيتزا  .

يك ن كنا   𝑋𝑡لةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  𝑉𝐴𝑅(𝑃) تايرة  تكا ع     الدرج  الأولى. تمثيل 𝑘شةةةةةةعاع يحت ي وعة 𝑋𝑡ليك  
 يعي:  

𝑋𝑡 = 𝜑1𝑋𝑡−1+. . . +𝜑𝑝𝑋𝑡−𝑝 + 𝜀𝑡 . . . . . . . . . . . . . . . . . (01) 

𝜀𝑡حيث: → 𝐵𝐵(0, 𝛺)  و𝛷𝑖(𝑖 = 1, . . . . , 𝑝)   هي   ف فات افيعا لات    ال تب(𝑘 × 𝑘). 

 
1 Sandrine Lardic, Valérie Mignon, Op-cit, P.P. 232-237. 
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 كنا يعي:  وعة شكل نم ذج ت لخيأ خط  (01)يمكييا إوادة كتاب  افيعادل  رقم  

𝛥𝑋𝑡 = 𝛱1𝛥𝑋𝑡−1+. . . +𝛱𝑝−1𝛥𝑋𝑡−𝑝+1 + 𝛱𝑝𝑋𝑡−𝑝

+ 𝜀𝑡. . . . . . . . . . . . . . . . (02) 

𝛱𝑖(𝑖حيث:  = 1, . . . , 𝑝)    ف فات    ال تب  (𝑘 × 𝑘). 

ووعيةةه فهيةةاك وةةد  ت ازن بين رتبةة    ،𝐼(1)فهي    𝑋𝑡−𝑝، إلا𝐼(0)هي    (02)كةةل أجزاء افيعةةادلةة  رقم  
،  𝐼(0)تك ن كل أجزاء افيعادل     أن  و   أجل،    الأيم  لعنعادل ان  الأينةةةةةة  لعنعادل  وأجزاء الجانالتكا ل لعج

𝛱𝑃𝑋𝑡−𝑝ألا وه    ،يتلخققأن   هياك ش ط ض وري لابد  → 𝐼(0). 

𝛱𝑃: ان ليف ض  = −𝛽𝛼 ′ 

,𝑟)  ف ف     ال تب ′𝛼حيث: 𝑘)   تحت ي وعةr   شعاع تكا ل  تزا(r هي رتب  التكا ل). 

𝛽    ف ف  (𝑘, 𝑟) افي افق  لكل شعاع تكا ل.ن  اتحت ي وعة الأوز 

 وعة ال كل التال: (02)ووعيه    افينك  كتاب  افيعادل  رقم  

𝛥𝑋𝑡 = 𝛱1𝛥𝑋𝑡−1+. . . +𝛱𝑝−1𝛥𝑋𝑡−𝑝+1 + 𝛽𝛼 ′𝑋𝑡−𝑝 + 𝜀𝑡 
   𝜀𝑡الب اقي  أن    ستعنال ط يق  افيعق لي  العظنة  ع افتراضإن ن انقترح ج هإولتقدي  فتعه افي ف فات،  

 تتبع الت زيع الطبيعي.
 ووعيه ل لاريتم افيعق لي  العظنة يكت  كنا يعي:  

𝑙𝑜𝑔 𝐿 (𝛽, 𝛼, 𝛱1, . . . , 𝛱𝑝−1, 𝛺)

= −
𝑘𝑇

2
𝑙𝑜𝑔(2𝜋) −

𝑇

2
𝑙𝑜𝑔[𝑑𝑒𝑡(𝛺)] −

1

2
∑ 𝜀𝑡

′

𝑇

𝑡=1

𝛺−1𝜀𝑡 

يمثل بدد   ةةةةف ف  التباييات             𝑑𝑒𝑡(𝛺)، و 𝑋ودد  تايرات ال ةةةةعاع  𝑘يمثل ودد افي ةةةةاهدات، 𝑇حيث 
 . 𝜀𝑡والتباييات افي ترك  لة

,𝛱𝑝−1بالينةةةةةةةةب  لعنععنات   ل لاريتم افيعق لي  العظنةن كز   . . . . , 𝛱1 ،دار            نالقيا  با  إلى يق دنا ذا  اه
 هما الب اقي افيقدرة لععلاقتين: 𝜀𝑝𝑡و 𝜀0𝑡، حيث𝜀𝑝𝑡وعة𝜀0𝑡لة 
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𝛥𝑋𝑡 = 𝛩01𝛥𝑋𝑡−1+. . . +𝛩0𝑝−1𝛥𝑋𝑡−𝑝+1 + 𝜀0𝑡 

𝑋𝑡−𝑝 = 𝛩11𝑋𝑡−1+. . . +𝛩1𝑝−1𝑋𝑡−𝑝+1 + 𝜀𝑝𝑡 

𝛩0𝑖 ع:   = (𝛱𝑖 − 𝛽𝛼′𝛱𝑖)  ،𝛩1𝑖 = 𝛱𝑖  أجل   𝑖 = 1, . . . , 𝑝. 

 .𝛱𝑖دارات النابق   يجاد  قدرات افي ف فات  نوتننأ ليا الإ

واختبار القيم   هما: اختبار الأث ن  انةةة ن إح ةةةائيتان، اقترح ج ه 𝑟ولتلخديد ودد ولاقات التكا ل افيتزا     
    الذاتي  العظنة.                

 يتععق بحناب الإح ائي  التالي :  هف ن،  (Le test de la trace) يخص اختبار الأث     فيمو 

𝑇𝑅 = −𝑇 ∑ 𝑙𝑜𝑔(1 − �̂�𝑖)

𝑘

𝑖=𝑞+1

 

سةي     Johansen-  Juselius( مدول     ط    𝜒2هذه الإح ةاءة تتبع الت زيع احتنال )ي ةبه ت زيع 
1990. 

 ال كل التال:  ذ والاختبار يعتند وعة إق اء الف ضيات افيتياوب ، وه  يأخ

 {
𝐻0: 𝑟 = 0
𝐻1: 𝑟 > 0

 

 ، وبالتال تك ن لدييا ثلاث حالات:  𝛱وهذا   تبلم ب تب  افي ف ف   

• 𝑟𝑎𝑛𝑔(𝛱) = 𝑟، أي  0 = ومج   ،، وهةذا يفنةةةةةةةةةةةةةة  وةد  وج د ولاقة  تكةا ةل  تزا   بين افيتايرات0
 ؛وعة الف وق الأولى لعنتايرات  𝑉𝐴𝑅هذه الحال  نق   بتقدي  نم ذج 

• 𝑟𝑎𝑛𝑔(𝛱) = 𝑟  :حيث ،𝑘 > 𝑟 >  تكا ع  ز ييا،  𝑋𝑡، ففي هذه الحال   تايرات ال ةةةةةةةةةةةةةعاع 0
 ؛𝑉𝐸𝐶𝑀وبالتال يمكييا تقدي  نم ذج ت لخيأ ا ط   ، ولاق  تكا ل  تزا   بين افيتايرات  𝑟وت جد 

•  𝑟𝑎𝑛𝑔(𝛱) = 𝑘   أي ،𝑟 = 𝑘  افيتايرات  نةةةةةةةةتق ة ولا ت جد ولاق  تكا ل  تزا  .   أن  ، هذا يعني
دون إج اء   𝑋𝑡 بةاشةةةةةةةةةةةةةة ة وعة  تايرات ال ةةةةةةةةةةةةةةعةاع   𝑉𝐴𝑅دار ذاتي  نةإنم ذج   ومج هةذه الحةالة  نق   بتقةدي 

 الف وقات وعيها.
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 العمومية الجزائرية.  ملاءة المصارفي: تقدير نموذج اختبارات ضغط انالمبحث الث
هذا افيبلخث القيا  بعنعي  تقدي  نم ذج الدراسةةةةةةةةةة ، الذي    خلاله يتم تطبيق اختبارات ضةةةةةةةةةةالم سةةةةةةةةةةيتم مج 

اف  ا ط ات افيذك رة  ةةةةةةةةةةةةق كةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي ، ويتم تقدي  الين ذج    خلال تطبيةةةةةةةة  وعة افي ةةةةةةلاءة افي  فيةةةةةةةةافي
الكعي  الاقت ةادأفضةل نم ذج يفنة  العلاق  بين  تايرات   إلى  مج افيبلخث النةابق وا اصة  بين ذج الدراسة  ولع صة ل

 و لاءة افي ار  العن  ي  الجزائ ي  سيتم تقنيم افيبلخث  لثلاث  طال  كنايعي: 
 المطلب الأول: دراسة استقرارية السلاسل الزمنية.
دار  ني  الكعي  لير  نةةةةةةةةتق ة، وهذا  ا ييتج ويه الاالاقت ةةةةةةةةادلالبا  ا تك ن النةةةةةةةةلاسةةةةةةةةل الز يي  لعنتايرات 

يج  دراسة  اسةتق اري  النةلاسةل الز يي  قبل تقدي  العلاق ،    خلال الك ةه و    كب  الاتجاه    هف نالزائه، ولهذا 
حيةةث يتمّ تحةةديةةد درجةة  التةة خير    "،Dickey-Fullerالعةةا  والجةةذر الأحةةادي، وذلةةك باسةةةةةةةةةةةةةةت ةةدا  اختبةةارات"

ذي يَنةتعنل مج الك ةه و  الجذر الأحادي، وهذا لعنةلاسةل الز يي  بل الدراسةةةةةةةةةةةةةةةةة ، باَي  تحديد ن ع الاختبار ال
 ".Schwarz"و"Akaikeبالاوتناد وعة  عياري كل    "
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 .على متغيرات البحث  Dickey-Fullerنتائج اختبار الفرع الأول:  
 لع ض وتحعيل نتائج الاختبار تم الاوتناد وعة الجدول التال: 

 على متغيرات البحث.   Dickey-Fuller: نتائج اختبار  (04) جدول رقم

 السلسلة 
 الأول   الفرر  المستوى 

NONE INTERCEPT 
TREND & 

INTERCEPT 
NONE INTERCEPT 

TREND & 

INTERCEPT 

𝑳𝑪𝑨𝑹𝒕 
0.017622 - 2.133886 - 1.615397 - 2.596135 - 2.532868 - 2.874980 -  

𝑳𝑪𝑹𝒕 
0.124445 1.768551 - 0.071702 0.687162 - 0.609267 - 1.265908 -  

𝑳𝑰𝑵𝑭𝒕 
0.605238 - 3.847738 - 3.856177 - 2.455995 - 2.431323 - 2.471593 -  

𝑳𝑷𝑰𝑩𝒕 
0.654881 - 2.086895 - 3.157916 - 2.140859 - 2.118695 - 2.310566 -  

𝑳𝑶𝑷𝒕 
0.548025 - 2.474811 - 2.815779 - 2.049289 - 2.029189 - 1.885019 -  

𝑳𝑻𝑪𝑯𝒕 
1.613183 0.108961 3.073278 - 1.704850 - 2.373957 - 2.569495 -  

قيم 
ال

  
 ج  

الح
  

ول  
لمجد

ا
 

1 % -2.615093 -3.577723 -4.165756 -2.615093 -3.577723 -4.165756 

5 % -1.947975 -2.925169 -3.508508 -1.947975 -2.925169 -3.508508 

10 % -1.612408 -2.600658 -3.184230 -1.612408 -2.600658 -3.184230 
 

 السلسلة 
 ان الث الفرر

 الرتبة
NONE INTERCEPT 

TREND & 

INTERCEPT 

𝑳𝑪𝑨𝑹𝒕 6.930393 - 6.879367- 6.807229- I (2) 

𝑳𝑪𝑹𝒕 -6.708204 6.734098- 7.006863- I (2) 

𝑳𝑰𝑵𝑭𝒕 6.708204 - 6.664809- 6.603655- I (2) 

𝑳𝑷𝑰𝑩𝒕 6.708204 - 6.656907- 6.597584- I (2) 

𝑳𝑶𝑷𝒕 6.708204 - 6.635996- 6.683814- I (2) 

𝑳𝑻𝑪𝑯𝒕 6.708204- 6.640816- 6.564983- I (2) 

قيم 
ال

  
 ج  

الح
  

ول  
لمجد

ا
 

1 % -2.616203 -3.581152 -4.170583 

 
5 % -1.948140 -2.926622 -3.510740 

10 % -1.612320 -2.601424 -3.185512 

 . (Eviews 12)  وعة ف جات ب نا ج ء  بيا  الطال وداد  إالمصدر:   
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 .على متغيرات البحث  Dickey-Fullerنتائج اختبار  : مناقشة  انالفرع الث
     نتائج الاختبار كنا يعي:قالاختبار مج الف ع النابق سيتم  يابعد و ض نتائج 

 .على السلاسل الأصلية (ADF)نتائج اختبار أولا: 
بالينةةب  فيععن  الجذر  𝜏𝑐𝑎𝑙  بمقارن  القيم افيطعق  للإح ةةائي  المحنةة ب   أنه   خلال الجدول النةةابق نلاحظ 

هذا  ا يعني  𝜏𝑡𝑎𝑏 ا أصةةةةةا     القيم افيطعق  للإح ةةةةةائي  المجدول أنهالأحادي مج النةةةةةلاسةةةةةل الز يي  الأصةةةةةعي  نجد  
 وج د الجذر الأحادي. وبالتال فكل  تايرات الدراس  لير  نتق ة مج افينت ى.

 .الدرجة الأولىعلى سلاسل الفرور من  ( ADF)نتائج اختبار  يا:نثا
بالينةةةب  فيععن  الجذر 𝜏𝑐𝑎𝑙بمقارن  القيم افيطعق  للإح ةةةائي  المحنةةة ب    أنه   خلال الجدول النةةةابق نلاحظ 

الأحادي مج سةةلاسةةل الف وق    الدرج  الأولى مج  كل سةةلاسةةل الف وق    الدرج  الأولى أصةةا     القيم افيطعق  
 وج د الجذر الأحادي مج سةةةةةةةةةةةةةلاسةةةةةةةةةةةةةل الف وق    الدرج  الأولى لكل ، هذا  ا يعني𝜏𝑡𝑎𝑏للإح ةةةةةةةةةةةةةائي  المجدول   

  تايرات الدراس .
 .يةانعلى سلاسل الفرور من الدرجة الث  (ADF)نتائج اختبار  ثالثا:

بالينةةب  فيععن  الجذر  𝜏𝑐𝑎𝑙  بمقارن  القيم افيطعق  للإح ةةائي  المحنةة ب  أنه   خلال الجدول النةةابق نلاحظ 
، هذا 𝜏𝑡𝑎𝑏ا أكبر    القيم افيطعق  للإح ةةةةةائي  المجدول  أنهي ، نجد  انالأحادي مج سةةةةةلاسةةةةةل الف وق    الدرج  الث

وبالتال    ي  مج كل النةةةةةةةةةةلاسةةةةةةةةةةل الز يي ،ان ا يعني ود  وج د الجذر الأحادي مج سةةةةةةةةةةلاسةةةةةةةةةةل الف وق    الدرج  الث
   لكل افيتايرات  نتق ة.يانفنلاسل الف وق    الدرج  الث

ا  تكا ع     الدرج  أنه" وعة كل  تايرات الدراسةةةةةةة  نجد  Dickey-Fullerوكيتيج  وا ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  لاختبار "
 ي ، أي:انالث

ΔΔLCARt → I(0) ⇒ ΔLCARt → I(1) ⇒ LCARt → I(2) 

ΔΔLCRt → I(0) ⇒ ΔLCRt → I(1) ⇒ LCRt → I(2) 

ΔΔLINFt → I(0) ⇒ ΔLINFt → I(1) ⇒ LINFt → I(2) 

ΔΔLPIBt → I(0) ⇒ ΔLPIBt → I(1) ⇒ LPIBt → I(2) 

ΔΔLPOILt → I(0) ⇒ ΔLPOILt → I(1) ⇒ LPOILt → I(2) 

ΔΔLTCHt → I(0) ⇒ ΔLTCHt → I(1) ⇒ LTCHt → I(2) 
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 .(VECM)دار الذاتي  نحبناء أشعة الا:  انالمطلب الث
 لابد    اتباع ا ط ات التالي :  ( VECM)دار الذاتي نلبياء أشع  الا

 .(VAR) تحديد درجة تأخير النموذجالفرع الأول:  
، وهةةةةةةةةةذا بالاوتناد وةةةةةةةةةعة  عيةةةةةةةةةاري (VAR)قبل القيةةةةةةةةةا  بعنعي  التقدي  يج  تحديد درج  تأخير الين ذج 

"Akaike"  و"Schwarz"بةبرنا ج  ان، وبالاستع  (Eviews12 )ت قيةم هذي  افيعةياري  كنا يعي:انك 

 . ( VAR)تحديد درجة تأخير النموذج  :  (05) جدول رقم
VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: LCAR LINF LOP LPIB LTCH  

Exogenous variables: C  

Date: 10/02/24   Time: 12:29 

Sample: 2009Q1 2021Q4 

Included observations: 45 

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

-5.539227 -5.413320 -5.614061  2.51e-09 NA   131.3164 0 

-21.31541 -20.55997 -21.76441  2.45e-16  673.1970  519.6993 1 

 -23.35284*  -21.96787*  -24.17601*   2.29e-17*   119.7722*  598.9603 2 

-22.34415 -20.32965 -23.54149  4.83e-17  13.82108  609.6835 3 

-21.76187 -19.11784 -23.33338  7.48e-17  21.67209  630.0011 4 

 * indicates lag order selected by the criterion 

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 FPE: Final prediction error 

 AIC: Akaike information criterion 

 SC: Schwarz information criterion 

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 .(Eviews 12)وعة ف جات ب نا ج   بياء   الطال إوداد  المصدر:

الين ذجأن    ، نجد"Schwarz"و  "Akaike"بالاوتناد وعة  عيةاري هي:    (VAR) درج  تأخير 
𝐏 = 𝟐. 

   .التكامل المتزامن   :انالفرع الث
ا ت ةبأ  أنهي ، أي  انكل النةلاسةل  تكا ع     الدرج  الث  أن   حنة  اليتائج التي تح ةعيا وعيها سةابقا  وجدنا

بعضةها يخضةع في كب  الاتجاه العا ، والحةةةةةةةةةةةةةةةةد الثابت   ج د مج أن    ي ، كناان نةتق ة  بعد إج اء الف وق    الدرج  الث
 ."Johansen" اختلا  وتعدد اختبارات  إلى  ا خ ، هذا  ا يؤدّيبعضها ولير   ج د مج البعض 

 ومج ظل افيعطيات واليتائج سي كز وعة الف ضيتين التاليتين:
ا   ةةةةةةةاه العةةةةةةة  الاتجةةةةةةةاب   كبةةةةةةةةابت وليةةةةةةةةةةةة د الثةةةةةةةةة، ووج(VAR)ي  ةا  فةةةةةاه العةةةةةةةاب   كب  الاتجةةةلي ة الأولى: ـــالفرضي
 ا ل افيتزا  .ةةةةةالتك  ةةةةةةةةمج ولاق
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ــية الث ووج د الثابت  ع   كب  الاتجاه العا  مج ولاق  التكا ل  ،(VAR) لياب   كب  الاتجاه العا  مج ية:انالفرضـــ
 افيتزا  .

𝐏ه     VAR(P)  الت خير افيقب ل لعننارأن   وجدنا مج افي حعةةةةةةةةةةة  النابقةةةةةةةةةةة  = ، و يه سيَج ي الاختبار 𝟐
 ، وذلك بالاوتناد وعة الف ضيتين النابقتين.VAR(1)وعة نم ذج لعننار  

، ووج د الثابت ولياب   كب  الاتجاه العا  مج ولاق  (VAR)لياب   كب  الاتجاه العا  مج: الفرضـــــية الأولىأولا: 
 .(CE) التكا ل افيتزا  

 .للفرضية الأولى "Johansen"(: نتائج اختبار06دول رقم )ج
Date: 09/05/24   Time: 14:48 

Sample (adjusted): 2009Q4 2021Q1 

Included observations: 46 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: LCAR LINF LOP LPIB LTCH  

Lags interval (in first differences): 1 to 2 

 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

 0.05 Trace  Hypothesized 

Prob.** Critical Value Statistic Eigenvalue No. Of CE(s) 

 0.0109  69.81889  77.41179  0.464778 None* 

 0.0579  47.85613  46.65839  0.359831 At most 1 

 0.0767  29.79707  28.14133  0.305602 At most 2 

 0.1900  15.49471  11.36470  0.194894 At most 3 

 0.2379  3.841466  1.392772  0.029824 At most 4 

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 .(Eviews12) بياء  وعة ف جات ب نا ج  الطال إوداد  :المصدر   

  نتائج الاختبار مج ظل ف ضةةةةةةيات وج د ودة ولاقات تكا ل  تزا   ت ةةةةةةير أن      خلال الجدول أولاه نجد 
أكبر     "Johansen"  إح ةةةةةةةاءةن   نةةةةةةةت ى افيعي ي ، لأن  اقب ل الف ضةةةةةةةي  البديع  الأولى فقلم، وذلك  هنا ك إلى

𝐫𝐚𝐧𝐠(𝚷):و يه لدييا    القين  الح ج  لها، =  .1 ي:ودد ولاقات التكا ل افيتزا   ه ف ن ، 𝟏

الثةابةت  ع   كبة  الاتجةاه العةا  مج ولاقة   ، ووج د  (VAR)ليةاب   كبة  الاتجةاه العةا  مج  يـة:انالفرضـــــــــــيـة الث ـيـا:  نثا
 .(CE)  التكا ل افيتزا  
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 .يةانللفرضية الث" Johansen"(: نتائج اختبار07جدول رقم )

Date: 09/05/24   Time: 14:55 

Sample (adjusted): 2009Q4 2021Q1 

Included observations: 46 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend (restricted) 

Series: LCAR LINF LOP LPIB LTCH  

Lags interval (in first differences): 1 to 2 

 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

 0.05 Trace  Hypothesized 

Prob.** Critical Value Statistic Eigenvalue No. Of CE(s) 

 0.0005  88.80380  111.1909  0.591867 None* 

 0.0589  63.87610  61.96748  0.403543 At most 1 

 0.0608  42.91525  40.19708  0.357524 At most 2 

 0.0504  25.87211  25.84552  0.291934 At most 3 

 0.1287  12.51798  9.965513  0.194781 At most 4 

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 .(Eviews12) بياء  وعة ف جات ب نا ج الطال إوداد   :المصدر    

  نتائج الاختبار مج ظل ف ضةةةةةةيات وج د ودة ولاقات تكا ل  تزا   ت ةةةةةةيرأن      خلال الجدول أولاه نجد 
أكبر      "Johansen"  إح ةاءةن   نةت ى افيعي ي ، لأن  اقب ل الف ضةي  البديع  الأولى فقلم، وذلك  هنا ك إلى

𝐫𝐚𝐧𝐠(𝚷) :القين  الح ج  لها، و يه لدييا =  .1 ودد ولاقات التكا ل افيتزا   ه أن   ي،أ𝟏

ت جةةد ولاقةة  تكةةةا ةةل  تزا   واحةةدة فقلم بين  تايرات   أنةةهنجةةد  "  Johansen"وك لاصةةةةةةةةةةةةةةةة  لاختبةةةار  
 .(VECM) الدراس ، ومج هذه الحال  نق   بتقدي  نم ذج

 .(VECM)نموذج شعاع تصحيح اططأ   تقديرالمطلب الثالث:  
،  1ولاقةات التكةا ةل افيتزا   ه وةدد أن    لعتكةا ةل افيتزا   وجةدنا  "Johansen"طلاقةا     نتةائج اختبةاران

، و يه يمك  تقدي  نم ذج شعاع ت لخيأ ا ط  والقيا  باختبارات وبالتال ي جد تكا ل  تزا   بين  تايرات الدراس 
 الين ذج. االت  يص القياسي  لهذ 

 .(VECM)الفرع الأول: تقدير نموذج تصحيح اططأ  
ت نتائج تقدي  نم ذج شعاع ت لخيأ انك  (Eviews12)  وباست دا  ب نا ج  النابق  طلاقا     افيعطياتان
 يعي: ا ط  كنا
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 . (VECM)تقدير نموذج شعاع تصحيح اططأ  (: نتائج  08جدول رقم )  

Vector Error Correction Estimates 

Date: 09/02/24   Time: 09:25 

Sample (adjusted): 2009Q4 2021Q1 

Included observations: 46 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

    Coint Eq1 Cointegrating Eq : 

    1.000000 LCAR(-1) 

 

    0.450504 

(0.12772) 

[ 3.52738] 

LINF(-1) 

    -0.158162 

 (0.52597) 

[-0.30070] 

LPIB(-1) 

    -0.312941 

(0.27056) 

[-1.15666] 

LOP(-1) 

 

    0.072625 

(0.38341) 

[ 0.18942] 

LTCH(-1) 

    -1.827412 C 

D(LTCH) D(LPIB) D(LOP) D(LINF) D(LCAR) Error Correction 

-0.030566  0.202895  0.056336 -0.284930 -0.031981 Coint Eq1 

 (0.01455)  (0.06903)  (0.01910)  (0.13740)  (0.02924)  

[-2.10060] [ 2.93916] [ 2.95013] [-2.07378] [-1.09369]  

      

-0.045943 -0.000566  0.001169  0.911488  0.788088 D(LCAR(-1)) 

 (0.11023)  (0.52292)  (0.14465)  (1.04078)  (0.22150)  

[-0.41681] [-0.00108] [ 0.00808] [ 0.87577] [ 3.55791]  

      

 0.029721 -0.376027 -0.055718  0.773548 -0.098467 D(LCAR(-2)) 

 (0.12479)  (0.59201)  (0.16376)  (1.17829)  (0.25077)  

[ 0.23817] [-0.63517] [-0.34023] [ 0.65650] [-0.39266]  

      

-0.008771  0.081804  0.022825  0.619465  0.006314 D(LINF(-1)) 

 (0.02160)  (0.10245)  (0.02834)  (0.20391)  (0.04340)  

[-0.40615] [ 0.79848] [ 0.80537] [ 3.03793] [ 0.14549]  

      

 0.037597 -0.097964 -0.048275  0.177876  0.052552 D(LINF(-2)) 

 (0.02166)  (0.10277)  (0.02843)  (0.20455)  (0.04353)  

[ 1.73550] [-0.95322] [-1.69808] [ 0.86959] [ 1.20717]  

      

 0.081080 -0.343065  0.738326  3.758930 -0.040708 D(LOP(-1)) 

 (0.38639)  (1.83303)  (0.50707)  (3.64835)  (0.77645)  

[ 0.20984] [-0.18716] [ 1.45608] [ 1.03031] [-0.05243]  

      

-0.044057 -1.339225 -0.070872 -2.749799  0.040687 D(LOP(-2)) 

 (0.38701)  (1.83599)  (0.50788)  (3.65424)  (0.77771)  

[-0.11384] [-0.72943] [-0.13954] [-0.75250] [ 0.05232]  

      

 0.032128  0.392497 -0.089549 -0.457338  0.042685 D(LPIB(-1)) 

 (0.06966)  (0.33049)  (0.09142)  (0.65778)  (0.13999)  

[ 0.46118] [ 1.18764] [-0.97953] [-0.69528] [ 0.30492]  

      

-0.030777  0.199989  0.046275  0.096559 -0.045928 D(LPIB(-2)) 

 (0.07114)  (0.33749)  (0.09336)  (0.67173)  (0.14296)  



صياغة وتطبيق اختبارات ضغط ملاءة المصارف العمومية الجزائرية  :الثالث الفصل   

 
109 

[-0.43262] [ 0.59257] [ 0.49567] [ 0.14375] [-0.32127]  

      

 0.924432 -1.567442 -0.255433  2.047793 -0.144005 D(LTCH(-1)) 

 (0.38465)  (1.82481)  (0.50479)  (3.63198)  (0.77297)  

[ 2.40329] [-0.85896] [-0.50602] [ 0.56382] [-0.18630]  

      

-0.240119 -1.147761  0.125465 -3.680083 -0.011130 D(LTCH(-2)) 

 (0.38187)  (1.81163)  (0.50114)  (3.60574)  (0.76739)  

[-0.62879] [-0.63355] [ 0.25036] [-1.02062] [-0.01450]  

      

 0.004079  0.030247 -0.000421  0.037263  0.002056 C 

 (0.00334)  (0.01585)  (0.00439)  (0.03155)  (0.00671)  

[ 1.22062] [ 1.90810] [-0.09595] [ 1.18105] [ 0.30627]  

 0.677119  0.672679  0.813557  0.603715  0.590435 R-squared 

 0.572657  0.566781  0.753237  0.475505  0.457928 Adj. R-squared 

 0.004392  0.098838  0.007563  0.391542  0.017734 Sum sq. resids 

 0.011365  0.053917  0.014915  0.107312  0.022839 S.E. equation 

 6.481989  6.352151  13.48735  4.708803  4.455897 F-statistic 

 147.6327  76.01576  135.1298  44.35382  115.5293 Log likelihood 

-5.897074 -2.783294 -5.353470 -1.406688 -4.501274 Akaike AIC 

-5.420037 -2.306257 -4.876433 -0.929651 -4.024237 Schwarz SC 

 0.011815  0.000446 -0.001940  0.006898 -0.002436 Mean dependent 

 0.017385  0.081916  0.030025  0.148176  0.031020 S.D. dependent 

 0.677119  0.672679  0.813557  0.603715  0.590435 R-squared 

 1.67E-17 Determinant resid covariance (dof adj.) 

3.69E-18 Determinant resid covariance 

 596.8752 Log likelihood 

-23.12501 Akaike information criterion 

-20.54106 Schwarz criterion 

 .(Eviews12) بياء  وعة ف جات ب نا ج  الطال إوداد  :المصدر
 :) عادل  الأجل الق ير( تك ن بال كل التال افيعادل  الأولى ف ن و يه حن  الجدول النابق  

 

Δ(𝐿𝐶𝐴𝑅)  =   − 1.8274 −  0.0319( 𝐿𝐶𝐴𝑅𝑡−1  +  0.45050𝐿𝐼𝑁𝐹𝑡−1  −  0.1581𝐿𝑃𝐼𝐵𝑡−1  

−  0.3129𝐿𝑂𝑃𝑡−1  +  0.0726𝐿𝑇𝐶𝐻𝑡−1) +  0.7880 Δ𝐿𝐶𝐴𝑅𝑡−1  

−  0.0984 Δ𝐿𝐶𝐴𝑅𝑡−2  +  0.0063 Δ𝐿𝐼𝑁𝐹𝑡−1  +  0.0525 Δ𝐿𝐼𝑁𝐹𝑡−2  

−  0.0407 Δ𝐿𝑃𝐼𝐵𝑡−1  +  0.0406 Δ𝐿𝑃𝐼𝐵𝑡−2  +  0.0426 Δ𝐿𝑂𝑃𝑡−1  

−  0.0459 Δ𝐿𝑂𝑃𝑡−2  −  0.1440 Δ𝐿𝑇𝐶𝐻𝑡−1  −  0.0111 Δ𝐿𝑇𝐶𝐻𝑡−2  +  0.0020 
𝑛 = 46           𝑅2 = 0,5904      𝐹 − 𝑆𝑡𝑎𝑡 = 4.4558 

   تايرات    %59.04  أن      خلال  عا ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةل التلخديد، نلاحظ القدرة التفنةةةةةةيري  افيقب ل  لعين ذج، أي
DLCAR     فنَّ ة بعلاق  التكا ل افيتزا   وبتايراته النابق  والتايرات النابق  لكل افيتايرات افيفن ة، بيينا الينب 

 بافيائ  فهي  فنَّ ة بع ا ل أخ ى. %40.96افيتبقي  وافيقدرة بة:  

𝛼افيعي ي  الكعي  لعين ذج ويد  نت ى  عي ي    إلى "Fisher" بيينا تَ ير إح اءة =  :أن  ، حيث نلاحظ5

𝐹𝑠𝑡𝑎𝑡 =  4.45 >   𝐹(𝑘−1.𝑛−𝑘)
𝛼=5% = 𝐹(18.28)

𝛼=5% = 2.18 
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الأجل  إلى  و  سةةةةة و  التكييه    الأجل الق ةةةةةير(Coint Eq(-1  )) عا ل ت ةةةةةلخيأ ا ط   بيينا يعبر  
يك ن سةةةةةةةةةةةةةالبا و عي يا، حتى يك ن إثباتا وعة وج د ولاق  ت ازني  ط يع  الأجل بين   أن   الط يل، والذي يفترض فيه

 تايرات الدراسةةةةةة ، فن  خلال نتائج تقدي  نم ذج شةةةةةةعاع ت ةةةةةةلخيأ ا ط  تظه  قين  هذا افيعا ل  عي ي  و شةةةةةةارة 
  %3.2 ا  مج الأجل الق ير يتم ت لخيلخه واستيعابه مج الأجل الط يل بينب   انكل    أن  ، أي(-0.031)سالب   

 سي  تق يبا.7.81ثلاثي، أي    31.25ينتا ق  % 100 ا  بينب   نمج الثلاثي ال احد، وبالتال فت لخيأ الا
 :بالعلاق  التالي تعطة  فالعلاق  ط يع  الأجل أ ا  

 
𝐿𝐶𝐴𝑅𝑡 = 0,4892 − 0,1530 𝐿𝐼𝑁𝐹𝑡 + 0,1068 𝐿𝑂𝑃𝑡 + 0,0778 𝐿𝑃𝐼𝐵𝑡 − 0,0064 𝐿𝑇𝐶𝐻𝑡 

 

  :ن أ  إلى  العلاق  ط يع  الأجلت ير

  % 1:  ةو عدل التض م، فكل زيادة مج  عدل التض م ب  عدل كفاي  رأس افيال  هياك ولاق  وكني  بين   •
ي الاقت اد التلخعيل، وهذا  ا يت افق  ع مج الأجل الط يل  %0.15:  ةةةب  عدل كفاي  رأس افيال إلى تؤدي
ل، فالارتفاع افينةةةةتن  مج افينةةةةت ى العا    عدلات التضةةةة م لها ولاق  وكنةةةةي   ع كفاي  رأس افيا  أن  بحيث

يؤدي إلى رك د اقت ةةةةادي، الذي بدوره يؤدي إلى ود  قدرة افيقترضةةةةين وعة سةةةةداد  نةةةةتلخقاتهم    للأسةةةةعار
 ؛ وبالتال تزداد الق وض افيتعث ة ال يء و يه انخفاض كفاي  رأس افيال

 تؤدي  %1: ةةةةب اليفلم، فكل زيادة مج أسعار  اليفلموأسعار    عدل كفاي  رأس افيالهياك ولاق  ط دي  بين  •
 ،يالاقت اد التلخعيلعكنه  ي، وهذا  ا  مج الأجل الط يل  %0.10:  ةةةةةةةةب  عدل كفاي  رأس افيالتحن    إلى

  أن    يةة  وبمةةااليفطارتفةةاع افيةةداخيةةل العن  يةة     خلال الجبةةايةة     إلى  زيادة أسةةةةةةةةةةةةةةعةةار اليفلم تؤديأن    بحيةةث
ت سةةةةةع ن ةةةةةاطها وزيادة   إلى ذلك يؤدي ف ن ي  الاقت ةةةةةادافي ةةةةةار  العن  ي  تعتبر جنةةةةة  تطبيق النةةةةةياسةةةةة  

 ال وعة  نت اها؛افي داخيعها وبالتال ارتفاع  عدلات كفاي  رأس 
الياتج المحعي الاجمال، فكل زيادة مج الياتج المحعي الاجمال  و   عدل كفاي  رأس افيالهياك ولاق  ط دي  بين   •

 التلخعيل، وهذا  ا ي افق  مج الأجل الط يل  %0.077:  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةتحنةةةةةة  افيتاير التابع ب إلى تؤدي  %1: ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةب
ي وحالات ال واج، هذا الأخير  الاقت ةةةادزيادة الياتج المحعي يتبعها زيادة مج الي ةةةاط  أن   ي بحيثالاقت ةةةاد

يك ن جل تم يلاته    افي ةةار  العن  ي  وبالتال تحنةة  افي اكز افيالي  لعن ةةار  العن  ي  الجزائ ي  وتزداد  
 ا؛ عدلات النلا   افي  في  وعة  نت اه
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  %1:  ةةةةةةةةةةةةةةةةوسةع  ال ة  ، فكل زيادة مج سةع  ال ة   ب  عدل كفاي  رأس افيالهياك ولاق  وكنةي  بين  •

التنعير افيعتند وعيه   أن  ، بمامج الأجل الط يل  %0.0064:  ةةةةةةةةةةةةب  عدل كفاي  رأس افيالت اجع  إلى تؤدي
زيادة سةةةةةع  ال ةةةةة   يعتبر  ف ن مج الدراسةةةةة  ه  التنةةةةةعير افيباشةةةةة  لعدييار الجزائ ي  قابل الدولار الأ  يكي 

ا افين ل الأسةاسةي للاقت ةاد  نهفاض لععنع  المحعي  و يه يعتبر تأثيره سةعبيا بالينةب  لعن ةار  العن  ي  لأانخ
الجزائ ي بالق وض الاسةةتثناري  افيتي و  وبالتال ت اجع سةةع  ال ةة   يعني زيادة أوباء افي ةةار ، و يه تت ث   

 .الاقت ادي  التلخعيل يت افق  ع  عدلات كفاي  رأس افيال وعة  نت اها سعبا وهذا  ا 

وعة ختبارات الضةةةةالم ط يع  الأجل لتطبيق ا الين ذج ولاق وكنلاحظ  ها   لعدراسةةةة  سةةةةيتم الإوتناد وعة 
 : ا يعي  ع إلىراجافي ار  التجاري  الجزائ ي  وهذا  

لير  لتال ف ن اختبارات الضةةةالم مج الأجل الق ةةةير تك ن وباعتندة مج الدراسةةة  هي قيم ربع سةةةي ي  القيم افي •
 وقلاني ؛

 أز      في  وهذا  ا يتطع  فترة ز يي  اقت ادي  إلىالأخذ بعين الاوتبار ال قت الذي تتلخ ل مج أي أز    •
 .برة عت

 .اختبارات التشخيص:انلفرع الثا

الين ذج صةةةةةةةةةةةةا  لعتيبؤ ولدراسةةةةةةةةةةةة  أث  ال ةةةةةةةةةةةةد ات    خلال دال  ردّ الفعل )دال   هذا   أن  لعت كد أكث    
 الاسةةةةةةةةةتجاب (، وثجث ث التلخقق    ود  وج د ارتباط ذاتي بين الأخطاء    خلال دراسةةةةةةةةة  ب اقي  عادلات الين ذج

(VECM)   وباست دا  ب نا ج(Eviews12)ت اليتائج كنا يعي:انك 

 .المعادلة الأولىدراسة بواقي أولا: 

ب اقي التقدي  الياتج  و  افيعادل  الأولى، نق   بدراسةةةةةةةةةة  اسةةةةةةةةةةتق اري  هذه النةةةةةةةةةةعنةةةةةةةةةةع  واختبارات    𝜀1𝑡 لتك 
وهةةةةةةةةةةةةذا  ا تثَبته   كل قِيثنِها داخل مال الثق ،  أن  والتي تثبينَّ  الت  ي  الأبيض    خلال تحعيل دال  الارتباط الذاتي،

Lujung-Box"    (𝑄" إح اءة − 𝑆𝑡𝑎𝑡): 

𝑄(20) = 11.467𝜒20
2 (𝛼 = 5%) = 31.40 
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𝑄(20):   ن أنلاحظ  = 11.467 < 𝜒20
2 (𝛼 = 5%) =  𝜀1𝑡ب اقي افيعادلةةة  الأولى  ف ن و يه  ،31.40

 وبارة و  ت  ي  أبيض.

  .(VECM)شعاع تصحيح اططأ   ديناميكية نموذجيا: نثا

، وباسةةت دا   يج  اخضةةاع الين ذج لاختبار الاسةةتق اري  لعت كد    اسةةتق اري  الين ذج  شـروط الاسـتقرار: -1
قنيةا باختبةار الين ذج و  ط يق اختبةار الجةذور الأحةادية ، حيةث تح ةةةةةةةةةةةةةةعيةا وعة اليتةائج   (Eviews12) ب نا ج
 التالية :

 
 . (VECM)تصحيح اططأ    نموذج لالدائرة الأحادية  (:  08شكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
 

هةةةذا   أن   ، هةةةذا يعني(1)كةةةل اليقةةةاط داخةةةل الةةةدائ ة وأقةةةل    ال احةةةد  أن       خلال اليتةةةائج أولاه نلاحظ
شةةةعاع ت ةةةلخيأ ا ط  لهذه   ، وبالتال فين ذج(VECM) شةةة ط الاسةةةتق ار ال اج  ت ف ه مج نم ذج  قِّقَ يحَ الين ذج 
 ينت مج ش ط الاستق اري . الدراس 

1.0 

0.5 

0.0 

-0.5 

-1.0 

1.5 

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial 

-1.5 

-1.5 1.0 0.5 0 -0.5 -1.0 1.5 

 .(Eviews12) وعة ف جات ب نا ج ابياء   الطال إوداد  المصدر:
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 العمومية الجزائرية.للمصارف  لاءة  اختبارات ضغط الم  تطبيق:  الثالثالمبحث  
الكعي   الاقت ةةةةةةةةةادبعد ال صةةةةةةةةة ل لين ذج قياسةةةةةةةةةي كني يعكس حقيق  تأث   عدل كفاي  رأس افيال بمتايرات  

الداخع  مج الدراسةةة  سةةةيق   مج هذا افيبلخث بتطبيق اختبارات ضةةةالم افيلاءة افي ةةة في  لعن ةةةار  العن  ي  الجزائ ي ،  
هةد  البلخةث والةذي ي ةةةةةةةةةةةةةة  مج ا لية  التي يتم    خلالهةا تطبيق هةذا الاختبةار و ع فة  قةدرة   إلى  باية  ال صةةةةةةةةةةةةةة ل

الكعي، ومج سةةةةةبيل ذلك تم تقنةةةةةيم   الاقت ةةةةةاد نةةةةةت ى  افي ةةةةةار  الجزائ ي  وعة تحنل ال ةةةةةد ات التي تحدث وعة 
  ايعي:   إلى افيبلخث

 لمصارف العمومية الجزائرية.الملاءة  تحليل الحساسية  المطلب الأول: إختبارات ضغط 
ختلا  ودد افيتايرات افيعتند مج ات تطبيق اختبارات الضةةةةةالم باختلا  فعنةةةةةف  تطبيقها وباةةةةةةةةةةةةةةةةةةةتختعه سلي
 سيتط ق إليه مج هذا افيطع .الاختبار وهذا  ا 

 الحساسية للمصارف العمومية الجزائرية.   تحليل اختبارات ضغطصياغة  الفرع الأول:  
يتم    خلال هذه الاختبارات قياس حنةةاسةةي   عدل كفاي  رأس افيال لع ةةد ات التي تحدث وعة  نةةت ى  

الكعي  بيينا تبقة قيم باقي افيتايرات الكعي، بحيث تحدث ال ةةةد   وعة  نةةةت ى أحد افيتايرات    الاقت ةةةاد تايرات 
 ثابت .

قبل بداي  تيفيذ ال ةد ات يتم حنةاب قيم سةي  الأسةاس وذلك بتع يض قيم النةي  الأخيرة مج فترة الدراسة ،  
   مج الدراس  التي نق   بها. 2021مج الين ذج الكني افيت صل إليه، وبالتال ستك ن سي  الأساس هي سي   

 الصدمات المطبقة في الاختبار.أولا: صياغة  
يتم صةةةةيال  ال ةةةةد ات مج اختبارت تحعيل الحنةةةةاسةةةةي     خلال ثلاث  نةةةةت يات تعبر و  شةةةةدة ال ةةةةد    

 كنايعي:
تك ن شةدة ال ةد   ضةعيف  بحيث لا تتعدى زيادة أو نقص قين  افيتاير الذي  ضـعيفة الشـدة: الصـدمة  ال •

   ؛2021 قارن  بني  الأساس أي قين  افيتاير سي    %25تطبق فيه ال د   و  
تك ن شةةةدة هذه ال ةةةد   أكبر    شةةةدة ال ةةةد   الأولى بحيث تقدر ننةةةب  الصـــدمة المتوســـطة الشـــدة:   •

 ؛%50الأساس بمقدار   ا  قين  افيتاير و  قينته مج سي   ان
ال ةةد   هي الأصةةع  وتيك ةةه ويدها أكث  افي ةةار  بحيث تك ن    تعتبر هذهالصــدمة القوية الشــدة:   •

 .%75شدتها ق ي  وتقدر بتراجع أو زيادة قين  افيتاير  قارن  بينب  الأساس بة  
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 يا: حساب قيم سنة الأساس في الدراسة.نثا
مج دال  كفاي  رأس افيال مج   2021لحنةةةةةاب قيم سةةةةةي  الأسةةةةةاس نق   بتع يض قيم افيتايرات افينةةةةةتقع  لنةةةةةي   

ت افينةةةت د   مج الدراسةةة  ربع سةةةي ي ، بالإضةةةاف  والأخذ بعين الاوتبار افيدة التي تتيتقل  اناالأجل الط يل، ك ن البي
 أز      في  افيت صل إليها بعد تقدي  الين ذج كنايعي:   إلى  الأز      أز   إقت ادي 

 

𝐿𝐶𝐴𝑅21 = 1.8274 −  0.4505 𝐿𝐼𝑁𝐹21 + 0.3129 𝐿𝑂𝑃21 + 0.1582 𝐿𝑃𝐼𝐵21 −  0.0726 𝐿𝑇𝐶𝐻21 

 كنايعي:  2021نق   بتع يض قيم افيتايرات افينتقع  لني  
𝐿𝐶𝐴𝑅21 = 1.8274 − 0.4505 (1.89) + 0.3129 (4.29) + 0.1582 (4.92) − 0.0726 (4.91) 

 و يه: 
𝐿𝐶𝐴𝑅21 =  2.7386 

 ن:اذ
𝐶𝐴𝑅21 = 𝑒𝐿𝐶𝐴𝑅21   

 : أي
𝐶𝐴𝑅21 =  15.46 

𝐶𝐴𝑅21تعتبر القين   = ننةةةةةةةةب  كفاي  رأس افيال افيقدرة    ط   الين ذج وافيفنةةةةةةةة ة بمتايرات  قين   15.46 
   قين   ت سةةةةةةةلم ننةةةةةةةب كفاي  رأس فيال لفترة الدراسةةةةةةة     %75، والتي تمثل  الكعي افيعتندة مج الدراسةةةةةةة  الاقت ةةةةةةةاد
 .، وهذا  ا يبره  ق ة تفنير الين ذج20.69وافيقدر بة  

 للمصارف العمومية الجزائرية. الحساسيةاختبارات ضغط تحليل    تطبيق :  انالفرع الث

وصةةةةةيال  ال ةةةةةد ات التي ،  "CARننةةةةةب  كفاي  رأس افيال "بعد حنةةةةةاب قيم سةةةةةي  الأسةةةةةاس لعنتاير التابع 
سةةةتطبق وعة  نةةةت ى افيتايرات افينةةةتقع  لعدراسةةة  تم تطبيق اختبارات تحعيل الحنةةةاسةةةي  كنا ه    ضةةةأ مج الجدول  

 افي ال:
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 تطبيق اختبارات ضغط تحليل الحساسية لملاءة المصارف العمومية الجزائرية.(:  09جدول رقم )
 اختبارات ضغط الحساسية لملاءة  المصارف العمومية الجزائرية 

 نموذج الدراسة 
LCAR=1,8274-0,4505 LINF+0,3129 LOP+0,1582 LPIB-0,0726 LTCH 

 ( 2021)قيم سنة الأساس 
 C LCAR LTCH LPIB LOP LINF الحد الثابت

1,8274 15,46 135,10 186,23 72,70 6,62 

 لوغاريتم قيم سنة الأساس
1,8274 2,7386 4,906 4,9161 4,2863 1,8901 

 C LCAR LTCH LPIB LOP LINF الحد الثابت

1,8274 1.1892 4,906 4,9161 4,2863 1,8901 

 صدمة التضخم 
 بعد الصدمة  CARقيمة  بعد الصدمة  LCARقيمة  قيم المتغير بعد الصدمة  شدة الصدمة  سنة الأساس  الصدمات 

 ضعيفة الشدة 
1,8901 

25% 2,0149 2,6824 14,6205 

 13,4677 2,6003 2,1972 %50 متوسطة الشدة 

 12,5645 2,5309 2,3513 %75 قوية الشدة 

 النفط صدمة سعر برميل 
 بعد الصدمة  CARقيمة  بعد الصدمة  LCARقيمة  قيم المتغير بعد الصدمة  شدة الصدمة  سنة الأساس  الصدمات 

 ضعيفة الشدة 
4,2863 

-25% 3,9985 2,6486 14,1341 

 12,4495 2,5217 3,5929 %50- متوسطة الشدة 

 10,0219 2,3048 2,8997 %75- قوية الشدة 

 الإجمالي صدمة الناتج المحلي 
 بعد الصدمة  CARقيمة  بعد الصدمة  LCARقيمة  قيم المتغير بعد الصدمة  شدة الصدمة  سنة الأساس  الصدمات 

 ضعيفة الشدة 
4,9161 

-25% 4,6283 2,6931 14,7776 

 13,8594 2,6290 4,2228 %50- متوسطة الشدة 

 12,4197 2,5193 3,5295 %75- قوية الشدة 

 صدمة سعر الصرف
 بعد الصدمة  CARقيمة  بعد الصدمة  LCARقيمة  قيم المتغير بعد الصدمة  شدة الصدمة  سنة الأساس  الصدمات 

 ضعيفة الشدة 
4,906 

25% 5,1291 2,7224 15,2175 

 15,0174 2,7092 5,3114 %50 متوسطة الشدة 

 14,8511 2,6981 5,4648 %75 قوية الشدة 

 . (Excel)وعة ب نا ج    اوتناد    الطال إوداد   المصدر:  
مج  أن الكعي و   الاقت ةةةةةةاد   خلال الجدول نلاحظ تطبيق ثلاث صةةةةةةد ات فتعف  ال ةةةةةةدة، مج قيم  تايرات 

كل   ة تطبق ال ةةد   مج  تاير واحد فقلم بيينا تبقة قيم باقي افيتايرات ثابت ، وعة سةةبيل افيثال مج صةةد    عدل  
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م افيتايرات ةةةةةةةة، بيينا بقيت باقي قي%25ادة قدرت بةةةة  ةةةةةةةةدل التض م بزيةةةةةةةةدة تايرت قين   عةةةةةةةة م الضعيف  ال ةةةةةةةةالتض
ا  أنهت ضةةةالم تحعيل الحنةةةاسةةةي ، أي ابدأ الذي تق   وعيه اختبار افينةةةتقع  ثابت  ويد قيم سةةةي  الأسةةةاس، وهذا ه  افي

تقيس قين  الت ثير التي يؤث  بها  تاير واحد فقلم    بين افيتايرات افينتقع  وعة افيتاير التابع والذي يمثل مج دراستيا  
 . CARننب  كفاي  رأس افيال  

 العمومية الجزائرية. المصارفلملاءة   سيناريوتحليل ال: إختبارات ضغط  انلثالمطلب ا
التي تعتند مج الاختبار وعة أكث      تاير   نةةةيياري سةةةيتم التط ق مج هذا افيطع  لاختبارت ضةةةالم تحعيل ال

 وهذا  ا يف قها وعة اختبارات ضالم تحعيل الحناسي .
 الفرع الأول: صياغة السيناريوهات المطبقة في الاختبار. 

و  اختبارت ضةةالم الحنةةاسةةي  ك ن الأولى تعتند مج تطبيقها وعة   نةةيياري اختبارات ضةةالم تحعيل ال تختعه
و ال قائع أي  الاقت ةةةةةةةةادصةةةةةةةةد ات تتم وعة  نةةةةةةةةت ى  تايري  أو أكث ، وفق سةةةةةةةةيياري هات  نةةةةةةةةتندة    اليظ يات  

 وسيياري هات تاريخي .  التاريخي  ولهذا نجد سيياري هات إفتراضي 
حدثت    قبل وكذلك سةيياري هات إفتراضةي  تت افق  ع   اأنهاوتندت دراسةتيا وعة سةيياري هات تاريخي  أي 

 ي  وسيتم تطبيقها وعة افي ار  العن  ي  الجزائ ي ، وتمثعت هاته النيياري هات مج  ايعي: الاقت اداليظ يات  
 .ارتفاع معدلات التضخم بسبب ارتفاع أسعار النفط  سيناريوأولا: 

ت فترة الدراس  ارتفاع  عدلات  اناوعة ال قائع التاريخي  بحيث نجد    خلال بي  نيياري تم الاوتناد مج هذا ال
  إلى  أدى  2012  إلى  2009التض م بعد ا ت تفع أسعار المح وقات، فنثلا ارتفاع أسعار اليفلم مج الفترة افينتدة    

زيادة   إلى  لعن  ي مما يؤديفاق انالت سع مج سياس  الا  إلى الضعه تق يبا، وهذا راجع  إلى  ارتفاع  عدلات التض م
جم الاقت ادكتع  نقدي  فائض  مج   ارتفاع  عدلات التض م. إلى التي تَترث
 قارن  بنةةةع ه مج سةةةي  الأسةةةاس، مج حين   %25صةةةد   ارتفاع أسةةةعار اليفلم بينةةةب    نةةةيياري افترض هذا ال

وتم تحديد شةةةةدة هاته   ،(%50،  %25،  %15)افترض ثلاث صةةةةد ات فتعف  ال ةةةةدة فيعدل التضةةةة م بارتفاوه  
 ت التاريخي  فيعدل التض م خلال فترة الدراس .  اناال د ات، بياء  وعة البي

 .%50فاض سعر برميل النفط بـ  انخ تخفيض قيمة العملة بسبب     سيناريويا:  نثا

سابقا، بحيث اوتند وعة تخفيض   "الجزائ   "بيكك نه حل    الحع ل التي اوتندها   نيياري تم افتراض هذا ال
الدييار   إلى  سةةةةةةةةةةةةع  صةةةةةةةةةةةة   العنع     أجل زيادة و ائد الجباي  اليفطي  و  ط يق تح يل الع ائد بالدولار الأ  يكي

 الجزائ ي وبالتال سد الاحتياجات المحعي .
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سةاس ال ةيء     سةع ه مج سةي  الأ  %50فاضةا حادا لنةع  اليفلم بينةب   انخيا مج هذا الاختبار افترضةيا  نأإلا  
الذي يجعل افي ةةةةةةةةةةار  العن  ي  مج اختبار حقيقي    أجل المحافظ  وعة  عدلات  لاءة   تفع ، بالإضةةةةةةةةةةاف  لهذه  

،  %25،  %15)فاض قدرت بةةةةةةةةةةةةةةة انخال ةد   افترضةيا ثلاث صةد ات فتعف  لت فيض سةع  صة   العنع  ب ةدة 

التاريخي  لنةةةةةةةةةةع  صةةةةةةةةةة   الدولار الأ  يكي  قابل الدييار ت اناوتم تحديد هذه ال ةةةةةةةةةةد ات    خلال البي  (50%
 الجزائ ي.

 .%25بنسبة    فاض سعر برميل النفط انختراجع الناتج المحلي الاجمالي بسبب    سيناريوثالثا:  
فيع فةةةةةةة  قةةةةةةةدرة افي ةةةةةةةار  العن  يةةةةةةة  الجزائ يةةةةةةة  وعةةةةةةةة المحافظةةةةةةة  وعةةةةةةةة  عةةةةةةةدلات    نةةةةةةةيياري تم افةةةةةةةتراض هةةةةةةةذا ال
الجزائةةةةةةة ي    الاقت ةةةةةةةادكةةةةةةة ن    نةةةةةةةيياري ت اجةةةةةةةع أسةةةةةةةعار ب  يةةةةةةةل الةةةةةةةيفلم، وتم افةةةةةةةتراض هةةةةةةةذا ال ةةةةةةةلاءة  قب لةةةةةةة  مج ظةةةةةةةل  
يمثةةةةةةل    نةةةةةةيياري وعةةةةةةة  ةةةةةةداخيل المح وقةةةةةةات مج اليةةةةةةاتج المحعةةةةةةي الإجمةةةةةةال، وبالتةةةةةةال فال %90يعتنةةةةةةد بينةةةةةةب  تفةةةةةة ق  

اختبةةةةةار إلزا ةةةةةي لعن ةةةةةار  العن  يةةةةة  الجزائ يةةةةة   ةةةةة  أجةةةةةل تقيةةةةةيم قةةةةةدرتها وعةةةةةة تعبيةةةةة  حاجياتهةةةةةا افي ةةةةة في  مج ظةةةةةل  
 تده ر الياتج المحعي الاجمال.

 قارنةةةةةةةة  بنةةةةةةةةي     %25فةةةةةةةةاض لأسةةةةةةةةعار ب  يةةةةةةةةل الةةةةةةةةيفلم بينةةةةةةةةب   انختحديةةةةةةةةد صةةةةةةةةد      نةةةةةةةةيياري تم مج هةةةةةةةةذا ال
المحعةةةةةةةةةةي الإجمةةةةةةةةةةال ب ةةةةةةةةةةدة فتعفةةةةةةةةةة  قةةةةةةةةةةدرة بةةةةةةةةةةة:  افةةةةةةةةةةتراض ثةةةةةةةةةةلاث صةةةةةةةةةةد ات لعيةةةةةةةةةةاتج    إلى  الأسةةةةةةةةةةاس، بالاضةةةةةةةةةةاف 

    ل ضع ودة حالات بتنع .   (50%،25%،15%)
 على ملاءة المصارف العمومية الجزائرية.  سيناريو: تطبيق اختبارت ضغط تحليل الانالفرع الث

فيةةةةةةةةلاءة افي ةةةةةةةةار  العن  يةةةةةةةة  الجزائ يةةةةةةةة     نةةةةةةةةيياري بعةةةةةةةةد صةةةةةةةةيال  سةةةةةةةةيياري هات اختبةةةةةةةةارت ضةةةةةةةةالم تحعيةةةةةةةةل ال
سةةةةةةيق   مج هةةةةةةذا الفةةةةةة ع بتطبيةةةةةةق هةةةةةةذه النةةةةةةيياري هات، وق ةةةةةةد تنةةةةةةهيل شةةةةةة حها وت ضةةةةةةيأ ط يقةةةةةة  العنةةةةةةل افيي طةةةةةة   

 بها تم و ضها مج الجدول التال: 
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 لملاءة المصارف العمومية الجزائرية.  سيناريوتطبيق اختبارات ضغط تحليل ال(:  10جدول رقم )
 لملاءة  المصارف العمومية الجزائرية  سيناريواختبارات ضغط تحليل ال

 نموذج الدراسة 

LCAR=1,8274-0,4505 LINF + 0,3129 LOP + 0,1582 LPIB - 0,0726 LTCH 

 ( 2021)قيم سنة الأساس 

 C LCAR LTCH LPIB LOP LINF الحد الثابت

1,8274 15,46 135,10 186,23 72,70 6,62 

 لوغاريتم قيم سنة الأساس

1,8274 2,7386 4,906 4,9161 4,2863 1,8901 

 % 25ارتفاع معدل التضخم بسبب ارتفاع أسعار النفط بنسبة  سيناريو

قيم المتغير بعد   الشدة  سنة الأساس  سيناريوال
 الصدمة 

بعد  LCARقيمة 
 الصدمة 

بعد   CARقيمة 
 الصدمة 

     4,5094 %25 4,2863 ارتفاع أسعار النفط 

 1,8901 ارتفاع التضخم 

15% 2,1126 2,7082 15,0025 

25% 2,2955 2,6258 13,8159 

75% 2,4492 2,5566 12,8916 

 %50فاض سعر برميل النفط بـ انخ تخفيض قيمة العملة بسبب   سيناريو

 الشدة  سنة الأساس  سيناريوال
المتغير بعد  قيم 

 الصدمة 
بعد  LCARقيمة 

 الصدمة 
بعد   CARقيمة 

 الصدمة 

     3,5931 %50 4,2863 فاض أسعار النفط انخ

 1,8901 تخفيض العملة 

-15% 5,0457 2,5116 12,3246 

-25% 5,1291 2,5055 12,2502 

-50% 5,3114 2,4923 12,0892 

 %25فاض أسعار النفط بـ انختراجع الناتج المحلي الإجمالي بسبب  سيناريو

 الشدة  سنة الأساس  سيناريوال
قيم المتغير بعد  

 الصدمة 
بعد  LCARقيمة 

 الصدمة 
بعد   CARقيمة 

 الصدمة 

     3,9985 %25- 4,2863 فاض أسعار النفط انخ

 1,8901 فاض الناتج المحلي انخ

-15% 4,7535 2,6229 13,7752 

-25% 4,6283 2,6031 13,5050 

-50% 4,2228 2,5389 12,6659 

 . (Excel)وعة ب نا ج    اوتناد    الطال  إوداد    المصدر:     
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دائنا تعتند وعة  تايري  أو أكث    نةةةةةةةةةيياري اختبارات ضةةةةةةةةةالم تحعيل الأن      خلال جدول اليتائج نلاحظ
 ن مج ةةةةةةالكعي لا تك  الاقت ادات  تاير     تايرات ةةةةةةةةةةتح كن  ها   داقي  أكث ، لأةةةةات وهذا  ا يعطيةةةةةةةةةةلتن ي  ال د 

بييهةا مج إقت ةةةةةةةةةةةةةةةاد كعي واحةد، وهيةا تكن  ق ة  فيم عزل و  باقي افيتايرات الأخ ى، ك ن هةذه افيتايرات تتفةاوةل  
بحيث تنةنأ بمعالج  سةيياري هات  نةت حات    تفاول أكث      تاير وتطبق مج   نةيياري الم تحعيل الاختبارات ضة
 وقت واحد.

 المطلب الثالث: مناقشة نتائج اختبارات ضغط ملاءة المصارف العمومية الجزائرية.

  الأخير    دراسةةةةتيا وافيتععق بمياق ةةةة  وتحعيل نتائج اختبارات ضةةةةالم  لاءة انسةةةةيتياول مج هذا افيطع  الج
بتداء باختبارت ضةةالم تحعيل الحنةةاسةةي  وصةة لا لاختبارات ضةةالم تحعيل إافي ةةار  العن  ي  الجزائ ي  افيطبق  سةةالفا  

 .نيياري ال

  الجزائري.الحساسية لملاءة النظام المصرفيتحليل  الفرع الأول: مناقشة نتائج اختبارات ضغط 

ال ةةةةةةةةةةةةةةد ةات افيطبقة  مج نم ذج دالة  كفةاية  رأس افيةال أن   فةا نلاحظنسافيع وض    (09)   خلال الجةدول رقم 
بييها مج افيتاير افين ر لع ةةةد   وكذلك الاختلا  مج شةةةدة ال ةةةد   افيطبق  مج حد ذاتها وسةةةيتم التط ق    فيمتختعه 

 لها و ياق تها واحدة واحدة.

 أولا: صدمة معدل التضخم.  

مج اختبار صةد   التضة م تم تطبيق ثلاث صةد ات فتعف  ال ةدة لاختبار  لاءة افي ةار  العن  ي  الجزائ ي   
 ت نتائج ال د ات كنا يعي:انعدلات التض م وكمج ظل ارتفاع  

 قارن  بني  الأساس   %25افترضت هذه ال د   ارتفاع  عدل التض م بينب    الصدمة ضعيفة الشدة: •
 (  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني .  2021)قيم سي   

  %5.4بعد تطبيق ال ةةد   بينةةب     CARنلاحظ    الجدول ت اجع قين  ننةةب  كفاي  رأس افيال 
و قارن  بالينةةةةب  افيق رة    ،%14.62 إلى  2021مج سةةةةي     %15.46لتي فض      قارن  بنةةةةي  الأسةةةةاس

 لاءة افي ةةةةةةةةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي  لا تزال  أن   ، نجد %10.5التي تيص وعة ننةةةةةةةةةةةةةب     03   لجي  بازل  
 تحافظ وعة  عدل يف ق الحد افيطع ب وبالتال تعتبر   ار  سعين  مج ظل هذه ال د  .
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 قارن  بنةةةةةي    %50افترضةةةةةت هذه ال ةةةةةد   ارتفاع  عدل التضةةةةة م بينةةةةةب   الصــــدمة متوســــطة الشــــدة:  •
 (  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني .  2021الأساس )قيم سي   

بعةد تطبيق ال ةةةةةةةةةةةةةةةد ة  بينةةةةةةةةةةةةةةبة     CARبة  كفةاية  رأس افيةال  نلاحظ    الجةدول ت اجع قينة  ننةةةةةةةةةةةةةة
و قارن  بالينةةب  افيق رة    ،  %13.46  إلى  2021مج سةةي     %15.46فاضةةا    انخلت ةةهد   12.88%

افي ةةار  العن  ي  الجزائ ي   ازالت تنةةجل  عدلا  أن   ، نجد %10.5التي تيص وعة ننةةب     03لجي  بازل 
 .%50يف ق الحد افيطع ب وبالتال تعتبر   ار  سعين  مج ظل ارتفاع  عدلات التض م حتى بينب   

 قارن  بنةةي  الأسةةاس    %75افترضةةت هذه ال ةةد   ارتفاع  عدل التضةة م بينةةب   الصــدمة قوية الشــدة:  •
 (  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني .  2021)قيم سي   

بعةد تطبيق ال ةةةةةةةةةةةةةةةد ة  بينةةةةةةةةةةةةةةبة     CARنلاحظ    الجةدول ت اجع قينة  ننةةةةةةةةةةةةةةبة  كفةاية  رأس افيةال  
  %0.06لتبقة وعة بعد ،  %12.56 إلى  2021مج سةةةي     %15.46فاضةةةا    انخلت ةةةهد    18.72%

، ورلم شةدة ال ةد   بقيت افي ةار   %10.5التي تيص وعة ننةب     03و  الينةب  افيق رة    لجي  بازل  
ف ق الحد افيطع ب، وبالتال تعتبر   ةةار  سةةعين  مج ظل ارتفاع ت  تالعن  ي  الجزائ ي  بافظ  وعة  عدلا

 .%75 عدلات التض م حتى بينب   

حافظت افي ةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي  وعة صةةةةةلاب   لاءتها مج ظل تايرات  عدلات التضةةةةة م،  ب ةةةةةكل وا 
يمك  ا ت ةةةةةةاصةةةةةةه    أكبر ارتفاع فيعدلات التضةةةةةة م أن    ارتفاع  عدلات  لاءتها، وأثبتت ال ةةةةةةد    إلى وهذا راجع 
ار   ةةةةةةا  افي ةةةةةةةةةةةةك ان إلى ، وأي ارتفاع ف ق ذلك يؤدي%75اع بةةةةةة  ةةةةةةةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي  ه  ارتفةةةةةةط   افي 

 .03العن  ي  الجزائ ي  مج تعبي   تطعبات افيلاءة المحددة مج  ق رات لجي  بازل 

 يا: صدمة سعر برميل النفط.نثا

يعد اختبار صةةةةد   سةةةةع  اليفلم الاختبار الحقيقي لعن ةةةةار  العن  ي  الجزائ ي  وذلك راجع للارتباط ال ثيق  
ث افترضةةةت الدراسةةة  ت اجع سةةةع  اليفلم مج ثلاث صةةةد ات  والتاريخي للاقت ةةةاد الجزائ ي  ع أسةةةعار المح وقات، بحي

 ت نتائجه وعة ال كل ا تي:انك

 قارن  بنةةةي     %25فاض سةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةب   انخافترضةةةت هذه ال ةةةد     الصــدمة ضــعيفة الشــدة: •
 (  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني .  2021الأساس )قيم سي   
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ت اجع قين  ننةةةةةةب  كفاي    إلى أدى  %25ت اجع سةةةةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةةةةب   أن   نلاحظ    الجدول
فاضةةةةةةا    انخ    نةةةةةةجع  قارن  بنةةةةةةي  الأسةةةةةةاس،  %8.57بعد تطبيق ال ةةةةةةد   بينةةةةةةب     CARرأس افيال 

التي تيص وعة   03و قارن  بالينةةةةةةةةةةب  افيق رة    لجي  بازل   ،%14.13 إلى  2021مج سةةةةةةةةةةي     15.46%
فاض لا تزال تحافظ وعة نخ لاءة افي ةةةةةةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي  مج ظل هذا الاأن    ، نجد %10.5ننةةةةةةةةةةةب   

 عدل يف ق الحد افيطع ب وبالتال تعتبر   ةةةةةةةةةار  سةةةةةةةةةعين  مج حال  ت اجع أسةةةةةةةةةعار ب  يل اليفلم بينةةةةةةةةةب   
25%. 

 قارن  بنةةي     %50فاض سةةع  ب  يل اليفلم بينةةب   انخافترضةةت هذه ال ةةد     الشــدة:متوســطة  الصــدمة   •
 (  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني .  2021الأساس )قيم سي   

ت اجع قين  ننةةةةةةب  كفاي    إلى أدى  %50ت اجع سةةةةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةةةةب   أن   نلاحظ    الجدول
مج   %15.46، هذا  ا يعني ت اجعها    قين   %19.47بعد تطبيق ال ةةةةد   بينةةةةب     CARرأس افيال 

التي تيص وعة ننةةةةةةةةب     03و قارن  بالينةةةةةةةةب  افيق رة    لجي  بازل   ،%12.44 ا قينته   إلى  2021سةةةةةةةةي   
يقل و  افيعدل  لا  ك ةةةةةةةةةةا  افي ةةةةةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي ، بتنةةةةةةةةةةجيعها  عدلا  انود   ، نلاحظ 10.5%

تحافظ  ،  %50فاض سةةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةةب   انخافي ةةةةار  العن  ي  الجزائ ي  مج ظل  ف ن افيطع ب، و يه 
مج حال  ت اجع أسةةةةةعار ب  يل  سةةةةةعين وعة الحد الأدا افيطع ب فيلاءة افي ةةةةةار ، وبالتال تعتبر   ةةةةةار   

 .%50اليفلم بينب   
 قارن  بنةةةةةي     %75فاض سةةةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةةةب   انخافترضةةةةةت هذه ال ةةةةةد     الشــــدة:قوية الصــــدمة   •

 الأخ ى ليفس الني .(  ع ثبات قيم باقي افيتايرات  2021الأساس )قيم سي   

   ك ةةةةا  افي ةةةةار  العن  ي  الجزائ ي  مج اختبار ال ةةةةد   النةةةةابق  سةةةةيقيس مج هذه ال ةةةةد انبعد 
نلاحظ    الجدول ت اجع قين  ننةةةةةب     ،%75فاض سةةةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةةةب   انخحدة التراجع مج حال  

مج   %15.46وبالتال لتي فض      %35.17بعد تطبيق ال ةةةةةةةةةةد   بينةةةةةةةةةةب     CARكفاي  رأس افيال 
،  %10.5التي تيص وعة ننةةةةب     03و قارن  بالينةةةةب  افيق رة    لجي  بازل   ،%10.02 إلى  2021سةةةةي   
التي تبقة واجزة     ت اجع أسةةعار ب  يل اليفلم له أث  كبير جدا مج  لاءة افي ةةار  العن  ي  الجزائ ي  أن   نجد 

 أسعار اليفلم. انهيارتما ا مج حال  
وون  ا أكدت صةةد   اختبار سةةع  ب  يل اليفلم ف ضةةي  الارتباط التا  للاقت ةةاد الجزائ ي لأسةةعار المح وقات 

أسةةعار اليفلم مما   نهيارارت بانهاالتي تبقة رهيي  الطع  والع ض مج النةة ق العافيي، وحتى  لاءة افي ةةار  العن  ي   
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أسةةةةةعار اليفلم،   انهيارالجزائ ي  وعة إ ت ةةةةةا  صةةةةةد      يجعل هذا الاختبار  هم جدا فيع ف  قدرة افي ةةةةةار  العن  ي 
مج أسةةةةةةعار اليفلم، بيينا تبقة واجز مج حال  ارتفاع ننةةةةةةب     %25بحيث نجدها قادرة وعة إ ت ةةةةةةا  ت اجع بقين   

 .%50التراجع ف ق 

 ثالثا: صدمة الناتج المحلي الإجمالي.

مج ظل سةةةةةةةةةةةةةعي الدول  الجزائ ي  لع  وج    التبعي  اليفطي  ونعت دراسةةةةةةةةةةةةةتيا وعة اختيار  تاير الياتج المحعي  
فاض ذات شةةةةةةةةةةدة فتعف ، و تابع  تأثيره وعة كفاي  رأس  ال افي ةةةةةةةةةةار   انخالاجمال كنتاير تحدث فيه صةةةةةةةةةةد ات  

  صةةةةةةد ات ت اجع الياتج المحعي الاجمال  ا ت ةةةةةةا وعة  العن  ي  الجزائ ي  ق ةةةةةةد  ع ف  صةةةةةةلاب  هذه الأخيرة وقدرتها
 ت نتائج الاختبار كنايعي:انوك

 قارن  بنةةي     %25افترضةةت هذه ال ةةد   ت اجع الياتج المحعي الإجمال بينةةب    الصــدمة ضــعيفة الشــدة: •
 (  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني .  2021الأساس )قيم سي   

بعةد تطبيق ال ةةةةةةةةةةةةةةةد ة  بينةةةةةةةةةةةةةةبة     CARنلاحظ    الجةدول ت اجع قينة  ننةةةةةةةةةةةةةةبة  كفةاية  رأس افيةال  
ويعتبر    ، %14.77  إلى  2021مج سةي     %15.46فضةت    انخبحيث  قارن  بنةي  الأسةاس،   4.41%

ث  وعة  لاءة افي ةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي ، فنقارن  بالينةةةةةب  افيق رة    لجي  بازل ؤ هذا التراجع طفيفا ولا ي
 لاءة افي ةةار  العن  ي  الجزائ ي  لا تزال تحافظ وعة  عدل  أن   ، نجد %10.5التي تيص وعة ننةةب     03

 .%25فاض الياتج المحعي الإجمال بينب   انخوبالتال تعتبر   ار  سعين  مج ظل  ،يف ق الحد افيطع ب

 قارن     %50فاض الياتج المحعي الإجمال بينةةةةب   انخافترضةةةةت هذه ال ةةةةد     الشـــدة:  متوســـطةالصـــدمة   •
 (  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني .  2021بني  الأساس )قيم سي   

ت اجع مج قين  ننةةةب  كفاي  رأس  إلى  %50أدى تطبيق صةةةد   ت اجع الياتج المحعي الاجمال بينةةةب   
  أن   إلا ، %13.85  إلى  2021مج سةةي    %15.46فضةةت    انخبحيث    %10.35بينةةب     CARافيال 

  ب ةةةةةةةةةةةكل كبير وعة  لاءة افي ةةةةةةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي ، التي بقيت تحافظ وعة  عدل  ؤثهذا التراجع   ي
افي ةةةةةةةةةار     ف ن ، وبالتال %10.5والتي تيص وعة ننةةةةةةةةةب     03 لاءة يف ق الينةةةةةةةةةب  افيق رة    لجي  بازل 

 .%50فاض الياتج المحعي الإجمال بينب   انخالعن  ي  الجزائ ي  تعتبر   ار  سعين  مج ظل 
 قارن  بنةةةي     %75فاض الياتج المحعي الاجمال بينةةةب   انخافترضةةةت هذه ال ةةةد    الصــدمة قوية الشــدة:  •

 (  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني .  2021الأساس )قيم سي   
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بعةد تطبيق ال ةةةةةةةةةةةةةةةد ة  بينةةةةةةةةةةةةةةبة     CARنلاحظ    الجةدول ت اجع قينة  ننةةةةةةةةةةةةةةبة  كفةاية  رأس افيةال  
الينب    يف ق عدلا     نجع، %12.41 إلى  2021مج سي     %15.46فاضا    انخلت هد   19.66%

 لاءة افي ةةةةةةةةةةةةةةار     صةةةةةةةةةةةةةةلاب د ؤك، وهذا  ا ي%10.5والتي تيص وعة ننةةةةةةةةةةةةةةب     ،03افيق رة    لجي  بازل 
 .%75مج حال  ت اجع الياتج المحعي الاجمال بينب    سعين العن  ي  الجزائ ي ، وبالتال تعتبر   ار   

مج ال ةةةةد   الق ي    وسةةةةلا تهابال لم    صةةةةلاب   لاءة افي ةةةةار  العن  ي  مج ال ةةةةد   الضةةةةعيف  وافيت سةةةةط   
رفع قينة  اليةاتج المحعي خةارج المح وقةات تبقة حتنية  لابةد  يهةا    أجةل  أن    ال ةةةةةةةةةةةةةةةدة التي تعتبر بعيةدة التلخقق، إلا

ال ةةةلاب  ن  اوق ع اختلالات مج الياتج المحعي الاجمال بنةةةب  اختلالات أسةةة اق اليفلم العافيي ، وبالتال ضةةةنتفادي 
 وعة  نت ى افي ار  العن  ي .

 رابعا: صدمة سعر الصرف.

تعتند النةةةةةةةةعط  اليقدي  كثيرا وعة  تاير سةةةةةةةةع  صةةةةةةةة   الدييار الجزائ ي في ازن  الاختلالات التي تحدث وعة 
ال طني، لهذا تم الاوتناد وعيه مج اختبار ضةالم  لاءة افي ةار  العن  ي  الجزائ ي     خلال تم ي    ادالاقت ة نةت ى 

 ت نتائجها كا تي:انثلاث صد ات فتعف  ال دة ك

   قينته  قابل    %25الدييار الجزائ ي  ا ننةبته  ن اافترضةت هذه ال ةد   فقد  الصـدمة ضـعيفة الشـدة: •
(  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى  2021الدولار الأ  يكي  قارن  بقينته مج سةي  الأسةاس )قين  سةي  

 ليفس الني .  
بينةةةةةةةب     CARبعد تطبيق ال ةةةةةةةد   نلاحظ    الجدول أولاه ت اجع قين  ننةةةةةةةب  كفاي  رأس افيال 

فاض  يذ بداي  تطبيق الاختبارات، انخوتعتبر هذه الينةةةةةةةب  أقل ننةةةةةةةب    قارن  بنةةةةةةةي  الأسةةةةةةةاس،    1.56%
و قارن  بالينةةةب  افيق رة    لجي   ، %15.21  إلى  2021مج سةةةي     %15.46 ي فضةةة  بذلك قينتها    

 لاءة افي ةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي  لا تزال تحافظ وعة أن    ، نجد %10.5التي تيص وعة ننةةةةةةب     03بازل 
  عدل يف ق الحد افيطع ب وبالتال تعتبر   ار  سعين  مج ظل ت اجع سع  ال    بقدر هذه ال د  .

ــدمة   • ــطةالصـ ــدة:  متوسـ افترضةةةةت هذه ال ةةةةد   ت اجع قين  الدييار الجزائ ي  قابل الدولار الأ  يكي  الشـ
 (  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني .  2021 قارن  بني  الأساس )قيم سي    %50بينب   

ت اجع مج قين  ننةةةةةةب    إلى  %50أدى تطبيق صةةةةةةد   ت اجع سةةةةةةع  صةةةةةة   الدييار الجزائ ي بينةةةةةةب   
  إلى   2021مج سةةةةةةةةةةةةةةية     %15.46فضةةةةةةةةةةةةةةت    انخبحيةث    %02.86بينةةةةةةةةةةةةةةبة     CARكفةاية  رأس افيةال 
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ث  ب ةةةةةةةكل كبير وعة  لاءة افي ةةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي ، التي بقيت ؤ هذا التراجع   ي  أن  إلا  ،15.01%
، وبالتال  %10.5والتي تيص وعة ننةةب     03تحافظ وعة  عدل  لاءة يف ق الينةةب  افيق رة    لجي  بازل 

فاض سةع  صة   الدييار الجزائ ي  قابل  انخافي ةار  العن  ي  الجزائ ي  تعتبر   ةار  سةعين  مج ظل  ف ن 
 .%50  يكي بينب   الدولار الأ

فاض سةةةةةةةع  صةةةةةةة   الدييار الجزائ ي  قابل الدولار  انخافترضةةةةةةةت هذه ال ةةةةةةةد     الشـــــدة: قويةالصـــــدمة   •
(  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى  2021 قارن  بنةةةةةةي  الأسةةةةةةاس )قيم سةةةةةةي    %75الأ  يكي بينةةةةةةب   

 ليفس الني .  
 قابل الدولار الأ  يكي    %25ت اجع سةةع  صةة   الدييار الجزائ ي بينةةب     أن  نلاحظ    الجدول

  %15.46فاضةةةةا    انخ   ،  نةةةةجع%3.93بينةةةةب     CARت اجع قين  ننةةةةب  كفاي  رأس افيال   إلى أدى
التي تيص وعة ننةةةةةةةةةةةةةةبة    03و قةارنة  بالينةةةةةةةةةةةةةةبة  افيق رة    لجية  بازل    ، %14.85  إلى  2021مج سةةةةةةةةةةةةةةية   

فةاض لا تزال تحةافظ وعة  عةدل  نخافي ةةةةةةةةةةةةةةار  العن  ية  الجزائ ية  مج ظةل هةذا الا لاءة أن    ، نجةد 10.5%
يف ق الحد افيطع ب وبالتال تعتبر   ةةةةةار  سةةةةةعين  مج حال  ت اجع أسةةةةةعار صةةةةة   الدييار الجزائ ي  قابل  

 .%75الدولار الأ  يكي بينب   

صةةد ات افيتايرات الأخ ى    خلال نتائج صةةد ات سةةع  ال ةة   تعتبر هذه ال ةةد   الأقل تأثيرا    بين  
ك ن سةةةةع  صةةةة   الدييار الجزائ ي لا يخضةةةةع لعتع يم ويبقة بدد    ط   النةةةةعط  اليقدي ، أ ا بخ ةةةة   افيلاءة 

أسةعار صة   الدييار الجزائ ي ليس له الأث  الكبير مج ت اجعها ك ن    انهيار ف ن افي ة في  لعن ةار  العن  ي  الجزائ ي   
 ولينت   تبط  تس اق  الي  ن ط . الأخيرة لا تمتعك  كات  ص    

وك لاصةةةةةةةةة  لاختبارت ضةةةةةةةةةالم تحعيل الحنةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةي  فيلاءة افي ةةةةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي ، تمتعك هذه الأخيرة 
 عدلات  لاءة   تفع  جععتها تمتص ألع  ال ةةةد ات افيطبق  باسةةةتثياء صةةةد   سةةةع  اليفلم، التي تبره    ة أخ ى  

 لمح وقات. الجزائ ي لأسعار ا الاقت ادو ء تبعي   

حد  ا مج حال  دراسة  تأثير  تاير وعة  تاير سخ ،   إلى أ ا بخ ة   اختبارات تحعيل الحنةاسةي  تبقة جيدة
اردت دراسةةةةةة  تأثير  تايري   نةةةةةةتقعين  عا وعة  تاير تابع، هيا تكن  بدودي  اختبارات تحعيل الحنةةةةةةاسةةةةةةي    ااذأ ا  

الكعي مج  ا بييها، فهي تمثل  ؤشةة ات إقت ةةاد واحد يؤث  كل واحد  يها   الاقت ةةادخاصةة  مج ظل تفاول  تايرات 
    مج ا خ ، وربما تح كات  تاير تك ن ناتج  لنع ك افيتاير ا خ .   
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 لملاءة النظام المصرفي الجزائري.  سيناريوتحليل ال: مناقشة نتائج اختبارات ضغط  الثانالفرع 

هياك ثلاث سةةةةةيياري هات اختبار ضةةةةةالم أن   افي ضةةةةةأ أولاه نلاحظ  (10)بياء  وعة  ا جاء مج الجدول رقم  
وعة  تايري  لتن ي  ال ةةةةةةةد  ، وكس اختبارات تحعيل   سةةةةةةةيياري  طبق  مج نم ذج دال  كفاي  رأس افيال، ويعتند كل  

ت التاريخي     جه  اناي     جه  والبيالاقت ةةةةةادالحنةةةةةاسةةةةةي ، ولقد تم صةةةةةيال  النةةةةةيياري هات افيطبق  وفقا لعيظ ي   
 فيلاءة افي ار  العن  ي  الجزائ ي  تم تقنينها كنايعي:    نيياري وفيياق   نتائج اختبارت ضالم تحعيل ال  ،أخ ى

 .%25 ارتفاع معدلات التضخم بسبب ارتفاع سعر برميل النفط بنسبة  سيناريوأولا: 

ارتفاع    إلى  تؤديزيادة سةةةةع  اليفلم   أن   ي  التي تيص وعةالاقت ةةةةادحنةةةة  اليظ ي     نةةةةيياري تم صةةةةيال  هذا ال
تةةاجي ويعتنةةد وعة انومج ظةةل وج د اقت ةةةةةةةةةةةةةةةاد لير    ،فةةاق الحك  ينافيةةداخيةةل الحك  يةة  التي بةةدورهةةا تق   ب فع الا

 الاقت ةةةةةةةةةادكتع  نقدي  فائضةةةةةةةةة  وعة  نةةةةةةةةةت ى    إلى فاق الحك  يني ، مج هذه الحال  يتلخ ل الااليفط داخيل الجباي   
تضةةةة م، ولك  يبقة الارتفاع مج  عدل التضةةةة م لير بنةةةة ب ودقيق  تترجم مج الأسةةةةعار وبالتال ارتفاع  عدلات ال

   أجل اختبار  لاءة افي ةةةةار  العن  ي     نةةةةيياري وبالتال افترضةةةةت الدراسةةةة  ثلاث صةةةةد ات فتعف  ال ةةةةدة مج ال
 الجزائ ي  كا تي:

ــدة: • ــعيفة الشـ ــدمة ضـ  قارن  بنةةةةي     %25افترضةةةةت هذه ال ةةةةد   ارتفاع سةةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةةب     الصـ
و  قينته    %15ارتفاع  عدل التضةة م بينةةب    إلى (، بحيث أدى هذا الارتفاع2021الأسةةاس )قيم سةةي   

 مج سي  الأساس  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني . 
وارتفاع  عدل التضةةةةةةةة م بينةةةةةةةةب     %25ارتفاع سةةةةةةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةةةةةةب   أن   نلاحظ    الجدول

،  %2.96بعد تطبيق ال ةةةةةةةةةةةةةةد   بينةةةةةةةةةةةةةةب     CARت اجع قين  ننةةةةةةةةةةةةةةب  كفاي  رأس افيال  إلى أدى  15%
و قارن  بالينةةةب  افيق رة    لجي  بازل   ، %15.00  إلى  2021مج سةةةي     %15.46فاضةةةا    انخ   نةةةجعت

لا  نةةةةيياري  لاءة افي ةةةةار  العن  ي  الجزائ ي  مج ظل هذا ال أن   ، نجد %10.5التي تيص وعة ننةةةةب    03
تزال تحافظ وعة  عدل يف ق الحد افيطع ب وبالتال تعتبر   ةةةةةةار  سةةةةةةعين  مج حال  ت اجع أسةةةةةةعار ب  يل 

 .%15وارتفاع  عدلات التض م بينب     %25اليفلم بينب   
 قارن  بنةةةي     %25افترضةةةت هذه ال ةةةد   ارتفاع سةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةب    الشـــدة:متوســـطة  الصـــدمة   •

و  قينته    %25ارتفاع  عدل التضةة م بينةةب    إلى (، بحيث أدى هذا الارتفاع2021الأسةةاس )قيم سةةي   
 مج سي  الأساس  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني . 
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  %10.63بعد تطبيق ال د   بينب     CARنلاحظ    الجدول ت اجع قين  ننب  كفاي  رأس افيال  

و قارن  بالينةةةةةب  افيق رة    لجي  بازل ،  %13.81 إلى  2021مج سةةةةةي    %15.46فاضةةةةةا    انخلت ةةةةةهد 
افي ار  العن  ي  الجزائ ي   ازالت تنجل  عدلا يف ق الحد  أن   ، نجد %10.5التي تيص وعة ننب     03

 .نيياري افيطع ب وبالتال تعتبر   ار  سعين  مج ظل ارتفاع  عدلات التض م هذا ال
 قارن  بني  الأساس   %25افترضت هذه ال د   ارتفاع سع  ب  يل اليفلم بينب    الشدة:قوية الصدمة   •

و  قينته مج سةةةي     %75ارتفاع  عدل التضةةة م بينةةةب     إلى (، بحيث أدى هذا الارتفاع2021)قيم سةةةي   
 الأساس  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني .  
  %16.61بعد تطبيق ال د   بينب     CARنلاحظ    الجدول ت اجع قين  ننب  كفاي  رأس افيال  

و  الينةةةب     %2.39لتبقة وعة بعد  ،  %12.89 إلى  2021مج سةةةي     %15.46فاضةةةا    انخلت ةةةهد 
، ورلم شةةةةدة ال ةةةةد   بقيت افي ةةةةار  العن  ي   %10.5التي تيص وعة ننةةةةب     03افيق رة    لجي  بازل 

الجزائ ي  بافظ  وعة  عدلا يف ق الحد افيطع ب، وبالتال تعتبر   ةةةةةةةةةار  سةةةةةةةةةعين  مج ظل ارتفاع اسةةةةةةةةةعار 
 .%75 قارن  بني  الأساس وارتفاع  عدلات التض م حتى بينب     %25ب  يل اليفلم بينب   

أظه ت افي ةةةةةةةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي   عدلات  لاءة  عتبرة   نةةةةةةةةةةةةيياري وك لاصةةةةةةةةةةةة  لاختبار ضةةةةةةةةةةةةالم هذا ال
ارتفاع رؤوس أ  ال   إلى وعة صةةةلابتها حتى مج ظل ال ةةةد   الق ي  ال ةةةدة افينةةةتبعد حدوثها، وهذا راجع ت  وحافظ

فاض تأثير  عدلات التضةة م ننةةبيا وعة الي ةةاط افي ةة مج نظ ا لطبيع  انخ  إلى ي  الجزائ ي ، بالإضةةاف افي ةةار  العن  
 سياس  التن يل التقعيدي.    تكيه  ع  الجزائ ي الذي الاقت اد

 .%50فاض قيمة العملة بسبب تراجع أسعار برميل النفط بنسبة  انخ  سيناريويا: نثا

فاض أسةعار اليفلم دون النةع  افي جعي ل ضةع افي ةار  العن  ي  نختم رفع شةدة الاختبار با  نةيياري مج هذا ال
اليقدي  مج الجزائ ،  طلاقا    النياس  افيعتندة    ط   النعط   ان  نيياري الجزائ ي  مج اختبار حقيقي، وتم صيال  ال

والتي تعتند وعة تخفيض قين  العنع  مج حال  ت اجع أسةةةةةةةةعار اليفلم وبالتال زيادة و ائد صةةةةةةةة   الدولار الأ  يكي 
  قابل الدييار الجزائ ي، و يه ارتفاع الع ائد بالدييار الجزائ ي    أجل سد الحاجيات الداخعي .

تخفيض قين  العنع  المحعي  لير بن ب ويك ن وادة  ن ف ،  %50فاض سع  ب  يل اليفلم بينب   انخومج ظل  
ثلاث صةةةد ات فتعف  ال ةةةدة    نةةةيياري حنةةة  الاحتياجات الداخعي     العنع  المحعي ، و   هذا افييطعق افترض ال

 فاض سع  ص   الدييار الجزائ ي  قابل الدولار الأ  يكي كنايعي:نخلا
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 قارن  بنةةةي     %50فاض سةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةب   انخافترضةةةت هذه ال ةةةد     الصــدمة ضــعيفة الشــدة: •
تخفيض قين  سةةةةةةةةع  صةةةةةةةة   الدييار الجزائ ي     إلى (، بحيث أدى هذا الارتفاع2021الأسةةةةةةةةاس )قيم سةةةةةةةةي  

 و  قينته مج سي  الأساس  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني .  %15بينب   
وت اجع سةةةةةةةةع  صةةةةةةةة   الدييار   %50فاض سةةةةةةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةةةةةةب   انخ  أن  نلاحظ    الجدول

بعد    CARت اجع قين  ننةةةب  كفاي  رأس افيال   إلى أدى،  %15الجزائ ي  قابل الدولار الأ  يكي بينةةةب   
  إلى   2021مج سةةةةةةةةةةةي     %15.46    افاضةةةةةةةةةةةا كبير انخ   ،  نةةةةةةةةةةةجعت%20.28تطبيق ال ةةةةةةةةةةةد   بينةةةةةةةةةةةب   

افي ةةةار    أن   ، نجد %10.5التي تيص وعة ننةةةب     03و قارن  بالينةةةب  افيق رة    لجي  بازل   ،12.32%
وبالتةال تعتبر   ،تحةافظ وعة  عةدل يف ق الحةد افيطع ب   ةازالةت نةةةةةةةةةةةةةةييةاري العن  ية  الجزائ ية  مج ظةل هةذا ال

وتخفيض سةةع  صةة   الدييار الجزائ ي    %50مج حال  ت اجع أسةةعار ب  يل اليفلم بينةةب    سةةعين   ةةار   
 .%15بينب   

 قارن  بنةةي     %50فاض سةةع  ب  يل اليفلم بينةةب   انخافترضةةت هذه ال ةةد     الشــدة:  متوســطةالصــدمة   •
تخفيض قين  سةةةةةةةةع  صةةةةةةةة   الدييار الجزائ ي     إلى (، بحيث أدى هذا الارتفاع2021الأسةةةةةةةةاس )قيم سةةةةةةةةي  

 و  قينته مج سي  الأساس  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني .  %25بينب   
وت اجع سةةةةةةةةع  صةةةةةةةة   الدييار   %50فاض سةةةةةةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةةةةةةب   انخأن   نلاحظ    الجدول

بعد    CARت اجع قين  ننةةةب  كفاي  رأس افيال   إلى أدى،  %25الجزائ ي  قابل الدولار الأ  يكي بينةةةب   
  إلى   2021مج سةةةةةةةةةةةةي     %15.46    افاضةةةةةةةةةةةةا كبير انخ   ،  نةةةةةةةةةةةةجع%20.76تطبيق ال ةةةةةةةةةةةةد   بينةةةةةةةةةةةةب   

افي ةةةار    أن   ، نجد %10.5التي تيص وعة ننةةةب     03و قارن  بالينةةةب  افيق رة    لجي  بازل   ،12.25%
وبالتةال    ،كةذلةك  تحةافظ وعة  عةدل يف ق الحةد افيطع ب  لازالةت  نةةةةةةةةةةةةةةييةاري العن  ية  الجزائ ية  مج ظةل هةذا ال

وتخفيض سةةةةةع  صةةةةة   الدييار   %50مج حال  ت اجع أسةةةةةعار ب  يل اليفلم بينةةةةةب    سةةةةةعين تعتبر   ةةةةةار   
 .%25الجزائ ي بينب   

ــدمة   • ــدة: القويةالصـ  قارن  بنةةةةي    %50فاض سةةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةةب   انخافترضةةةةت هذه ال ةةةةد     الشـ
تخفيض قين  سةةةةةةةةع  صةةةةةةةة   الدييار الجزائ ي     إلى (، بحيث أدى هذا الارتفاع2021الأسةةةةةةةةاس )قيم سةةةةةةةةي  

 و  قينته مج سي  الأساس  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني .  %50بينب   
وت اجع سةةةةةةةةع  صةةةةةةةة   الدييار   %50فاض سةةةةةةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةةةةةةب   انخأن   نلاحظ    الجدول

بعد    CARت اجع قين  ننةةةب  كفاي  رأس افيال   إلى أدى،  %50الجزائ ي  قابل الدولار الأ  يكي بينةةةب   
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  إلى   2021مج سةةةةةةةةةةةةي     %15.46فاضةةةةةةةةةةةةا كبير    انخ  ،  نةةةةةةةةةةةةجع%21.80تطبيق ال ةةةةةةةةةةةةد   بينةةةةةةةةةةةةب   
افي ةةةار    أن   ، نجد %10.5التي تيص وعة ننةةةب     03و قارن  بالينةةةب  افيق رة    لجي  بازل   ،12.08%

وعة  عدل يف ق الحد افيطع ب وبالتال تعتبر   ةةةةةةار     حافظت  نةةةةةةيياري العن  ي  الجزائ ي  مج ظل هذا ال
وتخفيض سةةةةةع  صةةةةة   الدييار الجزائ ي بينةةةةةب     %50مج حال  ت اجع أسةةةةةعار ب  يل اليفلم بينةةةةةب     سةةةةةعين 

50%. 

فاض أسةةعار اليفلم تعتبر سةةياسةة   انخسةةياسةة  تخفيض العنع  ج اء    أن   نلاحظ  نةةيياري    نتائج تطبيق هذا ال
ت اجع سةةةةةةع  صةةةةةة   الدييار   أن  لعن ةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي     جه ، و   جه  أخ ى نلاحظسةةةةةةعبي  بالينةةةةةةب  

ت اجع  عدل    إلى الجزائ ي  قابل الدولار الأ  يكي مج ال ةةةةةد   ضةةةةةعيف  ال ةةةةةدة وصةةةةة لا لع ةةةةةد   ق ي  ال ةةةةةدة أدي
ي  ال ةدة،  ، بعد ال ةد   الق  %12.08 إلى بعد ال ةد   ضةعيف  ال ةدة  CAR      12.32%كفاي  رأس افيال 

مج ظل شةةةةةةةةةةةةدة ال ةةةةةةةةةةةةد   الق ي ،   امج  عدل كفاي  رأس افيال، وهذا يعد ت اجع طفيف  %0.24أي ت اجع بينةةةةةةةةةةةةب   
  إلى  راجع   نيياري ت اجع  عدل كفاي  رأس افيال مج هذا ال إلى الأث  الكبير الذي أدى أن  هذا يدل وعة ف ن وبالتال  

 فاض الكبير مج سع  ب  يل اليفلم.نخالا

 .%25تراجع الناتج المحلي الاجمالي بسبب تراجع سعر برميل النفط بنسبة    سيناريورابعا:  

   الياتج المحعي الاجمال الجزائ ي    %90ي  تمثل أكث     اليفطك ن و ائد الجباي     نةةيياري تم ت ةةنيم هذا ال
الت ثير  إلى  ت اجع الياتج المحعي الإجمال، هذا التراجع يؤدي بدوره إلى أي ت اجع مج أسةةعار اليفلم يؤدي ف ن وبالتال  

 وعة  لاءة افي ار  العن  ي  الجزائ ي .

التراجع مج الياتج المحعي الإجمال لا يمك  ح ةةةة ه مج ننةةةةب    ف ن   %25ومج ظل ت اجع أسةةةةعار اليفلم بينةةةةب   
 ج المحعي الإجمال كنايعي:بددة وبالتال تم تحديد ثلاث صد ات تيص وعة قيم ت اجع اليات

 قارن  بنةةةي     %25فاض سةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةب   انخافترضةةةت هذه ال ةةةد     الصــدمة ضــعيفة الشــدة: •
،  %15فاض إل ت اجع الياتج المحعي الاجمال بما ننبته  نخ(، بحيث أدى هذا الا2021الأساس )قيم سي  

  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني .  
، وت اجع الياتج المحعي الاجمال %25ت اجع سةةةةةةةةةةةةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةةةةةةةةةةةةب    أن   نلاحظ    الجدول

بعد تطبيق ال ةةةةةد      CARت اجع قين  ننةةةةةب  كفاي  رأس افيال   إلى مج نفس ال قت، أدى  %15بينةةةةةب   
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و قارن  بالينةةةةب    ،%13.77 إلى  2021مج سةةةةي    %15.46فاضةةةةا    انخ   نةةةةجع ،  %10.90بينةةةةب   
 لاءة افي ةةةةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي  مج  أن   ، نجد %10.5التي تيص وعة ننةةةةةةةةةب     03افيق رة    لجي  بازل 

لا تزال تحافظ وعة  عدل يف ق الحد افيطع ب وبالتال تعتبر   ةةةار  سةةةعين  مج حال     نةةةيياري ظل هذا ال
 تزا يا  ع ذلك.  %15وت اجع الياتج المحعي الاجمال بينب     %25ت اجع أسعار ب  يل اليفلم بينب   

 قارن  بقيم    %25فاض سةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةب   انخافترضةةةت هذه ال ةةةد      الشــدة:  متوســطةالصــدمة   •
فاض إل ت اجع الياتج المحعي الاجمال بما ننةةةةةةبته  نخ(، بحيث أدى هذا الا2021سةةةةةةي  الأسةةةةةةاس )قيم سةةةةةةي  

 ،  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني .  25%
، وت اجع الياتج المحعي الاجمال %25ت اجع سةةةةةةةةةةةةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةةةةةةةةةةةةب   أن   نلاحظ    الجدول

بعد تطبيق ال ةةةةةد      CARت اجع قين  ننةةةةةب  كفاي  رأس افيال   إلى مج نفس ال قت، أدى  %25بينةةةةةب   
و قارن  بالينةةةةب    ،%13.50 إلى  2021مج سةةةةي    %15.46فاضةةةةا    انخ   نةةةةجع ،  %12.65بينةةةةب   

 لاءة افي ةةةةار   أن   ، رلم هذا التراجع افيعتبر إلا%10.5التي تيص وعة ننةةةةب     03افيق رة    لجي  بازل 
حافظت وعة  عدل يف ق الحد افيطع ب وبالتال تعتبر   ةةةةةةار     نةةةةةةيياري العن  ي  الجزائ ي  مج ظل هذا ال

  %25وت اجع الياتج المحعي الاجمال بينةةةةةةةب     %25سةةةةةةةعين  مج حال  ت اجع أسةةةةةةةعار ب  يل اليفلم بينةةةةةةةب   
 نتيج  لتراجع أسعار ب  يل اليفلم.

 قارن  بقيم سةةي     %25فاض سةةع  ب  يل اليفلم بينةةب   انخافترضةةت هذه ال ةةد     الشــدة: قويةالصــدمة   •
،  %50فاض إل ت اجع الياتج المحعي الاجمال بما ننبته  نخ(، بحيث أدى هذا الا2021الأساس )قيم سي  

  ع ثبات قيم باقي افيتايرات الأخ ى ليفس الني .  
، وت اجع الياتج المحعي الاجمال %25ت اجع سةةةةةةةةةةةةةةع  ب  يل اليفلم بينةةةةةةةةةةةةةةب   أن   نلاحظ    الجدول

بعد تطبيق ال ةةةةةد      CARت اجع قين  ننةةةةةب  كفاي  رأس افيال   إلى مج نفس ال قت، أدى  %50بينةةةةةب   
و قارن  بالينةةةةةةةب     ، %12.66  إلى  2021مج سةةةةةةةي     %15.46ت اجعا       نةةةةةةةجع ،  %18.07بينةةةةةةةب   

افي ةةةةةةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي  مج ظل هذا   ف ن ،  %10.5التي تيص وعة ننةةةةةةةةةةةب     03افيق رة    لجي  بازل 
وسةةجعت  عدل يف ق الحد افيطع ب وبالتال تعتبر  ،ال ةةديد الق ة اسةةتطاوت إ ت ةةا  ال ةةد    نةةيياري ال

وت اجع الياتج المحعي الاجمال بينةةةةةب     %25  ةةةةةار  سةةةةةعين  مج حال  ت اجع أسةةةةةعار ب  يل اليفلم بينةةةةةب   
50%. 
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اليةاتج المحعي الإجمةال لةه أث  كبير وعة  لاءة افي ةةةةةةةةةةةةةةةار   أن    يةا نجةد فة نافيطبق  نةةةةةةةةةةةةةةييةاري    خلال نتةائج ال
وعة  ارتباط الياتج المحعي الإجمال ب ةةةةةةةكل كبير تسةةةةةةةعار اليفلم له أث  سةةةةةةةعبيأن  واليظا  افي ةةةةةةة مج ككل، و العن  ي   

 ؤشةةةة ات النةةةةلا   افي ةةةة في  وبالتال لابد    دوم تي يع افيداخيل خارج المح وقات وتينيتها    أجل تقعيص خط  
 الجزائ ي ب ف  وا  .  الاقت ادت اجع أسعار اليفلم وعة اليظا  افي  مج الجزائ ي و 

افي تعف    نةيياري ت الأبدت افي ةار  العن  ي  الجزائ ي  صةلاب  لا تس بها،    خلال إ ت ةا  كاف  صةد ا
   الياتج المحعي الإجمال وهذا  ا يدل وعة صةةةلاب    %50 إلى ال ةةةدة وأثبتت قدرتها وعة تحنل ت اجع كبير ي ةةةل

 افي ار  العن  ي  الجزائ ي  و عدلات  لاءتها افي تفع .   

تت هذه الاختبارات فيلاءة افي ةار  العن  ي  الجزائ ي  أثب  نةيياري ت ضةالم تحعيل الاوك لاصة  وا   لاختبار 
تضةةةع صةةةد ات تتناشةةةة  ع اليظ يات    نةةةيياري اختبارت تحعيل ال  أن  تف قها وعة اختبارات تحعيل الحنةةةاسةةةي  بحيث

ذلك فهي   ن   إلى ي  واليقدي ، بالإضةةةةاف الاقت ةةةةادي  وكذلك النةةةةياسةةةةات افيعتندة    ط   النةةةةعطات  الاقت ةةةةاد
 الاقت ةةةةةةادلحد كبير وتتناشةةةةةةة  ع خ ةةةةةة صةةةةةةيات كل إقت ةةةةةةاد، و يه تقد  نتائج واقعي  تعكس حقيق  تأثير أز ات  

 ظن  افي  في  وافي ار .نالكعي وعة الا

هذه الأخيرة أثبتت    ف ن فيلاءة افي ةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي    نةةةةةيياري أ ا بخ ةةةةة   اختبارات ضةةةةةالم تحعيل ال
ف ةةعت مج   فيم،  %25فيهنا ت اجع أسةةعار ب  يل اليفلم بينةةب   ن  اسةةيياري هين    أصةةل ثلاث  كقدرتها وعة تحنل  

ارن  بقيم سي   ةةةةةةةةةة ق  %50ار اليفلم دون النع  افي جعي بينب  قدرت بةةةةة  ةةةةةةةةةةق ي ال دة افترض ت اجع أسع  اري ةةةةةةةةةةسيي
  يحدث    قبل ولك  تم اسةةةةةةةت دا ه افتراضةةةةةةةيا لقياس  دى تأث   لاءة افي ةةةةةةةار     سةةةةةةةيياري الأسةةةةةةةاس وهذا يعتبر 

، ولهذا وجدت اختبارات الضةةةةةةةةةالم وهذا ه  نةةةةةةةةةيياري العن  ي  وال ضةةةةةةةةةع الذي تك ن وعيه مج حال  حدوث هذا ال
 الهد     است دا ها.  

 نتائج الدراسة بنتائج الدراسات السابقة. مقارنةالفرع الثالث:  

سةةةة اء تسةةةةع ب تحعيل الحنةةةةاسةةةةي  أو  بعد  ياق ةةةة  نتائج اختبارات ضةةةةالم  لاءة افي ةةةةار  العن  ي  الجزائ ي   
 تسع ب تحعيل النيياري  يمك   قارن  أهم نتائج الدراس  بيتائج الدراسات النابق  كا تي:

نل  اختبارات الضةةةةةةةالم افي ةةةةةةة مج تك ةةةةةةةه  بك ا وعة قدرة افي ةةةةةةةار  وعة تحأن  اتفقت الدراسةةةةةةةات وعة   •
،  افيطبق  وعة افي ار  العن  ي  الجزائ ي   الدراس   أثبتتهوهذا  ا    الأز ات وأنها أداة  كنع  لإدارة افي اط ،
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تؤث   أن  اختبارات ضةةةةةةةةةةةةةةالم  لاءة افي ةةةةةةةةةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي  بييت افيتايرات الكعي  التي يمك   أن  ك ن  
 أسعار اليفلم؛  وعة ل ارب كل كبير وعيها 

  فيم اوتندت الدراسةةةةةةةةةةةات النةةةةةةةةةةةابق  وعة تطبيق اختبارات ضةةةةةةةةةةةالم افيلاءة افي ةةةةةةةةةةة في  اختبارا جزئيا وكعيا،  •
اوتندت الدراسةةة  افيطبق  وعة افي ةةةار  العن  ي  الجزائ ي  اختبار ضةةةالم كعي بط يق  تحعيل الحنةةةاسةةةي  ثم 

 ط يق  تحعيل النيياري ؛
أن  افي ةةار ، إلا   لاءة ؤدي إلى انك ةةا اختلالات سةةع  ال ةة   تأن  ت صةةعت الدراسةةات النةةابق  إلى  •

ضةةعيه  قارن   صةةد   سةةع  ال ةة   تأثير أن  أثبتت    ،الاختبارات افيطبق  وعة افي ةةار  العن  ي  الجزائ ي 
 الأخ ى؛  افيتايرات الكعي   صد ات

ت  فنةةةة ت الدراسةةةة  افيطبق  وعة افي ةةةةار  العن  ي  الجزائ ي  الف ق بين اختبارات تحعيل النةةةةيياري  واختبارا •
تحعيل الحنةةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةةي ، ووضةةةةةةةةةةلخت الف ق بين نتائج الاختباري  وهذا  ا   تتط ق له الدراسةةةةةةةةةةات النةةةةةةةةةةابق   

 لعن ض ع؛
تتنتع افي ةةةةار  العن  ي  الجزائ ي ، بقدر والٍ    ال ةةةةلاب  افي ةةةة في   قارن  بافي ةةةةار  والأنظن  افي ةةةة في   •

العن  ي  الجزائ ي  وعة  عدلات  لاءة فاقت التي والجتها الدراسةةةةةات النةةةةةابق ، بحيث حافظت افي ةةةةةار   
 افيعدلات افينجع  مج جل الدراسات النابق ، رلم قناوة النيياري هات افيطبق  وعيها.

 
 
 

 

 

 

 

 

 



صياغة وتطبيق اختبارات ضغط ملاءة المصارف العمومية الجزائرية  :الثالث الفصل   

 
132 

 خلاصة الفصل:

مج هذا الف ةل تم تقدي  نم ذج افيلاءة افي ة في  لعن ةار  العن  ي  الجزائ ي  باسةت دا  ط يق  شةعاع ت ةلخيأ 
وتم    نةةةةيياري ،   ورا ب ةةةةيال  صةةةةد ات أسةةةةع ب تحعيل الحنةةةةاسةةةةي  وسةةةةيياري هات أسةةةةع ب تحعيل الVECMا ط   

  إلى   ضةةةةةةالم  ع كل ط يق ، وصةةةةةة لااوتناط الط يقتين مج تطبيق اختبارات الضةةةةةةالم لت ضةةةةةةيأ سلي  ونل اختبارات ال
  نةيياري  تطبيق اختبارت ضةالم تحعيل الحنةاسةي  فيلاءة افي ةار  العن  ي  الجزائ ي  وكذلك اختبارات ضةالم تحعيل ال

فيلاءة افي ةةةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي ،    خال تطبيق صةةةةةةةةد ات وسةةةةةةةةيياري هات فتعف  ال ةةةةةةةةدة تتناشةةةةةةةةة  ع طبيع  
 ي .الاقت ادالجزائ ي واليظ يات   الاقت اد

وت صةةةةةةةةةةةةةةعةت نتةائج تطبيق اختبةارات ضةةةةةةةةةةةةةةالم افيلاءة لعن ةةةةةةةةةةةةةةار  العن  ية  الجزائ ية  قةدرة هةذه الأخيرة وعة 
  إلى  الكعي، وهذا راجع   الاقت ةةادا ت ةةا  الاختلالات مج ألع  النةةيياري هات وال ةةد ات افيطبق  وعة  تايرات 

فاي  رأس افيال وعة  نةةةةةةةةةةةةةةت اها بحيث  ارتفاع رؤوس أ  ال افي ةةةةةةةةةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي ، وبالتال ارتفاع  عدلات ك
مج كل الظ و .  03ا قادرة وعة تعبي  الحد افيطع ب    لجي  بازل أنهأثبتت الدراس  
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الأهمي  التي تحظة بها    أن    ختا ا وبالع دة إلى  ا تم تطبيقه مج الدراسةة  أكدت اختبارات الضةةالم افي ةة مج
ط   الباحثين وعة افينةةةةةةةةت ى افي ةةةةةةةة مج، والدوم الذي تعقاه    ط   الهيئات ال قابي  وافي ةةةةةةةة في  الدولي  ليس    
ف اغ، بل ه  تح ةةيل حاصةةل للأز ات افيتعاقب  وف ةةل كل أنظن  الك ةةه افيبك  للأز ات وكل الأسةةالي  التقعيدي  

الأز ات  ن  لاختبارات الضةةةةةةالم القدرة وعة التيبؤ بما تك ن وعيه افي ةةةةةةار  إباأن لإدارة افي اط ، وأثبتت الدراسةةةةةة  
 الكعي الجزائ ي. الاقت ادوالاختلالات التي تحد وعة  نت ى  

تطبيق اختبارات الضةةةةةةةةةالم بحيث يمك  اسةةةةةةةةةت دا ها وتطبيق أسةةةةةةةةةاليبها وعة أي    ون كنا بييت الدراسةةةةةةةةة  
  ةةةةةةة   أو من و     افي ةةةةةةةار  أو نظا    ةةةةةةة مج ككل، بحيث يمك  تكييفها  ع طبيع  أي اقت ةةةةةةةاد باختلا  

 ي   ت كيبته وافيتايرات التي تحكم فيه وهذا  ا لاحظياه مج تطبيق اختبارات ضةةةةةالم افيلاءة افي ةةةةة في  لعن ةةةةةار  العن  
 الجزائ ي. الاقت ادالجزائ ي ، رلم خ ائص  

ي  التي الاقت ةةةةةادالبالا  مج تكنيم العلاقات   أثبتت أهميتها القياسةةةةةي   ليناذج الكني اأن  وضةةةةةلخت الدراسةةةةة  و 
، وهذا يالاقت ةةاد، بحيث تنةةنأ بتقدي  نماذج تحاكي ال اقع   هنا كانت خ ةةائ ةةه  بين   كبات أي اقت ةةادت بلم  

ي ،    أجل تحقيق  الاقت ةةةةةةةةاديمك  الاوتناد وعيها مج ت جيه النةةةةةةةةياسةةةةةةةةات   جيدة ا ينةةةةةةةةنأ بال صةةةةةةةة ل إلى نتائج  
    الأهدا  افينط ة.

 :   ايعي إلى   اليظ ي والتطبيقي ت صعت الدراس انبعد كل  اتط قيا له مج الج
 :  النتائج واختبار الفرضيات .أ

 أ.أ. النتائج النظرية:
ي  الأخ ى التي تعتند وعة التيبؤ  لاختبارات الضةةةالم أسةةةع ب لإدارة افي اط  يختعه و  باقي الأسةةةاتعد  

بحةدوث الأز ةات وتعنةل وعة وةد  حةدوثهةا، وبالتةال ف ةةةةةةةةةةةةةةعةت كةل الأسةةةةةةةةةةةةةةالية  التقعيةدية  مج   اجهة  الأز ةات  
وبالتال فهي    ،دوثهاوكس اختبارات الضةةةالم التي تخعق أز   افتراضةةة  وتختبر قدرة افي ةةةار  وعة تحنعها قبل ح
    تخعق صد ات ضالم وعة افي ار  وتقيس  دى قدرة هذه الأخيرة وعة الت دي لها؛

تختعه تقييات تطبيق اختبارات الضةةةةةةةةةالم باختلا  الهد     التطبيق، فتطبيق اختبارات الضةةةةةةةةةالم وعة  
افيتاير التابع  أسةةةةةةةةاس قياس أث   تاير  نةةةةةةةةتقل واحد فقلم وعة  تاير سخ  يعتند وعة ط يق  تحعيل حنةةةةةةةةاسةةةةةةةةي 

لعتايرات التي تحدث مج افيتاير افينةةةةةةةةةتقل، وهيا يتم اوتناد اختبارات ضةةةةةةةةةالم تحعيل الحنةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةي ، وكس ط يق   
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الهد     الدراسة  قياس أث  ودة  تايرات  نةتقع   ن  اك  اذإالتي تف ض نفنةها   نةيياري اختبارات ضةالم تحعيل ال
 ؛الحناسي  لير قادرة وعة تحقيق الهد وعة  تاير تابع هيا ت بأ ط يق  تحعيل 

تعتبر ننةةب  كفاي  رأس افيال وننةةب  تاطي  النةةي ل  وننةةب  الق وض افيتعث ة أهم  ؤشةة ات الاسةةتق ار افي ةة مج  
، وبد ان دراسةةةةة  بند ب  ر تفقت وعيه جل الدراسةةةةةات النةةةةةابق  وعة ل ار  القياس صةةةةةلاب  افي ةةةةةار  وهذا  ا 

اوتنادها    ط   الهيئات ال قابي  والاشةةةةةة افي     إلى بالاضةةةةةةاف   ،وعي الق شةةةةةةي  دراسةةةةةة  وبد الله، و الياصةةةةةة  ب ثعج 
 كنؤش ات قياس لعنلا   افي  في .

 النتائج التطبيقية:  أ.ب. 
، وهذا  ا  VECMج التقدي  نجد ط يق  شةةةةعاع ت ةةةةلخيأ ا ط   اذ    بين أحنةةةة  نمأن   أكدت الدراسةةةة  

الين ذج ت جم تأثيرات  تايرات أن   افيت صةةل إليه مج الدراسةة ، بحيثيؤكده نم ذج  لاءة افي ةةار  العن  ي   
، وقد  أفضةةةةةةةل نم ذج يتناشةةةةةةةة  ع طبيع   CARالكعي الجزائ ي وعة ننةةةةةةةب  كفاي  رأس افيال  الاقت ةةةةةةةاد
 الجزائ ي وهذا  ا أكدته نتائج اختبارات ضالم  لاءة افي ار  العن  ي  الجزائ ي ؛ الاقت اد

  صد ات تحعيل الحناسي  وكيفي  حناب قيم سي  الأساس، وبعدها تطبيق  وضلخت الدراس  كيفي  صيال 
اختبارات ضةةةةةةةةةالم تحعيل الحنةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةي ، كنا و جت الدراسةةةةةةةةة  وعة كيفي  بياء النةةةةةةةةةيياري هات افيعتندة مج 

 بييهنا أكث .  فيموكذلك كيفي  تطبيقها وهذا  ا أوضأ الاختلا    نيياري اختبارت تحعيل ال
كل  أن  تبارت ضةةةةةةالم تحعيل الحنةةةةةةاسةةةةةةي  فيلاءة افي ةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي   أكدت الدراسةةةةةة     خلال اخ 

  يك  له الأث  ال ةةةةةةةةديد مج ت اجع كفاي  رأس افيال فاض أسةةةةةةةةعار صةةةةةةةة   الدييار الجزائ ي،  انخصةةةةةةةةد ات  
لعد  تع يم سةةةةةةةةع  صةةةةةةةة   الدييار الجزائ ي وهذا  ا يأكد صةةةةةةةةلخ     ع افي ةةةةةةةةار  العن  ي  الجزائ ي  وهذا راج

 ؛الف ضي  الأولى  لعدراس 
فاض  انخأن   إلى  ت صةةعت الدراسةة     خلال اختبار ضةةالم تحعيل الحنةةاسةةي  لعن ةةار  العن  ي  الجزائ ي ، 

ل كفاي   د ك ةةةا  افي ةةةار  العن  ي  الجزائ ي  وتدني  عان  إلى  ، يؤدي%75سةةةع  ب  يل اليفلم بما ننةةةبته  
 ؛%10.5أقل      إلى  CARرأس افيال 

أكدت    %25  ةةةةةال بنب  ت اجع أسعار اليفلم بةةةةةةةةةةاتج المحعي الإجمةةةةةاري  انخفاض اليةةةةة   خلال تطبيق سيي 
الأكث  ضة را فيلاءة افي ةار  العن  ي  الجزائ ي     بين النةيياري هات افيطبق  وهذا صةد     هذهالدراسة  أن  

 الثاني  لعدراس ؛ ا يأكد صلخ  الف ضي  
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افي ةةةةةةار   أن  فيلاءة افي ةةةةةةار  العن  ي  أكدت الدراسةةةةةة   نةةةةةةيياري    خلال اختبارات ضةةةةةةالم تحعيل ال    
، وت اجع قيم الياتج %25العن  ي  الجزائ ي  تعتبر   ةةةةةةةار  سةةةةةةةعين  مج ظل ت اجع أسةةةةةةةعار اليفلم بينةةةةةةةب   

افي ةةةةةةةار  العن  ي   أن   ذلك، كنا أكدت الدراسةةةةةةة  ك%50المحعي الإجمال مج نفس ال قت حتى بينةةةةةةةب   
مج ظل ارتفاع أسةةةةةةةةعار اليفلم بما   %75الجزائ ي  قادرة وعة تحنل ارتفاوا فيعدلات التضةةةةةةةة م ت ةةةةةةةةل حتى 

 . وهذا  ا يؤكد صلخ  الف ضي  الثالث  لعدراس .%25ننبته  
سةياسة  تخفيض  أن   فيلاءة افي ةار  العن  ي ،  نةيياري ت صةعت الدراسة     خلال اختبارت ضةالم تحعيل ال 

ك ةةةا  ان إلى ، تعتبر سةةةياسةةة  خاطئ  تؤدي%50فاض سةةةع  ب  يل اليفلم بمقدار انخقين  العنع  بنةةةب   
  فاض سةةةع  ب  يل اليفلم دون النةةةع  افي جعي نخبا  نةةةيياري افي ةةةار  العن  ي  الجزائ ي ، وبال لم    شةةةدة ال

فاض  انخأن   اقت ةةةاديا وهذا  ا يؤكد الف ضةةةي  ال ابع  لعدراسةةة  بحيثأثبت ف ةةةل النةةةياسةةة  افييتهج    أنه إلى
 .ك ا  افي ار  العن  ي  الجزائ ي ان إلى سع  ب  يل اليفلم كنتاير اقت ادي أدى

 :الإقتراحات . ب
 بالت صيات التالي :  الطال بياء ا وعة اليتائج افيت صل إليها ي صي 

الضةالم ك داة لادارة افي اط  وعة  نةت ى جميع افي ةار  التي العنل وعة تبني وتط ي  أسةع ب اختبارات   
ت التي تعَتثند مج الاختبار وكذلك  اناتي ةةةةلم وعة  نةةةةت ى اليظا  افي ةةةة مج الجزائ ي، والعنل وعة ت فير البي

 ن   التقاري  ا اص  بيتائج الاختبار لزيادة ال فافي  وكن  ثق  العنلاء؛
الجزائ  وتي ةةة      ةةة  لعن ةةةار  الياشةةةط  مج الجزائ ، يق   بها الحث وعة تطبيق اختبارات ضةةةالم دوري   

سةةةلا   اليظا  افي ةةة مج، بالاضةةةاف  لذلك وضةةةع إطار  ن  انتائجها وعة  نةةةت ى تقاري ه النةةةي ي ، وهذا لضةةةن
خا  ييظم ط يق  ونل اختبارات الضةةةةةةةةالم افي ةةةةةةةة مج وعة  نةةةةةةةةت ى جميع افي ةةةةةةةةار  مج اليظا  افي ةةةةةةةة مج  

 الجزائ ي؛  
العنل وعة تدري  وتط ي   هارات افي ةةةةةة فين وعة القيا  باختبارات الضةةةةةةالم، خاصةةةةةة  مج جان  اليناذج  

الكني  والقياسةي  لع صة ل إلى نماذج  ط رة تعكس ارتباطات الأسة اق افيالي  واليقدي  واكت ةا  العلاقات 
الجزائ ي،    أجل ال صةةة ل إلى الأهدا  افي ج ة    تطبيق النةةةياسةةةات   الاقت ةةةادالتكا عي  بين  تايرات 

 افينط ة؛
الذي يهدد افي ةار  العن  ي  الجزائ ي  ه    الأكبرا ط    ف ن    ع ة     جميع نتائج الدراسة  نةت ت صةي وك 

  ة   الحثوج     وبالتال  ،الجزائ ي وا   الاقت ةةةةةةةةةةادال ةةةةةةةةةةيء الذي يؤرق   وه  فاض أسةةةةةةةةةةعار المح وقاتانخ
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الجزائ ي واليه ض بالقطةةاوةةات الأخ ى والعنةةل وعة رفع الع ائةةد   الاقت ةةةةةةةةةةةةةةةادأخ ى وعة تي يع  ةةداخيةةل  
 .خارج المح وقات

 آفار الدراسة: ج.

 ةةةةةكلات بحثي  أخ ى لها ولاق  بافي ضةةةةة ع، بم أي باحث مج ط يقه لتلخقيق هد  الدراسةةةةة  يك ن قد   ث ن  إ
ت  تععق  بها أو لتاير  اناوافيعالج  أكث  لايمكيه التط ق إليها لاياب بيأو جزئيات  كنع  في ضةةةةةةة وه تتطع  البلخث 

   مج اليقاط التالي :انن جز أهم الج  أن  ي  لعبلخث وبالتال يمك اني  وافيكانالحدود الز 

 ؛لعيظا  افي  مج الجزائ يدراس  اختبارات ضالم الني ل    
 ؛افي  مج الجزائ يتطبيق اختبارات ضالم جزئي  لتركيب  اليظا   
 .تطبيق اختبارات الضالم افي  مج بيناذج كني  قياسي  أخ ى 
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، الطبع   ن ةةةار والاسةةةتق ار افيال لع، اختبارات الضةةةالم نيوبد الله وعة الق شةةةي، سةةةعد وبد الك يم الي لا -
 ؛2019الأولى، افييظن  الع بي  لعتيني  الإداري  جا ع  الدول الع بي ، القاه ة،    ، سي   

 الكتب باللغة الأجنبية: 
- A. Charpentier, Cours de série temporelle : Théorie et application, Vol 2, 

Université Dauphine, Paris, 2004 . 
- F. Brigham, Michael C. Ehrhardt, Financial Management: Theory and 

Practice, South-Western Cengage Learning, 13th edition, USA, 2011. 

- R. Bourbonnais, Econométrie : Cours et exercices corrig, 10E, Dunod, 
Université Paris Dauphine-PSL, Paris, 2018. 

- Sandrine Lardic, Valérie Mignon, Econométrie des séries temporelles 

macro-économique et financiers, Paris : economica, 2002. 
 البحو  الجامعية:   - ب

ب ه ي ة، دور الأسةةةةةةةةةةةةالي  الحديث  لإدارة افي اط  مج إرسةةةةةةةةةةةةاء  الإسةةةةةةةةةةةةتق ار افيال، أط وح  دكت راه، جا ع   وباس  -
 .2017/2018الني  الجا عي    ي  رة،  ل داي ،

 المقالات: -ج
 المقالات باللغة العربية: 

سةةتق ار افيال:دراسةة   أحمد حنةةين بتال، في ةةل لازي في ةةل، قياس وتحعيل أث  افييافنةة  افي ةة في  مج  ؤشةة ات الا -
 ؛2021( أيع ل /  2 -العدد )خا  ج  تطبيقي  وعة القطاع افي  مج الع اقي، مع  اقت اديات الأونال

،  ARDLجالإسةلا ي  باسةت دا  نم ذ   ن ةار اختبارات ضةالم افيلاءة لع بند، وبد الياصة  ب ثعج ،ن  اب  ر  - 
     ؛2020،  (1)23 ،ي الاقت ادمع   عهد العع    
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الق ار الاداري افيفه  ، افيبرر،   اذي ذياب، ن ةةةةةةةةةة ت وبد ال حيم  داح، المحاكاة الأداة الأكث  فاوعي  مج اتخسةةةةةةةةةةا  -
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  افي ةةةةةةةار  اسةةةةةةةت دا  اختبارات الضةةةةةةةالم مج قياس افي اط  افي ةةةةةةة في  دراسةةةةةةة   قارن  بين    وبد الله وعي الق شةةةةةةةي، - 

    ؛2020،  (2)6  ،ي الاقت ادمع  الب ائ     ،الإسلا ي  والتجاري  مج الين 
ي  فيعبي  الإخ ة ب  انوبدل لطيف ، التلخعيل الكني للأخطار افيؤسةنةي  باسةت دا  باكاة   نتي كارل ، دراسة   يد  -

   ؛2018،(02) 34ي الاقت ادالعدد  –ي   اننن"، مع  الحق ق والعع   الاأن  و ل  " لعيز 
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   ؛2022-ان ج    /01د العد   /9ي  وافيالي ، المجعد  الاقت ادالتطبيق وعة ب نا ج إيفي ز، مع  البلخ ث 

وفا  ل  ايزي ، زهي  خياري،  اسةت دا  أسةع ب تحعيل التعادل مج تحعيل حنةاسةي  ربحي  افي ةاريع  الاسةتثناري :  -
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  ،  طاي ع. ا، ب  الدي  أ. دور وفعالي  التيظيم الاحترازي الجزئي مج تحقيق الاسةةةةةةةتق ار افي ةةةةةةة مج وافيال مج الجزائ  -

     .142،    (2019)،  (1)5وافيالي ،  الاقت ادمع  
دراسةةةةة  تج ب    – باسةةةةةت دا  اختبارات الضةةةةةالم  انيقياس فاط  التركز الائتن،   وا  انييحي ال ةةةةة يه نبيع ، وينةةةةة -
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 . على متغيرات البحث  Dickey-Fuller: نتائج اختبار  (01)الملحق رقم  
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 . (VAR)تحديد درجة تأخير النموذج  :(02)لحق رقم  م

 

 
 

 .للفرضية الأولى"Johansen"نتائج اختبار:  (03)ملحق رقم  
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 ثانية.للفرضية ال"Johansen"نتائج اختبار:  (04)ملحق رقم  

 
 
 . (VECM)تقدير نموذج شعاع تصحيح اططأ نتائج  :(05)لحق رقم  م
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