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ر  ش  دي  ق   و ت 

 
ي الله نحمد ي لناتوفيقهي عل القديري العل   

 
 والشكري فلهيالحمدي العمل هذ إنجاز ف

ي.سلطانه عظيموييهوجه لجلال
 

ف الأستاذ إلى والعرفان الشكر عبارات بخالص نتقدم  " فويعبادةيعبديالرؤي " المشر
افه عل ييومسايرتهيلناي ملاحظاتهيالقيمةوييإشر  

 
 هذايالعمل.ي إخراج ف

 
يعماليكليةيالعلوميالاقتصاديةيوعلوميالتجاريةييوييلكلياساتذة شكرنا كماينوجه

يجامعةيغرداية  .قريبيأويبعيد من دعمنا منيكلوييوعلوميالتسيير
ي

 - جميعا فيكم اللهي باركوييشكراي

 
  



هدإء   إ 
 

 :اهدي هذا العمل

 

 الى من قال الله في حقهما " ولا تقل لهما  اف ولا تنهر هما " الوالدين الكريمين  

 ودعمهما لي في مشواري الدراسي  

 اطال الله في عمرهما و جزاهما الله عنى كل خير  

 الى سندي في هذه الحياة إخوتي و اخواتي 

 ملالى زوجتي التي تقاسمت معي لحظات الفشل و النجاح في اعداد هذا الع

 و دعمها لي من بداية المشوار   

 الى بناتي فلذات كبدي حفظهم الله  

 الى صديقي سفيان سويلم الذي كان خير داعم و نعم الرفيق 

ساتذتي  الى جميع  
 
 من الابتدائي الى الجامعة جزاهم الله عنا  خير الجزاء  ا

 الى كل من يذكره قلبي ولم يذكره قلمي
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 ملخص الدراسة
- 2016سطاع التامين في الجزائل في الفترة    أداءفي تعزيز  ه الدراسةةةلى اي س اث اال اللةةةال  ا ايذ تهدف ه 
اعتاادا على   EViews V12وتم اسةتددا  أداة الي اث اقستاةاد    ،باسةتددا  ا هج  اللفةفا التيل لا  2021

ابعاد اللةةةةةةةال  ا اي   من خي  اختاار اال  ،(Panal Data modelsنماذج سةةةةةةةيسةةةةةةةع الا امن ا يطع لى الزمه لى  
مؤشةةةلان الفةا لى  و   للجزائل  ومؤشةةةل اللةةةال  ا اي العا  ،الجلدة ،اللفةةةل  ،اقسةةةتددا   بالجزائل، التأمينسطاع   على

، وتلفةةةةلد الدراسةةةةلى لل لد عيسلى عف ةةةة لى  ROEاختراق سةةةةلق التامين على العائد على  يلق ا لف لى  و   التأم ه لى
 % 25لفن ضةةةةةع د في  دود    ROE  العائد على  يلق ا لف لىو   FINDEXبين مؤشةةةةةل اللةةةةةال  ا اي العا   

ائد على  يلق  الع اقختراق علىو   مؤشةةةةةةةةةلان الفةا لىو  لأبعاد اللةةةةةةةةةال  ا اي و دقللى ا اةةةةةةةةةائ لىذعد  و لد اال  و 
ضةةةعد و  ا اي ليطاع التامين  داءنت جلى ضةةةعد مؤشةةةل اللةةةال  ا اي لفا يفلع ل  اال على الأيف ةةةل هذا و   ا لف لى

وتلفةةةا الدراسةةةلى باعتااد على اسةةةترات ج لى وسةةة اسةةةلى ومه لى لتعزيز اللةةةال  ا اي  م ةةةاقلى سطاع التامين في اقستاةةةاد
 ها.أداءلق ا اي لتي ين ادما جا في سو  و تح راث ما  شلكان التامين

 مؤشر اختراق .،  ، مؤشر كثافة التامينFINDEX  ،ROEالكلمات المفتاحية:  
Abstract 
 This study aims to measure the impact of financial inclusion in enhancing the 

performance of the insurance sector in Algeria in the period 2016-2021, using the panel time-

series data model to examin the impact of the dimensions of financial inclusion on the insurance 

sector, use, access, quality, the general financial inclusion index for Algeria, the indicators of 

insurance density, and the penetration of the insurance market on the return on equity ROE, the 

study concluded that there is an inverse relationship between the index of general financial 

inclusion FINDEX and the return on equity ROE, but weak within the limits of 25% and the 

absence of a statistically significant effect of the dimensions of financial inclusion and 

indicators of intensity and penetration on the return on equity. To enhance financial inclusion, 

open the capital of insurance companies, and integrate them into the financial market to improve 

their performance 

. 

Keywords: ROE, FINDEX, insurance density index, insurance penetration index. 
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 توطئة
ويل ل  لص تعل م وتدريب وتلظ د    متاح ومف د   اللةةةةةةةال  اقستاةةةةةةةاد  الذ  يع   نلةةةةةةةاء استاةةةةةةةاد يعد  

 ال ةةة اسةةة لى  اق تااعا واقستاةةةاد  وخلف اتهم الديه لى وتل جاتهم دتلد شةةةلائح المجتاع بغل الهعل على وضةةةعجم 
تخفد من التلتلان وتيلص الفجلة اق تااع لى  ضةةةي عن   م ةةةتداملىو   متلازنلى وبللغ نمل استاةةةاد  وتها لى ا تااع لى

اى او ما ي ةةة  واتا لى اللفةةةل  ال جا وا لارد وا د اهم تلك الخدمان ها الخدمان ا ال لى  اتا لى اللفةةةل  للددمان
ميارنلى بملاض ع التي ذكلن   ن  اا  الذ  هل من ا لاض ع الحديةلى اقهتاا   Financial inclusion  باللال  ا اي

 وخطد ل  ال ةةة اسةةةان  ومؤشةةةلات   وابعاده  بلز اقهتاا  باللةةةال  ا اي  2008خافةةةلى بعد اقزملى ا ال لى في  سةةةابيا
 Globel اللةلاكلى العا  لى من ا ع اللةال  ا اي  ة( تاهد ماادر G20   العلةلين  العلىلمج  2010 فا سالى سة ل   

Partnership For Finacial Inclusion (GPFI)  مجالعلى من الاهلك ا لكزيلى في  وتاهد لتعزيز اللال  ا اي
 .  Alliance for Financial Inclusion afi)   اللال  ا اي  ماادرة التيالد من ا ع  2008

 الإشكالية 
ما تيه و   95/07مع فةةةةةةةةةدور اقمل رسم  اق هبيو  انفتا   على اليطاع الخاصو  التامينبعد تحليل سةةةةةةةةةلق  

وكاقن   ما شةةةةةجده من تلسةةةةةع في  لوعو   في سةةةةةلق التأم هان  تعزيز ا ها  ةةةةةلىو   تهلةةةةة  لو  مهعلملى اليلانين ا هعالى من
انعفاسةةةة  على و   اع الاهفاتلسةةةةع اليطو   تطلر وسةةةةائع الد ع و  رسم اقعاا  للةةةةلكان التامينو   الفتللى ا ؤمهلى، التامين

  اليطاع ا اي بلةةةةةي   الاهفاو   اللةةةةةلكان على العال   داءالأو   مال  من تأاير على الهالو   العا  مؤشةةةةةل اللةةةةةال  ا اي
عل   الفجلة ا لاد معالجتجا هل  و ،  التي لم تحعى بلا ل الدراسةةةةةلى عفط اليطاع الاهفا الاهفا كلةةةةةلكان التامين  غيرو 

الفةا لى  و  تأاير مؤشةلان اقختراق ال ةلق التامينو  الجلدةو   اقسةتددا ، اللفةل   اي الةيالىابعاد اللةال  ا  انعفاث
- 2016في  ترة الدراسةةةةةةةلى   ا اي للةةةةةةةلكان التامين  داءاال مؤشةةةةةةةل اللةةةةةةةال  ا اي العا  في الجزائل على الأو   التأم ه لى
2021. 

إلى أي مدي يمكن ان يؤثر الش    مول  س    تحاول الاجابة على الاش    كالية الرئيس    ية التالية:  تناو دراس      
 ؟  2021الى    2016المال لشركات التامين في الجزائر في الفترة    داءالمال على الأ
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 الأسئلة الفرعية
 شفال لى اللئ   لى تتفلع الت اؤقن الفلع لى التال لى:  ومن الإ

 لللكان التامين في الجزائل ؟    ROEاي العا  على العائد على  يلق ا لف لى  للال  ا ل  يل د أالهع  -
هع تؤال أبعاد اللال  ا اي الةيالى اللفل  واقستددا  والجلدة   لتطلر عدد نياط الا ع ون الى اس اط التامين  -

على  يلق ا لف لى   على عدد الاالغين ون ةةةةةةةةةالى التعليضةةةةةةةةةان على اس ةةةةةةةةةاط التامين للةةةةةةةةةلكان التامين ( على العائد 
ROE  لللكان التامين ؟ 

 لللكان التامين ؟  ROEاقختراق والفةا لى التامين على العائد على  يلق ا لف لى  ما مدى تأاير مؤشل -
 ا اي لللكان التأمين؟  داءما ها ملتفزان تأاير اللال  ا اي على الأ -

 الدراسةفرضيات 
 الفلع لى ارتأيها إي وضع مجالعلى من الفلض ان نذكلها في الهياط التال لى:وللإ ابلى على الت اؤقن  

للةلكان التامين   ROEههاك أال ذو دقللى ا اةائ لى  ؤشةل اللةال  ا اي العا  على العائد على  يلق ا لف لى  -
 .في الجزائل

والجلدة   لتطلر عدد نياط الا ع   ههاك أال ذو دقللى ا اةةائ لى لأبعاد اللةةال  ا اي الةيالى اللفةةل  واقسةةتددا  -
ون الى اس اط التامين على عدد الاالغين ون الى التعليضان على اس اط التامين لللكان التامين ( على العائد على 

 لللكان التامين في الجزائل.  ROE يلق ا لف لى  
للةةةلكان   ROEلق ا لف لى  ههاك أال ذو دقللى ا اةةةائ لى  ؤشةةةل اقختراق والفةا لى التامين على العائد على  ي -
 مين في الجزائل.أالت

 مبررات اختيار الموضوع 
 تل د عدة دوا ع وأسااب قخت ار ملضلع الدارسلى نذكل من ب هجا:

 تمةلد هذه الأسااب في ما يلا:أسباب شخصية:  أ.  
 • اللغالى اللدا لى في ملق ا لضلع من م  لى الي اس لى  
اكاة دارسةةةةةةةان اق ها لى على اللاسع الجزائل  والخلوج بهتائ  تةل   • محاوللى إسةةةةةةةياط الدارسةةةةةةةان الهعليلى ومح 
 ا لضلع.
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 أسباب موضوعية:  ب. 
 • اعتاار ا لضلع يدخع ضان إمار تخاص مال لى ا ؤس لى. 
 • اعتاار ا لضلع من ا لاض ع الحديةلى ن ا ا وبلوز اقهتاا  ب  خي  العيد اقخير.   
 •لم يؤخذ ملضلع اللال  ا اي كفايت  بعد من الدراسلى والايث في بيدم خافلى على سطاع التامين. 

 الدراسة أهداف
 أقجا:  هدافن عى من خي  س امها بهذه الدراسلى إي تحي ق جمللى من الأ 

 اقميع على واسع اللال  ا اي العا  في الجزائل وانعفاس  على سطاع التامين.  -
 التعلف على واسع سطاع التامين وتطلر ابعاد اللال  ا اي في سطاع.  -
 ا اي لللكان التامين. أداءس اث أال تطلر عدد ا ؤمهين ونياط الا ع لللكان التامين في الجزائل على   -
ا اي للةلكان   أداءل اللةال  ا اي العا  ومؤشةلان الفةا لى والترك ز واقختراق ليطاع التامين على س اث أال مؤشة -

 التامين.

 أهمية الدراسة
ا اي من خي  س اث أال مؤشةةةةةلان    داءبلاز دور اللةةةةةال  ا اي في تعزيز الأإق لى هذه الدراسةةةةةلى في أتتاةع   

 .2021اي   2016في الفترة   E-views 12  لتأمين الجزائليلى ببرمم ا اي لللكان ا  داءاللال  ا اي على الأ

 حدود الدراسةمجال و 
 .   2021إي   2016من شملد الدراسلى الفترة   الحدود الزمانية: -
شةةةةةةةةةلكلى تأمين الأضةةةةةةةةةلار  12تمد الدراسةةةةةةةةةلى على سطاع شةةةةةةةةةلكان التأمين بالجزائل  ا تفلع من ية: كانالحدود الم -

لة  شةةلكان تأمين اقشةةداص وشةةلكتين تأمين متداةةاةةتين ( وسد تمفها من جمع ب امن واليلائم ا ال لى 8والخ ةةائل و
% من سةةلق 91تمةع   وشةةلكلى خافةةلى وتعاون لى وا دة من شةةلكان تأمين الخ ةةائل واقضةةلار التيشةةلكان عالم لى   4

 .2021التأم هان بالجزائل في  

 منهج البحث وأدواته
ل  للدراسةةةةلى اسةةةةتددمها ا هج  اللفةةةةفا التيل لا اعتادم على كتب ومياقن  بهدف اق ا  بالجانب الهع 

الي اث اقستاةةةةةةةةةاد  في الجانب التطا يا على و   باللغلى العلب لى واق ها لى ذان الاةةةةةةةةةللى وادوان التيل ع اق اةةةةةةةةةائا
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ها وتحل ع   أداءلي اث أال اللةةةةةةةال  ا اي على   2021-2016تمفها من جمع ب انتجا للفترة   شةةةةةةةلكان التأمين التي
 ب انتجا.

 صعوبات البحث
 فعلبلى اق ا  با لضلع وتلعا  خافلى ما يتعلق بيطاع التأمين. -
 عد  تمفهها من الحاةةةةةةل  على كع الا امن واليلائم ا ال لى لفع شةةةةةةلكان التأمين اقضةةةةةةلار والخ ةةةةةةائل  يد اكتف ها  -
 شلكان. 6بةةة 

 تقسيمات الدراسة
ا اي للةةةةلكان   داءالفاةةةةع الأو   عالجلى اقمار الهعل  لللةةةةال  ا اي والأس ةةةةاد الدراسةةةةلى إي  اةةةةلين  

وعيسلى التأمين باللةةةال     داءالأ، التأمين تم بدوره تي ةةة ا  إي مايةين ا ايث الأو  يتهاو  مفاه م اللةةةال  ا اي
اخل مطلب للتعي ب عل جا وميارنتجا  يتهاو  الدراسان ال ابيلى باللغلى العلب لى واق ها لى و  الةانيا اي ا ايث   داءوالأ

ا اي لللكان تأمين اقضلار    داءاما الفاع الةاني  جل تطا يا تمد ب  الدراسلى الي اس لى لأال اللال  ا اي على الأ
والخ ةةةةةةةةائل التي تمفها من جمع ب انتجا وسلائاجا ا ال لى وس ةةةةةةةةم هل بدوره إي مايةين ا ايث الأو  الطلييلى واقدوان  
وعالج مجتاع وع هلى الدراسةلى ومطلب الةاني مهج  وادوان ا  ةتددملى في الدراسةلى اما ا ايث الةاني س ةم إي مطلاين 

 يل الهالذج ومهاسللى الهتائ  ا تلفع ال جا.الأو  نتائ  تيد 
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 تمهيد
لى  دا  ا ل  من دور في الهال اقستاةةةةةةاد  واسةةةةةةتيلار  اا لاضةةةةةة ع ا جفةةةةةةاح اقهتاا  باللةةةةةةال  ا اي من أ 

الهعا  ا اي ومحاربلى الفيل هذا على م ةةةتلى اقستاةةةاد الفلا اما على م ةةةتلى اقستاةةةاد الجزئا  اغلب الدراسةةةان 
ما سةةةهياو    اهتاد بدراسةةةلى اللةةةال  ا اي على الاهلك واليطاع ا اةةةلفي ولم تهتم بدراسةةةت  على سطاع التأمين وهذا

 التطلق ال   في  انا  الهعل  في هذا الفاع.
ا اي واللةال  ا اي وا ايث   داء تم تي ة م هذا الفاةع إي مايةين ث ث الأو  يتهاو  مفاه م  ل  الأ 

 اكاة.المحلها عيسلى مااشلة بهاتلى الدراسلى والتي استفدم مهجا   الةاني تهاولها     الدراسان ال ابيلى التي
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 التأمين  والمال  داءوالأالمبحث الأول: الشمول المال 
الأو  والةةاني اللةةةةةةةةةةةةةةال  ا ةاي الهعليةلى  تغيران الايةث في ايم مطةالةب،    ا فةاه ميتهةاو  ا ايةث الأو    

 عالما وا طلب اقخير يحاو  معالجلى نعليلى لللاب  ب هجاا والتأمين.  داءوالأ
 لشمول الماللالمطلب الأول : الإطار العام   

 الفرع الأول: مفهوم الشمول المال  
وأفةةةةةاح هد ا   2008ا ال لى ل ةةةةةهلى اللةةةةةال  ا اي من ا لاضةةةةة ع الحديةلى التي ظجل اقهتاا  بها بعد اقزملى  

للفةير من الدو  ووضةةعد ال ةة اسةةان واقل ان لتعزيز اللةةال  ا اي، ويلتفز تلسةة ع ساعدة انتلةةار اللةةال  ا اي 
تلسةةةةةةةة ع وفةةةةةةةةل  اق لاد للددمان ا ال لى وتعزيز اسةةةةةةةةتددا  اق لاد لح ةةةةةةةةابتجم وخدمان ا لتاطلى    :على اسةةةةةةةةاسةةةةةةةةين

 ي نعلض التاي:ومن تعليفان اللال  ا ا 1بها.
ية وص        ول الافراد والش        ركات إلى  مكانالش        مول المال أنه ا(  World bank  يعلف الاهك العا ا 

  IMFويعل   فةةةةةةةةةةةةهدوق الهيد الدوي  ،  2حاجتهم بتكلفة معقولةتتلاءم و   التي  المنتجات والخدمات المالية المفيدة
، اما تعليد المجالعلى 3المالية بأس      عار مقبولة  وص      ول واس      تخدام مي  فئات ادتم  دموع الخدماتعلى أن  

ية مكانأن مي  الأش     خاش والش     ركات لديهم إعني ي ا اي للةةةةةةةال ا  CGAPاقسةةةةةةةتلةةةةةةةاريلى   ةةةةةةةاعدة الفيلاء 
تش       مل هذ  و  من اس       تخدام خدمات مالية مس       ؤولة وميس       ورة التكلفة تل  احتياجا م تمكنهمالوص       ول و 

   4.والتأمينمان الخدمات المدفوعات والمدخرات والائت
إتاحة واس      تخدام كافة الخدمات المالية من  كاا يعل   فةةةةةةةهدوق الهيد العلد ا ياةةةةةةةلد باللةةةةةةةال  ا اي  

مختلف فئات ادتم  بمؤس    س    اته وافراد  من خلال القنوات الرفيية، بما في ذلا حس    ابات التوفي المص    رفية،  

 
ثث م ةةةةةةةةةتدلص  ،  أال تطا ق اللةةةةةةةةةال  ا اي على ا دامل اقئتاان لى بالاهلك وانعفاث ذلك على ادائجا ا اي،  ايلى عاد  محالد  1

 . 372ص ، 2021، العدد الةالث ،  امعلى الياهلة ،مجللى الدراسان ا ال لى والتجاريلى ، من رساللى الدكتلراه
دراسةةةةلى تطا ي لى في ،  التفهللل  ا ا اةةةةل  لى  متغيرا تفاعل ا(:  ا اي  داءمؤشةةةةلان اللةةةةال  ا اي وأالها على الأ،  *و ماةةةةطفى نزار  ث
 . 185ص ، ،2022، 67العدد، 17المجلد / امعلى الاالة مجللى العلل  اقستااديلى ، 2020، 2015سطاع ا الفي العلاسا 

2 https: //www.worldbank.org/en/topic/financialinclusion/overview ،viewed on 23/03/2023 20: 33 

3 https: //www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2021/03/making ،financial ،innovation ،more ،inclusive ،frost. 

viewed on 23/03/2023 22: 41 

4 https: //www.cgap.org/financial ،inclusion viewed on 23/03/2023 23: 09 

https://www.worldbank.org/en/topic/financialinclusion/overview%20-viewed%20on%2023/03/2023
https://www.cgap.org/financial-inclusion
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ن، وابتك ار خ دم ات م الي ة أكثر ملاءم ة وبأس           ع ار وخ دم ات ال دف  والتحوي ل، والت أمين، والتموي ل والائتم ا
 .1  تنافسية
من التعليفان ال ةةابيلى نفن اليل  اع كع تعليفان تتفق على اع اللةةال  ا اي هل تل ير واتا لى  دتلد  

بجلدة  مايان المجتاع خافةةلى مهجا ا  ةةتاعدة وهلةةلى ومجالةةلى وتمف هجا من اسةةتددا  تتلد الخدمان ا ال لى الل  لى 
 وسعل معيل .
   2الشمول المال أهدافالفرع الثاني:  

 تع  باقستغي  اقمةع للالارد ا تا لى وتحي ق اقستيلار ا اي والهال اقستااد . اقتصادية: أهداف  -1
 .مال ا  نتع  بتعائلى الفلران وبهاء اليدران ا ال لى للفئان ا ياا مالية: أهداف  -2
  بتي ةةةةةةةةةةةةةين العلوف ا ع لةةةةةةةةةةةةة لى للفئان ا جالةةةةةةةةةةةةةلى مال ا وتةي د و ايلى ا  ةةةةةةةةةةةةةتجلك  تع  اجتماعية: أهداف  -3

 للددمان ا ال لى.
 تع  بتل    ال  اسان الحفلم لى إي بلام  وانلطلى  عاللى تحيق الهزاهلى ا ال لى ورسابلى عل جا  سياسية:  أهداف-4

 الفرع الثالث: ابعاد ومؤشرات الشمول المال
تتفق  ل  الففلة اقسةةاسةة لى  أنها  رؤيلى كع ملف رغم و  اللةةال  ا اي   ةةب مهعلرليد تعددن مياي ط  

 في تعزيز الخدمان ا ال لى و علجا متا لى للجا ع .
سةةةةهلان بتعاوع مع مؤسةةةة ةةةةلى  3كع    2011ياةةةةدر الاهك الدوي بدايلى من   : world bankالبنا الدول    -1

 5دوللى ويي ط هذا ا ؤشةةةةةل و ق مهجج لى الاهك الدوي ويتضةةةةةان   150دراسةةةةةان اسةةةةةتياةةةةةائ لى في   galupغاللب  
 3:عهافل  ل  اللال  ا اي كالتاي

ي في مؤسةة ةةلى مال لى ر  لى بهف لى  ن ةةالى الاالغين الذين لهم   ةةاب ما   امتلاك واس تخدام الحس ابات المص رفية:  -أ
 .(و ملابهلىأ

 (شجل ال ابيلى من مؤس لى مال لى ر  لى.  12ن الى ا ئليلى للاالغين الذين استرضلا خي   )الائتمان:  -ب

 
 ،  فةهدوق الهيد العلد ،  اللةال  ا اينلةلة تعليف لى  ل  مفاه م    ،مانلى مجلط محا عا ا اةارف ا لكزيلى ومؤسة ةان الهيد العلب لىأ  1

  5. ص 2017، 77رسم  ، اقماران العلب لى ا تيدة، ابلظبي
مجللى  ل ةطين ،  camelsا اةارف ا در لى بالرفةلى  ل ةطين باسةتددا  نملذج    أداءأال اللةال  ا اي على  ،  محالد الحاج يلسةد 2

 11و 10ص ، 2020، تيه لى امعلى  ل طين ال ،36، العدد 04للأثام، المجلد التيه لى 
 12ص ا ل ع ال ابق  ، 2020محالد الحاج يلسد  3
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 (.شجل ال ابيلى من مؤس لى مال لى ر  لى 12خي  باقدخار   اسامل أن الى ا ئليلى للاالغين الذين  )  :الادخار-ج
  ةةةاب ر ا لتليى او ارسةةةا  اق لر او ا  مد لعان   ان ةةةالى ا ئليلى للاالغين الذين اسةةةتددمل    :المدفوعات -د

 (شجل ال ابيلى. 12خي  
 .نف جم وممتلفاتهمأن الى ا ئليلى للاالغين الذين ييلملع بالتأمين على   :التأمين -ه
من عدة بهلك ملكزيلى    ( ال لى تتفلع alliance for Financial inclusion   2008الف الش       مول المال. تح2

 global partnership for Financial    الش      راكة العالمية من اجل الش      مول المالومؤسةةةةةةةة ةةةةةةةةان مال لى و

inclusion 2010  20( مهاةةلى مهاةيلى عن مجالعلى العلةةلوعG    في سالى سةة ل  يعاللع لتعزيز اللةةال  ا اي و ق
 :1اقبعاد التال لى 

 (Access dimensionاللفل  للددمان ا ال لى  -1
 من الاالغين على م تلى اللمني، عدد ا جزة الالاف اقي...  1000عدد نياط اللفل  لفع 

 (Usage dimensionاستددا  الخدمان ا ال لى    -2
عدد الاالغين الذين ي ةةةةةتددملع   ةةةةةاب بهفا بلةةةةةفع دائم ومتفلر خي  سةةةةةهلى ا اضةةةةة لى، عدد معامين الد ع  

 اقل فتروني....
  (Qualiteالخدمان ا ال لى   لدة  -3

 2.تفلفلى الخدمان ا ال لى، التةي د ا اي، شفا  لى ا عامين
 المال   داءللأطار العام  : الإالثانيالمطلب 

 المال    داءمفاهيم حول الأ  الفرع الأول:
ليدرة على الذ  يعلف على أن  او  بلةةةفع عا   داءالأع نعلج على أا اي قبد لها   داءساع تا اع مفجل  الأ 

الهجائ لى لأنلطلى   لىويعلف كذلك بان  الهت ج 3،التي ت عى ال جا ا ؤس لى  هداف ع تحي ق الأأالاياء واقستالار من 

 
،  ا اي  اللةةةةال  مهعلملى خي  من ا ال لى ا ؤسةةةة ةةةةان أداء تطليل في ودوره ا ال لى التفهللل  ا في اقبتفار ،  الغاني عاد ملللد  1

 52ص ، 2022، أدرار ، درايلى أ د  امعلى، دكتلراه أملو لى، الجزائليلى ا ال لى ا ؤس ان من ع هلى
 186ص، ا ل ع ال ابق 2022ماطفى نزار  ثو  2
دراسةةةةلى  ،  ا اي للةةةةلكلى التامين اللمه لى باسةةةةتددا  تحل ع اقواه العالد  واق يا  داءتي  م الأ،  عه د عامل رشةةةة د ومحاد  لأث علا  3

  296ص ، العلاق، 2021عدد ايلل   ، مجللى استااد ن اقعاا  للايلم التطا ي لى، 2019، 2014تحل ل لى 
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داة أهل    المال  داءالأما  أ 1بففاءة و عال لى.  لىجا من خي  اسةةتددا  ا لارد ا تا أهدا ا ؤسةة ةةلى وسدرتها على تحي ق 
ا اي   داءاليائم في ا ؤسةة ةةلى في لحعلى مع هلى وي ةةتدد  ن ةةب ومؤشةةلان يتم بها س اث الأللتعلف على اللضةةع ا اي 

وياةةةةد وضةةةةع ا ؤسةةةة ةةةةلى ويت ح لها س اث مدى تحي ق   2،ا  ةةةةطلة في ا ؤسةةةة ةةةةلى هدافتعفط انجاز الأأنها  يفترض 
 و عال لى س اسان ا ؤس لى ويت ح لها تاي ح وتل  جا.  هدافالأ

   المال:  داءلأتقييم ا أهدافالفرع الثاني:  
 :3:تيوتتاةع في الآ 

المحددة بفعال لى وكفاءة بما   هدافلللظائد ا دط  لها وتحديد ن ةةةةةةالى تحي ق الأ ا ؤسةةةةةة ةةةةةةلى  انجاز معل لى م ةةةةةةتلى-1
 كبر ربح.أ ضع نلع لى وتحي ق أسع،  أيضان استددا  ا لارد ا تا لى بتفال د 

نهع ت ةةةةةةةلبها إي ملاسع اخلى وتفلارها لتيل ع الخ ةةةةةةةائل  وتاةةةةةةةي يجا بما مفانها  سةةةةةةةاابها، أكلةةةةةةةد اق لا ان، -2
 وتل    اليلاران ا هاسالى.

 .داءمن خي  تي  م ا  تال وتطليل معايير ومؤشلان لي اس  وساعدة ب امن الأ  داءالعاع على تح ين الأ-3
 تحيق من تحي ق التلازع وتهاسق ال  اسان بين تتلد الفلوع مؤس لى. -4

 داءوات ومراحل تقييم الأخط  الفرع الثالث:
 :4يمكن حصرها في ما يلي 

   وا  زان لى ال هليلى (  TCRالحال  على اليلائم ا ال لى ال هليلى   دو    ابان الهتائ   -1
 مةع اللث لى وال  لللى والهلاط....  داء  اب ا ؤشلان واله ب ا دتلفلى لتي  م الأ  -2
ا اي وميارنت     داءواسةةةةةتدلاج الفلوسان واق لا ان ونياط الضةةةةةعد في الأدراسةةةةةلى وتي  م اله ةةةةةب وا ؤشةةةةةلان   -3

 الللكان في نفط اليطاع.  داءبأو با تلسع 
 للتعامع معجا ومعالجتجا. نسااب اق لا اا اي بعد معل لى الأ  داءوضع التلف ان ا يئالى لتيليم الأ  -4

 
دراسةلى  اللى اللةلكلى الجزائليلى للتامين  ،  ا اي للةلكان التامين باسةتددا  اله ةب ا ال لى  داءتي  م الأ ،   اد  ن ة الى ومل ا   ت يلى،  1

  260ص  ، 2022، مجللى الايلم في العلل  ا ال لى والمحاسا لى ،46العدد، CAARواعادة التامين 
 296ص ا ل ع ال ابق،  2021، رش د ومحاد  لأث علاعه د عامل  2
 ، 2013ا ل ع ال ةةةةةةةةةةابق،   ،  . وعاد الفليم محاد  ائزة265ص   ،  2022ا ل ع ال ةةةةةةةةةةابق،  ،   اد  ن ةةةةةةةةةة الى ومل ا   ت يلى،  3
 298ص

 296ص  ، 2013ا ل ع ال ابق،  ، عاد الفليم محاد  ائزة 4
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 التأمين  و  المال  داءتقييم الأعلاقة الشمول المال ب:   لثالمطلب الثا
 مفاهيم حول التأمين الفرع الأول:  

 :تعريف التأمين  :اولا 
 د الطل ين وهل ا  ةتأمن نعير ا يابع الي ة  الذ  د ع   أيعلف التأمين على أن  عال لى يحاةع بميتضةاها   

.و سد علف ا لةةةةةةلع الجزائل   1على تعجد الطلف ا ؤمن على د ع مالغ لاةةةةةةاأ ا  ةةةةةةتأمن ل  عهد تحيق خطل معين
ع يؤد  إي ا ؤمن ل  او ا  ةةةةةتف د الذ  اشةةةةةترط التأمين لاةةةةةالح  مالغا أالتأمين على أن  عيد يلتز  ا ؤمن بميتضةةةةةاه  

يلى د لعان مال لى يؤديجا  أخل في  اللى وسلع الحادم او تحيق الخطل ميابع س ةةةةةةةةة  او  آ  علض ماي  أو أمن ا ا  
 2ل  للاؤمن.

 :3ية التأمينهمأ  :ثانيا 
ازدادن اق لى التأمين والدور الذ  تلعا  شةلكان التأمين ق نفن اقسةتغهاء عل   على م ةتلى الهعا  ا اي  

 :وأاله اقستااد  واق تااعا
: تعد شةةةةلكان التأمين من اهم اقوع لى اقدخاريلى بلاسةةةةطلى وا ع ا دخلان التأمين وس   يلة للادخار والاس   تثمار -

اقس ةةةةاط ا ؤمن لهم  تيل  ثيهجا في اقستاةةةةاد باسةةةةتةاارها في سةةةةلق ا اي وسةةةةاملى ا ال لى (و غيرها  تتيل  إي من 
 وس للى تفلين للؤوث اقملا  والتاليع وتلج ع ا لاريع اقستااديلى وتهل   اقسلاق ا ال لى.

التأمين الذ  ييد   ايلى  لريلى باليدر    : تعزيز الةيلى التجاريلى من خي التأمين يدعم الائتمان ونظام المص           رفي -
يلا ججا اق لاد وا لةةاريع يل ل الضةةااع للياةةل  ا يلضةةين في املالهم في  اللى تعذر الد ع  اليز  ضةةد الخ ةةار التي

 من ميترضين ل  دور اساسا في اقستيلار ا اي.

 
 ، 2020،  2العدد   31مجللى العلل  اقن ان لى المجلد  ،  لتامين على اقستااد الجزائل أال سطاع ا،  ميد  عاد اقل  وسدا  زين الدين 1

 791ص 
 ا تعلق بالتأم هان.  1995يهايل  25ا ؤرخ في  95/07اليانلع ا د  الجزائل  والأمل  619مادة ، 2
 الدراسةةةان مجللى،  الجزائل في ا اي ال ةةةلق تفع ع على التأمين وأالها للةةةلكان ا ال لى اللسةةةاملى،  راضةةة لى اليادر وسةةةالم عاد فةةةالحا 3

مدى ،  ا هدل ةةةا م ا سةةةاسةةةا وعل لى على م ةةةعلد،  .2016،  اللاد   امعلى،  تاسةةةعال العدد ،  الةالث المجلد ،  وا ال لى اقستاةةةاديلى
 .2018 ، 4العدد ، مجللى  امعلى فبراتلى العلا لى، ا اي في شلكان التامين  دراسلى تطا ي لى في شلكلى ل ا ا للتامين( داءكفاءة الأ

 ، 8المجلةد    ،  العلاق،  مجلةلى دراسةةةةةةةةةةةةةةان محةاسةةةةةةةةةةةةةةا ةلى ومةال ةلى،  ا ةاي في شةةةةةةةةةةةةةةلكةان التةامين العلاس ةلى داءتيليم الأ  ،  وعاةد الفليم محاةد  ةائزة  
 2013، 22العدد
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إي امتاةةةةةاص ال ةةةةة لللى الذ  يعاع  : جمع اقس ةةةةةاط التأمين من ا ؤمهين يلد التأمين وس    يلة لدعم الاقتص    اد -
على خفل التضةةةةةدم ويدعم الهال استاةةةةةاد  من خي  تمليع واقسةةةةةتةاار وتأمين يحد من ا دامل الذ  يلةةةةةجع 

 ا لاريع ويخلق  لص عاع ويزيد الففاءة اقنتا  لى وا ي  ا لاريع في  اللى التلد.
وسةةةةةةةةع أاسةةةةةةةةتيطاب العاللى الاةةةةةةةةعالى  لق مجا   تح ةةةةةةةةين م زاع ا د لعان من خي  تحس      ين التجارة الخارجية:  -

للاعامين التجاريلى وا ال لى مع الخارج مةع عيلد اعادة التأمين مع شلكان اق ها لى وتأمين الايل  والجل  وتغط لى 
 تتعلف لها ال لع اللاردة وا ادرة.  تامل التي

ضةةةةةةةةةةةلار وتمليع ا لةةةةةةةةةةةاريع  ا دامل والأخلق  لص عاع والحفاظ عل جا عن مليق تغط لى وس        يلة لدعم ادتم :   -
 ضلار والخ ائل ا دتلفلى.واقستةاار والحفاظ على نم  ا ع لا ور اه لى من خي  تغط لى الأ

 :الفرع الثاني: الشمول المال في قطاع التأمين
أمين في اللةةةةةةةةةةةةال  ا اي في سطاع التأمين هل عال لى  عع ا هتجان والخدمان الت:  الش         مول المال والتأمين :ولاأ

ا  ةةةةةةةةةةةةتاعدين من الهعا  ا اي الل ا ويلةةةةةةةةةةةةاع اتا لى اللفةةةةةةةةةةةةل    كئأوقمتهاو  جم ع شةةةةةةةةةةةةلائح المجتاع بما في ذلك 
للاهتجان التأمين بأسعار معيلللى وز دة اللعا بمهتجان والخدمان التأمين  التةي د ا اي ( وتطليل سهلان تلف ع  

في ونفن اع ي ةةةةةةةاعد اللةةةةةةةال  ا اي في سطاع التأمين   Mobile insuranceماتفلة كتفهللل  ا الهاتد المحال  
الحةد من الفيل وعةد  ا  ةةةةةةةةةةةةةةاواة من خي  اللفةةةةةةةةةةةةةةل  إي ادوان ادارة ا دةامل التي ت ةةةةةةةةةةةةةةاعةد في  ةايةلى الهةاث من 

ومن بين الخدمان التةأمين والعلامع ا ؤالة على  * الاةةةةةةةةةةةةةةدمان ا ال ةلى التي بدورها لها أالها على الهال اقستاةةةةةةةةةةةةةةاد
 اللال  في سطاع التأمين التاي: 

والخدمان ا ال لى   نيياةةةةةةةةةةةةةةد ب  تل ير ا هتجان التأمين وبي لى ا هتجا:  :Bancassuranceتأمين المص           رفي   -
تفلع متل لة تحد سةةةةةةةةةةيد وا د من خي  سهلان التلزيع الاهك وهها يتيل  الاهك إي نيطلى تلزيع وادارة ما عان 

بائن  دد وت ةجع  . نفن هذا شةلكان التأمين اع تلفةع خدماتها لز 1وت ةليق خدمان التأمين اعتاادا على شةافت 
 اةةللهم على ا هتجان التأمين بتفلفلى مهدفضةةلى وللاهك ي ةةتف د بمداخ ع اضةةا  لى تدعم كفاءة شةةافت  الاهف لى هذا 

تل ل خدمان بتفال د معيلللى وههاك ايم  و  مؤشةةةةةةةةةةةةل اللةةةةةةةةةةةةال  ا اي ليطاع التأمين في ابعاد اللفةةةةةةةةةةةةل  يح ةةةةةةةةةةةةن
 استرات ج ان لذلك:

 
مجللى   ،  دراسةةةةةةلى تحل ل لى للاسع فةةةةةةير لى التامين في الجزائل،  فةةةةةةير لى التامين كهالذج م ةةةةةةتيدم في فةةةةةةهاعلى ا اةةةةةةل  لى،  علاا   ةةةةةة الى 1

 143و 139، 138ص ، 2021، 03ددالع، 04المجلد ، الدراسان اليانلن لى واقستااديلى
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 س ا  الاهك بت ليق مهتجان التأم ه لى ميابع عالللى  ا عات  مهجا.يياد ب    :التحالف الاستراتيجي -
 ي اهم الاهك في تاا م واعطاء راي  في ا هت  الذ  س يل  بتلزيع .  :مشروع مشترك -
يتم تاةةةةا م مهت  يتيء  و ق سةةةةللى وا دة متفامللى واع بين خدمان ماةةةةل  لى وتأم ه لى وت ةةةةلق  :تكامل كامل -

  دة . معا و ق استرات ج لى وا
اةةةةةةد ب  التأمين الذ  يلةةةةةةاع كع المجالعان ا  ةةةةةةتاعدة من يي:  inclusive insuranceالتأمين الش    امل  -

خدمان التأمين والتي تعاني من انعدا  او نيص في الخدملى من تتلد اقسةااب والفئان كاففاض الدخع والعاا  
الل ا وغيرهم...... ذلك بتطليل مهتجان تأمين تتيء  مع ا ل ين واله اء والعاا  الذين يعاللع في اليطاع غير 

دخلجم وتحا جم من الخ ةةةةةةةائل وتتلد الاةةةةةةةدمان وتل ل لهم شةةةةةةةافلى اماع من اللسلع مجدد في و    التجم وا ت ا جم
الفيل وتح ةةةةةةةن ملكزهم ا اي ويلا   التأمين اللةةةةةةةامع فةةةةةةةعلبان من م  لى العلض  لةةةةةةةلكان التأمين ق ود  اذب لى  

مةال ةلى مجةديةلى لتيةديم وتطليل مهتجةان تأم ه ةلى لهةذه الفئةان ومن م  ةلى الطلةب ق تياةع تلةك الفئةان على تأمين و لائةد  
  1.و عد  ايلىأنت جلى عد  معل تجم لفلائد التأمين 

هل  زء من التأمين اللةامع مل   لذو  الدخع المحدود وا هدفل  :Microinsurance  2التأمين المص رر   -
ي ةةةةةةجع تطليل مهتجان ذان تفلفلى معيلللى وتتلا ق مع ا ت ا جم وتحا جم من    لر مابدنلملى الأ يتا ز العايء إذ

 تتلد الادمان.
او  م ةةةلع للتأمين التفهللل ا  إميقوبلز مع    2011 ديث العجلر سةةةهلى   techrinsu:3تكنولوجيا التأمين  

  ال ذك اء الاص           طن اعيويياةةةةةةةةةةةةةةةد بة  اسةةةةةةةةةةةةةةتعاةا  التيه ةان الحةديةةلى واقبتفةار في سطةاع التةأمين من    2015بلهةدع  
الخ ويل ل الفةير ...  Block chaineسةل ةلى الفتع   المحال ، تيه لى  تطبيقات الهاتف، تفهللل  ا وتالخوارزمياو

 من ا زا :

 
1 ، Financial inclusion in insurance microinsurance ، MAPFRE Economics ،2020 ،p 14 ،15 ،16 

2 ،Inclusive insurance in national financial inclusion strategies  ، survey report  ، access to insurance initiative and 

alliance for financial inclusion ،2018. P 15 
 مجلةلى الأكةادن ةلى  ،  الجزائل في التةأمين الإلفترون ةلى ليطةاع للدةدمةان التيه ةلى التيت ةلى الاه ةلى واسع  ، محاةد  يرة وتيلورن  ةادو  3

  56و 55ص  2019، 21، العدد ، اقستااديلى واليانلن لى العلل  س م والإن ان لى اق تااع لى للدراسان
مجللى  ،  دراسةةةةةةلى عدد من شةةةةةةلكان التامين في الجزائل،  أال تطا ق التامين التفهلل ا في دعم نلةةةةةةاط شةةةةةةلكان التامين،  معزوز سةةةةةةام لىو   

  296-293 ص -ص ، 2022، 1العدد، 9المجلد ، دراسان استااديلى
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لار شةةةلكان التأمين بتلةةةف ع شةةةافلى تلزيع تيل ديلى مفلفلى يهعفط بالإ اب على : عد  اضةةةطتخفيض التكاليف -
سةةةعار سع لللسةةةطاء تأمين مما يهعفط على الأأا لدوديلى والخدمان التأمين واسةةةتعاا  التفهللل  ا يؤد  إي ا ت اج  

 شليحلى ممفهلى قستفادة من التأمين.  ويت ح الفلفلى للأكبر
مين تمهح شةةةةةةةلكان التأمين الترك ز على تح ةةةةةةةين  لدة الخدمان نت جلى ا ها  ةةةةةةةلى  تفهللل  ا التأجودة الخدمات:  -

 ب هجا ونت جلى اففاض التفال د التلغ ل لى.
تمفن تفهللل  ا التأمين من اسةةةةتالار العيسلى بين الزبلع وشةةةةلكلى التأمين باسةةةةتددا  رسةةةةائع الهاةةةة لى   :وفاء الزبائن  -

فةير من معامين واقسةةتعي  الفترون ا وخدملى هاتد التأم هان  ث ث نفن تهف ذ ال  onlineللإشةةعاران وتأمين 
  mobile insurance)   وي ةةةاعد الذكاء اقفةةةطهاعا على تفلين فةةةلرة ل ةةةللك ان التأم ه لى للزبلع ما ي ةةةاعد

 على استراح خدمان تتيء  مع ا ت ا ات  . 
تت ح تفهللل  ا التأمين لللةةةةةلكان التأمين من علض خدماتها وتلسةةةةة ع ساعدة العايء   تحس    ين توزي  الخدمات: -

 لتلفع جم ع شلاح المجتاع عبر تتلد اللسائ  وا هاان. 
التةةةأمين التفةةةا لا هل تأمين ماني على التعةةةاوع والتضةةةةةةةةةةةةةةةةةامن بين    :1و التع   اوني والتب   ادلأالت   أمين التك   افلي    -
 فا  اللةةةةةةةةةةةةليعلى اقسةةةةةةةةةةةةيم لى وا عامين  ألادم والفلارم به لى التبرع بهاء على شةةةةةةةةةةةةداص  لا جلى اقخطار، الحالأ

و ناةةةة ب أ لة اللكاللى أملا  ول ط الضةةةةااع كتأمين التجار  والعائد ا تياةةةةع عل   يفلع  اللةةةةلع لى تيل   دارة الأ
 وتل ير  ايلى تأم ه لى    تحي ق التفا ع والتعاوع بين مجالعلى ا لةةةةةةةةةةةةةتركينأهدا هم أمن اللبح في  اللى ا ضةةةةةةةةةةةةةاربلى ومن  

سع تفلفلى وودر اقشةةةةةةةةةةةةةارة إي و لد عدة م ةةةةةةةةةةةةةا ان للتأمين الذ  يتلا ق مع اللةةةةةةةةةةةةةليعلى  متلا يلى مع اللةةةةةةةةةةةةةلع وبأ
 اقسيم لى: التأمين التعاوني والتأمين التاادي والتفا لا والتأمين اقسيما وتفا لا اقسيما.

بأق ةلى التةأمين وسةدرة خةدمةاتة  على  ةايتة  من اقخطةار ا دتلفةلى   تعبر عن مةد  معل ةلى الفلد  2  :الثق اف ة الت أميني ة  -
بلةةةةةةةةةةةةةةفةع يلةةةةةةةةةةةةةةجعة  على اقساةا  على خةدمةاتهةا واستهةاعة  بالةدور الةذ  يلعاة  التةأمين في ادارة ا دةامل وهل  زء من 

ئل نذكل وههاك العديد من اقسةةااب في تد  الةيا لى التأم ه لى في الجزا  Financial Literacy  مفجل  التةي د ا اي
 مهجا: 

 
دراسةةلى لع هلى تتارة من دو  مجلط التعاوع  ،  ا اي للةةلكان التامين التفا لا باسةةتددا  اله ةةب ا ال لى  داءتي  م الأ،   ا ا  ج الى،  1

 .369ص ، 2020، 02العدد ، 23المجلد ، مجللى معجد العلل  اقستااديلى، 2018، 2013، لدو  الخل   العلد
مجلد ،  مجللى  ديد اقستاةةاد،  على الةيا لى التأم ه لى في الجزائل  أال تطليل ا هتجان التامين التفا لا،   داه عاد الفليم ولزو  محاد،  2

 407، 406. ص 2021، 1العدد، 16رسم 
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 ما على سللك ا لاد المجتاع الذ  يتاد با لاركلى العائل لى في  ا   دوم خطل او كارالى ق د ا لاد العائللى. -
 اختيف را  الدين  ل  التأمين. -
 مجا  للتففير في الخدمان التأمين.  كضعد اق لر بلفع عا  ق يتر  -
 .2021ل هلى    GDPفي مت  اللمني الخا    %1يلارك في اسع من ضعد الاه لى التأم ه لى في الايد اذ   -
 وتطليل مهتجان تتيء  مع ما على الفلد الجزائل . رعد  اهتاا  شلكان التأمين باقبتفا -
 عد  و لد خط  وبلام   فلم لى واضيلى في مجا  التأمين رغم انفتاح سلق التأم هان وتحليله. -
 .اتاالها ا ااشل باللكيء وباتعادها عن اقعي  ونيص  ين اقشجارو  تلك ز شلكان التأمين على اللبح -
  لو لد نعةا  تأمين ا تاةاعا يغطا تيلياةا كةع  ةا  ةان التةأمين الةذ  ازاح المجةا  على التةأمين التجةار  اق مةا ه -

 ا اار  و ق اليلانين.  
 :الشمول المال في قطاع التأمين وأثر   أهداف :ثانيا
 الحال  على مهتجان التأمين للأ لاد واقسل الذين يعانلع من نيص الخدمان التأمين ومهدفضا الدخع.ز دة  لص  -
 تعزيز ا لونلى ا ال لى للأ لاد واقسل من خي  تزويدهم بأدوان ادارة ا دامل مةع التأمين  -
كةل  عال لى وبتاي الحد من تأايران أدعم الهال اقستاةةاد  من خي  تمفين اق لاد واللةةلكان من ادارة ا دامل بلةةفع   -

 غير متلسعلى على ملاردهم 
 تح ين استيلار الهعا  ا اي من خي  تيل ع ا دامل الهعام لى ا لتاطلى بالخ ائل الغير ا ؤمهلى. -
من خي  وفةةةةةةةةةةةةةل  الجا ع إي الخدمان ا ال لى بما   جا   social inclusionتعزيز اللةةةةةةةةةةةةةال  واقدماج اق تااعا   -
 أمين.الت
 . اقنمائ لى كالحد من الفيل واقستداملى الا ئ لى وا  اواة من خي  س اسان التأمين هدافدعم  جلد الحفلملى لتيي ق الأ  -
 تل ع اقبتفار وتطليل التفهللل  ا ا ال لى لتل ير مهتل ان تلبي ال فاع المحلومين وم تاعدين من خدمان ا ال لى. -

 المال في قطاع التأمينمؤشرات الشمول   :ثالثا 
 الاستخدام و الجودة في التامين  ، ابعاد و مؤشرات الوصول -1

 ا لدور الفاير الذ  تلعا  شلكان التأمين في نعا  ا اي واستيلاره  اع تطا ق ابعاد اللال  ا اي   لدة،   
يا. كاا تاهد العديد من اسةةةةةةةةتددا ، اللفةةةةةةةةل ( ل  أال ا اد على سطاع التأمين واقستاةةةةةةةةاد كفع كاا ذكلم سةةةةةةةةاب

 NFIS  1الدو  استرات ج لى ومه لى للال  ا اي  
 

 
مجللى  ،  تفهللل  ا الاللك تلةةةةةين كادخع لدعم شةةةةةلكان التامين وتعزيز اللةةةةةال  ا اي في الجزائل،  سةةةةةع د  فةةةةةايرة و يق فةةةةةل يلى 1

  238. ص 2022، 01العدد، 06شعاع للدراسان اقستااديلى المجلد 
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 بعاد ومؤشرات الشمول المال في قطاع التأمين أ (:01) رقم الجدول
 مؤشر القياس بعاد الأ

 من الاالغين   10000عدد اللكين لفع   - اللفل  للددمان التأمين 
 ا  ا لى التى تمفن من اللفل  إي نياط تيديم الخدملى   -

 استددا  خدمان التأمين 

 ن الى تغط لى التأمين للاالغين   -
 عدد بلل اان التأمين   -
 س اط التأمين ا لتاطلى بالهات  المحلا اقجماي أ -
 س اط التأمين ا لتاطلى بالأ لاد أ -

 .ن الى تفال د ا طالاان باله الى إي اقس اط التأمين  -  لدة الخدمان التأمين 
 238، مل ع ساق ذكله، صفايرة و يق فل يلىا ادر: سع د   

  insurance density:1التأمين مؤشر الكثافة.  2
 يعكس لنا مساهمة كل فرد من ادتم  في انتاج التأمين 

 التأمينرقم الاعمال قطاع  
 امال عدد السكان  

    Insurance penetration:مؤشر الاختراق التأمين.3
يح ةةةةةةب بي ةةةةةةالى اجماي اس ةةةةةةاط التأمين على اجماي و  ا ؤشةةةةةةل ي  اق لى التأمين في اقستاةةةةةةاد اللمني هذاو  

  الهات  المحلا للالد 
 التأمين نتاج قطاعامال ا 

Total insurance premiums 
 امال الناتج المحلي للبلاد

GDP 
 
 

 
1  ،Jean kwon and leigh Wolfrom  ،analytical tools for insurance market and macro  ،prudential surveillance.OCED 

Journal financial market trends ،volume 1 ، 2016 ،p 7 - 8 
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  Market insurance concentration Ratio:مؤشر التركيز السوق التأمين.  4
 الشركات للتأمين في البلاد ويعكس جاذبية والمنافسة في قطاع التأمين    أكبر 4هو مجموع نسب السوقية ل       

 .مينأفي قطاع الت  المال  داءتقييم الأنماذج  الفرع الثالث:  
ا  ةةةةةتجدف لللسلف  داءبالأ  ميارنت و   الفعلا المحيق  داءشةةةةةلم سةةةةةابيا في ا طلب ال ةةةةةابق في تي  م الأأكاا   

 .ا لاءان لتاي يجا امن ثم يلو   سهلى  ع عادة ما تفل و   في نهايلى ا دة الزمه لى على اق لا ان
 عال لى و   اسةةةةتددامجا بففاءةو  ا لارد ا تا لى  للةةةةلكان ت ةةةةتجدف اللسلف على التل  ق بين  ا اي  داءوعال لى تي  م الأ

ههاك  و ، ضةااع اسةتالاريلى ا ؤسة ةلىو   تأديلى اقلتزامان اللا الىو  الحفاظ على ال ة لللىو  ارباحو  هجاأكبر عائد م تتييق
 :اللفع الةاني ا از لاعل مهجاو  ا اي في شلكان التامين  داءالعديد من الهااذج لتي  م الأ

 

 في شركات التامين  المال  داءنماذج تقييم الأ (:01) رقم الشكل

 
المبكر   للإنذارالمصرفي باستخدام النموذج الامريكي    داءقياس الأ  -قرفي عمارو   رملي حمزة   المصدر 

CAMELS-دراسة مقارنة بين البنا الصينىABC   البنا الامريكي  وJPM&CH   مجلة دراسات.
 152.ش2021- 1/العدد8ادلد-اقتصادية

 ROE  :1معدل العائد على حقوق الملكية
ها  و   اضةةةةةا لى ن ةةةةةالى مضةةةةةاعد الل ع ا ايو  اقسةةةةةتةاارمن معد  العائد  1970تم تطليل هذا الهالذج في   

 هل مي اث لي اث رث لى الللكلى و   على  يلق ا  اقين   د ن ب ه فع راث ا ا  هل فافي دخع الللكلى مي ل أ

 
 153مل ع ساق ذكله، ص، سلفي عاارو  رملا  زة 1

كاتياليأداءنماذجيتقييمي شر

 التامير ي
 الحديثةيداءنماذجيتقييميالأ
 

 الكلاسيكيةيداءنماذجيتقييميالأ

 ROAمعدليالعائديعليالاصولي

 يROEمعدليالعائديحقوقيالملكية

 

 التحليل المال

 EVAنموذجي
 

 MVAنموذجي 

 CARAMELSنموذجي
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يتاةع به ةةةةةةةةةةةةةةالى اجماي و   كلاا ارتفع العائد على  يلق ا لف لى كاع ا ضةةةةةةةةةةةةةةعو   مدى كفاءتها في تحي ق تلك اقرباحو 
 :كاا هل ملضح في ا عادللى التال لى    يلق ا لف لىاقفل  اي 

  فةةةةةةةافي الدخع / يلق   او مؤشةةةةةةةل الل ع ا اي  ꓫ مؤشةةةةةةةل اقفةةةةةةةل   ꓫالعائد على  يلق ا لف لى = مؤشةةةةةةةل اللث لى 
 ا  اقين 

 :  CARAMELSنموذج 
 التامين سةةةةةيملى ا ال لى في شةةةةةلكان و  ا اي داءس اث الأو   هل نملذج للإنذار ا افل  CARAMELSنملذج  

الذ  ملر   Camelsيتهاأ بالحاللى ا ال لى اعتااد على ن ةةةب مال لى ملرن من نملذج و   يي ط مؤشةةةلان 7يتفلع من 
ا ؤسة ةان ا اةل  لى وسا  بتطا ي  الفدراي  و   للاهلك  1988لااز  في  سلاعد اق ترازيلىو   هل اقخل ل تلا ق مع ماادئ

عد  هذا اقخير ل تلا ق    بفلضةة  من ضةةان متطلاان اق اةةاحمن ثم سا  و   على الاهلك  1980اقمليفا ابتدأ من 
 مع متطلاان سطاع التامين. 

 1: والصلابة المالية في قطاع التأمين  داءلقياس الأ  Caramelsنموذج   (:02) رقم الجدول

 
1 M.Surya and B.Sudha  ، Insurance Financial Soundness Indicator  ،Caramel Model  ،international journal of 

advanced science and technology ، Vol.29 N°1 ، 2020.p 1235 ، 1236. 

 & Jean kwon and leigh Wolfrom  ،analytical tools for insurance market and macro  ،prudential surveillance.OCED 

Journal financial market trends ،volume 1 ، 2016. p 14 

 
 الفئلى

 ا ؤشل
تأمين 
 اقضلار

تأمين 
 اقشداص 

 ا ا  رأث  كفايلى  
Capital 

Adequacy 

  ֎  ا ا رأث  فافي اس اط التأمين/ 
  ֎  ا ا  / اجماي اقفل  رأث  

 ֎   ا ا  / اق ت امان التيه لىرأث  

  لدة اقفل  
Asset Quality 

  ֎   العياران + اقسجم غير ا  علة + ا ديهلع ( /اجماي اقفل  
  ֎  التأمين ( الذمم ا ديهلى /   اجماي اقس اط + استردادان اعادة  

  ֎  اقسجم / اجماي اقفل  
 ֎   اليلوض ا تعةلة /اجماي اليلوض 

  ֎  ن الى اق تفاظ با دامل   فافي اقس اط / اجماي اقس اط(
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اعادة التأمين 
 وسضا  اقكتلاريلى 
Reinsurance 
& Actuarial 

Issues 

فافي اق ت امان التيه لى / متلس  فافي ا طالاان ا د لعلى 
  ֎  ا اض لى   3في سهلان  

فافي اق ت امان التيه لى / متلس  فافي اقس اط ا  تلالى 
 ا اض لى   3في سهلان  

  ֎ 

 سيملى اقدارة 
Management 

soundness 

  ֎  اجماي اقس اط / عدد ا لظفين 

  ֎   اجماي اقفل  / عدد ا لظفين ( اقفل  لفع ملظد  

 العلائد واللث لى 
Earning and 
profitability 

  ֎  ن الى الخ ارة  فافي ا طالاان / فافي اقس اط ( 
  ֎  ن الى ا ااريد ا ااريد / فافي اقس اط(

  ֎  اله الى المجاعلى   ن الى الخ ارة + ن الى ا ااريد( 
 ֎   تعديع على ا ت امان التيه لى /اق ت امان التيه لى 

  ֎  دخع اقستةاار /فافي اس اط التأمين 
 ֎   دخع اقستةاار /اقفل  اقستةااريلى 

  ֎  ROEالعائد على  يلق ا لف لى  
 ال  لللى

Liquidity 
  ֎  اقفل  ال ائللى / الخال  ا تداوللى 

  اس لى تامل 
 ال لق

Sensitivity to 
market risk 

 
 ا ا  رأث  فافي ملكز الالف اق هبي ا فتلح /  

 
 ֎  

 ֎   مدة اقفل  والخال  
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 الدراسات السابقة  :المبحث الثاني
يتهاو  ا ايث الةاني الدراسةةةةان ال ةةةةابيلى التي اسةةةةتفدم مهجا في دراسةةةةتها لتلةةةةاب  متغيران الدراسةةةةلى او عن  

دول لى و   غلى الإنجل زيلى علب لىلوبال  غلى العلب لى محل لى وعلب لىلث ث تهاو  ا طلب الأو  والةاني الدراسةةةةةان بال  ةمليق المحاكا
اسةةتددمها  دوق للا ةةاعدة وتا اع الفلوسان بين    كااو  اما ا طلب الةالث  جل لتيل ع وميارنلى الدراسةةان ال ةةابيلى

 الدراسان.
 ربية باللرة العالمطلب الأول: الدراسات السابقة  

 المص      رفي القطاع أداء تعزيز في المال الش      مول " دور: بعهلاع:1  )  2022دراسةةةةةةةةلى  علا د اع وبط ل ،  -1

 "2017-2004الفترة   خلال  Panelنموذج  باستخدام قياسية دراسة الجزائري
  2017-2004اليطةةاع ا اةةةةةةةةةةةةةةلفي الجزائل  في الفترة    أداءهةةد ةةد إي اختاةةار دور اللةةةةةةةةةةةةةةال  ا ةةاي في تعزيز    -

ومؤشةةةةةةةل اللةةةةةةةال  ا اي ومعد  الهال اقستاةةةةةةةاد     camelsلي اث مؤشةةةةةةةل ان نملذج   Panelباسةةةةةةةتددا  نملذج 
هامش سةةةةعل الفائدة وتلفةةةةلد  , ROA , ROEا اةةةةلفي ا تاةللى في مؤشةةةةلان   داءكاتغيران م ةةةةتيللى وابعاد الأ

ومؤشةل اللةال  ا اي   داءعف ة لى بين مؤشةل كفايلى راث ا ا  و لدة اقدارة ومؤشةلان الأالدراسةلى إي و لد عيسلى 
 واوفةةةد الدراسةةةلى إي ز دة نلةةةل الةيا لى ا ال لى لتعزيز اليطاع ا اةةةلفي   داءوال ةةة لللى لهم تأاير ا اد على مؤشةةةلان الأ

لك وتهليع خدمان لتتهاسةةةةةةةةب ومتطلاان وز دة الةيلى غ   من خي  ز دة ن ةةةةةةةةب اقدخار وايلى في التعامع مع الاه
 . الزبائن وتعزيز تفهللل  ا ا ال لى

أثر الش     مول المال على تحقيق الاس     تقرار المال في بعض الدول  "  بعهلاع: :2  )  2022دراسةةةةةةةلى  بن ع ني، -2 
 .2004  -2020العربية: دراسة قياسية للفترة 

ا غلب   –تلنط  –الجزائل  –هد د إي اختاار تأاير اللةةةةةةال  ا اي على تحي ق اقسةةةةةةتيلار ا اي في دو  ا غارب لى  -
وس اسةةةجا باسةةةتددا  نماذج ب امن ا يطع لى   2020إي    2004سطل في الفترة   –سةةةعلديلى اقماران  -ودو  الخل  

Data Panel ARDL    ومتلسةةةة  المجالعلى ا دمجلىPMG  و لد أال ا اد بين نملذج تلفةةةةلد إي Z-Score  

 
نملذج   باسةةةةتددا  س اسةةةة لى دراسةةةةلى الجزائل  ا اةةةةلفي اليطاع أداء تعزيز في ا اي اللةةةةال  دور،  ن ةةةةلين محاد وبط ل  د اع علا  1

Panel  2022، 02العدد ، 09المجلد  ، مجللى ا ال لى واقسلاق ، 2017، 2004الفترة  خي. 
 2004 2020للفترة   س اسةة لى دراسةةلى :  العلب لى الدو  بعل في ا اي اقسةةتيلار تحي ق على ا اي اللةةال  أال ،  بن ع ني ر  الى  2

 .2022، 03 ، عدد08المجلد ، مجللى مجام ع ا عل لى، Panel ARDLب امن باستددا 
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Altmane   ن ةةةةةب مال لى كاتغير تابع ومؤشةةةةةل ليسةةةةةتيلار ا اي في بلداع الدراسةةةةةلى ومؤشةةةةةلان  5الذ  يحتل  على
عدد الفلوع الاهلك التجاريلى وا جزة الاةةةةةةةلاف اقي على ا د  الطليع غير اع عدد ا جزة الاةةةةةةةلاف لها أال سةةةةةةةلبي 

 ا دى الياير . على اقستيلار ا اي على
المال:التكنولوجيا المص رفية    داءمؤش رات الش مول المال وأثرها على الأ" بعهلاع:  1  )  2022دراسةلى   ث،  -3

 ."  2020-2015دراسة تطبيقية في قطاع المصرفي العراقي –)متريا تفاعليا(  
ا ةاي في اليطةاع  داء  ا ةاي والأفي عيسةلى بين اللةةةةةةةةةةةةةةال  لىا اةةةةةةةةةةةةةةل  ة  اهةد ةد إي اختاةار الةدور تفةاعلا للتفهللل  ة  -

بلاسةةةةةةةطلى ملييلى تحل ع ا  ةةةةةةةار لي اث العيسلى بين ا تغيران واسةةةةةةةتدد    2020-2015ا اةةةةةةةلفي العلاسا في الفترة  
ن ةةةةةةب مال لى وللاتغير ا  ةةةةةةتيع اللةةةةةةال   6ا اي ليطاع ا اةةةةةةلفي الذ  يعم    داءللاتغير التابع الأ Camelsنملذج 

ا ال لى ومؤشةةةل   نلاعد وفةةةل  الخدما ATM’sا اي كع من مؤشةةةلان الفةا لى ا اةةةل  لى واقنتلةةةار ا اةةةلفي وا جزة  
تغير اللسةةةةةة   ا ال لى ومؤشةةةةةةل العاق ا اي وا   نعدد   ةةةةةةابان ا اةةةةةةل  لى والاطاسان الاهف لى لاعد اسةةةةةةتددا  الخدما

وتحليين ا اةةةل  لى عن مليق نعا  ا يافةةةلى    RTGSبمؤشةةةلان تحليين ا اةةةل  لى بلاسةةةطلى نعا  الت ةةةليلى اقجمال لى 
الإل فترون لى والتيليين عن مليق تطا يان الهاتد المحال  وتلفةةةةلد الدراسةةةةلى إي و لد تأاير ذو دقللى ا اةةةةائ لى 

 ا اي.  داءال  ا اي والأالل نلتفاعع التفهللل  ا ا ال  لى با تغيري
دور الش مول المال في تعزيز الش مول المال دراس ة حالة ش ركة " بعهلاع:  2(  1202دراسةلى  درا ا ومطلف،  -4

 ."  2019-2012خلال الفترة  -  CASHالتأمين المحروقات
اللفةةةةةفا دراسةةةةةلى  اللى  شةةةةةلكان التأمين في تعزيز اللةةةةةال  ا اي معتادة على ا هج    هد د إي دراسةةةةةلى م ةةةةةاقلى -

واق دار الخطا الا ةة   لإ اد العيسلى بين ا تغيران    2019-2012في الفترة   CASHشةةلكلى تأمين المحلوسان  
، تطلر عدد المجتاع ا ؤهللع للعاع،  جم ا ؤومن التيه لى( وا تغير CASHا  ةةتيللى  تطلر عدد اللكاقن شةةلكلى  

التابع الهامش الاةةةةافي للتأمين كاؤشةةةةل م ةةةةاقلى والي الى ا ضةةةةا لى ليطاع التأمين وتلفةةةةلد الدراسةةةةلى إي و لد عيسلى  
على وتطليل  ضةةةةةةع فلى لذلك تلفةةةةةةا الدراسةةةةةةلى باهاء سةةةةةة اسةةةةةةلى ت ةةةةةةليي لى م أنها وأال ا اد بين متغيران الدراسةةةةةةلى قع  

 اقبتفار وتفهللل  ا التأم ه لى لتطليل سطاع التأمين.

 
 2022ا ل ع ال ابق،  ، ماطفى نزار  ث 1
،  CASHدراسةةةةةةةلى  اللى شةةةةةةةلكلى التامين المحلوسان،  دور اللةةةةةةةال  ا اي في تعزيز اللةةةةةةةال  ا اي،  ومطلف علامددرا ا ان ط    2

 208 - 187ص -ص، 2021، 02/العدد06المجلد ، مجللى الايلم في العلل  ا ال لى والمحاسالى، 2019، 2012خي  الفترة 
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أثر تطبيق الش    مول المال على المخاطر الائتمانية بالبنوك وانعكاس  " بعهلاع: 1  )  2021دراسةةةةةلى  علض،   -5
   .ذلا على ادائها المال "

إي   2014في الفترة   وار  بمالبهك   16ا اي لةةةةةةةةةةةةةةة    داءهد د للتعلف على أال تطا ق اللال  ا اي على الأ -
قختاار اق دار وماةفل لى اقرتااط بين متغيران الدراسةلى وب هد الدراسةلى و لد   SPSS باسةتددا  بلمم   2019

ا اي بالاهلك بارتفاع ن ةةةةةةةب ال ةةةةةةة لللى    داءعيسلى ا اب لى معهليلى ذان دقللى ا اةةةةةةةائ لى بين تطا ق اللةةةةةةةال  ا اي والأ
 عاسديلى وتد ق التاليع وتحي ق ارباح اعلى مما يهعفط على اقستيلار ا اي.الت  نويعزز من التزاما

تحليل العلاقة بين الش  مول المال والاس  تقرار المص  رفي في "  بعهلاع: 2  )  2021دراسةةلى  ولد علاي وفةةف ح،  -6
 ."  2017-2010فترة  لل الجزائر دراسة قياسية 

وتم   2017-2010هد د لتيل ع وس اث العيسلى بين اللةةةةةال  ا اي واقسةةةةةتيلار ا اةةةةةلفي في الجزائل في الفترة  -
لتيل ع عيسلى اقرتااط وبلغم اففاض م ةةةةتل ن اللةةةةال  ا اي تلفةةةةلد الدراسةةةةلى لل لد عيسلى    SPSSاسةةةةتددا  

ن ةةب اللدائع   ATM’sو  ةةالى اقنتلةةار ا اةةلفيارتااط ذان دقللى ا اةةائ لى ومعهليلى بين متغيران اللةةال  ا اي ن
 وال  لللى .  ROE. ROAواليلوض واقستيلار ا الفي كفايلى راث ا ا  و لدة اقفل  ون ب

دور الش     مول المال في تعزيز نمو الاقتص     اد العراقي دراس     ة تطبيقية  "  بعهلاع: 3  )  2020دراسةةةةةةلى  مجد ، -7
 .لأوراق المالية "لعينة من المصارف المدرجة في سوق العراق ل

هةد ةد للتعلف على دور اللةةةةةةةةةةةةةةال  ا ةاي في تعزيز نمل اقستاةةةةةةةةةةةةةةةاد العلاسا وس ةاث أال نيةاط الا ع وتزايةد اعةداد   -
ماةةلف وار  مدر لى في سةةلق العلاق للأوراق  35الاةةلاف اقي واليلوض على الهال اقستاةةاد  وشملد الع هلى  

عيسلى باق دار الا ةةةةةةة   بين متغيران الدراسةةةةةةةلى وتلفةةةةةةةلد إي عد   واختاار ال  2016إي    2011ا ال لى في الفترة 
رغم تح ةةةةن مؤشةةةةل اقنتلةةةةار ا اةةةةلفي وفةةةةلاف اقي و جم الطلب   GDPو لد أال  تغيران اللةةةةال  ا اي على 

 
ثةةث ،  اقئتاةةان ةةلى بالاهلك وانعفةةاث ذلةةك على ادائجةةا ا ةةايأال تطا ق اللةةةةةةةةةةةةةةال  ا ةةاي على ا دةةامل  ،  علض عةةاد  محالد ايةةلى  1

 .2021،  امعلى الياهلة، العدد الةالث ، مجللى الدراسان ا ال لى والتجاريلى ، م تدلص من رساللى الدكتلراه
، 2010 ترة   دراسةةةةلى س اسةةةة لى،  تحل ع العيسلى بين اللةةةةال  ا اي واقسةةةةتيلار ا اةةةةلفي في الجزائل،  ولد علاي ام هلى وفةةةةف ح فةةةةادق  2

 .2021 ، 2العدد ، 9مجلد، مجللى د اتل الايلم العلا لى، 2017
دور اللةال  ا اي في تعزيز نمل اقستاةاد العلاسا دراسةلى تطا ي لى لع هلى من ا اةارف ا در لى في سةلق العلاق   ،  مجد  ل ها فةيح  3

 .2020، 85العدد ، مجللى  امعلى اليادس لى، للأوراق ا ال لى
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على اليلوض اق اع ن ةةةةالى اللةةةةال  غير كا  لى للتأاير على الهال اقستاةةةةاد  ووو لد عهافةةةةل وابعاد اخلى لم تدرج 
 الهالذج الدراسلى.في 
المص      ارف المدرجة ببورص      ة   أداءأثر الش      مول المال على " بعهلاع:  1  )  2020دراسةةةةةةةةلى  الحاج يلسةةةةةةةةد،  -8

  ."  camelsفلسطين باستخدام نموذج 
ا اةةةةةارف التيل ديلى ا در لى بالرفةةةةةلى  ل ةةةةةطين في سةةةةةهلان    أداءهد د إي التعلف على أال اللةةةةةال  ا اي على  -

واسةةةةةةةةتدد  نملذج تحل ع اق دار الخطا ا تعدد وخلاةةةةةةةةد الدراسةةةةةةةةلى إي و لد أال ذو    2011-2014-2017
دقللى ا اةةائ لى لللةةال  ا اي ا تغير ا  ةةتيع ويتاةع في ا ؤشةةلان ن ةةالى الاالغين الذين نتلفلع   ةةابان ماةةل  لى 

به ةةةةالى    داءلي اث الأ 6به ةةةةا    Camelsا اةةةةارف ا تغير التابع ويتاةع في نملذج   أداءاقي على  وا جزة الاةةةةلاف
 ا اارف.  داءفي  ين ق يل د تأاير ليدخار، اقستراض وعدد الفلوع على الأ  41.5%

 : الدراسات السابقة باللرة الاجنبية  الثانيالمطلب 
 بعهلاع:  22Zubairu & Regina , 20 – Olatunji  (  2دراسلى  -1

  "Financial Inclusion and Inclusive Growth in Nigeria: Evidence from 

Banking, Insurance and Stock Market   "  

واسةةةةتدد  اختاار    2018-  1988هد د إي اختاار أال اللةةةةال  ا اي على الهال اللةةةةامع في ن جير  في الفترة 
ويتم    VARوالتي تعتاد على نملذج ا دار الذاتي   Toda & Yamamoto  1995بطلييلى    grangerال ةةةاا لى  

كةا لى سةةلق راث ا ا  لفع  لد وا تغير و  بمؤشةةلان الفةا لى الاهف لى وكةا لى التأمين  س اث ا تغير ا  ةةتيع اللةةال  ا اي
 5الل  ان لأسع من  ن ةبو   التابع الهال اللةامع بمؤشةلان ن ةب الهال الهات  المحلا ون ةب الي د التعل م اقبتدائا

سةةةةةهلان ومؤشةةةةةل  عال لى الحفلملى وتلفةةةةةلد الدراسةةةةةلى إي اع العاق ا اي ضةةةةةيع التأاير على الهال اقستاةةةةةاد  مع 
 و لد تااير ا اد  ؤشل للتعل م ومع ار  عال لى الحفلم لى على الهال اقستااد  اللامع.

 بعهلاع:  Risfandy & Futri , 2022 – Sedra  (  3دراسلى   -2

 
 2022ا ل ع ال ابق،  ، محالد الحاج يلسد 1

2  ،Oyedeko, Yusuf Olatunji , Mohammed Zubairu and Samson, Regina  ،Financial Inclusion and Inclusive Growth 

in Nigeria:  Evidence from Banking, Insurance and Stock Market ،  Algerian Journal of Management Sciences 

(AJMS)  ،Vol. 01, N°01 ،2022. 
3 ،Rakotoarisoa Maminaina Heritiana Sedera, Tastaftiyan Risfandy , and Inas Nurfadia Futri  ،Financial Inclusion 

and Bank Profitability:  Evidence from Indonesia ، Journal of Accounting and Investment ،Universitas Sebelas 

Maret, Central Java, Indonesia ،2022 
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 "Financial Inclusion and Bank Profitability: Evidence from Indonesia   "  
بهك   93تفلند ع هلى الدراسلى من   اهد د إي تحيق من أال اللال  ا اي على رث لى الاهلك في إندون    

  Panel Data Regressionواسةةةةةةةةةتدد  نملذج ال ةةةةةةةةةيسةةةةةةةةةع الزمه لى ا يطع لى   2020-2015وار  في الفترة  
بمؤشةةلان عدد بطاسان اقئتااع وعدد الح ةةابان الاهف لى تمةع بعد وفةةل    لي اث أال اللةةال  ا اي ا تغير ا  ةةتيع

ل لى ومؤشةةةةةةةل  خدمان ا ال لى ومؤشةةةةةةةلان عدد الفلوع الاهف لى وعدد ا جزة الاةةةةةةةلاف اقي تمةع بعد تل ل الخدمان ا ا
العال ان على بطاسان الاهف لى نةع بعد اسةةةةةةةةةتددا  الخدمان الاهف لى على رث لى الاهف لى كاتغير تابع بمؤشةةةةةةةةةل كفايلى  

 جم الاهك وهامش فةةةةافي   Control variablesمتغيران الضةةةةابطلى  4واسةةةةتددمد الدراسةةةةلى  ROAراث ا ا  
لى لل لد أال ا اد لللةةةةةةةال  ا اي على رث لى الفائدة وتفلفلى الدخع ون ةةةةةةةالى اللدائع إي اليلوض خلاةةةةةةةد الدراسةةةةةةة

 . االاهلك في إندون   
 بعهلاع:  Thi Du , 2022 – Nguyen  (  1دراسلى  -3

 "The effect of financial inclusion on bank stability: Evidence from ASEAN" 

مجالعلى اقسةةةةةةةة اع في الفترة دو  من  6هد د إي س اث أال اللةةةةةةةةال  ا اي على اقسةةةةةةةةتيلار ا اةةةةةةةةلفي في  
بهك تم س اث أال ابعاد اللةةةةةةةةةال  ا اي  اللفةةةةةةةةةل ، التل ل واسةةةةةةةةةتددا   102وتتفلع الع هلى من   2008-2019

- Z-scoreا اةةةةةةةةةةلفي ا تغير التابع الذ  نةل  نملذج  رالخدمان ا ال لى( التي تمةع ا تغير ا  ةةةةةةةةةةتيع على اقسةةةةةةةةةةتيلا

1968 Altmane   ن ةةةةةةةب مال لى ث ث تلفةةةةةةةلد اع شمل  ا اي يؤال عل   ا اب ا في دو   5يتفلع هل بدوره من
 الدراسلى .

 بعهلاع:  Own & Beni Khalid, 2022-Al –Eitan -Al  (  2دراسلى    - 4
  "Financial Inclusion Indicators Affect Profitability of Jordanian 

Commercial Banks   "  
ا اي على رث لى الاهلك التجاريلى اقردن لى ا در لى في بلرفةةةةةةةةةلى هد د إي اختاار تأاير مؤشةةةةةةةةةلان اللةةةةةةةةةال   
 Panel Dataاسةةةتعالد دراسةةةلى نملذج ال ةةةيسةةةع الزمه لى ا يطع لى   2020-2009بهك( في الفترة  13عااع  

Regression   قختاار  لضةةةة لى الدراسةةةةلى وتم اسةةةةتعاا  نملذجTobin´s Q   لي اث رث لى الاهلك ا تغير التابع يعتبر
 

1 ،Trung Duc Nguyen & Quynh Lan Thi Du ، The effect of financial inclusion on bank stability:  Evidence from 

ASEAN  ، Cogent Economics & Finance, 10: 1, 2040126  ، Cogent Economics & Finance (ISSN:  2332  ،2039) is 

published by Cogent OA, part of Taylor & Francis Group ،2022 
2  ،Al  ،Eitan, Ghaith N., Bassam Al  ،Own, and Tareq Bani  ،Khalid  ، Financial Inclusion Indicators Affect 

Profitability of Jordanian Commercial Banks:  Panel Data Analysis  ،Economies 10, 38  ، MDPI, Basel, 

Switzerland ، 2022 
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ا اي  دة مليللى وتم اسةتددا  ا تغيران ا  ةتيللى   داءي اث مةاي ليدرت  على تيديل  لص الهال ا  ةتيال لى والأهذا ا 
لللةةةةةةال  ا اي و ق ابعاده  اللفةةةةةةل  والتل ل واقسةةةةةةتددا ( ومؤشةةةةةةل اللةةةةةةال  ا اي العا  وكذا متغيران الضةةةةةةابطلى 

control variables   ورا على ا ال لى، وكاند الهتائ  اع لللةةةال  ا اي دور مجم في رث لى تمةع كع من  جم الاهلك
الاهلك ث ث اع  جم اليلوض واللدائع كاع ل  أال سةةةةةةةةةةةلبي على رث لى الاهلك التجاريلى في اقردع   اا لم يفن ههاك 

لا عةةلى ا ةةال ةةلى ولحجم وا جزة الاةةةةةةةةةةةةةةلاف اقي لفن التةةأاير اقكبر على اللث ةةلى كةةاع للو   تأاير كاير للعةةدد  لوع الاهف ةةلى
 الاهلك .

 بعهلاع:  Shihadeh   (  1 2021 ,دراسلى   -5
 "financial inclusion and banks’ performance evidence from Palestine   "  

- 2006الاهلك في  ل ةةةةةةةةةةةةطين في الفترة بين   داءهد د إي اختاار العيسلى بين ابعاد اللةةةةةةةةةةةةال  ا اي والأ 
 Panelبهك التجار  وباسةةةةةةتعاا  نملذج ال ةةةةةةيسةةةةةةع الزمه لى ا يطع لى   16لى من وتلةةةةةةفلد ع هلى الدراسةةةةةة  2016

Data Regression  ا اي اللبح التلةةةةةةةةغ لا    داءتلفةةةةةةةةلد الهتائ  إي و لد عيسلى ا اب لى بين متغيران التابعلى للأ
 اليلوض والد ع اقل فتروني. ATM’sوا تغيران ا  تيللى الفلوع الاهلك و  ROEواجماي الدخع، 

 بعهلاع:  Shihadeh   (  2 2020 ,دراسلى   -6
  "The influence of financial inclusion on banks’ performance and risk: new 

evidence from MENA   "  
  2014-2011وا دامل الاهف لى في الفترة بين    داءهد د إي دراسلى العيسلى بين ابعاد اللال  ا اي والأ 

دوللى من دو  شما  ا ليي ا واللةةةةةةةةةةةلق اقوسةةةةةةةةةةة ، ا تغير التابع  24بهك من   271وتلةةةةةةةةةةةفلد ع هلى الدراسةةةةةةةةةةةلى من 
  داءكاتغيران لتعبر عن الأ  ROA &  ROEمؤشةةةةةةةةل العائد على اقفةةةةةةةةل  و   اسةةةةةةةةتددا  مؤشةةةةةةةةل كفايلى راث ا ا 

يلوض كاتغير يعبر عن ا دامل الاهف لى وا تغير ا  ةةةةةةةةةةتيع كع من ا ؤشةةةةةةةةةةلان  ون ةةةةةةةةةةالى اليلوض ا تعةلة من اجماي ال
سةةةةةةةةهلى، اقدخار،   15الد ن ةةةةةةةةالى، الح ةةةةةةةةابان ا اةةةةةةةةل  لى /للأ لاد اكةل من  100اللةةةةةةةةال  ا اي  عدد الفلوع / 

ي  اليلوض، وبطاسان ا اةةةةةل  لى ( ومتغيران الضةةةةةابطلى كتاي مؤشةةةةةل فةةةةةافي اقفةةةةةل  الاهف لى ون ةةةةةالى اليلوض للإجما 
ون ةب نمل الفتللى الهيديلى ون ةب   GDPاللدائع وعدد الفلوع لفع بهك على م ةتلى الجزئا ليستاةاد ون ةالى نمل  

 
1 SHIHADEH Fadi  ،financial inclusion and banks’ performance evidence from Palestine  ،journal investment 

management and financial innovations ،Volume 18, Issue 1 ،Palestine Technical University ,Palestine ،2021 
2 Shihadeh  Fadi  ،The influence of financial inclusion on banks’ performance and risk:  new evidence from 

MENAP  ،BUSINESS PERSPECTIVES Volume 15, Issue 1  ،Palestine Technical University  ،West Bank 

,Palestine  ،2020 
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بهلك الأوي من اجماي افةةةل  الاهف لى كاتغيران ضةةةابطلى على ا  ةةةتلى الفلا وتم اسةةةتددا  ملييلى  5تلك ز افةةةل   
بين ا تغيران وتلفةةةةلد الهتائ  إي لللةةةةال  ا اي  ونملذج اق دار الفاا  عالجلى العيسلى OLSا لبعان الاةةةةغلى 

 ن.ا اي للاؤس ا  داءييلع من ا دامل ا ال  لى ويح ن الأ من خي  اقختراق واقنتلار ا الفي
 بعهلاع:  PHAM and DOAN , 2020  (  1دراسلى   -7

 "The impact of financial inclusion on financial stability in Asian countries  "  

- 2011دوللى اسة ليلى في الفترة بين   42هد د إي اختاار أال اللةال  ا اي على اقسةتيلار ا اي لةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 
وتمةلد ا تغيران ا  ةةةةةةةةةةةةتيللى لللةةةةةةةةةةةةال  ا اي ن ةةةةةةةةةةةةب اقستراض واقدخار والح ةةةةةةةةةةةةابان الاهف لى    2017و  2014

اسةةةةةتيلار الهعا  ا اي لقياس   Altman Z-Scoreوالد ع اقل فتروني وا تغيران التابعلى في مؤشةةةةةل  ATM’sو
 لدو  الدراسلى بلاسطلى نملذج اق دار وتلفلد الدراسلى لل لد أال لللال  ا اي على اقستيلار الهعا  ا اي.

 
1 PHAM Manh Hung & DOAN Thi Phuong  ،The impact of financial inclusion on financial stability in Asian 

countries ،Journal of Asian Finance, Economics and Business ، Volume 7 N°6.047 ،Vietnam ،2020 
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 سابقةالدراسات  الالمطلب الثالث: التعقيب على  
 سابقةالجدول المقارنة بين الدراسات  الفرع الأول:  

 الدراسات باللرة العربية دول مقارنة  ج (:03) رقم الجدول

 متريات الدراسة  الهدف  الاشكالية  الدراسة  
 المنهج و 
الادوات  
 المستخدمة 

 النتائج  العينة 

1 
 
 
 

درا ا أن ط ومطلف  
دور شلكان  علامد، 

التأمين في تعزيز اللال   
دراسلى  اللى  -ا اي في الجزائل

خي    Cashشلكلى 
2012-2019 

مامد  م اقلى شلكلى تأمين  
المحلوسان في تعزيز اللال   

 ا اي في الجزائل؟ 

س اث م اقلى شلكان  
التأمين في تعزيز  
 اللال  ا اي 

 : عدد وكين ا  تيللى 
عدد ا لاد ا ؤهللع  
 للعاع، ا ؤونلى تيه لى 

: هامش فافي  التابعلى 
 للتأمين 

 
 دراسلى  اللى 

 
 دراسلى س اس لى 

تحليل الانحدار  
الخطي  
 البسيط 

 
 Cashشلكلى 

و لد عيسلى ا اائ لى ا اب لى بين متغيران  
 الدراسلى اق اع تأايرها ضع د 

2 

علا د اع محاد وبط ل   
دور اللال  ا اي  ن لين،  
اليطاع ا الفي   أداء في تعزيز  

الجزائل  دراسلى س اس لى  
  Panelباستددا  نملذج 

2004-2017 

ما واسع اللال  ا اي ودوره  
اليطاع ا الفي   أداء في تعزيز  

- 2004الجزائل  في الفترة 
2017 

ابلاز دور اللال  ا اي  
اليطاع   أداء في تعزيز  

ا الفي الجزائل  في  
- 2004الفترة 

2017 

: مؤشل  ا  تيللى 
 اللال  ا اي 

معد  كفايلى    ضابطلى:
راث ا ا  و لدة  

اقدارة وال  لللى ومعد   
 GDP  نمل

 دراسلى س اس لى 
نملذج  
Panel 
 

بهك وار    12
 في الجزائل 

د على  مؤشل اللال  ا اي ل  تااير ا ا
وكفايلى راث   ROAو  ROEمؤشل 

وسلبي   ROAا ا  لها تااير ا اد على 
ول ط ل  دقللى ا اائ لى    ROEعلى 

على هامش سعل الفائدة وال  لللى ل  عيسلى  
و لدة    داءملديلى مع جم ع مؤشلان الأ
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   ROA: تابعلى
 ROEو

 هامش على سعل  ائدة 

  ROAاقدارة ل  عيسلى عف  لى مع  
 ROEو

3 

 
أال اللال   بن ع ني ر  الى، 

تحي ق اقستيلار  ا اي على 
ا اي في بعل الدو   
العلب لى: دراسلى س اس لى  

 باستددا   2004-2020
Panel ARDL 

 

ما مد  تأاير اللال  ا اي  
على تحي ق اقستيلار ا اي  
في بعل الدو  الجزائل  
وتلنط وا غلب والخل    

ال علديلى واقماران وسطل :  
-2004في  ترة الدراسلى 
 ؟2020

 
تأاير  اختاار مدى 

اللال  ا اي على  
تحي ق اقستيلار ا اي  
في مجالعلى من الدو   

 العلب لى 

  لان: مؤش   تيللى ا
اللال  ا اي  عدد  
الفلوع،و ا جزة  

ATMs) 
: نا ب الفلد  ضابطلى 
ومعد    GDPمن  

التضدم وايلادان  
 المحلوسان 

: مؤشل  التابعلى 
 اقستيلار ا اي نملذج 
Altman Z-

Score 

 
 س اس لى دراسلى 

Data 
Penal 
ARDL  و 
PMG 

 
قطاع المصرفي  
  في دول المعنية
مادر الا امن  

World 
Bank 

 
أال ا اد ومعهل  لعدد  لوع الاهلك  

على اقستيلار ا اي   ATMs وا جزة
اما على ا دى الياير   على ا دى الطليع

لأ جزة الالاف اقي أال سلبي على  
 اقستيلار ا اي 

4 

مؤشلان   ث ماطفى نزار، 
اللال  ا اي وأالها على  

ا اي: التفهللل  ا   داءالأ
– ا ال  لى كاتغير تفاعلا  
دراسلى تطا ي لى في سطاع  

ما مد  تأاير اللال  ا اي  
في اليطاع ا الفي العلاسا  

ا اي ل  وهع   داء على الأ
يل د للتفهللل  ا ا ال  لى  

 دور في هذا التأاير ؟ 

اختاار الدور التفاعلا  
 تغير التفهللل  ا ا ال لى  
في العيسلى بين اللال   

 ا اي  داءا اي والأ 

: اقنتلار  ا  تيللى 
ا الفي وا جزة  

ATM’s   ومؤشل
عدد   ابان ا ال  لى  

 والاطاسان الاهف لى 

 
دراسلى س اس لى  
باستددا   
ملييلى تحل ع  

 ا  ار
 

سطاع ا الفي  
 العلاسا 

مادر الا امن  
 الاهك ا لكز  

 العلاسا 

و لد تأاير ذو دقللى معهليلى لتفاعع  
ن اللال   التفهللل  ا ا ال  لى في ا تغيري

ا اي لفن اقنتلار ا الفي   داءا اي والأ 
قزا  ضع د والفةا لى ا ال  لى متدن لى  
وهذا را ع لتدني ن ب اقسلاض في  

 ا اارف العلاس لى 
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- 2015ا الفي العلاسا 
2020 
 

ا اي   داء: الأ لتابعلى ا
 Camelsمؤشلان  
: تحليين عبر  اللس   

RTGS  وACH  
وتحليين عبر الهاتد  

 نيا  

 المقابلة 

5 

أال  الحاج يلسد محالد، 
  أداءاللال  ا اي على 

ا اارف التيل ديلى ا در لى  
بالرفلى  ل طين باستددا   

 Camelsنملذج 
 

هع يل د أال اللال  ا اي  
ا اارف التيل ديلى   أداءعلى 

ا در لى باستددا  نملذج  
Camels  اقمليفا ؟ 

التعلف على أال  
اللال  ا اي على  

ا اارف التيل ديلى   أداء
ا در لى باستددا   

  Camelsنملذج 
 اقمليفا للأعلا  

2011-2014 -
2017 

 ا  تيللى: اللال  ا اي 
ن ب امتيك  

الح ابان ا ال  لى  
وعدد الفلوع ا اارف  

  ATMsوا جزة 
ون ب اقدخار  

 واقستراض
التابعلى: مؤشلان نملذج  

Camels   لي اث
 داءالأ

 
 دراسلى س اس لى 
دار  تحل ع اق 

 الخطا ا تعدد 

ماارف   4
مدر لى في  

 بلرفلى  ل طين 

يل د أال ذو دقللى ا اائ لى عهد م تل   
  داءلللال  ا اي على لأ 0.05معهليلى 

ا اارف مدر لى بالرفلى  ل طين و ق  
 Camelsمؤشل 

6 

أال  علض عاد  محالد آيلى، 
اللال  ا اي على ا دامل  
اقئتاان لى بالاهلك وانعفاث  

 ها ا اي أداءذلك على  
 

هع يؤال تطا ق اللال   
 بالاهلك ؟  أداء ا اي على 

التعلف على أال تطا ق  
 اللال  ا اي بالاهلك 

ا  تيللى : اللال   
ا اي ن ب استددا   
وامتيك الح ابان  
ا ال  لى وا جزة  
 الالاف اقي 

 
تحل ع اق دار  

 SPSSو

بهك   16
 مال  
 

و لد عيسلى ا اب لى معهليلى ذان دقللى  
 ا اي  داء ا اائ لى بين اللال  ا اي والأ 
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التابع: مؤشلان رث لى  
 وال  لللى 

7 

دور  مجد  ل ها فيح، 
اللال  ا اي في تعزيز نمل  
اقستااد العلاسا دراسلى  

تطا ي لى لع هلى من ا اارف  
لعلاق  ا در لى في سلق ا 
 للأوراق ا ال لى 

هع ههاك أال ذان دقللى  
ا اائ لى لللال  ا اي في  
تعزيز نمل اقستااد العلاسا  
من خي  نمل نياط الا ع  
للااارف وتطلر عدد  
 الالاف اقي واليلوض؟ 

التعلف على دور  
اللال  ا اي في تعزيز  
 الهال اقستااد العلاسا 

ا  تيللى: اللال  ا اي  
الا ع والالاف  نياط 

 اقي واليلوض 
التابع: الهات  المحلا  

 GDPاقجماي 

 
نملذج اق دار  

 الا    

ا اارف  
ا در لى في سلق  
 ليوراق ا ال لى 

 مالف  35

ن الى اللال  ا اي دوع ا طللب لفا  -
 تأال على الهال اقستااد العلاسا. 

لم يعجل نمل اقستااد أ  تأال في اللال   -
ههاك عهافل وابعاد اخلى لم  ا اي أ  

 تضان في الهالذج 
 

8 

ولد علاي ام هلى وفف ح  
تحل ع العيسلى بين  ، فادق

اللال  ا اي واقستيلار  
ا الفي في الجزائل دراسلى  
س اس لى خي  الفترة  

2010-2017 

هع يل د عيسلى ارتااط بين  
اللال  ا اي واقستيلار  

 ا الفي في الجزائل ؟ 

سلى بين  اااان و لد عي
اللال  ا اي  
 واقستيلار ا اي 

ا  تيللى: اللال  ا اي  
عدد نياط الا ع  

 ATMو
التابع: اقستيلار  
ا الفي كفايلى راث  
ا ا  و لدة اقفل   

 ورث لى وال  لللى 

 
معامع  
 اقرتااط 
SPSS 

سطاع ا الفي  
 الجزائل  

و لد عيسلى ارتااط بين بين متغيران  
 ومتغيران اقستيلار ا اياللال  ا اي 
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 الأجنبية دول مقارنة الدراسات باللرة  ج (:04) رقم الجدول
 متريات الدراسة  الهدف  الاشكالية  الدراسة  

 المنهج و 
 الادوات المستخدمة 

 النتائج  العينة 

1 
 
 
 

Oyedeko, Yusuf 
Olatunji , 

Mohammed 
Zubairu and 

Samson   
اللال  ا اي والهال  

ن جير  ادللى  اقستااد  في 
من سطاع الاهلك والتأمين  

 وسلق راث ا ا  

ا اي   ما أال اللال  
اللامع   على الهال

الفترة   ن جير  في في 
 ؟ 2018- 1988

  أال اللال اختاار  
ا اي على الهال  

اللامع في ن جير  في  
-  1988الفترة 

2018 

  مؤشل الفةا لى الاهف لى   :ا  تيللى 
وكةا لى   التأمينمؤشر الكثافة و

 سلق راث ا ا  
التابع: ن ب الهال اقستااد   
ون ب الي د التعل اا ون ب  

سهلان   5الل  ان لأسع من 
 ومؤشل  عال لى  فلم لى 

 نملذج ا دار 
 VARالذاتي  

اختاار ال اا لى   و
granger    بطلييلى

Toda & 
Yamamoto 

1995 

اقستااد  
 ن جير  
مادر  
الا امن  

الاهك ا لكز   
  اله جير  

وب امن الاهك  
 الدوي 

العاق ا اي ضيع التأاير على  
الهال اقستااد  مع و لد تااير  
ا اد  ؤشل للتعل م ومع ار  عال لى  
الحفلم لى على الهال اقستااد   

 اللامع 

2 
Rakotoarisoa 

Maminaina Heritiana 

Sedera, Tastaftiyan 

Risfandy 

اللال  ا اي ورث لى الاهلك  
 اندون   ا في 

أال اللال  ا اي  ما 
على رث لى الاهلك في  
إندون   ا في الفترة  

2015-2020 

أال اللال  ا اي  
على رث لى الاهلك في  
إندون   ا في الفترة  

2015-2020 

عدد بطاسان اقئتااع   ا  تيع: 
وعدد الح ابان الاهف لى وعدد  
الفلوع الاهف لى وعدد ا جزة  

العال ان  الالاف اقي ومؤشل 
  لى على بطاسان الاهف

 ROAمؤشل التابع:  

 
 

Panel Data 
Regression 

 
ع هلى الدراسلى  

بهك    93من 
 وار 

 
و لد أال ا اد لللال  ا اي  
 على رث لى الاهلك في إندون   ا 
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: هامش على سعل  الضابطلى 
على  تفلفلى  ائدة و جم الاهك 

الدخع ون الى اللدائع إي  
 اليلوض

3 
Trung Duc Nguyen & 

Quynh Lan Thi Du 

أال اللال  ا اي على  
اقستيلار ا الفي في دو   

 مجالعلى اقس اع 

 
أال اللال  ا اي  ما 

على اقستيلار  
ا الفي في دو   
 ؟ مجالعلى اقس اع 

س اث أال اللال   
ا اي على اقستيلار  

دو    6ا الفي في 
من مجالعلى اقس اع  

- 2008في الفترة 
2019 

 Fin Indexؤشل ا  تيع:م
 جم الاهك ومؤونلى اليلوض  
ا تعةلة وو تهليع الدخع و لدة  

 اقدارة ومؤشل ل هل 
 مؤشل   :لتابع ا

Altman Z-Score 

 
GMM 

dyanamic 
panel 

estimator 

تتفلع الع هلى  
  102من 

 بهك 
دو  من    6في 

مجالعلى  
 اقس اع 

ههاك أال ا اد  ؤشلان لللال   
على اقستيلار الهعا  ا الفي  ا اي 

 . اقس اع في دو  

4  Al ،Eitan, Ghaith N., 

Bassam Al ،Own, and 

Tareq Bani ،Khalid 

تأاير مؤشلان اللال  ا اي  
على رث لى الاهلك التجاريلى  

 الأردن لى 
 
 
 
 

تأاير مؤشلان  ما  
اللال  ا اي على  
رث لى الاهلك التجاريلى  
اقردن لى ا در لى في  
بلرفلى عااع في  

- 2009الفترة 
2020 

تأاير مؤشلان  اختاار  
اللال  ا اي على  
رث لى الاهلك التجاريلى  
اقردن لى ا در لى في  
بلرفلى عااع في  

- 2009الفترة 
2020 

: مؤشل اللال  ا اي  ا  تيللى 
 العا  

 جم الاهلك ورا على   :الضابطلى 
 ا ال لى 

 رث لى الاهلك   :التابع 
 Tobin´s Qنملذج 

 
Panel Data 
Regression 

 
13 

 بهك وار  

رث لى  أال ا اد لللال  ا اي  
الاهلك ث ث اع  جم اليلوض  
واللدائع كاع ل  أال سلبي على  
رث لى الاهلك   اا لم يفن ههاك  
  تأاير كاير للعدد  لوع الاهف لى

أاير  وا جزة الالاف اقي لفن التو 
اقكبر على اللث لى كاع لللا على  

 ا ال لى ولحجم الاهلك 
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5 

SHIHADEH Fadi 
تأاير اللال  ا اي على  

في   الاهلك  وا دامل  داءالأ
دو  شما  ا ليي ا وشلق  

 الأوس  

تأاير اللال   ما  
  داءالأا اي على 

في   الاهلك وا دامل
دو  شما  ا ليي ا  
 وشلق اقوس ؟ 

دراسلى العيسلى بين  
ابعاد اللال  ا اي  

وا دامل    داءوالأ
الاهف لى في الفترة بين  

2011-2014 

 ا ؤشل اللال  ا اي : ا  تيع
مؤشل فافي اقفل     :لضابطلى ا

الاهف لى ون الى اليلوض للإجماي  
اللدائع وعدد الفلوع لفع بهك  

ل  ون ب نم GDPون الى نمل 
الفتللى الهيديلى ون ب تلك ز  

بهلك الأوي من اجماي   5افل  
 افل  الاهف لى 

 & ROA  انمؤشل   لتابع:ا
ROE 

ملييلى ا لبعان الاغلى  
OLS   ونملذج اق دار

 الفاا

بهك   271
دوللى    24من 

من دو  شما   
ا ليي ا والللق  

 اقوس  

اع لللال  ا اي من خي   
اقختراق واقنتلار ا الفي ييلع  
  داء من ا دامل ا ال  لى ويح ن الأ
 ا اي للاؤس ان ا ال  لى 

6 

PHAM Manh 
Hung & DOAN 

Thi Phuong 
أال اللال  ا اي على  

 اقستيلار ا اي في دو  اس ا 

ماها العيسلى بين  
اللال  ا اي  

واقستيلار ا الفي في  
دو  اس ا في الفترة  

و 2014 -2011
 ؟ 2017

دراسلى العيسلى بين  
لال  ا اي  ال

واقستيلار ا اي في  
 دو  اس ا 

 : اللال  ا اي ا  تيع
ATM’s   ن ب اقستراض

واقدخار والح ابان الاهف لى  
 ود ع بهفا اقل فتروني 

 GDPا تغير الضاب :  
ا الفي   را تغير التابع: اقستيلا

Altman Z-Score 
 

 
 نملذج اق دار و 

FGLS 

اليطاع  
  42ا الفي لةة 

 اس ليلى دوللى 

أال ا اد على  لللال  ا اي  
 استيلار الهعا  ا الفي 
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7 

SHIHADEH Fadi 
 اللال  ا اي 

  اللى  ل طين -الاهلك  أداء و 

العيسلى بين  ماها 
مؤشلان اللال   

الاهلك   أداءا اي وو  
في  ل طين في الفترة  

 ؟ 2006-2016
 

اختاار العيسلى بين  
مؤشلان اللال   

الاهلك   أداءا اي وو  
في  ل طين في الفترة  

2006-2016 

اللال  ا اي  لوع   :ا  تيللى 
واليلوض    ATM’sالاهلك و

 ود ع اقل فتروني مؤشل اقختراق 
متغير    GDPمتغير الضاب : 

الاهلك اللبح   داءالأ  التابع:
التلغ لا والدخع اقجماي  

 ROEو

 
Panel Data 
Regression 

 
 

بهك   15
وار  في  
  ل طين

 
اللال  ا اي ل  أال ا اد ويح ن  

الاهلك التجاريلى ويزيد من   أداء
 ا داخ ع في  ل طين 
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 الثاني: اوجه التشابه والاختلافالفرع 
 :وجه التشابه والاتفاقأ  -1
اتفيد كا لى الدراسةةان ال ةةابيلى على دراسةةلى أال اللةةال  ا اي على اليطاع ا اةةلفي بلةةفع عا  ادال الموض  وعي:   -

ث ث  (Olatunji – Zubairu & Regina , 2022دراسةةةةةةةةلى  و  ( 2021باسةةةةةةةةتةهاء دراسةةةةةةةةلى  درا ا ومطلف،  
ةان لى تهاولد أال اللةال   تهاولد دراسةلى الأوي أال اللةال  ا اي على اليطاع التأمين وها اسلب دراسةلى  لضةلعها اما ال

ا اي على الهال اقستاةاد  بمتغيران في التأمين والاهلك تهم دراسةتها لهذا فةهفد كدراسةلى سةابيلى لايةها ليللى الدراسةان 
 ت تجدف أال اللال  ا اي على سطاع التأمين . تيال
في دو  الهام لى وهل نفط تاةةةةةةه د  اتفيد كا لى الدراسةةةةةةان سةةةةةةابيلى على دراسةةةةةةلى أال اللةةةةةةال  ا اي    :كانيادال الم -

 بيدم محع الدراسلى. 
اتفيد كا لى الدراسةان سةابيلى على دراسةلى أال اللةال  ا اي في العيدين اقخيرين وهذا قع ملضةلع ادال الزماني:   -

 اللال  ا اي ملضلع  ديث.
- hglki  : استعالد كا لى الدراسان سابيلى ا هج  اللففا التيل لا في  انب الهعل.  
 وجه التباين والاختلاف أ  -2
اع اتفيد الدراسةةةةةان ال ةةةةةابيلى على اسةةةةةتعاا  الي اث اقستاةةةةةاد  لي اث واختاار أال  أدوات الدراس    ة التطبيقية:   -

 ل  الطلييلى ا  تعاللى للي اث  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاستعالد الدراسان التال لى تحل ع اق دار  درا ا    انهم اختلفل أق  إاللال  ا اي 
 Olatunji – Zubairu & Regina ،    2020 ،  الحاج يلسد،    2022(، دراسلى   ث،  1202ومطلف،  

 Panel اما بي لى الدراسةةةان  اسةةةتعالد  ز  الا امن ا يطع لى الزمه لى    Shihadeh , 2020دراسةةةلى   و      2022 ,

Data Regression  . 
ضةةةةةةةةةةع د التااير مةع دراسةةةةةةةةةةلى  إق أن  اجمعد على و لد أال لللةةةةةةةةةةال  ا اي  أنها رغم   متاايهلىالهتائ  كاند  النتائج:   -
 Olatunji – Zubairu & Regina , 2022   ،او سةةةلبي لاعل ابعاد اللةةةال  ا اي     2022  ودراسةةةلى   ث

 Al-Eitan – Al-Own & Beniقي على ا دى الياةةةير مةع دراسةةةلى  مةع اليلوض واللدائع وا جزة الاةةةلاف ا

Khalid, 2022.) 
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 دراسات السابقة الالفرع الثالث: مميزات الدراسة الحالية عن  
على   في سطاع التامين ا اي  أداءلي اث    ROE العائد على  يلق ا لف لى  دراسةةةتها  ا اي: سةةةت ةةةتدد   داءمي اث الأ -

ما أالذ  هل خاص بيطاع ا اةةةةةةلفي .   CAMELSمي اث    داءالدراسةةةةةةان ال ةةةةةةابيلى اسةةةةةةتددمد في س اسةةةةةةجا للأغير 
  Cash( اسةةةةةتددمد هامش فةةةةةافي التامين لي اث تااير اللةةةةةال  ا اي على شةةةةةلكلى 2021  ،مطلفو   درا ا  دراسةةةةةلى

 – Nguyen و    2022، ا اي كاا هل الحا  دراسةةةةةةلى  بن ع ني لي اث اقسةةةةةةتيلار  Z-Score Altman نملذجو 

Thi Du , 2022 دراسةةةةةةلى  و      2022، بط ل و  دراسةةةةةةلى  علا د اع    اماSedra – Risfandy & Futri , 

 لي اث رث لى الاهلك .  ROA & ROEاستددمد مؤشل ،   2022
 .  2021-2016كاا ست تدد  دراستها الا امن اليلائم ا ال لى للفترة    الحدود الزمانية: -
 في الجزائل. س درث ثةها أال اللال  ا اي على شلكان التأمينية: كانالحدود الم -

واسةةةةةتفادن دراسةةةةةتها من دراسةةةةةان ال ةةةةةابيلى  فاند مف دة في تحديد الهالذج الي اسةةةةةا ا يئم ولمحاكاة ملييلى  
 ا الفي وتطا يجا على اليطاع التأمين الذ  هل سطاع سليب من اليطاع ا الفي ويتداخع    .  ا عالجلى في سطاع
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 خلاصة الفصل:
بملضةلعها   ا اي وبعل التعليفان ا جالى لإ املى  داءاللةال  ا اي والأتهاولها في هذا الفاةع ادب ان ومفاه م   

ا اي في شةةةةةةةلكان التأمين وبعل   داءواقدوان ا  ةةةةةةةتعاللى في الفاةةةةةةةع التطا يا كهالذج ا  ةةةةةةةتعاع كاؤشةةةةةةةل س اث الأ
في، تأمين اللةةةامع، ايا لى  مفاه م وا هتجان تأم ه لى التي ت ةةةاهم في تعزيز اللةةةال  ا اي في سطاع التأمين كالتأمين ا اةةةل 

كاؤشةةةةةةةةةل   ومؤشةةةةةةةةةلان التي تعتبر مجالى في التأمين  Insurtechالتأم ه لى، التأمين التفا لا او تعاوني وتفهللل  ا التأمين 
تهاولد أال    التي الفةا لى التأمين، اقختراق والفةا لى التأم ه لى كاا وتم التطلق في ا ايث الةاني لاعل الدراسةان ال ةابيلى

وكاند اغلاجا على سطاع الاهفا وتم ا يارنلى ب هجا من اختيف وتلاب  لا اع اقستفادة مهجا.  داءى الأاللال  عل
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 تمهيد
تم اختاار أال    Eviews 12 St verيتهاو  هذا الفاةةةةةةةةةةةع الجانب التطا يا الي اسةةةةةةةةةةةا بلاسةةةةةةةةةةةطلى بلمم   

ا اي للةلكان التأمين ث ث يتضةح لها في ا ايث الأو  مهج  الدراسةلى وماةادر وادوان    داءاللةال  ا اي على الأ
  ايث الةاني تم باهاء وتيديل الهالذج م ةةةةةةةةتددملى، مجتاع وع هلى الدراسةةةةةةةةلى ومتغيران ا  ةةةةةةةةتيللى وتابع للدراسةةةةةةةةلى اما ا

 .تحل ع الهتائ  ا تلفع ال جا ومهاسلتجاو 
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 المستخدمة  المبحث الأول: الطريقة والادوات
يجدف هذا ا ايث إي ايضةةةةةةاح وشةةةةةةلح مهج  الدراسةةةةةةلى ولهذا الغلض سةةةةةة تطلق إي مجتاع وع هلى الدراسةةةةةةلى  

 . اائا والي اسا ا  تدد وادوان الدراسلى وماادر جمع الا امن واقسللب اق
 دوات الدراسةأالمطلب الأول: منهج و 

 1الفرع الأول : منهج الدراسة
تم اقعتااد في الجانب الهعل  والتطا يا ا هج  اللفةةةفا التيل لا والي اث اقستاةةةاد  من خي  دراسةةةلى   

ا اي ليطاع التأمين   داءأال اللةةةةةةةةةال  ا اي على الأشةةةةةةةةةلكان من مجالع شةةةةةةةةةلكان التأمين وتعا م ذلك على  6  
سةةةةةةةةةةع الا امن ا يطع لى الزمه لى  وذلك باهاء نملذج س اسةةةةةةةةةةا يعتاد على تطا ق سةةةةةةةةةةي  2021-2016خي  الفترة 

 DATA  PANELا اي ومتغيران اللال  ا اي.  داء(، بهدف اظجار العيسلى بين الأ 
 (Panel Data Modelsولا: الإطار المفاهيمي لنماذج سلاسل البيانات المقطعية الزمنية )أ

ع لى   مةع الدو ( و دة ميط  N تتلةةةةةةةةفع مجالعلى سةةةةةةةةيسةةةةةةةةع الا امن ا يطع لى الزمه لى من ع هلى تتضةةةةةةةةان 
 خي   تران زمه لى تتلفلى، ويفتب نملذج اق دار الخطا بمتغير تف ير  وا د كاا يلا:

Yit = a0 + a1Xit + εit 
i  ةث تمةةع ا يةامع ب  tو  i  لهاةا  لف مهدفل  Xو  Y  ةث أع ا تغيراع    = 1,2, … , N    والفتران
t  الزمه ةةةلى ب = 1,2, … , T  وإذا كةةةانةةةد الع هةةةلى تتفلع من ،T    ترة زمه ةةةلى ةبتةةةلى لجا ع الل ةةةدان ا يطع ةةةلى، أو 

،  balancedبفلاةان أخلى، ت ةةةةةةةةةةةةةةاى مجالعةلى الا ةامن الفةاملةلى لةدولتين خي  الزمن بمجالعةلى الا ةامن ا تلازنةلى 
 وعهدما نفيد أ  ملاهدة لفترة زمه لى لاعل الل دان

 .    unBalanced panelيطع لى الزمه لى غير ا تلازنلى  ا يطع لى تااح ت اى ب يسع الا امن ا 
 طرق تقدير نموذج سلاسل البيانات المقطعية الزمنية  -ثانيا 

 نفن تيديل نملذج سيسع الا امن ا يطع لى الزمه لى  ستددا  ايم نماذج تتلفلى:  
 
 

 
،  تلنط ،   اللى الجزائل،  تيلاان سةةةةةةعل الاةةةةةةلف على الهال اقستاةةةةةةاد  لدو  شما  ا ليي ا  أال،    دان عالو   عاادة عاد اللؤف،  1

 . امعلى غلدايلى ،13، العدد الدراسانو  مجللى اللا ان للايلم، 2018، 1990ا غلب 
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 (:Pooled Regression Model)نموذج الإنحدار التجميعي  -1
في ظع مادأ عد  و لد   pooled OLSي ةةةةةةةةةةاى بطلييلى تيديل ا لبعان الاةةةةةةةةةةغلى  أو اق دار( المجاع  

 a0(، وبعاةارة أخلى ملييةلى تيةديل نملذج الةةابةد العةاد   N لوسةان بين ماةةةةةةةةةةةةةةفل ةلى الا ةامن ا يطع ةلى التي بعةدهةا  
 إ تراض وانط مجالعلى الا امن.لجا ع ا يامع   الدو  مةي ( تعني عد  و لد إختي اين ا يامع ا يدرة و 

تفترض أع الهاةاذج ا يةدرة تختلد باختيف الأ لاد  ي  في التي    نمةاذج التةأايران الفلديةلىكاةا نجةد كةذلةك   
a0iس اةلى الةةابةد = a0 + ai  ،سةةةةةةةةةةةةةةها ز بين  ةالتين، نملذج التةأايران الةةابتةلى   التةأاير الفلد  ةبةد بملور     ةث

 الزمن(،و نملذج التأايران العللائ لى  الحد الةابد هل متغير عللائا(:
 نفن كتةابةلى نملذج التةأايران الةةابتةلى الفلديةلى للا ةامن   :(Model Fixed Effect) نموذج الت أثيات الث ابت ة -2

 لى الهيل التاي:ا يطع لى الزمه لى ع
yit = a0i + a′xit + εit 

yit ا تغير التابع للفلد :i  في الفترةt. 
xit  شةةةةةةعاع :k   متغير مف ةةةةةةلit

′ = ( 1it, x2it, … , xkit)  و،xkit     ها س الى ا لةةةةةةاهدةk − ie    متغير
 .tفي الفترة  iمف ل للفلد 

a0i ا علالى الةابتلى للفلد :i. 
a′  س م :k     معلالىk   متغير مف ل،   ثa′ = (a1, a2, … , ak). 
εit.العهال العللائا : 
 إع ملييلى تيديل معالم الهالذج متعليلى باه لى العهال العللائا: 

)Covإذا كاند الأخطاء متجان ةةةةةةةةةةةةةلى وغير ملتاطلى بالاعد الزمني  it, εit′) = t  ث  0 ≠ t′    والاعد الفلد
Cov(εit, εjt) = 0 

i  ث  - ≠ j عان الاةةغلى العاديلى  وفي هذه الحاللى: ن ةةتدد  ملييلى ا لبMCO  على ا تغيران اللق لى )
LSDV   أو ملييلىWithin. 

إذا كاند الأخطاء متجان لى و/ أو ملتاطلى مع الاعد اللمني لفن م تيللى عن الاعد الفلد  في هذه الحاللى:  -
 .Withinأو ملييلى   LSDV( على ا تغيران اللق لى  MCGن تدد  ملييلى ا لبعان الاغلى ا عاالى  
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   :(Model  Random Effect)نموذج التأثيات العشوائية  -3
يفترض نملذج التأايران العلةةةةةةةةةةةةلائ لى أع العيسلى بين ا تغير التابع وا تغيران التف ةةةةةةةةةةةةيريلى ل  ةةةةةةةةةةةةد ةبتلى وإنما  

 .، يفن أفاح ممةي با تغير عللائا𝑎0𝑖عللائ لى، وأع التأاير الفلد  لم يعد ممةع با علالى ةبتلى  
 :والعهال العللائا يفتب على الهيل التاي

εit = a0i + λt + νit  
نةع التأايران الزمه لى ا تطابيلى لفع   λtتمةع التأايران العلةةةةةةةةةةةةةةلائ لى الفلديلى، ا تغير العلةةةةةةةةةةةةةةلائا    a0iالى  ا عل 
 هل  د الخطأ الذ  يفلع متعامد مع التأايران الفلديلى والزمه لى.  νitالأ لاد،  
: التلسع νitو 0i  ،λtبالإضةةةةةا لى إي ذلك، نيل  بلضةةةةةع الفلضةةةةة ان التال لى ا تعليلى با تغيران العلةةةةةلائ لى   

 الزمه لى، والتعامد بين ا فلمن الةيالى. اقستييل لىالل ضا معد ، متجان لى، 
λt)في الحاللى العاديلى، ق يل د التأاير الزمني أ   =  ، إذا نملذج التأاير العللائ لى يفتب كاا يلا:(0

 yit = a0i + a′xit + εit   معεit = a0i + νit 
yit  إع   وبالتاي = a0i + a′

it + a0i + νit وا عامع ،a0 .هل معامع ةبد متطابق لفع الأ لاد 
 ثالثا: المفاضلة بين النماذج  

 عدة اختااران كالتاي:  للافاضللى بين الهااذج ال اكهلى ل يسع الا امن ا يطع لى الزمه لى سه تدد 
 Redundant Fixedاختاار الأال الةابد    سةه ةتدد للافاضةللى بين نملذج التأايران الةابتلى والهالذج التجا عا 

Effects Tests) اختاار    سةةةةةةةةةةةه ةةةةةةةةةةةتدد (، و فاضةةةةةةةةةةةللى بين نملذج التأايران العلةةةةةةةةةةةلائ لى ونملذج اق دار التجا عا
، أما ا فاضةةللى Lagrange Multiplier Tests for Random Effectsمضةةاعد لغلان  لتأايران العلةةلائ لى  
 .Hausman Testاختاار هل اع  التأايران الةابتلى سه تدد  بين نملذج التأايران العللائ لى ونملذج  

 دوات الدراسة  أالفرع الثاني : 
 الدراسلى سا  الايةاع بجاع الا امن من خي  ا اادر اقت لى:  أهدافتحي ق    عأمن  

تحاةلها عل جا  التيوالتد يان الهيديلى    ا ال لى   ا  زان لى و دو    ةابان الهتائ  متتاةع في اليلائو المص ادر الأولية:
مل يلى في   اج. من خي  التياريل ال ةةهليلى لهلةةام 2021-2016من شةةلكان التأمين ال ةةتلى ا دروسةةلى خي  الفترة 

 ا ي ق.
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وتتاةع   اا تطلق ل  الاا ةاع من كتب ودراسةةةةةةةان وا ياقن العلا لى العلب لى واق ها لى ا تعليلى  :المص     ادر الثانوية 
  CNAالهلةلان وتياريل ال ةهليلى لهلةاط التأمين في الجزائل الاةادر من مجلط اللمني للتأمين  بالخاةلص  با لضةلع و 

 UARاتحاد الجزائل  لللكان التأمين واعادة التأمين و  ا ال لى ومديليلى التأم هان في وزارة
 المطلب الثاني: مجتم  وعينة الدراسة 

 الفرع الأول: مجتم  الدراسة  
  2021إي    2016يتفلع مجتاع الةدراسةةةةةةةةةةةةةةةلى من شةةةةةةةةةةةةةةلكةان التةأمين التجةاريةلى العةاملةلى في الجزائل في الفترة   

% 91شةةةلكان تأمين اقشةةةداص وتمةع كع مهجا على التلاي   8والخ ةةةائل وشةةةلكلى تأمين اقضةةةلار   13وتتفلع من 
 .2021مل ار ديهار سلق التأمين بالجزائل في   144.77% من اجماي انتاج سطاع التأم هان 9و

 مجتم  الدراسة  (:05) رقم الجدول
 التأمين اق تااعا  التأمين التجار  

اقضلار  تأمين  تأمين اقشداص  شلكان التأمين ا تداالى  اعادة التأمين 
 والخ ائل 

CNR 
CNAS 

CASNOS 
CNAC 

CACOPATH 

CCR SGCI 
CAGEX 

 كلاملى 
TALA 

AXA Vie 
Amana 
  زائليلى للي اة 
 ماير للي اة 

Cardif El-
djazair 

Le 
Mutualiste 

SAA 
CAAR 
CAAT 
Cash 

2a 
CIAR 

Alliance Ass 
SALAMA 

Ass 
Gam 

TRUST Alg 
AXA 

Dommage 
Maatec 
CNMA 

 
 ا تدخللى وا هعالى في سلق التأمين ه ئان 

 

 لجنة الاشراف على التأمينات 
 مديرية التأمينات 
 مركزية المخاطر 

 صندوق ضمان المؤمن لهم 
 CNAادلس الوطني للتأمينات 

 الاتحاد

 CNAبهاء على وةئق  من اعداد الطالاين  ا ادر:  
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 :الجزائرل  محة تاريخية لتطور التأمين في ولا: أ
ارتا  و لد التأمين في الجزائل بمل للى اقسةةةةةةةتعاار وكاع او  فةةةةةةةك تأمين من شةةةةةةةلكلى التأمين التاادي ضةةةةةةةد  

بعد ظجلر  و   انلةةا الاةةهدوق ا لكز  لإعادة التأمين التاادي في المجا  الفي ا  1907وسةةهلى   1861الحلائق سةةهلى  
بع تعداه إي التأمين 1طاع التأمين على التأمين التجار  لم تيتال س 1930ال  اران تم سن سانلع التأم هان البريلى  

اسةةةةتغلت  اقدارة الفلن ةةةة لى    1929أال تطلر  فلة الحاايلى اق تااع لى بعد ازملى الف ةةةةاد الفاير   1945اق تااعا  
مةلاةا هل معال   بالجزائل لتيف ز سةدو  ا عالين واعطةاء اكبر سةدر من اقمت ةازان لهم في مجةا  الحاةايةلى اق تاةاع ةلى  

 . 2ب  في  لن ا واوروبا
 3:مرحلة ما بعد الاستقلال  -1

شلكلى تأمين تم زن هذه الفترة بمياوللى استر اع الدوللى ليطاع   270ةل من أكوراد الجزائل بعد اقستيي   
 .التأمين بعد استييلها من س طلن الللكان الفلن  لى

 العامللى في الجزائل للسابلى وزارة ا ال لى.اخضع شلكان التأمين   :1962ديسمبر 21قانون   -
اخضةةةةةةةع عال ان اعادة التأمين في الجزائل من خي  تأسةةةةةةة ط شةةةةةةةلكلى الجزائليلى للتأمين   :1963جوان   8قانون   -

نت جلى لتيليع عال ان اعادة التأمين لفع شةةةةلكان لفلوعجا في  لن ةةةةا ثم تأسةةةة ط شةةةةلكلى    CAARواعادة التأمين 
 .1963في دي ابر   SAAا اليلى  –لى الجزائليلى  الجزائليلى للتأمين ا دتلط

الذ  يحتفل جم ع عال ان التأمين واعادة التأمين في الجزائل ث ث تم تأم م    :1966في   127-66المرس        وم  -
 والتعاون لى الجزائليلى لتأمين  CRMAوالاةهدوق الججل  للتعاوع الفي ا    CAARو SAAوا تفار  ؤسة ةتين  

  CAARتأسةةةةة ط شةةةةةلكلى ا لكزيلى لإعادة التأمين وتهازلد    1973وفي سةةةةةهلى   Maatec عاا  سطاع الترب لى والةيا لى
تعتاد على ا تفار عال ان التأمين و ق   عن محفعتجا في اعادة التأمين للتتاع الهج  اقستاةةةةةةةةةةةةاد  لتلك الفترة التي

 مهج  اقستااد ا ل   وتخط  . 

 
،  ضةةةةل لخ    اللةةةةج د  امعلى، 11العدد  ،  استاةةةةاديلى رؤى مجللى،  تطلر سطاع التامين في الجزائل ،  م ةةةةعلد ماةةةةعب وفةةةةدييا باي  1

 345، 344.ص 2016
ص .2021 ،  1 امعلى باتهلى  ،  املو لى دكتلراه في الحيلق،  نعا  التأم هان اق تااع لى في التلةةةةةةةةةةليع الجزائل  ،  كلةةةةةةةةةة دة باديط  2

48 ،49 
مجللى ارفةةةةاد    ، 2019،  2009دراسةةةةلى تحل ل لى للفترة  ،  تطلران مؤشةةةةلان سةةةةلق التامين الجزائل ،  مليل اناعو   سةةةةهجاق نلرالدين  3

 97، 96.ص2021 ،1955اون  20 امعلى  ، اقداريلىو  للدراسان اقستااديلى
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 1:مرحلة تحرير سوق التأمين  -2
هم سلانين التأمين التي فةةةةةةةدرن في الجزائل  أ د  أيعتبر   95/07مل رسم لأفةةةةةةةدر ا  1995 انفا   25في  

 انب وسا  بتيليل سةةةةةةلق التأم هان في ما  الخلاص والأأونص مل عا ليطاع التأمين ث ث  تح المجا  ليسةةةةةةتةاار 
 دم الفةير من تغيران ث ث  اةةةةع بين تأمين أالذ     2006 برايل   20في    04-06الايد وعد  وتمم بيانلع  

اقشةداص وتأمين الأضةلار والخ ةائل واسةتيدم لجهلى اقشةلاف على التأم هان للسابلى على سةلق التأمين وفةهدوق  
 وتهع م شلكان اعادة التأمين.  في نلاط التأمين درج اللسطاءأالضااع ا ؤمن لهم و 

 2ثانيا: سوق التأمين بالجزائر:
يهي ةةةةةةةم سةةةةةةةلق التأمين في الجزائل من شةةةةةةةيين التأمين اق تااعا والتأمين التجار  وهل ملضةةةةةةةلعها في هذا  

 الايث، بعد سهلان من اقنفتاح وتطلره يهتعم على  ل التاي: 
-SAAشةةةةةةلكان عالم لى   4شةةةةةةلكلى تأمين مهجا   13يتفلع هذا اليطاع من   تأمين على الاض     رار والخس     ائر: -

CAAR-CAAT-Cash  ) شلكان خافلى وتعاون تين   7و 
شةةةلكان واغلاجا  لوع لللةةةلكان التأمين على الخ ةةةائل واقضةةةلار بعد  اةةةع تأمين  8ويضةةةم تأمين الاش   خاش:  -

   2006اقضلار على تأمين اقشداص في 
( واللةةلكلى الجزائليلى لتأمين وضةةااع    SGCIمؤسةة ةةان تأمين متداةةاةةلى: ويعم شةةلكلى ضةةااع اليلض العيار    -

 (  CAGEX الاادران  
(و ها مؤسةة ةةلى عالم لى اسةةهدن لها جم ع عال ان   CCRويعم شةةلكلى ا لكزيلى لإعادة التأمين  عادة التأمين: إ -

 اعادة التأمين في سلق الجزائليلى.
الهدف من هذه اله ئان هل  ايلى ماةةةةةةاأ ا ؤمن لهم وشةةةةةةلع لى   :رقابية على س    وق التأميناتو   الهيئات المنظمة -

 .عال ان التأمين
 
 

 
 امعلى   ،  مجللى اقستاةةةةةاد والتها لى الالةةةةةليلى ،  اللمني اقستاةةةةةاد على للتأم هان الجزائليلى ال ةةةةةلق تحليل انعفاسةةةةةان ،  دون ا   داني  1

 167.ص 2018، 2/العدد  9المجلد  ، 2الال دة 
ص  ،  2021، 150العدد  ،  اقمانلى العاملى ليتحاد العا  العلد للتامين،  مجللى التامين العلد،  تيليل عن سةةةةةةةةةةةةةلق التامين الجزائل ،  2

 29و 28

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/275
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 : تعد هذه اله ئلى بمةابلى ه ئلى رساب لى وتضطلع بالإشلاف على نلاط التأمين. 1لجنة الاشراف على التأمينات -
مديل ن  لع لى التهع م وا تابعلى   3ها اله فع ا هعم لهلةةةةةةةاط التأمين في الجزائل وتهي ةةةةةةةم إي   :مديرية التأمينات -

 والتيل ع وا لاسالى  
 عللمةةان التةةأمين تيل  بجاع وملكزة كةةع العال ةةان والعيلد التةةأمين بهةةدف ابيغ  : تعةةد ملكز امركزي  ة المخ  اطر  -

 الللكان بتعدد العيلد من نفط الطا على ونفط الخطل.
: فةةهدوق م ةةؤو  على تيديم الدعم في  اللى اقع ةةار شةةلكان التأمين واه ا ؤمن ص  ندوق ض  مان المؤمن لهم -

 من فافي اس اط التأمين. %1يتعدى  لهم ويتم تمليل  من خي  م اقان سهليلى ق
 الفرع الثاني: عينة الدراسة 

– SAAشةةلكان عالم لى وها   4شةةلكان تأمين الأضةةلار وخ ةةائل مهجا  6تتفلع الع هلى محع دراسةةتها من  

CAAR-Cash-CAAT   وشةةةةةةلكلى خافةةةةةةلىALIANCE   وتعاون لىCNMA  2021اي  2016من الفترة  
 2021.2مل ار ديهار في سهلى    104من كةل أ  أمن سلق التأمين  %72تمةع ن الى  

 :تعريف بشركات التأمين محل الدراسة
   :  CAARالشركة الجزائرية للتأمين -

 20وكاند مفلفلى بعال ان إعادة التأمين   ث ييدر راث مالها اق تااعا    1963تم انلةةةةةةةةةائجا سةةةةةةةةةهلى   
 مل ار ديهار    16.26  بما ييل   2021مل ار ديهار بلغ رسم اعاالها سهلى  

  د كاند عااره عن شةةةةلكلى تتلطلى  زائليلى  1963دي ةةةةابر 12تأسةةةة ةةةةد في:  SAAالش   ركة الوطنية للتأمين  -
مل ار ديهار  زائل  في  ين بلغ رسم   30  اق تااعا بةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة .ييدر راث مالها1966ما 27ماليلى تم تأم اجا في

الفلن ةةةةةا   عد اتفاس ان تعاوع اسةةةةةترات ج لى مع المجاع  زائل  وس  مل ار ديهار28.80ما ييارب 2021اعاالها سةةةةةهلى
  2008في ا ليع   MACIFللتأم هان

 
مجللى العلل   ،  دراسةةةةةةلى تحل ل لى،  مؤشةةةةةةلان وم ةةةةةةار اقشةةةةةةلاف ورسابلى على نلةةةةةةاط التامين في الجزائل ،   اار عاد اللزاق و لج شةةةةةةعااع  1

 184و 183ص ، 2018،  امعلى اقخلة مهتلر ، المجلد ا ، 50عدد ، اقن ان لى
2 Rapport d’activité des assurance en Algérie  ،direction des assurances  ،ministre des 
finance ،2021 ،p8  
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مايا    1985نتجد عن إعادة ه فللى سطاع التأمين الجزائل  في ا ليع  :  CAAT  الش   ركة الجزائرية للتأمينات -
ل  وبلغ رسم  مل ار ديهار  زائ 20ييدر راث مالها اق تااعا ب،  1985ا ليع    30ا ؤرخ في  85/92للالسةةةةةةةةةةل  
  FIATCوسعد اتفاس ان تعاوع مع المجاع اقسةةةااني للتأمين   مل ار ديهار  زائل   25.40:    2021اعاالها سةةةهلى

 . ع شلكلى لتأم هان الأشداصأمن 
 اارسةةةةةةةلى كع عال ان   1999ها شةةةةةةةلكلى ذان اسةةةةةةةجم تم اعتاادها سةةةةةةةهلى  :  CASHش     ركة تأمين المحروقات  -

 مل ار ديهار  زائل . 15ما  سدره التأمين وإعادة التأمين بلاث  
ها شةةةةةةةةةلكلى ذان اسةةةةةةةةةجم تم انلةةةةةةةةةائجا في  ليل لى  :  ALLIANCE ASSURANCEاليانس للتأمينات   -

. ييد سةهلى  2006مل لع ديهار  زائل  وشةلعد في مزاوللى نلةامجا سةهلى   800بلاث ما   زائل  سدره   2005
 مل ار ديهار  زائل   4.82رسم اعاا  سدره:   2021

تم انلةةةةةةةاء الاةةةةةةةهدوق اللمني للتعاوع الفي ا في دي ةةةةةةةابر :  CNMAوطني للتعاون الفلاحي الص      ندوق ال -
    ع مزاوللى عال ان التأمين التفا لا.أمن   1972
 نموذج الدراسة  متريات و   الثالث:المطلب 

 الفرع الأول: متريات الدراسة 
 :ممةللى في اللفع التاي  تغير التابع تعم الدراسلى مجالعلى من ا تغيران ا  تيللى وا  

 شكل يوضح نموذج الدراسة  (:02) رقم الشكل

 
 المصدر: من إعداد الطالبين
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 :المتري التاب  -
المال لش   ركات التأمين ممثلة    داءالأا اي ليطاع التأمين هل    داءا تغير التابع في دراسةةةتها أال اللةةةال  ا اي على الأ

 المال في المؤسسات.   داءالذي هو احد ادوات لقياس الأ  ROEبنموذج 
 :تمةع اللال  ا اي ا تغيران ا  تيللى التي  المتريات المستقلة: -

لذ  يعده الاهك الدوي ث ث  او  س اث أال تطلر مؤشةةةةةةةةةل  FINDEXمؤش       ر الش       مول المال العام   -1
 .ROEا اي متاةي في مؤشل معد  العائد على  يلق ا لف لى    داءاللال  ا اي على الأ

 متريات المستقلة لأبعاد الشمول المال   -2
الد من الاالغين على   10000للةةةةةةلكان التأمين لفع   أثر تطور فروع ونقاط البي   :Acces  بعد الوص     ول -
 .ROEا اي متاةي في مؤشل العائد على  يلق ا لف لى    داءالأ
ا اي   داء( على الأس   نة   15اقس   اط التأمين على عدد الس   كان البا لرين )فوق : أال   Use دامبعد الاس   تخ-

   ROEمتاةي في مؤشل العائد على  يلق ا لف لى 
ا اي متاةي في مؤشةةةةل  داءعلى الأ نس   بة تعوي    ات التأمين على اقس   اط التأمينأال    :Qaulity  بعد الجودة-

 .ROEالعائد على  يلق ا لف لى 
 لمؤشرات القطاعية للتأمينات:  لالمتريات المستقلة   -3
ا اي   داءوأاله على الأ  الذ  نةع ن ةةةةالى رسم اقعاا  على عدد ل ةةةةفاع   INSDENSمؤش   ر الكثافة التأمين  -

 .ROEمتاةي في مؤشل العائد على  يلق ا لف لى 
على أثر   و  GDPنةع رسم اقعاا  على الهات  الداخلا الخا    INSPNTقطاع التأمين مؤش         ر الاختراق  -
 .ROEا اي متاةي في مؤشل العائد على  يلق ا لف لى    داءالأ

 الفرع الثاني: نموذج الدراسة
ا اي وعدد   داءكاؤشل للأ  ROEسهيل  بتيل ع العيسلى بين متغيران الدراسلى العائد على  يلق ا لف لى   

من الاالغين كاؤشةةةةل لاعد اللفةةةةل  واس ةةةةاط التأمين ال ةةةةهليلى على عدد سةةةةفاع الاالغين   10000نياط الا ع لفع 
  زلجلدة ووكذا مؤشةةةةةل الترك سةةةةةهلى كاؤشةةةةةل ليسةةةةةتددا  ون ةةةةةالى التعليضةةةةةان للأس ةةةةةاط التأمين كاؤشةةةةةل ل 15 لق 

 د اهم مؤشةلان ا عتادة لتيل ع سةلق التأم هان وذلك باسةتعاا  ب امن سةهليلى خي  الفترة أواقختراق للتأمين 
 ، للللكان التأمين ال تلى2021إي غايلى سهلى    2016من سهلى  

  2021-2016ا اي لللكان التأمين في الجزائل في الفترة    داءهع ههاك أال  ؤشل ا اي العا  على الأ ولا:أ
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  بهاء الهالذج:
itꜪ+  itFINDEX i1ai0 += a  itROE  

  2021-2016ا اي لللكان التأمين في الجزائل في الفترة  داء: هع ههاك أال قبعاد اللال  ا اي على الأثانيا
  بهاء الهالذج:

itꜪ+  itQuality i3a+ itUse i2a+ itAccess i1ai0 += a  itROE  
ا اي للةةةةةلكان التأمين في الجزائل في   داءالخافةةةةةلى باليطاع التأمين على الأ : هع ههاك أال قبعاد اللةةةةةال  ا ايثالثا

  2021-2016الفترة 
  بهاء الهالذج:

itꜪ+  itENT insP i2a+ itinsDENS i1ai0 += a  itROE  
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 لثاني: النتائج والمناقشةاالمبحث 
 المطلب الأول: نتائج الدراسة 

  itꜪ+  itFINDEX i1ai0 += a  itROE:    المعادلة الأولى
 تقدير النماذج الساكنة لسلاسل البيانات المقطعية الزمنية-
سةهيل  بتيديل الهااذج الةيالى ل ةيسةع الا امن ا يطع لى الزمه لى: نملذج اق دار التجا عا، نملذج التأايران الةابتلى   

 ونملذج التأايران العللائ لى.  
 لحزم بيانات السلاسل الزمنية المقطعية النماذج الساكنة  نتائج تقدير   (:06) رقم الجدول

 المال   داءالأ )معدل العائد على حقوق الملكية (   ROEالمتري التاب :  
 36=    06* 06مجموع المشاهدات :    T=06     N=06  2021إلى    2016الفترة من  

 المعلمات 

نموذج الإنحدار التجميعي 
(PRM) 

نموذج التأثيات الثابتة 
(FEM ) 

نموذج التأثيات العشوائية 
(REM) 

 قيمة المعلمة 
مستوى 
 المعنوية 

 المعلمة قيمة  
مستوى 
 المعنوية 

 قيمة المعلمة 
مستوى 
 المعنوية 

Constante 14.06313 0.0003 14.06313 0.0000 14.06313 0.0000 

FINDEX 
-
0.297417 

0.1138 
-
0.297417 

0.0012 
-

0.297417 
0.0010 

R-squared 0.071906 0.838123 0.274773 
Adjusted 

R-squared 
0.044609 0.804631 0.253443 

Prob(F-
statistic 0.113821 0.00000 0.001033 

 ( 1)أنظر الملحق   Ver Eviews.12 STالمصدر: من إعداد الباحثان بناء على مخرجات البرنامج
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IV  2-المفاضلة بين النماذج المقدرة 
 أولا: المفاضلة بين نموذج التأثيات الثابتة والنموذج التجميعي

 الأثر الثابت )اختبار نسبة الاحتمال الأعظم(  Fاختبار -
 فرضيات الاختبار   

 0H  : لد التأايران الةابتلى بين ا يامع و   عد   

 1H  :و  لد التأايران الةابتلى بين ا يامع   
 

 Redundant Fixed Effects Tests (:07) رقم الجدول

 
 (1)أنظر الملحق   Ver Eviews.12 STالمصدر: من إعداد الباحثان بناءا على مخرجات البرنامج   
أ  لها معهليلى   0.05أسع من  Cross-section F = 0.0025( نجد أع إ اةةائ لى  02بالهعل إي الجدو  رسم   

يامع  الحدود الةابتلى مت ةةةاويلى بعد  و لد التأايران الةابتلى باله ةةةالى للا  H0إ اةةةائ لى مما  علها نل ل  لضةةة لى العد   
و لد التأايران الةابتلى باله ةةةةةةالى   H1لجا ع الدو  أ  نملذج اق دار التجا عا هل ا يئم( ونياع الفلضةةةةةة لى الاديللى  

 .للايامع أ  أع الهالذج ا يئم هل نملذج التأايران الةابتلى
 الانحدار التجميعيثانيا: المفاضلة بين نموذج التأثيات العشوائية ونموذج  

 اختبار م اعف لررانج لتأثيات العشوائية -
 فرضيات الاختبار   
 0H : لد التأايران الةابتلى بين ا يامع و   عد           

 1H  : لد التأايران الةابتلى بين ا يامع و             
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 Lagrange Multiplier Tests for Random Effects (:08) رقم الجدول

 
 ( 1)أنظر الملحق   Ver Eviews.12 STالباحثان بناء على مخرجات البرنامجالمصدر: من إعداد  

  0.05اسع من   (Lagrange multiplier( نجد أع اختااران مضةةةةاعد قغلن   03بالهعل إي الجدو  رسم     
امع  بعد  و لد التأايران العلةةةةةلائ لى باله ةةةةةالى للاي H0مما  علها نل ل  لضةةةةة لى العد   ،  ا  اع لها معهليلى إ اةةةةةائ لى

والزمن معا  الحدود العلةةةةةةةةةةةلائ لى مت ةةةةةةةةةةةاويلى لجا ع الدو  أ  نملذج اق دار التجا عا هل ا يئم( ونياع الفلضةةةةةةةةةةة لى 
و لد التةةأايران العلةةةةةةةةةةةةةةلائ ةةلى باله ةةةةةةةةةةةةةةاةةلى للايةةامع والزمن أ  أع الهالذج ا يئم هل نملذج التةةأايران    H1الاةةديلةةلى  

 العللائ لى.
 اع ليخت ار ما بين نملذ ا التأايران الةابتلى والعللائ لى.وهها نلجأ إي اختاار ةلث هل اختاار هل 

 ثالثا: المفاضلة بين نموذج التأثيات العشوائية ونموذج التأثيات الثابتة
 فرضيات الاختبار 

 0H  : لد التأايران الةابتلى بين ا يامع و  عد           

 1H  : لد التأايران الةابتلى بين ا يامع و             
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 Hausman Test (:09) رقم الجدول

 
 ( 1)أنظر الملحق   Ver Eviews.12 STالمصدر: من إعداد الباحثان بناءا على مخرجات البرنامج 

ني ظ أع م ةةةةةةةةةةةةةةتل  ا عهليةةةلى (  Hausman Testاختب  ار هوفي  ان )(  04من خي  الجةةةدو  رسم   
أ  أع نملذج التأايران العلةةةةةةةةةلائ لى مت ةةةةةةةةةق    H0وبالتاي نياع الفلضةةةةةةةةة لى العد  معهليلى  0.05أكبر من 1ت ةةةةةةةةةاو   

 و عا ، وبالتاي فتار نملذج التأايران العللائ لى كهالذج ميئم.
 تقدير نموذج التأثيات العشوائية  (:10) رقم الجدول

 
 (1)أنظر الملحق  Ver Eviews.12 STمن إعداد الباحثان بناء على مخرجات البرنامج
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  itꜪ+  itQuality i3a+ itUse i2a+ itAccess i1ai0 +a  = itROE  :المعادلة الثانية
 تقدير النماذج الساكنة لسلاسل البيانات المقطعية الزمنية

سةةةةةةةةةةةةةهيل  بتيديل الهااذج الةيالى ل ةةةةةةةةةةةةةيسةةةةةةةةةةةةةع الا امن ا يطع لى الزمه لى: نملذج اق دار التجا عا، نملذج  
 نملذج التأايران العللائ لى.  و   التأايران الةابتلى

 لحزم بيانات السلاسل الزمنية المقطعية النماذج الساكنة  نتائج تقدير   (:11) رقم الجدول
 المال  داءالأ )معدل العائد على حقوق الملكية ( ROEالمتري التاب : 

 36=  06* 06مجموع المشاهدات :  T=06    N=06 2021إلى  2016الفترة من 

 المعلمات 

الإنحدار التجميعي  نموذج 
(PRM ) 

 ( REMنموذج التأثيات العشوائية ) ( FEMنموذج التأثيات الثابتة )

 قيمة المعلمة 
مستوى  
 المعنوية 

 قيمة المعلمة 
مستوى  
 المعنوية 

 قيمة المعلمة 
مستوى  
 المعنوية 

Constante 9.133938 0.0001 9.067209 0.2387 8.2437E+10 0.1201 
ACCESS 0.146810 0.0932 -0.899631 0.0216 -0.1959E+09 0.3842 

USE -0. 417225 0.1094 0.047593 0.9606 -0.2603E+09 0.6754 
QAULITY 0.004528 0.9269 0.288986 0.0431 0.12495E+09 0.2097 
R-squared 0.109457 0.822556 0.077717 

Adjusted R-
squared 

0.025968 0.769980 -0.008747 

Prob(F-
statistic 

0.287841 0.00000 0.452506 

 ( 2)أنظر الملحق   Eviews.12 ST Verمن إعداد الباحثان بناء على مخرجات البرنامج  المصدر: 
-IV  2-المفاضلة بين النماذج المقدرة 

 أولا: المفاضلة بين نموذج التأثيات الثابتة والنموذج التجميعي
 الأثر الثابت )اختبار نسبة الاحتمال الأعظم(  F اختبار

 فرضيات الاختبار 
 0H  : لد التأايران الةابتلى بين ا يامع و  عد           

 1H  : لد التأايران الةابتلى بين ا يامع و             
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 Redundant Fixed Effects Tests (:12) رقم الجدول

 
 ( 2)أنظر الملحق   Ver Eviews.12 STالمصدر: من إعداد الباحثان بناء على مخرجات البرنامج

أ  لها معهليلى  0.05أسع من    Cross-section F    =0( نجد أع إ اائ لى 07بالهعل إي الجدو  رسم   
بعد  و لد التأايران الةابتلى باله ةةةالى للايامع  الحدود الةابتلى مت ةةةاويلى   H0إ اةةةائ لى مما  علها نل ل  لضةةة لى العد   

و لد التأايران الةابتلى باله ةةةةةةالى   H1نياع الفلضةةةةةة لى الاديللى  لجا ع الدو  أ  نملذج اق دار التجا عا هل ا يئم( و 
 لهالذج ا يئم هل نملذج التأايران الةابتلى  أ  أع اللايامع  

 ثانيا: المفاضلة بين نموذج التأثيات العشوائية ونموذج الانحدار التجميعي
 اختبار م اعف لررانج لتأثيات العشوائية

 فرضيات الاختبار 
 0H  : لد التأايران الةابتلى بين ا يامع و  عد           

 1H  :لى بين ا يامع  لد التأايران الةابتو             
 Lagrange Multiplier Tests for Random Effects (:13) رقم الجدول

 
 ( 2)أنظر الملحق   Ver Eviews.12 STالمصدر: من إعداد الباحثان بناء على مخرجات البرنامج
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اسع   كلجا(  Lagrange multiplier( نجد أع اختااران مضةةةاعد قغلن   09بالهعل إي الجدو  رسم   
بعد  و لد التأايران العلةةلائ لى باله ةةالى   H0مما  علها نل ل  لضةة لى العد   ،  معهليلى إ اةةائ لىا  اع لها   0.05من 

للايامع والزمن معا  الحدود العلةةةةةةةةةةةةةةلائ لى مت ةةةةةةةةةةةةةةاويلى لجا ع الدو  أ  نملذج اق دار التجا عا هل ا يئم( ونياع 
أع الهالذج ا يئم هل نملذج التأايران   و لد التأايران العلةةةلائ لى باله ةةةالى للايامع والزمن أ   H1الفلضةةة لى الاديللى  

 العللائ لى.
 وهها نلجأ إي اختاار ةلث هل اختاار هل اع ليخت ار ما بين نملذ ا التأايران الةابتلى والعللائ لى. 

 ثالثا: المفاضلة بين نموذج التأثيات العشوائية ونموذج التأثيات الثابتة
 فرضيات الاختبار 

 0H  : لد التأايران الةابتلى بين ا يامع و  عد           

 1H  : لد التأايران الةابتلى بين ا يامع و             
 Hausman Test (:14) رقم الجدول

 
 (2)أنظر الملحق   Ver Eviews.12 STالمصدر: من إعداد الباحثان بناء على مخرجات البرنامج   

ني ظ أع م ةةةةةةةةةةةةةةتل  ا عهليةةةلى (  Hausman Testاختب  ار هوفي  ان )(  11من خي  الجةةةدو  رسم   
أ  أع نملذج التأايران العلةةةةةةةلائ لى   H0وبالتاي نياع الفلضةةةةةةة لى العد  معهليلى  0.05أكبر من    0.1128ت ةةةةةةةاو  

 مت ق و عا ، وبالتاي فتار نملذج التأايران العللائ لى كهالذج ميئم.
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 تقدير نموذج التاثيات العشوائية  (:15) رقم الجدول

 
 ( 2)أنظر الملحق   Ver Eviews.12 STى مخرجات البرنامجالمصدر: من إعداد الباحثان بناء عل 

  itꜪ+  itinsPNT  i2a+ itinsDNS i1ai0 +a  = itROE  :المعادلة الثالثة
 تقدير النماذج الساكنة لسلاسل البيانات المقطعية الزمنية

اق دار التجا عا، نملذج التأايران  سةةةةةةةةةهيل  بتيديل الهااذج الةيالى ل ةةةةةةةةةيسةةةةةةةةةع الا امن ا يطع لى الزمه لى: نملذج    
 نملذج التأايران العللائ لى.  و   الةابتلى
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 لحزم بيانات السلاسل الزمنية المقطعية النماذج الساكنة  نتائج تقدير   (:16) رقم الجدول
 المال   داءالأ )معدل العائد على حقوق الملكية (   ROEالمتري التاب :  

 36=    06* 06مجموع المشاهدات :    T=06     N=06  2021إلى    2016الفترة من  

 المعلمات 

نموذج الإنحدار التجميعي 
(PRM) 

نموذج التأثيات الثابتة 
(FEM ) 

نموذج التأثيات العشوائية 
(REM) 

 قيمة المعلمة 
مستوى 
 المعنوية 

 قيمة المعلمة 
مستوى 
 المعنوية 

 قيمة المعلمة 
مستوى 
 المعنوية 

Constante 8.685107 0.5253 8.685107 0.2224 8.685107 0.2292 
INSDNS 0.001255 0.7645 0.001255 0.5618 0.0012E+09 0.5611 

INSPNT 
-

5.587580 
0.5475 

-
5.587580 

0.2473 
-

5.5875E+09 
0.2459 

R-squared 0.011898 0.778115 0.043516 
Adjusted 

R-squared 
-0.047987 0.722643 -0.014452 

Prob(F-
statistic 

0.820791 0.00000 0.479932 

 (3)أنظر الملحق   Eviews.12 ST Verمن إعداد الباحثان بناء على مخرجات البرنامج  المصدر: 
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-IV  2-المفاضلة بين النماذج المقدرة 
 أولا: المفاضلة بين نموذج التأثيات الثابتة والنموذج التجميعي

 )اختبار نسبة الاحتمال الأعظم(اختبار الأثر الثابت  
  لض ان اقختاار 

 0H  : لد التأايران الةابتلى بين ا يامع و  عد           

 1H  : لد التأايران الةابتلى بين ا يامع و             
 Redundant Fixed Effects Tests (:17) رقم الجدول

 
 ( 3)أنظر الملحق  Ver Eviews.12 STمن إعداد الباحثان بناء على مخرجات البرنامج

أ  لها معهليلى  0.05أسع من    Cross-section F    =0( نجد أع إ اائ لى 13بالهعل إي الجدو  رسم   
بعد  و لد التأايران الةابتلى باله ةةةالى للايامع  الحدود الةابتلى مت ةةةاويلى   H0إ اةةةائ لى مما  علها نل ل  لضةةة لى العد   

و لد التأايران الةابتلى باله ةةةةةةالى   H1نياع الفلضةةةةةة لى الاديللى  لجا ع الدو  أ  نملذج اق دار التجا عا هل ا يئم( و 
 .لهالذج ا يئم هل نملذج التأايران الةابتلىأ  أع اللايامع  

 وذج التأثيات العشوائية ونموذج الانحدار التجميعيثانيا: المفاضلة بين نم
 اختبار م اعف لررانج لتأثيات العشوائية

 فرضيات الاختبار 
 0H : لد التأايران الةابتلى بين ا يامع و   عد           

 1H  : لد التأايران الةابتلى بين ا يامع و             
  



 المال في قطاع التأمين داءلدراسة القياسية لأثر الشمول المال على الأا :  الثاني الفصل

- 61  - 

 Lagrange Multiplier Tests for Random Effects (:18) رقم الجدول

 
 ( 3)أنظر الملحق  Ver Eviews.12 STمن إعداد الباحثان بناء على مخرجات البرنامج

لها معهليلى   (Lagrange multiplier( نجد أع اختااران مضاعد قغلن   13بالهعل إي الجدو  رسم   
بعد  و لد التأايران العلةةلائ لى باله ةةالى للايامع والزمن معا  الحدود  H0مما  علها نل ل  لضةة لى العد  ،  إ اةةائ لى

و لد    H1نياع الفلضةةةةةةةةةةةة لى الاديللى  العلةةةةةةةةةةةةلائ لى مت ةةةةةةةةةةةةاويلى لجا ع الدو  أ  نملذج اق دار التجا عا هل ا يئم( و 
  لى.لهالذج ا يئم هل نملذج التأايران العللائأ  أع االتأايران العللائ لى باله الى للايامع والزمن 

 ليخت ار ما بين نملذ ا التأايران الةابتلى والعللائ لى.  هل اع وهها نلجأ إي اختاار ةلث هل اختاار  
 ثالثا: المفاضلة بين نموذج التأثيات العشوائية ونموذج التأثيات الثابتة

 فرضيات الاختبار 
 0H  : لد التأايران الةابتلى بين ا يامع و  عد           

 1H  : لد التأايران الةابتلى بين ا يامع و             
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 Hausman Test (:19) رقم الجدول

 
 ( 3)أنظر الملحق  Ver Eviews.12 STعلى مخرجات البرنامج  من إعداد الباحثان بناء

ني ظ أع م ةةةةةةةةةةةةةةتل  ا عهليةةةلى (  Hausman Testاختب  ار هوفي  ان )(  15من خي  الجةةةدو  رسم   
أ  أع نملذج التأايران العلةةةةةةةلائ لى مت ةةةةةةةق   H0وبالتاي نياع الفلضةةةةةةة لى العد  معهليلى    0.05أكبر من  .1ت ةةةةةةةاو  

 .و عا ، وبالتاي فتار نملذج التأايران العللائ لى كهالذج ميئم
 ة العشوائي  التأثيات  تقدير نموذج  (:20) رقم الجدول

 
 ( 3)أنظر الملحق  Ver Eviews.12 STمن إعداد الباحثان بناء على مخرجات البرنامج
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  : مناقشة النتائجنيالمطلب الثا
من خي  نتائ  تيديل نملذج التأايران العلةةةةةةةلائ لى ل ةةةةةةةيسةةةةةةةع الا امن ا يطع لى الزمه لى للاعادللى اقوي في  

 ( ني ظ أع:05 الجدو  رسم  
ونياع   H0وبالتاي نل ل  لض لى العد   ، 0.05أسع من ،  0ت او   ، Cالي الى اق تاال لى باله الى لليد الةابد -

تلةةةير  %.   ث  5معهليلى إ اةةةائ لى خي ا للاةةةفل عهد م ةةةتلى دقللى   لها ا علالىأ  أع هذه    H1الفلضةةة لى الاديللى 
  للةةلكان الدراسةةلى ال ةةتلى ا اي  داءالأمعلالى الحد الةابد إي أن  عهدما تفلع كع س م ا تغيران ا ف ةةلة معدوملى  إع 

 14.06313يفلع في  دود    ROEلعائد على  يلق ا ل فلى  متاةي في معدا ا
وبالتاي  ، 0.05أسع من   0.0010ت ةةةاو    FINDEX العا   مؤشةةةل اللةةةال  ا اي  لالىالي الى اق تاال لى  ع -

معهليلى إ اةةةةةائ لى خي ا للاةةةةةفل عهد  لها لىأ  أع هذه ا علا  H1ونياع الفلضةةةةة لى الاديللى  H0نل ل  لضةةةةة لى العد  
 مؤشل اللال  ا اي العا .و  لللكان التامين  ا اي  داءالأبين   عف  لى  سالالىوأع ههاك عيسلى  ،%5دقللى م تلى 

  التف ةةةةةةةةةةةةةيريلى  ت اليدر و   لتل  ق واقرتااطامما يد  على أع  لدة ،  2R 0.2747= ت ةةةةةةةةةةةةةاو س الى معامع التيديد  -
R̅2للهالذج وهذا ما يؤكده معامع التيديد ا اةةةةةيح   قبأث بها = يف ةةةةةل ،  ،  اللةةةةةال  ا اي مؤشةةةةةل ،0.2534

 %.25.34به الى   ا اي  داءالأ
معنوي  ة إحص             ائي  ة كلي  ة لأن القيم  ة الاحتم  الي  ة لإحص             ائي  ة فيش           ر   في مع  ادلت  ه الاولى ل  هالنموذج    -

أي    H1ونقبل الفرض ية البديلة   H0وبالتال نرفض فرض ية العدم ،  0.05أقل من   اي  0.001033تس اوي
 %.5أن النموذج مقبول إحصائيا عند مستوى دلالة  

العائد على  يلق ا لف لى  العا  على  ههاك اال ذو دقللى ا اةةائ لى  ؤشةةل اللةةال  ا اياقوي  و مه  تحيق الفلضةة لى
ROE  في الجزائل   لللكان التامين. 

لى الزمه لى للاعادللى الةان لى في  الجدو  رسم  من خي  نتائ  تيديل نملذج التأايران العلةلائ لى ل ةيسةع الا امن ا يطع 
 ( ني ظ أع:11 
-ACCES-USE)  الجلدةو   اقسةةةةةةةةةةةةةةتدةةدا ،  ين ابعةةاد اللةةةةةةةةةةةةةةال  ا ةةاي اللفةةةةةةةةةةةةةةل م ةةةةةةةةةةةةةةتل  ا عهليةةلى  عةةام  -

QAULITY)    0بتةةاي نياةةع  و   0.05اكبر من    0.2097-0.6754-0.3842ي ةةةةةةةةةةةةةةةةاو  على التلايH  

 .0.05ا اائ لى عهد م تل  دقللى  ا  ل ط لهم معهليلى   1Hنل ل  و
متاةي  ا اي  داءق تؤال على الأ (في سطاع التامين الجلدةو  اقسةةةتددا ،   ابعاد اللةةةال  ا اي  اللفةةةل أ 
   ROEفي مؤشل 
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 معد  العائد على  يلق ا لف لى .
 %.5مقبول إحصائيا عند مستوى دلالة  غي   في معادلته الثانية النموذج -

اللفةةةةةةل    الةيالى لأبعاد اللةةةةةةال  ا اي ههاك اال ذو دقللى ا اةةةةةةائ لىالةان لى ل ط   تحيق الفلضةةةةةة لىومه  عد    
ن ةةةةةالى التعليضةةةةةان على و  عدد الاالغين اس ةةةةةاط التامين على ن ةةةةةالىو   نياط الا ع  لتطلر عدد الجلدة  و  واقسةةةةةتددا 
 الجزائل. في التامينلللكان   ROEالعائد على  يلق ا لف لى  على   (التامين  لللكان اس اط التامين

من خي  نتائ  تيديل نملذج التأايران العلةةةةةةةةلائ لى ل ةةةةةةةةيسةةةةةةةةع الا امن ا يطع لى الزمه لى للاعادللى الةالةلى في  
 ( ني ظ أع:16 الجدو  رسم  

بتاي و   0.05اكبر من   0.2459و  0.2292اقختراق ي ةةاو   و  م ةةتل  ا عهليلى  ؤشةةل الترك ز ل ةةلق التامين -
 .0.05ا  ل ط لهم معهليلى ا اائ لى عهد م تل  دقللى    1Hنل ل  و  0Hنياع  

  ROEمتاةي في مؤشةةةةةل  ا اي  داءق تؤال على الأ  ل ةةةةةلق التامين في الجزائل اقختراقو  ع مؤشةةةةةلان الترك زأ  أ -
 معد  العائد على  يلق ا لف لى .

 %.5إحصائيا عند مستوى دلالة  مقبول  غي   في معادلته الثالثة النموذج -
على  الفةا لى التامينو   ؤشةةةةةةل اقختراق ههاك اال ذو دقللى ا اةةةةةةائ لىالةالةلى ل ط    ومه  عد  تحيق الفلضةةةةةة لى 

 في الجزائل. لللكان التامين  ROE على  يلق ا لف لى  د العائ
لعد    %1د اسع من م ةاقت  في اقستاةاو  نفهها تف ةير الهتائ  ال ةابيلى لفلع سةلق التامين مزا  ضةع د 

لفلع مؤشةةل اللةةال  ا اي و  ا اي للةةلكان سطاع التامين  داءاقختراق على الأو  اير تطلر مؤشةةل الترك زانعفاث وتأ
رغم ان  و دم ههاك اال للاؤشةةل العا  لللةةال    على شةةلكان التامينو  ضةةع د لهلى اال تطلر ابعاد على اقستاةةاد

 اةةةةةةةةةةةةةةلص في سطةاع الاهفا ل  اال غير ان   و   ا اي ا  اع تطلر اللةةةةةةةةةةةةةةال  في اليطةاعان اقخلى  داءا اي على الأ
 محدود.  
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 خلاصة الفصل
للاتغير    Eviews12 St verبم ةةةةةةةةةةاعدة بلمم    تلفةةةةةةةةةةلها في هذا الفاةةةةةةةةةةع بعد اختاار ا عادقن الةيالى 

 ا اي للةةةلكان التامين غير ان  سةةةلبي   داءكاع ل  اال على الأ  Findexا  ةةةتيع مؤشةةةل اللةةةال  ا اي العا  للجزائل  
ا اي رغم تح ةةةةةةةةةةةةن في تلك    داءاما باله ةةةةةةةةةةةةالى لاي لى ا تغيران لم تتلفةةةةةةةةةةةةع دراسةةةةةةةةةةةةتها اي ا  اال لها على الأ  معاكطو 

 .  ROEمعد  العائد على  يلق ا لف لى   واضح على  لهال فلع اا لفن لم يفن كا  ا  بالعال  ا ؤشلان



 

 

 خاتمة

  



 خاتمة 

- 67  - 

 خاتمة
  من خي  ا ؤشةةةةةةةةةةةةةةل العةةةا  لللةةةةةةةةةةةةةةال  ا ةةةاي    ةةةاولهةةةا في هةةةذه الةةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةةلى اختاةةةار تأاير اللةةةةةةةةةةةةةةال  ا ةةةاي 

FINDEXالجلدة في سطاع التامين وكع من و  اللفةل  اقسةتددا  ابعادهو   سةهلان 3الاهك العا ا كع   الذ  يعده
اختراق سةةةلق التامين و   ى عدد ال ةةةفاع رسم اعاا  سطاع التامين عل مؤشةةةل  الترك ز التامين الذ  يؤشةةةل  دى تطلر

هل ا ةد و  ROEالعةائةد على  يلق ا لف ةلى    للةةةةةةةةةةةةةةلكةان التةامين متاةي في  ا ةاي  داءليستاةةةةةةةةةةةةةةةاد اللمني على الأ
اقزملى ا ال لى العا  لى  الفيسةة ف لى وسد زاد اقهتاا  بمفجل  ومؤشةةلان اللةةال  ا اي بعد   ا اي  داءمؤشةةلان س اث الأ

التي   2008العديد من ا اادران تهتم بهذا الجانب لعع اقجا التيالد من اللةةةةةال  ا اي في تلةةةةةفلد و   2008
التي أنلةةئجا مجالعلى العلةةلين في سالى    اللةةلاكلى العا  لى من ا ع اللةةال  ا ايو   تاهتجا عدد الاهلك ا لكزيلى  ل  العالم

 اقستاةةةةاد  وتيل ص الفجلة اق تااع لى الهال  لى ع  ا لها من اقال اق اد لتعا م الخدمان ا ال لى  2010سةةةة ل   
 تفلعات  اقستااديلى كاا في دراستها .و  تطلر مفجل  اوسع يلاع محاربلى اقستاعاد اق تااعا مه و   بين ال فاع 
فةةعلبلى الحاةةل  على و  وسد اعتراض سةةا لها لإتما  هذا الايث بعل الاةةعلبان  اةةلص ا اةةادر الأول لى 

ساةةةةةل و   خدمان سةةةةةلق التامين الذ  يخذ وسد مليع للإ ا  ب و   ات ةةةةةاع مفاه مو  ان التاميناليلائم ا ال لى من شةةةةةلك
ما ماةةةةةةةةةةةادرم في   ةةةةةةةةةةةاب بي لى ا ؤشةةةةةةةةةةةلان كاند الا امن التي تيدمجا مديليلى أاللسد ا اهلح لإنجاز هذا الايث 

 .CNAاللمني للتامين    لطتياريل مجو  التأم هان في وزارة ا ال لى من خي  التياريل ال هليلى لهلاط سلق التامين
ا اي للةةةةةلكان التامين اق ان  ضةةةةةع د   داءتلفةةةةةلد دراسةةةةةتها اي و لد اال  ؤشةةةةةل اللةةةةةال  العا  على الأ 

 ابعاد اللةةةال  ا اي في سطاع التامين   ق و لد لأالو  في مؤسةةة ةةةان الدراسةةةلى كاا ا ترضةةةها في الفلضةةة لى اقوي 25%
نف ةةةةةةةةل ذلك نت جلى  و   الةالةلىو   الفلضةةةةةةةة لى الةان لى  اي عفط ما  ترضةةةةةةةةها فيا  داءعلى الأ اقختراقو   مؤشةةةةةةةةلان الفةا لىو 

 في سطاع التامين   ا اي العا  ن ةةب اللةةال  ضةةعدو   GDPضةةعد م ةةاقلى سطاع التامين في الهات  الداخلا الخا  
 أهداف و   ومه لى لللةال  ا اي لها خطلى  اسةترات ج لىو   ت ةطير سة اسةلى  كاا نلفةا بضةلورةو   باسا اليطاعان  و الاهفاو 

من تح ن مؤشل اللال  ا اي الخاص بالجزائل ق ان  غير كافي ل فلع ههاك ذلك   محددة لتعزيز اللال  ا اي  برغم
قع اع ذلك لم يهعفط    تحليل سلق التامينو   ليطاع التامين  برغم من انفتاح  اما باله الى  على اقستااد  اقال ا هللد

% ومزا  ره هلى لليطاع العا  اذ ت ةةةةةةة طل   1متدن لى اسع     GDPتامين في سطاع ال مزالد م ةةةةةةةاقلىو   على اقستاةةةةةةةاد
 في هذا الاةدد  تح را الها  نيترح  % من سةلق التامين اقضةلار والخ ةائل60على   شةلكان اقربعلى العالم لى الفبرى

 .تهل   بلرفلى الجزائلو  لتلس ع نلامجا  ادرا جا في بلرفلى الجزائلو 
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دراسةةتها هذا شمع بعل الهياط الأسةةاسةة لى  تغيران الدراسةةلى، وعل   نفن  وختاما نفن اليل  بأع ملضةةلع   
 أع نعتبر هذه الدراسلى كادخع للدراسان اليادملى كاا نفن أع فلص بعل الآ اق لدراستها في الهياط التال لى:

 .مدى تطا ق الجزائل لتفهللل  ا اللال  ا اي في اليطاعان الخافلى •
 .ا ال لى على اللال  ا اي في الجزائلتؤال التفهللل  ا   •
 .ا اي في سطاع التأمين  داءمدى تأاير اقبتفار ا اي على الأ •
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 قائمة المصادر
 الكتب : 

  ل طين .  -دار نلل غير مذكلرة-  2008-الطاعلى اقوي–التيل ع ا اي  – جاا ماطفى الل خ  - .1
 اقردع .  -2006-دار ا  يرة –تحل ع اليلائم ا ال لى   –ا طارنلى غ اع  يح و   خهفل مؤيد راضا .2
دار اللايلى  –تي  م ا ؤسة ةان  و  اقدارة ا ال لى تحل ع–رويهلى عاد ال ةا ع و   ماهل   امالى الزهلاءو   يح او  مف دة- .3

 . اقردع.2019-
 الاطروحات والرسائل : 

  املو لى دكتلراه   -2010-1990للفترة -التأم هان على الهال اقستاةةاد  في الجزائل  أال -ميخ ةةل ب ي - .4
   2016 -باتهلى - امعلى  اج لخضل–في الحيلق 

انعفاسةةةةةةةاتها على الهال اقستاةةةةةةةاد  لدو   و  التطلران الحديةلى في أسةةةةةةةلاق الاترو  العا  لى  -عادة عاد اللؤوف- .5
 امعلى  –املو لى الدكتلراه علل  استاةةةةةةةةاديلى    -2016اي   2070دراسةةةةةةةةلى تحل ل لى لحاللى الجزائل    -مهعالى أوبك

   2019-سافد  ملباح ورسللى 
 امعلى باتهلى  –في الحيلق   املو لى دكتلراه–نعا  التأم هان اق تااع لى في التلةةةليع الجزائل     –باديط    كلةةة دة .6

1-  2021   
ؤسةةةةةة ةةةةةةان ا ال لى من خي  مهعلملى ا   أداءاقبتفار في التفهللل  ا ا ال لى ودوره في تطليل    -ملللد  عاد الغاني .7

 .2022-أدرار  – امعلى أ د درايلى   -أملو لى دكتلراه  -ع هلى من ا ؤس ان ا ال لى الجزائليلى  -اللال  ا اي 
دور اقشةةةةةةةةةةةتاا  ا اي لدى ا اةةةةةةةةةةةارف اللمه لى في تحي ق ا  ةةةةةةةةةةةئلل لى اق تااع لى واه    -عجلر  هين محاد بدر .8

  –الجامعلى اقسةةةةةيم لى غزة  –رسةةةةةاللى ما  ةةةةةتير    -م لى العامللى في سطاع غزة العايء دارسةةةةةلى  اللى الاهلك الإسةةةةةي
 .2017- ل طين

 المقالات : 
ا اةةةةةةةارف ا در لى بالرفةةةةةةةلى  ل ةةةةةةةطين باسةةةةةةةتددا  نملذج   أداءاال اللةةةةةةةال  ا اي على  -الحاج يلسةةةةةةةد محالد   .9

camels  –  2020- امعلى  ل طين التيه لى-(01 36(،4 2020،8مجللى  ل طين التيه لى للأثام. 
ا اي في شةلكان التامين  دراسةلى تطا ي لى في   داءمدى كفاءة الأ–عل لى على م ةعلد  و  ا هدل ةا م ا سةاسةا .10

 .2018  -4العدد –مجللى  امعلى فبراتلى العلا لى –شلكلى ل ا ا للتامين ( 
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واه  ا اي للةةةةةةةةةةلكلى التامين اللمه لى باسةةةةةةةةةةتددا  تحل ع اق  داءتي  م الأ–محاد  لاث علا و  عه د عامل رشةةةةةةةةةة د - .11
العدد  -مجللى استاةةةةةةةةةةةاد ن اقعاا  للايلم التطا ي لى–2019-2014 دراسةةةةةةةةةةةلى تحل ل لى–اق يا  و   العالد 
 . العلاق 2021ايلل   

 امعلى    - 11العدد –مجللى رؤى استاةةاديلى   -تطلر سطاع التامين في الجزائل    -فةةدييا م ةةعلدو   باي ماةةعب .12
 .2016-اللج د    لخضل 

دراسةةةةلى  –اقسةةةةتيلار ا اةةةةلفي في الجزائل  و  ل ع العيسلى بين اللةةةةال  ا ايتح–فةةةةف ح فةةةةادق و  ولد علاي ام هلى .13
 .2021 -2العدد  -9مجلد –مجللى د اتل الايلم العلا لى –  2017-2010س اس لى  ترة  

  أال اللةال  ا اي على تحي ق اقسةتيلار ا اي في بعل الدو  العلب لى : دراسةلى س اسة لى للفترة   -بن ع ني ر  الى .14
 .2022- 03عدد  ، 08المجلد  -مجللى مجام ع ا عل لى-  Panel ARDLباستددا  ب امن  2004  2020

مجلةلى –اال تطليل ا هتجةان التةامين التفةا لا على الةيةا ةلى التةأم ه ةلى في الجزائل –لزو  محاةد  و   عاةد الفليم    ةداه .15
 .2021-  1العدد-16مجلد رسم – ديد اقستااد 

دراسةةةةلى -  رسابلى على نلةةةةاط التامين في الجزائلو   ر اقشةةةةلافم ةةةةاو   مؤشةةةةلان – لج شةةةةعااع و   اار عاد اللزاق .16
 2018- امعلى اقخلة مهتلر -المجلد ا    – 50عدد –مجللى العلل  اقن ان لى  –تحل ل لى 

مجللى العلل  اقن ةةةةةان لى المجلد –اال سطاع التامين على اقستاةةةةةاد الجزائل   –سدا  زين الدين  و  ميد  عاد اقل - .17
 2020- 2العدد   31

دراسةةةةةلى لع هلى تتارة –ا اي للةةةةةلكان التامين التفا لا باسةةةةةتددا  اله ةةةةةب ا ال لى   داءتي  م الأ–لى   ا ا  ج ا .18
- 23المجلد  –مجللىمعجد العلل  اقستاةةةةةةةةةةةةةةاديلى -2018-2013–العلد    من دو  مجلط التعاوع لدو  الخل  

   2020-02لعدد ا
  -للدةدمةان الإلفترون ةلى ليطةاع التةأمين في الجزائلواسع الاه ةلى التيت ةلى التيه ةلى    -تيلورن محاةد و    ةادو   يرة .19

 .  2019- 21العدد  –اليانلن لى  و  مجللى الأكادن لى للدراسان اق تااع لى والإن ان لى س م العلل  اقستااديلى
دراسةةةةلى  اللى  –ا اي للةةةةلكان التامين باسةةةةتددا  اله ةةةةب ا ال لى   داءتي  م الأ  –مل ا   ت يلى  و    اد  ن ةةةة الى .20

 2022-المحاسا لىو  مجللى الايلم في العلل  ا ال لى  –  CAARاعادة التامين و  ليلى للتامينالللكلى الجزائ
التها لى  و  مجللى اقستاةةةةاد  -انعفاسةةةةان تحليل ال ةةةةلق الجزائليلى للتأم هان على اقستاةةةةاد اللمني -  داني دون ا .21

 .  2018- 2/العدد   9المجلد   – 2   امعلى الال دة  -الالليلى
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تعزيز اللةال  ا اي و  تفهللل  ا الاللك تلةين كادخع لدعم شةلكان التامين–  يق فةل يلىو  سةع د  فةايرة .22
 .2022-01العدد-06مجللى شعاع للدراسان اقستااديلى المجلد –في الجزائل  

دور اللةةةال  ا اي في تعزيز نمل اقستاةةةاد العلاسا دراسةةةلى تطا ي لى لع هلى من ا اةةةارف    –مجد  ل ها فةةةيح - .23
 .2020-85العدد –مجللى  امعلى اليادس لى –لأوراق ا ال لى ا در لى في سلق العلاق ل

- 2009 دراسةةةةةةلى تحل ل لى للفترة–تطلران مؤشةةةةةةلان سةةةةةةلق التامين الجزائل   –مليل اناع و   سةةةةةةهجاق نلرالدين .24
 .2021-  -1955اون    20 امعلى    –اقداريلى  و  مجللى ارفاد للدراسان اقستااديلى  -2019

على ا دامل اقئتاان لى بالاهلك وانعفاث ذلك على ادائجا ا اي   اال تطا ق اللةةةةةةةةال  ا اي–عاد  محالد ايلى   .25
-  امعلى الياهلة    -العدد الةالث   –التجاريلى و  مجللى الدراسةان ا ال لى  –ثث م ةتدلص من رسةاللى الدكتلراه –

2021. 
–مال لى  و  مجللى دراسةةةةةةةةان محاسةةةةةةةةا لى–ا اي في شةةةةةةةةلكان التامين العلاس لى   داءتيليم الأ  –عاد الفليم محاد  ائزة  .26

 2013-  22العدد –  8المجلد  –العلاق  
–اال تيلاان سةةةعل الاةةةلف على الهال اقستاةةةاد  لدو  شما  ا ليي ا  –  دان عال و  عاادة عاد اللؤف- .27

– الدراسةةةةان غير مذكلر سةةةةهلى الهلةةةةلو   مجللى اللا ان للايلم-2018-1990تلنط ،ا غلب ،   اللى الجزائل
  امعلى غلدايلى .

-CAMELSا اةةةلفي باسةةةتددا  الهالذج اقمليفا لينذار ا افل    داءس اث الأ  -عاارسلفي و  رملا  زة- .28
- .مجلةلى دراسةةةةةةةةةةةةةةان استاةةةةةةةةةةةةةةاديةلى  JPM&CHالاهةك اقمليفا و  ABCراسةةةةةةةةةةةةةةلى ميةارنةلى بين الاهةك الاةةةةةةةةةةةةةة  د
 .2021-1/العدد8لمجلد ا
ل  دراسةةلى س اسةة لى  اليطاع ا اةةلفي الجزائ  أداءدور اللةةال  ا اي في تعزيز   -بط ل  ن ةةلين  و   علا د اع محاد  .29

-  02العدد  -09المجلد   –اقسةةلاق  و  مجللى ا ال لى  –  2017-2004خي  الفترة  Panelباسةةتددا  نملذج 
2022  . 

ا اي :التفهللل  ا ا اةةةةل  لى  متغيرا تفاعل ا(   داءعلى الأ وأالهامؤشةةةةلان اللةةةةال  ا اي – ث ماةةةةطفى نزار   .30
-   67العدد-17مجللى العلل  اقستاةةاديلى /المجلد -2020-2015دراسةةلى تطا ي لى في سطاع ا اةةلفي العلاسا  –
 .2022-امعلى الاالة   
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   2021-03العدد-04المجلد  –اقستااديلى و   مجللى الدراسان اليانلن لى  -في الجزائل
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 2022-  1ددالع-9المجلد –مجللى دراسان استااديلى  -التامين في الجزائل
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 .2017-اقماران العلب لى ا تيدة  –ابلظبي    –فهدوق الهيد العلد  

- 150العةدد  –لعةا  العلد للتةامين  اقمةانةلى العةامةلى ليتحةاد ا-التةامين العلد    مجلةلى  -سةةةةةةةةةةةةةةلق التةامين الجزائل    .36
2021. 

 قوانين : 
 ا تعلق بالتأم هان .و   1995يهايل   25ا لا ق لةةة   1415شعااع عا     23ا ؤرخ في   95/07اقمل رسم  -
يتام اقمل رسم  و   يعةةد   2006 برايل سةةةةةةةةةةةةةةهةةلى    20ا لا ق    1427محل  عةةا     21ا ؤرخ في    04-06سةةانلع رسم  -

 ا تعلق بالتأم هان .و   1995يهايل سهلى  25ا لا ق لةة    1415شعااع عا     23ا ؤرخ في   95-07
 : المواق  الالكترونية 

37. -https://www.worldbank.org/en/topic/financialinclusion/overview -viewed 
on 23/03/2023 20:33 

38. -https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2021/03/making-financial-
innovation-more-inclusive 
frost.htm#:~:text=Financial%20inclusion%20can%20be%20understood,of%



 قائمة المصادر والمراج 

- 74  - 

20reasonably%20priced%20financial%20services. viewed on 23/03/2023 
22:41 

39. -https://www.cgap.org/financial-inclusion viewed on 23/03/2023 23:09 
 المراج  الأجنبية: 

40. -Al-Eitan, Ghaith N., Bassam Al-Own, and Tareq Bani-Khalid- Financial Inclusion 

Indicators Affect Profitability of Jordanian Commercial Banks: Panel Data Analysis -

Economies 10, 38- MDPI, Basel, Switzerland- 2022. 

41. Algerian Journal of Management Sciences (AJMS) - Vol. 01, N°01 -2022. 

42. Amber Bokkens -Financial inclusion and digitalisation: a qualitative research into 

organisational solutions for financial and digital literacy -MASTER THESIS –

university of twente- Holland -2021 

43. EMMETT J. VAUGHAN THERESE M. VAUGHAN- Fundamentals Of Risk And 

Insurance- Tenth Edition- John Wiley & Sons-2008 

44. Facts and figures mutual and cooperative insurance in Europe-Vol2-

internationcooperative and mutual insurance federation -2018. 

45. Global insurance market report 2022 (GIMAR) international association of insurance 

superviors   .  

46. Inclusive insurance in national financial inclusion strategies –developing & 

operationalizing strategies for digital economy – World Bank group -2018. 

47. Inclusive insurance in national financial inclusion strategies- survey report- access to 

insurance initiative and alliance for financial inclusion 2018. 

48. JACK Alexander –Financial planning analysis and performance management - 

Published by John Wiley & Sons, Inc., Hoboken, New Jersey-2018 

49. Jean kwon and leigh Wolfrom –analytical tools for insurance market and macro-

prudential surveillance .OCED Journal financial market trends-volume 1 - 2016. 

50. Mario V. Wüthrich _ Michael Merz- Financial Modeling, Actuarial Valuationand 

Solvency in Insurance- Springer-Verlag Berlin Heidelberg 2013 . 

51. Naoyuki Yoshino -Financial System Stability, Regulation, and Financial Inclusion- 

Springer-2015. 

52. Oyedeko, Yusuf Olatunji , Mohammed Zubairu and Samson, Regina - Financial 

Inclusion and Inclusive Growth in Nigeria: Evidence from Banking, Insurance and 

Stock Market -   

53. PHAM Manh Hung & DOAN Thi Phuong -The impact of financial inclusion on 

financial stability in Asian countries –Journal of Asian Finance, Economics and 

Business- Volume 7 N°6.047 - Vietnam -2020. 

54. Rakotoarisoa Maminaina Heritiana Sedera, Tastaftiyan Risfandy , and Inas Nurfadia 

Futri Financial Inclusion and Bank Profitability: Evidence from Indonesia- Journal of 

Accounting and Investment - Universitas Sebelas Maret, Central Java, Indonesia -2022 . 

55. Rapport d’activité des assurances en Algérie-direction des assurances –ministre des 

finance-2016-2021 .    



 قائمة المصادر والمراج 

- 75  - 

56. Ruomeng Wang - Financial Development and Poverty Alleviation in Developing and 

Emerging Economies - Doctor of Philosophy Thesis- University College London-2020 

57. SHIHADEH Fadi - financial inclusion and banks’ performance evidence from Palestine 

–journal investment management and financial innovations -Volume 18, Issue 1 - 

Palestine Technical University ,Palestine-2021. 

58. SHIHADEH Fadi -The influence of financial inclusion on banks’ performance and risk: 

new evidence from MENAP –BUSINESS PERSPECTIVES Volume 15, Issue 1 - 

Palestine Technical University - West Bank ,Palestine-2020. 

59. Trung Duc Nguyen & Quynh Lan Thi Du- The effect of financial inclusion on bank 

stability: Evidence from ASEAN- Cogent Economics & Finance, 10:1, 2040126- 

Cogent Economics & Finance (ISSN: 2332-2039) is published by Cogent OA, part of 

Taylor & Francis Group-2022 

 
 
 
 
 



 

 

 قائمة الملاحق

  



 الملاحق قائمة 

- 77  - 

 قائمة الملاحق
 Eviews 12 St verنتائ  اخت ار وتيديل بلمم   

 : ا عادللى اقوي  
 الهالذج التجا عا 

 
 التأايران الةابتلى  نملذج

 
 



 الملاحق قائمة 

- 78  - 

 نملذج التأايران العللائ لى

 
 ا فاضللى بين الهااذج 

 fإختاار  

 
 
 
 
 



 الملاحق قائمة 

- 79  - 

 ةن ا:

 
 ةاةل

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الملاحق قائمة 

- 80  - 

 المعادلة الثانية 

 
 
 

 
 



 الملاحق قائمة 

- 81  - 

 
 المفاضلة بين النماذج 

 اوق 

 
 
 
 
 
 



 الملاحق قائمة 

- 82  - 

 ةن ا

 
 ةلةا

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الملاحق قائمة 

- 83  - 

 المعادلة الثالثة 
 اوق 

 
 ةن ا

 
 
 



 الملاحق قائمة 

- 84  - 

 ةلةا

 
 ا فاضللى بين الهااذج 

 اوق 

 
 
 
 
 



 الملاحق قائمة 

- 85  - 

 ةن ا

 
 ةلةا

 
 



 

 

 الفهرس

  



 الفهرس

- 87  - 

 فهرس المحتويات 
 3 ...................................................................................... شكر و تقدير 

 4 .............................................................................................. إهداء
 5 .............................................................................................. إهداء

 7 .................................................................................... ملخص الدراسة 
 II .................................................................................... قائمة المحتويات 
 III .................................................................................... قائمة الجداول 
 IV ................................................................................... قائمة الأشكال 

 IV ................................................................................. قائمة المختصرات 
 ب  ............................................................................................. توطئة 

 ب  ......................................................................................... الإشكالية
 ج ..................................................................................... الأسئلة الفرعية 

 ج ................................................................................... فرضيات الدراسة 
 ج ............................................................................. مبررات اختيار الموضوع 

 د ...................................................................................... أهداف الدراسة
 د ........................................................................................ أهمية الدراسة 

 د ................................................................................. مجال وحدود الدراسة 
 د ................................................................................ منهج البحث وأدواته

 ه ................................................................................... صعوبات البحث 
 ه .................................................................................. تقسيمات الدراسة 

 6 ........................ الفصل الأول: الأدبيات النظرية للشمول المال والأداء المال والدراسات السابقة 
 7 ............................................................................................... تمهيد 

 8 ................................................. المبحث الأول: الشمول المال والأداء المال و التأمين
 8 ...........................................................المطلب الأول : الإطار العام للشمول المال 



 الفهرس

- 88  - 

 8 ................................................................... الفرع الأول: مفهوم الشمول المال
 9 .................................................................. الفرع الثاني: أهداف الشمول المال
 9 ......................................................... مول المال الفرع الثالث: ابعاد ومؤشرات الش

 10 ............................................................ المطلب الثاني: الإطار العام للأداء المال
 10 ............................................................. الفرع الأول: مفاهيم حول الأداء المال
 11 ............................................................ الفرع الثاني: أهداف تقييم الأداء المال:

 11 ........................................................ الفرع الثالث: خطوات ومراحل تقييم الأداء
 12 ................................... المطلب الثالث : علاقة الشمول المال بتقييم الأداء المال و التأمين 

 12 .................................................................. الفرع الأول: مفاهيم حول التأمين
 13 ........................................................ الفرع الثاني: الشمول المال في قطاع التأمين: 

 18 ............................................. الفرع الثالث: نماذج تقييم الأداء المال في قطاع التأمين. 
 21 .................................................................. المبحث الثاني: الدراسات السابقة 

 21 ..................................................... المطلب الأول: الدراسات السابقة باللرة العربية 
 24 .................................................... المطلب الثاني: الدراسات السابقة باللرة الاجنبية 
 28 ................................................... المطلب الثالث: التعقيب على الدراسات السابقة 

 28 .................................................. الفرع الأول: جدول المقارنة بين الدراسات السابقة 
 36 .............................................................. الفرع الثاني: اوجه التشابه والاختلاف 

 37 ......................................... الفرع الثالث: مميزات الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة 
 38 .................................................................................. خلاصة الفصل: 

 39 .................. الفصل الثاني: الدراسة القياسية لأثر الشمول المال على الأداء المال في قطاع التأمين 
 40 ............................................................................................. تمهيد 

 41 ....................................................... المبحث الأول: الطريقة والادوات المستخدمة 
 41 ............................................................. المطلب الأول: منهج وأدوات الدراسة 

 41 ...................................................................... الفرع الأول : منهج الدراسة 



 الفهرس

- 89  - 

 43 ...................................................................... الفرع الثاني : أدوات الدراسة 
 44 ................................................................ المطلب الثاني: مجتم  وعينة الدراسة

 44 ....................................................................... الفرع الأول: مجتم  الدراسة 
 47 ......................................................................... الفرع الثاني: عينة الدراسة 

 48 ........................................................... المطلب الثالث: متريات ونموذج الدراسة 
 48 ..................................................................... الفرع الأول: متريات الدراسة 

 49 ........................................................................ الفرع الثاني: نموذج الدراسة 
 51 ................................................................... المبحث الثاني: النتائج والمناقشة 

 51 ...................................................................... المطلب الأول: نتائج الدراسة 
 63 ..................................................................... المطلب الثاني: مناقشة النتائج 

 65 ................................................................................... خلاصة الفصل 
 67 ............................................................................................ خاتمة 

 70 .................................................................................... قائمة المصادر 
 77 .................................................................................... قائمة الملاحق

 87 .................................................................................. فهرس المحتويات 
 


