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Abstract:

This study aims to find out the role of profitability ratios in whether there is a
relationship with the capital structure of the SAA during the period 2010-2019,

and in order to address the issue and test its hypotheses, a multiple linear
regression model was used.

It was found through the study that there is a statistically significant relationship
between the financial indicators represented in (to the return of private funds,
return on assets, the net profit margin) and the capital structure, and the study
also found that the company has a good capital structure formed in the
concentration of assets.

Key words: profitability ratios, capital structure, profitability, return on assets,
net profit margin, return on own funds, company SAA
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Kurtosis 2252161 2.399948 2727984 2609514
Jargue-Bera 0.247609 0.119940 0.195941 0.100213
Probability 0.883553 0941793 0 906676 0951128
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Dependent Variable: CS5
Method: Least Squares
Date: 10M2/20 Time: 21:52
Sample: 2010 2019
Included observations: 10

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 2 48E+12 3.35E+11 7.394165 0.0003

ROA T.12E+12 2.TO0E+13 0.192384 0.8538

ROE -2.33E+13 6.11E+12  -3.814484 0.008s

MPM 202E+13 1.06E+13 1.887495 0.1065

R-squared 0797807 Mean dependentwvar 222E+12

Adjusted R-sguared 0696711 35.0. dependentvar 5.61E+11

S.E. ofregression 3.09E+11  Akaike info criterion R6.04120

Sum squared resid B T3E+23 Schwarz criterion BG. 16223

Log likelihood -276.2060 Hannan-Cuinn criter. 5590842

F-statistic 7.891544 Durbin-Watson stat 0.902732
Prob{F-statistic) 0.016650
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O gina (Sgina Lgiijliag doguenall T Lilasd syl Jlanyl e slaey) (Ko X

QWY (e aagilly paill salal) s ¢ A daddall cciliulaiy Cpalag ool SLaBY) (b ¢ And daaa!”
19 4= 2012
30



SAA (mali! dila o) 4 il A8 datl) A A Juadll

P Odiuad g agli §ykall Ol aall dliaay) digiaall il
Hy: ;=0 Ailan] A sina lgd pad
o ilall) ) @l ysnalit-Statistic Aflany) dedll o Jaads (2) &) Jsaall (e B
csill Algaad)l el o Ll ST (mll il Giela , Jea! o bl Lalall s
NS @y iDle dlligl Hy Gl ity Hp dadajill (aby diag %5 (sinn die (anbal)
) yarially A yall Algiaall Cufpuaiall G Ablias)
.0.05 Lgiaal) Locs (o A 48 <0.01 8)38all5F- Statisticprob()Jsanll (A s Lilasly 42 )

.....

7.89FC = sla = 5%Lisinn LusisS Al i jaFishera sl dgasdl dadll e Sl Fe
Oly S Ailian) digina gl z3gaill 5pakall Alladd) of H; JiisHy ducal) by aiag ¢5.19 <
)z 3gaill LISH Adlany) Lginadl e Ja 13ag dblas] AN R%408

(2) a8 Jgaall A selai Al =85 DA e 20eiall s dlalas 20 (K caild agle Tolug
A\ PP IS

CS =2.48 +7.12R0OA - 2.33 ROE + 2.02 NPM

R% =179.78 Ferar = 7.89 n: 10
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Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Mull hypothesis: Mo serial correlation at upto 11ag

F-statistic 1.547767 Prob. F{1,5) 0.2686
Obs*R-squared 2363809 Prob. Chi-Sguare(1) 01242
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Heteroskedasticity Test: White
Mull hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.099590 Prob. F(3,6) 0.9573
Obs*R-squared 0474331 Prob. Chi-Square(3) 0.89245
Scaled explained S5 0.084332 Prob. Chi-Square(3) 0.9936
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Sample 2010 2018
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hiEan =0.000145
2 hedian 1. 2%e+11
haximum 2.20e+11
1 Ainimum -1.568+11
Std. Dev. 2.52e+11
BEE B i
o Kurtosis 1.8E7734
-4.0e+11 -2.0e+11 0.01001 2.0e+11
largue-Eera 1473631
Frobability 0.47E536
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2011 112010 die SAA il 3555 agnds ((2) ad) GGalall
W/ T

W
e 2 PASSIF "
T P

CAPITAUX PROPRES :
Capital émis |

| Capital non appelé
Primes et réserves- Réserves consolidées(1) 578 300 445,28 aswrsowrel

1€ D3P DOC-000 0 12.000 X 002,00

i}_@[pj de révaluation | -
| Ecart d'équivalence (1) |
| Résultat net - Résuitat net part du groupe (1) bkt 342D 50504
| Autres capitaux propres - Report & nouveau ] AT 44700
Part de la sociéte consolidante (1) [
Part des minoritaires (1)

[ s S

TOTAL 1 1 4 |

| Emprunts et dethes fnancibras 2ssimilés sasamza| el

| Impdts (différés et provisjonnés) | 17 384 152404 2% a8

| Autres dettes non courantes + Fonds de valeuss regus des rosssureuss 130240 1 L LozTesmsd
Provisions et produits constalés d'avance ) 34w Fe Su 19 270 7D AN 4

l TOTALTI T soswss| s
PASSIFS COURANTS ;

.Mnmmhﬂ * Provissony Tech d'sgsurances THEHD 3 LW 501049 5
Impdots B 14 24 | Pas 51278069
Autres dettes 194 420 561 54

| Trésorerie Passif  SeRmM

) TOTAL I . BN

‘ 2 | S AN

TOTAL PASSIF (I+11+111)
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2012 20134 SAA (el 4558 Jsual 1 (4) ad) Galal)

Sévie G 0" 2093-V0Oy

A NON COU_EANT'
Feart d'ncquisition - guodwill positif ou négatif o

w’”‘h” m'". s __ il m W.—W )
Imumobilisations corporelles i =
Torraine FESTowTE W[ iU | AL
Nhn;nh RTANTINE | LMGAGLGRI [ ABEE TR [ AR e
" Autiow immobilisations corporelles mecad s Blccusions AR
Inmohilixations en concession e ARENR| WA et
Immabilisations encours matiund el il IR ccsnd

Ivnobilbsations financidees
FOTIN Gli Valgiirs TRt aupré 1 [ wanann 1379045 |
 Autres participations et créances rattaches WL——W—W B £
Autros titres Imimobilints TR W Hmarirne gl Mmoo
vty et dutres actily financlers non cousants Wms el Tosng|
| te W ffhrbe actif WA 0 WS | WLam |

ACTIPS oou_ni\m -
wcm & Rennwurance Cédée

Crancon ot omplols annimilon
Wﬁ."rm:m”m

 Autres déblourn
Tapdits it amalimilon
Autres crdances el omplols sssiinilés
Disponibilites ot asslmilén
Placenmunts of autros actity (inanclen courants
Trénorerio
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Capital non appel A

Part de la sociéré consolidante (1)

 Primes of rénarves- Riserves conolidéestl) LT SR
| Lcarts slo reevaluation.

Ecart d'squivalenc (1)

| Kgaultat net« Resultat net part du grovpe (1) e ASAINI:
 Aulees copitaux propres - Report & nouveay M

' Part des minoritalees (1)

PASSIFS NON-COURANTS ;
Limprunts ol detten fnanelivs assimilés - L.
Loty (difiérés of provisionnis) ...
 duttos non courantis + Fands do Valeurs Regus des R — o st
< . 15750 60 VAN
PASSIFS COURANTS ;
THATLAM AN
) R ¥ 5 T ¥+ 7Ly
lmedie 4 EE—T
L Autres dlottes eeayol
AN
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2012 ) 2013450 SAA Halill 350 bl cililua Jsan @ (16) ad) Galal

i A B .
iy e M A s i s
Montonslutsnandiandiom Prestations o
Production vendue Pristations (e services I oadr | ™
Produits annexes -_ _— o
Rabaly, renises, ristournes o
Cromduetion suchiuouddistockes Marge d'Assurance Nette IS 20NN O
Production immobilisde
Sabventions d'exploitation
Achaty demarehandissvonduos Comsomimés non Stockds 17 430.450,32
Maticros premiores ae aro
Aultres approvisionnemnts o e
Varlations des stocks e O am|
Achaby d'Wtudes et de prestations de seev o e Cammwl
Aubros cononuations  Documentation & divers e o 390 M2 A6
Rabuis. remises, ristournes obtenus sur achats T am) —_"; T
Yous-traltance genorale == i ,,/_7?'_ TN |
[o— T 294007 A1 ‘Z( 6‘ !
> Entretion, réparations ol maintenance s | [ ) Asyiamn
[ Primen d awsurances 20 g 0| T # |
Ternonnel extérbeur & Pentroprise Mﬁ )@L [ dmanm R
Rowumération & intermidiaites ot honoratres | 19amm | %_ P i
Tublicind Avananm | '{ - \%;
N Déplacements, missions of réceplions Al | e _—
Autres services VO™ mw[
}Rabdl. omines, eistournis obterms sur servioes extérieurs B
= —— e .
Charges de parsonnel
Tinpits et taxes of versen
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2014 L1 201585 SAA (il 2,5 Jpdl 1 (7 ) a8y kel

BILAN (ACTIF)
Sarbe G, 02 (1011-VLIY
N N-1
Amuvtissemments
ACTIF Mantants . provislans et
Neot Net
Nruts pertes de
. - . - - 1 v oo .“
ACTIFS NON COURANTS |
A U ———————— - SR — —— — ‘ et S
Ecart d'acquisition - goodwill positif ou negatit — -
Immobilisations incorporelles aia % Rl e
Immaobilisations corporelles AN D
““'l_u'-;;alm R T - TN W S48 0
T B Azt | I".{Jw'invn.h"- MO | eam A
— ——— - . P o S Seee| A
Autres immobilisations carporelles ] e 63 el “m" oo
__ Immobilisation en concession d LT AR B 7 o
Immobilisations encaurs S e W 8Tl Elannai
Immobilisations financieres B i | ;
1¥tres mare aepivabenee | ond auvaleur Lopose aupris des codang inmaiund | Bl :"m’“;
Autres participations et créances rattachdes boisatuoss Il Il covamuns s
Autres titres immobilises aean e | f\um "s | nnmn-m '
Prots el autres actifs financivrs non courants | R icrion v ey
Lmpits différés actif o Ry | aTa o e e
AL ACTIF ARURONM AN ium-ul 5428 00 S04
'ACTIFS COURANTS [
- |
Stocks-etencours Pt coassurance & Reassu Cédée | 1anmmames | s A e
Creances et emplois assimilés | |- — -
R Codants dobiweurs sssures itermodiar o sesur | Vsivar| MLV 47700 i | _jdesetimie | i aroine
Autres debiteurs AN MAB RS | AT | e
Impots et dasimiles ) XTI ATRNT 1 IR A
| Autres créances et emplois assimilies M0 L 104 629 1611
Disponibilites et assimilés
Placestients et autres actifs financiers courants .o wiananu 197 87797030
Trésorerie e Teanm QA I P T L0687 i3
TOTAL ACTIF COURANT PANIE 117 082,00 ELE TR PR TERTACH) #4310 2024
S—
I BUMALVES | LM R e
TOTAL G B s
I A7 A S I
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2015 Y 201445 SAA (el 458 3l cililus Jsaa : (9) ) Galal)

N N-1 ;
Rubriques OEMIT | CHEDIT ERT CRUDNTY
fon Eioan) oo Enaen) || Gen Dinans) | (es Dinars)
Pratraebpeses l'rvnalmn o' Anunnn- del'E nercicy BTN 10T
o - . i}
mm— I‘nmn- A.quun A l'ove | MM | M
o A > * + |
Production vendue  |"Briiiing de sorvices
et —_ . -
Vﬂ*mnmmmmm umuwu " LR R e m
— + -
Produits annexes |
— e + *
Rabmv&.n-mlu‘u, ristournes sccordéds — |
Chiffre d’affaires net des Rabais, n-h‘ R T omomann
N A | .
mmmm Marge d otte BOSMALT 1Y 101732 0 40 24
m; %uf{m Qette | I 1] -
Production Immobilisee \
«'-—f . — s 4 ‘. + —1
Subventions d expioitation 4 . N Ll [
B - . WY — ——
I-Prodwetton—de-tevercice Marge §'dssurance Nette | [ s [: DR
Achials de-marchmdimes vendues Cans . non n(ﬁfﬂ , ] o ;
—ee A ——— v —— e 3 ——— . @ -
Matidres premicres N " uw
—_— S ¥l - S— 4 S t———
Autres appm\numm-mmtn o
V.rlnunm dew stocks ] 0w | '
- ._....___._ “m _— e ‘4 T
[Achaty d'étuden et de prestatio 'y, N o9 1 0 wAce
_—
| Autres wn-ummnlmm l)nmumcnmnon & div e | um I |
e ] —_— - — +
Rabain, remisoy, ristournes oblenus sur ac hus |
it e s inmme. St - e A v E— :
Sous-traitance g-t:wmlv 19 2
Services Locations A0 NP 1T nwmm 1
PRSI, Entretion, reparations el maintenance LU E LAY | emew
N s B ———— - —
Primes d'assurances 5T e e
Persormel extérieur o 'entreprise EETYCERT [T
- o albidiania ron LR . '
Rémunération d lnunm\iul res et honoraires 13M212 82008 18] AMRATLY) |
Publicit Glssnm | sanamm
- = — ] ..
Dépluﬂ*ml‘ml. MIsSONs et receptions 107 3008 10 2% 942718
"Autres servicos W2 N w0
Rabais, remises, ristournes obtenus sur servioes oxterieurs
[I-Consommations de I'exercice un :auw.u} 2w 110 VL8
| H1-Valeur ajoutée d'exploitation (t% | nomsmssew | 165494050718
Charges de pﬁ‘mnm‘l RECRE M2 200
Impdts et tanes et ve wl\uﬁhlé}e \ & T M TR
N-mbuld‘upldhuu ] & l mmnu{ ] e
"o\ } R Jf o
.\ N Py P v
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Société Nationale d'Assurance BILAN(Actif) Editéle: 2840412018 10:01
s leau N° 01
Entreprise - SAA ﬁ%’ 3.1/1'.-‘1’13017.j
Page:1
DESIGNATION Note MONTANT BRUT AMORT./PROVISIONS MONTANT NETN MONTANT NET N-1
Ecart dacuisition- Goodwill positif ou negatif
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES A1 274.870.958,82 145.015.078,24 129.855.880, 169.925.486,
MOBILISATIONS CORPORELLES
Terrans AD! 5.371.787.028, 5.371.787.028, 5.153.100.528
Batiments d'exploitations AD. 18.613.095.495,99 2.564.523.308; 16.248.572.187.1 16.709.297.025,1
Batiments de placements A 1.465.231,323,22 600.313.352,94 864.917.970.2§ 910.257.4259
Autres immobisations corperelles A4 1.719.348.345,79 859.081.495,03 860.266.850,76( 475.613.773,81
| _Immobilisation en concession 205.267.588,00 24,403.963 .41 1804863.824,55 184,444,854 53
[IMMOBILISATIONS EN COURS 255.869.753.93 255.869.753.93 157.899.870.11
IMMOBILISATIONS FINANCIERES A5
Titres mis en équivalence
Autres participations et creances rattachees 5.007.547.646.06 445.753.801,02 4.561,793.845,04 4.707.700.389,00
| Autres bires immobilises 37.383.573.1 1845 37.383,573.118.45 44.953,339.751 87,
Prets et aulres actifs financiers non courants 331.530.854,31) 331.530.854 31 233.465.134,
IMPOTS DIFFERES ACTIF AB 743,137.351 ,le 743.137.351 Bﬂl 59?.103.514.5@1
FONDS OU VALEURS DEPOSES AUPRES DES CEDAN]| 6.609.237, 6.609.237, s.eoom.ed
[~ TOTAL ACTIF NON COURANT 71.577.868.702,1 4.639.000.999,47] 66.938.777.702,7 74.254,048.647,67]
PROVISIONS TECHNIQUES D'ASSURANCE A0T
Part de la coassurance cédée ) 925.862,91
| Part de la réassurance cédée 1.701.181.197.16 1.701.181.19716 1.791.463.155,17
CREANCES ET EMPLOIS ASSIMILES ADB |
| Cassionnaires cédants débiteurs 583.669.828,5! ) 583.669.828,59 666.693.429,
Assurés, intermédiaires d'as et comples rattache] A0S 6.584.643,354,52 745.700.031 41 5.838.943.323,11 5.157.791.133,2
Autres débiteurs 1.699.047.286.72 41.164.335,43 1,657.882.951,29 282951591156
Impots et assimilés 861.654.967 144.719.683,34 716.935.284.% 2.067.679.971,7
| Awutres créances el emplois assimiés A10 120.865.572, 120.865.572. 107.854.660,75
DISPONIBILITES ET ASSIMILES
Placements et autres actifs financiers 1 A1 4.502.516.000, 4,502.516.000,00
Trésorerie A12 3.257.865.565,07 639.011,42 -
TOTAL ACTIF COURANT 19.311.443.772,07 932.223.061,
TOTAL GENERAL ACTIF 90.889.312.474,2 5.571.314.061,07

At
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2016 I 201745 SAA il 150 asems 1 (11 ) oy Galal

Société Nationale d'Assurance BILAN(Passif)
Entreprise : SAA
DESIGNATION Mola MOMNTANT NET MONTANT NET - 1
| Capitad émis PO1 30.000.000.000,0 20.000.000.000,00
Capital non appel |
Primes et réserves PO1 _2.522.072.287,08 10.900.079.231,85
Ecart d'&vahsation 173.108.142,47 173,109,142 47
Ecart d'équivalence |
| Résutat net P2 3.250.884.841,34 3.121.863.055,24
Aulres capilaux propres -Repor & nouveau
Compées Intermediaine
TOTAL |- CAPITAUX PROPRES 35.046,066.270,94 34.185.181.420 5
Emprunts et daties financiéres Po3 3.783.243.586,53 4. 727 33802,
Impots (différas &t provisionnés)
Autres dettes non courants 581,690,268 52 1.627 444 B54,53
Provisions réglementées P4  2.289.014.052.71) 2.125.438.268 92
provisions et produits comptabilisés davance P4 1.710.055.525,11 1.516.807 279 53
Fonds ou valaurs recus des réassursurs POS 1.326.416.961,75 1.406.044. 383,73
TOTAL I PASSIF NON COURANT £.690,420.394,61 11.403.168.580 59
Operations directes 26 806 534,231 82 26,737 213.162 58
Acceptations 227 824 A5 N 409.468.674,00
Cessionnaires, Cédants ef comples raftachés POT 2.920.922.080 44 2314632102314
| Assurés &l intermédiaire d'assurance POd 472.840.325.91 479,683 318,60
Impats P09 1.366,884.890,15 1.726.566.311.95
Autres daties P10 7.878,911,523 44 13.127.570.017 .81
TRESORERIE PASSIF P11 7.534.901 66 62 96412531
TOTAL Il PASSIF COURANT 30.681.511.747 67 44 BE8.097.633,30
TOTAL GENERAL PASSIF B5.317.008.413,19 80456447 652 54~
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2016 ) 201745 SAA il 3555 bl cilbilua Jpaa 1 (1 12) ad) Galall

Société Nationale d'Assurance COMPTE DE RESULTATS (par nature) :_f“": 3:.“"“”" “’:“J
5 Tableau N° 03
Entreprise: SAA fu:  SWM22017
Page: 1
DESIGNATION Note | OPERATIONS BRUTES Fsssms ET CPERATIONS NETTES N‘Fﬂwnous NETTES N1
Primes émises sur opérations drecles 26.081558876,28 3.023696.310,99 23.057 B32.565 Z3.351.910.028 51
Primes acosphées 565372651, 55537265179 772566782
Primes émisss reporibes 49408955, -136.437.837, 87.028977 31 123,607,629
Primas acospies reparties 5 181352,332,22 - 181.352.332,22 -140.747.966
T PRIMES ACQUISES A LEXERCICE RO1 76.763.904.900, 2887 258.373,78 23,681 .646.526,57) 23.860.031.295,1:
Prastafions (sinstres) sur opérations directss 1334850180668  199.254.45361 13.149.347.353 08 12.731.879.347,83
;Mﬂ%wrm@m 14136792 -1.028.5616 15,165.541,5 -1.167.331,
- PRESTATIONS|SINISTRE) DE L'EXERCICE ROZ | 13.062.736.786, 1906.225.691,94 13164512 12.730.792.01
Commissions regues en réassurance -608.418.517 23 609.418.517,23 538.353.318,
| Commisslons versées on réassurance 21.914.35628 -21.914,356,2 -18.171.028,5
- S DE REASSURANCE RO2 587.504.160,9 567.504.180, 520.152.
daxp o
| IV - MARGE D'ASSURANGE NETTE RO3 13.406,166.113,78 2.101.528.320,8 11.304.657.792 95 11,649,511 487,
Servioss exlinieurs & sulres consommations 2573813352 61 257381336261 28484526
de personnel - 4.711.080.376 63 471106037863 4.763508.450 52
impdts, Taxes & Versemenls assmiles 537.001.162,82 S37.091.162 535,887 656,33
Producion immoblisée , T
Aufres produits cpérationnels -35G.431,737,02 ~393431.737 02 -338.144.001
Autres charges opéraliorneles 147.543.864,83 147.543.854,83 143.706.745,
Dotalians ax amorissements, provisions & peries de 2234 608.657 80 2234608857 801 1,636,966.959.45
sur perte do valeur & provisions 483.900,485,12 453,900,489, 1 163.814.077,
V - RESULTAT TECHNIQUE OPERATIONNEL R4 ) 2.101.528 1,877 822802, 2.422.825.071,
Procuils fnanciers 2.180i5§,§5§-g . 2.186.253.346,
fnancéres _— 265,768,688 91, 265,766,688,
Vi - RESULTATS FINANCIERS 1.820.484 657 1,820 484 657,
[ Vi - RESULTATS ORDINAIRE AVANT IWPOTS (V+Y 5.099.835,581 2.401.528.320,8 3,808,307
bles sur résultats ordinares 79,456 256 - é 796,456
Impos difiéres {Variaians) sur résultat ardinaires 451.0&337.% e -151.033.837.40
TOTAL DES PRODUITS ORDINAIRES 29.832.490,473, 2299.754.212,8 27.532.736,260 41
TOTAL DES CHARGES ORDINAIRES 24.480.077.311,03  198.225.897 24.281.851.41
| Vil - RESULTAT NET DES RESULTATS $.382.413.162,19 2.101.528.320, 3.280 684,841
Eléments exaandinares (Procduits 3 préciser) P
exyaordinares {C 5 a précser) £
" IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE P apbes B | g
~ X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE [ - 53824131682, 210152832088 =)
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BILAN (ACTIE)

ACTIF

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition - goodwill positif ou negatif
mmobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains

Bitiments

\ulies immabilisations corporelles
Immobtlsations en concession
Ilmmobilisations encours

Immobilisations financiéres

[ Junicel valonr duponer supris des cbdan
Aulres participations el créances ra
\ittres titres immohilisds

A autres actits financiers non courants

Impots dilt
t i =

TOTAL ACTIF NON COURANT

= ol

| Amortissements

Monlants , provisives et
Fruts prrhes de
valegrs
’ e -

THINTOAT |

A2 |
T A R e |

{
1A S s %0 |

4572330 590 A

17250 S0

W 1 A |

A e K {
SRS G| 10T M
R UR e L

DA |

L300 05 65T |

FRATIRS0 AT G 613 TRAT

[ACTIFS COURANTS

elispdonabamasire Mt coassurance & soassu cedée

Créances et emplois assimilés

arhesvta Ul ot dObiteur asseres indermediumes o asso cp

\itre 7~:wh.|--u|

lm;v‘--' vl assimiles e B
Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés
Placements ot autres aclils Hnanciers couranis

I'risarerie

| TOTAL ACTIE COURANT

TOTAL GENERAL ACTIF

2917949 4,46 |

ANA A Y
4
9 30 w2 |

LR 1YL 54

HI0521055
|

1247 55065 | 184719 65034
{ =

LM O

0065 1000000

JAAT N0

18227 54,7

2252212505 2SN I06

BTRANE

MMW&A.‘V!

N8 WAl 759

Nt

0o

100 %9 78432 |

T 66600457

|
SIMAALIEN 5340 308 &R

B e
ST
¢ \ﬁ\amd \ B G008

2\ Weemz

|
16D TTINNN |

:" : (TSR SR

508 588 58
aunzzenh
3166 A 1T AR S8
A IMANN 240 08 08205
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1AL TIR (A 67 BAE (48 FudIn

JRITHNORLA J1053 5

| 45100 T BANANS e

A5 AN T SROMILIN

527 MAN AN 2N

OO0 S s |

(LATTIANI A
4 |

1165 3030.00050 1374 984 00

34292590797, 51 3400 2 9. 90
BI3E959 500 A 080800 20
B408 0eb 20073 2421541546
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BILAN (PASSIF)

CAPITAUX PROPRES
| Capital émis
_lnl noen A,lj‘['ch:

Priows ef resorves- Réserves consolidees(1)

| Ecarts de-tetuabastios d

aluation
| Ecart d'équivalence (1)
| Resultat net - Résultat net part du groupe (1)

Autres capitaux propres - R.-;wn 3 DOUVEeaU

00000 105 00 00

SATAOM A

|
| 173 1091408
|

LTS

Part de la société consolidante (1) |
]

Part des minoritaires (1) |

TOTAL1

| - e Lol

PASSIFS NON-COURANTS :
Emprunts ef dettes financieres

" Sadd -
1

Fonds oo valeur recus des roussuresirs

M6M2 740 oM T

1920228 ML

2201, 751 80,10

[ Autres dettes non courantes

Provisions ot produits constatés d'avance

_ToTALTl

PASSIFS COURANTS

Insssibarintie |0 of comples rallachies, Provisions 1
| Pols

tres deties
[ rysorerie Passit .
TOTAL I

sch Drassurante

-

URTEDIR L)
2060 136 W77
029 MR 277 A7

4
28.012.5%

TOTAL PASSIF (I+11+111)

| ¥ 21484970
|
el
B D0 25170
fin el |

3000 000.00,00

4272957 2%AS

170008 14247

TURIMT TN A

WO UMY

F2Fanan

WHO AN N5

RZANLIN 41548
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Lm.\:m DE RESULTAT I

N N-1
b |
Rubrigues DEBIT CREDI pEnrl RO
} e 4 ’ oo b Dinard | fen TRnacs) fom Dissars] | ent DHowrs)
et tiaibmieens prostation d'assurance de loxercice 12 99140 AN 1290813 01000
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