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 وصمت رحمتي الجامعية الى نيايتيا بعد تعب ومشقة

 وىا أنا ذا أختم بحث تخرجي بكل ىمة ونشاط

لكل من كان لو الفضل في مسيرتي ولو بالقميل وأمتن  

 اخوتي وصديقاتي وجميع أساتذتي 

 وأىدي ثمرة تخرجي الى من جرع الكأس فارغا ليسقيني

 قطرة حب 

 الى من حصد الاشواك عن دربي ليميد لي طريق العمم

 امي وأبي
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 شكر وعرف ان
في البداية الشكر والحمد لله جل في علاه، فاليو ينسب الفضل كمو في 
اكمال ىذا العمل، والكمال يبقى لله وحده، وبعد الحمد لله فاني اتوجو الى 

ىذه  استاذي الدكتور بوىريره عباس بكل كممات الشكر والتقدير الذي لن تفيو
المستمر ووقوفو معنا ما تم ىذا العمل. الكممات حقو فمو لا مثابرتو ودعمو 

وبعدىا، فالشكر موصول ايضا للإستاد المشرف بن ساحة عمي لدعمو لنا 
 وكل من ساىم في اتمام ىذا العمل من قريب او من بعيد.
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IV 

 الملخص

كخماص بالإ 2017-2009فترة االإمخضة بين في الجؼاةغ لل الصلابت االإصغفُتلى جلُُم مإشغاث هضفذ الضعاؾت ئ

كمىا بالكخماص كلى ، وبغُت الخىصل ئلى الىخاةج والؤحابت كلى الدؿاؤلاث  pesfكلى بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي

لت االإغبلاث الصغغي. إ  همىطج الؤهدضاع الخؼي االإخلضص باؾخلماٌ ػغٍ

جب االإدافـت كليها مً زلاٌ عفم ن مؿخىي االإلاءة في الجؼاةغ وللض زلصذ الضعاؾت ئلى أ مؿخىي حُض وٍ

ت بخدؿين ملاًير مىذ الاةخمان.ىلت لضي الجهاػ االإصغفي مً زلاٌ ئمؿخىي الؿُ إلتزام البىىن الجؼاةغٍ

ت كلى ئجباق جىصُاث ول صىضوق  وبىاء كلى ما جم الخىصل ئلُه مً الىخاةج، فاهه ًجب كلى البىىن الجؼاةغٍ

ت طوي زبرة كالُت في ئصاعة الخيالُف الىلض الضولي والبىً اللال مي وجىؿُف مضعاء مالُين ومضعاء االإىاعص البشغٍ

إمً أحل جدؿين بِئت اللمل الإداولت جدلُم الأهضاف االإؿؼغة ليل البىً وهي الغبدُت والأماهت والؿُىلت.

 اليلماث المفخاحيت:

 ، صلابت مالُت، ملاءة، ؾُىلت، أػماث مالُت.Pesfجلُُم كؼاق مالي 

 
Summary  :  

 

The study aimed to evaluate indicators of financial hardness in Algeria for the period 

between 2009-2017, depending on the financial sector assessment program (pesf), and 

in order to reach results and answer questions, we depended on the multiple linear 

regression model by using the least squares method. 

The study concluded that the level of solvency in Algeria is a good level, and it must 

be preserved by raising the level of liquidity in the banking system through the 

commitment of Algerian banks to improve the standards of granting credit. 

 

Based on the results obtained, Algerian banks must follow the recommendations of 

each International Monetary Fund and the World Bank and employ financial managers 

and human resources managers with high experience in managing costs in order to 

improve the work environment in order to try to achieve the goals set by each bank, 

which are profitability, honesty and liquidity. 

 

key words: 

Pesf Financial Sector Assessment, Financial Hardness, Solvency, Liquidity, Financial 

Crises 
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 ملدمت:

البىىن كخصاص الىلي لأي بلض حلخمض كلى ؾلامت الجهاػ االإصغفي. فوكخىا الغاهً أن ؾلامت الؤ هما هغي في

ل الؤكخصاص، ومً أهم  ميىهاث الىـام  واالإإؾؿاث االإالُت حلخبر أ حل اللُام االإالي خُث جلىم بلملُت جمىٍ

ض الىصاتم وجىػَلها للإكغاض، بهظه اللملُت جللب  البىىن واالإإؾؿاث االإالُت صوع الىؾُؽ االإالي مً زلاٌ خش

ػغ عة مساصاهُت هدُجت االإماعؾاث الخاػئت في ئن اللُام بهظه اللملُاث ًإصي الى الىكىق في االإساػغ الاةخمائلا أ

لى زؼغ ًمضص مجمل الىـام االإالي. فالصاعة الؿِئت ججلل البىىن لا جظمً اللغوض ومساػغ الؿُىلت ئ

لى كضم كضعة البىىن اؾترحاق كغوطها في الىكذ االإدضص لها، مما ًدضر جأهلا في عاؽ مالها وهظا ما ًإصي ا

مخصاصها. وفي ىاحهت الخؿاةغ االإىخـغة وئالها الإؽ مهدىي االإىصكين، فالبىىن جدخفف بغألتزاماتها كلى الىفاء با

خالت كضم كضعتها كلى مىاحهت هظه االإساػغ ًصبذ البىً مهضص بالفلاؽ، ولخفاصي الىكىق في هظه االإساػغ 

إًجب االإدافـت كلى صلابت ومخاهت الىـام االإالي.

ت في أأففي  ؾُىٍ
ٌ
وازغ حؿلُىاث اللغن االإاض ي ؿهغث أهمُت اللؼاكاث االإالُت الؿلُمت كلاب الأػمت الا

كخصاص الىلي. وكلُه وطم ول مً صىضوق الىلض الضولي والبىً اللالمي طمً الجهىص الغةِؿُت لؾخلغاع الؤ

إ. كظاءجلُُم الىـم االإالُت في الضوٌ الأإحل اللُام بلُاؽ وإهامج جلُُم اللؼاق االإالي مً ألهما حهاػ ٌؿمى بغإ

إشيالُت الضعاؾت خُث ًمىً صُاغتها كلى الىدى الخالي:ومً هظا االإىؼلم جبرػ ملالم ئ

ت؟ في الصلابت االإصغفُتالي في جلُُم صوع بغهامج جلُُم اللؼاق االإشيالُت الغةِؿُت للبدث: الؤإ إالبىىن الجؼاةغٍ

كمىا بخدلُلها الى  الإىطىقخاػت بالجىاهب التي حشيل مداوع هظا الجت هظه الاشيالُت واللمل كلى الؤإالإلا

إؾئلت الفغكُت الخالُت:مجمىكت مً الأإ

 ؽ االإاٌ في الىـام االإصغفي الجؼاةغي؟ما هي وطلُت مإشغ عأ 

 صىٌ في الىـام االإصغفي الجؼاةغي؟ما هي وطلُت مإشغ حىصة الأإ 

  صاعة في الىـام االإصغفي الجؼاةغي؟هي وطلُت مإشغ ؾلامت الؤإما 

  في الىـام االإصغفي الجؼاةغي؟ما هي وطلُت مإشغ الغبدُت 

 إما هي وطلُت مإشغ الؿُىلت في الىـام االإصغفي الجؼاةغي؟

 : فرطياث البحث (1

 جىحض كلاكت ػغصًت بين حىصة الأصىٌ ووؿبت االإلاءة؛ 

 ؛لا جىحض كلاكت كىؿُت بين ؾلامت الؤصاعة ووؿبت االإلاءة 

 لا جىحض كلاكت بين الغبدُت ووؿبت االإلاءة؛ 

  ت جىحض كلاكت ػغصًت  ؛%5بين الؿُىلت ووؿبت االإلاءة كىض مؿخىي ملىىٍ

إ
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إ:ار الموطوعمبرراث إخخي(  3

 :إمبرعاث مىطىكُت

 ؛كخصاص هلضي وبىيياالإىطىق طو صلت مباشغة بخسصص ئ 

 إأهمُت ومياهت بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي في الىـام االإصغفي الجؼاةغي؛

 :إمبرعاث طاجُت

  ٌبغهامج والغغبت في الخلمم في فهم الفظىPESF ؛الصلابت االإصغفُتو 

  إ؛همُت االإىطىق و الغغبت في مىاصلت البدث فُهالشلىع بلُمت وأ

 هميت البحث:( أ4

 ُت بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي في جللُل صضماث؛همأ 

 إملغفت مىاػً اللىة والظلف في الىـام االإصغفي الجؼاةغي؛

إ:هداف البحث( أ5

  إ؛االإاليالخلغف كلى بغهامج جلُُم اللؼاق

  حؿلُؽ الظىء كلى كلاكت بغهامج pesf إ؛الصلابت االإصغفُتوإ

  ؛ضعاؾتالحمالُت مً زلاٌ كلى االإلاءة الؤإ  الصلابت االإصغفُتملغفت كلاكت مإشغاث 

 ؛االإصغفي اللؼاق في الصلابت االإصغفُت همُتأ بغاػئ 

 ( حدود البحث:6

ف حىاهبه خضصها مجاٌ بدثىا في الإام بمسخلالؤمً أحل الؤخاػت باالإىطىق والؤحابت كلى ئشيالُت البدث و 

إًلي:ما

  :؛2009-2017مً  جم ئكخماص الفترة في الضعاؾت اللُاؾُتاالإجاٌ الؼمني 

  :إبىً الجؼاةغ/ الجؼاةغ؛االإجاٌ االإياوي

 دواث المضخخدمت:( مىهج البحث والأ 7

حؼاء االإغجبؼت بالجاهب الأإفلض وان االإىهج الىصفي في بلع ؾخسضام مىاهج مخلضصة حؿخضعي ػبُلت البدث ئ

ف خىٌ بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي  الصلابت و PESFالىـغي مً زلاٌ جلضًم مسخلف االإفاهُم والخلاعٍ

اةُت و خصلي، وكض جم اؾخسضام اللضًض مً الأؾالُب  الؤإفي الجاهب جؼبُ ، ومىهج صعاؾت خالتاالإصغفُت

إ.ؾخسغاج الىخاةج وجدلُلهااللُاؾُت في هظا االإىهج لإ

ٍغ البىً الجؼاةغ، هترهذ، جلاعإػغوخاث، مجلاث، مىاكم كبر الأإكخمضها كلى الأإاالإؿخلملت ئ وفُما ًسص االإغاحم

إ.Eviews9ؾخلملىا بغهامجضعاؾت الخؼبُلُت فاالما فُما ًسص أ
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 ج 

 ( صعوباث البحث:8

 إ؛كلت الضعاؾاث الؿابلت للمىطىق

 إ؛كضم جىفغ الىخب في االإىخبت جسص هظا االإىطىق

 اؾخسضام بغهامج  صلىبتExcel2010وEviews9؛ 

 إ؛(19غلم الجاملاث والدجغ الصخي بؿبب حاةدت فيروؽ وىعوها)وىفُض

 هييل الدراصت:( 9

لخىطُذ مسخلف حىاهب البدث ئعجأًىا في صعاؾت هظا االإىطىق جلؿُمه ئلى فصلين، الفصل الأوٌ جؼغكىا في 

خُث كؿم ئلى مبدثين، االإبدث الأوٌ  االإصغفُتالصلابت وإ PESFهظا الفصل ئلى كمىمُاث خىٌ بغهامج 

ومإشغاث الصلابت االإصغفُت، أما في االإبدث الثاوي فلض حلغطىا ئلى  PESFجظمً الؤػاع الىـغي لبرهامج 

إالضعاؾاث الؿابلت.

اما في الفصل الثاوي فلض جىاولىا الضعاؾاث الخؼبُلُت لضوع بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي لخلُُم الصلابت 

لت والأصواث االإؿخسضمت في الضعاؾت واالإبدث الثاوي فلض االإص غفُت، خُث كؿم ئلى مبدثين الأوٌ خىٌ الؼغٍ

إكغطىا الىخاةج وكمىا بمىاكشتها.

إ:هموذج الدراصت( 10

إا ًىضخه الشيل الخالي:الإهمىطج فغض ي ًغبؽ بين مخغيري الضعاؾت وفلا  ُمصمبخ كمىا

إ.: همىطج الضعاؾت(01)الشيل عكم 
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 جمهيد : 

ؾاؾُت مضعج مً مً االإىطىكاث الأإ الصلابت االإصغفُتفي جلُُم  PESFٌلض مىطىق بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي

زاعإالضولي وباالإؿاكضة الخل الىلض ػغف صىضوقإ
ٌ
الاػماث االإصغفُت واالإالُت التي  ىُت للبىً الضولي لخفاصي ا

 خصلذ في هثير مً صوٌ اللالم.

ٍخللم وإوٌ ضعاؾت والظي ًدخىي كلى االإبدث الأإؾىدىاوٌ في هظا الفصل مً الضعاؾت الجاهب الىـغي لل

الصلابت خؼغق الى مإشغاث زير هوزصاةصه وميىهاجه وفي الأإPESFباالإفاهُم وهىضح فُه مفهىم بغهامج 

 بدث الثاوي الظي ًدخىي كلى الضعاؾاث الؿابلت.، زم االإاالإصغفُت
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: الإطار الىظري لبرهامج   .الصلابت المصرفيتومؤشراث  pesfالمبحث الأوٌ

ي مً حهت وصكم ًغهؼ صىضوق الىلض الضولي كلى الللاكت بين صخت اللؼاق االإالي مً حهت وأصاء الاكخصاص الىل

ػماث مً حهت أزغي، ًأحي فُما ًلي الؤػاع الىـغي لبرهامج جلُُم اللؼاق وكىق الاإ الخضابير للخض مً ئخخماٌ

إاالإالي.

: الإطار الىظري لبرهامج   .pesfالمطلب الأوٌ

مفهىم بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي وميىهاجه والخؼىغ االإهمت التي جسص هظا  جؼغكىا في هظا االإؼلب ئلى

إالبرهامج.   

: مفهوم برهامج جلييم اللطاع المالي  الفرع  .pesfالأوٌ

كخصاصها واؾلت ل اأؿهغث الأػمت االإالُت اللاالإُت الأزيرة أن صخت اللؼاق االإالي في أي بلض جترجب كليها آزاعإ

الخؼىع االإالي لللؼاق االإالي باحغاء جدلُل وامل وشامل وجلُُم  pesfوطلً مً بلضان أزغي، لظا ٌؿمذ بغهامج 

إكخصاصًاث الضوٌ االإسخلفت.في ئ

ُاث واالإىهجُاث االإلخمضة لخلُُم ومدضصا للخلى  pesfًأحي هظا اللىصغ لُلضم مىحؼا كً مفهىم بغهامج  

كخصاصًاث االإسخلفت خُث ؾىلخمض كلى اللىامل، ؾخلغاع والخىمُت الشاملت في الىـم االإالُت والؤئخخُاحاث الؤإ

رهت لصىضوق الىلض والبىً الضولُين، هما أن بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي التي حؿدىض كليها البلثت الثىاةُت االإشت

ت، لخلُُم مضي ئؾخلغاع الأهـمت االإالُت في أكض زصُصا ك صوٌ أكظاء الهُئاث الضولُت، لب الأػمت الآؾُىٍ

إ1ًدشيل مً ملاًير جخللم بالجىاهب االإداؾبُت واالإالُت والؤشغافُت والخىـُمُت.

 . pesf ييم اللطاع الماليالخعريف ببرهامج جل .1

ت "أ في أكلاب الأػمت االإالُت التي مؿذ اللالم أوازغ حؿلُىاث اللغن االإاض ي ػمت و بالظبؽ بلض الأػمت الآؾُىٍ

كخصاص الىلي في مسخلف البلضان، و للىـام االإالي لؾخلغاع الؤؿهغث أهمُت اللؼاكاث االإالُت الؿلُمت  الىمىع "،

، و كلُه وطم صىضوق الىلض الضولي و البىً هضماجاصت في كالم متزاًض الخيامل و الؤإالضولي الأوؾم هؼاكا، ز

للخمىين مً  1999"  في ماي pesfالضولي طمً الجهىص الغةِؿُت لهما حهاػ ٌؿمى بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي "

زاصت في جدضًض  كُاؽ الىـم االإالُت في الضوٌ الأكظاء صازل الصىضوق و جلُُمها، وكض جم جصمُمه بصىعة

إ 2.خخمالاث خضوثهاػماث أو ئهلا  ئالأإًمىً الخللُل مً آزاع  لاغ اللىة و هلاغ الظلف ختىه

ؼ الأهـمت االإالُت، فلض أوشأث ئصاعاث صىضوق الىلض الضولي والبىً اللالمي  و هظا مً أحل االإؿاكضة في حلؼٍ

ت الإشاعهت بغهامج جلُُم الل ت كملُت جدضًض البلضان طاث الأولىٍ ؼاق االإالي وحشجُلها بالطافت الى ئكؼاء الأولىٍ

ت بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي وحشمل البلضان  للضوٌ طاث الأهمُت الىـامُت، واالإلاًير االإؿخسضمت لخدضًض أولىٍ

                                                           
مظهغة ماحؿخير في الللىم  دراصت حالت الجسائر،–صخلرار الىظام المالي في الإطار العولمي الجدًد إ ججاهاث جلييمإبً الشُش كبض الغخمان،  1

إ.105،  2009-2008الاكخصاصًت، حاملت الجؼاةغ، الجؼاةغ، 
إ.106االإغحم الؿابم،    2
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صلاح عةِؿُت التي حشير الى فاةضة ئخخمالُت خضور بغامج ئ ،جي أو الظلف االإاليما ًلي: طلف اللؼاق الخاعإ

الي أهرر كغطت للخؼغ مثل كضم لامذ ؾلغ الصغف وهـام الؿُاؾت الىلضًت التي حللذ الىـام االإمالُت ،م

إ 1.حؿاق مم الاكخصاص الىليالؤ

بي في البضاًت كلى بلضان مً بُنهم الضوٌ الصىاكُت  وكض بضأ بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي كلى أؾاؽ ججغٍ

لُا كلى ؾبُل االإثاٌ و البلضان الىامُت، و ٌلض هظا البرهامج مً و في بلضان الأؾىاق الىاشئت حىىب  2الىبريإ افغٍ

م االإجلـ الخىفُظي لصىضوق الىلض الضولي، ؾىاء أحغي في ؾُاق االإغاكبت الثىاةُ ت االإشترهت لصىضوق كبل فغٍ

الإالي"، لغاع اؾخاق االإالي " أو كلى أؾاؽ مؿخلل باؾم " وخضة الؤإؾم " جلُُم اللؼُين باالضول الىلض و البىً

صولت التي حلض  142كخصاصًاث الضوٌ الىامُت و الىاشئت كلى خض ؾىاء، هظا و كض أهملذ ًمـ هظا البرهامج ئ

هثيرا منها زظلذ له أهرر مً مغة واخض زاصت في ضوٌ كملُت الخظىق لهظا البرهامج، ال الجؼاةغ واخضة منها

ذ حؼءا مىخـما مً كملُاث االإصغف و الصىضوق و ، و أصب2009-2008أكلاب الأػمت االإالُت اللاالإُت الأزيرة 

مً أحل أن كض جم بىاء بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي كلى مجمىكت مً الخلىُاث الخدلُلُت و أصواث الخلُُم 

اث الضولي  اع االإالي و االإصغفي بالخصى  بىًؾخلغإو الؤإث االإلُىت بالؿلامت ٌؿخفُض منها هبري الهُئا الدؿىٍ

(BISو هُئاث االإ )إ3، خُث ٌغؼي جلُُم زلازت كىاصغ هي:لاًير الضولُت

 ُبت جأزير االإساػغ الغةِؿُت كلى الؤإئمياه إ؛ؾخلغاع االإالي الىلي في االإضي اللغٍ

 إ؛ؾخلغاع االإالي للبلاصئػاع ؾُاؾت الؤإ

 إث كلى ئصاعة وخل الأػماث االإالُت؛كضعة الؿلؼا

إهما ًخظمً بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي ما ًلي:

 إسخلف االإإؾؿاث االإالُت في الىـام؛للأهمُت اليؿبُت الإ جلُُما

 ىهاث؛ مضي خؿاؾُت الىـام االإالي للصضماث إفي ؿل مسخلف الؿِىاعٍ

 )إ4مإشغاث الؿلامت االإالُت )وؿبت هفاًت عأؽ االإاٌ، حجم اللغوض اججاهاث اللىاةض

 والؤشغاف في اللؼاق االإالي، ةخيجلُُم جؼىعاث وؾُاؾت الؿُىلت، وئػاع ئصاعة الأػماث، والخىـُم اللاإ 

إاالإالي؛لتزام باالإلاًير واللىاكض االإلبىلت صولُا للمل اللؼاق ومضي الؤ

 غ أبلض في اللؼاق االإالي؛خضار جىممخؼلباث أ  ُت وجؼىٍ

كؼاكاث  7حغاء فدص مالي ئلؼامي ول زمـ ؾىىاث ٌغؼي كلى ئ 2020جفم االإجلـ الخىفُظي للصىضوق فيئ

بلضا  12زؼؽ صىضوق الىلض الضولي لخلُُم الصخت االإالُت للضص ًبلغ  2020ت في ؾىتمالُت طاث أهمُت هـامُ

                                                           
1International monetary fund the world bank, Financial Sector Assessment Program-Review, Lessons, and Issues Going Forward, 

prepared by the staffs of the world bank and the international monetary fund, February 24, 2003, P10  
غه كباؽ،  2 أػغوخت صهخىعاه في الللىم الاكخصاصًت، حاملت غغصاًت،  دراصت حالت الجسائر،–دور الأصاليب الحدًثت في إرصاء الاصخلرار المالي بىهغٍ

إ.94،   2018-2017الجؼاةغ، 

إ
إ.106الغخمان، مغحم ؾبم طهغه،    بً الشُش كبض 4
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غا مفصلا ًخظمً جىصُاث للبلض االإلني خىٌ  ختى ًغصض أي مشيلت مدخملت في الأفم، وأصضع بلض طلً جلغٍ

ؼ ئ إ1ؾخلغاعه االإالي. حلؼٍ

الصىضوق كلى االإساػغ االإدخملت في اللؼاكاث االإالُت  هخمامووؾؽ آفاق الؤكخصاص اللالمي اللاجمت، عهؼ ئ

إالىبيرة االإترابؼت. 

كاٌ الؿُض صًمُتري صًمُياؽ الظي ٌشغل مىصب مضًغ مؿاكض في ئصاعة الأؾىاق الىلضًت والغأؾمالُت 

صاحبت أهبر حصص في الصىدوق على  "للد وافلت البلداناالإؿإولت كً ئصاعة البرهامج في الصىضوق: 

ليت ركابيت على أوصع هطاكا على أصاش مىخظم والسامي، ودليل ذلً هو برهامج جلييم اللطاع حخياز عمإ

 2المالي."

 2020صىدوق الىلد الدولي في صىت  لدان التي جلييمها: الب01حدوٌ 

 

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

غ صىضوق الىلض الاالإصضع: مً ئكضاص الؼالبخين بالإ إ.وليضكخماص كلى جلغٍ

أوشؼت البىىن اللاالإُت، ًىـغ الصىضوق بضكت في جغجِباث الخلاون الغكابي كبر الخضوص. وفي  حؿاقهـغا ل

ًخلين أن جمخلً الجهت الغكابُت في  ُت فيها مإزغة كلى الىـام االإاليالبلضان التي حلخبر البىىن طاث االإلىُت الأحىب

م الأحهؼة الخىـُمُت االإشغفت كلى البلض االإظُف أصواث عكابُت وافُت وأن جدخفف بللاكاث جىاصل حُضة م

إالبىىن الأم.

إ

                                                           
  2020/-in-spotlight-financial-imf-the-in-https://blogs.imf.org/2020/01/30/countries1إ
، وشغة صىضوق الىلض 2012في  الصىدوق ًجري مراحعت لأوطاع اللطاعاث الماليت الىبيرة-اق االإاليصىضوق الىلض الضولي، بغهامج جلُُم اللؼ 2

إ. 2،   2012حاهفي 13الضولي، 

التي ًلؼم فيها الخظىق لخلُُم البلضان 

إؾىىاث 5ؾخلغاع االإالي ول الؤإ

إالىمؿا 

إالضهماعن

ت الخاصتمىؼلت هىوغ وىوغ  إالؤصاعٍ

إئًؼالُا

إوىعٍا

إالنروٍج

إالىلاًاث االإخدضة 

إ

إالبلضان التي ًخم جلُُمها بىاءا كلى ػلبها

إالجؼاةغ

إولاجفُا

إالفلبين

لُا إحىىب افغٍ

يُضاص وجىباغى إجغٍ

https://blogs.imf.org/2020/01/30/countries-in-the-imf-financial-spotlight-in-2020/
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إ

فاث الؿابلت وؿخيخج:- إومً زلاٌ الخلغٍ

ىً الضولي ن بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي هى كملُت مً اللملُاث التي أحمم كليها صىضوق الىلض الضولي والبئ

الأهـمت االإالُت في الضوٌ الأكظاء، خُث ًلىم بخدلُل وامل وشامل ًدضص  ؾخلغاعإأكض زصُصا لخلُُم مضي ئ

مً زلاله هلاغ اللىة وهلاغ الظلف في اللؼاق االإالي زم وطم مىهج لجباكه مً أحل الخللُل مً آزاع 

إالاػماث االإالُت أو ججىبها ئن أمىً. 

إ.PESF الفرع الثاوي: مىوهاث وخصائص برهامج جلييم اللطاع المالي

إ:مىوهاث برهامج جلييم اللطاع المالي .1

م زبراء البرهامج الإيامً اللىة وهلاغ الظلف، واالإساػغ في الىـام االإالي لبلض ما، زلار  جظمىذ صعاؾت فغٍ

إميىهاث عةِؿُت هي: 

كخصاص الىلي التي ًمىً أن جإزغ في أصاء الىـام، ـام االإالي، بما في طلً كىاصغ الؤؾخلغاع الىجلُُم ئ -1

إًمىً أن جإزغ في الاكخصاص الىلي؛ الىـام التي وأوطاق

إ؛جلُُم مضي الخلُض باالإلاًير والأهـمت واالإماعؾاث طاث الصلت باللؼاق االإالي -2

م الظي ًلىم بخؼبُم البرهامج، الى خض  -3 دضص الفغٍ غ وٍ جلُُم خاحاث اللؼاق االإالي مً الؤصلاح والخؼىٍ

ؼ ا ىفغ جلضًغا مفصلا هبير، ئحغاءاث ًيبغي اللُام بها لخلؼٍ لىـام االإالي، هما ًدضص الخؼؽ الؼاعةت اللاػمت، وٍ

م وحىص أي طلف في أي مً هظه االإجالاث فاهه لضًت واالإالُت لهظه الؤحغاءاث، وئللمفاكُل الى ط جبين للفغٍ

إ1ُاث اللاػمت الإلالجت ميامً الظلف؛ًلىم بخلضًم الخىص

اف وكلى وحىص هُيلت جىفغ لى خض هبير كلى وحىص حى عكابي وكلى كافُت الىـام االإالي حلخمض ئ ئن االإدافـت

لُت لللؼاق االإالي مً أحل جلضًغ كضعة  الخىافؼ، والخلُُم الظي ًلىم به البرهامج ًخفدص الغواةؼ الدشغَ

خظمً هظا جلُُما مىهجُا للخلُض بمباصب باػٌ الأؾاؾُت الخاصت  الؿلؼاث الخىـُمُت وأؾلىب مماعؾاتها، وٍ

لفلاٌ كلى اللمل االإصغفي، ومماعؾت الشفافُت في الؿُاؾاث االإالُت والىلضًت، وملاًير أؾىاق بالشغاف ا

الأوعاق االإالُت، والخأمين، وأهـمت االإضفىكاث، ئطا واهذ لهظه صلت بالىطم، هما أن كظاًا كاهىهُت 

إومإؾؿاجُت أزغي لها جأزير كلى اللؼاق االإالي ًمىً بأن جيىن جضعؽ أًظا.

غ الىـام ئطافت الى  طلً، كض ًيىن مً الظغوعي الىـغ في الخصىع الاؾتراجُجي لؿلؼاث البلض باليؿبت لخؼىٍ

هخمام زا  الإخؼىعة، ًيىن مً الظغوعي جىحُه ئاالإالي، وفي الضوٌ الىامُت أًً جيىن الأؾىاق االإالُت غير ا

غ أؾىاق عأؽ االإاٌلإ لخلاكض(. فهظه الأحؼاء مً صزاعاث الخلاكضًت )صىاصًم الخأمين واوالؤإ خخمالاث جؼىٍ

إالىـام االإالي حؿهم في صكم الىمى الاكخصاصي.

                                                           
إ.110بً الشُش كبض الغخمان، مغحم ؾبم طهغه،    1
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إ(: بيُت بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي02الشيل )                            

 

 

 

إ

إ

إ

 

                                             

 

إ

 .www.imf/ico, ico: Evaluation (FSAP)االإصضع:

ُث ئن هظه االإيىهاث االإسخلفت للملُت الخلُُم التي ًجغحها البرهامج حؿخلؼم جفدصا للضص هبير مً االإجالاث، خ

ن ًأزظ في الخؿبان بيُت اللؼاق االإالي في الضوٌ االإشاعهت في البرهامج، و أن الخلُُم أ ًيبغي كىض بضأ كملُت

ؾخلاهت بالخبرة االإتراهمت لضي البىً االإغهؼي، وهظلً الضولُت، و بأفظل االإماعؾاث، والؤإٌؿخلان باالإلاًير 

وق و البىً ملغفت واؾلت في الصىضباالإللىماث االإخىفغة في الؿىق، وعغم هررة هظه االإجالاث لضي اللاملين 

ن هدؿبىها مً اللمل لضي الخيىماث أو مإؾؿاث اللؼاق الخا ، وهظلً مً الاكماٌ التي كامذ بها هاجائ

ؿمذ هظا الأإ هم في الضوٌ االإلىُت، والترهيز كلى كمل ًا التي حلخبر الأإمغ بخدضًض اللظاالضولُخان ؾابلا، وَ

إالبرهامج. 

 المالي:خصائص برهامج جلييم اللطاع  .2

إبغهامج جلُُم اللؼاق االإالي له وخضجان أؾاؾِخان هما:

ؾخلغاع االإالي: ًغجبؽ بالىـام االإالي وميىهاجه وحمُم الأوشؼت االإغجبؼت به أي اللمل كلى الخأهض مً جلُُم الؤإ-1

إ 1.كىة وؾلاؾت كمل حمُم ميىهاث الىـام االإالي

                                                           
كلىم خت لىُل شهاصة الضهخىعاه كلىم، أػغوإ ،-حالت الىظام المصرفي الجسائري –الاصخلرار المالي في إطار ملاربت الاحتراز الىلي  بىبىغ مصؼفى، 1

ت وكلىم الدؿُير، حاملت الجؼاةغ الدؿُير،  إ.44،  2015-2014، الجؼاةغ، 03ولُت الللىم الاكخصاصًت والخجاعٍ

 المدخلات:

تقييم القطاع الدالي من -
 الدخاطر ونقاط الضعف

تحليل الدؤسسة والذيكلة، -
وميزات السوق، اختبار 
الاجهاد، النظام الدالي 

 ، الدعايير والقوانين.FSIالدولي

يم والدتابعة على إعادة التقي-

 والإجراءات. التوصيات

 النتائج:

تقييم مدى التأثير، والتوصيات -
الدتعلقة بالسياسة العامة، وتحديد 

 الأولويات في خطط العمل.

تقييمات مفصلة، مذكرات  -
 فنية لسلطات البلد.

-FSSN  الى المجلس
 التنفيذي.

 نتيجة التدخل والوساطة:

تغير السياسات -
 والدؤسسات.

الحد من أوجه الضعف -
الدالي )تخفيض الصدمات 

 الدالية(

 

 الأهداف النهائية:

في الوقاية من الدساهمة -
 الازمات.

تطوير القطاع الدالي.-  

المساعدات النقدية 

 وبناء القدرات

برامج ومساعدات 

واشراف صندوق النقد 

 الدولي
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هـمت االإالُت وملاًىت االإساػغ كً جفاكل الشغواث هجؼء جلُُم الىطم االإالي: اللمل كلى جدضًض الخلل في الأإ-2

إ 1.مً الىـام االإالي

ًمىً جلُُم هظه االإيىهاث في هفـ الىكذ أزىاء مهمت مشترهت بين صىضوق الىلض الضولي واالإصغف أو في أوكاث 

ُم الخىمُت ام االإالي. أما جلُؾخلغاع الىـلغةِؿُت لهظا البرهامج في جلُُم ئمسخلفت، وجخلخص الىخاةج ا

خُث ًغهؼ جلُُم الخىمُت كلى  2كخصاصًت في بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي ًلم جدذ مؿإولُت البىً الضولي،الؤ

ؼ اللؼاق االإالي دخاج لخلمُم وحلؼٍ ل وٍ وملالجت هلاغ الظلف الغةِؿُت في هفاءة وكىة مؿاهمت  ،االإضي الؼىٍ

ل الاحل والخ إىمُت الاحخماكُت.اللؼاق االإالي في الىمى كلى االإضي ػىٍ

إالمالي. الفرع الثالث: أصاليب وأدواث برهامج جلييم اللطاع 

م بغهامج الخلُُم زصُصا لهظا البرهامج، وفُما ًلي هجض بلع  غ بلع أؾالُب وأصواث كمل فغٍ جم جؼىٍ

إالأؾالُب:

 حهاد وجحليل الضيىاريوهاث:الخحليل العللاوي الىلي وإخخباراث الإ -1

حهاص االإالي هي كىصغ في حمُم جلُُماث بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي حهضف للمؿاكضة في جلُُم ئزخباعاث الؤإ 

اص الىلي وؾلامت بغاػ الترابؽ بين أصاء الاكخصالى ئ 3االإساػغ وهلاغ الظلف الىاشئت كً الغوابؽ االإالُت 

زخباع اللضعة كلى كضة مباصب لإ 2007فيػمت االإالُت اللاالإُت اللؼاق االإالي. ئكترح صىضوق الىلض الضولي بلض الأإ

إجدمل الظغىغ منها:

  زخباعاث بصىعة مىاؾبت؛االإإؾس ي للإإجدضًض االإدُؽ 

 ُم االإساػغ وهىامش الأمان االإهمت؛صعاج حمئ 

 إ 4ـغ االإؿدثمغ في جصمُم الازخباعاث؛ؾخفاصة مً وحهت هالؤإ

ىهاث في ملغفت جأحؿاكض ئزخباعاث الؤإ ص زير الصضماث التي جدصل في الاكخصاحهاص االإالي وجدلُل الؿِىاعٍ

االإإؾؿاث االإالُت وكضعة وفائها بالتزاماتها، ما بخياعاث اللؼاق االإالي كلى عبدُت الىلي، والخغُيراث الهُيلُت، وئ

إحهاص ًغهؼ كلى مضي كضعة الىـام االإالي في صولت ما كلى جدمل الصضماث االإسخلفت.ٌلني أن ئزخباعاث الؤإ

إ

إ

إ
                                                           

إ .184االإغحم الؿابم،   1
غه كباؽ، مغحم ؾبم طهغه،    2 إ.96بىهغٍ

3  prepared by the staffs of the world bank and the international monetary fund, Op. Cit, P 21.    
أػغوخت لىُل شهاصة صهخىعاه كلىم، كلىم  اججاهاث وآلياث الاصخلرار المالي العالمي في أعلاب الازمت الماليت العالميت، كبض الغخمان بً ؾاكض، 4

ت وكلىم الدؿُير، حاملت الجؼاةغ ولُت الللىم الاكخصاصًت الدؿُير،  إ.121،  2014-2013، الجؼاةغ، 03والخجاعٍ
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 بالمعاًير والأهظمت الخاصت بالىظام المالي وجطبيلها:أصاليب الخليد -2

ٌؿمذ هظا الىىق مً الأؾالُب بىشف الثغغاث في أهـمت اللؼاق االإالي ومماعؾاث الشفافُت فُه، وبالخالي 

كُمت  لى طلً ًىفغ مللىماثجاٌ الظي ٌشمله االإلُاع، ئطافت ئًدُذ جدضًض خاحاث الؤصلاح والخىمُت في االإ

إؾخلغاع الىـام االإالي.ُُم اللام لإحؿخسضم في الخل

هما ًللب جلُُم االإلاًير صوعا أهرر مدضوصًت في جدضًض ميامً الظلف للأهـمت االإالُت في الىكذ الخاطغ، لأن 

يبغي أن ًخم ت بالهظه جخأزغ بلضص هبير مً اللىامل االإخللل كخصاص الىلي وجلً االإخلللت بالىاخُت الهُيلُت، وٍ

م مجمىكت أوؾم مً االإللىماث والخدالُل للخصىٌ كلى صىعة واملت للمساػغ، والإيامً حمم أهىاق الخلُُم م

إ1الظلف.

  الفرع الرابع: أهداف برهامج جلييم اللطاع المالي.

لؼامُا باليؿبت لبلع اللؼاكاث االإالُت االإهمت في اللالم جلتزم باحغاء ٌلض بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي أمغا ئ

ول زمـ ؾىىاث، و الهضف مً بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي هى جلُُم زلازت كىاصغ فدص صوعي للؼاكاتها 

لى فدص كابت كلى الأؾىاق االإالُت، حىبا ئأؾاؾُت، جمثل الأولى ؾلامت االإصاعف و االإإؾؿاث االإالُت وحىصة الغإ

ت الاكخصاصًت فان ػماث، أما باليؿبت لخلُُم الخىمُُت وصىاق الؿُاؾاث كلى مىاحهت الأإكضعة الأحهؼة الغكاب

دضص الصىضوق في ى كاجم البىً الضولي، ووشير هىا أهظه االإهمت جلم كل هه لِؿذ هىان صُغت جصلح للجمُم وٍ

إ2هظه الخلُُماث.

إهما ٌؿعى بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي لخدلُم أهضاف مدضصة أهمها: 

إ3م االإالُت زصىصا؛ت كمىما وفي الىـالىشف كً ميامً اللىة والظلف في اللؼاكاث االإالُ -

إمىلُت وجدلُل أفظل للىـم االإالُت؛ػماث، وجىفير شالخللُل مً ئخخماٌ وكىق الأإ -

ؼ الجهىص ئلؼامُت ئلى جدلُم الؤإ - إالىمى كلى الصلُض االإدلي والضولي؛ؾخلغاع االإالي وإحلؼٍ

إمىما في جصمُم االإلىهاث االإلاةمت؛ؾغة الضولُت كمؿاكضة البىً والصىضوق، والأإ -

إؾخسضام الأفظل للخبراث الىاصعة؛الؤإ - 

إجدلُل الىفاءة واللضعة الخىافؿُت؛جدلُل اللؼاق االإالي بما في طلً  -

                                                           
إ.113-112  مغحم ؾبم طهغه، بً الشُش كبض الغخمان،  1
غه كباؽ، صوع بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي في جلُُم اؾخلغاع اللؼاق االإالي صعاؾت خالت الاكخصاص الفلؿؼُني،  2 مجلت دراصاث اكخصادًت، ص. بىهغٍ

  .120،   01-2020حاملت الجلفت، 
إ.106االإغحم الؿابم،    3



 .والصلابت المصرفيت pesfوٌ برهامج عمومياث حٌ: الفصل الأو 

 13 

ٌ في مىاحهت الخدغن الفلامان االإالي كلى غكابُت وصىاق الؿُاؾاث وشبياث الأإحهؼة المضي كضعة الأإ -

إ1ػماث؛الأإ

 الفرع الخامط: معاًير برهامج جلييم اللطاع المالي.

ىاكض واالإلاًير الضولُت لللؼاق االإالي االإخلللت بدىـُم أؾلىب و أصاء االإإؾؿاث في اللؼاق االإالي، هي ن اللئ

فاث أو اللىاكض  لُت، وهي جأـسظ أشيالا مخلضصة، فلض جيىن مخلللت بالخلغٍ هظلً جىحيهاث للؿلؼاث الدشغَ

، ًمىً لخلُُم مضي مغاكاة االإلاًير واالإماعؾاث أو باالإباصب أو باالإىاهج أو خؿب االإجالاث أو خؿب الىؿاةف

واللىاكض الخاصت باللؼاق االإالي في مجمىكت وكُاؽ مماعؾاث البلض في طىء االإلاًير الضولُت، وطم صىضوق 

الىلض الضولي و البىً الضولي طمً بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي االإلاًير الضولُت للأصاء االإالي طمً زلار 

إمجمىكاث هما ًلي:

: طمً االإلاًير االإؼبلت في بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي، ٌشغف صىضوق الىلض الضولي كلى ىموعت الأولفي المج -1

غ االإلاًير الخالُت: إجؼىٍ

إفافُت الؿُاؾاث الىلضًت واالإالُت؛كىاكض الصىضوق بشأن االإماعؾت الؿلُمت في ش -

إ؛كىاكض االإماعؾت الؿلُمت في شفافُت االإيزاهُت -

إوشغ البُاهاث؛ كىاكض -

: اللىاكض التي جخللم باالإإؾؿاث والبيُت الأؾاؾُت للأؾىاق، والتي ٌشغف كليها في المجموعت الثاهيت -2

إالصىضوق والبىً ملا هجض:

إطىق الؤفلاؽ وطمان خلىق الضاةىين؛جىـُم مىإ -

إ؛مباصب الؤصاعة الؿلُمت -

إ ؛ملاًير االإداؾبت الضولُت -

إ؛حلت الضولُتملاًير الخضكُم أو االإغا -

ت الأوعاق االإالُت - إ؛االإباصب الغةِؿُت لىـم الضفم االإهمت هـامُا، وجىصُاث حؿىٍ

ل الؤعهاب إ؛حغؼُت الأخيام الخاصت بميافدت غؿُل الأمىاٌ، والىىاحي االإخلللت بخمىٍ

غها:المجموعت الثالثت -3 إ: جخللم بالخىـُم والغكابت، ٌشغف البىً الضولي كلى جؼىٍ

إلفلالت؛الغةِؿُت للغكابت االإصغفُت امباصب باػٌ  -

                                                           
غه كباؽ، مغحم ؾبم طهغه،   1 إ .95بىهغٍ
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إ؛أهضاف ومباصب الخىـُم اللاةخي للأوعاق االإالُت -

إ1؛جداص الضولي الإشغفي الخأمينللإشغاف كلى الخأمين الخاصت بال االإباصب الغةِؿُت -

 .2020الفرع الضادش: اللطاعاث الماليت جحت أطواء الصىدوق في 

كظاء، مً أحل جدضًض االإساػغ التي الأإ بلضان للىـم االإالُت في لُاث جلُُمبلم 2020كام الصىضوق في كام

ؼ ئجخلغض لها واكتراح الؿُاؾاث الى جخللم زلازت مً هظه الخلُُماث ببلضان ؾخلغاعها االإالي، وإفُلت بخلؼٍ

ل وبىلىضا. إجصىف هـمها االإالُت طمً الىـم االإالُت طاث الأهمُت الىـامُت، وهي بلجُيا والبراػٍ

ؾخلغاع االإالي في مىؼلت الُىعو، وجلُُماث ممازلت حغؼي زبراء الصىضوق جلُُما للإإلى طلً أحغي وبالطافت ئ

إأعمُيُا وحماًيا وهامُبُا وبيرو وعوماهُا وجنزاهُا.

في  2018ؾخىمالها هظا اللام، مً االإغجح أن ًبضأ الصىضوق كام بالطافت ئلى اللشغة جلُُماث االإلغع ئ

ؾخلغاع االإالي. ومً االإغجح أهم حغؼي هظه الخلُُماث حؿلت هـم مالُت طاث أهمُت جلُُما حضًضا للإإ  15احغاء

ت الخاصت وئًؼالُا وإ ىعٍا وهـامُت، وهي أؾترالُا والىمؿا وهىضا وفغوؿا ومىؼلت هىوغ وىوغ الصِىُت الؤصاعٍ

ؿغا. وهىان ج ذ ؾخلغاع االإالي كض حغؼي الجؼاةغ وحؼع الباهالُُماث أزغي للإإوؾىغافىعة وؾىَ ما واليىٍ

الشغاهت مم ٍخم احغاء زمؿت مً هظه الخلُُماث بغؿلافُت ؾابلا ومالؼا وجاًلىض. وإوحمهىعٍت ملضوهُا الُىإ

إ2مجمىكت البىً الضولي.

كخماص أؾالُب أفظل لغصض ن أن البلضان االإلىُت حلمل كلى ئؾخىملذ ختى الاإوجىضح الخلُُماث التي ئ

زخباع أزغ دؿين الأػغ التي جغجىؼ كليها في ئج االإالُت، هما حلمل كلىاف للمساػغ ومغاكبت مىاػً الاهىش

إالظغىغ كلى ملاءة البىىن.

ػمت االإالُت اللاالإُت جدضر فغكا واضخا في هظا ث الخىـُمُت االإؼبلت مىظ وكىق الأإوكض بضأث الؤصلاخا

جدلُل االإساػغ  الخصى ، غير أن الثغغاث وأوحه اللصىع لاجؼاٌ كاةمت في زلازت مجالاث كامت، هي

الاكخصاصًت اليلُت االإالُت، والغكابت كلى البىىن واالإإؾؿاث غير االإصغفُت خؿب مؿخىي االإساػغ وئصاعة 

ىاصل ال إَلمل مم البلضان الأكظاء الإلالجتها.صىضوق الترهيز كلى هظه اللظاًا وإالاػماث وٍ

إ

إ

إ

إ

                                                           
إ.108-106بً الشُش كبض الغخمان، مغحم ؾبم طهغه،    1
إ: ]مخاح كلى الغابؽ[2018صىضوق الىلض الضولي، اللؼاكاث االإالُت جدذ أطىاء الصىضوق في 2

  :55. . 22/02/2018. 142018-in-sportlight-financial-imf-the-in-countries-https://www.imf.org/ar/News/Articles/2018/02/01/blog  

https://www.imf.org/ar/News/Articles/2018/02/01/blog-countries-in-the-imf-financial-sportlight-in-2018
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 .الصلابت المصرفيتؤشراث ثاوي: الإطار العام لمالمطلب ال

إوأهم مإشغاجه. هىم وأهمُت جلُُم الصلابت االإصغفُتلى زلازت فغوق مفجم الخلغض في هظا االإؼلب ئ 

: مفهوم الصلابت المصرفيت.الفر  إع الأوٌ

كخصاصًت. ؾخلغاع االإصغفي كلى مضي الللض الخالي هضفا متزاًض الأهمُت في ؾُاق صىم الؿُاؾاث الؤأصبذ الؤإ

ا واللضًض مً االإإؾؿاث االإالُت )بما فيها صىضوق الىلض الضولي وبىً  زنيفهىان أهرر مً ئ كشغ بىيا مغهؼٍ

اث ا غ صوعٍت كً الؤؾخلغاع االإصغفي وجسصص حاهبا للإإالدؿىٍ ؾخلغاع االإصغفي والؿعي لضولُت( جصضع جلاعٍ

إلخدلُله.

إ:الصلابت المصرفيتحعريف 

ت ئلى حاهب حؿم بالمياهُاث جِؿير هفاءة جىػَم االإىاعص االإالُاالإالي صلبا مؿخلغا ئطا ما ئًيىن الىـام االإصغفي وإ

إوزلم الؿُىلت وجىػَلها(. -راضتالؤكغاض والؤك -ؾدثماعالؤإ -اللملُاث االإالُت والؤكخصاصًت الأزغي )والصزاع

حلض مإشغاث الؿلامت صلُل للإهظاع ومإشغاث لخدلُل وجلُُم ومخابلت مخاهت وهشاشت الىـام  FMIوفم 

إء الأخىاٌ فشلا لللؼاق االإصغفي.الإساػغ التي كض جىجؼ كنها في أؾىوجدضًض ا ،االإصغفي مً أحل صكم الاؾخلغاع

وحؿاكض كلى جلُُم  ،يؾخلغاع الىـام االإصغفي واالإالت هي مإشغاث جضٌ كلى مضي صلابت وئمإشغاث الؿلام

كخصاصًت كمىما. وهي حلمل لصضماث الخاعحُت أو الضازلُت والؤمضي كابلُت اللؼاق االإصغفي للخأزغ بالأػماث وا

إ1في خالت حلغض الجهاػ االإصغفي للخؼغ. system d’alerte(  EWSهأصاة ئهظاع االإبىغ )

ت والتي ها ئحغاءاث ئل الصلابت االإصغفُتهما وؿخيخج أن  حؿاكض البىىن كلى الخيبإ االإبىغ بالأػماث في ختراػٍ

إخالاث حلغض الجهاػ االإصغفي االإالي للمساػغ.

 ي: أهميت جلييم الصلابت المصرفيت.الفرع الثاو

 حؿمذ بأن ًيىن جلُُم اللؼاق االإالي واالإصغفي مبيُا كلى ملاًِـ همُت مىطىكُت. -

 حؿاكض كلى جىغَـ مبضأ الشفافُت والؤفصاح وئجاخت وافت االإللىماث للملاء الؿىق والجمهىع. -

 ملاًِـ حؿمذ بملاعهت الأوطاق )مً زلاٌ االإإشغاث( كبر الىـم االإصغفُت للضوٌ االإسخلفت. -

 هخلاٌ كضوي الأػماث االإالُت واللمل كلى الخللُل مً خضتها.حلمض كلى هشف مساػغ ئ -

 2هضاع مبىغ كً الأػماث والصضماث االإصغفُت.حلمل همإشغاث ئ -

إ

 

                                                           
غه، كبض اللؼُف مصُؼفى، - 1 ت للخىمُت-(AGB-CPAحالت بىً)-مؤشراث الضلامت المصرفيت في الجسائر جحليلكباؽ بىهغٍ  االإجلت الجؼاةغٍ

إ.109_108، .2017،الجؼاةغ، اليشغ،حاملت وعكلت07الاكخصاصًت، اللضص
ٌ اجر اجفاشُلي وؾام، صكضي كُض االإجُض، - 2 -2016لللطاع المصرفي الجسائري خلاٌ الفترة ) على مؤشراث الصلابت المصرفيت 3كيت باز

إ.4،  .3،حاملت الجؼاةغ26، اللضص13(،مغاحلت كملُاث اكاصة الخيلُف الاكخصاصي والخيامل في الاكخصاص اللالمي،االإجلض2009
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إالثالث: مؤشراث الصلابت المصرفيت.الفرع 

إؤشراث الإحترازيت الجسئيت.المأولا: 

ت الجؼةُت كلى مجمىكت مً االإإشغاث "مإشغاث الؿلامت االإالُت" االإبِىت كلى أؾـ غاث الؤإإشاالإحلخمض  ختراػٍ

، خُث حشير ئؿاث مىطىكُت، بهضف جدلُل الىطم للمإؾ لى ما ٌؿمى باػاع )هـام الخلُُم االإالُت في الضوٌ

ىىن وهظلً ملغفت صعحت "(، الظي ٌلخبر مً الىؾاةل الغكابُت االإباشغة للىكف االإالي للبCAMELSاالإصغفي "

 ةخماوي.جصيُفها الؤإ

االإيزاهُاث ؾاؽ االإللىماث االإخلللت بالبُاهاث االإالُت وإمإشغ عةِس ي كلى أ 21لخؿاب وجدلُل هى هـام 

ل، مجلـ الاصاعة، اليشاػاث  ً الىىعي والىمي للمدفـت االإالُت، مصاصع الخمىٍ والخضفلاث الىلضًت، والخيىٍ

 ًخظمً االإإشغ كلى اللىاصغ الخالُت: 1والافغاص، ملؼُاث الاكخصاص الىلي.

 : Capital Adequacy Indicatorsمؤشراث هفاًت رأش الماٌ -1

مإشغاث هفاًت عأؽ االإاٌ صلابت االإإؾؿاث االإالُت في مىاحهت الصضماث التي جصِب بىىص االإيزاهُاث  جدضص

وجىمً أهمُت مإشغاث هفاًت عأؽ االإاٌ في أجها جأزظ بلين الاكخباع أهم االإساػغ  اللمىمُت لهظه االإإؾؿاث.

ةخمان و مساػغ أؾلاع الفاةضة. و االإالُت التي جىاحه االإإؾؿاث االإالُت مثل مساػغ أؾلاع الصغف و مساػغ الاإ

ص مإشغاث هفاًت عأؽ االإاٌ ئخؿاب االإساػغ طمً بىىص االإيزاهُت ئلى ضص مإشغاث هفاًت عأؽ االإاٌ و جخلضجخل

إ. Financial Derivativesمثل االإخاحغة في االإشخلاث   Off Balance Sheet Items   بىىص زاعج االإيزاهُت

 :Asset Quality Indicatorsمؤشراث حودة الأصوٌ  -2

بشيل كام حلخمض صعحت مصضاكُت ملضلاث عأؽ االإاٌ كلى صعحت مىزىكُت مإشغاث حىصة و هىكُت الأصىٌ .  

هما أن مساػغ الؤكؿاع في االإإؾؿاث االإالُت جأحي في الغالب مً هىكُت الأصىٌ و صلىبت حؿُلها . ومً هىا جأحي 

إٌإشغاث التي جضٌ كلى حىصة أهمُت مغاكبت االإ ب أن جأزظ بلين الؤكخباع . مإشغاث حىصة الأصىٌ ًجالأصى

و الغهىهاث و الؤججاع Trustsاالإخظمىت في كملُاث زاعج االإيزاهُت مثل الىوالاث   Credit Riskةخمان مساػغ الؤإ

ً ًجب أن ًخم الأزظ بلين الؤإ. هما أهه في بلع البلضان مثل اFinancial Deviationsباالإشخلاث  كخباع لبدغٍ

هخلاٌ االإساػغ منها ئلى وطلً لمياهُت ئ Off Share Banksُاث البىىن التي جلضم زضماتها لغير االإلُمين كمل

إ.تكؼاق البىىن االإلُم

 : Management Sounders Indicatorمؤشراث صلامت الإدارة -3

ئلا أن ملـم هظه االإإشغاث  ،ؾلامت الؤصاعة مهمت حضا في أصاء االإإؾؿاث االإالُت )هغيرها مً االإإؾؿاث(

حؿخسضم كلى مؿخىي الشغهت و لِـ مً الؿهل أزظ مإشغاث ججمُلُت في هظا الؿُاق. وهي هظلً مإشغاث 

                                                           
ٍت وكلىم الدؿُير، اػغوخت لىُل شهاصة ، ولُت الللىم الاكخصاصًت والللىم الخجاعإالاصخلرار المالي في اطار ملاربت الاحتراز الىليبىبىغ مصؼفى، - 1

إ.55، 2015صهخىعاه كلىم في كلىم الدؿُير، حاملت الجؼاةغ،الؿىت
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لع االإإشغاث ئلا أن هىان بOperational Riskهىكُت ولِؿذ همُت و ملـمها جؼبم طمً مساػغ اللملُاث 

إكخماص كليها.الىمُت التي ًمىً الؤإ

 :Earnings and Profitability Indicatorsاث و الربحيت مؤشراث الإًراد -4

واث واالإإؾؿاث االإالُت في خين ئشاعة ئلى وحىص ئشيالاث في عبدُت الشغإ ئن ئهسفاض هظه اليؿب ٌلؼي

ت في مدافف مالُت مدفىفت عي( في هظه اليؿب كض ٌلىـ ؾُاؾت ئعجفاق اللالي )غير الؼبُالؤإ ؾدثماعٍ

إكضص مً اليؿب التي ًمىً الىـغ ئليها في جلُُم عبدُت االإإؾؿاث االإالُت أهمها: باالإساػغ. هىان

 ( .  :Return on Assets (ROAالعائد على الأصوٌ وجلاؽ هظه اليؿبت بصافي الأعباح ئلى ئحمالي الأصىٌ

فاث مسخلفت للأعباح مثل الأعباح كبل و بلض الفىاةض والظغاةب، مىً أن جددؿب هظه اليؿبت بخلغٍ الأعباح  وٍ

إ1باؾخثىاء الأعباح الؼاعةت وغيرها.

ئن هظه اليؿبت االإلاؾت بصافي الأعباح ئلى ملضٌ عأؽ  :Return on Equity( ROE)العائد على حلوق الملىيت 

االإصغفُت. وكلى  االإاٌ ٌلىـ ملضٌ اللاةض الظي ًدصل كلُه االإؿدثمغون الظًً ًدملىن عأؽ ماٌ االإإؾؿاث

ؾلاع أو اهسفاض عأؽ االإاٌ. أما ئهسفاض عجفاق الأإهظه اليؿبت كض جفؿغ مً زلاٌ ئفاق عجول الأخىاٌ فان ئ

هظه  خدؿاباليؿبت فُمىً أن جفؿغ مً زلاٌ ئهسفاض الأعباح أو ئعجفاق عأؽ االإاٌ. بشيل كام ًمىً ئ

دت الأولى ) فاجه االإسخلفت، عأؽ االإاٌ الشغٍ ( Tier 1اليؿبت، ختى ًخم الخأهض مً مضلىلها، بأزظ عأؽ االإاٌ بخلغٍ

فاجه االإسخلفت ئلى ئحمالي عأؽ االإاٌ وبىفـ هما ًمىً ئ (Tier 2والثاهُت ) خدؿاب وؿب عأؽ االإاٌ بخلغٍ

فاث مسخلفت للأعباح. لت ًمىً أزظ حلغٍ إالؼغٍ

ئن مثل هظه اليؿب ممىً أن حغؼي صىعة (:Income and Expense Ratiosوالإهفاق)  معدلاث الدخل

ت جدلُم الأعباح باليؿبت االإإؾؿاث االإالُت، ومضي ملضاع ً جغهُبت الأعباح والىفلاث ومضي ئواضخت ك ؾخمغاعٍ

لملُاث التي االإساػغة الظي جأزظ هظه االإإؾؿاث. ئن هظه اليؿب مفُضة حضا في أجها حلؼي فىغة كً مصضع ال

جضع الأعباح، هأن ًيىن الضزل مً مدافف الؤكغاض أو االإخاحغة أو غيرها. وختى ًمىً جدضًض أي مً كملُاث 

أو غيرها(في خين أن وؿب الىفلاث ًمىً  -أؾلاع الصغف -والؿىضاثالأؾهم  -لتي جضع الأعباح )ججاعةاالإخاحغة ا

إىفلاث التي جأول هظه الأعباح.أن حلؼي فىغة كً مىاػً الظلف في جىلُض الأعباح وال

ت أو هفلاث الغواجب وفيؿب الىفلاث ًمىً أن جددؿب وفلا لىىق االإصغوفاث والىف الأحىع أو لاث الؤصاعٍ

إمضفىكاث الفىاةض أو غيرها مً الىفلاث.

 (:Liquidity Indicatorsمؤشراث الضيولت ) -5

هثير مً الخالاث ًدضر الؤكؿاع الإالي في االإإؾؿاث االإالُت بؿبب ؾىء الؤصاعة للؿُىلت ومً هىا جأحي أهمُت  في

. في حاهب  ، ولِـ فلؽ الأصىٌ مخابلت مإشغاث الؿُىلت. مإشغاث الؿُىلت بشيل كام حشمل حاهب الأصىٌ

ل مً البىً االإغهؼي.الخصىم، ًجب الىـغ ئلى مصاصع الؿُىلت والكغاض فُما بين البىىن والخم هما ًجب  ىٍ

                                                           
إ. 30-27أخمض ػلفاح، مغحم ؾبم طهغه،  .- 1
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بين الأصىٌ  (Maturity Mismatchingالإإشغاث الؿُىلت أن جأزظ كضم الخؼابم في آحاٌ الاؾخدلاق )

إ1 والخصىم في مجمل اللؼاق االإالي أو كلى مؿخىي االإإؾؿاث االإالُت طاث الدجم الىبير.

 (:Sensitivity to Market Risk Indicatorsدرحت الحضاصيت لمؤشراث المخاطر الضوكيت ) -6

صواث االإالُت والأؾهم االإدافف التي جخظمً اللضًض مً الأإًخللم مإشغ الخؿاؾُت بلملُاث االإخاحغة في 

مدفىفت بلضة مساػغ مثل أؾلاع  صواث كاصةشخلاث االإالُت، خُث جيىن هظه الأإوالؿىضاث الخيىمُت واالإ

التي ًمىً خؿابها مً زلاٌ "همىطج الدؿلير  (Volatility)الأؾهم لى جظبظب أؾلاع الأؾهم، خُث حشير ئ

"، وأؾلاع الصغف، وأؾلاع الفاةضة وأؾلاعإ " أو "االإظاعبت في حؿلير الاصىٌ الؿلم. جخيىن  الغأؾمالي للأصىٌ

إهىاق مً االإساػغ، وهي:الأإ عبلت مإشغاث الإسخلفصعحت الخؿاؾُت مً أ

إمساػغ أؾلاع الفاةضة؛ -

إؾلاع الصغف؛ساػغ أم -

إمساػغ أؾلاع الأؾهم؛ -

إ2مساػغ أؾلاع الؿلم؛ -

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
إ.32-31أخمض ػلفاح، مغحم ؾبم طهغه،  .- 1
إ7صىضوق الىلض اللغبي، مغحم ؾبم طهغه،  .- 2
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 المبحث الثاوي: الدراصاث الضابلت.

ت والتي مً زلاٌ الضعاؾاث الؿابلت التي جم جىاولها في هظا االإىطىق، والتي جخللم به أو بلع أحؼاةه الأؾاؾُ 

 ا وملاعهتها بين الضعاؾت الخالُت.ا مً الخصىٌ كليهىجمى

: المطلب الأ   .الدراصاث باللغت العربيتوٌ

غه كباؽ، صوع بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي  - 01 وجضهُت االإساػغ في  الصلابت االإصغفُتفي كُاؽ  PESFبىهغٍ

ت–الجؼاةغ   .2010/2014، غغصاًت، الجؼاةغ، حاملت غغصاًت  -مم ئشاعة للخجغبت الجؼاةغٍ

االإصغفي، وطلً الإا جدضًض صلابت ومخاهت الىـام االإالي وإ" اللضعة كلى PESFأؿهغث كُىت الضعاؾت بأن لبرهامج "

ة الأػماث في جدلُل الإجمل كىاصغ الىـام االإالي فهى أؾلىب مخيامل ًبضأ بلُاؽ، زم مداواله مً ميزاث 

يخهي بملاعهتها مم ملاًير الغكابت االإصغفُت الفلالت والخصُفت اٌبالاكخماص كلى بغهامج ئ  29زخباع الظغؽ، وٍ

. والجؼاةغ جداوٌ بصضق جبني بلع االإلاًير الضولُت والىصىٌ ئلى مىـىمت مصغفُت طاث أهمُت للجىت باٌ

لاث الخاصت بلىاكض الخُؼت والخظع، بالطافت ئلى اكخماصها لبرهامج  هـامُت مً زلاٌ حملت مً الدشغَ

"PESF.ًإ" ٌلؼُان صىعة واضخت كلى طل

غه كباؽ، جدلُل مإشغاث الؿلامت االإصغفُت في - كلىم  -(AGB-Cpaخالت بىً ) –الجؼاةغ  بىهغٍ

 الاكخصاصًت، حاملت غغصاًت، الجؼاةغ.

( في La sécurité bancairesفان هظه الضعاؾت أجذ لخدلُل وجىصُف لأهم مإشغاث الؿلامت االإصغفُت )

لجىت  الىـام االإصغفي الجؼاةغي، والتي حاءث هدُجت جؼىع الؿىق االإصغفُت اللاالإُت وهدُجت الخأزغ بما أصضعجه

باػٌ مً ملغعاث، بضاًت بالخلغف كلى هظه االإإشغاث واليؿب االإالُت االإؼبلت فيها، ومضي جؼابلها مم  االإلاًير 

إإCAMELSالضولُت للىاكض الؿلامت االإصغفُت ومً زم جلُُم كىاكض الصلابت االإصغفُت وفم مإشغاث  & 

FMIٌإ غ بىً الجؼاةغ خى جؼىع الىطلُت الىلضًت والاكخصاصًت  ،وهضف هظه الضعاؾت بشيل كام جخماش ى وجلغٍ

إللبلاص زلاٌ الفترة االإضعوؾت. وكض أفظذ الضعاؾت ئلى كامل مهم هى أن الىـام االإصغفي الجؼاةغي 

. وكلُه مً زلاٌ ما جم  ٌلاوي مً مشيل جغهيز في الأصىٌ وأبغػ كُاها وبىطىح مضي جضوي ملاًير حىصة الأصىٌ

فلض  11-03طىق باللىٌ أهه وفظلا لصلاخاث االإسخلفت مىض صضوع الأمغ كغطه ًمىىا لحابت كلى ئشيالُت االإىإ

حلؼػ  حؿُير االإساػغ االإصغفُت، هما حلض مإشغاث صلابت الىـام االإصغفي ملخبرة بل وحلؼػ البلع منها في 

لصضمت الأعبم ؾىىاث الأزيرة، وأن وطلُت اللؼاق االإصغفي مخِىت كلى اللمىم بدىم أهه لم ًخظغع با

ت الخاعح إ.2009-2008ُت اللىٍ

غه كباؽ، صوع بغهامج -02 صعاؾت خالت الاكخصاص –ؾخلغاع اللؼاق االإالي في جلُُم ئ FSAP صعاؾت بىهغٍ

 .-الفلؿؼُني

مثل كىاة  ؾخلغاعإؼاق االإالي الفلؿؼُني واللامل الأهرر جأزيرا في الؤإهم ميىهاث اللأ ضعاؾتهضفذ هظه ال االإالي وٍ

ل الغةِؿُت لللؼاكين اللام والخا  ل لض  ظلً، وله جأزير كمُم كلى مجمل الؤكخصاصالخمىٍ الفلؿؼُني. وَ
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لُت  للبىىن صىٌ ومؿخىي اللغوض االإخلررة ما ٌلؼػ كىة االإغاهؼ االإااللؼاق االإالي طو حىصة مً خُث الأإ

ىصغف هظا االإؿخىي ئلى هـام االإللىماث الؤإ ةخمان والخضماث التي ًلضمها كً خالت الؤإوالبُاهاث  ةخماهُتوٍ

غ هظا الىـام، عغم ا لصلابت االإلخبرة للىـام لللملاء، لظلً خغي بؿلؼت الىلض الفلؿؼُيُت كلى مىاصلت جؼىٍ

خمان ًفغض جدضًاث كلى ؾلؼاث للؼاق اللمىمي والىمى االإؼغص للإةهىشافه كلى الخيىمت وااالإصغفي ئلا أن ئ

إصاء.يُت للخفاؾ كلى هظا الأإلض الفلؿؼُالى

تعكُت غؼاٌ، أزغ الؿُاؾاث كلى جلُُم الأإ -03 ووالت  -خالت البىً الىػني -صاء االإالي للبىىن الخجاعٍ

                                ، الىاصي، الجؼاةغ.الىاصي

صاء البىً كلى أالخجاعة الضولُت لِـ له ازغ ؿُاؾت ر الخىاػن الخاعجي الخا  بن مخغيصلذ هظه الضعاؾت أوإ

إعجباػُت طلُفت حضا. الجؼاةغي وهظا ما ًفؿغه ملامل الؤعجباغ خُث أؿهغ أهه هىان كلاكت ئالىػني 

 الأحىبيت.المطلب الثاوي: الدراصاث باللغت 

في جدلُم الؿلامت االإالُت  CAMELSؾخسضام هـام الخصيُف ح الضًً مدمض أمين الؤمام، ئصلاإ -01

 ً االإصاعف اللغاكُت الخاصت.للمصاعف بدث جؼبُلي في كُىت م

االإغهؼي ومً لغغض جدلُم هضف جم صعاؾت وجدلُل هـام الؤشغاف واالإغاكبت االإلخمض مً كبل البىً 

لىػني لخصيُف كخمضها البىً االإغهؼي اللغاقي مً زلاٌ جؼبُم االإلُاع اطمً الؤحغاءاث التي ئ

م  CAMELS. ٌلض هـام جصيُف CAMELSاالإصاعف وفلأ لىـام مً الأؾالُب الؤشغافُت الفاكلت لخلىٍ

مم أي مخغيراث طاث  االإالُت ومضي كضعتها كلى الخىُف أصاء االإصاعف وجدضًض مضي كىة ومخاهت مغاهؼها

ؼبم هظا الىـام أن االإصاعف حؿير في الؤ كلاكت بيشاػها، هما أهه ًظمً ججاه الصخُذ أو كىؿه. وٍ

خم في جهاًت بشيل مىخض كلى وافت االإصاعف مً كبل كؿم  الغكابت االإُضاهُت في البىً االإغهؼي اللغاقي وٍ

م الأصاء االإصاعف وفلأ لهظا الىـام. وهىان أصلت ومإشغاث  ول جفخِش ًجغي كلى االإصاعف ئكضاص جلىٍ

إ.CAMELS كلى وحىص جغابؽ بين ملضلاث اللاةض التي جدللها االإصاعف وبين صعحت الخصيُف وفم هـام

ً امام، جل -02 غ باجغٍ غ صىضوق الىلض الضولي عكم  جلغٍ ًىفغ  .)جلُُم اؾخلغاع الىـام االإالي( 161\14غٍ

خىلى ل االإدلي خماًت البىىن مً الصضماث الخاعحُت، وٍ مؿإولُاث ئطافُت في مجاٌ  الخمىٍ

 مجاٌ في طافُتئ الخاعحُت ومؿإولُاث الصضماث مً البىىن ؾخلغاع االإالي، هما ًىفغ خماًتالؤإ

 بؿبب هما اللغوض جغهيز وجدضًضا ةخمانالؤإ نأ لىئ حهاصالؤإ زخباعاثئ هما حشيراالإالي،  الاؾخلغاع

 اللامت البىىن خىهمت جؼاٌ للخؼغ ولا كغطت  هررالأ هي اللامت البىىن نوأ االإصغفي اللؼاق مساػغ

ؼ وجدؿين لىئ بداحت ؼ الظماهاث هـام الخلؼٍ  االإساػغ كلى االإصغفُت والغكابت كؿاعالؤإ خلىقإ وحلؼٍ

ؼ االإالي، اللؼاق كلى والغكابت شغافوالؤإ  وحهأ ملالجت زلاٌ مً مىاٌالأإ غؿل ميافدت هـام وحلؼٍ

ؼ التي ؾتراجُجُتالؤإ اللصىعإ تال هـام صزاٌوئ االإالي اللؼاق مانأ شبىت خضصها وحلؼٍ  .دؿىٍ

غ -03 ؼ ؾلامت وصوع  االإالي. الىـام ؾخلغاعئ جلُُم138\04 عكم الضولي الىلض صىضوقإ جلغٍ ٌلمل كلى حلؼٍ

ل في الخىمُت وزصخصت البىىن اللامت كلى مضي االإخىؾؽ، وجدؿين بِئت كمل البىىن  الخمىٍ
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ةخمان التي جىىمش االإساػغة في البىىن مم حلضًل الؿُىلت وصوعاث الؤإلخفع جيالُف الىؾاػت وإ

ت بداحت ئ ئكاصة عؾملتها ولاجؼاٌ ض مًالبىىن اللامت الجؼاةغٍ ل وئا لى االإؼٍ كاصة الهُيلت هما لخمىٍ

جب جلضًم الضكم االإباشغ للميزاهُت وجدؿين بِئت ًجب أ ن ًصبذ االإؿاهم الخيىمي وشُؼا وفغطُا وٍ

 كمل البىً لخفع جيالُف الىؾاػت.

 الفرق بين الدراصاث الضابلت والدراصت الحاليت.المطلب الثالث:  

ن هىان الللُل مً الضعاؾاث التي فاهه ًمىً اللىٌ ألضعاؾاث الؿابلت التي جم كغطها مً زلاٌ هخاةج ا 

في الجهاػ االإصغفي الجؼاةغي وواهذ الفترة مدضوصة  الصلابت االإصغفُتفي جلُُم PESFجىاولذ مىطىق بغهامج 

غ البىً الجؼاةغ وجمذ ملالجتها ببرهامج بالإ2017-2009مً . وزلصذ صعاؾدىا جأزير Eviews9كخماص كلى جلاعٍ

صغفي الجؼاةغي جبين لىا حمالُت لضي الجهاػ االإالإالُت الظي ًأزغ كلى االإلاءة الؤإغاث صلابت اول كىصغ مً مإش

ت في الجهاػ االإصغفي وجم الخىصل حمالًُإزغ بضعحت هبيرة كلى االإلاءة الؤإ الصلابت االإصغفُتن هىان كىصغ مً أ

ي: ؾلامت الؤصاعة والغبدُت كلى وه الصلابت االإصغفُتث ن هىان كىاصغ لا جإزغ بضعحت هبيرة كلى مإشغائلى أ

إحمالُت.االإلاءة الؤإ

إ                   

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

 

 

 

 

إ
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إخلاصت الفصل:

أكض زصُصا لخفاصي الأػماث ولخلُُم مضي  PESFن بغهامج جلُُم اللؼاق االإاليأ مً زلاٌ هظا الفصل وحضها

ًدضص مً زلاله هلاغ الظلف و هلاغ كظاء، وهى جدلُل وامل وشامل ئؾخلغاع الأهـمت االإالُت في الضوٌ الأإ

إػماث.في اللؼاق االإالي للخللُل مً الأإ اللىة

ٌؿمى بمإشغاث  و ماأ الصلابت االإصغفُتفي  Camel كلى همىطج  PESF ٌلخمض بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي

لىم بخدلُل وصعاؾت  ،ؾاؾُت االإؿخسضمت في كملُت جلُُم اللؼاق االإالي واالإصغفيالؤهظاع مً بين الأصواث الأإ وٍ

،حىصة  ،ؽ االإاٌهى ٌلخمض كلى ؾخت مإشغاث ملاءة عأالىطم للمإؾؿاث االإالُت وإ  الؤصاعة،ؾلامت  الأصىٌ

إومساػغ الؿىق خُث كغف هظا الىمىطج كضة حغيراث. ،الؿُىلت ،الغبدُت

ق االإالي ولىنها جسخلف خؿب عؤي وأفياع أصخابها هـمت وهماطج لخلُُم اللؼازيرة جم ؿهىع كضة أوفي الفترة الأإ

ت ئزخُاع الىمىطج خؿب صاخب ئجساص اللغاع. ومً هىا هخؼغق ئلى   الثاوي الخا فصل الوهىا جبلى خغٍ

إومىاكشت الىخاةج. هم االإخغيراث وجدلُلوكغض أ الإإشغاث الصلابت االإصغفُت خؼبُلُتالضعاؾت الب



 

 

الدراسة التطبيقية ي: نالفصل الثا

لدور برنامج تقييم القطاع المالي 

 في تقييم الصلابة المصرفية
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 جمهيد

ت االإخلللت ببرهامج جلُُم اللؼاقبلض أن جؼغكىا في الفصل الؿابم ئ إشغاث ومPESF االإالي لى الأؾـ الىـغٍ

لى الضعاؾاث الؿابلت التي لها كلاكت بجىاهب مىطم البدث، ؾىداوٌ في هظا بالطافت ئ الصلابت االإصغفُت

ً. ، مً زلاٌ الخلغف كلىالصلابت االإصغفُتالفصل ملغفت صوع بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي في جلُُم  إاالإخغيرً

لى مبدثين خُث ٌشمل االإبدث الأوٌ كلى ػغق كؿمىا هظا الفصل ئي للضعاؾت أهرر ولخىطُذ الجاهب الخؼبُل

لى حلغٍف مخغيراث الضعاؾت، وهُفُت كُاؾها، اللاػمت للضعاؾت، بالطافت ئحمم وجلخُص االإلؼُاث والبُاهاث 

 بُاهاث التي جم حملها، هما كمىاوالأصواث الؤخصاةُت واللُاؾُت والبرامج االإؿخسضمت في ملالجت االإلؼُاث وال

لى ػغح الدؿاؤٌ الخالي: ما وهظا ما ًضفلىا ئإ.في االإبدث الثاوي هخاةج الضعاؾت بلغض وجدلُل وجفؿير ومىاكشت

ت؟ إهى صوع بغهامج جلُُم اللؼاق االإالي في جلُُم البىىن الجؼاةغٍ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

 

إ

إ

إ
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: الطريلت والأدواث المضخخدمت في الدراصت  .المبحث الأوٌ

فاث بؿُؼت بها، وولغض  ًدخىيإ هظا االإبدث كلى مؼلبين، ولغض في االإؼلب الأوٌ ػغق حمم االإلؼُاث وحلغٍ

في االإؼلب الثاوي ػغق جغميز االإخغيراث والأصواث االإؿخسضمت في الضعاؾت. فُم جخمثل هظه االإخغيراث وهُف جم 

إالخصىٌ كليها وملالجتها؟

: حمع المعطياث والخعريف بها  .المطلب الأوٌ

كخصاص الجؼاةغي، ومً زلاٌ صعاؾدىا ضعاؾت الخؼبُلُت هدخاج في بدثىا ئلى االإلؼُاث الخاصت بالُام بالللل

االإأزىطة مً االإىكم الغؾمي لبىً الجؼاةغ كمىا بخجمُم كضص مً االإإشغاث االإفؿغة  الصلابت االإصغفُتالإإشغاث 

ت. فُما ًلي ولغض مخغيراث الضعاؾت 2017الى غاًت  2009للمىطىق للفترة االإمخضة مً  ، وهظا بملؼُاث ؾىىٍ

إوهظا الأصواث الىمُت والبرامج الؤخصاةُت االإؿخسضمت في الضعاؾت الخؼبُلُت. ،وػغق حمم االإلؼُاث

: مخغيراث الدراصت  .الفرع الأوٌ

م هى االإخغير الظي ًخم الخأزير كلُه مً لى مخغير جابم ومخغيراث مؿخللت، فاالإخغير الخابجىلؿم هظه االإخغيراث ئ

هخمام راث الغةِؿُت التي حؿخدىط كلى الؤإكبل االإخغير أو االإخغيراث االإؿخللت، أما االإخغيراث االإؿخللت فهي االإخغي

إإخُث جخمثل هظه االإخغيراث في هظه الضعاؾت هما ًلي:  1وهي التي جإزغ ولا جخأزغ باالإخغير الخابم.

الخابم: وهى مإشغ هفاًت عأؽ االإاٌ وهلصض به االإلاءة فهى االإخغير الخابم االإغاص جفؿير ؾلىهه، ًدضص مإشغ  االإخغيرإ

هفاًت عأؽ االإاٌ صلابت االإإؾؿاث االإالُت في مىاحهت الصضماث التي جصِب بىىص ميزاهُاث هظه االإإؾؿاث 

إاالإالُت. 

للفترة في اللطاع المصرفي الجسائري : مىحنى بياوي ًوضح حغيراث مؤشراث رأش الماٌ (03)الشيل

2013/2017. 

 

غ بىً الجؼاةغاالإصضع: مً ئ إ.كضاص الؼالبخين بالاكخماص كلى جلاعٍ
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زخُاع مإشغ هفاًت عأؽ االإاٌ همخغير جابم في الخدلُل لأهه الأوؿب في كُاؽ الصلابت فلض جم جغهيزها كلى ئ

إاالإصغفُت.

زخُاع أعبم مإشغاث هي: مإشغ حىصة خُث كمىا با الصلابت االإصغفُتشغاث االإخغيراث االإؿخللت: وجخمثل في مإإ

، مإشغ الغبدُت، مإشغ ؾلامت الؤصاعة ومإشغ الؿُىلت. إالأصىٌ

للفترة في الىظام المصرفي الجسائري  الصلابت المصرفيتؤشراث م: مىحنى بياوي ًوضح حغيراث (04ل)الشي

2013/2017. 

 

غ بىً الجؼاةغاالإصضع: مً ئكضاص الؼالبخين بالإ إ.كخماص كلى جلاعٍ

ُت ) اللغوض لى الأمىاٌ الخاصت الىـامىخجت ئزخُاع االإؿخدلاث غير االإيؿبت الإإشغاث حىصة الأصىٌ كمىا بابال

بت الإإشغاث ؾلامت زخُاع مغصوصًت الأمىاٌ الخاصت، أما باليؿباوباليؿبت الإإشغاث الغبدُت كمىا االإخلررة( 

ى الضزل الؤحمالي، أما باليؿبت لآزغ مإشغاجىا وهي مإشغاث الؿُىلت وؿبت هامش الغبذ ئل الؤصاعة كمىا بازخُاعإ

.ىا بازخُاع وؿبت الأصىٌ الؿاةلت ئلى ئفلض كم إحمالي الأصىٌ

 الفرع الثاوي: جرميز المخغيراث.

إكخمضها كليها في بدثىا هظا.الفغق ػغق جغميز االإخغيراث التي ئولغض في هظا 

إالى جغميز االإخغير الخابم واالإخغيراث االإؿخللت التي كغطىاها ؾابلا والخالي:لجأها في بدثىا 

إاالإخغير الخابم:

 حمالُت وؿبت االإلاءة الؤإvar1؛ 

إاالإخغيراث االإؿخللت:

 لى الأمىاٌ الخاصت الىـامُت االإؿخدلاث غير االإىخجت ئvar2؛ 

  مغصوصًت الأمىاٌ الخاصتvar3؛ 
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 لى الضزل الؤحمالي وؿبت هامش الغبذ ئvar4؛ 

 إٌوؿبت الأصىٌ الؿاةلت ئلى ئ إ؛var5  حمالي الأصى

 .المطلب الثاوي: الأدواث المضخخدمت في الدراصت

إ.بلض الخلغف كلى جغميز االإخغيراث ولغض في هظا االإؼلب الؼغق والأصواث االإؿخسضمت في هظه الضعاؾت

: الأدواث والطرق التي جم إ الفرع  .في معالجت المخغيراث صخخدامهاالأوٌ

ت أم لا، وما ئطا واهذ هظه  بلض اللُام بترميز البُاهاث، هبضأ في جدضًض ما ئطا واهذ كُم هظه االإللماث ملىىٍ

ؾخلماٌ وهظا بالكخماص كلى همىطج الؤهدضاع الخؼي االإخلضص با 1اللُم ملبىلت مً الىاخُت الؤخصاةُت أم لا.

لت االإغبلاث الصغغي وهظا لىحىص  إأعبم مخغيراث مؿخللت ومخغير جابم واخض.ػغٍ

إزخباعاث لىشف صلاخُت الىمىطج االإلضع:ومً أحل الخأهض مً صخت الىمىطج ئؾخلملىا ئ

 ئزخباع الؤإ : ؾخللالُت اللُمت االإلضعة لخض الخؼأ كً : هى ئdurbin-watsonعجباغ الظاحي الؤزخباع الأوٌ

فترة ػمىُه ؾابلت لها. وئطا جم ئؾلاغ هظا  فترة ػمىُه ملُىت كً اللُمت االإلضعة لخض الخؼأ في

عجباغ الظاحي مً كضة أؾباب شأ الؤإعجباغ الظاحي. ًيان هظا ًضٌ كلى وحىص ما ٌؿمى بالإفتراض فالؤإ

 منها: 

 اطُت الخاػئت للىمىطج   ؛الصُاغت الغٍ

 ؛كضم صكت بُاهاث الؿلاؾل الؼمىُت  

زخباع وهأزظ جمثل اللُمت االإدؿىبت للإإ DWواحؿىن خُث زخباع صعابينوللىشف كً هظا الؤزخلاٌ وؿخلمل ئ

إ4.2و 0كُمتها بين 

 زخباع الخىػَم الؼبُعي الؤزخباع الثاوي: ئJarque-Bera خصاتي للبُاهاث مم بُاهاث لا حهخم بالدشابه الؤإ

ت بىفـ أبلاص كتراب مميزاث النزكت ها )مخىؾؽ وحجم اللُىت(. ًلىم الؤزخباع كلى كُاؽ مضي ئهـغٍ

ت لللُىت االإضعوؾت، وزصىصا ملامل االإ ، مم ملاملاث كُىت مىػكت Kurtosisو  Skewnessغهؼٍ

إ3ػبُلُا، بىفـ االإخىؾؽ والخباًً.

 زخباع كضم الخجاوـ الؤزخباع الثالث: ئbreusch-pagan  ئطا واهذ فغطُت ججاوـ الخباًً غير مدللت

فهظا هاجج كً مشيل في االإلؼم االإؿخلغض أو بُاهاث الؿلؿلت الؼمىُت. وجترجب آزاع الإشيلت كضم زباث 

 الخباًً منها:

 حؿاق، ولىنها خديز والؤؾخسضام االإغبلاث الصغغي مخصفت بلضم الجبلى االإلالم االإلضعة با

 جفلض صفت الىفاءة.

                                                           
، مظهغة ماحؿخير في أجر الضياصاث الاكخصادًت على جلييم الأداء المالي للبىون الخجاريت حالت البىً الوطني الجسائري ووالت الواديعكُت غؼاٌ،  1

إ. 106،  2015-2014الللىم الاكخصاصًت، حاملت الشهُض خمه لخظغ، الىاصي، 
إ.99-97م،   2011الؼبلت الأولى، الخامض، الجؼاةغ، طرق الاكخصاد اللياس ي،الضهخىع مدمض شُخي،  2

2020,10:30-08-,25 Https://ar.wikipedia.org 3 
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 زخباعاث عة مخديزة وغير مدؿلت، ولظا فان ئاث االإلضعة الخاصت باالإلالم االإلضجصبذ البُاه

إ1الفغطُاث لا جصبذ صكُلت.

 .المبحث الثاوي: عرض ومىاكشت الىخائج المخحصل عليها

لت وأصواث الضعاؾت ؾىدىاوٌ فُما ًلي مجمىكت مً الىخاةج االإخىصل اليها وج دلُلها بلض أن خضصها ػغٍ

 لى الىدُجت النهاةُت، فُم جخمثل هظه الىخاةج؟الىصىٌ ئومىاكشتها مً أحل 

: عرض وجحليل هخائج الدراصت  .المطلب الأوٌ

إجدلُل الىخاةج االإؿخىفاة مً الضعاؾت.ؾيخؼغق فُما ًلي ئلى كغض وإ

: محدداث الصلابت المصرفيت في الجسائر  .الفرع الأوٌ

هدضاع الخؼي االإخلضص الصلابت االإصغفُت في الجؼاةغ بالكخماص كلى الؤإلى مدضصاث هظا الفغق ؾىف هخؼغق ئفي 

(OLS:وهىا جخم صُاغت الفغطُاث الؤخصاةُت الخالُت ،)إ

 ت بين حىصة الأصىٌ ووؿبت االإلاءة؛وحىص كلاكت ػغصً -1

 بين ؾلامت الؤصاعة ووؿبت االإلاءة؛وحىص كلاكت كىؿُت  -2

 ىؿُت بين الغبدُت ووؿبت االإلاءة؛وحىص كلاكت ك -3

ت  -4  ؛%5وحىص كلاكت ػغصًت بين الؿُىلت ووؿبت االإلاءة كىض مؿخىي ملىىٍ

إ

 الفرع الثاوي: أهظمت الضلامت المصرفيت المعخمدة من طرف بىً الجسائر:

إكخمضها بىً الجؼاةغ.غق أهـمت الؿلامت االإصغفُت التي ئؾىلغض في هظا الف

 حترازيت الجسائريت:الأهظمت الإ  -1

لى جدضًض الخض الأصوى للغأؾماٌ الظي ًجب : وحهضف هظا الىـام ئ03-18الماٌ الأدوى الىظام ركم  رأش -1-1

يبغي بمىحب هظا الىـام كلى ؿاث االإالُت اللاملت في الجؼاةغ أكلى البىىن واالإإؾ ن جدغعه كىض جأؾِؿها. وٍ

ن جمخلً كىض جؼاةغي ألاهىن الالبىىن واالإإؾؿاث االإالُت االإإؾؿت في شيل شغواث مؿاهمت زاطلت لل

(ً االإىصى  كليها ( ملُاع صًىاع باليؿبت للبىىن 20جأؾِؿها عأؾمالا مدغعا ولُا وهلضا ٌؿاوي كلى الاكل كشغٍ

( ملاًير 6االإلضٌ واالإخمم، وعأؾمالا ٌؿاوي ؾخت) 2003االإإعر في غشذ 11-03مغ عكممً الأإ 70في االإاصة

لؼم 11-03مً الامغ عكم 71ة في االإاصةالُت االإدضص( ملُىن صج باليؿبت للمإؾؿاث االإ500وزمؿماةت) ظا ه. وٍ

ن جمىذ لفغوكها التي عزص لها ًىحض ملغها الغةِس ي في الخاعج بأ الىـام، البىىن واالإإؾؿاث االإالُت التي

صوى في الجؼاةغ جسصُصا ٌؿاوي كلى الأكل الخض الأإ مجلـ الىلض واللغض باللُام بلملُاث مصغفُت

خأؾِـ البىىن واالإإؾؿاث االإالُت الخاطلت لللاهىن الجؼاةغي االإىخمُت لىفـ الفئت والتي للغأؾماٌ االإؼلىب ل

 جم بمىحبها الترزُص بالفغق.

                                                           
إ.114-113الضهخىع مدمض شُخي، مغحم ؾبم طهغه،    1
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صٌؿمبر مً  31كصاهمخثاٌ لأخيام هظا لىـام في أحل أبالإ وجلؼم البىىن واالإإؾؿاث االإالُت اللاملت في الجؼاةغإ

إ.2020ؾىت

جب كلى البىىن واالإإؾؿاث االإ عأؾمالا مدغعا هلضا ٌؿاوي  2019صٌؿمبر 31كصاهجمخلً في أحل أ الُت أنوٍ

إ1( ملاًير صًىاع باليؿبت للمإؾؿاث االإالُت.5( ملُاع صًىاع باليؿبت للبىىن، وزمؿت)15كل زمؿت كشغ )كلى الأ

غإsnbهموذج الخلييم المصرفي الجسائري ) -1-2 ؼ و جؼىٍ  (: جبلا للإحغاءاث زلاٌ الؿىىاث الأزيرة بهضف حلؼٍ

وؿُفت الغكابت االإصغفُت بهضف ملاعبت أشغاٌ الؤشغاف  باالإباصب الأؾاؾُت للغكابت االإصغفُت الفلالت التي 

جىص كليها لجىت باػٌ ، كمل بىً الجؼاةغ كلى مىاصلت حهىص كصغهت الأصواث  الخاصت بمغاكبت اللؼاق 

غ أصواث الغكابت  باالإؿاكضة الخلىُت  غ هـام  للبىًاالإصغفي ، فلض جمدىعث أكماٌ جؼىٍ الضولي خىٌ جؼىٍ

ؾخسضام  مىهجُت ػىعها صىضوق الىلض الضولي ، ع اللضعة كلى جدمل الظغىغ وطلً بازخبامخيامل لإ

ىُت ، جغجىؼ هظه االإ ىت الأمغٍ ىهجُت كلى هـام جىكلاث مالُت باالإؿاكضة الخلىُت لخبراء مً البىً الضولي و الخؼٍ

"في ئػاع مىاصلت SNBاللضعة كلى جدمل الظغىغ كلى االإؿخىي الىلي، ًىضعج هظا االإشغوق االإؿمى " زخباعإو ئ

إ.2012ئكامت هـام الخىلُؽ االإصغفي الجؼاةغي و الظي شغق فُه في ؾىت 

بخلُُم الجهاػ  2013ختراػي الجؼتي جميزث ؾىت : كلى االإؿخىي الؤإ(pesfبرامج جلييم اللطاع المالي) -1-3

لإشغاف االإصغفي مً كبل جلُُم مشترن لصىضوق الىلض الضولي و البىً الضولي في ئػاع بغهامج جلُُم الىػني ل

م جلُُم اللؼاق االإالي مً  pesfاللؼاق االإالي خيىن فغٍ ، زبراء بىً فغوؿا ، زبراء البىً الىػني FMI،BIS، وٍ

ن مً بىً الجؼاةغ و وػاعة االإالُت ، لجىت البلجُيي ، بالطافت ئلى زبراء مؿخللين ، و في الجاهب الجؼاةغي ًخيىإ

COSOB  و الىوالاث الأزغي ، هما جظم ممثلي البىىن و االإإؾؿاث االإالُت غير االإصغفُت ، بما في طلً شغواث

هاء مىه في ت. جم الؤه2013الخأمين و الىؾؼاء ، و ممثلي اللؼاق الخا  في الجؼاةغ. هظا البرهامج بضأ في ؾبخمبر

إ.2014حاهفي  9

لخىصُاث أهمها أهه ًـهغ جدلُل الؤؾخلغاع الظلف في الىـام وكض أفظذ البلثت بمجمىكت مً الىخاةج و ا

غ الىـام االإالي و جججاه الصضماثاالإالي ئ ىمُت اللؼاق الخا  لضكم ، وأن الخدضي الظي ًىاحه الجؼاةغ هى جؼىٍ

ؼ صوع الضولت في الؤالإالي، و حجساط زؼىاث لدؿهُل الخلمُم االىمى الؤكخصاصي مً زلاٌ ئ كخصاص، هظا وطهغ لؼٍ

أًظا أن الخيىمت جىاصل للب أصواع مخىاكظت فُما ًخللم بالبىىن اللمىمُت و بالخالي ئطلاف صوع الىؾاػت 

إاالإصغفُت.

امج لخدضًض مضي كضعتها هجلىم البىىن بهظا البرإ (:TEST STRESالإحهاد المالي ) -خخبار الظغط برامج إ -1-4

ىهاث مدضصة خىٌ الأوطاق الاكخصاصًت كلى جدمل  الـغوف الؼاعةت التي ًمىً أن جخلغض لها في ؿل ؾِىاعٍ

كخصاص الىلي االإخغيرة ، وهظلً مم هلاغ الخؿاؾُت ًيبغي أن جيىن مخلاةمت مم ؿغوف الؤ في االإؿخلبل وإ

كض جىجم كً مً الىخاةج الؿلبُت التي  زخباعاث جدظًغ االإصغفخاصت بيل مصغف ، و مً شأن هظه الؤإال

ملضاع عأؽ االإاٌ الىاحب جسصُصه االإساػغ االإخىىكت و االإخلضصة التي كض ًخلغض لها ، وجىفير االإإشغاث خىٌ 

إؾدُلاب الخؿاةغ و الصضماث التي كض جدضر هدُجت لهظه االإساػغ.لإ

                                                           
 والمخعلم بالحد الادوى لرأصماٌ البىون والمؤصضاث الماليت العاملت في، 2018هىفمبر 4االإىافم 1440ٌصفغ 26، االإإعر في03-18الىـام عكم- 1

إ(.73)ج ع كضص الجسائر
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ذ في الجؼاةغ ؾلؿلت مً ئ ث زخباعالخلُُم خؿاؾُت اللؼاق االإصغفي، وأؾخسضمذ ئزخباعاث الظغؽ أحغٍ

ى الؤكخصاص الىلي. وئزخؾُت لضعاؾت هلاغ الظلف، بضلا مً ئالخؿا شخملذ اللملُت باعاث االإلاءة في ؾِىاعٍ

 ( التي جىاولذ ؾخت بىىن اللمىمُت،BOTTOM-UPزخباع)بىيا و ئ 20( مً DON TOP-كلى جدلُل )

ىهاث أكضث كلى ئ لتفتراض وحىص أػمت هفؽ كاالإُت الؿِىاعٍ مً الؤكخصاص و  ، وهى الخباػإ لفترة ػىٍ

زخباعاث الظغؽ ئلى ، وكض أشاعث ئ FMIكخصاصًت اللاالإُت ٌاخت للخىكلاث الؤؾخسضام أخضر الخىكلاث االإخئ

أن الىـام ٌلاوي مً جغهيز في الاةخمان و كلى  الأزص اللغوض هي االإساػغ الغةِؿُت ، و البىىن اللمىمُت هي 

عجفاق  ظل ئالخاعحُت و االإالُت الجؼاةغ هبيرة وطلً بف الأهرر كغطت للخؼغ ، و مم طلً فان هامش االإىاوعة

إ1.أؾلاع الىفؽ زلاٌ الفترة ، و جبين أن الضولت كاصعة و مؿخلضة لضكم البىىن

 .خخباراث الظغط والإحهاد لخلييم حضاصيت اللطاع المصرفي الجسائري (: صيىاريوهاث إ02حدوٌ ركم)

                                                           
غه، كبض اللؼُف مصُؼفى، مغحم ؾبم طهغه، .- 1 إ.112كباؽ بىهغٍ

ئخخُاحاث 

كاصة ئ

 .PIBالغؾملت 

H. crbr%     إ

هىق البىً  االإجمىقإملُاع صج

إاللمىمُت

كضص إالخاصت

 البىىن 

ROE\    0-

8% 

إ0<

إ0إ1إ17.2 31.9إ19.5 ……إ.……

إ0إ3إ11.9إ27.6 14.5إ55إ0.5

إ0إ2إ15.2إ28.9إ17.4إ23إ0.2

إ0إ2إ13.9إ31.2إ16.8إ14إ0.1

إ0إ2إ15.4إ27.8إ17.3إ16إ0.1

إ4إ1إ16.9-إ24.8إ8.5-إ936إ8.7

إ6إ2إ34.9-إ16.5إ24.2-إ1266إ11.8

إ0إ1إ17.4إ32.0إ19.7إ1.4إ0

إ0إ1إ16.9إ31.7إ19.3إ0.1إ0

إ0إ0إ18.2إ……إ.……إ0إ0

إ0إ0إ19.2إ……إ.……إ0إ0

إ3إ0إ8.7إ27.6إ11.8إ137إ1.3

إ0إ3إ14.2إ31.7إ17.1إ18إ0.2



 المصرفيتالدراصت الخطبيليت لدور برهامج جلييم اللطاع المالي في جلييم الصلابت      الفصل الثاوي:

 
31 

 

Source :fond monétaire international,Op-Cite,p20.إ

إكبل الصضمت -أ. االإغحلُت

إكامل واخض -الظغؽ زخباعاثب. ئ

  ئخمان:أولا: مخاطر الإ 

 مجمىكت اللغوض كاملت؛ 

 خلررة اللؼاكاث الغةِؿُت الثلازت؛اللغوض االإ 

 اللغوض اللاملت لللؼاق اللمىمي؛ 

 اللغوض اللاملت لللؼاق الخا ؛ 

إ

 جاهيا: مخاطر الترهيز:

 فشل أهبر ملترض؛ 

 إفشل أهبر زلازت ملترطين؛

 جالثا: مخاطر الصرف:

إملابل حمُم اللملاث؛ %40كُمت الضًىاع ب هسفاضئ

إملابل حمُم اللملاث؛%40هسفاض كُمت الضًىاع ب ئ

 رابعا: مخاطر صعر الفائدة:

 ت لصلىص مىدنى  هلؼت كً ؾىت الأؾاؽ؛ 200خغهت مىاػٍ

 ت لصلىص مىدنى إً ؾىت الأؾاؽ؛هلؼت ك 400خغهت مىاػٍ

إكىامل مخلضصة. -زخباعاث الظغؽج. ئ

ى-  إ.01الؿِىاعٍ

ى-  إ.02الؿِىاعٍ

إ؛8%ؾخلاصة وؿبت عأؽ االإاٌ ئلى جدخاج ئكاصة الغؾملت لإ -1

اصة كضعها  -2 ى مساػغ الاةخمان بؼٍ فترض الؿِىاعٍ ت 10وٍ إمً وؿبت اللغوض غير اللاملت منها؛هلؼت مئىٍ

ت الغةِؿُت الثلازت ه  -3  ي الخصيُم والبىاء والخجاعة؛االإىاػم الخجاعٍ

اصة  -4 ت في وؿب اللغإهلؼت 10ٌشمل بؼٍ مً ؾلغ صغف الضًىاع  10%هسفاض كُمتوض االإخلررة، وئمئىٍ

 هلؼت أؾاؽ. 200 عجفاق أؾلاع الفاةضةاللملاث وئ ملابل حمُم

مً اللغوض الىفؽ والغاػ،  10%صولاع، وجضهىعإ25هسفاض أؾلاع الىفؽ ًخظمً أػمت الىفؽ مم ئ -5

 هلؼت الأؾاؾُت(.200عجفاق في أؾلاع الفاةضة )ملابل الُىعو وئ10%هسفاض كُمت الضًىاع بيؿبت وئ

 

 

إ
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 .( في الىظام المصرفي الجسائري Camelالفرع الثالث: جحليل مؤشراث الصلابت )

للفترة : مىحنى بياوي ًوضح حغيراث مؤشراث هفاًت رأش الماٌ في الىظام المصرفي الجسائري (05)الشيل

2013/2017. 

21,50%

15,98%

18,39% 18,86% 19,56%

15,51%

13,27%

15,75% 16,33%
15,18%

2013 2014 2015 2016 2017 2018

نسبة الملاءة الاجمالية نسبة الملاءة على الغير

 

غ بىً الجؼاةغ كضاص الؼالبخين باالإصضع: مً ئ إ.2013/2017الاكخماص كلى جلاعٍ

إ: مىدنى بُاوي ًىضح حغيراث مإشغاث عأؽ االإاٌ بضلالت الؿىىاث.(05)ًمثل الشيل

ووؿبت االإلاءة كلى الغير كضعث ب  %21,51حمالُت كضعث ب زلاٌ االإىدنى أن وؿبت االإلاءة الؤإهلاخف مً 

التي  3وهما وؿبخين مغجفلخين بملضلاث أكلى بىثير مً االإلاًير االإىص ي بها في ئػاع باػٌ  2013في ؾىت  15,51%

إكضعث وؿبت االإلاءة.

ؼ أمىالها الخاصت ابخضاء مً صٌؿمبر وهظا عاحم ئ %8آهظان بيؿبت   2009لى كُام االإصاعف الخاصت بخلؼٍ

إ 2008.1وكؼػث الضولت عأؽ ماٌ االإصاعف اللمىمُت ؾىت 

  2013هسفظذ ملابل ؾىت حمالُت ووؿبت االإلاءة كلى الغير ئهلاخف أن ول مً وؿبت االإلاءة الؤإ 2014في ؾىت 

صاص الىلي كخللصضمت الىفؼُت التي أزغث كلى الؤكلى الخىالي، وهظا عاحم  %13,27و  %15,98فلض كضعث ب 

خيىمُت مً االإصاعف الىصاتم الكخصاص البىيي بصفت غير مباشغة مً زلاٌ سخب الظي أزغ بضوعه كلى الؤ

ت أغلب اللمىمُت أصي ئلى ئ هسفاض وؿبت االإلاءة االإصغفُت ، هظا ًضٌ كلى أن االإصاعف اللمىمُت الجؼاةغٍ

م في  وصاتلها مً الخيىمت لهظا جأزغث بالصضمت الىفؼُت، وكلُه هغي أهه كلى االإصاعف اللمىمُت اللُام بالخىىَ

جهما في مثل هظه االإشاول، بالغغم مً ئهسفاض هاجين اليؿبخين ئلا أ الخصىٌ كلى الىصاتم  لخجىب الىكىق

إ. 3ماػالخا مغجفلخين باليؿبت الإلاًير باػٌ 

حمالُت ووؿبت االإلاءة كلى زلاٌ االإىدنى أن وؿبت االإلاءة الؤإهلاخف مً  2017لى غاًت ؾىت ئ 2014مً ؾىت 

جُا لخصل الى  لى ئكامت الؤػاع كلى الخىالي وهظا عاحم ئ %15,18و %19,56الغير كاصث لترجفم مجضصا جضعٍ

                                                           
غ الؿىىي  1 إ.111،   2014والىلضي للجؼاةغ، الجؼاةغ، الخؼىع الاكخصاصي  2013بىً الجؼاةغ، الخلغٍ
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فت ملخبرة، هما عفلذ مً ، كؼػث االإصاعف الخاصت أمىالها الخاصت بص2009الخىـُمي الجضًض جهاًت ؾىت 

مصاعف كمىمُت كلما أن مؿخىي عأؾماٌ هظه الأزيرة أكلى مً الخض الأصوى الخىـُمي، هما واصلذ عأؽ ماٌ 

ت مما ٌؿمذ لها بالؾخجابت لللىاكض الؤإ 1خخُاغهخاةجها للإإمً  االإصاعف اللمىمُت جسصُص حؼء ختراػٍ

إومىاحهت االإساػغ. 

صوٌ في الىظام المصرفي الجسائري للفترة : مىحنى بياوي ًوضح حغيراث مؤشراث حودة الأ (06)الشيل

2013/2017. 

17,12%

21,40%

27,01%

34,32% 34,37%

10,56% 9,21% 9,80%
11,88% 12,29%

2013 2014 2015 2016 2017 2018

المستحقات غيرالمنتجة الى الأموال الخاصة الن امية  معدل المستحقات المصنفة

 

غ بىً الجؼاةغ. كخماصاالإصضع: مً ئكضاص الؼالبخين بالإ إكلى جلاعٍ

إ: مىدنى بُاوي ًىضح حغيراث مإشغاث حىصة الأصىٌ بضلالت الؿىىاث.(06)ًمثل الشيل

في  %17,12عجفاق مؿخمغ مً وؿبت االإؿخدلاث غير االإىخجت في ئ هلاخف أن 2017لى غاًت ؾىت ئ 2013مً ؾىت 

لاث غير االإىخجت في االإصاعف ، خُث هجض أن مؿخىي االإؿخد2017في ؾىت  %34,37لى لخصل ئ 2013ؾىت 

وهظا عاحم  %7,87ملاعهت باالإصاعف الخاصت التي كضعث ب  %12,39اللمىمُت أكلى هىكا ما فلض كضعث ب 

ل خصت االإخمثلت في )الىوالت الىػىُت لضكم مً اللغوض االإمىىخت في ئػاع بغامج صكم الدشغُل هبيرة  الى جدىٍ

البؼالت والىوالت الىػىُت لدؿُير اللغض االإصغغ(، التي بلغذ  حشغُل الشباب والصىضوق الىػني للخأمين كً

عجفاق اللغوض غير ي ئف %74لى مؿخدلاث غير مدصلت. ؾاهمذ هظه اللغوض بيؿبت آحاٌ ئؾخدلاكها، ئ

  2017.2الىاحلت للمصاعف اللمىمُت في 

هلاخف أن هىان جظبظب في ملضٌ االإؿخدلاث االإصىفت فلض كضعث ب  2017لى غاًت ؾىت ئ 2013مً ؾىت 

جُا لُصل الى  %9,21لى لخصل ئ 2014زم ئهسفظذ ؾىت  2013ؾىت  10,56%  %12,29زم كاصث لترجفم جضعٍ

إكخصاصي االإخضهىع.لىطم الؤلى اوهظا عاحم ئ 2017ؾىت 

                                                           
غ الؿىىي  1 إ.96-95،  2017الخؼىع الاكخصاصي والىلضي للجؼاةغ، الجؼاةغ،  2016بىً الجؼاةغ، الخلغٍ
غ الؿىىي  2 إ.116،   2018الخؼىع الاكخصاصي والىلضي للجؼاةغ، الجؼاةغ،  2017بىً الجؼاةغ، الخلغٍ
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للفترة في الىظام المصرفي الجسائري  صلامت الإدارةمىحى بياوي ًوضح حغيراث مؤشراث  :(07)الشيل 

2013/2017. 

69,45% 68,51% 66,82%
72,64% 72,65%

33,53%

40,69% 40,01%
34,07%

36,97%

2013 2014 2015 2016 2017 2018

نسبة هامش الربح الى الدخل الإجمالي  نسبة التكاليف خارج الفوائد الى الدخل الاجمالي

 

غ بىً الجؼاةغ.االإصضع: مً ئكضاص الؼالبخين بالإ إكخماص كلى جلاعٍ

إ: مىدنى بُاوي ًىضح حغيراث مإشغاث ؾلامت الؤصاعة بضلالت الؿىىاث.07ًمثل الشيل

بلغذ  2014لى ؾىت ئ 2013أن وؿبت الخيالُف زاعج الفىاةض ئلى الضزل الؤحمالي  هلاخف مً زلاٌ االإىدنى

لى كضم كضعة البىً في الخدىم في احمالي الخيالُف ووشاػه وهظا عاحم ئ %40,69و %33,53كلى الخىالي 

 %69,45كضعث ب  2013الأؾاس ي، وفي االإلابل هغي أن وؿبت هامش الغبذ ئلى الضزل الؤحمالي في ؾىت 

إ.%66,82لخصل الى  2015لى غاًت وجىسفع ئ

لى الضزل الؤحمالي كضعث الُف زاعج الفىاةض ئهسفاض في وؿبت الخيهلاخف ئ 2017ئلى غاًت  2014ومً ؾىه 

لى كضم كضعة البىً في وهظا عاحم ئ %36,97لى وؿبت جم حلىص لترجفم ئعجفاق ػفُف لخصل ئ %34,07ب 

في االإلابل أن وؿبت هامش الغبذ ئلى  ؾاس ي للبىً. هما هلاخفيشاغ الأإالخيالُف والترهيز كلى الالخدىم في 

بلضما واهذ  %72,65خُث بلغذ في جهاًت الؿىت  2017لى غاًت ئ 2015ت عجفلذ مً ؾىئحمالي الضزل الؤإ

إ.2015في ؾىت  66,82%

إ

إ

إ

إ

إ
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إ.2013/2017للفترة : مىحى بياوي ًوضح حغيراث مؤشراث الربحيت في الىظام المصرفي الجسائري 08الشيل

19,00%

23,55%

20,34%

18,14% 17,84%

1,67% 1,98% 1,83% 1,86% 2,01%

2013 2014 2015 2016 2017 2018

مردودية الأموال الخاصة مردودية الاصول

 

غ بىً الجؼاةغ.االإصضع: مً ئكضاص الؼالبخين بالإ إكخماص كلى جلاعٍ

إ: مىدنى بُاوي ًىضح حغيراث مإشغاث الغبدُت بضلالت الؿىىاث.08ًمثل الشيل

وجم  2013في ؾىت %19,00مىاٌ الخاصت كض بلغذ ب هلاخف مً زلاٌ االإىخى الغبدُت أن وؿبت مغصوصًت الأإ

غحم هظا الخؼىع ئ 2014في ؾىت%23,55عجفاكه ب ئ بىىن لى الىخاةج الجُضة ليشاغ حلبئت الىصاتم في الوٍ

في ؾىت %68,6ؾخلغاع هامش الفاةضة خُث بلغ باليؿبي في عبدُت البىىن الخاصت وئؾخلغاع اللمىمُت عغم الؤإ

وسجلذ  2013في ؾىت %33,5وجدؿً االإصاعف زاعج الفاةضة خُث بلغذ ب 2014في ؾىت 69,4ملابل  2013

إ2014.1في ؾىت28,5

لى ئ %20,34كلى الخىالي2017الى2015هسفاض ػفُف مً ؾىتوهلاخف أن مغصوصًت الأمىاٌ الخاصت سجلذ ئ

إوعغم طلً جبلى مغصوصًت االإصاعف اللمىمُت والخاصت حُضة.17,84%

 %2,01-%1,67خىالي2017-2013صىٌ في ؾىىاث الضعاؾت مً جتراوح وؿبت الأإأما باليؿبت مغصوصًت الأصىٌ 

مىً اللىٌ أفي اللؼا إهه طلُف وؿبُا.ق االإصغفي الجؼاةغي وٍ

 

 

 

 

                                                           
1 -Bank of Algérie ; Evolution Economique Et monétaire En Algérie ; Rapport 2014 ; p .83-84 
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 .2013/2017للفترة مىحنى بياوي ًوضح حغيراث مؤشراث الضيولت في الىظام المصرفي الجسائري  :09الشيل

40,46% 37,96%

27,17%
23,50% 23,74%

93,52%

82,06%

61,64%
58,39%

53,86%

2013 2014 2015 2016 2017 2018

نسبة الأصول السائلة الى اجمالي الأصول  نسبة الأصول السائلة الى الخصوم قصيرة الاجل

إ

غ بىً الجؼاةغ.االإصضع: مً ئكضاص الؼالبخين بالإ إكخماص كلى جلاعٍ

إ: مىدنى بُاوي ًىضح حغيراث مإشغاث الؿُىلت بضلالت الؿىىاث.09ًمثل الشيل

صىٌ الؿاةلت كلى زصىم كصيرة الاحل جتراوح ما بين ىلت ئهسفاض وؿبت الأإهلاخف مً زلاٌ مىخى الؿُ

مىً جدلُلها كلى االإضي اللصير صىٌ االإخىفغة واالإًجب كلى البىىن أن جدترم وؿبت بين مجمىق الأإ %50-100

ل االإوئ ؾخدلاكاث جدذ الؼلب ؿخلمت مً البىىن مً حهت ومً حهت أزغي، بين مجمىق الؤإلتزاماث الخمىٍ

ن لت. ًجب كلى البىىن أت. وحؿمى هظه اليؿبت باالإلامل الأصوى للؿُىإلتزاماث االإلضماالإضي اللصير والؤ وكلى

إ1.%100الاكل  جلضم في ول وكذ ملامل ؾُىلت ٌؿاوي كلى

وكض ًغحم الؿبب  %20-40صىٌ جتراوح في خضوص هما هلاخف ئهسفاض اليؿبت الأصىٌ الؿاةلت كلى ئحمالي الأإ

م الؤإ 2014في جهاًت  ؾلاع البتروٌ بضاوالؤهسفاض في أ عجفاق اللغوضئلى ئ ت.وججمُض مشاعَ إؾدثماعٍ

 

 

 

 

 

 

                                                           
خطر  ًخظمن حعريف وكياش وحضيير وركابت، 2011ماًى ؾىت24االإىافم1432حماصي الثاهُت كام21، االإإعر في04-11، الىـام عكم03االإاصة عكم - 1
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 .المطلب الثاوي: عرض ومىاكشت الىخائج

هلىم في هظا الجؼء مً البدث بلغض االإخغيراث التي جمذ ملالجتها وجدلُلها ومىاكشتها للىصىٌ الى الىخاةج 

إالنهاةُت.

إ:Eviewsمسغحاث بغهامج 

إ

 : ًبين جأجير محدداث الصلابت المصرفيت في الىظام المصرفي الجسائري.10الشيل

 

Dependent Variable: VAR1   

Method: Least Squares   

Date: 06/28/20   Time: 12:52   

Sample (adjusted): 2009 2017   

Included observations: 9 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.307463 0.159448 1.928290 0.1261 

VAR2 0.234451 0.094414 2.483213 0.0680 

VAR3 -0.964289 0.390697 -2.468126 0.0691 

VAR4 -0.183264 0.171488 -1.068671 0.3454 

VAR5 0.458823 0.137795 3.329756 0.0291 

     
     R-squared 0.884811     Mean dependent var 0.212744 

Adjusted R-squared 0.769622     S.D. dependent var 0.032838 

S.E. of regression 0.015762     Akaike info criterion -5.162310 

Sum squared resid 0.000994     Schwarz criterion -5.052741 

Log likelihood 28.23039     Hannan-Quinn criter. -5.398760 

F-statistic 7.681401     Durbin-Watson stat 2.510323 

Prob(F-statistic) 0.036749    

إ          

 .Eviews09كخماص كلى مسغحاث بغهامج االإصضع: مً ئكضاص الؼالبخين بالإ

 خصاتي:الخدلُل الؤإ

ت اليلُت للىمىطج والتي بلغذ  وهي أكل مً وؿبت  F=Prob=3.67%مً زلاٌ ئخصاةُت فِشغ التي جلِـ االإلىىٍ

5%=α ت لىمىطج الؤإ مم وهغفع فغطُت اللضم  H1هدضاع الخؼي االإخلضص هلبل الفغطُت ًإهض اللىة الخفؿيرً

H0.إ، مما ًضٌ كلى أن الىمىطج كابل للخدلُل
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Var1=0.45var5 

مً االإخغيراث الخاصلت في االإخغير %88.84ن االإخغيراث االإؿخللت جفؿغ ألى أشاع ئ % R²=88.84هلاخف أن   

إكىامل أزغي. ىلوهظا عاحم ئ الخابم

ت ملالم الىمىطج هجض:أما باليؿبت لإ إزخباع ملىىٍ

ت بما أن الؤإ prob= 12.61%و % C= 30.74   باليؿبت للمخغير الثابذ خخماٌ أهبر مً مؿخىي ملىىٍ

5%=α هغفع الفغطُتH1  وهلبل فغطُت اللضمH0  مما ٌلني ّأنC ت إ%5لِـ ملىىي كىض مؿخىي ملىىٍ

بما   prob=6.80% )االإؿخدلاث غير االإىخجت الى الأمىاٌ الخاصت الىـامُت  (   var2= 23.44%غير باليؿبت للمخ

ت أن الؤإ  مما ٌلني أن  H0وهلبل فغطُت اللضم  H1هغفع الفغطُت  α=%5خخماٌ أهبر مً مؿخىي ملىىٍ

var2  ت وملىىي كىض مؿخىي   أي لِـ لها جأزير كلى االإخغير الخابم  α=%5لِـ ملىىي كىض مؿخىي ملىىٍ

ت   .α=%10ملىىٍ

 α=%5خخماٌ أهبر مً بما أن الؤإProb= 6.91%و )مغصوصًت الأمىاٌ الخاصت (  var3= 96.42%باليؿبت للمخغير

ت   var3مما ٌلني أن H0و هلبل فغطُت اللضم  H1هغفع الفغطُت   α=%5لِـ ملىىي كىض مؿخىي ملىىٍ

ت   α=%10وملىىي كىض مؿخىي ملىىٍ

خخماٌ بما أن الؤإ  Prob=34,54%و )لى الضزل الؤحمالي وؿبت هامش الغبذ ئ ( var4=18.23%للمخغير  باليؿبت

لِـ ملىىي كىض مؿخىي  var4 مما ٌلني أن  H0وهلبل الفغطُت  H1هغفع الفغطُت  α=%5أهبر مً 

ت  ت  يإولِـ ملىىي كىض مؿخىإ α=%5ملىىٍ  α=%10ملىىٍ

خخماٌ بما أن الؤإ  Prob= 2.91%و)حمالي الأصىٌ الأصىٌ الؿاةلت ئلى ئوؿبت ( var5= 45.88%باليؿبت للمللم 

ت  ملىىي var5مما ٌلني أن   H0و هغفع فغطُت اللضم  H1هلبل الفغطُت  α=%5أكل مً مؿخىي ملىىٍ

ت   %45ب  var5بضعحت وخضة واخضة هغفم في  var1طا أعصها أن هغفم مًومىه ئ  α=%5كىض مؿخىي ملىىٍ

لجهاػ البىيي هغفم عصها أن هغفم في وؿبت ملاءة ابين االإلاءة و الؿُىلت أي ولما أ هلاخف هىا وحىص كلاكت ػغصًت

وهظا  )جسفُع مىذ اللغوض و عفم ؾلغ الفاةضة كلى الىصاتم  (خخُاػي الؿُىلت لضي البىىن في الؤخخفاؾ با

ت الؤما ًخىافم مم ا إكخصاصًت.لىـغٍ

إهدضاع الخؼي االإخلضص:وؿخيخج ملاصلت الؤإ ومىه

إ

 

: ئ إ.زخباع صلاخُت الىمىطجالفغق الأوٌ

إزخباع صلاخُت ملالم االإلضعة للخأهض مً كىة وصلاخُت الىمىطجفُما ًلي هداوٌ ئ 

إزخباع صلاخُت الىمىطج:ئ
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 وهي جلم في مجاٌ Durbin-watson=2.51عجباغ الظاحي بلغذ ئخصاةُت باليؿبت للإزخباع الأوٌ وهى ئزخباع الؤإ-

التي حشير  H1عجباغ طاحي وهغفع الفغطُت أي كضم وحىص ئ H0طن هلبل فغطُت اللضم كضم وحىص ئعجباغ ئ

ت ئلى وحىص مشيل الؤعجباغ الظاحي ئ ا كىض مؿخىي ملىىٍ إ.α=%10و α=%5طن الىمىطج ملبىٌ ملىىٍ

إ

 .خخبار الخوزيع الطبيعي: ًوضح إ11الشيل 

0

1

2

3

-0.02 -0.01 0.00 0.01 0.02

Series: Residuals
Sample 2009 2017
Observations 9

Mean       2.50e-17
Median   0.000896
Maximum  0.016820
Minimum -0.019360
Std. Dev.   0.011145
Skewness  -0.209415
Kurtosis   2.274416

Jarque-Bera  0.263209
Probability  0.876688

إ

إ  .Eviews09كخماص كلى مسغحاث بغهامجاالإصضع: مً ئكضاص الؼالبخين بالإ

هي أهبر مً prob=87.66% و Jarque-Bera=26.32%زخباع الخىػَم الؼبُعي باليؿبت للإزخباع الثاوي وهى ئ-

ت  إالؼبُعي.طن البىاقي االإلضعة للىمىطج جسظم للخىػَم ئ α=%5مؿخىي ملىىٍ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ



 المصرفيتالدراصت الخطبيليت لدور برهامج جلييم اللطاع المالي في جلييم الصلابت      الفصل الثاوي:

 
40 

إ

 .خخبار عدم الخجاوط: ًوضح إ12الشيل

 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     F-statistic 2.118772     Prob. F(4,4) 0.2425 

Obs*R-squared 6.114249     Prob. Chi-Square(4) 0.1908 

Scaled explained SS 0.769590     Prob. Chi-Square(4) 0.9425 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 06/28/20   Time: 12:56   

Sample: 2009 2017   

Included observations: 9   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.001512 0.001071 -1.412167 0.2308 

VAR2 -0.001294 0.000634 -2.040078 0.1109 

VAR3 0.004052 0.002624 1.544189 0.1974 

VAR4 0.001866 0.001152 1.620038 0.1805 

VAR5 -0.000445 0.000926 -0.480842 0.6557 

     
     R-squared 0.679361     Mean dependent var 0.000110 

Adjusted R-squared 0.358722     S.D. dependent var 0.000132 

S.E. of regression 0.000106     Akaike info criterion -15.16856 

Sum squared resid 4.48E-08     Schwarz criterion -15.05899 

Log likelihood 73.25852     Hannan-Quinn criter. -15.40501 

F-statistic 2.118772     Durbin-Watson stat 2.516854 

Prob(F-statistic) 0.242499    

           

إ Eviews09كخماص كلى مسغحاث بغهامج االإصضع: مً ئكضاص الؼالبخين بالإ

ت  Breusch-Pagan=Prob=24.25%زخباع كضم الخجاوـ باليؿبت للإزخباع الثالث: هى ئ- أهبر مً مؿخىي ملىىٍ

5%=α إطن لا ًىحض مشيل كضم الخجاوـ باليؿبت للبىاقي االإلضعة في الىمىطج.ئ
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إكابل للخدلُل الاكخصاصي. ىطج لا ًدخىي كلى مشاول ئخصاةُت ئطن هى وكلُه بما أن الىم

إ

غصًت مم مىاٌ الخاصت الىـامُت في كلاكت ػالأإأن االإؿخدلاث غير االإىخجت ئلى ئلى جىصلىا في جهاًت الضعاؾت 

تخصاتي االإخىإخؼابم مم الخدلُل الؤإحمالُت وهظا ما ًوؿبت االإلاءة الؤإ أن  صل الُه. ومىه كلى البىىن الجؼاةغٍ

إةخمان.جدؿً مً ملاًير مىذ الؤإ

ًخؼابم مم  ُت وهظا ماحمالكلاكت كىؿُت مم وؿبت االإلاءة الؤإ مىاٌ الخاصت فيهما هلاخف أن مغصوصًت الأإ

تالخدلُل الؤإ إمىاٌ الخاصت.أن جلىم بالخسفُع في مغصوصًت الأإ خصاتي. ومىه كلى البىىن الجؼاةغٍ

حمالُت وهظا ما كلاكت ػغصًت مم وؿبت االإلاءة الؤإ صىٌ فيهما هلاخف أن وؿبت الأصىٌ الؿاةلت ئلى ئحمالي الأإ

ً ُه أن ًؼلب ملص الغفم في وؿبت االإلاءة كعابىً الجؼاةغ ئطا أخصاتي.  ومىه كلى م الخدلُل الؤإًخؼابم م

اصة وؿبت الأإ ت ػٍ اصة وؿبت الفاةضة كلى الالبىىن الخجاعٍ ىصاتم وجسفُع الفىاةض كلى صىٌ الؿاةلت مً زلاٌ ػٍ

م  اصة الأصىٌ الؿاةلت كً ػغٍ اللغوض لجظب الجمهىع لىطم أمىالهم كلى شيل وصاتم لضي البىً ومىه ػٍ

إاالإؿاهمين ئلى عأؽ ماٌ البىً. ئطافت الأعباح االإىػكت كلى

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ

إ



 المصرفيتالدراصت الخطبيليت لدور برهامج جلييم اللطاع المالي في جلييم الصلابت      الفصل الثاوي:

 
42 

 الفصل: خلاصت 

الصلابت في جلُُم  pesfخاولىا في هظا الفصل الؤحابت كلى فغطُاث الضعاؾت مً زلاٌ البدث كلى صوع بغهامج 

مً زلاٌ صعاؾت الللاكاث بين مإشغ االإلاءة مم  2017لى غاًت ئ 2009، وطلً في الفترة االإمخضة مً االإصغفُت

لى الخلغف كلى البرهامج االإؿخسضم في ؿخسضمت في هظا البدث. بالطافت ئاالإ الصلابت االإصغفُتباقي مإشغاث 

لى أن الىـام االإصغفي الجؼاةغي ًخمخم بيؿبت ملاءة حُضة ملاعهت بيؿبت لالجت هظه البُاهاث. خُث جىصلىا ئم

إٌاالإ عجفاق في وؿبت اللغوض االإخلررة وؾىء بالطافت أهه ٌلاوي مً ئ %10.5االإلضعة ب لاءة االإلغعة في لجىت باػ

إ.لضًه أعباح حُضة وؾُىلت مغجفلت حؿُير الؤصاعة مما ًغفم الخيالُف هما أهه

 



 

 

 

 خاتمة



 خاتمة عامة

 
43 

 الخاجمت العامت:

في الجهاػ  الصلابت االإصغفُتفي جلُُم  pesfمً زلاٌ هظه الضعاؾت خاولىا الخلغف كلى صوع بغهامج        

جطح أن . خُث ئالصلابت االإصغفُتوإ pesfاالإصغفي الجؼاةغي. وطلً مً زلاٌ الخؼغق الإفاهُم ول مً بغهامج 

م جلُُم زلازت ًمىً مً الخللُل مً خضة الأػماث االإالُت أو ئهلا  ئ pesfبغهامج  خخمالُت خضوثها كً ػغٍ

ب، جلُُم ئػاع ؾخلغاع االإالي الىلي في االإت جأزير االإساػغ الغةِؿُت كلى الؤإكىاصغ هي: جلُُم ئمياهُ ضي اللغٍ

وختى هخمىً مً الىصىٌ ػماث االإالُت. م كضعة الؿلؼاث كلى ئصاعة وخل الأإاالإالي للبلاص وجلُُ ؾخلغاعإؾُاؾت الؤإ

ث االإؿخسضمت في الضعاؾت، خُث جم ئؾلاغ طلً للأهضاف االإغحىة وان لابض مً الخصىٌ كلى بُاهاث االإإشغا

الفغطُاث االإلترخت في هؼلاكا مً . وئ2017ئلى غاًت  2009كخصاص الجؼاةغي في الفترة االإمخضة مً كلى الؤ

كخصاصي الإىطىكىا الظي جمذ مىاكشخه في فصلين مت لهظه الضعاؾت وبلض جدلُلىا الؤخصاتي والؤاالإلضمت اللا

إأن: لىالُت الغةِؿُت خُث زلصذ صعاؾدىا ئجمىىا مً الؤحابت كلى الؤشي

  لبرهامجPesf  هؼتها ؾلامت البىىن، خُث ؾاهم هثيرا في جؼىعها وصلابت أحكلى أزغ هبير

االإصغفُت، مً زلاٌ الىشف كً مىاػً اللىة وهلاغ الظلف وملالجت الخلل باجباق جىصُاث 

في الأػماث أو الخللُل مً  صىضوق الىلض الضولي والبىً اللالمي مً أحل الخللُل مً الىكىق

إخضتها؛

 ٌإ  ؛هـام ًخمخم بيؿبت ملاءة حُضة فهي أكلى مً التي خضصتها لجىت باػ

  الأصىٌ في كلاكت ػغصًت مم مإشغ االإلاءة، خُث جم الخدلم مً صخت هظه وؿب مإشغ حىصة

 والخدلُل الؤخصاتي لهظه الىدُجت؛ الفغطُت مً زلاٌ جؼابم الخدلُل الاكخصاصي

 اق الخيالُف التي جىفلها عجففي وؿبت االإلاءة مً زلاٌ ئ وؿب مإشغ ؾلامت الؤصاعة جإزغ ؾلبا

 البىىن؛

 إظا ما ًإهض صخت الفغطُت االإلترخت؛خصاتي، وهالؤكخصاصي والؤإ وهظا ما ًخىافم مم الخدلُلين

  وحىص كلاكت كىؿُت بين وؿب مإشغ الغبدُت ومإشغ االإلاءة، خُث وحضها أن وؿبت مغصوصًه

حمالُت. ومىه جم هفي الفغطُت االإلترخت بأن ت االإلاءة الؤإالأمىاٌ الخاصت جإزغ ؾلبا كلى وؿب

 غبدُت في كلاكت ػغصًت مم االإلاءة؛ال

 عجفلذ وؿبت الؿُىلت في البىىن ًجابا في مإشغ االإلاءة. أي ولما ئوؿب مإشغ الؿُىلت جإزغ ئ

ن جغجفم وؿبت االإلاءة واللىـ صخُذ. وهظا ما جإهضه صخت الىخاةج االإخىصل ئليها مً الخدلُلي

 .؛خصاتي، وهظا ما ًإهض صخت الفغطُت االإلترختالؤكخصاصي والؤإ

إ

 

إ

إ

إ

إ
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 الخوصياث الملترحت:

 ت كلى ئ إضوق الىلض الضولي والبىً اللالمي؛جباق جىصُاث ول صىمىاصلت البىىن الجؼاةغٍ

  ت طوي زبرة كالُت في ئصاعة الخيالُف ت جىؿُف مضعاء مالُين ومضعاء االإىاعص البشغٍ كلى البىىن الجؼاةغٍ

ىً وهي الغبدُت والأمان أحل جدؿين بِئت اللمل الإداولت جدلُم الأهضاف االإؿؼغة ليل ب ًم

 والؿُىلت؛

 ت الخللُل مً مىذ اللغوإ لت الأحل وججىب اللغوض كلى البىىن الجؼاةغٍ ض طاث االإساػغ اللالُت وػىٍ

  ؛ؾتهلان الشخص ياالإىحهت للإإ

 بخضاء مً صعاؾت ملف اللغض الى غاًت للغوض ئمىذ ا الإسخلف كملُاث أهررإ وكليها باالإغاكبت االإؿخمغة

  ؛مىده وحؿضًضه

 ةخمان ىذ اللغوض البىىُت كلى البىىن الؤلتزام بخدؿين ملاًير مىذ الؤإوبهضف الخسفُف مً مساػغ م

، وػٍاصة صلابخه ئججاه الأػماث االإالُت مً وجؼبُم ملاًير لجىت باػٌ لخضكُم الىـام البىيي مً حهت

 حهت أزغي؛

 م الخدىم في ئى الأصىٌ االإالخفاؾ كل  كت وئخترافُت وئًضاكها لضيصاعتها بضالُت الؿاةلت كً ػغٍ

ين مغمىكت، ومخابلتها في مىاكُض ئؾخدلاق الظغاةب لضي شغواث جأمىً، وجأمُنها طض زؿاعتها بال

 كخؼاكاث البىىُت والفىاجير االإترجبت كليها، خُث حؿاهم هظه الؤحغاءاث في االإدافـت كلى كُمتوالؤ

 لؿاةلت وجدلُم أهبر ئؾخفاصة منها؛الأصىٌ االإالُت ا

 ت باكلى االإؿاهمي ىاؾب في مىكض جىػَلاث الأعباح زخُاع الخصغف االإن في عأؽ ماٌ البىىن الجؼاةغٍ

اللغاعاث االإلاةمت كلى أؾاؽ وطم البىىن فان واهذ البىىن جخمخم بيؿب مالُت كالُت  جساطوئ

ىسفظت فلليهم أما ئطا واهذ البىىن جخمخم بملاءة م ،فُمىنهم أزظ جلً اللىاةض لخؿاباتهم الخاصت

الجهاػ  لى خصصهم في عأؽ ماٌ البىً االإؿاهمين فُه مً أحل طمان صلابتئطافت هظه الأعباح ئ

 ي طض مسخلف الاػماث؛الصغف

 

 آفاق الدراصت:

بلض كغض أهم الىخاةج االإخىصل ئليها والخىصُاث االإلضمت بسصى  هظه الضعاؾت، جثاع أمامىا حؿاؤلاث أزغي 

إلها كلاكت وزُلت باالإىطىق، والتي كض جيىن بمثابت مفاجُذ لبدىر مؿخلبلُت:

لت  - ت. CAMELأزغ ػغٍ إفي جلُُم أصاء البىىن الجؼاةغٍ
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