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 الإهداء
الحمد لله الذي وفقنا بهذا و لم نكن لنصل إليه لو فضل الله علينا أما 

بعد أهدي هذا العمل لأمي حفظها الله لي التي سهرت و تعبت على 

.تعليمي   

و كل الذين ساهم في إتمام هذا العمل من قريب أو من بعيد و الى 

.أفراد أسرتي ، و الى كل أقاربي   

كل الأصدقاء من دون إستثناء و الى   

.الى أساتذتي الكرام و كل رفقاء الدراسة   

و في الأخير أرجوا من الله تعالى أن يجعل عملي هذا نفعا يستفيد  

.منه جميع الطلبة المتربصين المقبلين على التخرج  

 

 

 

 معمري المختار    

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الإهداء
الأشواك ليمهد لي طريق العلم و المعرفة،من حصد  إلى  

أطال الله  والديإلى القلب الكبير، أخص هذا الإهداء 
بقاءه و ألبسه ثوب الصحة و العافية و متعني ببره و رد 

.جميله، أهدي له ثمرة غرسه  

إلى من نذرت عمرها في أداء رسالة صنعتها من أوراق 
الغالية أمد الله  أمي الصبر و طرزتها في ظلام الدهر،

.في عمرها بالصالحات  

إلى من أرضعتني الحنان، إلى رمز العطف و بلسم الشفاء، إلى 
 الحاجة فطومالقلب الناصع بالبياض، إلى أمي الثانية 

 

 بكوش يحي

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شكر وعرفان
 

 لله أولا و آخرا

اللهم نستعين على أمور الدنيا و الدين و بك آمنا و عليك توكلنا و إليك  باسمك

 المصير

لما قدمه " عمي السعيد حمزة  " أستاذنا الفاضل  إلىو تحية إجلال و تقدير 

 به الاتصالت و جهد ، وما أسداه من نصح و توجيه و فتح لأبواب قلي من و

في كل وقت فله مني كل الشكر لا ينقصه إلا عجز اللغة ، و جزاه الله عنا كل 

.الخير   

عليا بنصائحهم  ايبخلوالذين لم  الاقتصاديةو لا أنسي كل الأساتذة كلية العلوم   

 و أخيرا

و أخيرا أهدي عبارات الشكر و العرفان لكل من ساهم في و قدم لي 

مذكرةالمساعدة و المشورة لإتمام هذه ال  
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ملخـصلا  
 

 

VI 

 : ملخـــص

إلى معرفة أثر التقلبات النفطية على التوازنات النقدية الداخلية  هدفت هذه الدراسة          

للجزائر و ذلك بتشخيص الوضعية النقدية الداخلية للاقتصاد الوطني في ظل تقلبات أسعار 

قد اعتمدنا فيها على  و. يعتمد بصفة شبه كلية على قطاع المحروقات الاقتصادالنفط بحكم أن 

و عائداته كمتغيرين مستقلين و المجمعات النقدية الداخلية  فطل العلاقة بين أسعار النتحلي

"M1.... M2   " و ذلك بتطبيق نموذج  (7102-0991)و معدلات التضخم  خلال الفترة

وقد توصلت هذه الدراسة إلى استقرار النقدي الداخلي للجزائر  الانحدار الخطي المتعدد

له رهينة للصدمات النفطية في الأسواق يرتبط كل الارتباط بالمحروقات، الأمر الذي يجع

الدولية، و خصوصا فيما يخص استقرار معدلات التضخم التي تعتبر هدفا أساسيا للاقتصاد 

 .الوطني

:الكلمات المفتاحية  

 .، تضخم  M2.M1مجتمعات النقدية الداخلية توازنات النقدية،أسعار نفط ،

Résume : 

L'objectif de cette étude est de connaître l'effet des fluctuations du 

pétrole sur les soldes monétaires internes de l'Algérie en 

diagnostiquant la position monétaire interne de l'économie nationale 

au regard des fluctuations des prix du pétrole, l'économie dépendant 

presque entièrement du secteur des hydrocarbures. Nous avons utilisé 

une analyse de la relation entre les prix et les revenus du pétrole en 

tant que variables indépendantes et les taux internes M2 et d'inflation 

sur la période 1990-2017 en appliquant le modèle de régression 

linéaire multiple. Le lien interne de l'Algérie est lié à tous les 

hydrocarbures, ce qui la rend l'otage des chocs pétroliers sur les 

marchés internationaux, notamment en ce qui concerne la stabilité des 

taux d'inflation, qui constituent le principal objectif de l'économie 

nationale 

Mots-clés : 

Prix du pétrole, soldes de trésorerie, communautés monétaires internes 

M2.M1, inflation. 
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مقدمة ال  



 المقدمــــة  
 

 أ‌
 

:مقدمة  

تعتبر السياسة النقدية إحدى الوسائل الهامة للسياسة الاقتصادية لأي بلد ، التي يكون                

م  مجالها عرر  النقرود م مرا يرفير  يهرا مرك حيرا ، يتهرا ، سررعة دمداتهرا م قرددتها ال ررائية

ا سرعر غيرها، حيا أتها تتخذ مك ال عطيات النقدية موضوع لتدخلها باستخدام أدمات عدة أه هر

الفائدة ، الهاد ة برذل  إلرت تيقيرغ أغررا  اقتصرادية مختلفرة لتيقيرغ الاسرتقراد  ري ال سرتويات 

 .العامة للأسعاد م معالجة بعض الإختلالات م ال  ا،ل الاقتصادية 

علت  0991متعتبر السياسية النقدية مك مسفملية البن  ال ر،زي، مقد ع ل منذ سنة               

غ توازن تقدي داخلي م استقراده  ي ظل تطود أسعاد الرنف  م تقلباتر ، م كلر  السهر علت تيقي

باستخدام أدمات عدة منهرا ال بارررة ، ممنهرا غيرر ال بارررة ب را يخردم الوضرعية الاقتصرادية مرك 

بينهررا مضررك هيكررل لأسررعاد الفائرردة ال لائ ررة حيررا تعتبررر هررذه الأدمات الفعالررة  رري ضررب  حجرر  

اه ة  ي بلرو  الأهرداا الوسريطة م النهائيرة ال سرطرة التري مرك أه هرا ال عرم  النقدي م ال س

 .التيك   ي معدلات التضخ  م ال يا ظة علت استقرادها 

مدغرر  التريرررات م التطررودات العديرردة الترري عر هررا الاقتصرراد الجزائررري ،  إلا اترر  ظررل اقتصرراد 

قطاع ال يرمقات، م ا جعل  الريعي يعت د بصفة رب  ،لية علت العائدات ال تأتية مك الصاددات

،ل التريرات التي تطرأ علت معال  السياسية الاقتصادية م توج  الن و الاقتصادي دهينة بتطرود 

 .أسعاد النف  م تقلبات  التي تيدث  ي السوق النفطية الدملية 

 :م كلة –أولا 

ل السياسرة النقديرة يرتب  الاقتصاد الجزائري ادتباطا مييقا بقطاع ال يرمقات ،م بالتالي  ان ع 

 .ود أسعاد النف  م تقلبات  طعلت تيقيغ م استقراد التوازتات النقدية الداخلية يبقت مرهوتا بت

 :م ا سبغ ي كك طرح التساؤل الآتي 

 ما مدى تأثير التقلبات النفطية على التوازنات النقدية الداخلية للجزائر خلال الفترة  -

 ؟ 7102 -0991

 :لسابقة تطرح التساؤلات الفرعية الآتية م مك خلال ال  كلة ا

 :الأسئلة الفرعية

 إلت أي مدى يتأير الاقتصاد الجزائري بتقلبات أسعاد النف  ؟ -

 ما مدى تتأير ال ج عات النقدية بتقلبات أسعاد النف  ؟ - 

 ما مدى تأير الاستقراد النقدي  ي الجزائر بتقلبات أسعاد النف  ؟ -



 المقدمــــة  
 

 ب‌
 

 :الفرضيات

 الاقتصاد الجزائري بتقلبات أسعاد النف  بنسبة ،بيرة مك خلال قناة الصادداتيتأير  -

 تتأير الكتلة النقدية دمن غيرها مك ال ج عات النقدية بتقلبات أسعاد النف  -

 .صرا الديناداليتأير الاستقراد النقدي بتقلبات سعر  -

 أه ية البيا–ثانيا 

ال صدد الرئيسي مك بيك مختلف ال صادد العامة للإيرادات العامة م بالتالي تبررز  النق  يعتبر 

أه ية هذا ال وضوع لدى الباحثيك م الاقتصادييك م خاصرة السرلطات النقديرة الترت ترولت اهت رام 

تيقيغ استقراد تقدي داخلي لالنقدية الكتلة ،بير لهذا القطاع الييوي مك أجل التيك   ي العر  

 .ءمم مك الوضعية الاقتصادية ب ا يتلا

 :أهداا البيا  –ثالثا 

 :يهدا البيا ع وما لتيقيغ ج لة مك الأهداا التي ي كك إيجازها  ي النقاط الآتية 

  الهدا العام لهذا البيا هو التوصل لأه  الآياد الناتجة عك تقلبات أسعاد النف  علت

 (7102-0991)التوازتات النقدية الداخلية للجزائر خلال الفترة 

  أما الأهداا الجزئية  هي: 

 التعرا علت السياسة النقدية ، أدماتها م أهدا ها م ،ذل  العر  النقدي ،  -

التعر  إلت أه  التطودات التي رهدتها التوازتات النقدية الداخلية  ي ظل التقلبات النفطية  -

 خلال  ترة الدداسة ،

بريك أسرعاد الرنف  م التوازترات النقديرة الداخليرة  إيجاد صيرة دياضية تعبر عرك طبيعرة العلاقرة -

 ، معدل التضخ  M1 ،M2بييا تقيس أيرها علت ،ل الكتلة النقدية 

 .حدمد البيا  –خامسا

 : تت ثل حدمد هذه الدداسة  ي 

ت  تيديد الجزائر لدداسة أير التقلبات النفطية علت التوزتات النقديرة الداخليرة :  البعد المكاني -0

 .لأن الاقتصاد الجزائري اقتصاد ديعي يعت د بصفة رب  ،لية علت العوائد النفطية 

لدداسة موضوع حيا أن هذه الفترة ت يزت ( 7102-0991)ت  تيديد الفترة : البعد الزماني  -7

صاد السوق بالإضا ة إلت التقلبات التي رهدتها أسعاد النف  خلال هذه الفترة بتيول الجزائر لاقت

 .الكا ية لإبراز النتائج ال نتظرة مك هذه الدداسة 

 



 المقدمــــة  
 

 ج‌
 

 .منهج البيا م أدمات التيليل  –سادسا

للإجابة علت ال  كلة البيا ال طررمح م إختيراد مردى صرية الفرضريات تر  اسرتخدام مرزيج مرك 

 :الدداسات الاقتصاد م ال ت ثلة  ي ما يلي  ال ناهج ال عت دة  ي

النظرية  ال تعلقة بجواتب  ت  إتباع هذا ال نهج لعر  مختلف ال فاهي  الن  : المنهج الوصفي -

 .ال وضوع 

ت  إتباع هرذا ال رنهج علرت إسرتقراءم م تيليلري ال عطيرات الخاصرة لل فرررات : المنهج التحليلي -

 .السابقة 

  إتباع هذا ال نهج مرك أجرل بنراءم الن راكر الرياضرية م القياسرية للعلاقرات ت:منهج درسة الحالة  -

 .بيك ال تريرات النقدية الداخلية م أسعاد النف  

 :أما الأدمات  ت ثلت  ي 

 .الخ..مختلف ال راجك ال ت ثلة  ي الكتب م ال ذ،رات ال لتقيات م ال جلات  -

 .لال ال واقك الرس ية الإحصائيات ال تعلقة بال تريرات الدداسة مك خ -

 .ربكة الأتترتات  -

 (.يخص الدداسة القياسية)E-viewsاستع ال برتامج  -

 :دما ك إختياد البيا  -سابعا

هناك العديد مك الأسباب التي ،اتت مداءم اختياد هذا ال وضوع م دداست  ، منهرا مرا هرو كاتري م 

 .منها ما هو موضوعي 

أساسررا  ري الرغبررة ال خصرية  رري دداسرمة هررذا ال وضروع تظرررا بالنسربة للردما ك الذاتيررة ت ثلرت  -

 .لأه يت   ي الاقتصاد الوطني 

 :م أما  ي ا يخص الدما ك ال وضوعية  ي كك إيجازها  ي ا يلي -

  إن دداسة التوازتات النقدية الداخلية تعتبر مفرررا هامرا للوقروا علرت أهر  تقراط القروة م ضرعف

 .للوضعية الاقتصادية للجزائر

  ادتباط التوازتات النقدية بالتقلبرات النفطيرة  ري الاقتصراد الجزائرري ، ،ران لابرد مرك دداسرة ،ون

 .طبيعة الادتباط بينه ا 

   الصدمة النفطية التي رهدتها أسواق النف  الدملية مفخرا ، م التي أدت إلرت تراجرك أسرعاد الرنف

 .تصاد الجزائري ،كل التي ،ان لها تأيير ،بير علت الاق 7102 ي النصف الثاتي مك سنة 

 :صعوبات البيا  -ثامنا

،ـأي بيا عل ي ماج  اتجاز هذا الع ل مج وعة مك الصعوبات خلال مراحل إعداده، لعل أه  

 :هذه الصعوبات تت ثل  ي 

بنرر  الجزائررر ، : تضرادب الإحصررائيات م اخررتلاا بعضرها مررك مصرردد دسرر ي لآخرر خاصررة  -

 .وطني للإحصاءم م صندمق النقد الدملي م الامبي  مزداة ال الية الجزائرية ، الديوان ال



 المقدمــــة  
 

 د‌
 

 

 :تقسي  البيا -تاسعا  

مك خلال مرا تر  تقي ر  م الإجابرة علرت الإرركالية ال طرمحرة ، تر  تقسري  ال وضروع الرت  صرليك 

 :دئيسيك ، ا يلي

الإطاد النظري للتوازترات النقديرة الداخليرة م تطودهرا  ري " الفصل الأمل م الذي يي ل عنوان 

ع وميرات حرول ت  تقسي   الرت مبيثريك ، ال بيرا الأمل ،ران بعنروان " قلبات أسعاد النف  ظل ت

السياسة النقدية م العر  النقدي  م الذي تنرامل مفراهي  السياسرة النقديرة م  أدماتهرا م أهردا ها م 

ي  تطرقنا الت دداسات السابقة  ي ال بيرا الثراتي م الرذي  أسعاد النف   ي الاقتصاديات النفطية

 .تناملنا  ي  دداسات سابقة ميلية م أجنبية م أمج  الت اب  م الاختلاا بينه ا 

دداسرة قياسرية لأيرر تقلبرات أسرعاد الرنف  علرت ال سرتوى العرام " الفصل الثراتي ،ران بعنروان أما  

لفصرل الرت مبيثريك ، ال بيرا الأمل تطرقنرا حيرا قسر نا ا" 7102-0991للأسعاد  ي الجزائر 

 – 0991) للتوازتات النقدية الداخلية  ي ظل تقلبات أسعاد النف   ي  الجزائر  خلال الفترة  ي  

ال عالجررة الإحصررائية لن رروكر الاتيررداد الخطرري ال تعرردد   م أمررا ال بيررا الثرراتي تنررامل ( 7102

 .  تيليل  إقتصاديا

ة تتعرا الت أه  النتائج ال توصل إليها بالإضا ة الت طرح بعض م  ي الأخير مك خلال الخات 

 .التوصيات م اليلول ال قترحة

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الأول 

الإطار النظري للتوازنات 

طورها النقدية الداخلية و ت

 في ظل تقلبات أسعار النفط 
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 :تمهيد

   تعتبر السياسة النقدية أحد الركائز التي تقوم عليها السياسة الاقتصادية لتحقيق أهدافها         

و ذلك من خلال قيام البنك المركزي بإتباع إستراتيجية معينة من خلال مجموعة من الأدوات 

 .لأجل بلوغ الأهداف الاقتصادية المسطرة

 وضع الدراسة ه، سوف نحاول في هذالاقتصادو نظرا لتعاظم أهمية السياسة النقدية في         

الاقتصاديين حول التعريف الإطار الصحيح للسياسة النقدية، الذي كان وقع جدال كبير بين 

الكتلة النقدية و تقسيماتها حسب  إلىو التطرق السياسة النقدية و أهمية النقود في الاقتصاد ككل، 

 . محدداتهاو و تطورات أسعار البترول في العالم درجة السيولة  

 :إلىلق سوف يتم التطرق في هذا الفصل و من هذا المنط        

 .عموميات حول السياسة النقدية و العرض النقدي: المبحث الأول  -

 .دراسات سابقة: نـيالمبحث الثا -
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 .عموميات حول السياسة النقدية و العرض النقدي: المبحث الأول 

تلعب السياسة النقدية دورا بارزا في اقتصاديات الدول و في المحافظة على توازن         

   الاستقرار الاقتصادي و تعتمد البنوك المركزية على عدد من الأدوات لتنفيذ سياستها النقدية  

السياسة النقدية و العرض النقدي، أهداف : و من خلال هذا المبحث سوف يتم التطرق إلى 

 .السياسة النقدية و أدواتها 

 .مفهوم السياسة النقدية  –المطلب الأول 

و هي تعتبر أهم وظائف البنوك المركزية  الاقتصادية،تعتبر السياسة النقدية من أهم السياسات 

 :تعريف السياسة النقدية  -الفرع الأول

فوزي )، حيث عرفها لقد تعددت تعاريف السياسة النقدية التي أعطاها الاقتصاديون         

بأنها التدخل المباشر المعتمد من طرف السلطة النقدية بهدف التأثير على الفعاليات ( القيسي 

الاقتصادية عن طريق تغيير عرض النقود و توجيه الائتماني باستخدام وسائل الرقابة على 

ما تقوم به "بأنها ( GL Blash)كما عرفها الاقتصادي .النشاط الائتماني للبنوك التجارية

الحكومة من عمل يؤثر بصورة فعالة في حجم و تركيب الموجودات السائلة التي يحتفظ بها 

القطاع غير المصرفي سواء كانت عملية أو  ودائع أو سندات حكومية
1
 ." 

يمكن القول أن السياسة النقدية هي مجموعة الإجراءات و القرارات التي تقوم بها السلطات       

 .النقدية للتأثير على المتغيرات النقدية لتحقيق الأهداف الاقتصادية المسطرة 

 .أسس السياسة النقدية  -الفرع الثاني

تقدم والتطور في النظم تختلف أسس السياسة النقدية من دولة إلى أخرى حسب مستويات ال

 : الاقتصادية والاجتماعية للمجتمعات المختلفة

 

في المحافظة  الأولىفمثلا في الدول الرأسمالية الصناعية تتركز هذه السياسات بالدرجة  -1

على التشغيل الكامل للاقتصاد من اجل الاستقرار النقدي الداخلي وذلك لمواجهة التقلبات 

و تعديل سعر أتنتج هذه الدول بعض السياسات الكمية كالسوق المفتوح  و ،الاقتصادية المختلفة

ن الاعتماد على السياسة المالية وذلك لان أ إلا ،و تغيير نسبة الاحتياطي لدى البنوك أالفائدة 

 . و زيادة عرض النقودأالفائدة  أسعارهناك حدود لا تتجاوزها الدولة في مجال خفض 

 

 الأساسية الأهداففي الدول السائدة في طريق النمو تكمن في  سس السياسة النقديةأن إ -2

توفير التمويل  التنمية و أهدافمنها السياسة النقدية التي تخص في خدمة  لسياستها الاقتصادية و

الذي يقلل من دور السياسات النقدية في توفير الموارد المالية هو اختلال الهيكل  إناللازم لها 

                                                             
 .121، ص  2002، الطبعة الأولى ، دار البداية ناشرون و موزعون ، النقود و البنوكسامر بطرس جلدة ، -1
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تأثيره فضلا عن قلة  ةتختلف النظام المصرفي وقل ر العمل وخاصة عنص و الإنتاجي

المؤسسات المالية غير المصرفية
1
. 

 .مفهوم الكتلة النقدية و مقابلاتها  –الفرع الثالث

 الفرعتعتبر النقود وسيلة للتبادل و مستودع القيمة و مقياس للدفع الآجال ، من خلال هذا    

 .النقدية و مقابلاتها التطرق الى تعريف الكتلة  سوف يتم

 : تعريف الكتلة النقدية  - 1.1

 :تعددت التعاريف المتقدمة في مجال الكتلة النقدية يمكن إبراز أهمها فيما يلي          

        التي تصدرها مؤسسات القرض البنكي ، الحسابات الجارية  عهي مجموعة وسائل الدف -

(المساعدة و الودائع لدى الإطلاعالأوراق النقدية ، النقود )و الخزينة 
2
 

النقود المعدنية : هي مجموعة النقود المتداولة في الاقتصاد الوطني و تأخذ أربعة أشكال  -

المساعدة ، النقود الورقية ، النقود الكتابية ، أشباه النقود
3
. 

 .النقديةالمجمعات  2.1- 

 :يمكن توضيح المجمعات النقدية على النحو التالي    

تتمثل في النقود القانونية التي يصدرها البنك المركزي ، تتكون من : (BM)القاعدة النقدية  -أ 

الأوراق النقدية مضافا إليها العملة المساعدة ، فهي تتصف بالسيولة الكاملة ، و تخضع للرقابة 

ول التي تفرضها السلطة النقدية على الإصدار و عوامل أخرى كتلك التي تتعلق بحركة الأص

الأجنبية ، و لها أهمية كبيرة في خلق النقد ، كما أنه في حساب الكتلة النقدية لا نأخذ كل المجتمع 

(BM )المصرفي ، أي ما يحوزه الجمهور فقط  و إنما فقط الجزء المتداول من خارج الجهاز

(CC) المصرفية في حسابات البنوك التجارية أو في حسابات الجارية  احتياطات، و الباقي يمثل

لدى البنك المركزي أي
4
  : 

CC+R
5   

يعبر هذا المفهوم عن عرض الضيق للنقود ، و يبدأ بالوظيفة الأولى للنقود (: M1)المجمع  -ب

ها تلك و التي هي الوسيلة للتبادل ، و ثم التعرف على الأصول التي تدخل في هذا المفهوم بـأن

الأصول التي تتمتع بدرجة كبيرة من السيولة و التي تتميز عن غيرها من الأصول بأنها تستخدم 
                                                             

 .111-112: ، ص ص  2002، الطبعة الثانية ، ديوان المطبوعات الجامعية ، الجزائر ، بن عكنون  محاضرات في النظريات و االسياسات النقديةعلي بلعزوز ،  -1

 .22، ص  2002، مطبعة مزوار ، ساحة الوادي ، الجزائر ، محاضرات في الاقتصاد النقدي و السياسات النقديةمفيد عبد اللاوي ،  -2

 .2002،11، البنوك التجارية ، السياسة النقدية ، مؤسسات شباب الجامعة ، مصر ، الاسكندرية ،  البنوك الالكترونية"الاقتصاد المصرفي خبابة عبد الله ،  -3

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستر في العلوم الإقتصادية ، 0222 -0222السياسة النقدية و دورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلال الفترة إكن لونيس،  -4

 .22ص 2011-2010د و بنوك ، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير، جامعة الجزائر، الجزائر ، تخصص نقو
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بصفة مباشرة كوسيلة للمدفوعات بحيث يتم التبادل في سهولة و يسر ، و يتكون العرض النقدي 

المصرفي خارج الجهاز  (الورقية و المعدنية )من العملة المتداولة ( M1)في مفهومه الضيق 

لدى البنوك التجارية و كل الحسابات التي ( الحسابات الجارية )مضافا إليها الودائع تحت الطلب 

يمكن السحب عليها بشيكات
1
يحتوي على مجموع وسائل ( M1)، و أشرنا إلى أن المجمع  

لسلع و الدفع ، و هذه الوسائل تمكن الوحدات الاقتصادية من الاختيار المباشر  و الآني بين كل ا

.الخدمات ، و تمكنا من تسوية ديونها الناشئة عن التبادل 
2
 

:و هكذا يمكننا التعبير عن السيولة النقدية بمفهوم العرض الضيق للنقود بالمعادلة        
3
 

الحسابات )الودائع تحت الطلب + النقود المتداولة خارج الجهاز المصرفي = M1المجمع   

 .(الجارية و ما على شاكلتها 

يعرف هذا المجمع بالسيولة المحلية الخاصة أو مجموع وسائل الإحتفاض : M2المجمع  -ج

.مضاف إليه أشباه النقود  M1مؤقتة للقوة للشرائية ، و يشتمل على المجتمع 
4
 

M2=M1+و على ( الودائع لأجل ، حسابات التوفير ، حسابات الإخطار: مثل)أشباه النقود

لنقود من حسابات النقود من حسابات التوفير و الإطار و الودائع الرغم من عدم إمكانية سحب ا

لأجل لدى البنوك، و المؤسسات المالية الأخرى بالسيولة التي يتم بها السحب من الحسابات 

،إلا أن تأثير زيادة أو انخفاض الأرصدة النقدية في الحسابات الجارية (تحت الطلب ) الجارية 

الحسابات الأخيرة على الاتفاق الاستهلاكي للأفراد و خاصة بعد  لا يقل أهمية عن تأثيرها في

إنتشار التطورات التكنولوجية في مجال تحويل الأموال الإلكترونيا من حسابات التوفير الى 

الحسابات الجارية أو العكس ، بذلك أصبح من المتعارف عليه في الدراسات التطبيقية عند 

( M2)على السلوك الاستهلاكي عن يستخدم الباحثون مقياس  البحث في تأثير النقود أو الثروة

.لكمية النقود المتداولة 
5
 

كل من  M2جانب  إلىالسيولة المحلية ، فهو يضم  باسميعرف هذا المجمع :  M3المجمع  -د

الودائع للأجل لدى المؤسسات المالية الغير المصرفية و هي الودائع الموجودة لدى صناديق 

، و كذلك سندات الخزينة العمومية و المكتتبة من طرف الخواص و تياطالاحالتوفير و 

المؤسسات الغير المالية، و طالما أن هذه الودائع في حساب الكتلة النقدية و لكن لا يجب أن 

نخفي دور هذه الودائع في عرض النقود ، و لا يتوقف عرض النقود عند هذا المفهوم ، ذلك أن 

                                                             
 .21، ص 2011، دار الفكر الجامعي، مصر، الاسكندرية، الاقتصاد النقدي المصرفي دراسة تحليلية للمؤسسات و النظرياتمحب خلة توفيق،  1

 2-Hella mehri- guercher et fathi sellaouit. Economes monétaire .centre de publication universitaire.2004. P  :2 

 .22محب خلة توفيق ، مرجع سابق ص  3

.31، ص 2001، ، الجزاء الثالث ، ديوان المطبوعات الجامعية ، محضرات في النظرية الاقتصادية الكليةمحمد البشريف ألمان ،   4 

 .21 -22، ص 2011، دار الفكر الجامعي، مصر، الاسكندرية، الاقتصاد النقدي المصرفي دراسة تحليلية للمؤسسات و النظرياتمحب خلة توفيق،  5
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اخل الإقتصاد و تطور وسائل الدفع قد يضيق تعاريف جديدة لعرض تطور المؤسسات المالية د

النقود و التي قد تتغير بين الفترة و أخرى 
1
. 

M3=M2 + (.البنوك غير التجارية )الودائع الادخارية خارج بنوك الإدخار 

 :المقابلات النقدية  -3.1

إن مختلف مكونات الكتلة النقدية من نقد حاضر وودائع لأجل وودائع حكومية ، يجب أن     

 :المركزي ، و تنقسم إلى  البنك يكون لها مقابل لدى

يتكون رصيد الذهب من السبائك و العملات الذهبية الموجودة لدى البنك المركزي  : الذهب -أ

ة ، و يرجع الاعتماد عليه كأحد أهم المقابلات حيث يعتبر الذهب من المصادر القاعدة النقدي

النقدية لأنه يتمتع بخاصية مزدوجة ، فالذهب عنصر  من عناصر الرصيد النقدية بالنسبة 

للمدفوعات الاستثنائية و في نفس الوقت يعتبر مقابلا و غطاء للأرصدة بالنسبة للمدفوعات 

العادية
2
 

عملات الاحتياطي الدولي ، أو السيولة الدولية  يتكون بشكل خاص من :  العملات الأجنبية -ب

خاصة الدولار الأمريكي و اليورو الذي يشمل الجزء الهام من وسائل الدفع أو السيولة الدولية 

بالإضافة إلى الذهب
3
 : 

عندما تعجز الخزينة عن تلبية جميع نفقاتها تلجأ الى البنك : القرض المقدم إلى الخزينة -ج

ى القروض للازمة لسد هذا العجز، و ذلك من خلال تقديم سندات تعرف المركزي للحصول عل

بأذون الخزينة و من خلال قيمة السندات بصدر البنك المركزي النقود القانونية التي تستخدم في 

ك المركزي ، أو طرح نالعام، كما يمكن للخزينة العمومية الحصول على تسبيقات من الب الإنفاق

مهور، إلا أن القروض التي ينتج عنها إصدار نقدي هي فقط التي تكون سندات يكتتب فيها الج

في شكل تسبيقات من البنك المركزي أو عندما تكتتب هذه الأخيرة في سندات الخزينة أما النوع 

الآخر فإنه يمول عن طريق الادخار أي بنقود موجودة، و يشمل القروض المقدمة الى الخزينة 

ما يلي 
4
 : 

 لمقدمة من طرف البنك المركزي التسبيقات ا -

 .التسبيقات التي تكتبها المؤسسات المصرفية المالية  -

 .التسبيقات التي يكتبها الجمهور -
 

                                                             
 .00، ص 2003، الطبعة الأولى ، دار وائل للنشر ، الأردن ، عمان ، مشهور هذلول، النقود و المصارف مدخل تحليلي و نظريأكرم حداد ،  1

. 113-111: ،ص ص 1002اد ، دار المعرفة ، مصر ، القاهرة ، النقود و البنوك في اللإقتصمصطفى رشدي شيحة ،   2
 

 .22، مرجع سابق ، ص محاضرات في النظرية الإقتصادية الكليةمحمد الشريف ألمان،  3

 . 20-20: مرجع سابق ، ص ص  4
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لضمان سير النشاط الاقتصادي و نموه تقوم البنوك التجارية   :القرض المقدم الى الاقتصاد -د

بتقديم القروض لعدم كفاية وساءل الدفع السائلة الأخرى لدى الوحدات الاقتصادية للقيام بعملية 

و الاستهلاك ، هذه القروض من شأنها أن تزيد من كمية النقود المتداولة ، و يمكن للبنك  الإنتاج

جم القروض المقدمة للاقتصاد بتغيير تكلفة الائتمان، بافتراض أن الطلب المركزي التأثير في ح

على الائتمان يرتبط عكسيا مع تكلفة الحصول عليه، و تكون سياسة الرقابة على الائتمان أكثر 

فعالية في حالة تقييم الائتمان عنه و في حالة استهداف البنك المركزي التوسع في الائتمان 

بنك المركزي في تطبيق سياسة تقييدية يجب أن يقف على قيمة مرونة المصرفي و لنجاح ال

الطلب على الائتمان بالنسبة لسعر الفائدة
1
 . 

 .نموذج ميزانية البنك المركزي ( : 1-1)الجدول رقم 

 الخصوم الأصول

 موجودات أجنبية 

 .عملات أجنبية  -

 .ذهب  -
 حقوق السحب  -

 .موجودات محلية

 استثمارت في الاوراق المالية الحكومية  -
 قروض مباشرة للحكومة  -

 قروض للبنوك التجارية  -

 سحب المكشوف  -

 موجودات أخرى

 .مطلوبات نقدية 

 .العملة المتداولة لدى  -

 .الجمهور  -1
 .البنوك التجارية  -2

 .مطلوبات غير نقدية 

 .رأس المال و الاحتياطات  -
 .ودائع حكومية  -

 .ودائع أجنبية  -

 .ودائع البنوك التجارية  -
 .ودائع أخرى  -

 .02:أكرم حداد مرجع سابق ، ص :  المصدر

لقد مرت السياسة النقدية بعدة مراحل مما جعل الكثير من الاقتصاديين يعتبرها كمفتاح       

الرئيسي للنمو الاقتصادي، خاصة من خلال التأثير على العرض النقود باعتباره العنصر 

 .المحدد للتمويلات الأزمة للاستثمارات الجديدة و إيجاد فرص عمل جديدة

 

 

 

 

 
                                                             

 .222،223:،دار النهضة العربية ، لبنان ، بيروت ، ص ص  اقتصاديات النقود و المصارفمحمد عزت غزلان،  -1
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 . أهداف السياسة النقدية أدوات و : المطلب الثاني

تعتبر السياسة النقدية إحدى الركائز الأساسية التي تقوم عليها السياسة الإقتصادية، و يتم         

لتحقيق أهداف هذه الأخيرة ، حيث يقوم البنك المركزي بإتباع إستراتجية معينة من  استخدامها

خلال استخدام مختلف الأدوات المتاحة لأجل بلوغ الأهداف المنشودة و المسطرة و من خلال 

 .هذا المطلب سوف يتم التطرق الى أدوات و أهداف السياسة النقدية

 .أدوات السياسة النقدية: الفرع الأول

على نوعين من  بالاعتمادتسعى السياسة النقدية الى إدارة عرض النقد و الائتمان المصرفي     

 .الأدوات المباشرة و الوسائل النوعية أو المباشرة 

تسعى أدوات السياسة النقدية الكمية التأثير على حجم   :الأدوات الكمية للسياسة النقدية  -1

تجارية دون الاهتمام بالتركيز على نوعية الاهتمام المقدم الاعتماد المصرفي من قبل البنوك ال

 .للوحدات الاقتصادية و الأهم الأدوات الكمية المستخدمة 

وهي سعر إعادة الخصم ، عملية السوق المفتوحة ونسبة الاحتياطي الإلزامي    
1
. 

البنك سعر إعادة الخصم عبارة عن سعر الفائدة الذي يتقاضاه   :سعر إعادة الخصم -1.1

المركزي من البنوك التجارية نظير إعادة خصم ما لديها من كمبيالات، و أذون أو لقاء ما يقدمه 

.إليها من قروض و سلف مضمونة من قبل هذه الأوراق  أو بغيرها 
2
 

هي  التي يسعى  من خلالها البنك المركزي الدخول إلى  :عمليات السوق المفتوحة -0.1

خاصة السندات الحكومية كبائع أو كمشتري السوق الأوراق المالية و 
3
. 

تهدف هذه السياسة الى إجبار البنوك التجارية على الاحتفاظ  :القانوني  يالاحتياطنسبة  -3.1

بجزء من القيم المدونة في ميزانياتها على شكل نقد مركزي لدى البنك المركزي في حساب غير 

 الائتمانعندما يهدف الى الحد من  الاحتياطيمنتج للفوائد ، يعتمد البنك المركزي الى رفع نسبة 

جزء كبير من احتياطات البنوك التجارية ، فيقلل من قدرتها على  الأمر الذي يؤدي إلى تجميد

خلق النقود الودائع فتنخفض كمية المعروض النقدي و العكس عندما يعمد الى خفض نسبة 

لزيادة خلق النقود الودائع، فتزداد كمية المعروض  الائتمانإذا أراد التوسع في عملية  الاحتياطي

النقدي 
4
. 

                                                             
 ،202، ص 2012،طبعة ثانية ، دار وائل للنشر ، الأردن ، عمان  النقود و المصارف و النظرية النقديةهيكل عجمي جميل الجنائي،  1

 .12سامر بطرس جلدة ، مرجع سابق ، ص  2

،  12، مجلة الاقتصاد الجديد ، جامعة الجيلالي بونعامة خميس مليانة ، عين الدفلى ، الجزائر ، العدد  دورها في تحقيق الاستقرار النقدي الاصلاحات النقدية في الجزائر وفتيحة ملياتي ،  3

 ’132، ص  2012المجلد 

 .132، مرجع سابق، ص الاصلاحات النقدية في الجزائر و دورها في تحقيق الاستقرار النقديفتيحة ملياتي ،  4
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 .النوعية للسياسة النقدية الأدوات  -0

يقصد بالأدوات النوعية الأدوات و الأساليب المباشرة و التي يستخدما البنك المركزي ، يهدف 

 معينة  الاقتصادية للإقراضو توجيهه  الائتمانللتأثير على نوعية 

طير أت  الاستهلاكيةالسقوف التمويلية ، تنظيم القروض : و أهم الأدوات النوعية المستخدمة هي 

، أسلوب إقناع الأدبي ، و تخصيص التمويل الائتمان
1
 . 

تعمل هذه السياسة على الحد من التوسع في التمويل الإجمالي و جعله  :السقوف التمويلية -1.0

في حدود المستوى المخطط له و ذلك من خلال وضع سقف تمويلي للبنوك التجارية 
2
 

هو القرض الذي لم يسدد بعد ، أما  الاستهلاكي القرض :تنظيم القروض الاستهلاكية  -0.0 

    مثل شراء ثلاجة و سيارة جديدة الاستهلاكيةبالمعنى الأوسع هو قرض بغرض شراء السلع 

الاستثمارو ليس قرض بغرض 
3
. 

تحديد نمو المصدر الأساسي لخلق النقود ، بشكل  إلىتهدف هذه السياسة :تأطير الائتمان  -3.0

ض الموزعة من طرف البنوك و المؤسسات الماليةقانوني و هو القرو
4
 . 

تتمثل في التوجهات و التصريحات و النصائح التي يوجهها  :أسلوب الاقتناع الأدبي  -2.0

البنك المركزي للبنوك التجارية من خلال عقد اللقاءات مع مسؤولي البنوك لتوضيح هدف البنك 

المركزي الذي يرمي تحقيقه في شؤون النقد 
5
. 

و ذلك بوضع حد أقصى من طرف البنك للبنوك التجارية و ذلك  :تخصيص التمويل  -0.2

للأموال التي تستخدمها البنوك التجارية في شراء السلع الاستهلاكية أو تحديد مدة قصوى 

للمبيعات المؤجلة من أجل تخفيض عدد الأقساط و رفع من قيمة القسط
6
 . 

 .ة أهداف السياسة النقدي: الفرع الثاني

تسعى السلطات النقدية بواسطة السياسة النقدية إلى تحقيق جملة من الأهداف تمس جوانب    

 .الأهداف الوسطية و الأهداف النهائية :إلى  العنصرمختلفة و سيتم التطرق من خلال هذا 

                                                             
 .100، مرجع سابق ،ص  مشهور هذلول، النقود و المصارف مدخل تحليلي و نظريأكرم جداد ،  1
 .23، مرجع سابق ، ص  الاقتصاد النقدي و السياسات النقدية: محاضرات في مفيد عبد اللاوي ،  2

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم  0212 -1222فترة السياسة النقدية و سياسة استهداف التضخم دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال وجدي جميلة ،  3

 .10، ص 2012- 2013الجزائر ، الاقتصادية ،تخصص إقتصاد فياسي بنكي و مالي ، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير ، جامعة أبي بكر بلقايد ،تلمسان ،

، مذكرة مقدمة ضمن مطلبات نيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية ، جامعة الجزائر ، الجزائر 0222 -1222النقدية حالة الجزائر خلال الفترة  و السياسةصالح مفتاح ، النقود  4

 .122، ص2001،

 . 12سابق، ص ، مرجع 2012-1000، دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال فترة السياسة النقدية و سياسة استهداف التضخموجدي جميلة  5

  . 23، مرجع سابق ، ص  محتضرات في الاقتصاد النقدي و السياسة النقديةمفيد عبد اللاوي ، 6
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هي المتغيرات النقدية التي من المفروض أن يسمح ضبطوها و تنظيمها  :الأهداف الوسطية -1

الأهداف النهائية ،هذه الأهداف يمكن أن تعتبر كمؤشرات يكون تغيرها عاكسا للتغيرات  ببلوغ

الهدف النهائي المتعلق باستقرار النقد و هناك ثلاثة نماذج أساسية للأهداف الوسطية و هي
1
  :

 .سعر الفائدة ، معدل الصرف و المجمعات النقدية 

 .لاستخدام الأموال القابلة للإقراض الفائدة هي السعر النقدي  :سعر الفائدة  -1.1

 .أما فيما يتعلق بتحديد أسعار الفائدة فهو غير منفصل عن تحديد نمو الكتلة النقدية            

يتوجب على السلطات النقدية أن تراقب مستويات أسعار الفائدة و أن تبقى تغيرات هذه           

ت وسيطة تقابل التوازن في الأسواقأسعار ضمن هوامش غير واسعة نسبيا حول مستويا
2
. 

  إن معدل الصرف هو مؤشر هام يعبر عن الأوضاع الاقتصادية لبلد ما  : معدل الصرف 1-0

و ذلك من خلال الحفاظ على هذا المعدل حتى يكون قريب من مستواه لتكافؤ القدرات الشرائية
3
. 

هي علاوة عن مؤشرات إحصائية لكمية النقود المتداولة ، و هي  :المجمعات النقدية  -3.1

تعكس قدرة الأعوان المقيمين على الإنفاق
4
. 

تعتبر الأهداف الوسيطة الإستراتيجية الحديثة للسياسة النقدية لأدوات  :  الأهداف النهائية -0

: حري، و المتمثلة في مساعدة لتحقيق الأهداف النهائية للسياسة النقدية التي تعرف بالمربع الس

استقرار المستوى العام للأسعار ، العملة الكاملة ، تحقيق معدلات عالية من النمو الاقتصادي 

 .تحقيق توازن ميزان المدفوعات

التحكم في كمية النقود  إلىتسعى السياسة النقدية عادة   :استقرار المستوى العام للأسعار  -1.0

هو  الاستقرارو يعتبر هدف تحقيق  الاقتصاديسعار و النمو في الأ الاستقرارو  الائتمانو 

من تضخم الهدف الأكثر أهمية بالنسبة للسياسة النقدية و خاصة في البلدان المتخلقة كما تعانيه 

 صورة أكثر حدة من الدول المتقدمة
5
. 

ل الدول في إن معالجة استقرار الأسعار لم يتم حتى في الدول الرأسمالية إلا عن طريق تدخ      

الشؤون الاقتصادية و ذلك بإصدار القوانين و التشريعات التي كونت سياسات عديدة، إن 

استهداف السياسة النقدية علاج التضخم و استقرار الأسعار يظهر ان هناك علاقة بين النقود و 

الأسعار 
6
. 

                                                             
.20مرجع سابق ، ص  ،0222 -0222السياسة النقدية و دورها في ضبط النقدي في الجزائر خلال الفترة إكن لونيس ،  1

 
 .23-22:، مرجع سابق ، ص ص  السياسة النقدية دراسة تحليلية لسياسة الصرف الاجنبيسياسة الصرف الاجنبي و علاقتها ببحلو موسى بوخاري ،  2

 .22مرجع سابق ، ص  ،0222 -0222النقدية و دورها في ضبط النقدي في الجزائر خلال الفترة إكن لونيس ، السياسة  3

 .23،ص 2001، ديوان المطبوعات الجامعية ، الجزائر ، ةمدخل الى السياسات الاقتصادية الكلية دراسة تحليلية تقيميقدي عبد الحميد ،  4

 .122، مرجع سابق ، ص 0222-1990النقودو السياسة النقدية حالة الجزائر خلال فترة صالح مفتاح،  5

 .22-22، مرجع سابق ، ص ص 0222 -0222السياسة النقدية و دورها في ضبط النقدي في الجزائر خلال الفترة إكن لونيس ، 6
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توظيف كاملا أو هناك إجماع بين الاقتصاديين على أن يكون ضمان ال  :العمالة الكاملة -0.0

مستوى مرتفع من التشغيل من بين الأهداف التي تسعى إليها السياسة النقدية ، و المواد من ذلك 

هو أن تحرص السلطات النقدية على تثبيت النشاط الاقتصادي عند أعلى مستوى ممكن من 

التوظيف للموارد الطبيعية و البشرية
1
. 

يعتبر الهدف الأساسي للسياسة النقدية هو   :الاقتصادي تحقيق معدلات عالية من النمو  -3.0

العمل على تحقيق معدلات نمو اقتصادي مرتفعة مع العمل على تقليص الضغوط التضخمية
2
. 

   د ما علاقاته النقدية ليجسد ميزان المدفوعات لب   :تحقيق توازن ميزان المدفوعات  -2.0   

و المالية و التجارية مع بقية العلاقات الأخرى في العام ، و يكون هذا الميزان في صالح البلد 

.للخارج و العكس صحيح  هاتعمدفوعندما تكون استلاماته من العام بالعملة أكبر من 
3
 

 . الأهداف النهائية للسياسة النقدية ( : 1-1)الشكل رقم 

 التوازن الخارجي

 

 

 إرتفاع الأسعار معدل النمو                                                                               

 

 معدل البطالة

 .12قدي مجيد ، المدخل الى السياسات الإقتصادية الكلية دراسة تحليلية و تقييمية، مرجع سابق ، ص : المصدر

 الاقتصاديمما سبق يمكن القول أن السياسة النقدية وسيلة تدخل مباشرة في النشاط      

  الاقتصاديو متطلبات النشاط  يتلاءمتستخدمها السلطات النقدية لضمان غرض النقود بما 

فالتحكم في المعروض النقدي يتم بواسطة أدوات عديدة منها المباشرة و غير المباشرة من أجل 

 .المستويات العامة للأسعار استقرارلمسطرة التي من أهمها ضمان بلوغ الأهداف ا

 

 

                                                             
 22، مرجع سابق، ص 0212-1222السياسة النقدية و سياسة استهداف التضخم، دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال فترة جميلة  وجدي1

 .100، ص 2002دار اليازوري العملية للنشر و التوزيع ، الأردن ، عمان ، البنوك المركزية و السياسة النقدية ،زكريا الدوري ،  2

 .20-22، مرجع سابق، ص ص ، 0212-1222و سياسة استهداف التضخم، دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال فترة وجدي جميلة السياسة النقدية 3
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 .أسعار النفط في الاقتصاديات النفطية: المطلب الثالث

المفاهيم و النظريات، العوامل : في هذا المطلب سوف نتطرق إلى اقتصاديات الصناعة النفطية

 .و أخيرا التطور التاريخي لأسعار النفط النفطيةالمحددة لأسعار النفط في السوق 

 .اقتصادية الصناعة النفطية، مفاهيم و نظريات   -الفرع الأول

 مفاهيم و مصطلحات 1.1

    تطلق صفة الدولة النفطية على بلد ما عندما يكون منتجا:  مفهوم مصطلح الدولة النفطية* 

ية مهيمنة على الصادرات ، و و مصدرا صريحا لكميات هامة من البترول الخام كمادة أول

 .يعتمد الهيكل الاقتصادي و الاجتماعي القائم بصفة أساسية على الريع البترولي

، لأن هناك دولا منتجة و "الدولة البترولية " فعنصر إنتاج البترول و تصديره لا يعطى صفة 

يا لأن اقتصادياتها مصدرة للبترول أو الغاز ولا تعتبر دولا نفطية مثل النرويج و هولندا و روس

قائمة على تنوع النشاطات الاقتصادية و تتحكم في تكنولوجيا الاستغلال 
1
 

 ماهية السلعة البترولية* 

 petrو تعني   petroleumإن كلمة البترول هي بالأصل كلمة لاتينية :  أولا تعريف البترول

أي زيت الصخر و البترول مادة بسيطة و مركبة فهو بسيطة لأنه يتكون  oleumصخر 

كيماويا من عنصرين فقط هما الهيدروجين و الكربون ، وهو بنفس الوقت مركبة لأنهما مشتقه 

 .تختلف باختلاف التركيب الجزئي لكل منها 

 النظريات المفسرة للبترول  0.1

، و النظرية   organie theoryنظرية العضوية ال: خلال القرنين الماضيين نشأت نظريتان 

لإثبات تشكل النفط و على الرغم من أن أيا من هاتين   inorganie theoryاللاعضوية 

النظريتين لم تنل القبول عالميا ، إلا أن أغلب العلماء و المختصين يعتقدون أن النفط هو منشأ 

عضوي
2

 

ذه النظريات على أن النفط الخام أصله غير يجتمع أصحاب ه:النظريات غير العضوية : أولا 

 عضوي، وهذه بعض النظريات 

أطلق هذه النظرية الروسي سوكولوف و أشار إلى أن أجواء الكوكب في :  النظرية الكونية

المجموعة الشمسية كانت مشبعة بغازات هيدروكربونية في الحالة شبه السائلة ، وعندما بردت 

 .خرية العلوية من السطح الأرض  تركزت في الطبقات الص

جاء بها مواسون الفرنسي الأصل مستندا على عدة مشاهدات منها تصاعد : النظرية البركانية 

 .غازات هيدروكوربونية ضمن غازات النشاط البركاني

حيث استطاع العالم الروسي تحضير عينة من البترول في المختبر تشبه : النظرية الكيميائية 

        في جميع خواصها البترول الخام ، وذالك بمعالجة كربيد الحديد ببخار الماء تحت ضغط 

 .و درجة حرارة عاليين

                                                             
 .22، ص 2002-2002، الجزائر  ، رسالة مقدمة لنيل شهادة ماجستير في العلوم الإقتصادية جامعة باتنة ، قطاع المحروقات الجزائرية في ظل التحولات الإقتصاديةعيسى مقليد  -1

.21، ص 2010، دار الثقافة للنشر و التوزيع ، عمان ، الطبعة الأولى ، محاسبة البترول حسين القاضي ، سمير الريشاني ،  - 2
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ون تعتمد الفرضية المنطقية الأساسية لهذه النظرية على أن النفط تك: النظرية العضوية:ثانيا 

نتيجة للتغيرات الكيماوية الحاصلة للنباتات و بقايا الحيوانات  
1
 

 :العوامل المحددة لسعر النفط في السوق البترولية. 0

إن نظرنا إلى النفط الخام كسلعة ، لوجدنا أن هذه السلعة أحاطت بها  ظروف و سياسات نفطية 

قي لهذه السلعة ، وهذا ما و استراتجيات فريدة من نوعيها حالت دون تحقيق السعر الحقي

سنلاحظه في تعرضنا لمراحل تطور تسعير النفط وذلك بتدخل عوامل عديدة في السوق 

 .النفطية

 .مرحلة الأسعار المعلنة : المرحلة الأولى

إكسون ،جولف )  الأسعار المعلنة من طرف  الشركات الاحتكارية المرحلةسادت خلال هذه 

يث اتخذت أسعار البترول و كيفية تسعيرها ح(  BP ،ساكوموبيل، شيل ، شيفرون سوكال، تك

من قبل  1220الطابع الاحتكاري عرضا و طلبا ، وقد أعلنت هذه الأسعار لأول مرة في عام 

و استمرت شركات النفط الكبرى حتى يوم  شركة ستاندراداويل في الولايات المتحدة الأمريكية

 .1021أكتوبر  12

 

 : 1292قيام أوبك و لغاية : المرحلة الثانية 

ي ـــة و هـــم ثلاثة أقطار عربيــض 12/00/1020بدعوة من الحكومة العراقية  عقد ببغداد يوم 

إضافة إلى إيران ، فنزويلا ،حيث صدر في ختامه إعلان مهم ( العراق ، الكويت ، السعودية ) 

و في قرارها الأول وجهت (  OPECالأوبك ) تضمن تأسيس منظمة الأقطار المصدرة للنفط 

وقد استطاعت المنظمة .الأوبك دعوة صريحة بضرورة استقرار الأسعار المعلنة للنفط الخام 

من جانبها أن تحافظ على مستوى ثابت لأسعار النفط الخام لأقطارها الأعضاء من الانخفاض 

.رميل طوال عقد الستينات دولار للب 1.20، فكان سعر برميل خام السعودي 1020حتى عام 
2
 

 مرحلة انهيار نظام أوبك للتسعير و انطلاق التسعير المعتمد على السوق  : المرحلة الثالثة 

بالرغم  من المكانة التي اكتسبتها منظمة الأوبك في نظام التسعير العالمي للنفط إلا أن الظروف 

تغيرت ، حيث انخفض في منتصف الثمانينات بسبب الانكماش في الإقتصاد العالمي مما أدى 

إلي انهيار في أسعار النفط ،بالإضافة إلى عدم توافق بين أعضاء الأوبك الذي بدأ يظهر على 

    لسطح عقب هذا الإنهيار في أسعار النفط تخلت أوبك عن نظامها الإداري في تسعير النفط ا

و أصبح نظام  تسعير النفط مرتبط بسعر السوق و قد اعتمد هذا النظام لأول مرة من قبل شركة 

، و الذي تلقى قبولا واسعا بين مختلف منتجي 1022عام  PEMEXالنفط الوطنية المكسيكية 

النفط
3
 

                                                             
 22حسين القاضي ، سمير الريشاني ، مرجع سابق ، ص  -1

، مذكرة مقدمة لنيل شهادة ماجستير علوم إقتصادية ،  2002-1020، دراسة تحليلية و قياسية  قتصادي في الجزائرمحددات سعر نفط أوبك و أثاره علة النمو الإعبادة عبد االرؤوف ،  -2

..10-20، ص 2011- 2010جامعة  ورقلة ، 
 

 –دراسة حالة الجزائر ، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في االعلوم الإقتصادية  – على الإقتصاديات النفطية0212-0222أثر تطورات أسعار النفط خلال الفترة جامع عبد الله ـ  -3

 .01، ص  2012-2011تخصص إقتصاد دولى ، جامعة بسكرة ، 
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لقد شهدت أسعار النفط على مدى العقود الأخيرة من القرن   :التطور التاريخي لأسعار النفط -3

      على الدول المصدرة  اقتصاديةالعشرين و الى غاية يومنا هذا عدة صدمات كانت لها آثار 

 .و المستهلكة معا  و هذا ما سنستعرضه من خلال هذا المحور 
في أسعار النفط حيث  تغيراتعرفت هذه الفترة عدة  :1292 -1293أسعار النفط للفترة   -

 1021دولار للبرميل في أكتوبر  3.110 إلىدولار للبرميل  1.011سعر البترول من  ارتفع

 1022دولار للبرميل من نفس العام و في شهر جويلية  10.2حيث بلغ سعر النفط الخام حوالي 
دولار للبرميل  12.0ر للبرميل و بعدها إرتفع من دولا 12.2تم زيادة في سعر برميل الخام الى 

و نفس الشيء بالنسبة للسعر الفوري الذي قفز  1020سنة  للبرميل دولار 10الى  1022سنة 

دولار للبرميل الواحد حيث واصلت الأسعار ارتفاعها لتبلغ  12.2دولار بعدما كان يبلغ  11الى 
 .1021دولار للبرميل عام  11نخفض الى و بعدها ا 1020دولار للبرميل في ديسمبر  12

 :وخلال هذه الفترة ظهرت كل من 

  و التي كان من أسبابها تدهور القيمة الحقيقية لسعر النفط: 1293أزمة النفطية الأولى   
و إنخفاض قيمة الدولار و المنافسة العالمية على الطاقة و تضاعف قوة الأوبك 

1
. 

 التي كان من أسبابها تدهور قيمة الدولار الأمريكي و : 1292 أزمة النفطية الثانية
 .وانخفاض الإنتاج الإيراني و العراقي

 

تميزت هذه الفترة بانخفاض  كبر في أسعار النفط لتصل : 0222-1291أسعار النفط للفترة  -
دولار  12.2الى  12.2و بعدها ارتفع من  1022دولار للبرميل الواحد خلال سنة  2الى 

دولار للبرميل    22.1الى  1000ليصل في نهاية جويلية ( 1020-1022)ل فترة للبرميل خلا

دولار للبرميل   12.2الى  13ما بين ( 1003-1001)حيث بقيت الأسعار منخفضة خلال فترة 
دولار للبرميل سنة  12.3ليرتفع بعدها الى  1002دولار  للبرميل في ديسمبر  10لتصل الى 

1000
2
. 

 :وخلال هذه الفترة ظهرت كل من  

  و التي كانت من أسبابها ،إعلان بعض الدول البترولية المنتجة : 1291أزمة النفطية

بتخفيض أسعارها والغش الممارس بين أعضاء  1021للبترول بريطانيا و النرويج في سنة 
العالمي من الأوبك و المنافسة بين دول الأوبك و دول خارج الأوبك و انخفاض الاستهلاك 

 .النفط و تعويضه بمواد بديلة

  و التي من أسبابها الكشف عن مستويات الإنتاج الفعلية وزيادة  :1229أزمة النفطية
 .بحيث تجاوز بعض الأعضاء في منطقة أوبك حصتها إنتاج الأوبك

 13الى  23استقرت أسعار النفط بين  2000منذ سنة : 0229- 0222 أسعار النفط للفترة
دولار للبرميل عام  22ثورة في أسعار النفط ، إذ ارتفع من  2002للبرميل كما شهد عام دولار 

 2002دولار للبرميل في الربع الثاني لسنة  22دولار للبرميل ثم  12ليبلغ معدل  2001

 2003دولار للبرميل سنة   20حيث بلغ  2002دولار في الربع الأخير لعام  30ليتخطى حدود 
دولار للبرميل  12.2ليتراجع سعر النفط حتى يصل   2002للبرميل سنة  دولار 20.1ليصل 

 .  2002في نهاية سنة 

                                                             
 11، ص 1022، الكويت ،  النفط و الإقتصاد الدولي بعد حرب رمضان و تبدل أسعار البترول و أثارها الحقيقية ، أساسيات صناعة البترول و الغازسهيل ناصر ،  -1

 11ضياء مجيد الموسوي ، مرجع سابق ، ص  -2
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خلال هذه الفترة أخذت أسعار النفط منحنى الارتفاع مرة : 0213-0229أسعار النفط للفترة  -

  2010دولار للبرميل في عام  22.2الى  2000دولار للبرميل سنة  21أخرى لترتفع من 

من  2011الى غاية  2011ت سوق النفط حالة من الاستقرار النسبي خلال سنة بعدها تميز
.دولار للبرميل 100الى  100

1
 

 و التي كان من أسبابها  2002كما ظهرت خلال هذه الفترة الأزمة المالية 

  و ذلك من خلال قيام المضاربين برفع و تخفيض الاسعار على النحو الذي :المضاربة
 .الطائلة و السريعة  رباحالإيمكنهم من جني 

 في دول منتجة للنفط الأمنيةالسياسية و  تالاضطرابا. 

 الكوارث الطبيعية و خصوصا ما ينجم عن الأعاصير في الخليج المكسيك. 

 تغير في الطلب على النفط تفوق قيمة العرض. 

 شهدت هذه الفترة تراجع معتبر لأسعار للنفط حيث: 0219-0212أسعار النفط للفترة  -

بعدها يرتفع ليصل ( 2012-2012)دولار للبرميل خلال قترة  30.20الى  02.20انخفض من 

 .2012دولار للبرميل سنة  31.02الى 

و التي كان من أسبابها  2012و خلال هذه الفترة ظهرت أزمة إنخفاض أسعار النفط سنة 

 :مايلي

 دات العالمية من إبرز يعد تراجع معدل النمو السنوي للطلب على النفط مع وفرة الإمدا

 .الأسباب التي أدت الى انخفاض أسعار النفط

  ارتفاع مؤشر سعر صرف الدولار بالنسبة للعملات الرئيسية تدريجيا منذ بداية عام

 .النفط خوفا من ارتفاع معدلات التضخم أسعارالأمر الذي خفض  2012

  لضمان حصتها السوقية توجه كبار الدول المصدرة للنفط الى الحفاظ على حجم انتاجها

 .بدلا من محاولة رفع الأسعار من خلال خفض الإنتاج

  انخفاض طلب الأسوق الأوربية و الصين من النفط الخام. 

 

مما سبق يتضح لنا أن سوق النفط تميزت بعد الاستقرار نتيجة معادلة معقدة و متشابكة        

تجاه يريد رفع الأسعار و إتجاه يريد الأطراف، بين سياسات و تكتلات و منظمات دولية بين ا

من خلال  هخفض الأسعار و اتجاه آخر يريد بقاءها مستقرة عند حد معين و لعل هذا ما شاهدنا

 .المراحل التي مر  بها تسعير النفط

 

 

 

                                                             
30، ص  7002سنة  43تقرير الأمن العام السنوي لمنظمة الأوبيك ، العدد  - 1
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 :سابقة  تدراسا: المبحث الثاني

     قمنا بقراءة  ســــــةموضوع، و إعطاء قيمة مضافة للدراعلى ال كثرلتسليط الضوء أ        

و تلخيص ،لبعض الدراسات في الموضوع محلية و أجنبية من الدراسات الأجنبية  و المحلية  

 : الرائدة في مجال تحديد العلاقة المداخيل النفطية و التوازنات  النقدية اخترنا مايلي 

 .الدراسات المحلية السابقة: المطلب الأول

محليا وجدنا نقص في الدارسات المتناولة لموضوع البحث و الذي كان من أسباب اختيارنا 

 .لموضوعنا كدراسة محلية الأقربللموضوع، حيث اخترنا  العنوان 

مذكرة  ، أثر تقلبات أسعار النفط على السياسة المالية في الجزائر ،داود سعد الله دراسة  -أولا 

في العلوم الإقتصادية تخصص تحليل إقتصادي، كلية العلوم تخرج لنيل شهادة الماجستير 

 . 2012، 1الاقتصادية ، العلوم التجارية و علوم التسيير ، الجزائر 

لقد تناولت هذه الدراسة موضوع أثر تقلبات أسعار النفط على السياسة المالية في الجزائر لذلك 

 باستقرار الدولية في الأسواق النفط لأسعار الحادة التقلبات علاقة :تمت صياغة الإشكالية التالية

 من  2010-2000الفترة  خلال الإيرادات ضبط صندوق أداء ظل في الوطنية المالية السياسة

 : الدراسة موضوعية لإشكالية لإجابات للوصول فرعية تساؤلات بطرح قام الإشكالية هذه خلال

 2002سنة  النفط أسعار تقلبات لأسباب الاقتصادية والدلائل التفسيرات ما هي 

 مرتفعة؟ عند مستويات واستقرارها

 وكيف؟ الطويل المدى في النفط أسعار على ستحدث التي بالتغيرات التنبؤ يمكن هل 

 تنتهجها التي المالية السياسة في الإيرادات ضبط صندوق يلعبه الذي الدور هو ما 

 أهدافهما؟ في تداخل وهل هنالك الدولة

 : فرضيات الدراسة -

المنتجات  أسعار في الحادة التقلبات جراء للارتفاع للأسعار العام المستوى تعرض إمكانية

 .الدراسة فترة خلال الجزائر في المنتهجة المالية السياسة تأثر ومنه الدولية الأسواق في النفطية

 :و تهدف الدراسة الى      

 السياسة على النفط أسعار تقلبات المتمثلة في الخارجية الصدمات تأثير نماذج بدراسة سنقوم

    . الجزائر في المالية
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 مع للتعامل المالية قوانين عبر إتخذتها الحكومة التي الإجراءات و تقييم بكشف سنقوم كما     

الوطني العامة و الاقتصاد الميزانية على النفطية الإيرادات لتقلبات السلبية الآثار
1
. 

 التطور وصف أجل من والتاريخي الوصفي للدراسة، المنهجكم استخدم الباحث كمنهج 

 الطلب منحنى خصائص دراسة عن فضلا النفط أسعار ظل تقلبات في النفط لصناعة التاريخي

 والعوامل المنحنيات وتفسير تحليل بهدف المنهج التحليلي استخدم كما. النفط على والعرض

 إلى ، بالإضافة2010-2000بين  الممتدة الفترة خلال النفط سوق استقرار عدم في المسببة

 .في الجزائر المالية السياسة على النفطية الصدمات آثار تحليل

من  التي الأسعار لمستويات توقعات نموذج إيجاد أجل من القياسي المنهج استخدم و أخيرا      

 السوق في الأسعار تقلبات عن المترتبة الآثار ، وقياس21القرن  خلال نشهدها أن الممكن

 .الوطنية المالية على السياسة الدولية

 : الى النتائج التالية ت الدراسةحيث توصل

 حين المنظور في المستقبل النفط في أسواق في ثابتة السوق وتقلبات الأسعار ارتفاع بقاء - 1

 .النفط سوق خصائص وتعقيدات بسبب منها مفرا لا النفط أسعار تقلبات بعض تبقى

 مصدرها التقلبات تلك لأن العالمي الاقتصاد على لها ضرر لا الحالية النفط أسعارتقلبات  - 2

 قاطعة أدلة إعطاء من نتمكن لم والتي الطلب محددات طرف من مدفوعة أي الطلب صدمة

 .       الاتجاه هذا تثبت

 نفس إلى 2002سنة  الاقتصاد على عبئها وصل النفط أسعار أن إلى أيضا كما توصلنا          

 التكلفة مجموع حيث من 1020سنة  النفطية الصدمات خلال سائدة التي كانت المستويات

 .الاقتصاد على المباشرة

مذكرة تخرج لنيل شهادة الماجستير للباحث داود سعد الله بعنوان أثر تقلبات أسعار النفط على 

 . السياسة المالية في الجزائر

 : و قام بإعطاء بعض الإقترحات لمعالجة اضطرابات أسعار النفط كالتالي  

 التنمية في دورا تلعب أن المالية خلالها للسياسة من يمكن التي الاقتراحات بعض إبداء

 : التالية الجوانب مراعاة المالية والنقدية السلطات على ينبغي إذ النمو و دعم الاقتصادية

الاهتمام  خلال من العام، وهذا الإنفاق توجيه إعادة يجب العام الإنفاق سياسة يخص فيما. 1

الموجودة، و يتعلق  الإنتاجية الطاقة تحسين من وتمكن الإنتاجية نمو تشجع التي بالمجالات

 السياسة المالية توجيه في الصرف احتياطي ارتفاع يترجمها التي المالية الوفرة باستغلال الأمر
                                                             

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ماجستر في العلوم الاقتصادية تخصص تحليل اقتصادي ، كلية العلوم  تقلبات أسعار النفط على السياسة المالية في الجزائرداود سعد الله ،  -1

 .32 ، ص 2012-2011، الجزائر ، 1الافتصادية و التجارية و علوم التسيير ،جامعة الجزائر 
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 القطاعات وتشجيع في الإنتاج قدرات رفع خلال من وذلك الكلي العرض وتحفيز تنشيط إلى

 .الاقتصادية المردودية لمعايير المشاريع وإخضاع المنتج الحكومي الاستثمار

الإيرادات  مجموع ضمن العادية للجباية الاعتبار رد فيجب الضريبية بالسياسة يتعلق فيما. 2

المالية  المردودية زيادة على يعمل بما المعدلات وتخفيض الضريبية الأوعية أي توسيع

 المداخيل بشكل توزيع لإعادة الضريبة وتوجيه. الضريبي والتهرب الغش محاولات وتقليص

 .عادل

القطاع  نمو لتسهيل المالية الوساطة دور تعزيز الائتمانية سياستها في السلطات على لابد. 1

التحرير  إجراءات من مزيد المالية، وتبني الإصلاحات تطبيق في بالإسراع وهذا الحقيقي

 البنوك الأجنبية إعتماد رأسمالها، وتسهيل وفتح العمومية البنوك بخوصصة يتعلق فيما خاصة

 تجنبا للأزمات المالي القطاع على الإشراف في المركزي والبنك الحكومة قدرة تعزيز مع

 .البنكية

الأجل  الطويلة الاستثمارات تمويل في متخصصة بنوك إنشاء تشجيع أيضا عليها يجب كما. 2

 بدرجة كبيرة تساهم حتى التعاقدي الادخار مؤسسات وتطوير مالي سوق إنشاء إلى بالإضافة

 .للاستثمار القابلة الموارد تراكم في

لقد سمحت لنا دراسة بمعرفة آثار الاقتصادية الكلية لصدمات السياسة المالية بالجزائر       

 2012 -1020باستعمال بيانات ممتدة من الفترة  باستخدام مقاربة النماذج الاقتصادية و

بالتوصل إلى أن تقلبات أسعار النفط لم تكن لها تأثير ملموس على الاقتصاد الكلي خلال 

نظرا لأن هذه التقلبات ناجمة من جانب الطلب على عكس الأزمات النفطية   2010-2004

 .تي كانت ناجمة من جانب العرضخلال السبعينات وال

مذكرة  ،في الجزائر النقديةأسعار النفط على السياسة  تغيراتأثر  دراسة هوام منصف، :ثانيا

في العلوم الإقتصادية تخصص تمويل مصرفي ، كلية العلوم  ماسترتخرج لنيل شهادة تدخل 

 . 2012الاقتصادية ، العلوم التجارية و علوم التسيير ، تبسة 

تناولت هذه الدراسة موضوع أثر تقلبات أسعار النفط على السياسة المالية في الجزائر لذلك لقد 

ماهي انعكاسات انخفاض أسعار البترول على السياسة النقدية في :تمت صياغة الإشكالية التالية

 ؟ الجزائر

 :حدود الدراسة

ة للجزائر ، لأن الجزائر جاء البحث لدراسة تأثير إنخفاض أسعار البترول على السياسة النقدي

تعتمد بشكل كبير على واردات النفط في تحريك الإقتصاد ، و السبب في إختيار المدة من سنة 

بالإضافة الى أنها حديثة و يسهل دراستها ، توافق انخفاضين هامين  2013الى سنة  2002

 .ليسل المقارنة  2013و سنة  2000للبترول في سنة 
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 : بحث المنهج المستخدم في ال

على المنهج الإستقرائي في الجوانب النظرية من هذا البحث و المتعلقة بالسياسة  الاعتمادتم 

النقدية و الوضعية النقدية المكونة من الكتلة و مقابلاتها ، كما سيتم استخدام الأسلوب 

البحث  و النقدية في الجانب التطبيقي من الاقتصاديةعند القيام بتحليل المعطيات  الاستنباطي

النقدية و إدارة السياسة النقدية في الجزائر ، و الاعتماد على الإحصائيات المتعلق بالوضعية 

الرسمية، كما استخدم رسوم البيانية انطلاقا من البيانات و المعطيات لتوضيح مدى تطور و 

 . تغير المعدلات لظاهرة معينة

 : نتائج الدراسة

تأثيرات إنخفاض البترول معقدة و متشعبة على الإقتصاد نرى من خلال هذه الدراسة أن 

الجزائري سواء المالية أو النقدية أو التجارية و من خلال هذا البحث لم ندرس تأثيراته الكلية 

على السياسة النقدية ككل كان التركيز على السيولة في السوق ، سعر الصرف و التضخم لذا 

ها الأخرى مثلا على الودائع و جمع المدخلات و طرق و نرى أن المجال مفتوح لدراسة تأثيرات

 .كيفية توزيع القروض

 .الدراسات الأجنبية السابقة : مطلب الثاني ال

من الدراسات الرائدة في مجال تحديد العلاقة بين المداخيل النفطية و التوازنات الداخلية  - أولا

دراسة للدكتور عبد المجيد سليمان التويم و الدكتور محمد عبد الهادي علوين بعنوان أثر 

التقلبات في استهلاك الطاقة و أسعار و إنتاج النفط على اقتصاديات دول الخليج العربي 

 .الأردنية  بالجامعة

و النفط خصوصا   تنبع أهمية هذه الدراسة من كون كميات إنتاج و أسعار الطاقة عموما          

لها الأثر الأكبر على الأنشطة الاقتصادية و السياسات المالية والنقدية للعديد من الدول بشكل 

( السعودية و الكويت و البحرين و قطر وعمان و الإمارات)عام  و على دول الخليج العربي 

و بناءا  . هي، بشكل أساسي، دول منتجة ومصدرة للنفط الدولهذه  وذلك كون. بشكل خاص

على ذلك، فهذا البحث يستهدف دراسة العلاقة بين استهلاك الطاقة و أسعار النفط المقرونة 

بتغيرات كميات الإنتاج و التوازنات النقدية و بالتالي قيمة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في 

. دول الخليج العربي
1
 

سلاسل الزمنية خلال الفترة الزمنية وقد اعتمدت هذه الدراسة في تحقيق أهدافها على تحليل ال

وتقوم . وذلك من خلال استخدام الأساليب الإحصائية والقياسية المناسبة( 2002- 1020)

                                                             
، كلية الأعمال ، جامعة الأردنية ،  ك الطاقة و أسعار و إنتاج النفط على اقتصاديات دول الخلي  العربيأثر التقلبات في استهلاعبد المجيد سليمان التويم و محمد عبد الهادي علاوين، .-1

 .20، ص  2002الأردن ، 



النفط أسعار تقلبات ظل في تطورها و الداخلية النقدية للتوازنات النظري الإطار: الأول الفصل  

 

 

24 

الدراسة بإختبار مدى استقرار البيانات من خلال اختبار جذر الوحدة ، ودراسة درجة التكاملية 

 .سةطويلة الأجل بين المتغيرات الاقتصادية المختلفة موضع الدرا

قد أظهرت النتائج أن البيانات غير مستقرة عند المستوى و أنها مستقرة عند أخذ الفرق  و 

وعند تطبيق اختبارات التكاملية ، أظهرت نتائج هذه الاختبارات وجود علاقة توازنية . الأول

لميا  طويلة الاجل بين الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي لدول الخليج العربي واستهلاك الطاقة عا

هذه النتائج تثبت أن انخفاض استهلاك الطاقة عالميا أوانخفاض أسعار . و أسعار النفط الخام

دول  سينعكس سلبا  على مستويات النشاط الاقتصادي و التوازنات النقدية  في الطاقة عالميا  

 . الخليج العربي

ا  والنفط خصوصا  لها تنبع أهمية هذه الدراسة من كون كميات إنتاج وأسعار الطاقة عموم    

  السياسات المالية والنقدية للعديد من الدول بشكل عام الاقتصادية و ةالأنشطالأثر الأكبر على 

بشكل ( الإمارات السعودية والكويت والبحرين وقطر وعمان و)على دول الخليج العربي  و

 .خاص، و الدول التى تعتمد على عائدات النفط بشكل عام

 :، بعنوان   Narimen MEDACI،  دراسة: ثانيا

Évaluation de l’Efficacité de la Politique Monétaire pour la Maitrise de 

l’Inflation Cas de l’Algérie 1990-2013 

الدولي  الاقتصاد، مجلة  2011 -1000تقييم فعالية السياسة النقدية للتحكم في التضخم بالجزائر 

و التسويق و  الاقتصادلعملية الأعمال ، الدولي الثاني حول الأعمال و  الإستراتيجيةو الإدارة 

، الجزائر  03التطبيقي ، المجلد  الاقتصادإدارة البحوث ، المدرسة الوطنية للإحصاء و 

2013. 

بنك الجزائر و الذي من خلاله تظهر  يستهدفتهدف هذه الدراسة الى تحليل التضخم الذي 

كذلك النظام النقدي لتحقيق هدف السياسة النقدية ، حيث كانت النتائج  مبادرة النظام المصرفي و

بادرة ينك الجزائر لم تكن نهائية من حيث استهداف التضخم ، و في الواقع المتوصل إليها أن م

أنها نفتقر لإستراتيجية صارمة و قواعد مقيدة على دور بنك الجزائر كمنظم للسيولة ، كما أنه 

لعمل ينك الجزائر في مهمته الرامية الى استهداف  ةلإعطاء المصداقي يجب إجراء إصلاحات

 .التضخم ، وذلك لإدماج سياسته في عملية النمو

ينبغي إعادة توجيه السيولة الفائضة إلى تمويل المكثف للاقتصاد، و على وجه الخصوص  و

ويلية  و كذلك القطاع المتراجع أي في انخفاض و بالتحديد الصناعة و خاصة الصناعات التح

 . قطاع الاستثمار الخاص لدعم النمو الاقتصادي و تحقيق الأهداف الوسطية للسياسة النقدية
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 .الدراسات السابقة بينأوجه الاختلاف و التشابه : المطلب الثالث 

 

 التشابهلتبيان أوجه  الآنبعد عرض مجمل لبعض الدراسات المحلية ةالأجنبية نتطرق           

 : بينهما على النحو التالي الاختلافو 

  .أوجه التشابه بين الدراستين: الفرع الأول

 

  الدراستين على المنهج التحليلي و القياسي معا ،الأول يهدف الى تحليل العوامل  اعتمدت

النفط خلال فترة الدراسة و بالإضافة إلى علاقة هذه المتغيرات   أسعارالمسببة للتغيرات في 

الخام ، أما المنهج الثاني كان لدراسة العلاقة الإحصائية بين  الداخليبالسياسة المالية و الناتج 

 .التقلبات النفطية و باقي العوامل موضوع الدراسة

   بيرة مثل تراجع في العوائد أسعار النفط إلى انعكاسات ك انخفاضتتفق الدراستين في أن

ككل ، بالإضافة إلى  الاقتصاديالبترولية و انخفاض الإنفاق الحكومي و بالتالي تباطؤ النمو 

تراجع الدخل المحقق من الاستثمارات الأجنبية بسبب انخفاض أسعار الفائدة العالمية وزيادة 

انخفاض الأسعار سلبا على كما يؤثر ،الوردات  أسعارمعدلات التضخم المحلية نتيجة ارتفاع 

  الإجمالي ،ونمو الصادرات أيضا ،ونمو فوائض الميزان التجاري المحلىمعدلات  نمو الناتج 

 .و الموازنات العامة

 .أوجه الاختلاف بين الدراستين   -الفرع الثاني

 تالدارساالدراسات الأجنبية علي سعر النفط كمتغير مستقل وحيد ، أما في  اعتمدت 

 .النقدية تالتوازناالمحلية  تم التطرق الي بعض السياسات المالية كمتغير يؤثر على 

  الإحصائية علي تقارير و مؤشرات  خارجية   الأدواتالأجنبية اعتمدت  تالدارسافي

البنك المركزي الجزائري، و الديوان  إحصائياتعلى  أعتمدالمحلية أغلبها  تالدارساأما 

 .للإحصاءالوطني 

 مزيد سوق النقط مثل  و تبني أسعارأعطت آليات للحد من أثار تقلبات  ةالدراسة المحلي 

 رأسمالها، وتسهيل و فتح العمومية البنوك بخوصصة يتعلق فيما التحرير خاصة إجراءات من

 القطاع على الإشراف في المركزي و البنك الحكومة قدرة تعزيز مع البنوك الأجنبية إعتماد

 .البنكية للأزمات تجنبا المالي

  الأجنبية اعتبرت أن أثار التقلبات شي حتمي لا يمكن التخلص منه فقط يمكن  ةالدراسأما

 .التقليل من آثاره

من خلال ما سبق يتضح لنا أهمية موضوع التقلبات النفطية، على اقتصاديات الدول النامية        

خصوصا المصدرة للبترول منها و ذالك للارتباط الشديد لاقتصادياتها بالعوائد النفطية و عدم 

مات اكتسابها لأدوات التحكم في الأسعار في السوق الدولي لتظل دائما معرضة للازمات و الصد

 .النفطية و تأثيرها على أدوات السياسة المالية و النقدية



النفط أسعار تقلبات ظل في تطورها و الداخلية النقدية للتوازنات النظري الإطار: الأول الفصل  
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 :صــــــة الفصل الأولخلا

السياسة النقدية أنها السياسة التي يكون مجالا خلاصة لما تقدم في هذا الفصل يمكن القول أن 

ن اعرض النقود و ما يؤثر فيها من حيث كميتها و سرعة دورانها و التأثير في حجم الإئتم

الممنوح من أجل تحقيق الأهداف الإقتصادية المتمثلة خاصة في الحد من التضخم و الإستقرار 

في الأسعار الصرف و هذه النقود مقسمة حسب درجة سيولتها، و يتم إصدارها حسب قيمة 

من الذهب و العملات الأجنبية و القروض  الاحتياطيمقابلاتها و تتمثل هذه المقابلات في 

 .الخ...خزينة العمومية الممنوحة لل

مستمرة  إما بالارتفاع أو بالانخفاض نتيجة لأسباب  هيأسعار النفط  حيث استخلصنا أن

الخارجية التي تؤثر على الأسواق النفطية العالمية كانت التوازنات النقدية الداخلية و مؤشراتها 

ترة تراجع الأسعار و نقص في تطور وفقا لهذه التغيرات حيث أن السياسة النقدية المعتمدة في ف

السيولة تختلف عن تلك المعتمدة في فترات ارتفاع الأسعار من حيث الأدوات و التوجه إما 

 .بالانكماش أو التوسع

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الأول 

الإطار النظري للتوازنات 

طورها النقدية الداخلية و ت

 في ظل تقلبات أسعار النفط 
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 :تمهيد 

من خلال بيانات  الاقتصاديةالقياسي العلم الذي يهتم بقياس العلاقات  الاقتصاديعتبر        

واقعية كمية يهدف أساسا الى اختيار مدى صحة هذه العلاقة التي تقدمها النظريات أو 

تفسرها بعض الظواهر الاقتصادية، أو رسم بعض السياسات أو التنبؤ بسلوك بعض 
 .المتغيرات الاقتصادية و قياسها

لنقدية الداخلية كان من و للوقوف على مدى تأثير التقلبات النفطية على التوازنات ا     
الضروري القيام بدراسة قياسية بغرض التعرف أكثر على العلاقة القائمة بين التوازنات 

النقدية الداخلية للجزائر و أسعار النفط ، وهذا ما  سيتم دراسته ،فمن خلال هذا الفصل 

 :سوف يتم التطرق إلى 

 تقلبات أسعار النفط في  الجزائر                        التوازنات النقدية الداخلية في ظل :  المبحث الأول -

 (.7102 – 0991) خلال الفترة                       
 المعالجة الإحصائية للنموذج الانحدار الخطي المتعدد و تحليله               :  المبحث الثاني -

 .اقتصاديا                      
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 التوازنات النقدية الداخلية في ظل تقلبات أسعار النفط في  الجزائر                 : المبحث الأول 

 (. 7102 –0991) خلال الفترة                       

 

الجزائببري و اسببتقراره  الاقتصبباديلعببق قطببام المحروقببات دورا كبيببرا فببي                   

    الاقتصباديمبن إممبالي الصبادرات حيبا يسباهم إيجاببا فبي نمبو  %99لأنه يشكل حوالي 
استقرار التوازنات النقدية الخارمية و الداخلية لما يحققه من مداخيل كبيرة عنبد ارتفبام و 

 .الأسعار انخفاضأسعار النفط، و انعكاس عند 

ئبر مرهونبة و بالتالي فإن اسبتقرار مؤربرات التبوازن النقبدي البداخلي فبي الجزا            

بأسببعار الببنفط فهببي تتغيببر بتغيرهببا ، و مببن خببلال هببذا المبحببا سببيتم عببرض تطببورات 

مؤررات التوازن النقدي الداخلي في ظل تطورات أسعار النفط و تقلباتبه مبن خبلال ثلاثبة 
 :مطالق كما يلي

  7102-0991لقطام النفط في الجزائر خلال الفترة  الاقتصاديةالأهمية : المطلق الأول -

 7102-0991و مقابلاتها خلال الفترة  M2تطور الكتلة النقدية : المطلق الثاني -

 .7102-0991تطور مؤررات التوازن النقدي الداخلي خلال الفترة: المطلق الثالا -
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 7102-0991الأهمية الاقتصادية لقطاع النفط في الجزائر خلال الفترة : المطلب الأول

إممبببالي  %99قطبببام البببنفط فبببي الجزائبببر كونبببه يمثبببلل الاقتصببباديةتكمبببن الأهميبببة        

ريعببي يعتمببد  اقتصببادالجزائببري  فالاقتصببادمببن الإرادات العامببة ،  %46الصببادرات، و 

 .بصفة ربه كلية على العائدات المتأتية من صادرات النفط

 (.7102-0991)تطور أسعار النفط و أهم تقلباته خلال الفترة : الأولالفرع 

تطورات هامة لأسعار النفط ، كما تعرضت هذه الأخيرة ( 7102-0991)رهدت الفترة    

 عدة تقلبات حادة ، و التي سوف يتم التطرق إليها من خلال المطلق  إلى

فط لهبذه المرحلبة مبن يمكن توضيح تطور أسعار الن (:0999-0991)المرحلة الأولى  -0

 :خلال الجدول الموالي

 (.0999-0991)تطور أسعار النفط خلال الفترة (: 0-7)الجدول رقم  

 0996 0991 0997 0990 0991 السنوات

 05.51 04.11 09.66 09.47 77.74 (دولار/البرميل)سعر النقط 

 0999 0999 0992 0994 0995 السنوات

 02.69 07.79 09.49 71.79 04.94 (دولار/البرميل)سعر النقط 
 (.0-7)على معطيات الملحق رقم بالاعتمادمن إعداد الطالبين : المصدر

مبن خبلال الشبكل  0999-0991كما يمكن توضيح تطور أسعار البنفط للفتبرة الممتبدة مبن 
 :الموالي

 (.0999-0991)تطور أسعار النفط خلال الفترة ( : 0-7)الشكل رقم      

 

 .excelباستخدام برنامج ( 0-7)من إعداد الطالبين بالاعتماد على معطيات الجدول : المصدر

لبم تعبرف تطبورا كبيبرا فبي  فترة التسعينياتمن خلال الجدول و الشكل السابقين يتبين أن 
ذبا ببين التحسبن تبارة و الاسبتقرار ببخلال هبذه الفتبرة تذ الأسعارأسعار النفط، فقط رهدت 

 .ثالثةتارة ثانية و التدهور الشديد تارة 
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دولار سببنة  77.74وصببل سببعر البرميببل الببى  0991ففببي بدايببة الفتببرة و بالتحديببد سببنة  

و يرمبع سببق  0996دولار سبنة  05.51، ليترامع تدريجيا بعد ذلك وصبولا البى 0991
   أعلنبتالاحتيبايي الاسبتراتيجي ، حيبا للمخبزون  OPEC المنظمبةاسبتخدام "ذلك الى 

مليببون برميببل مببن الاحتيببايي الاسببتراتيجي الامريكببي  11.25أ عببن الافببراج عببن .م .الببو 

"مليون برميل يوميا و لمدة رهر  0.075البترولي بمعدل 
1
ارتفع سبعر  0995و في سنة  

 0992و  0994دولار ، و بقي على حاله من الاستقرار خلال سنتي  04.94البرميل الى 

 . دولار للبرميل على التوالي  09.49و  71.79بسعر 

 ففي هذه السنة تعرضت السوق النفطية العالمية لهزة ثانيبة أدت البى : 0991لسنة ا

البى أدنبي مسبتوى لهبا بمبا يقبل ورت أسبعار البنفط اختلال كبير في العرض و الطلق فتده
بلغبت الزيبادة  0992دولار للبرميل من نفس السنة ، و لو رمعنا البى البورا  07.79عن 

مليوني برميل يوميا ، و قد وفبرت هبذه الزيبادة مجبالا لكميبات إضبافية دبي كبل دولبة مبن 

الدول المنتجة في أنحا  العالم بما في ذلك دول الاوبيك
2
. 

 أسبعار البنفط و يمكبن  بتغيبرتميزت هبذه الفتبرة :  (7102-7111)حلة الثانية المر

 :توضيح ذلك من خلال الجدول الموالي
 (7102-7111)تطور أسعار النفط خلال الفترة (:7-7)الجدول رقم 

 7119 7112 7114 7115 7116 7111 7117 7110 7111 السنوات
/ البرميعععععل)سععععععر العععععنفط 

 (دولار
72.41 71.07 76.14 79.01 14.15 51.46 40.19 49.19 96.65 

 7102 7104 7105 7106 7101 7107 7100 7101 7119 السنوات
/ البرميعععععل)سععععععر العععععنفط 

 (دولار
40.19 22.65 016.64 019.65 015.92 94.79 69.69 51.79 51.99 

 :من خلال الشكل التالي  7102-7111كما يمكن توضيح تطور أسعار النفط للفترة من   
 

 (.7102-7111)تطور أسعار النفط خلال الفترة (: 7-7)الشكل رقم  

 

 .Excelباستخدام برنامج ( 7-7)من إعداد الطالبين بالاعتماد على معطيات الجدول رقم : المصدر

  السابقين يتضح أن بداية الألفية الجديدة تزامنبت مبع تطبوراتمن خلال الجدول و الشكل 

و تقلبات حادة نحو الارتفام على مستوى أسعار النفط ، حيبا عرفبت هبذه المرحلبة بفتبرة 

ترامعببا  7110يببا رببهدت سببنة ح. فببائض السببيولة أو مببا يطلببق عليهببا بالبحبوحببة الماليببة
، أمبا فبي الفتبرة  7110سببتمبر  00بسبق عوامل عبدة أهمهبا أحبدا   7111سنة بمقارنة 

دولار سبنة  76.14بلغت أسبعار البنفط مسبتويات قياسبية فقبد انتقلبت مبن  (7117-7119)

و هببذا بسبببق  7119دولار سببنة  96.65 إلببىثببم  7116دولار سببنة  14.15الببى  7117
                                                             

،مراسة تحليلية و قياسية لحالة الجزائر ، مذكرة مقدمة لنيل رهادة الماستر في  أثار تغيؤات سعر النفط على الاستقرار النقدي في الاقتصاديات النفطية: اخديمي عيد الحميد   1

 .70،ص 7100 -7101العلوم الاقتصادية تخصص نقود و مالية و اليتوك ، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير ، مامعة تلمسان ، الجزائر ،

.46نفس المرمع ،ص  2
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عببن ذلببك صببدمتين  تولببد ارتفببام النمببو الاقتصببادي و الطلببق العببالمي علببى الببنفط ، حيببا

 .7119و  7116سنتي متتاليتين ل

 إلبببىصبببل لأسبببعار البببنفط ووصبببولها ابارتفبببام متو 7116تميبببز عبببام : 7112لسعععنة ا 

مسبتويات قياسبية لبم تشبهدها الأسبعار الإسبمية للبنفط مبن قببل ، إذ وصبل المعبدل السبنوي 
بات اأساسا في الاضطر 7116دولار للبرميل ، لقد تمثلت أحدا  عام  14الى  النفطلسعر

نيجيريببا و الهجمبات المتكبررة علببى امتبدادات البنفط و ديرهببا و مبا يثيبره مببن العمالبة فبي 

تخوف بين الحين و الآخر حول انقطام الامدادات النفطيبة السببق الرئيسبي زيبادة الطلبق 
، بالاضافة الى ازدياد الطلق على النفط في الاقتصاديات  7116على النفط الذي ميز عام 

صة الصين و الهند و حاليا تلعق دورا كبيرا في ارتفام النارئة في منوب ررق آسيا ، خا
أسعار النفط

1
 

  99حيا بلب  سبق   7116سجلت أسعار البترول مستويات قياسية منذ : 7111لسنة ا 

، لكن إعصار الأزمة المالية العالمية كان له أثرا واضحا على  7119دولار للبرميل سنة 
7119ولار للبرميببل سببنة د 40سببوق الببنفط فقببد تهبباوى سببعر الببنفط ليبلبب  

2
ثببم عبباودت .  

 7106و كبذلك النصب  الاول مبن سبنة ( 7101-7101)الارتفام من مديد خبلال الفتبرة 

دولار ، لتعبود و تبنخفض مجبددا بدايبة مبن النصب   011حيا تجاوز فيها سعر البرميبل 
 .7106الثاني من سنة 

 لنفط فبي النصب  الثباني عرفت أسواق النفط العالمية تقهقرا في أسعار ا:  7102لسنة ا
سبنوات  5بعد أن وصلت الأسعار الى مستويات منخفضة لبم تسبجلها منبذ  7106من سنة 

فارتدت المخاوف من أزمة يرمعها الخبرا  الى تخمة المعروض العالمي مبن هبذه المبادة 

الحيوية ، إضافة الى ترامبع حصبة منظمبة البدول المصبدرة للبنفط و تبداول سبلطتها علبى 
 :كذلك من أهم عوامل انهيار أسعار النفط مايلي . عار تحديد الأس

 .انخفاض الطلق العالمي على الطاقة و ارتفام قيمة الدولار الى مستويات قياسية  -

رفض منظمة الاوبك التبدخل فبي السبوق النفطيبة لإعادتبه إلبى حالبة التبوازن مبن خبلال  -
 .تقليص حجم الإنتاج

ارتفبببام إنتامهمبببا ، همبببا البببنفط الصبببخري و الغببباز كبببذلك ظهبببور منتجبببين ببببديلين و  -

.الصخري
3
 
     دولار للبرميببل  69.69تواصببل سببعر الببنفط فببي الانخفبباض ليصببل الببى  7105و فببي سببنة 

مقارنبة بالأسبعار التبي كانبت فبي السبنوات   %51و هو تدهور و انهيار كبير تجباوز نسببة 

 .القليلة الماضية 
ليصبل البى  7105سبعر البنفط تبدريجيا مقارنبة بسبنة إرتفع  7102و  7104أما خلال سنة 

 .7102دولار خلال سنة  51.99

                                                             
دراسة قياسية تحليلية ، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل رهادة الماستر في العلوم الاقتصادية  ار البترول و أثرها على النمو الاقتصادي الجزائريتقلبلت أسعيول حمزة،  1

 .61-19: ص، ، ص 7104-7105تخصص إقتصاد قياسي بنكي و مالي ، كلية العلوم الافتصادية و التجارية و علوم التسيير ،مامعة تلمسان ، الجزائر ،

التداعيات المحتملة لأزمة قطام الطاقة على الاقتصاد : ، ضمن المحور الثاني  انعكاسات انخفاض أسعار النفط على الاقتصاد الجزائري: مريم رطيبي محمود، مداخلة بعنوان  2

ق الطاقة و تداعياتها على الاقتصاد الجزائري ، قرا ة في التطورات في أزمة أسوا: الجزائري مقدمة في إيار أرغال الندوة المنظمة من يرف قسم الاقتصاد و الادارة حول 

.5، ص  7105ماي  06أسواق الطاقة ، كلية الشريعة و الاقتصاد ، مامعة الامير عبد القادر للعلوم الاسلامية ، قسنطينة ، الجزائر ، 
 

، المؤتمر الأول السياسات الاستخدامية للمواد الطاقوية بين متطلبات التنمية القطرية و تأمين الاحتيامات الاسباب و النتائج : انهيار أسعار النفط بوركاب نبيل ، راهم فريد ،  3

 .6، ص 7105الدولية ، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير ، سطي  ، الجزائر ،
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و مما سبق يلاحظ أن أسعار النفط تميزت بالتقلبق و عبدم الاسبتقرار، و هبذا بسببق          

 .الخ..تأثر السوق بالعديد من التغيرات العالمية سوا  كانت سياسية ، اقتصادية 

 -0991)محروقات من إجمعالي الصعادرات خعلال الفتعرة تطور صادرات ال: الفرع الثاني

7102.) 

  %99تمثل صادرات المحروقات نسبة كبيرة من إممالي الصبادرات فبي الجزائبر  بب      
سببوف يببتم عببرض تطببور صببادرات المحروقببات مببن اممببالي  الفببرمو مببن خببلال هببذا 

 :كالأتي( 7102 -0991)الصادرات خلال الفترة 

يمكببن توضببيح تطببور صببادرات المحروقببات مببن  (:0999-0991)المرحلععة الأولععى  -0
 :اممالي الصادرات لهذه الفترة من خلال الجدول التالي

 

(.  0999-0991)تطور صادرات المحروقات من اجمالي الصادرات خلال الفترة( : 3-7)الجدول رقم 
 مليون دولار : الوحدة 

 

Source : world development indicators data :http://data.worldbank.org.dz. 

يمكن توضيح تطور نسبة صادرات المحروقات و نسبة الصادرات خارج المحروقبات  كما
 .الموالي  من خلال الشكل 0999 -0991من إممالي الصادرات للفترة الممتدة من 

 

تطعور نسعبة صعادرات المحروقعات و نسعبة الصعادرات خعارو المحروقعات ( :3-7)الشكل رقم 

 (. 0999-0991)من إجمالي الصادرات خلال القترة
 

 

 .Excelباستخدام برنامج (16)من إعداد الطالبين بالاعتماد على معطيات الجدول رقم :المصدر 
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 تطور نسبة صادرات المحروقات و نسبة الصادرات خارج المحروقات

 نسبة صادرات المحروقات 

 نسبة الصادرات خارج المحروقات 

قيمة إجمالي  السنوات

 الصادرات

قيمة صادرات 

 المحروقات

نسبة صادرات المحروقات 

 %من اجمالي الصادرات

نسبة الصادرات خارو 

 %المحروقات  

1990 1446053 13956.83 96.47 03.53 

1991 13345.65 12929.27 96.88 03.12 

1992 12194.96 11688.87 95.85 04.15 

1993 10807.22 10292.80 95.24 04.76 

1994 9771.30 9435.167 96.56 03.44 

1995 11183.73 10575.34 94.56 05.44 

1996 14277.68 13142.60 92.05 07.95 

1997 14507.98 13975.09 96.32 03.68 

1998 11104.33 10684.59 96.22 03.78 

1999 13692.40 13210.43 96.48 03.52 
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المحروقات يستحوذ على نسبة كبيبرة من خلال الجدول و الشكل السابقين يتضح أن قطام 

من إممالي الصادرات الكلية للجزائر، ففي حين تبقى نسبة مد ضبئيلة لا  %99مدا تفوق 
بالنسبة للقطاعات الأخرى ، أما بخصوص تطور الصادرات الكليبة  %5في الغالق تتعدى

روقات  و من خلال أرقام الجدول السابق تتضح أنها تتغير يرديا مع تطور صادرات المح

 .حيا أنها ترتفع بارتفاعها و تنخفض بانخفاضها 

و اسبتقرا  حركبة تطبور سبعر البنفط نجبد أنبه هنباك ( 0-7)و لو رمعنبا البى الجبدول رقبم 

 .علاقة يردية بين أسعار النفط و الصادرات

أما بالنسبة للصادرات خارج قطام المحروقات بقيت على نسبة ضبئيلة لبم تتعبدى           

و قيمتها لم تتعدى الأل  مليون  % 2.95حيا وصلت فيها الى  0994دا سنة ما ع  % 5
و هببذا رامببع لكونهببا ديببر مرتبطببة بقطببام ( 0999 -0991)دولار سببنويا يببوال الفتببرة 

 المحروقات و تقلبات الأسعار النفطية، بل ترتبط بضع  الهياكل و القطاعات الإقتصادية 

ن توضببيح تطببور صببادرات المحروقببات مببن يمكبب:  (7102-7111)المرحلععة الثانيععة  -7

 :إممالي الصادرات لهذه الفترة من خلال الجدول الموالي 

-7111)تطععور صععادرات المحروقعععات مععن إجمععالي الصععادرات خععلال الفتعععرة ( : 2-7)الجععدول رقععم  

7102.)                                             
 دولارمليون :الوحدة                       

قيمعععععععة إجمععععععععالي  السنوات 

 الصادرات 

قيمععععة صععععادرت 

 المحروقات 

نسعععبة صعععادرات المحروقعععات 

 %من إجمالي الصادرات 

نسععععععبة الصععععععادرات خععععععارو 

 %المحروقات 

2000 23050.17 22409.38 97.22 2.78 

2001 20085.44 19404.54 96.61 3.39 

2002 20152.51 19368.58 96.11 3.89 

2003 26015.07 25304.86 97.27 2.73 

2004 34178.43 33282.96 97.38 2.62 

2005 48714.92 47755.24 98.03 1.97 

2006 57121.82 55927.97 97.91 2.09 

2007 63511.38 62107.78 97.79 2.21 

2008 88223.26 86088.26 97.58 2.42 

2009 45180.00 44140.68 97.70 2.30 

2010 57090.00 56120.00 98.30 1.70 

2011 66792.30 65891.54 98.30 1.35 

2012 73903.00 71829.00 98.65 2.81 

2013 65733.00 63722.00 96.19 3.06 

2014 62886.00 60304.00 96.94 4.11 

2015 28860.00 27290.00 94.55 5.45 

2016 14452.11 11911.11 96.41 5.61 

2017 67195.11 12060.11 94.61 1.41 
Source : world development indicators data :http://data.worldbank.org.dz. 
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كما يمكن توضيح تطور نسبة صادرات المحروقات و نسبة الصادرات خارج المحروقبات 

 :من خلال الشكل الموالي  7102 -7111من إممالي الصادرات للفترة الممتدة من 
المحروقات و نسبة الصادرات خارو المحروقات من إجمعالي تطور نسبة صادرات ( : 2-7)الشكل رقم 

 (.7102-7111)الصادرات خلال الفترة 

 

 
  

 .Excelبالإعتماد على برنامج ( 6-7)من إعداد الطالبين بالإعتماد على معطيات الجدول رقم : المصدر 

 

المحروقبات من خلال معطيبات الجبدول و الشبكل السبابقين يتضبح أنبه لازال قطبام        
خبلال الفتبرة  %94يستحوذ على أكبر نسبة من إممالي الصادرات ، و تجاوز بذلك نسبة 

فقد انخفضبت نسببة  7102و 7104و  7105و  7106سنوات  باستثنا  (7111-7102)

علبى التبوالي ، و تبقبي حصبة   %94.41  و % 94.60 و  %96.55و  %95.99إلبى 
 .%5صغيرة مدا لباقي القطاعات الأخرى لا تتجاوز نسبة 

أمببا عببن تطببور قيمببة إممببالي الصببادرات مببن المحروقببات بالإضببافة الببى تطببور نسببببة 

، فقببد مببرت بببثلا  ( 7102-7111)الصببادرات خببارج قطببام المحروقببات خببلال الفتببرة 
 :حالات هي كالأتي 

متبي الصبادرات الكليبة و صبادرات المحروقبات ينتقلت فيها قإ:  7119الى  -7111من  -

علببببى التببببوالي الببببى  7111مليببببون دولار دولار سببببنة  77619.19و 71151.02مببببن 
مليون دولار على التوالي ، و هي تطور كبير مدا ما يفسبره  94199.74و  99771.74

الدولبة فبي تنميبة  الارتفام المستمر لأسعار النفط و ما رهدته هبذه الفتبرة مبن تزايبد مهبود
صادراتها لدعم النموالاقتصادي و تطبيبق ببرامج الإنعبا  و التنميبة دون عبدم نسبيان ،أن 

تمثلتا في ارتفام رديد لأسبعار البنفط  7119و  7116هذه رهدت صدمتين نفطيتين سنتي 

 .%6و أما بخصوص نسبة الصادرات خارج قطام المحروقات لم تتجاوز 
رهده العبالم مبن الأزمبة الماليبة العالميبة و التبي تمثلبت فبي  إن ما 7101إلى  7119من  -

كببان لببه أثبرا كبيببرا علببى مميبع القطاعببات و مببن بينهببا  7119أزمبة الببرهن العقبباري لعبام 
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قطام المحروقبات، و بالتبالي أدى ذلبك البى انخفباض قمتبي الصبادرات الكليبة وصبادرات 

     ر علببى التببوالي ، لتعببود مليببون دولا 66061.49و  65091المحروقببات للجزائببر لتبلبب  
، حيا وصلت فيها إلى ما يقارب  7101إلى داية  7101و ترتفع من مديد بداية من سنة 

مليببببون دولار بالنسبببببة  41277مليببببون دولار بالنسبببببة لإممببببالي الصببببادرات،  45211

لصادرات قطام المحروقات ، في حين بقيت نسبة الصادرات خارج قطاعات المحروقات 
 .أي لم تتجاوز مليون دولار سنويا  %1ا لم تتجاوز نسبة ضئيلة مد

الصببببادرات الكليببببة و صببببادرات قطببببام  قيمتببببيفقببببد ترامعببببت  7102و  7106مببببن  -

    مليببون دولار علببى التببوالي  72791و  79941الببى  7106المحروقببات لتصببل فببي سببنة 
و  7106و هذا رامع إلى الأزمة النفطية التبي كانبت ببدايتها مبن النصب  الثباني مبن سبنة 

مبن الأسبعار التبي كانبت عليهبا مبن  %51النفط بنسببة فاقبت  أسعارالتي تمثلت في انهيار 

قبل ، و أما عن الصادرات خارج المحروقات فبقيت على نسبة ضعيفة لبم تتطبور لترتفبع 
مليبون  12060البي  11911من  7102إلى  7104من سنة  قيمة الصادرات للمحروقات

 %  5.6دولار لتنخفض خلال نسبة الصادرات خارج المحروقات خلال نفس الفترة من 

 .% 1.4الى 
يمكن ملاحظة من خلال ما سبق المكانة الخاصة التبي يحتلهبا قطبام المحروقبات فبي       

لأرقام القوية نظبرا للحجبم الكبيبر ، كذلك ا(2017-0991)الاقتصاد الويني يوال الفترة 

الذي سيطر عليه قطام المحروقات على حجم الصادرات الجزائرية للخارج يعكس بدوره 
 .من مجموم الصادرات  %7ضع  القطاعات الأخرى التي لا تتجاوز 

تطععور نسععبة الجبايععة النفطيععة مععن إجمععالي اةرادات العامععة خععلال الفتععرة  -الفععرع الثالععث

(0991- 7102.) 

للجباية النفطية حصة كبيبرة مبن إممبالي الإيبرادات العامبة فبي الجزائبر و مبن خبلال هبذا 

 :عبر مرحلتين كالأتي( 7102-0991)المطلق سوف يتم التطرق إلى تطورها للفترة 

يمكببن توضببيح تطببور نسبببة الجبايببة النفطيببة مببن : (0999-0991)المرحلععة الأولععى  -0
 :الفترة من خلال الجدول المواليرادات العامة لهذه يإممالي الإ
 (.0999 -0991)تطور نسبة الجباية النفطية من إجمالي اةيرادات العامة خلال الفترة (: 5-7)الجدول رقم 

 

اةيععععععععععععععععععععععععععععععرادات  السنوات 

 (DA   )العامة

الجبايعععععععععة النفطيعععععععععة  

(   DA) 

نسععبة الجبايععة النفطيععة مععن 

 %الايرادات العامة 

1199 057511 20711 29.90 

0990 721911 000511 02.02 

0997 300102 093111 07.02 

0993 303929 029111 52.72 

0992 222010 777020 20.50 

0995 000230 330021 52.95 

0990 175052 295992 01.01 

0992 970001 502205 01.92 

0991 222500 321550 21.12 

0999 951590 501070 51.97 
 (.0-7)اعداد الطالبين بالاعتماد على المعطيات رقم  من:المصدر
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مبن خبلال  0999-0991كما يمكن توضيح تطور نسبة الجباية النفطية للفترة الممتدة مبن 

 :الشكل الموالي 
 

 (.0999 -0991)تطور نسبة الجباية النفطية من إجمالي الايرادات العامة خلال الفترة (: 5-7: )الشكل رقم    

 

 
 

 

 .Excelباستخدام برنامج ( 5-7)من إعداد الطالبين بالاعتماد على معطيات الجدول رقم : المصدر

 

من خبلال الجبدول و الشبكل السبابقين يتضبح أن قيمبة كبل مبن الإيبرادات العامبة و          
كانت في إرتفام مستمر ، حيا إنتقلت قيمبة ( 0999-0991)الجباية النفطية خلال الفترة 

البى  0991مليبون دينبار مزائبري سبنة  24711و  057511كل منهما على التبوالي مبن 

حيا ترامعت فيها كلا  0999، باستثنا  سنة 0999مليون دينار مزائري سنة  951070
مليون دينار مزائري ، و ذلك رامع للصدمة النفطية  129554و  226500القيمتين الى 

 .التي رهدتها السوق النفطية و التي تسببت في انهيار أسعار النفط الى أدنى مستوياته

      ة الإيبرادات العامببةو يتضبح مبن خبلال ذلبك أنببه تومبد علاقبة يرديبة تببربط ببين قيمب        
بببالردم مببن تعببدد مصبببادر  % 51و الجبايببة النفطيببة لأن هببذه الأخيببرة تمثببل نسبببة تفببوق

فبببالرموم الببى الجببدول و الشببكل السببابقين نجببد أن نسبببة الجبايببة .الإيببرادات فببي الجزائببر 

 . من إممالي الإرادات % 41البترولية في أدلق السنوات قاربت 
يمكببن توضببيح تطببور نسبببة الجبايببة النفطيببة مببن : (7102-7111)المرحلععة الثانيععة  -7

 :إممالي الإرادات لهذه الفترة من خلال الموالي
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 (.7102-7111)تطور نسبة الجباية النفطية من إجمالي اةرادات العامة خلال الفترة (: 0-7)الجدول رقم 
 

اةيعععععععععععععععععععععععععععععععرادات  السنوات

 (DA01)العامة

الجبايععععة النفطيععععة 

(DA01) 

نسعععبة الجبايعععة النفطيعععة 

 %من الايرادات العامة 

7111 0529040 271111 65.47 

7110 0515574 960411 55.91 

7117 0411099 904611 52.04 

7111 0926611 015111 49.12 

7116 7779211 947711 19.44 

7115 1197411 999111 79.04 

7114 1419911 904111 75.04 

7112 1492911 921111 74.19 

7119 5091511 0205611 74.16 

7119 1424111 0972111 57.67 

7101 6129411 0510211 16.79 

7100 5656111 021726 10.24 

7107 5444411 097211 16.19 

7101 5921411 0010415 09.25 

7106 6947911 719911 49.42 

7105 6491611 7115911 49.69 

7104 5100590 0497551 11.52 

7102 4162995 7074992 15.04 
 (0-7)من إعداد الطالبين بالإعتماد على معطيات الملحق رقم : المصدر

 

كذلك يمكن توضيح تطور نسبة الجباية النفطية من إممالي الإيرادات العامة للفترة الممتدة 

 :من خلال الشكل الموالي  7102-7111من 
 

 (.7102-7111)البترولية من إجمالي اةيرادات العامة خلال الفترة تطور نسبة الجباية (: 0-7)الشكل رقم 
 

 
 

 .Excelباستخدام برنامج ( 4-7)من إعداد الطالبين بالاعتماد على معطيات الجدول رقم : المصدر
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و المتعلقبة بتطبور نسببة الجبايبة النفطيبة مبن إممبالي قين من خلال الجدول و الشكل السباب

       حببالات 1يمكببن ملاحظببة  (7102-7111)الجزائببر خببلال الفتببرة الإيببرادات العامببة فببي 
 :و هي كالأتي 

قيمة الإيرادات العامة و الجباية النفطية علبى التبوالي مبن  انتقلت: 7119 إلى -7111من  -

 0205611و  5091511 إلبى 7111مليون دينار مزائبري سبنة  271111و 0529040
و هببذا بسبببق تواصببل ارتفببام أسببعار الببنفط خببلال هببذه  7119مليببون دينببار مزائببري سببنة 

الفترة،و أما بخصوص تطور نسببة الجبايبة النفطيبة مبن إممبالي الإيبرادات فقبد انتقلبت مبن 

 إلبى، ثم انخفضت تدريجيا بعد ذلبك لتصبل  7111سنة  49.12 إلى 7111سنة  65.47%
مهبود الدولبة فبي دعبم و تطببور  إلببىو سببق هبذا الانخفباض رامبع  7119سبنة  11.16%

القطاعببات الأخببرى و دفببع عجلببة التنميببة و محاولتهببا لتخفيبب  حصببة الجبايببة النفطيببة مببن 

 .العامة الإيراداتإممالي 
العامبة و الجبايبة  الإيبراداتترامعت قيمة كبل مبن  7119في سنة : 7101الى 7119من  -

مليون مزائري على التوالي ، و يرمع ذلبك لترمبع  0972111و  1424111 إلىالنفطية 

، لتعببود و ترتفببع بعببد ذلببك  7119سببعر الببنفط بسبببق مخلفببات الأزمببة الماليببة العالميببة لعببام 
 .7101مليون دينار مزائري على التوالي في سنة  0010415و 5921411لتصل الى 

 %57.67فقبد كانبت تمثبل نسببة و أما عن نسبة الجباية النفطيبة مبن الإيبرادات العامبة     

 .7101سنة  %09.25لتترامع تدريجيا إلى  7119سنة 
فقببد ترامعببت فيهمببا قيمتببي الإيببرادات العامببة و الجبايببة  7105و  7106أمببا عببن سببنتي  -

، حيا وصلت  7106النفطية بسبق ترامع أسعار النفط بداية من النص  الثاني من سنة 

، في  7105مليون دينار مزائري سنة  7115911 و 6491611قيمتها على التوالي إلى 
  %46.69حين لوحظ أن نسبة الجباية النفطية من الإيبرادات العامبة ارتفعبت لتصبل إلبى 

 . 7105سنة 

ارتفعت فيها قيمبة الإيبرادات العامبة و الجبايبة النفطيبة مقارنبة  7102-7104أما سنتي  - 
 .و ذلك لارتفام في قيمة النفط 7105و 7106بسنتي 

و على العموم فان الجباية النفطية في الجزائر خلال الفترة المدروسة تمثل حصبة معتببرة 

في الغالق، و هذا ما يوضبح الأهميبة الكبيبرة   %41من إممالي الإيرادات العامة ، تفوق 
 .لقطام المحروقات في الاقتصاد الجزائري 

 

صببفة ربببه كليببة علببى قطببام و ممببا سبببق يمكببن القببول أن الاقتصبباد الجزائببري يعتمببد ب     
المحروقببات، فهببو يببرتبط ارتبايببا كبيببرا بهببذا القطببام و يتببأثر بالتقلبببات التببي تطببرأ علببى 

 .أسعار النفط في الأسواق النفطية العالمية
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 .7102-0991مقابلاتها خلال الفترة  M2.M1تطور المجمعات النقدية : المطلب الثاني

    

عرفت الكتلة النقدية بمفهومها الواسع تطبورات كبيبرة بدايبة مبن السببعينات و كبذلك        

بالنسبة لمقابلاتها فهي أيضا رهدت تغيرات كبيرة خلال هذه الفترة ، فمن خلال هذا خلال 

 .هذا المطلق سوف يتم التطرق إليها
 

 .7102-0991خلال الفترة ( M2)تطور الكتلة النقدية : الفرع الأول

، و ربه ( M1)بالمفهوم الواسع على مجموم المتحات النقدية (M2)تحتوى الكتلة النقدية 
-0991)مرحلبة نقبص السبيولة مبن : النقدية حيا يمكبن تقسبيم هبذه الفتبرة البى مبرحلتين 

 .و التي سوف يتم التطرق إليها( 7102-7111)و مرحلة فائض في السيولة من ( 0999

تميزت هذه الفترة بنقص في السبيولة و يمكبن توضبيح : 0999-0991ىالمرحلة الأول -0
 :من خلال الجدول الموالي( 0999-0991)تطور الكتلة النقدية للفترة الممتدة من 

 
 .0999-0991خلال الفترة ( M2)تطور الكتلة النقدية ( : 2-7)الجدول رقم 

 

 .مليار دينار جزائري:الوحدة                                              

النقود  السنوات

 القانونية

النقدية 

 الكتابية

الكتلة 

 (M1)النقدية

معدل 

 النمو

أشباه 

 النقود

الكتلة 

 (M2)النقدية

 معدل النمو

0991 016.9 014.06 720.16  -27.9 161.96  -

0990 052.7 049.2 175.91 71.75 91.1 604.71 70.17 

0997 095.6 096.92 121.12 01.41 064.7 504.52 76.0 

0991 707.1 714.59 669.59 70.00 091.5 479.19 70.29 

0996 776.1 757.96 622.06 1.14 762.2 276.96 05.77 

0995 769.9 749.1 509.0 9.0 791.5 299.4 01.50 

0994 791.4 799.7 599.0 01.69 174.1 905.0 06.66 

0992 112.4 116.1 420.4 06.1 601.1 0190.5 09.09 

0999 191.6 614.1 974.6 71.15 244.0 0597.5 09.01 

0999 661.1 645.7 915.7 9.51 996.7 0299.6 07.6 
 

سمير آيت يحي ، التحبديات النقديبة و نظبام الصبرف الملائبم الجزائبر ، أيروحبة مقدمبة لنيبل : المصدر

الدكتوراه في العلوم الإقتصادية ، تخصص إقتصاد التنمية، كلية و العلوم الإقتصادية و التجارية رهادة 

 . 710، ص 7106-7101و علوم التسيير، مامعة الحاج لخضر باتنة ، الجزائر ، 
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 :من خلال الشكل الموالي 0999 -0991كما يمكن توضيح تطور الكتلة النقدية للفترة 
 .0999 -0991تطور الكتلة النقدية خلال الفترة ( : 2-7)الشكل رقم  

 

 
 

 (2-7)من إعداد الطلبة بالإعتماد على معطيات الجدول رقم : المصدر

     

ربهدت منبذ    M2يتضح مبن خبلال الجبدول و الشبكل السبابقين أن الكتلبة النقديبة           
: و التبي قبدرت بب  0997ارتفعا مستقرا وقبد حققبت أعلبى نسببة زيبادة خبلال سبنة  0991

و السبق في ذلك هو التوسع في الإصدار النقدي لتمويل العجز الضخم للميزانيبة و  76.0

صندوق إعادة التقييم الذي أنشأ بغرض تمويبل عمليبات إعبادة هيكلبة المؤسسبات العامبة ، 
بسبق انطبلاق فبي تطبيبق برنبامج  0995و كان ذلك سنة 01.50نيا فقدت ب  أما النسبة الد

و الذي كان من أهم أهدافه الحد ( 0995-0995)التعديل الهيكلي مع صندوق النقد الدولي 

و بالتبالي البتحكم فبي التبدفق النقبدي M2من توسع الكتلبة النقديبة 
1
، و هبذا رامبع البى أن  

السياسة النقدية المطبقة خلال هذه الفترة كانت صبارمة ، مبن خبلال الإمبرا ات المتعاقببة 

التي اتخذتها الحكومة فبي إيبار التعبديل الهيكلبي علبى البردم مبن تحديبد الأسبعار و سبعر 

 .الصرف ، عن أساليق مديدة لتمويل الأنشطة بدلا من الإفراي في الإصدار النقدي
 

يمكبببن توضبببيح تطبببور الكتلبببة النقديبببة خبببلال الفتبببرة : 7102-7111المرحلعععة الثانيعععة  -7

 :و التي تميزت بفائض في السيولة من خلال الجدول الموالي 7111-7102
 

 

 
 

                                                             
 .711ع سابق ص ، مرم التحديات النقدية و نظام الصرف الملائم للجزائرسمير أيت يحي،  1
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 .7102-7111خلال الفترة ( M2)تطور الكتلة النقدية ( : 1-7)الجدول رقم 
 مليار دينار جزائري: الوحدة 

النقععععععععععععود  السنوات 

 القانونية

النقعععععععععود 

 الكتابية

الكتلعععععععععععععة 

النقديععععععععععة 

(M1) 

معععععععععدل 

 النمو

أشعععععععععععباه 

 النقود

الكتلة النقديعة 

(M2) 

مععععععععععععععععدل 

 النمو

7111 696.5 541.2 0169.7 05.9 926.1 7177.5 01 

7110 522.7 440.1 0719.5 09.7 0715.1 7621.5 77.1 

7117 446.2 250.4 0719.5 06.6 0695.7 7910.5 02.1 

7111 290.6 969.1 0411.6 05.0 0276.1 1156.6 05.4 

7116 926.6 0794.7 7041.5 17.5 0522.5 1219.1 00.6 

7115 970.1 0504.5 7612.5 07.4 0469.9 6121.6 00.02 

7114 0190.6 7194.6 1022.9 11.6 0240.1 6972.4 09.4 

7112 07796.5 7969.0 6711.4 11.7 0990.1 5996.4 76.7 

7119 0561.1 1676.9 6946.9 02.1 7779.9 4955.9 04 

7119 0979.6 1006.9 6966.7 1.6 -7576.1 2021.0 1 

7101 7199.4 1452.9 5254.6 04.6 7292.5 9791.2 05.6 

7100 7520.5 6521.7 2060.2 76.0 7292.5 9979.7 09.9 

7107 7957.1 6279.5 2490.9 2.4 1110.5 00101.1 01.9 

7101 1716.1 5165.9 9769.9 2.6 1490.2 00960.5 9.6 

7106 1459.9 5966.0 9411.1 04.6 6191.1 01494.2 06.4 

7105 6019.0 5051.0 9740.7 1.4 -6661.1 01216.5 1.0 

7104 4452.6 5978.2 9612.1 1 6619.1 01904.1 01.11 

7102 4784.0 6425.4 01744.0 05.16 6219.5 06926.4 9.10 

 تم إعداد الجدول بنا ا على تقارير بنك الجزائر :  المصدر

مبن خبلال الشبكل  7102- 7111كما يمكن توضيح تطور الكتلة النقدية للفتبرة الممتبدة مبن 
 :الموالي 

 (.7102-7111)تطور الكتلة النقدية خلال الفترة ( : 1-7)الشكل رقم 

 
 

 .Excelباستخدام برنامج ( 9-7)من إعداد الطالبين بالاعتماد على معطيات الجدول رقم : المصدر
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تضاعفت ببين القتبرة  M2يتضح من خلال الجدول و الشكل السابقين أن الكتلة النقدية       

مليار دينار بعبد أن كانبت  01216.5 7105مرة ، أذا بلغت سنة  4.22: ب   7111-7102
و هذا رامع الى الارتفبام المتواصبل فبي أسبعار  7111مليار دينار سنة  7177.5:تقدر ب  

 .النفط في الأسواق الدولية 

 650أي أنهبا ارتفعبت بقيمبة  %77.1بلغبت نسببة ارتفبام الكتلبة النقديبة  7110ففبي سبنة   
الزيببادة فببي : مليببار دينببار فببي ظببرف سببنة واحببدة ، و هببذا بسبببق عبباملين أساسببيين همببا 

ة الخارمية ، و الانطلاق في تنفيذ المشاريع الاقتصادية المبرمجة فبي ايبار الأرصدة النقدي

مليببار دينببار تغطببي المببدة  571برنببامج الانتعببا  الاقتصببادي ، حيببا تببم تخصببيص مبلبب  
ثبم   M2و هذا ما أدى الى ارتفام الكتلة النقدية  7116الى أفريل  7110الممتدة من أفريل 

و في إيار السعي نحو مواصلة سياسبة التوسبع فبي الإنفباق تبعته بعد ذلك برنامج دعم  النم

العمببومي و اسببتمرار الانفببراج المببالي مشببكلا خطببوة  ديببر مسبببوقة فببي تبباريخ الاقتصبباد 
الببى  7115مليببار دينبار تغطببي المبدة الممتببدة مبن  6711الجزائبري ، حيبا خصببص مبلب  

 .و هذا دعم و تعزيز النتائج المحققة في البرنامج السابق 7119

و مببن خببلال الاسببتراتجية المنتهجببة فببي دعببم النمببو أدت الببى اسببتمرار تزايببد حجببم الكتلببة 
سبنة  2021.0ثم انتقلت الى  7115مليار سنة  6121.6: حيا كانت تقدر ي   M2النقدية 

 .                  مليار دينار 1017.2: أي بقيمة زيادة تقدر ب  7119

فقد رهدت تغيرا في عبرض النقبود ،  7101الى   7112أما فيما يخص الفترة الممتدة من 
و هبذا بسببق الأزمبة الإقتصبادية العالميبة مبن  7119سبنة  %1: حيا قدر معبدل النمبو بب 

مليبار  1676.9مهة و إنخفاض الودائع تحت الطلق من مهة أخرى ، حيا ترامعت من 

 101.0: أي انخفضبت بقيمبة تقبدر بب   7119مليبار دينبار سبنة  1006.9البى  7119سنة 
لتتحسبن الأوضبام  7101مليار دينار ، بعد ذلك استعاد عرض النقود نموه مبع بدايبة سبنة 

دولار  22.65التصاعدية و ارتفام أسعار النفط حيا بل  سعر البرميبل خبلال هبذه السبنة 

 .للبرميل 
 7100سنة  % 09.9نسبة  7100فقد بل  معدل النمو سنة  7102 -7100أما خلال الفترة 

و هذا بسبق الأزمة الأوربية و  % 9.6الى  7101لينخفض سنة  7107سنة  %01.9الى 

انخفبباض حجببم صببافي الأصببول الخارميببة ، بعببد ذلببك إنخفببض معببدل النمببو النقببدي حيببا 
و هي تعتبر أضع  معدل نمو و ذلك بسبق انخفاض أسعار النفط  7105سنة   %1.0بل 

و  7104فببع معببدل النمببو خببلال سببنة و انتهبباج الجزائببر سياسببة نقديببة صببارمة، بعببدها إرت

و ذلببك نبباتج  7102خببلال سببنة  % 9.10و  7104خببلال سببنة %01.11ليصببل  7102
 .لتحسن أسعار النفط 

 

 .7102 -0991تطور مقابلات الكتلة النقدية خلال الفترة : الفرع الثاني

 

تتطور بتطور تتمثل مقابلات الكتلة النقدية في الأصول التي تقابل إصدار النقود ، لذا فهي 

-0991: )الكتلبببة النقديبببة ، و بالتبببالي سبببوف يبببتم التطبببرق البببى تطورهبببا وفبببق مبببرحلتين 

يمكببن توضببيح تطببور  (:0999-0991)المرحلععة الأولععى -0(  7102-7111)و (0999
 :تطور مقابلات الكتلة النقدية لهذه الفترة من خلال الجدول الموالي
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 (.0999 -0991)تطور مقابلات الكتلة النقدية خلال الفترة ( : 9-7)الجدول رقم  

 

 .صافي الأصول الخارجية قروض داخلية  قروض للإقتصاد  قروض للدولة  السنوات 

 

0991 042.1 762.1 606.1 4.5 

0990 059.1 175.9 696.9 76.1 

0997 772.1 607.1 419.1 77.4 

0991 572.9 771.7 269.1 09.4 

0996 649.5 115.9 226.1 41.6 

0995 610.4 545.2 942.1 76.6 

0994 791.4 224.9 0152.6 016.1 

0992 671.2 260.1 0046.9 151.6 

0999 271.7 914.7 0479.6 791.2 

0999 962.4 0071.2 0999.4 049.4 

سببمير أيبت يحببي ،التحبديات النقديببة و نظببام الصبرف الملائببم للجزائبر ، مرمببع سببابق ، ص :  المصعدر

711. 

مببن خببلال الشببكل  0999-0991كمببا يمكببن توضببيح تطببور مقبببلات الكتلببة النقديببة للفتببرة الممتببدة مببن 

 .الموالي

 .0999 -0991تطور مقابلات الكتلة النقدية خلال الفترة ( : 9-7)الشكل رقم     

 
 .Excelباستخدام برنامج ( 9-7)من إعداد الطالبين بالاعتماد على معطيات الجدول رقم : المصدر  

 

يتضح مبن خبلال الجبدول و الشبكل السبابقين أن الكتلبة النقديبة ربهدت تغطيبة بصبافي      

و بعد ذلك ربهدت  0991الى  0990الأصول الخارمية إستقرار خلال الفترة الممتدة من 

ثبم إنتقلبت  0991مليار دينار سبنة  09.4: حيا كانت تقدر ب   0996ارتفاعا معتبرا سنة 
و هببي السببنة التببي رببرعت فيهببا الجزائببر فببي تطبيببق  0996 مليببار دينببار سببنة 41.6الببى 

مليار دينار ثم تضاعفت  74.6، انخفضت الى  0995برنامج التعديل الهيكلي و في ستى 

، و اسبتقرت تغطيبة  0994مليار دينار و ذلك سبنة  016مرات حيا بلغت  15بأكثر من 
نة الى أخرى حيا بلغت سنة الكتلة النقدية بالذهق و العملات الصعبة في الإرتفام  من س
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مليار دينار و هي أعلى قيمة خلال فترة تنفيذ برنامج التعديل الهيكلي  151.6قيمة  0992

و هببذا رامببع الببى  0999مليببار سببنة  049.4ثببم الببى  0999سببنة  791.2، لتترامببع الببى 
 .0999الصدمة النفطية العكسية سنة 

عرفت ترامعا معتبرا في حجم الديون على خلال مرحلة تنفيذ برنامج التعديل الهيكلي     

 791.4ترامعببت الببى  0991مليببار دينببار سببنة  572.9: الخزينببة ، حيببا كانببت تقببدر ببب  
، ذلبببك مبببن أمبببل تخفبببيض عجبببز الموازنبببة و التطهيبببر المبببالي  0994مليبببار دينبببار سبببنة 

 .للمؤسسات العمومية و تخلي الدولة عن تمويل قطام واسع من المؤسسات الاقتصادية 

: أما بالنسبة للقروض المومهة للاقتصاد ، فقد عرفت تغيرا معاكسا حيا كانت تقدر ب     
أي بنسببة  0994مليبار دينبار سبنة  224.9ارتفعبت البى  0991مليار دينبار سبنة  771.7

، و يمكن ارمام ذلك الى السياسة المالية الصارمة و استقرار الخزينة  %12.62: تقدر ب 

 يونها الى بنك الجزائر ، بعدها العمومية في تسديد د
 0999مليار دينار ثم عادت لترتفع سبنة  260.1: حيا قدر ب   0992عرفت ترامع سنة 

 . 0999مليار دينار سنة  0051.2مليار دينار ثم  914.7بلغت 

يمكببن توضببيح تطببور مقببابلات الكتلببة النقديببة لهببذه  (:7102-7111)المرحلععة الثانيععة  -7
 :دول الموالي الفترة من خلال الج

 .7102-7111تطور مقابلات الكتلة النقدية خلال الفترة (: 01-7)الجدول رقم  
 مليار دينار جزائري: الوحدة   

 صافي الاصول الخارجية قروض داخلية قروض للاقتصاد قروض للدولة السنوات

7111 422.4 991.2 0420.1 225.9 

7110 549.2 0129.6 0469.0 0101.9 

7117 529.4 0744.9 0965.6 0255.2 

7111 629.4 0191.7 0911.4 7167.4 

7116 71.6 -0515.1 0506.6 1009.7 

7115 911.7 -0229.9 964.4 6029.2 

7114 0116.0 -0915.6 410.1 5505.1 

7112 7091.0 -7715.7 07.0 2605.5 

7119 1472.1 -7405.5 0100.9 -01764.9 

7119 1699.9 -1194.5 617.6 -01995.2 

7101 1197.9 -1749.0 076.9 -00994.5 

7100 1614.4 -1274.5 109.9 01977.6 

7107 1116.1 -6792.4 951.4 06961.1 

7101 1715.6 -5054.1 0971.9 05775.7 

7106 0997.1 -4516.4 6507.1 05216.5 

7105 542.5 2722.7 2966.2 05125.6 

7104 7497.7 2919.9 01597.0 07594.1 

7102 6490.9 9991.1 01520.9 00772.6 

 تم إعداد الجدول بالإعتماد على تقارير بنك الجزائر : المصدر
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مببن  7102 -7111كمببا يمكببن توضببيح تطببور مقببابلات الكتلببة النقديببة للفتببرة الممتببدة مببن   

 :خلال الشكل الموالي 
 

 .7102-7111الفترة تطور مقابلات الكتلة النقدية خلال ( : 01-7)الشكل رقم 
 

 
 .Excelباستخدام برنامج ( 01-7)من إعداد الطلبة بالإعتماد على معطيات الجدول رقم : المصدر

 

يتضح من خلال الجبدول و الشبكل السبابقين أن الكتلبة النقديبة ربهدت تغطيبة بصبافي       

نمبو أي أنهبا سبجلت نسببة  7111مليار دينار سنة  225.9الأصول الخارمية حيا بلغت 

، و هبذا رامبع البى  0999مبرة مقارنبة بسبنة  6.65: ، فقد تضاعفت بب  %161تجاوزت 
رهدت ظاهرة نقدية  7110، و في  0999إرتفام أسعار النفط في النص  الثاني من سنة 

مليار دينار ، و قد  0101.2مديدة تمثلت في ارتفام مستوى صافي الأصول الأمنبية الى 

 7116ميبة للكتلبة النقديبة فبي الإرتفبام البى أن بلغبت سبنة استمرت تغطية الأصول الخار
ثم واصلت الإرتفام لتظهر ظاهرة نقدية أخرى تمثلت في التغطية الكلية %  11.66نسبة 

 6029.2حيا بلغت صبافي الأصبول الخارميبة قيمبة  7115بداية من  M2للكتلة النقدية 

ر ، وقد اسبتمر هبذا الوضبع يبوال مليار دينا 6064.9مليار دينار مقابل كتلة نقدية قدرها 
و من هنا اتضحت أهمية الأصول الخارميبة كمحبدد هيكلبي للتوسبع  7102-7115الفترة 

 .النقدي في الجزائر

أما في ما يخص تطور القروض المومهة للإقتصاد فقد رهدت نمبوا مسبتمرا مبن           
الميبة ارتفعبت قيمتهبا و بالردم من حبدو  الأزمبة الماليبة الع 7102الى داية  7111سنة 

مليببار مزائببري ، و هببذا مببا يببدل علببى الطلببق الأرببخاص للقببروض  1194.5لتصببل الببى 

 البنكية 
 

و أما القروض المومهة للدولة عرفت انخفاضا و إرتفاعا تماريا مع منهج التمويل و       

-7111)السياسة المالية المطبقة ، فقد بلغت قيمتها على التوالي خبلال الفتبرة الممتبدة مبن 
إنخفضبت  7116مليار دينار و بداية مبن سبنة  422.4،549.2،529.4،671.6(: 7116

و بالقيمبة السبالبة و ذلبك لتحسبين الأوضبام الإقتصبادية و الماليبة  هذه الأخيرة يشكل كبير

بسبق ارتفام أسعار النفط بشكل كبير و تقليص دور الخزينة في تمويل عمليبات التنميبة ، 
أصببحت  7105، و فبي مبا يخبص سبنة  7106حيا تواصلت على هذه الحالة البى دايبة 

ليار دينار و ذلبك تبأثرا بالصبدمة م 542.5القروض المومهة للدولة مومبة حيا قدرت ب 
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لترتفع    %51التي ترامعت  بسببها أسعار النفط بنسبة تفوق  7106النفطية الأخيرة لعام 

مليبببار دينبببار  6497البببى  542مبببن  7102البببى دايبببة  7105قبببروض الدولبببة مبببن سبببنة 
 .مزائري

قابلاتها بمختل  مما سبق يمكن القول أن تطور الكتلة النقدية يرمع لعلاقته بتطور م       

أنواعها ، حيا اتضح الدور الكبير الذي تلعبه الأصول الخارمية عن ديرها من مقابلات 
الكتلة النقدية في التوسع النقدي و هذا بدوره رامبع البة تطبور الكبيبر البذي ربهدته أسبعار 

 .من صادرات الجزائر  %99الجديدة بحكم أنها تمثل نسبة  يةالألفالبترول بداية من 

 

 (.7102-0991)تطور مؤشرات التوازن النقدي الداخلي خلال الفترة : لمطلب الثالثا
 

تبنبى البنبك المركبزي سياسبة صبارمة و تومبه مديبد نحبو  01-91منذ صبدور قبانون      
استهداف التضخم و التحكم فيه ، و ذلك باستخدام عبدة أدوات أهمهبا معبدل إعبادة الخصبم 

فببي معببدل التضببخم، و مببن خببلال هببذا المطلببق سببوف يببتم الببذي يعتبببر أداة فعالببة للببتحكم 

 (.7102-0991)التعرض لتطور معدلي التضخم و إعادة الخصم خلال الفترة 

 (.7102-0991)تطور معدل التضخم خلال الفترة : الفرع الأول

يعتبر التضخم أحد أهداف السياسة النقدية خصوصا بعد صدور قانون النقبد و القبرض و  

من  7102-0991قتصاد السوق يتم التطرق الى تطور معدل التضخم للفترة الإنتقال الى إ
 .خلال هذا العنصر

يمكن توضيح تطور معدل التضخم لهبذه الفتبرة مبن : (0999-0991)المرحلة الأولى  -0

 :خلال الجدول الموالي 
 

 (0999-0991)تطور معدل التضخم خلال الفترة ( : 01-7)الجدول رقم  

 0992 0993 0997 0990 0991 السنوات 

 79 20.52 31.68 25.9 17.88 %معدل التضخم 

 0999 0991 0992 0990 0995 السنوات

 7.59 5 5.2 01.2 79.29 %معدل التضخم 
Source –fonds monetaire intemational- http-//www.imf.org     

 

خلال الشكل  من 0999-0991كم يمكن توضيح تطور معدل التضخم للفترة الممتدة من 
 :الموالي 

 0999-0991تطور معدل التضخم خلال الفترة (: 00-7)الشكل رقم 
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 .Excelباستخدام برنامج ( 11-7)من إعداد الطلبة بالإعتماد على معطيات الجدول رقم : المصدر

 :من الجدول و الشكل السابقين يتضح أن معدل التضخم خلال هذه المرحلة مر بمرحلتين 
 % 10.49و  %02.99عرف معدل التضخم تزايدا تراوح بين : 0995الى  -0991من  -

و هببي أكبببر المعببدلات عرفتهببا سببنوات الدراسببة ، وذلببك رامببع لعببدة عوامببل منهببا السياسببة 

التوسبببعية التببببي انتهجهبببا البنببببك المركبببزي ، و كببببذلك زيبببادة وتيببببرة الإصبببدار النقببببدي و 
 .الخ...ديرها

المرحلة الأولى ، بحيا أخبذ معبدل التضبخم ببنخفض  على عكس: 0999الى  0994من  -

،و يرمبع ذلبك لإنتهباج  0999  % 7.59البى  0994سبنة  %09.21تبدريجيا ، انتقبل مبن 
البنك المركزي سياسة صارمة انكمارية للتحكم في التضبخم ، كبذلك نجباح مخطبط برنبامج 

 .الإصلاح الهيكلي في التحكم في المستويات العامة للأسعار 

يمكن  توضيح تطور معدلات التضخم لهذه الفترة من  (:7102-7111)حلة الثانية المر -7
 : خلال الجدول الموالي 

 . 7102-7111تطور معدل التضخم خلال الفترة ( 07-7)الجدول رقم 

 7111 7112 7110 7115 7112 7113 7117 7110 7111 السنوات 

معععععععععععععدل 

 التضخم 

1.32 2.73 0.27 2.72 3.90 0.31 7.30 3.02 2.10 

 7102 7100 7105 7102 7103 7107 7100 7101 7119 السنوات 

معععععععععععععدل 

 التضخم 

5.23 3.90 2.57 1.19 3.75 7.97 2.21 0.2 5.0 

Source –fonds Monétaire Intemational- http-//www.imf.org 

Ministère des finances - http-//www.imf.gov.dz 

:من خلال الجدول الموالي  7102-7111التضخم للفترة كما يمكن توضيح تطور معدل   

.7102-7111تطور معدل التضخم خلال الفترة (: 07-7)الشكل رقم    
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 .Excelباستخدام برنامج ( 07-7)من إعداد الطلبة بالإعتماد على معطيات الجدول رقم : المصدر

و التبي تميبزت ببوفرة السبيولة نتيجبة ارتفبام أسبعار  الفتبرةيجق الإرارة البى أن فبي هبذه 

النفط ، ظهبرت أحكبام تقضبي باسبتهداف معبدل التضبخم و اعتبباره هبدف نهبائي للسياسبة 
نظبام للسياسبة النقديبة يتميبز ببالإعلان : النقدية ، حيا يعبرف اسبتهداف التضبخم علبى أنبه

كثببر ،أي الإعتببراف العببام عببن الهببدف الرسببمي لمعببدل التضببخم لفتببرة زمنيببة واحببدة أو أ

 .بتخفيض و استقرار التضخم هو الهدف الأول للسياسة النقدية 
حيا يتضح من خلال الجدول و الشكل السابقين أن معدلات التضخم عرفت تذبذبا ببين    

 7107الارتفام و الانخفاض ، لكن بقيت في مستويات مقبولة على العموم ، باستثنا  سنة 

هذا رامع الى تكالي  برامج دعم النمو  %9.99: ظا قدر ب  حيا سجل فيها ارتفاعا ملحو
 .وزيادة النفقات العمومية

أمببا بالنسبببة لببباقي السببنوات يرمببع سبببق تذبببذب التضببخم فببي حببدود مقبولببة الببى سياسببة  

استهدف التضبخم و تعارضبها مبع تطبيبق ببرامج دعبم النمبو ، كبذلك تطبور الكتلبة النقديبة 
 .المحروقات الناممة عن تطور مداخيل قطام

و من خلال ما سبق يتضح أن معدل التضخم أصبح هبدفا أساسبيا للسياسبة النقديبة يجبق    
 .التحكم فيه وفقا لما يقتضيه الإقتصاد الويني

 . 7102 -0991تطور معدل إعادة الخصم خلال الفترة :  الفرع الثاني

و أهمية ، و لتوضيح ذلك  تعتبر آلية إعادة الخصم أكثر أدوات السياسة النقدية استخداما   

 .سوف يتم التطرق الى تطور معدل إعادة الخصم من خلال هذا العنصر 

يمكببن توضببيح تطببور معببدل إعببادة الخصببم لهببذه :  (0999-0991: )المرحلععة الأولععى  -0

 :الفترة من خلال الجدول الموالي 
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 .0999-0991تطور معدل إعادة الخصم خلال الفترة ( : 03-7)الجدول رقم 

 (%)المعدل  المدة

 الى من 

1990-05-02 1990-05-21 07.00 

1990-05-22 1991-09-30 10.50 

1991-10-01 1994-04-09 11.50 

1994-04-10 1995-08-01 15.00 

1995-08-02 1996-08-27 14.00 

1996-08-28 1997-04-20 13.00 

1997-04-21 1997-06-28 12.50 

1997-06-29 1997-11-27 12.00 

1997-11-28 1998-02-08 11.00 

1998-02-09 1998-09-08 09.50 

1999-09-09 1999-12-31 08.50 
 (7-7)من إعداد الطلبة بالإعتماد على معطيات الملحق رقم :  المصدر

 .0999-0991تطور معدل إعادة الخصم خلال الفترة (: 03-7)الشكل رقم 

 

 .Excelباستخدام برنامج( 01-7)على معطيات الجدول رقم من إعداد الطلبة بالإعتماد : المصدر

من خلال الجدول و الشكل السابقين يتضح أن معدل إعادة الخصم مر بمرحلتين هما 

 :كالأتي 

عرف معدل إعادة الخصم أعلى مستوياته خلال هذه المرحلة ، حيا  0995-0991من  -

فببي النصبب  الثبباني مببن نفببس العببام ، ثببم   %01.5الببى  0991مببع بدايببة  %2أنتقببل مببن 
 .و هو أعلى معدل رهد منذ الاستقلال  0996سنة  % 05، ليبل   0990سنة  00.5%

و المتعلبق  01-91و يرمع هذا الارتفبام البى أسبباب عديبدة ، منهبا صبدور القبانون رقبم  

و مبن يمثل منعطفا حاسما يفرضبه التحبول البى إقتصباد السبوق ،  بالنقد و القرض و الذي
أمل القضا  على نظام تمويل الإقتصاد الويني القائم على المديونية و التضخم اتبع البنك 
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المركزي سياسبة رفبع معبدل إعبادة الخصبم للحبد مبن التوسبعات التضبخمية فبي الإقتصباد 

 الناممة عن إفراي البنوك التجارية في التسهيلات الإئتمانية 
سبابقة ففبي هبذه المرحلبة أخبذ معبدل إعبادة على عكس المرحلة ال 0999الى 0995من  - 

البى  0995فبي النصب  الثباني مبن سبنة  %06الخصم ينخفض تدريجيا ،حيا انتقبل مبن 

علبى التبوالي خبلال  %9.51و  %00،  %07،   % 07.51، ثم الى  0994سنة  01%
 .0999مع نهاية سنة  %9.51وصولا بذلك الى معدل  0999و  0992سنتي 

ض الى السبلطات النقديبة أهبدافها فبي البتحكم فبي معبدلات التضبخم ، و يرمع هذا الإنخفا 

كذلك التخفي  من ضغطها على البنوك التجاريبة لمزاولبة نشبايها بشبكل مسبتقل نوعبا مبا 
 .خاصة في توفير السيولة 

يمكببن توضببيح تطببور معببدل إعببادة الخصببم لهببذه :  (7102-7111: )المرحلببة الثانيببة  -7

 : موالي الفترة من خلال الجدول ال
 
 7102-7111تطور معدل إعادة الخصم خلال الفترة ( : 02-7)الجدول رقم  

 (%)المعدل  المدة

 إلى من

10-10-7111 74-10-7111 19.51 

72-10-7111 70-01-7111 12.51 

77-01-7111 09-10-7117 14.11 

71-10-7117 10-15-7111 15.51 

10-14-7111 14-11-7116 16.51 

12-11-7116 10-07-7105 16.11 

10-07-7105 10-12-7104 5.4 

10-19-7104 10-07-2017 6.9 
 (7-7)من إعداد الطلبة بالاعتماد على معطيات الملحق رقم :  المصدر

 من خلال  7102-7111كم يمكن توضيح تطور معدل إعادة الخصم للفترة الممتدة من 

 : الشكل الموالي 
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 .7102-7111تطور معدل إعادة الخصم خلال الفترة ( : 02-7)رقم الشكل 

 

 
 

 .Excelباستخدام برنامج ( 06-7)من إعداد الطلبة بالإعتماد على معطيات الجدول رقم : المصدر

 : من خلال الجدول و الشكل السابقين ، يمكن تمييز حالتين هما كالأتي 

تواصببل إنخفبباض معببدل إعببادة الخصببم خببلال هببذه المرحلببة ،  7116الببى  -7111مببن  -
، و يرمبع  7116-11 -14حتبى تباريخ   % 6.5البى  7111في بادية  % 9.5لينتقل من 

ذلك الى مواصلة تحكم السلطات النقديبة فبي معبدلات التضبخم ، كبذلك عرفبت هبذه الفتبرة 

، و لدعم التنميبة فبي معبدلات التضبخم ، كبذلك  تحسنا معتبرا للوضعية المالية لدى البنوك
عرفت هذه الفترة تحسنا معتبرا للوضبعية الماليبة لبدى البنبوك ، و لبدعم التنميبة قبام البنبك 

 .المركزي بتخفيض معدلات إعادة الخصم على ذلك 
 7105مببارس و الببى دايببة  -2رببهد معببدل الخصببم منببذ تبباريخ  7105الببى  7116مببن  -

، حيا أنه لم يتغير بالردم من حدو  تقلببات عديبدة علبى الوضبعية  %6استقرار بمعدل 

 .المالية و على الإقتصاد الويني 
  %6استقرار بمعبدل  7105و الى داية  7116مارس  -2رهد معدل الخصم منذ تاريخ  

، حيببا أنببه لببم يتغيببر بببالردم مببن حببدو  تقلبببات عديببدة علببى الوضببعية الماليببة و علببى 

و يرمع ذلك الى ضرورة تطبيق البرامج التنموية التي تتطلق تمبويلا الإقتصاد الويني ، 
كبيرا ، و لإنجاز هذه المشاريع المسطرة رجعت البنوك التجارية على تمويلهبا مبن خبلال 

قيام السلطات النقدية بتثبيت معدل إعادة الخصم بمعدل ضعي  نسبيا ، و ذلك عرفت هبذه 

 لك الى استقرار معدل إعادة الخصم الفترة فائضا في السيولة مما استدعى ذ
 ارتفع معدل إعادة الخصم مقارنة بالسنوات السابقة  7102و  7104إلا أنه خلال سنتي 

مما سبق يمكن القول أن السبيل لإعادة البنوك و تحكم في العرض النقدي و مستوى         

النقدية التي تتمارى الأسعار هو آلية إعادة الخصم ، و يكون ذلك موافقا لأهداف السلطات 
 .و الحالة الإقتصادية التي يعيشها الإقتصاد الويني 
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 .لنموذو الانحدار الخطي المتعدد و تحليله اقتصادياا:المبحث الثاني

من  خلال هذا المبحا سوف يتم معالجة نموذج الانحدار الخطي المتعدد، إذا سيتم معالجة 

-9Eت الصببغرى باستخ بب دام برنام  بب ج هببذا النمببوذج  إحصببائيا بواسببطة يريقببة المربعببا

Viexs باعتبار معدل التضخم و الكتلة النقديةM2.M3  متغير تابع و كل من أسعار النفط
و عائدات النفط هي متغيرات مستقلة ، كذلك للتعرف علبى أهبم المشباكل التبي يعباني منهبا 

 .النموذج ، و التحليل الاقتصادي للنموذج

 .النظري للانحدار الخطي المتعدداةطار : المطلب الأول

 :عريف الانحدار الخطي المتعددت -الفرع الاول

،وعدد من المتغيرات  Yiوهو نموذج قياسي يقوم بدراسة العلاقة بين متغير تابع  

ويعبر عن هذه العلاقة رياضيا كما يلي  X1,X2,X3 …….Xkالمسثقلة  
1
: 

 

 

 :حيا أن

  Yi :المتغبر التابع عند الفترة i 

β0 ,β1 ,β2 , ……………..,βK  :معلمات النموذج 

Xi1 ,Xi2 ,Xi3………………..,Xik  : المتغيرات المستقلة عند الفترةi 

Ui :المتغير العشوائي. 

تكون   (n)وفي واقع الأمر فإن هذه المعادلة هي واحدة من مملة معادلات يبل  عددها    

 .نظام المعلومات كالآتي

 

 

 

 

 1βمن المعلمات المطلوب تقديرها علما أن الحد الاول منها ( k+1)هذه المعادلة تتضمن 

يمثل الحد الثابت، الأمر الذي يتطلق اللجو  إلى المصفوفات و المتجهات لتقدير تلك 

 المعلمات، وعليه يمكن

 :صيادة هذه المعادلات في مصفوفات كالآتي 

                                                             
1

ص،  -، ص 9002حسين علي بخيت ، سحر فتح الله، الإقتصاد القياسي ، دار اليازوري العلمية للنشر و التوزيع ، الأردن ، عمان ، -

531-531. 

Yi = β0 + β5 Xi5 + β9 Xi9 +……………………..βK xiK +Ui 

 

 

 

   Y1 = β0 +β1X11 +β2X12 +……………….+βKx1k +U1 

  Y2 = β0 +β1X21 +β2X22 +……………….+βKx2k +U2 

 
      Yn = β0 +β1Xn1 +β2Xn2 +……………….+βKxk +n 
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β0         U0   1      X11               X12…….. X1k                      Y1 

Y  =  Y2             1      X21                X22.......... X2k                     β1              U1 

          .             .        .              .          .  . . 
    .           .                      .                          . . . 

          Yn            1      Xn1                 Xn2….... Xnk                     βK              Un 

 

 :وباختصار 

 

 :حيا أن 

 يحتوي مشاهدات المتغير التابع       متجه عمودي أبعاده :  

تحتوي مشاهدات المتغيرات المستقلة يحتوي           مصفوفة أبعادها : 
 عمودها الأول على قيم الواحد الصحيح ليمثل الحد الثابت

𝛽:  يحتوي على المعلم المطلوب تغييرها          متجه عمودي أبعاده 

 يحتوي على الأخطا  العشوائية     متجه عمودي أبعاده : 

 :فرضيات نموذو اةنحدار الخطي المتعدد/ 7

في تقدير نموذج الانحدار  (OLS)عند استخدام يريقة المربعات الصغرى العادية       

كالآتيوهي الخطي المتعدد، يجق توفر مجموعة من الفرضيات 
1
: 

يكون دالة خطية في المتغيرات المستقلة  (Y)إنالمتغير التابع: الفرضية الأولى -7-0

(X2 ,X1) بحيا تكون قيمة واحدة على الأقل من قيم المتغير المستقل مختلفة عن بقية
 : القيم ويمكن وصفها بالصيغة التالية

 

 Xiمتوسط قيم  =   xحيا أن   

للمتغير العشوائي يكون ( أو متوسط القيمة)أن القيمة المتوقعة :الفرضية الثانية -7-7

 :مساويا للصفر أي

 

بدقة تامة و يكون مشروي     و    يفترض أن يص  هذا المتوسط العلاقة بينو       

 .صفر     بإعطا  قيمة 

                                                             
1

ة و النشر ، ،  الطبيعة الأولى، دار وائل للطباع( النظرية و التطبيق)مجيد على حسين ، عفاف عبد الجبار سعيد ، اللإقتصاد القياسي  -

 .910 -941، ص ص 5221الأردن ، عمان 

Y = Xβ + U 

 

∑(Xi–x   )2  ≠ 0  
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و تشير هذه الفرضية إلى حد ما أن العناصر ليست متضمنة بوضوح في النموذج ، و 

 لذلك فان قيم المتغير        لا تؤثر نظاميا على متوسط قيمة      لذلك فان

يكون     عندئذ فان اثر المتوسط على     المومبة تلغي القيم السالبة      العشوائي
 :صفر، و يجق ملاحظة أن هذه الفرضية يمكن كتابتها بالصيغة التالية 

 

 :أي أن

 

 

 .لذلك فان الفرضيتين متساويتين

 . أن تباين المتغير العشوائي يكون ثابت: الفرضية الثالثة -7-3

 :أن أي

 

 

 

أن المتغير العشوائي لمشاهدة ما لا يرتبط بالمتغير العشوائي :الفرضية الرابعة -7-2
 .لمشاهدة أخرى

 :أي

 :حيا أن 

 .مشاهدات مختلفة       و        هذا يعني أن   

 :إستقلال المتغير العشوائي عن المتغيرات المستقلة أي: الفرضية الخامسة  -7-5

 

 

 
 

 

 

  E(Ui)= 1وبما أن  

 

Cov(xi  ، Uj) = Cov(xi Uj) = 0           

Cov(xi ،Uj) =    E[2Ui – E(Ui)(Xi – E(Xi))] 

=E[Ui – (Xi  - E(Xi))] 

= E(UiXi)  -  E(Xi) E(Ui) 

 

 

  
  

  
    

 

  
  

  
    𝛽   

 

                  
  

     
   

   
 

          

 



  7102 -0991الجزائر للفترة    التوازنات النقدية الداخلية في دراسة قياسية لأثر تقلبات أسعار النفط على: الفصل الثاني

 

 

56 

 ثابت E(Ui)وبما أن 

 

 

  E(Ui)= 1وبما أن   

 

 .موزعا توزيعا يبيعيا (Ui)إن المتغير العشوائي : الفرضية السادسة -7-0

 .إن درمات الحرية يجق أن تكون مومبة: الفرضية السابعة-7-2

تامة بين المتغيرات المستقلة أو يترتق عدم ومود علاقة خطية : الفرضية الثامنة -7-1

 .على هذا الإفتراض حدو  مشكلة الإزدواج الخطي

المتغيرات المستقلة تكون متغيرات دير عشوائية ويكون لها قيم : الفرضية التاسعة -7-9

 ثابتة

دير راذة إذا كانت محدداتها لا  (X’X)أن تكون المصفوفة : الفرضية العاشرة -7-01

 .تساوي الصفر

مما سبق يمكن القول أن نموذج الإنحدار الخطي المتعدد يدرس العلاقة بين متغير تابع 

واحد مع متغيرين مستقلين أو أكثر ، حيا يمكننا من إختبار العلاقة بين المتغيرات اذا 
 .كنت ذا معنوية و كذالك قوة الإختبار للإعتماد على نتائجه في التحليل 

 .تفسير نتائج النموذو مناقشة و: المطلب الثاني

 متغييرات الدراسة  -

 (الاختصار)الرمز المتغير التابع (الاختصار)الرمز المتغيرات المستقلة

 M1 Yلنقدية المتاحات ا X1 سعر النفط

 Y1 معدلات التضخم  X2 عائدات النفط

 M2 Y2الكتلة النقدية  

 M3 Y3 سيولة الاقتصاد 

 : الرموز المستخدمة في الدراسة 

  Y   : يمثل الكتلة النقدية،Y1   :يمثل  معدلات التضخم 

Y2: يمثل  الكتلة النقديةM2   ،Y3: يمثل الكتلة النقديةM3 

x1 : يمثل سعر النفط  ،x2 :يمثل عائدات النفط 

 : حيا يفترض ان تكون العلاقة المومودة بين المتغيرات من الشكل 

y = F ( X1 , X2 ) 

= E(UiXi) 

Cov(Ui Xi) = 0      
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 : نفترض ان الصيغة الخطية للنموذج من الشكل  و

Y = C + B X1+B X2 + Ui 

Y1 = C + B1X1+B2X2 + Ui 

Y2 = C + B2X1+B2X2 + Ui 

Y3 = C + B3X1+B3X2 + Ui 

 تعبر عن متغير عشوائي يمثل حد الخطأ  Uiحيا 

، د واستخدام الانحدار الخطي المتعد EViewsوقد تم الاعتماد في التقدير على برنامج 

 . واعتماد يريقة المربعات الصغرى في التقدير
 

التضخم متغير  ،الخطي الأول الانحدار النموذجتقدير تظهر نتائج  حيا: النموذو الأول 

 : و سعر النفط  و عائدات النفط كمتغيرين مستقلين وتظهر كالتالي   تابع 

 

 E Viewsالمصدر من اعداد الباحا بنا  على مخرمات برنامج 

 : نموذج الانحدار المقدر

Y1 = 17.31579 + 0.126250*X1 - 0.000399*X2 

  1.602187- / 0.706623 / 5.621484: للمتغيرات وهي Tقيم 

  N = 28: عدد المشاهدات

   F = 4.955078:إحصائية فيشر

  0.226586 =   : معامل التحديد المعدل

 DW = 0.617763: إحصائية داربن واتسون

 Prob = 0.01: إحتمال الخطأ
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فهو دير معنوي في تفسير و ررح المتغير ( X1)بالنسبة للمتغير المستقل سعر النفط  -

و هي ما يؤكد عدم معنوية  %5و هي أكبر من  P= 1.69التابع معدل التضخم لأن 
 X1المتغير 

معنوي في تفسير و ررح المتغير دير فهو ( X2)بالنسبة للمتغير المستقل عائدات النفط  -
و هي ما يؤكد عدم معنوية   %5و هي أكبر من  P=  1.07التابع معدل التضخم لأن 

 .X2المتغير 

و هي قيمة دير  % 51 أصغر من   %79أي    =  0.283876:معامل التحديد -

هذا أي أن المتغيرات المستقلة في " معدل التضخم" مقبولة في تفسير المتغير التابع 
لمتبقية ا للقيمة من معدلات التضخم في الجزائر و بالنسبة %79النموذج تفسر ما نسبته 

 .تفسرها متغيرات أخرى

يتم الحكم على معنوية النموذج من خلال إختبار فيشر أين نجد القيمة المحسوبة له بلغت  -

 %5وية و هي أقل من مستوى المعن 1.10519و بل  مستوى المعنوية قيمة قدرها  6.95

 .مما يدل على أن النموذج كليا معنوي 

حيا  ،مشكل الارتباي الذاتييتم تقييم النموذج المقدر من الناحية القياسية بالاعتماد على  -

يتم اكتشاف مشكل الارتباي الذاتي بين البواقي عن يريق عدة اختبارات منها اختبار 
و هي  DW=0.617763داربن واتسون الذي من خلال النموذج المقدر نجد أن قيمة 

 .هو دليل على ومود مشكل الارتباي الذاتي  و 7من بعيدة 

متغيير تابع  M1تلة النقدية الك ،حيا تظهر نتائج النموذج الخطي الثاني: النموذو الثاني

 :و سعر النفط و عائدات النقط متغير مستقل وتظهر كالتالي 

 EViewsالمصدر من اعداد الباحا بنا  على مخرمات برنامج  
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 : نموذج الانحدار المقدر 

Y = -78.38881 + 178.1143*X1 - 0.135991*X2 

 2.480598-/0115534/4.525828-: للمتغيرات وهي Tقيم 

  N = 28: عدد المشاهدات 

   F = 28.56790:إحصائية فيشر

  0.671276=   : معامل التحديد المعدل

 DW = 0. 293353: إحصائية داربن واتسون

 Prob = 0.000: الخطأ احتمال

 

فهو معنوي في تفسير و ررح المتغير التابع ( X1)بالنسبة للمتغير المستقل سعر النفط  -
M1  0.001لأن =P  و هي ما يؤكد معنوية المتغير  %5و هي أقل منX1 

فهو معنوي في تفسير و ررح المتغير ( X2)بالنسبة للمتغير المستقل عائدات النفط  -
 .X2و هي ما يؤكد معنوية المتغير  %5و هي أقل من  P=  1.17لأن  M1التابع 

و هي قيمة مقبولة في  %51أكبر من   %49أي    =  1.495474:مل التحديد معا -
في كل من سعر النفط و عائداته أي أن المتغيرات المستقلة " M1" تفسير المتغير التابع 

لمتبقية تفسرها للقيمة افي الجزائر و بالنسبة  M1من  % 49 هذا النموذج تفسر ما نسبته
 .متغيرات أخرى

يتم الحكم على معنوية النموذج من خلال إختبار فيشر أين نجد القيمة المحسوبة له بلغت  -
و هي أقل من مستوى المعنوية  1.111و بل  مستوى المعنوية قيمة قدرها  28.56790 

 .مما يدل على أن النموذج كليا معنوي  5%

حيا مشكل الارتباي الذاتي، يتم تقييم النموذج المقدر من الناحية القياسية بالاعتماد على  -

منها اختبار نأخذ يتم اكتشاف مشكل الارتباي الذاتي بين البواقي عن يريق عدة اختبارات 

و هي  DW=0.293353داربن واتسون الذي من خلال النموذج المقدر نجد أن قيمة 
 .هو دليل على ومود مشكل الارتباي الذاتي  و 7من بعيدة 
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متغيير تابع  M2الكتلة النقدية  الثالا،حيا تظهر نتائج النموذج الخطي  :النموذو الثالث

 :و سعر النفط و عائدات النفط متغير مستقل وتظهر كالتالي 

 

 EViewsمن إعداد الباحا بنا  على مخرمات برنامج : المصدر 

 :المقدر نموذج الانحدار 

Y2 = 302.3234 + 245.4559*X1 - 0.186793*X2  

 2.289626- / 4.191118 / 0.299422: للمتغيرات وهي Tقيم 

   = 0.663419:معامل التحديد 

  N = 28: عدد المشاهدات 

  F = 24.63820:إحصائية فيشر 

  0.636493 =   : معامل التحديد المعدل 

 DW = 0.284539: إحصائية داربن واتسون 

 Prob = 0.000001: إحتمال الخطأ
 

فهو دير معنوي في تفسير و ررح المتغير ( X1)بالنسبة للمتغير المستقل سعر النفط  -

 X1و هي ما يؤكد معنوية المتغير  %5و هي أقل من  P= 1.111لأن  M2التابع 

فهو معنوي في تفسير و ررح المتغير ( X2)بالنسبة للمتغير المستقل عائدات النفط  -

 .X2و هي ما يؤكد معنوية المتغير   %5و هي أصغر من  P= 1.11لأن   M2التابع 

و هي قيمة مقبولة في  % 51أكبر من  %44أي    = 0.663419:معامل التحديد  -
      كل من سعر النفط أي أن المتغيرات المستقلة  M2كتلة النقدية" ر المتغير التابع تفسي
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في الجزائر و بالنسبة للمتبقية  M2من  %44في هذا النموذج تفسر ما نسبته  و عائدلته

 .تفسرها متغيرات أخرى

يتم الحكم على معنوية النموذج من خلال إختبار فيشر أين نجد القيمة المحسوبة له بلغت  -

و هي أقل من مستوى  0.000001و بل  مستوى المعنوية قيمة قدرها 24.63820  
 .مما يدل على أن النموذج كليا معنوي  %5المعنوية 

حيا مشكل الارتباي الذاتي، يتم تقييم النموذج المقدر من الناحية القياسية بالاعتماد على  -
منها اختبار نأخذ يتم اكتشاف مشكل الارتباي الذاتي بين البواقي عن يريق عدة اختبارات 

و هي  DW=0.284539داربن واتسون الذي من خلال النموذج المقدر نجد أن قيمة 

 .هو دليل على ومود مشكل الارتباي الذاتي  و 7من بعيدة 

متغيير تابع  M3الكتلة النقدية  الثالا،حيا تظهر نتائج النموذج الخطي : النموذو الرابع

 :وتظهر كالتالي  و سعر النفط و عائدات النفط متغير مستقل

 

 EViewsمن إعداد الباحا بنا  على مخرمات برنامج :  المصدر

 :نموذج الانحدار المقدر 

Y3 = 788.7336 + 12.81374*X1 + 0.031512*X2  

 1.981033 / 1.122120 / 4.006345: للمتغيرات وهي Tقيم  

  N = 28: عدد المشاهدات 

  F = 51.39470:إحصائية فيشر 

  0.788715 =   : معامل التحديد المعدل 

 DW = 0.432675: إحصائية داربن واتسون 
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 .Prob = 0.00: إحتمال الخطأ
 

فهو دير معنوي في تفسير و ررح المتغير ( X1)بالنسبة للمتغير المستقل سعر النفط  -

 .X1و هي ما يؤكد معنوية المتغير  %5و هي أقل من  P= 1.72لأن  M3التابع 

فهو معنوي في تفسير و ررح المتغير ( X2)بالنسبة للمتغير المستقل عائدات النفط  -

 .X2و هي ما يؤكد معنوية المتغير  %5و هي تساوي من  P= 1.15لأن   M3التابع 

مقبولة في  و هي قيمة % 51أكبر من  %91أي    = 0.804366:معامل التحديد  -
في هذا  كل من سعر النفط و عائداته أي أن المتغيرات المستقلة  M3تفسير المتغير التابع

لمتبقية تفسرها للقيمة افي الجزائر و بالنسبة   M3من %91النموذج تفسر ما نسبته 
 .متغيرات أخرى

يتم الحكم على معنوية النموذج من خلال إختبار فيشر أين نجد القيمة المحسوبة له بلغت  -
و هي أقل من مستوى المعنوية  0.00لمعنوية قيمة قدرها و بل  مستوى ا 51.39470  

 .مما يدل على أن النموذج كليا معنوي  5%

حيا مشكل الارتباي الذاتي، يتم تقييم النموذج المقدر من الناحية القياسية بالاعتماد على  -

منها اختبار نأخذ يتم اكتشاف مشكل الارتباي الذاتي بين البواقي عن يريق عدة اختبارات 

و هي  DW=0.432675داربن واتسون الذي من خلال النموذج المقدر نجد أن قيمة 
 .هو دليل على ومود مشكل الارتباي الذاتي  و 7من بعيدة 

 

من خلال هذا المطلق ورموعا إلى مخرمات برنامج الدراسة ، نلاحظ أنه يومد علاقة 

و هذا ما أكده معنوية النموذج ، وكذلك   ثابتة بين المتغيرات المستقلة و المتغير التابع
 .اختبار قوة النموذج، وهذا هو الأساس الذي ننطلق منه في التحليل الاقتصادي للنتائج

 .التحليل اةقتصادي للنماذو: المطلب الثالث

يتمتع الإنحدار المتعدد بجودة إحصائية عالية ، إلا أن هذا لا يعني بالضرورة أنه نموذج 

إقتصادي لذا من الضروري تحليل النموذج إقتصاديا للتأكد من مدى تطابقه مع ذو مدلول 
 .كل من النظريات و الواقع الإقتصاديين

 :النموذو الأول

Y1 = 17.31579 + 0.126250*X1 - 0.000399*X2 

 يظهر من علاقة الانحدار ان العلاقة الخطية بالنسبة للمتغير المستقل الأول  

X1التابع بينه وبين المتغيرY1   هي علاقة يردية يستدل من التقدير اعلاه أنβ  قيمة

و ستدل على أن سعر النفط يؤثر ايجابا على معدلات 0.12625 مومبة وتقدر ب     
التضخم ،حيا أن زيادة في أسعار النفط يصاحبه زيادة في الكتلة النقدية و التي تساهم في 

روض النقدي و يصاحبه زيادة في معدلات زيادة مانق الأصول و بالتالي زيادة في المع

 .التضخم   
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و يظهر من علاقة الانحدار في الجدول السابق بان العلاقة الخطية بالنسبة للمتغير 

هي علاقة عكسية حيا يستدل من التقدير لقيمة  y1بينه وبين المتغير التابع  X2المستقل 
β  ات النفط تؤثر في معدلات وتستدل على أن عائد 0.00039-هي قيمة سالبة وتقدر ب

من خلال الدراسة الإحصائية نلاحظ ومود العلاقة العكسية بين أسعار النفط  - -التضخم 

و معدلات التضخم وهذا عكس فرضيات الدراسة النظرية التي تأكد ارتفام معدلات 
التضخم نتيجة ارتفام أسعار النفط  ، تفسير ذلك إن الزيادة في أسعار لا يؤدي بضرورة 

لزيادة عائدات الخزينة العمومية و ذلك بسبق ظروف و سائل الإنتاج التي تتقادم و كذالك 

 .تكالي  و ظروف الإنتاج

 :النموذو الثاني

Y = -78.38881 + 178.1143*X1 - 0.135991*X2 

بينه و بين   X1يتبين من علاقة الإنحدار أن العلاقة الخطية بالنسبة للمتغير المستقل 
قيمة مومبة وتقدر ب      β هي علاقة يردية يستدل من التقدير أعلاه Yالمتغير التابع 

 M1 المتاحات النقديةعلى معدلات  إيجاباسعر النفط يؤثر  أنوستدل على  029.0061

سالبة في  βعكسية حيا تظهر قيمة  yو  x2نستنتج بأن العلاقة الخطية بين المتغير
التي تؤكد على علاقة عكسية بأن عائدات  و 0.186793الجدول أعلاه والتي تقدر ب      

 . M1المتاحات النقدية النفط تؤثر سلبا على 

تفسير ذالك إقصاديا، يعود الى أن ارتفام أسعار النفط يؤثر بشكل مبارر و إيجابي على 

لعمومية، فيزداد حجم الكتلة النقدية الأكثر سيولة و هي النقود إيرادات الخزينة ازيادة 

تعني بالضرورة  زيادة  أما زيادة صادرات القطام النفطي لا القانونية و الودائع الجارية،
و كمية الإنتاج وحجم الكتلة  بالأسعارالكتلة النقدية المتداولة حيا يتأثر هذا العنصر 

 .يةالنقدية المومهة للخزينة العموم

 :النموذو الثالث

Y2 = 302.3234 + 245.4559*X1 - 0.186793*X2  

بينه وبين X1 يظهر من علاقة الانحدار ان العلاقة الخطية بالنسبة للمتغير المستقل الأول 

قيمة مومبة وتقدر  βهي علاقة يردية يستدل من التقدير اعلاه أن   Y2المتغير التابع
 M2وستدل على ان سعر النفط يؤثر ايجابا على معدلات الكتلة النقدية   245.4559ب    

سالبة في  βعكسية حيا تظهر قيمة  y2و  x2 نستنتج بأن العلاقة الخطية بين المتغير

والتي تؤكد على علاقة عكسية بأن عائدات 0.186793 الجدول أعلاه والتي تقدر ب      
 . M2  النفط تؤثر سلبا على الكتلة النقدية

من خلال نموذج الانحدار الخطي نلاحظ  ومود علاقة يردية بين أسعار النفط و  الكتلة  -
تفسير ذلك يعود، إن زيادة أسعار النفط تؤدي إلى  ثقة و أمان ممهور   M2النقدية

، M2المتعامل فتزداد الودائع لأمل و ودائع التوفير و الاحتياي و بالتالي زيادة المجمع 

تعود إلى سياسة البنك المركزي   M2دير أن العلاقة العكسية بين عائدات النفط و الكتلة 
لامتصاص السيولة الفائضة في السوق  لا تحكم أحسن في أدوات السياسة النقدية فمثلا 



  7102 -0991الجزائر للفترة    التوازنات النقدية الداخلية في دراسة قياسية لأثر تقلبات أسعار النفط على: الفصل الثاني

 

 

64 

 السيولة امتصاص وهي السيولة فائض بحالة منطقيا ارتبطت 2002 أفريل في مديدة أداة

 بمبل  السيولة فائض من كبير مز  امتصاص تم وقد ناقصات،الم إعلان يريق عن
 السياسة لأدوات فعال استخدام ضمان أمل ومن ؛ دج مليار 160 و 100 بين تراوح

 بمجالات النقدية برمجته بتحسين 2003 سنة في الجزائر بنك قام المباررة دير النقدية

 للسياسة وسيط كهدف المقدمة في القاعدية النقود مجاميع الجزائر بنك وضع وقد ؛ دورية
 لحمل وذلك 2001فبراير منذ الإلزامي الاحتيايي أداة تنشيط الجزائر بنك أعاد النقدية

 السيولة على الخارمية للصدمات السلبي الأثر وتفادي للسيولة ميد تفسير نحو البنوك

 لحرةا الاحتيايات تطور على بنا  الإمباري الاحتيايي معدل قياس وتم المصرفية،
 تقليص بهدف %4.25 كان أن بعد ديسمبر رهر في %6.55 إلى رفع ه وثم للبن وك

 .المعروضة السيولة لفائض إضافي

 

 :النموذو الرابع

Y3 = 788.7336 + 12.81374*X1 + 0.031512*X2  

 βحيا تظهر قيمة X1والمستقل Y3 نستنتج بومود علاقة يردية بين المتغير التابع 
والتي تؤكد على ومود علاقة  12.81374مومبة في الجدول اعلاه والتي تقدر ب      

 . M3 سيولة الاقتصاديردية بين سعر النفط و 

 βيردية حيا تظهر قيمة  Y3و  X2 نستنتج ايضا بأنه تومد العلاقة الخطية بين المتغير

والتي تؤكد عليه علاقة يردية بأن  0.031512مومبة في الجدول أعلاه والتي تقدر ب      

 .M3 سيولة الاقتصادعائدات النفط تؤثر ايجابيا على 

 كمتغير M3 النقدية الكتلة بين الطردية العلاقة نلاحظ الخطي الانحدار نموذج خلال من

 الحكومي السلوك هو ذلك تفسير مستقلان كمتغيرين النفط عائدات و النفط أسعار و  تابع
 بالتالي و الصعبة العملة من العمومية الخزينة إيرادات زيادة حالة في الأفراد سلوك و

 الفرم في إليه التطرق ثم ما وهذا الأفراد ودائع لزيادة يؤدي ما المحلية العملة من مقابلها

ودائع الحكومة لدى   لزيادة تؤدي النفط عائدات زيادة أما النفط، لسعر بالنسبة  الثاني
سيولة البنوك كالسندات و أذونات الخزينة مما يخلق العلاقة الطردية بين عائدات النفط و 

 . M3 الإقتصاد

المتمثلة في التضخم و  اسةمما سبق يمكن القول إن بعد إدخال متغيرات الدر     

كمتغيرات تابعة و كل من أسعار النفط، عائدات البترول  M3.M2.M1المجمعات النقدية 

 .كمتغيرات مستقلة تبين أن النموذج الرابع مقبول إحصائيا و الى أبعد الحدود
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 :الفصل الثاني ـةــلاصخ
 

 البترول عائدات و النفط سعر بين العلاقة إبراز إلى الفصل هذا خلال من سعينا       

-M3-M2 النقدية المجمعات التضخم،  في متمثلة   الكلية الاقتصادية المتغيرات وبعض

M1 الاقتصاد سيولة بين العلاقة اتضحت قد و M3 يردية أنها الدراسة متغيرات و . 

 ما هذا و الاقتصادية النظريات مع تتطابق إليها الوصول تم التي النتائج أن تبين كما     

 الدراسة بمتغيرات تأثرت M3 الاقتصاد سيولة أن أي عالية، مودة ذو النموذج أن دل
  M1 النقدية المجمعات علاقة يخص فيما الفرضيات مع النموذج نتائج تتطابق إلى إضافة

 التي الاقتصادي التحليل وكذالك البترول، عائدات و النفط أسعار تغيرات مع  M2  و

 .  الخطية المعدلات لنتائج رافقناه
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 :الخاتمة

لعل  تتبنى البلدان سياسات متنوعة بهدف إنجاز أهدافها الاقتصادية الرئيسية و         

البنوك المركزية هي أحد أبرز اللاعبين المساعدين في الوصول إلى المحطات المنشودة 

النقدية التي ترمي إلى الحفاظ على بعض المؤشرات الاقتصادية عند وذلك عبر سياستها 

ومن بين هذه المؤشرات، التضخم، أو الزيادة في أسعار السلع . مستويات صحية

والخدمات، والتي إن ترُكت دون تقويض ستؤدي إلى انخفاض القيمة الشرائية للعملة 

ن الضغوط الهبوطية التي يشكلها وبالتالي إثقال المواطنين بمزيد من الأعباء، ناهيك ع

 .ذلك على الإنفاق الاستهلاكي الذي يعد إحدى قاطرات الاقتصاد

لقد مرت السياسة النقدية في الجزائر بالعديد من التطورات والتي ترجع إلى             

طبيعة النظام الاقتصادي المنتهج ،أهمها الإصلاحات مع بداية التسعينات هذه التغيرات 

بات الحاصلة في سوق النفط الدولية بسبب ارتباط اقتصد الجزائر كليا ذبذالتلازمت 

بعائدات المحروقات ومن أجل مسايرة هذه التطورات الحاصلة وتحقيق الأهداف المنشودة 

قامت الجزائر بعدة إصلاحات سعيا لتحقيق الاستقرار النقدي الداخلي في ظل الأزمات 

لنفط في السوق الدولية علي السياسة النقدية والمتمثلة في النفطية  وهو بيان تأثير أسعار ا

الكتلة النقدية معدلات التضخم  و إعادة الخصم، معدلات النمو و معدلات البطالة للفترة 

            معدل التضخم  :العوامل التاليةمن خلال الدراسة ركزنا على  ،(0991-7102)

 M1 ،M2 ،M3و المجمعات النقدية

 :الفرضيات  اختبار – 1

 :على ضوء ما سبق يمكن اختبار الفرضيات التي تمت صياغتها سابقا كما يلي 

      بعد تطبيق  نموذج الانحدار الخطي المتعدد لإيجاد العلاقة بين أسعار النفط            

كأهم المتغيرات  M1، M2،M3 النقدية المجمعاتو عائدات النفط و معدل التضخم و

ة أعطت علاقة عكسية بين أسعار النفط و عائدات النفط و المستوى العام النقدية الداخلي

  و العلاقة طردية إحصائيا بين سعر النفط( 7102-0991) للأسعار خلال فترة الدراسة 

 M3سيولة الاقتصادو عائدات النفط و 

أسعار النفط ارتفعت معها معدلات التضخم في  زادت لك أنه كلماذتفسير             

الجزائر، إلا أن هذه النتائج لا تتطابق تماما مع الواقع  الذي سجل  نسب تخالف نتائج 

 .النموذج و هو ما يخالف الفرضية الرئيسية 

 

 



 الخاتمة 
 

 

68 

 :الفرضيات الفرعية 

  ار للتضخم كمتغير تابع و أسعالمتعدد ، الانحدار الخطي  اختباربالرجوع لنتائج

بحيث أن  الأولىالنفط و عائدات النفط كمتغير مستقل، نلاحظ نتائج عكس الفرضية 

هذا يتوافق مع  وأسعار النفط و بالإيجاب مع عائدات النفط  ارتفاعمع  سلباالتضخم يتأثر 

 . االدراسة المحلية التي تطرقنا لها سابق

 المتاحات النقدية الثاني للعلاقة بين  الاختبارM1 كمتغير تابع و أسعار النفط       

 ارتباطهو صادرات النفط  كمتغيرات مستقلة ، أعطت نتائج مشابهة للتضخم من خلال 

، وهو مطابق تماما لنتائج الدراسة الأجنبية التي تطرقنا لها سابقا من  عائداتهوبسعر النفط 

 الاقتصادالنفط على القطاع النقدي في  أسعارخلال تأثير تقلبات 

 بالكتلة النقدية  العائدات النفطيةلنموذج الثالث لاختبار علاقة أسعار النفط و اM2 

         M2 النقدية أكد صحة الفرضيات السابقة بالنسبة لعلاقة بين عائدات المحروقات و الكتلة

 و علاقة عكسية مع  أ سعار النفط و ذالك عكس توقعاتنا في الفرضيات الأولى 

  سيولة الاقتصادلأخير الذي درسنا فيه العلاقة بين اأما في النموذج الرابع و M3 

كمتغير تابع و سعر النفط و صادرات النفط  كمتغير مستقل فأعطى لنا علاقة طردية مع 

السابقة سواء  تالدارساالمتغيرين و هذا يتطابق تماما مع فرضياتنا في بداية البحث و مع 

 .  محليا أو أجنبيا 

 :نتائج البحث  -2

 :إلى مجموعة من النتائج أهمها  ناالبحث توصل هذا  ثم من خلال

  السياسة النقدية هي مجموع الإجراءات والتدابير التي توسلها السلطات العمومية

تزويد الاقتصاد القومي بكمية النقود الضرورية و  من أجل ضبط الكتلة النقدية المتداولة و

مهما لمواكبة النمو الاقتصادي دون الإضرار بالتوازنات الاقتصادية تلعب دورا أساسيا و 

 (استقرار الأسعار والموازنة العامة)الداخلية 

 أسعار الطاقة عموماً والنفط خصوصاً لها الأثر الأكبر على  كميات إنتاج و

الاقتصادية والسياسات المالية والنقدية في ظل ما تمثله نسبة عائدات النفط  ةنشطالأ

 .لاقتصاد الوطني ل

  ،تعد الكتلة النقدية من بين أهم العوامل المؤثرة على مستوى النشاط الاقتصادي

وتشكل مقابلات الكتلة النقدية أساس إصدار العرض النقدي و التى ارتبطت ارتباطا وثيقا 

 .بتقلبات أسعار النفط خلال  فترة الدراسة

  سعر النفط بعلاقة طرديةيرتبط معدل التضخم مع كل من الكتلة النقدية و. 

  كمتغير  01-91أصبحت السياسة النقدية في الجزائر منذ قانون النقد والقرض

 ،أساسي في الاقتصاد بعدما كانت مهمشة ومجمدة خلال جميع أطوار المرحلة الاشتراكية
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وقد تجسدت السياسة النقدية بشكل فعلي منذ تطبيق برنامج الإصلاح الاقتصادي للفترة 

، بمعنى سياسة لها أهدافها وأدواتها في نفس الوقت وليس بشكل مستقل عن 0991-0991

 .ارتباطها بتقلبات سعر النفط 

 :التوصيات  – 3

على ضوء النتائج المتوصل إليها من هذا البحث ثم رصد بعض التوصيات التي تتمثل 

 :فيما يلى 

  قطاع المحروقات من على الجزائر أن تعمل على تنويع مصادر الدخل بعيدا عن

سواء )خلال تطوير القطاعات الأخرى وبالتالي الوقاية من الصدمات النقدية السلبية 

 (.الخارجية أو الداخلية

  ترشيد الإنفاق الحكومي من أجل التحكم بشكل دقيق في نمو الكتلة النقدية والحد من

 .الضغوط التضخمية

 ادية الأخرى خاصة السياسة يجب تنسيق السياسة النقدية مع السياسات الاقتص

 .المالية من أجل تفعيلها بشكل أكبر، وتحقيق الأهداف الاقتصادية المسطرة

  استغلال احتياطي الصرف الأجنبي بأكثر عقلانية، خاصة في تنويع مصادر الدخل

والإدارة الرشيدة لهذه الوفرة تبدأ من تعيين مستوى الطلب الأمثل على . الوطني

 .يج الأمثل بين العملات الصعبةالاحتياطات، والمز

  :أفاق البحث  -4

للبحث و جمعنا لعناصر الموضوع العلمي صدفتنا بعض  إعدادنامن خلال مراحل      

 :الصعوبات و المعاقات التي يمكن صيغتها كعناوين لبحوث مستقبلية منها 

 .أثر تقلبات أسعار النفط على احتياطي الصرف الأجنبي -

 .أسعار النفط على السياسات الاقتصادية الكلية أثر تقلبات  -

 .دور احتياطي الصرف الأجنبي في تنويع مصادر الدخل الوطني -
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 :المراجع باللفة العربية: أولا 

  :الكتب

أكرر حدارر، مدهدر ررلولد ررنقودهد قلمررومدمد ق ترريليدررر،ريد الطلرر دمد  رر  هد ق   رر د -1

د5002 لأمبلىدهدم لدم ئيدقلل  دهد لأملندهدع ينه

 ق ترر مددهدم لد قامي رر دقلل رر دمد قتو ،رر دهدداسررطاد قمي رر دهد رر ط د ق ، رري  دهراي رر   -5

د.5010ع يندهد ق    د لأمقىدهد

اسطادعل دبخطتدهد ا د تحداللههد لإقتتيمد قمطي  دهدم لد قطري مل د ق ل طر دقلل ر دمد -3
رترر  ىدليرر، ديررطا دهد قلمررومدمد ق لررو د رر دد-.د5002 قتو ،رر دهد لألمندهدع ررينده

د.1221ةدهد قلإقتتيمدهدم لد ق     دهدرت دهد قمي  

 ك ،يد ق،مل دهد ق لرو د ق  كي،ر دمد قسطي ر د قلم،،ر دهم لد قطري مل د ق  لطر دقلل ر دمد -4

د.5001 قتو ، دهد لألمندهدع يندهد

 رررير دب ررر  د لررر،ةدهد قلمرررومدمد ق لرررو دهد ق   ررر د لأمقرررىدهدم لد ق ، ،ررر د ييررر مندمد -2
د.د5002رو عونده

مد  ر،ددأ ر يلد ق تر مددمدد لطيد يص هد قل طدمد لإقتتيمد قر،مق دب ر،دار مدلر رين -1

د1211أثيل يد قامطمط دهدأ ي طيتدصليع د ق ت مددمد قغي دهد قكو،تدهد
ع ،د قا ط،دق، دهدر،ريد قىد قسطي يتد لاقتتيم، د قكلط دمل   د الطلط د مط ط هدم،رو ند -1

د.5003 ق   وعيتد قجير ط دهد قجي ئ دهد

بطاد قل  ،ر دمد قت  طر،دهد قر، لددع ،د قميملدرا ،دع ،د قميملدع ط دهد لإقلتيمد قمطي   -2
د.د5001 قجير  دهدرت دهد لإ كل،ل، دهد

 ق لو د لاقكت م ط دهد ق لو د قتجيل، دهد قسطي  د"ع ،داللهدر يب دهد لاقتتيمد ق ت   د -2

د.د5002 قلم،، دهدرؤ سيتدي يمد قجير  دهدرت دهد لا كل،ل، دهد
الرروددهدم لد  ،رر دقلل رر دمدعرر، يندم ممد ق ررن ل دهد لإقتترريمد قمطي رر د   ،رر دمد -10

د.5010 قتو ، دهد ق  ط  د لأمقىدهد لألمندهدع يندهد

علرر دبل رريم دهدراي رر  تد رر د قل  ،رريتدمد  قسطي رريتد قلم،،رر دهد ق   رر د قاي طرر دهد -11
د.د5001م،و ند ق   وعيتد قجير ط دهد قجي ئ دهدبادعكلوند

 قل  ، دمد)  د قمطيد لاقتتيمك يددعلام دكي مد ق تلام دهداسادق طفد قيب، هد -15

د5011هد ق  ط  د لأمقىهدم لدص يءدقلل  دمد قتو ، ده لألمندهدع يندهد(د قتالطي
قالودرو ىدبوريل دهد طي  د قت يد لأ ل  دمدعلاقتليدبيقسطي  د قلم،، دمل  ر د -13

دددهدركت ر داسرطاد ق تر ، دقل  يعر د لأ ل ر  الطلط دقلآثيلد لاقتتيم، دقسطي  د قت يد

د.هدق ليندهدبط متمد قل  دمد قتو ، د
 قل  ،ررر دمد) قمطي رر دد لاقتترريمرجطرر،دعلررىداسررطادهدع رررييدع رر،د قج رريلد ررر ط،دهد -14

د.1222 ق  ط  د لأمقىهدم لدم ئيدقل  يع دمد قل  دهد لألمندهدع يند(د قت  ط،

ددددددددددددراررررةدرلرررر د و طرررر،هد لاقتترررريمد قلمرررر، د ق ترررر   دمل  رررر د الطلطرررر دقل ؤ سرررريتد -12
د.5011هد لإ كل،ل، ر  هدرت هدمد قل  ،يتهدم لد ق ك د قجي
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را رر،د ق رر ،فدأق ررينهدراي رر  تد رر د قل  ،رر د لإقتترريم، د قكلطرر هد قجرريءد قايقرر د -11
را ،ديطخ دهدط قد لإقتتيمد قمطي  دهد ق    دد-.5013م،و ند ق   وعيتد قجير ط ده

د.د5015 لأمقىدهدم لداير،دقلل  دمد قتو ، د لألمندهدع يندهد

 قلمومدمد ق تيليدهم لد قلل ر د ق  بطر دهدق لريندرا ،دعيتدغيلانهد قتتيم،يتد -11
د.هدبط مت

ر ط،دع ،د قرلام دهدراي ر  تد ر د لاقتتريمد قلمر، دمد قسطي ريتد قلم،،ر دهدر   ر د -12

د.ريم لدهد يا د قو م دهد قجي ئ د
مقطرر،د  رر يعطيد قسررط ودمدأررر منهدأ ي ررطيتد لإقتترريمد قمطي رر د قتالطلرر هد ق   رر د -12

د.5001و ، دهد لألمنهدع يندهد لأمقىهد لأ لط دقلل  دمد قت

د

 .الرسائل و الأطرحات الجامعية

 

إكادقو طسهد قسطي  د قلم،، دمدممل يد  د  طد ق  ضد قلم، د  د قجي ئ رلادد ق ت ةدد-1
هدرنك ةدرم،ر د  ادرت ل يتد طيديليمةد ق ي ست د  د ق لروحد لإقتتريم، د5002د-5000

، دمدعلرروحد قتسررطط هد ير رر د قجي ئرر هدهد ختررند مررومدمدبلررو دهدكلطرر د ق لرروحد لإقتترريم

د.د5011-5010 قجي ئ دهد
عطسررىدرملطرر،دهدق رريرد ق ا مقرريتد قجي ئ ،رر د رر دلإرريد قتاررولاتد لإقتترريم، دهدل رريق دد-5

د.د5002-5001رم،ر دقلطيديليمةدري ستط د  د ق لوحد لإقتتيم، د ير  دبي ل دهد قجي ئ د

م ممد  ،داللهدهد مل يتدأ  يلد قرل طدعلرىد قسطي ر د ق يقطر د ر د قجي ئر دهدررنك ةدرم،رر دد-3
  ادرت ل يتد طيديليمةدري ست د  د ق لوحد لاقتتيم، د ختند الطيد قتتيم دهدكلط د

-5011هد قجي ئرر دهد3 ق لرروحد لا تترريم، دمد قتجيل،رر دمدعلرروحد قتسررطط ده ير رر د قجي ئرر د

 د5015
قسطي رر د قلم،،رر دمد طي رر د  ررتل، يد قت ررخمدمل  رر دقطي ررط دقايقرر د  طلرر دم رر، دهد د-4

هدرنك ةدرم،ر د  ادرت ل يتد طريديرليمةد ق ي سرتط دد5014د-1220 قجي ئ درلادد ت ةد

  د ق لوحد لاقتتيم، ده ختندإقتتيمد طي ر دبلكر دمدرريق دهدكلطر د ق لروحد لاقتتريم، دمد
د.د5012،ده ل سيندهد قجي ئ ده قتجيل، دمدعلوحد قتسطط دهد ير  دأب دبك دبلمي،

علىد لإقتتيم،يتد5010-5000 ير دع ،داللهدـدأث د  ول تدأ  يلد قل طدرلادد ق ت ةدد-2

مل  ررر دايقررر د قجي ئررر دهدررررنك ةدرم،رررر دقلطررريديرررليمةد ق ي سرررتط د ررر د  ق لررروحدد– قل  طررر د
د5015-5011 ختندإقتتيمدممقىدهد ير  دبسك ةدهدد– لإقتتيم، د

طوددا يةهد مل لتدأ  يلد ق ت مددمدأث  يدعلرىد قل رود لاقتتريم د قجي ئر  دمل  ر دد-1

قطي ط د الطلط دهدرنك ةدرم،ر د ر ادرت ل ريتد طريديرليمةد ق ي رت د ر د ق لروحد لاقتتريم، د
 ختندإقتتيمدقطي  دبلك دمدريق دهدكلط د ق لوحد لا تتيم، دمد قتجيل، دمدعلوحد قتسطط د

د.د5011-5012 ئ دهه ير  د ل سيندهد قجي

  ط دأ،تد،ا هد قتا،،يتد قلم،، دمد  يحد قتر يد ق لائرمدقلجي ئر دهدأط مار درم،رر دد-1
قلطرريديررليمةد قرر،كتول لد رر د ق لرروحد لإقتترريم، دهد ختررندإقتترريمد قتل طرر دهدكلطرر د ق لرروحد

-د5013 لإقتتيم، دمد قتجيل،ر دمدعلروحد قتسرطط دهد ير ر د قاريردقخ ر دبي لر دهد قجي ئر د

د.5014
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هد5000د-1220صرريقحدر ترريادهد قلمررومدمد قسطي رر د قلم،،رر دايقرر د قجي ئرر درررلادد ق ترر ةدد-2
رنك ةدرم،ر د  ادر ل يتد طيديليمةد ق،كتول لد  د ق لوحد لاقتتريم، دهد ير ر د قجي ئر د

د.5003هد قجي ئ د

   د قل طدعلىد لا رتم  لد قلمر، د ر د لاقتتريم،يتدد غط  ت ر،،  دع ،د قا ط،هدأثيلدد-2
قل  ط دهر    د الطلطر دمدقطي رط دقايقر د قجي ئر دهدررنك ةدرم،رر دقلطريديرليمةد ق ي رت د ر د 

و دهدكلط د ق لروحد لاقتتريم، دمد قتجيل،ر دمد لقتتيم، د ختند مومدمدريقط دمد ق ق لوحد لا

ده5011د-5010علوحد قتسطط دهد ير  د ل سيندهد قجي ئ ده
ع ،د ق جطر،د رلط يند قترو،مدمدرا ر،دع ر،د قلريم دعلام،راهدأثر د قتمل ريتد ر د  رتللا دد-10

 ق يقرر دمدأ رر يلدمدإ ترريرد قررل طدعلررىد قتترريم،يتدممدد قخلررطةد ق  برر دهدكلطرر د لأع رريددهد

د.5002 ير  د لألم ط دهد لألمندهد
 د ر د قل رود لإقتتريمدىرار،م تد ر  د  رطدأمبرأدمدأثريللدعلردع يمةدع ،د  قر وميدهد-11

هدرررنك ةدرم،ررر دقلطرريديررليمةدري سررتط دد5002-1210 قجي ئرر دهدمل  رر د الطلطرر دمدقطي ررط د

د5011-د5010علوحدإقتتيم، دهد ير  ددملقل دهد
د

د:المجلات

د
بولكيمد  طيدهدل  مد  ،،دهد  لطيلدأ ر يلد قرل طدهد لا ر يمدمد قلتريئةدهد ق رؤ   د لأمددد-1

 قسطي يتد لا تخ، رط دقل و مد ق يقو، دبطادرت ل يتد قتل طر د قم  ،ر دمد رنرطاد لااتطي ريتد

د5002 ق،مقط دهدكلط د ق لوحد لاقتتيم، دمد قتجيل، دمدعلوحد قتسطط دهد  طفدهد قجي ئ 
لطي  دهد لاصلاايتد قلم،، د  د قجي ئ دمدممل يد  د امط،د لا تم  لد قلم، دهد تطا درد-5

رجل د لاقتتيمد قج،،،دهد ير  د قجطلاق دبو  ير در طسدرلطي ر دهدعرطاد قر، لىدهد قجي ئر دهد

د.د5011هد ق جل،دد14 ق ،مد
يمد   كي يتد  خ يضدأ  يلد قل طدعلىد لاقتتر:در ،مدي ط  درا ومهدر، رل دب لو ندد-3

 قت، عطيتد ق ات ل دلأ ر دق يرد ق يق دعلىد لاقتتريمد:د قجي ئ  دهد  اد ق اولد قاي  د

:د قجي ئ  درم،ر د  دإطيلدأيغيدد قل،مةد ق ل   درادط يدقسمد لاقتتيمدمد لام لةداودد
أ ر دأ و قد ق يق دمد ، عطي ليدعلىد لاقتتيمد قجي ئ  دهدق  ءةد  د قت ول تد  دأ و قد

ع ،د قميملدقل لروحد لإ رلارط دهدقسرل طل دد لأرط ط د ق  ،  دمد لاقتتيمدهد ير  د ق يق دهدكل

د.د5012ري دد14هد قجي ئ دهد

 .التقارير و الدراسات

دهد قت ول تد لإقتتيم، دمد قلم،، دمد قجي ئ 5002بلأد قجي ئ دهد قتم ، د قسلو دد-1

د دمد قلم،، دمد قجي ئ هد قت ول تد لإقتتيم،5002بلأد قجي ئ دهد قتم ، د قسلو دد-5
دهد قت ول تد لإقتتيم، دمد قلم،، دمد قجي ئ 5011بلأد قجي ئ دهد قتم ، د قسلو دد-3

دهد قت ول تد لإقتتيم، دمد قلم،، دمد قجي ئ 5013بلأد قجي ئ دهد قتم ، د قسلو دد-4

دهد قت ول تد لإقتتيم، دمد قلم،، دمد قجي ئ 5011بلأد قجي ئ دهد قتم ، د قسلو دد-2
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 الملاحق



تطور أسعار النفط و نمو الجباية النفطية من إجمالي الإيرادات العامة :  (1-2)الملحق رقم  

(.7102-0991)في الجزائر خلال الفترة   

سعر النفط 

البرميل )

(دولار/  

نسبة الجباية 

النفطية من 

 %الإيرادات العامة

الإيرادات 

ميلون )العامة 

 (دينار 

الجباية النفطية 

(مليون دينار )  
 السنوات

22.22 69.92 122211 02211 1991 

16.22 26.16 266911 121211 1991 

16.66 22.16 411626 194611 1992 

12.44 20.20 414969 109611 1994 

12.24 62.22 600161 222102 1996 

12.62 26.92 211041 442166 1992 

21.29 21.11 622120 692990 1992 

16.26 21.96 922226 226022 1990 

12.26 66.60 006211 406222 1996 

10.66 26.92 921292 221121 1999 

20.2 62.22 1206121 021111 2111 

24.12 22.91 1212222 661211 2111 

26.42 20.12 1214166 912611 2112 

26.1 26.40 1906611 142111 2114 

42.12 46.22 2229011 622211 2116 

21.26 29.12 4162211 699111 2112 

21.16 22.12 4249611 912111 2112 

26.12 22.46 4260611 904111 2110 

96.62 22.16 2191211 1012611 2116 

21.19 22.62 4202111 1920111 2119 

00.62 46.26 6409211 1211011 2111 

116.62 41.02 2626411 104206 2111 

119.62 46.16 2222211 192011 2112 

112.60 16.02 2604211 1111212 2114 

92.29 29.20 6622911 216641 2116 

69.69 26.69 6261611 2112611 2112 

21.29 44.20 2111261 1262221 2112 

24.96 42.12 2160662 2122960 2110 
Source :  1-Office National Des Statistiques: http://www.ons.dz 

2-Opec Annuel  statistical bulletin: http://www.opec.org/opec 

 

http://www.ons.dz/
http://www.opec.org/opec


.تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر:  (2-2)الملحق رقم   

 يحسب إبتداء من الى (%)المعدل   

03.75 1971/12/31 1963/01/01 

02.75 1986/09/30 1972/01/01 

05.00 1989/05/01 1986/10/01 

07.00 1990/05/21 1990/05/02 

10.50 1991-09-30 1990-05-22 

11.50 1994-04-09 1991-10-01 

15.00 1995-08-01 1994-04-10 

14.00 1996-08-27 1995-08-02 

13.00 1997-04-20 1996-08-28 

12.50 1997-06-28 1997-04-21 

12.00 1997-11-27 1997-06-29 

11.00 1998-02-08 1997-11-28 

09.50 1998-09-08 1998-02-09 

08.50 1999-12-31 1999-09-09 

16.21 22-11-2111 11-11-2111 

10.21 21-11-2111 20-11-2111 

12.11 19-11-2112 22-11-2111 

12.21 41-12-2114 21-11-2112 

16.21 12-14-2116 11-12-2114 

16.11 41-12-2112 10-14-2116 

2.2 41-10-2112 41-12-2112 

6.9 41-12-2017 11-16-2112 

:بنك الجزائر ، النشرة الإحصائية، عن الموقع:  المصدر  

www.bank-of-algeria 


