
 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي
 جـــــــــــــــــــــــــــــــامعة غـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرداية

 كلية العلوم الاقتصادية والتّجارية وعلوم التّسيير
 قســـــــــم العلوم الاقتصاديـــــــــــــــــــة

 
 
 

شهادة ماستر أكاديميمذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات   
إقتصاد نقدي وبنكية تخصص ــــــــوم الاقتصاديـــــــــــالعل العلوم الإقتصادية والتسيير والعلوم التجارية شعبة  

 من إعداد الطالب : معيوف حسني 

02.6128102 ا بتاريخ :نوقشت علن    
 

 أمــــــــام اللجنة المكوّنة من السادة الآتية أسمائهم:
 1اـــ) جامعة غرداية ( رئيس1111111111111111111111111بن ساحة علي :  كتورد ال

 1ومقررا مشرفا11) جامعة غرداية ( 1111111111111111111111 طويطي مصطفى :الدكتور
 مشرفا مساعدا1) جامعة غرداية ( 11111111111 الدكتور: مصيطفى عبد اللطيفالأستاذ 
 مناقشا1111) جامعة غرداية ( 111111111111111111111111بن عربة فريد : الأستاذ

 
02.6 - 02.2السنة الجامعية :  

تقييم سياسة إستهداف التضخم في الجزائر 
6172-7991خلال الفترة   

 



 
 

 
اللهم لك الحمد والشكر ملئ السماوات و الأرض وما  الحمد لله أولا وقبل كل شيء على تمام ىذا العمل الدتواضع

اللهم لك الحمد  ،كما ينبغي لجلال وجهك وعظيم سلطانك  ،كثيرا طيبا مباركا فيوحمدا  اللهم لك الحمد  ،بينهما
 .الرضىحتى ترضى ولك الحمد اذا رضيت ولك الحمد بعد 

 الحمد لله الذي وفقني لإنجاز ىذا العمل الدتواضع وما توفيقي إلا بالله عليو توكلنا وعليو فليتوكل الدتوكلون.
 ويسر لنا درب التوفيق. ،اننا ووفقنا على إنجاز ىذا العملالحمد لله الذي أنار لنا درب العلم والدعرفة وأع

      أستاذنا صاحب التميزالوفاء والتقدير لو كل " طفىطويطي مص" الدكتور  الأستاذ الدشرف بالشكر إلى أتقدم
تعجز الحروف أن تكتب ما تحمل قلوبنا من تقدير  ،و الأفكار الدنيرة أزكى التحيات وأجملها وأنداىا وأطيبها

، الدكتور بن ساحة علي،  مصيطفى عبد اللطيفبخالص الشكر و الإمتنان أيضا إلى الدكتور  أتوجوكما   ،واحتًام
وكل ما  مو خبرتك مكل الوفاء و التقدير و الاحتًام لتوجيهاتك  مني ملك ،الدكتور عمي سعيد، الدكتور طو

  .ممن وقتك نامو أعطيت
  و.وتقييم العملىذا ومناقشة قراءة الذين قبلوا الدناقشة  لجنة أتقدم بجزيل الشكر إلى أعضاء

يد العون  إلى كل من مد لي ،إلى طريق العلم و الدعرفة يمن لذم الفضل بإرشادكل قدم بالشكر إلى  أتكما 
 من قريب أو من بعيد في إنجاز ىذه الدذكرة. يوساعد

 " نسأل الله أن يعلمنا بما ينفعنا وينفعنا بما علمنا"
 لا يسعني إلا أن أحمد الله عز وجل مرة أخرى على التوفيقالأخير وفي          

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 بنعمو تتم الصالحات و الحمد لله الذي بفضلو تمت ىذه الكلمات.الحمد لله الذي 
 أيام مضت من عمرنا بدأناىا بخطوة وىا أنا اليوم أقطف ثمار مسيرة أعوام.

 أىدي عملي الدتواضع 
 سندا لي: الوالدين الكريمين. إلى من علمني حب العلم و أنار لي دربي و علمني أن الحياة صبر  اإلى من كان

      إلى أفضل  ،إلى من غرس في طيبة القلب وحسن الخلق ،إلى من سعى وتعب كي يوصلني لذذا الدقام ،وكفاح
 و أغلى إنسان في حياتي "أبي الفاضل" .

  رحمك الله و أنار قبرك و أسكنك فسيح أميأحبها كل حب الدنيا و الأخرة " ،قلبيإلى إلى أعز الناس "
 .أتقدم بالشكر والحب لذا ،بها اأصبحت قوي ،جنانو يا رب

  ورعاىمفقكم حفظهم الله وو  إخوتي الأعزاءإلى 
  إلى كل العائلة الكريمة 
 إلى جميع الأىل والأقارب 
 إلى جميع الأصدقاء 
 إلى كل زملاء دفعتي 
   علوم التسيير و كافة أساتذة كلية العلوم الاقتصادية، و التجارية إلى 
 إلى كل من علمني حرفا ذات يوم 

 
 اىدي ىذا العمل الدتواضع.    

 

 



 
 

 
 

 :الملخص

 ،  6172-7991لقد تناولت ىذه الدراسة موضوع سياسة إستهداف التضخم في الجزائر خلال الفترة 
واستهداف تسليط الضوء على مختلف المفاىيم المتعلقة بالموضوع من تضخم، سياسة نقدية، والتي تم فيها 

التضخم، معرفة أىم أدوات السياسة النقدية ومدى فعاليتها للتحكم في معدلات التضخم في الجزائر، كذا محاولة 
حاولنا من خلال ىذه الدراسة معرفة مدى تطبيق ولقد ، التضخم في الجزائر تقييم مدى تطبيق سياسة استهداف

 (OLS)تطبيق طريقة المربعات الصغرى ة قياسية بالجزائر لسياسة إستهداف التضخم حيث تم القيام بدراس
مؤشر أسعار الإستهلاك، الكتلة النقدية، الناتج المحلي الخام، معدل  :بالإعتماد على سبعة متغيرات تتمثل في

إلى  6117إعادة الخصم، الإحتياطي القانوني، رصيد ميزان المدفوعات وسعر الصرف، خلال الفترة الممتدة من 
تطبيق سياسة إستهداف التضخم في الجزائر وذلك لعدم توفر الشروط يصعب ، أين تم التوصل إلى أنو 6172

  .إستقلالية البنك المركزيوالتي من بينها 
 إستهداف تضخم.تضخم، سياسة نقدية، بنك مركزي،  :الكلمات المفتاحية

 
Résumé: 

Cette étude a examiné la politique de ciblage de l'inflation en Algérie 

durant la période 1997-2016, où elle a mis en évidence les différents concepts 

liés à l'inflation, la politique monétaire, le ciblage de l'inflation, la connaissance 

des principaux outils de la politique monétaire. Dans cette étude, nous avons 

tenté de déterminer dans quelle mesure l'Algérie appliquait la politique de 

ciblage de l'inflation, en utilisant la méthode OLS basée sur sept variables: 

l'indice des prix à la consommation, Premières locales, le taux de réescompte, la 

réserve légale, le solde de la balance des paiements et taux de change au cours 

de la période allant de 2001 à 2016, où il a été conclu que difficile à appliquer le 

ciblage d'inflation dans la politique de l'Algérie afin de ne pas fournir des 

conditions, y compris l'indépendance de la banque centrale. 

les mots clés: Politique monétaire, banque centrale, inflation, ciblage de 

l'inflation. 
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 الدقدمة 
 

 أ 
 

تحولت العلاقات الاقتصادية الحقيقية إلى علاقات نقدية بعد اكتشاف مناجم الذىب عبر لستلف ألضاء العالم 
ماتعلق بفقدان وحدة وسيادة النقود في عمليات التبادل، لشا ساىم بدوره في ظهور العديد من الدشاكل، من بينها 

 بالتضخم.يعرف النقد لقيمتها وقدرتها الشرائية، أو ما
تعتبر ظاىرة التضخم من بين الدشكلات التي عانت منها الاقتصاديات الدتقدمة والنامية، فهي تعبر عن 

لدتغيرات الارتفاع الدستمر في الدستوى العام للأسعار، ونظرا لدا قد ينجر عن ذلك من آثار سلبية على لستلف ا
 إبراز الحاجة إلى وجود التقلبات الاقتصادية بتًكيباتها الدعقدة دورا ىاما فيو لعبت العوامل الاقتصادية الكلية، فقد 

التوجهات فيما  تلكمن شأنها السيطرة على الجوانب السلبية لذذه التقلبات، وقد تبلورت  وإجراءات عمليات
 أىم مكونات السياسة الاقتصادية على الدستوى الكلي. يصطلح عليو بالسياسات النقدية التي أصبحت

الأدوات كذا لرموعة التي تتبناىا الدولة و الوسيطية والنهائية بيانا للأىداف الاقتصادية  تدثلفالسياسة النقدية 
عبر عن الإجراءات اللازمة لتمكين السلطات النقدية من ضبط تهي ، فالأىدافتلك التي تستخدمها لتحقيق 

 وات الدباشرة وغيرالأدتلك الدقاصد، مستعينة بذلك على توليفة من و قود والتوسع النقدي قصد التماشي النعرض 
 .الدباشرة

مع بداية التسعينات وبسبب الأزمات الدالية ونظرا لتًاجع الثقة وعدم فعالية الإستهدافات الوسيطية،  قامت 
، باتباع استًاتيجية جديدة ومقاربة مباشرة لدكافحة التضخم عدة دول بإجراء تحول في إستًاتيجية السياسة النقدية

يتم الإعلان للجمهور من  هاوفي ظل دارة السياسة النقدية،والتي تعتبر أسلوبا حديثاً لإ ،تعرف باستهداف التضخم
، ىدف استقرار الأسعار في الددى الطويل ىو الذدف الذي يتمتع بالأولوية قبل مستخدمي السلطة النقدية بأن

حتى تتمكن سياسة استهداف التضخم من تحقيق فعاليتها ، تابعة لذذا الذدف الرئيسيفهي الأىداف الأخرى  أما
لابد من توفر ، عينةخلال فتًة زمنية مأو حصره ضمن نطاق لزدد  لدعدل الدستهدف للتضخمإلى ا بالوصول

 لرموعة من الشروط الأولية والثانوية.
فائض نقص إلى  منالعديد من التحولات  6172لى إ 7991 شهد الاقتصاد الجزائري خلال الفتًة من 

تقلب ساهمت في حيث كانت ىناك العديد من الأحداث الدولية التي السيولة النقدية إلى مرحلة الصدمة النفطية، 
وباعتبار الاقتصاد الجزائري اقتصادا ريعيا يعتمد في مداخيلو أساسا على إيرادات المحروقات، فقد ، أسعار البتًول

بذلك بوادر تضخمية مقلقة، وبات على إثرىا  بتلك التقلبات التي ظهرتمتغيراتو الكلية والجزئية تأثرت لستلف 
 ت التي تطرح على الاقتصاد الجزائري.من أىم الدشكلاوتفعيل السياسة النقدية لاستهدافو التحكم في التضخم 

 
 
 
 



 الدقدمة 
 

 ب 

 

 الإشكالية الرئيسية
 البحث في التساؤل الرئيسي التالي: إشكاليةتلخيص من خلال ما سبق يمكن 

 ؟6172 -7991خلال الفترة في الجزائر  سياسة استهداف التضخم تطبيقمدى فعالية ما 
 التساؤل الرئيسي جملة من التساؤلات الفرعية كما يلي: يندرج ضمن

 سياسة إستهداف التضخم في الجزائر؟ تفعيلماىي متطلبات  -
 ما مدى تأثير أىم الدتغيرات النقدية على معدل التضخم في الجزائر خلال فتًة الدراسة؟ -

 :الدراسةفرضيات 
 :التاليةبناءا على التساؤلات الدطروحة يمكن صياغة الفرضيات 

الكتلة النقدية والناتج المحلي الخام وسعر الصرف ومعدل إعادة الخصم والإحتياطي الإلزامي وكذا رصيد  ساىمت .7
 على معدل التضخم بطريقة مباشرة أو غير مباشرة. تفسيرفي ميزان الددفوعات 

 توجد علاقة طردية بين الناتج المحلي الخام والتضخم .6
 الصرف والتضخمتوجد علاقة عكسية بين سعر  .3

 الدراسةأهمية 
تبرز أهمية الدوضوع من خلال الدور الدهم الذي يقوم بو البنك الدركزي بإعتباره السلطة النقدية، والدتمثل في التدخل 

وكيف أن تعارض ىذه الأىداف يكون سببا في  ،باشرة لتحقيق أىداف السياسة النقديةالدبأدوات مباشرة وغير 
كإطار حديث لإدارة  يستقي الدوضوع أهميتو أيضا من أهمية سياسة استهداف التضخم ذاتهانقص فعاليتها، كما 

 الطويل. الددى على الأسعار استقرار تحقيق في لصاعتها هابتبن قامت التي الدول معظم أثبتتالسياسة النقدية والتي 
 : الدراسةأهداف 

 واختبار فرضياتو، تهدف الدراسة إلى:بالإضافة إلى الإجابة عن التساؤل الرئيسي للبحث، 
 نقدية، واستهداف التضخم؛السياسة التضخم، كالتسليط الضوء على لستلف الدفاىيم الدتعلقة بالدوضوع   -
 خلال فتًة الدراسة؛ دراسة ظاىرة التضخم والأسباب الدنشئة لذا بالجزائر -
 في الجزائر؛ معدلات التضخممعرفة أىم أدوات السياسة النقدية ومدى فعاليتها للتحكم في  -
 ؛6172 -7991خلال الفتًة  مدى تطبيق سياسة استهداف التضخم في الجزائر لزاولة تقييم -

 :الدراسة موضوعأسباب اختيار 
 :التي دعت لاختيار الدوضوع، يمكن حصرىا في الآتيىناك العديد من الأسباب الدوضوعية والذاتية      
 ؛الدقتًح لارتباطو الوثيق بالتخصص الددروس معارفي حول الدوضوعتوسيع الرغبة الشخصية في  -
 القناعة الشخصية بأهمية الظاىرة التضخمية في الاقتصاديات الدتقدمة والناشئة؛ -
 عار؛في تحقيق استقرار الأس التعرف على تطور السياسة النقدية في الجزائر ودورىا -



 الدقدمة 
 

 ج 

 

، لدعرفة مدى تأثير أىم الدتغيرات الإقتصاد الجزائري اسية على حالةلزاولة القيام بدراسة اقتصادية قي  -
 الاقتصادية على معدل التضخم في الجزائر خلال فتًة الدراسة.

 حدود الدراسة : 
 -7991فقد تم حصرىا خلال الفتًة للدراسة تتمثل الحدود الدكانية في دولة الجزائر، أما الحدود الزمانية      

الجزائر  تخلالذا معدلات التضخم تذبذبا مستمرا بين الارتفاع والالطفاض، دفعوىي الفتًة التي شهدت  6172
 إلى تبني سياسة لاستهداف التضخم.

 :الدراسةمنهج وأدوات تحليل 
، التضخم ،نهج الوصفي عند عرض لستلف الدفاىيم الدتعلقة بالسياسة النقديةالدتقتضي طبيعة الدوضوع إتباع 
ن تجريبي منهج الالدالتحليلي عند تحليل الإحصائيات الدتعلقة بمتغيرات الدراسة، و و وسياسة إستهداف التضخم، 

 لضدار الدتعدد لتحديد العلاقة السببية بين الدتغيرات لزل الدراسة.لإخلال أسلوب ا
الدسح  اللازمة للدراسة والدتمثلة في البياناتبناءا على ذلك فقد تم الاعتماد على جملة من الأدوات بغية جمع      

، إضافة إلى والأطروحات والمجلاتالدكتبي من خلال الاطلاع على الكتب ذات الصلة بالدوضوع، الدذكرات 
 يات البنك الدولي.ئالتقارير السنوية لبنك الجزائر وبعض إحصا

 صعوبات البحث:
 ، فقد واجهت الدراسة بعضا من الصعوبة خاصة فيما تعلق بالجانب التطبيقي، منها: كغيره من البحوث     
 انعدام التجانس بين بعض الإحصائيات باختلاف مصادرىا؛ -
صعوبة الدطابقة بين بعض الدعدلات لاختلاف سنوات الأساس التي تحسب بها، أو صيغها )مطلقة،  -

 نسبية(.
 تقسيم الدراسة:

الفرضيات، إختبار قصد التمكن من الإجابة على الإشكالية الدطروحة في البحث والتساؤلات الفرعية، ولزاولة 
، الدطلوبة بالجامعة في إعداد البحث العلمي IMRADأخذا بمنهجية لى فصلين إتم تقسيم ىذه الدراسة  فقد

التضخم في  أساسيات بالتعرض إلى حيث خصص الفصل الأول إلى الإطار النظري للسياسة النقدية والتضخم،
، وفي الأخير عرض في الدبحث الثاني بالتًكيز على الدفهوم وشروط التطبيق ستهداف التضخمثم االدبحث الأول،  

والقياسية تحت  أما الفصل الثاني فقد تم تخصيصو للدراسة التطبيقية، في الدبحث الثالثبعض الدراسات السابقة 
 ، متضمنا بذلك مبحثين: يعالج الأول لتقييم سياسة إستهداف التضخم في الجزائر الإطار التطبيقيعنوان: 

من خلال عرض وتحليل متغيرات الدراسة، أما الدبحث الثاني فقد  ،ة والأدوات الدستخدمة في الدراسةالطريق
حوصلة لكل ما تتضمن وفي الختام فسيتم إدراج خاتدة للموضوع ،  إليهاومناقشة النتائج الدتوصل رض خصص لع

 سبق ويتم فيها اختبار الفرضيات الدصاغة، عرض نتائج البحث، وبعض الآفاق.
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 : الفصل تمهيد
السياسة النقدية إحدى أدوات السياسة الإقتصادية وأنو من غتَ ابؼعقوؿ إسناد برقيق كل الأىداؼ  تعتبر

 إففي ابؼدى القصتَ وأنو من الأفضل  الأىداؼالإقتصادية على عاتقها خاصة وإف كاف يوجد تعارض بتُ ىذه 
كبح التضخم كهدؼ أولي وأساسي وذلك بؼا للتضخم من أثار لتسند بؽا مهمة ابغفاظ على استقرار الأسعار 

وبسبب فشل السياسة النقدية التقليدية في التحكم ، سلبية كبتَة بيتد تأثتَىا السلبي إلى باقي الأىداؼ الإقتصادية
اسة استهداؼ التضخم كإطار حديث لإدارة السياسة النقدية، وأف إستقلبلية السلطة في ىذا ابؽدؼ ظهرت سي

وتعتبر . النقدية وشفافية سياستها وإجراءاتها تعد من أىم شروط بقاحها بؼا بؽما من أثار على تعزيز مصداقيتها
الية التي عانت منها سياسة إستهداؼ التضخم من السياسات التي ظهرت في بداية التسعينات بسبب الأزمات ابؼ

والعناصر الأساسية التي من شأنها زيادة  توفر بؾموعة من الشروط  سياسة إستهداؼ التضخم تتطلبو البلداف، 
من ، يكوف في ظل ىذه السياسة ىدؼ واضح وصريح لإستهداؼ مستوى معتُ بقاحهاكفاءة السياسة النقدية و 

للجمهور وضرورة بستع السلطة النقدية بدستويات عالية التضخم أو نطاؽ معتُ للتضخم مع إعلبف ىذا ابؽدؼ 
  :إلىفي ىذا الفصل  وسنتطرؽ، من ابؼصداقية والشفافية وابؼساءلة لتحقيق ابؽدؼ ابؼعلن

  .أساسيات التضخم: ابؼبحث الأوؿ
  .ابؼفهوـ وشروط التطبيق ،استهداؼ التضخم ابؼبحث الثاني:

 ابؼبحث الثالث: الدراسات السابقة.
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 التضخم أساسياتالمبحث الأول: 

تعد ظاىرة التضخم من أعقد الظواىر الإقتصادية وذلك لتعدد أسبابها وتشعب أثارىا حيث تستدعي بؿاولة 
و في ىذا ابؼبحث بتبياف مفهوـ يلإطرؽ حاوؿ التسن التحكم فيها ضرورة الإبؼاـ بدختلف جوانبها ، وىذا ما

 إبراز الأسباب ابؼنشأة لو وكذا توضيح أثاره وكيفية قياسو. ثم التضخم ومستوياتو، 

 مفهوم التضخم ومستوياتوالمطلب الأول: 

 لقد تعددت تعاريف التضخم نوضحها فيما يلي 
 مفهوم التضخمأولا: 

إرتفاع كبتَ ومستمر في ابؼستوى العاـ للؤسعار يصاحبو إبلفاض في القيمة ابغقيقية  "يعرؼ التضخم على أنو: 
للنقود، ويصبح التضخم أكثر تسارعا عندما يرافق الزيادة في الإصدار النقدي زيادة في النفقات ابغكومية التي يتم 

 .  1 "بسويلها بالقروض المحلية بدلا من الضرائب
نتيجة إرتفاع  ابؼستوى العاـ للؤسعار فزيادة يوصف بأنو ظاىرة تضخمية، بيكن أف ر لأسعافي اإرتفاع ليس كل    

السلع وابػدمات في المجتمع لن يغتَ من روابط ابؼبادلة بتُ السلع وابػدمات القائمة بالفعل، كل ما في أسعار كافة 
حيث الشرائية بغائزي النقود  دوف برقيق أي إبلفاض في القوةالأمر أنو سوؼ يؤدي إلى إبلفاض في قيمة النقود 

 لنبقدر الإرتفاع في ابؼستوى العاـ للؤسعار، أي أف النشاط الإقتصادي الداخلي قد إرتفعت دخوبؽم النقدية أف 
 . 2يتأثر 

الدولة في ىذا بركم ن بيكو  ،معدلات ابؼبادلة مع السلع الأجنبية إلى تغتَ سوؼ يؤديوأف إرتفاع الأسعار داخليا 
قيمة السلع أو إبلفاض بؼواجهة إرتفاع أو بالإبلفاض بالإرتفاع سواء الإختلبؿ عن طريق تغيتَ سعر الصرؼ 

 . 3الوطنية بالنسبة للسلع الأجنبية
" زيادة في كمية النقود تؤدي إلى الإرتفاع في الأسعار"، فهو عبارة عن التضخم من خلبؿ أسبابو، أما تعريف 

لك الزيادة من خلبؿ عرض النقود )الإصدار النقدي أو التوسع في خلق الإئتماف( أو برزت من سواء برزت ت
)الإنفاؽ النقدي( ومن الواضح أف مثل ىذا التعريف يعبر بدقة عن الآراء ابؼتأثرة خلبؿ الطلب على النقود 

    4بالنظرية الكمية

                                                             
 276، ص 2009، دار وائل، الأردف، النقود والمصارف والنظرية النقديةىيل عجمي بصيل ابعنابي ورمزي ياستُ يسع ارسلبف،   1
 71، ص 2002، مصر، دار ابعامعة ابعديدة، إقتصاديات النقود والمال: النظرية والمؤسسات النقديةبؾدي بؿمود شهاب،   2
 .249، ص 1994، لبناف، الدار ابعامعية، إقتصاديات النقود والمالزينب حستُ عوض الله،   3
 .217، ص 2006، مؤسسة لورد العابؼية للشؤوف ابعامعية، البحرين، النقود والبنوكأسامة كامل وعبد الغتٍ حامد،   4
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للؤسعار، أو التدىور ابؼستمر في القوة الشرائية لوحدة عملية إرتفاع مستمر في ابؼستوى العاـ "1بأنو ويعرؼ أيضا
النقود وىو عملية ديناميكية تنشأ أسبابها الأولية أو القوة ابؼولدة بؽذه الضغوط التضخمية بفعل عوامل نقدية أو 

 .حقيقية أو ىيكلية"
 مبرر لو في النقود الورقية أو بأنو"الارتفاع الكبتَ للؤسعار الناجم عن توسع لا : ويعرفو قاموس الكليػة الأمريكيػة

 2الائتماف ابؼصرفي
 مع إبلفاض في قيمة النقود.ومن ىنا نستنتج أف التضخم ىو إرتفاع في ابؼستوى العاـ للؤسعار 

  التضخم أنواعثانيا: 
تتًاوح بتُ قد وتدربهي في الأسعار، وبدعدلات  بطيءإرتفاع ىذا النوع من التضخم ب يتميز: التضخم الزاحف .1
والإرتفاع في ، 3، ويظهر ىذا النوع عادة في فتًات متباعدة وىناؾ إمكانية للسيطرة عليو بسهولةسنويا  %3و 2

ا كما يتميز ىذا الشكل من التضخم وطبيعيا عاديلدرجة أف يصبح أمرا يكوف بنسب صغتَة ومتتالية الأسعار 
في بعض البلداف يتحقق بدعدلات مرتفعة وفي  بتنوعو وإختلبفو النسبي من حيث ابؼكاف والزماف حيث أننا بقد أنو

، وبذلك تضل النقود تؤدي وظائفها الأساسية ومقبولة في عمليات التبادؿ رغم 4بلداف أخرى بدعدلات أقل
إبلفاض قوتها الشرائية ، كما يسهل على السلطات ابغكومية مكافحتو وابغد من أثاره بحيث لا يصل الأمر إلى 

 .5قد ابؼتداوؿفقداف الثقة بساما بالن
التضخم أثارا وضررا على الإقتصاد الوطتٍ حيث تتوالى إرتفاعات الأسعار ىو أشد أنواع : التضخم الجامح .2

. بحيث تتًؾ أثارا ضارة وكبتَة يصعب على السلطات 6سنويا أو أكثر  %50دوف توقف وبسرعة قد تصل إلى 
بفا يدفع  الشرائية وقيمتها كوسيط للتبادؿ وبـزف للقيمة ،ابغكومية ابغد منها أو معابعتها ، فتفقد النقود قوتها 

مبددة للثروة، بفا يتًتب عليو إبلفاض في ابؼدخرات  الأفراد الى التخلص منها واستثمارىا في قطاعات غتَ إنتاجية
نوع من ويقتًف ىذا البعملة جديدة إستبدابؽا القومية بفا يلجأ بالسلطات ابغكومية إلى التخلص من ىذه النقود و 

 .7التضخم بحالات ابغروب والأزمات السياسية، الإجتماعية أو الإقتصادية ابغادة
ا النوع من التضخم لا يظهر التضخم في صورة إرتفاع في الأسعار حيث تتدخل ذ: في ىالتضخم المكبوت .3

الدولة بوسائل معينة بؼنع الإرتفاع في الأسعار من الظهور عن طريق تثبيت الأسعار بوسائل إدارية خاصة بالنسبة 
الأسعار من للسلع الأساسية أو عن طريق منع إعانات للمنتجتُ لتعويضهم عن أرباحهم ومنع الإرتفاع في 

                                                             
 .285 -284، ص ص 2001، مصر ، الدار ابعامعية،النظرية الإقتصادية الكليةأبضد رمضاف نعمة الله،   1
، مذكرة 2011-2001دراسة حالة السوداف خلبؿ الفتًة:  ما في تحقيق الاستقرار الاقتصاديھالسياستان المالية والنقدية في الاقتصاد الإسلامي ودورقربابي بوبكر،   2

 .86ص  2015مكملة لنيل شهادة ابؼاجستتَ في العلوـ الاقتصادية، بزصص: مالية بنك وتأمتُ، جامعة ابؼسيلة، 
 . 159، ص 2007، الأردف، دار ابؼستَة، الإقتصاد الكلي: تحليل نظريكاظم جاسم العيساوي وبؿمود حستُ الوادي،    3
 .223، ص مرجع سبق ذكرهأسامة كامل وعبد الغتٍ حامد،   4
 .129، ص 2007، دار ابػلدونية، ابعزائر، السياسة النقدية في النظامين الإسلامي والوضعي دراسة مقارنةبصاؿ بن دعاس،   5
 . 95، ص 2007، مطبعة مزوار، ابعزائر، محاضرات في الإقتصاد النقدي والسياسات النقديةمفيد عبد اللبوي،   6
 .62، ص 2000، مصر للنشر، ابعامعة شباب مؤسسة، التضخم الماليغازي حستُ عناية،   7
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يكوف ذا النوع من التضخم إلا أف التضخم ابؼكبوت الأسعار في ى ارتفاعالظهور، وعلى الرغم من عدـ ظهور 
 واضحا في عدة مظاىر أخرى أبنها:

 ات الأسعار الثابتة من الأسواؽ الربظية وظهور السوؽ السوداءذالسلع  اختفاء -
 الربظية التي تعرض السلع بالسعر ابؼثبتظهور طوابتَ ابؼستهلكتُ أماـ منافذ التوزيع  -
 1  جودتها مع بيعها بنفس السعر ابؼثبت وابلفاضوزف عبوات السلع  ابلفاض -
واضح في الأسعار دوف تدخل من  ارتفاعويتسم ىذا النوع من التضخم في  )المكشوف(:التضخم الطليق  .4

أو التأثتَ فيها، حيث تتجلى مواقف ىذه السلطات بالسلبية بفا  الارتفاعاتالسلطات ابغكومية للحد من ىذه 
يؤدي إلى تفشي ىذه الظاىرة التضخمية ، والتسارع في تراكمها فتًتفع ابؼستويات العامة للؤسعار بنسبة أكبر من 

  2زيادة التداوؿ النقدي للكميات النقدية ابؼعروضة.
جة لزيادة حجم النقود لدى الأفراد مع ثبات حجم ينشأ ىذا النوع من التضخم نتي التضخم المستورد: .5

السلع وابػدمات ابؼتاحة في المجتمع، ويقاؿ ىنا أف ىناؾ نقودا كثتَة تطارد سلعا قليلة، وىذا بدوره يؤدي إلى 
     الأسعار بشكل مستمر ومتزايد بفا بىلق تضخما ملموسا ومن أىم الأسباب ابؼؤدية إلى مثل ىذا النوع ارتفاع

يسمى بعجز ابؼوازنة العامة للدولة أو العجز ابؼالي، فعندما يفوؽ الإنفاؽ ابغكومي الإيرادات ابغكومية ينشأ  ما
وعند قياـ الدولة بتغطية العجز عن طريق إصدار النقود من خلبؿ البنك ابؼركزي فإف ذلك سيؤدي  العجز ابؼالي
بفا بىلق أحجاما نقدية كبتَة  لقاعدة الإنتاجية للبلبدبكميات من النقود لا يقابلها توسع في ا الاقتصادإلى حقن 

  3مع ثبات الإنتاج.
معظم النظريات ابؼفسرة لو ركزت على ثلبثة أسباب رئيسية، وىي زيادة الطلب الكلي،  :أسباب التضخمثالثا: 
 القومي. الاقتصادالتكاليف والإختلبلات ابؽيكلية التي بردث في مسار وحركة  ارتفاع

ىذا النوع من التضخم نتيجة زيادة إبصالي الطلب على السلع وابػدمات  ينتجالطلب :  الناجم عنالتضخم  .1
في ابؼستوى  ارتفاعبفا ينعكس على فائض في الطلب الكلي  خلق ويؤدي ذلك إلىعلى إبصالي ابؼعروض منها، 

أو زيادة حجم  الاستهلبكي، وقد يكوف مصدر فائض الطلب الكلي ىو زيادة الإنفاؽ ابغكومي أو العاـ للؤسعار
أو العجز ابغكومي أو إنو قد يكوف ناتج عن العوائد النقدية  الاستثماريةابؼصرفي ابؼمنوح لتمويل النفقات  الائتماف

 .4ابؼتأتية من ابػارج نتيجة التحويلبت أو عوائد التصدير

                                                             
  1 264، ص 2008، مصر، دار ابعامعة ابعديدة،  الكلية الاقتصاديةالنظرية إبياف عطية ناصف،  
 .94، ص سبق ذكرهمفيد عبد اللبوي، مرجع   2
 062ص ، 2009، الأردف، دار وائل، الكلي بين النظرية والتطبيق الاقتصادمبادئ خالد واصف الوزني و أبضد حستُ الرفاعي ،   3
 .197-196، ص ص 2010، الأردف، دار وائل، النقود والمصارف مدخل تحليلي ونظريأكرـ حداد ومشهور ىذلوؿ،   4
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بفا يدفع تكاليف إنتاج السلع وابػدمات  ارتفاعالتضخم بسبب زيادة التكاليف : ينشأ ىذا التضخم نتيجة  .2
بابؼنتجتُ إلى زيادة أسعارىا للمحافظة على ىامش الربح ابؼتاح بؽم وترتفع تكاليف الإنتاج بسبب عوامل عديدة 

 منها:
  زيادة أجور الأيدي العاملة 
 أسعار ابؼستوردات ارتفاع 
 1ىامش الربح ابؼطلوب ارتفاع 

 :2الأسباب التاليةوقد يعود تضخم التكاليف إلى 
 أسعار مستلزمات الإنتاج المحلية ارتفاع -
 أسعار مستلزمات الإنتاج ابؼستوردة ارتفاع -
 الاحتكاراتسيطرة  -
 إرتفاع الأجور بسبب ضغط النقابات العمالية -
تفسر النظرية ابؽيكلية حدوث التضخم لأسباب ىيكلية ترجع إلى  التضخم بسبب الإختلبلات ابؽيكلية: .3

 إختلبلات في ىيكل الطلب والعرض في كل من الدوؿ النامية والدوؿ ابؼتقدمة على السواء
النظرية ابؽيكلية للطلب: وتشتَ النظرية إلى أف حدوث التضخم يرجع إلى حدوث إختلبلات في جانب الطلب  -

 بفاثلة في جانب العرضدوف أف يقابلو تغتَات 
النظرية ابؽيكلية للعرض: تشتَ النظرية إلى أف حدوث التضخم في الدوؿ ابؼتقدمة أو النامية يرجع إلى  -

 إختلبلات ىيكلية في جانب العرض
ذات القوى ابؽيكلي في الدوؿ ابؼتقدمة بظهور الشركات العملبقة للدوؿ ابؼتقدمة فيفسر التضخم  بالنسبة

والتي يتًكز ىدفها في تعظيم أرباحها وثرواتها إلى أقصى درجة بفكنة وتستطيع الشركات برقيق ىذا  الاحتكارية
 ابؽدؼ من خلبؿ عدة وسائل أبنها:

ذلك فإف ىذه الشركات يتوفر شرائها على نطاؽ كبتَ ول احتكارالتحكم في أسعار ابؼداخلبت من خلبؿ  -
 لديها قدرة على التحكم في أجور العماؿ

الدعائية الأساليب  واستخداـ سلوؾ ابؼستهلكتُ بطريقة غتَ مباشرة من خلبؿ قدراتها التسويقية ابغكم في -
  ذواؽ ابؼستهلكتُ إلى السلع التي تقوـ بإنتاجها.لتوجيو أ ابعذابة

أما بالنسبة للدوؿ النامية يظهر التضخم ابؽيكلي في ىذه الدوؿ نتيجة لعدة أسباب ترتبط بطبيعة ىذه 
 .3ورغبتها في برقيق معدلات مرتفعة للتنمية  الاقتصاديات

                                                             
199-198نفس ابؼرجع السابق، ص ص   1  
 . 182، ص 2009، الأردف، دار ابؼستَة، الكلي الاقتصادبؿمود حستُ الوادي وأبضد عارؼ العساؼ،   2
 . 285-283، ص ص سبق ذكرهإبياف عطية ناصف، مرجع   3
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  قياس التضخم وأثارهالمطلب الثاني: 

 بتعدد أسباب التضخم وتشعب أثاره، تعددت كذلك مؤشرات قياسو
: تعتمد عملية قياس ظاىرة التضخم على بؿورين أساسيتُ، يتمثل المحور الأوؿ في مؤشرات قياس التضخمأولا: 

في مستويات الأسعار وقيمة النقود، بينما يتمثل المحور الثاني في قياس القوة التضخمية قياس التغتَات التي بردث 
 مصدر التضخم.

 الأرقاـ القياسية للؤسعار: وبيكن التمييز بتُ عدة أنواع للرقم القياسي للؤسعار.
I.  1 )الرقم القياسي لأسعار المستهلك( :لتكاليف المعيشةالرقم القياسي 

مقاييس التضخم شيوعا فهو يعكس مقدار التغتَ في ابؼكتسبات التي يستطيع  أكثرذا ابؼقياس من يعتبر ى
ابؼستهلك العادي ابغصوؿ عليها، سواء كانت مكتسبات سلعية أو خدمية حيث يتفق المحللوف على أبنية الرقم 

لنقود فالعلبقة بتُ قيمة النقود القياسي لأسعار ابؼستهلك، كونو يعكس التدىور الذي يطرأ على القوة الشرائية ل
 قيمة النقود والعكس صحيح  ابلفاضأسعار السلع وابػدمات يعتٍ  فارتفاعوكمية السلع ابؼشتًاة علبقة عكسية 

 :2رقم قياسي صحيح وبفثل للتغتَات التي تطرأ على قيمة النقود بهب تتبع ابػطوات التالية احتسابوللتوصل إلى 
من فئة  والاستهلبؾعينة من السلع بؽا صفة الشيوع  اختيارإختيار عينة السلع: حيث يسعى الباحثوف إلى  .1

العامة للؤسعار فهناؾ أرقاـ قياسية لسلع ابعملة ولسلع  الابذاىاتمعينة من الأفراد وتعكس في نفس الوقت 
الأسعار ولعينة المجتمع ابؼراد دراسة التغتَ  ىاتلابذا، وىذه العينة بهب أف تكوف بفثلة الاستهلبكيةالتجزئة وللسلع 

 في الأسعار بؽم وبهري ذلك وفقا بؼسح يدعى مسح ميزانية الأسرة
سنة ابؼقارنة )الأساس(: وتستخدـ ىذه السنة بؼقارنة التغتَ في الأسعار بتُ فتًتتُ زمنيتتُ أي بتُ سنة  اختيار .2

أف تكوف مستويات الأسعار فيها عادية  اختيارىادىا ويراعى في الأسعار عن احتسابالأساس والثانية السنة ابؼراد 
على أنها قد بزتلف بتُ فتًة وأخرى ويعود ذلك إلى تأثتَ ابؼتغتَات  الاقتصاديةمع الثبات النسبي للمتغتَات 

 بشكل كبتَ بفا يفتًض وجود سنة أساس جديدة  الاقتصادية
 ؿ العلبقة التالية:التعبتَ عن أسعار السلع بنسب مئوية وذلك من خلب .3

 سعر السلعة في سنة ابؼقارنة                 
  x 100%الرقم القياسي=                               

 سعر السلعة في سنة الأساس                 
II. الوطتٍالإبصالي بالأسعار ابعارية بقسمتو على الناتج  الوطتٍ: ىو عبارة عن تكميش الناتج مكمش الناتج 

 الأرقاـالإبصالي بالأسعار الثابتة ، بذلك يتميز ىذا الرقم بتخلصو من أوجو القصور التي تعاني منها باقي 

                                                             
.202ذلوؿ، مرجع سبق ذكره، ص أكرـ حداد ومشهور ى   1  

 204-203بق، ص ص اسالرجع نفس ابؼ 2
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ج الذي تم توسواء ابؼن الاستثماريةأـ  الاستهلبكيةالقياسية الأخرى، حيث يتضمن السلع وابػدمات كافة سواء 
 .1في الداخل أـ السلع التي تم تصديرىا إلى ابػارج استهلبكو

III. بالإضافة إلى الرقمتُ السابقتُ، يوجد العديد من الأرقاـ القياسية للؤسعار، أنواع أخرى للؤرقام القياسية :
 ومنها ما يلي 

النسبة بكميات الإنتاج الكلي الرقم القياسي  لأسعار الإنتاج: يعبر ىذا الرقم عن التغتَات التي بردث في   .1
 الاقتصاد التي يتكوف منهاصناعة منفردة من القطاعات أو الصناعات القومي أو بالنسبة لقطاع أو  للبقتصاد

فإنو يوجد رقم قياسي للئنتاج الصناعي وعليو القومي، وذلك خلبؿ فتًة معينة قد تتحدد بسنة أو بعدة سنوات ، 
 وابػدماتي.وأخر للئنتاج الزراعي 

لمجموعة بـتارة بفثلة من الصادرات في سنة  الرقم القياسي للصادرات: ىو مؤشر لقياس التغتَ في القيمة الكلية .2
صيغة لاسبتَ للرقم القياسي  باستخداـمعينة بابؼقارنة بالقيمة ابؼناظرة بؽا في سنة الأساس، ويتم تركيب ىذا الرقم 

الرئيسية للصادرات، وبوتسب الرقم القياسي لإبصالي للكميات، وذلك لكل بؾموعة من المجموعات السلعية 
اء أوزاف ترجيحية لكل بؾموعة من المجموعات السلعية: بؾموعة ابؼواد ابػاـ، السلع الوسيطية، الصادرات بإعط

ابؼعمرة، والوقود، وبالنسبة للرقم القياسي للواردات الذي يقيس التغتَ في  الاستهلبكية، السلع الاستثماريةالسلع 
الرقم  احتسابنظتَاتها في سنة الأساس، ويفيد القيمة الكلية لنفس المجموعة ابؼختارة في الصادرات بابؼقارنة مع 

ما يسمى بدعدؿ التبادؿ التجاري الذي يقيس العلبقة  استخراجالقياسي للصدارات مع الرقم القياسي للواردات في 
أسعار الواردات بالنسبة لأسعار الصادرات فإف معدؿ  ارتفعتبتُ أسعار الصادرات وأسعار الواردات، فإذا 

صالح الدولة ابؼصدرة، وبيكن  غتَبدعتٌ أدؽ في يكوف قد بررؾ في غتَ صالح الدولة ابؼعنية، أو  التبادؿ التجاري
 التعبتَ عن معدؿ التبادؿ التجاري في شكل رقم قياسي: 

 الرقم القياسي للصادرات                            
 x 100                                 معدؿ التبادؿ التجاري=  

 الرقم القياسي للواردات                            
 100بدا تم تصديره من منتجات بؿلية، حيث تدؿ زيادة ىذا الرقم عن  استتَادهويفيد ىذا ابؼعدؿ في مقارنة ما تم 

في أسعار  ابلفاضعلى أنو بكمية معينة من الصادرات أمكن ابغصوؿ على كمية أكبر من الواردات بسبب 
 .2الواردات

 
 
 

                                                             
 .222، ص 2010، الأردف، دار الفكر، النقود والبنوك اقتصادياتالسيد متولي عبد القادر،   1
 .12-11، ص ص 2003، بسوز، 19، سلسلة جسر التنمية، ابؼعهد العربي للتخطيط، الكويت، العدد الأرقام القياسية صالح العصفور،  2
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 مقاييس القوى التضخمية:ثانيا: 
مد مقاييس القوى التضخمية إلى قياس الضغوط ابؼسببة للتغتَات التي بردث في مستويات الأسعار، وبتعدد تتع

 النظريات ابؼفسرة لأسباب التضخم تعددت مقاييس القوى التضخمية، ومنها ما يلي:
 :أو الضغط التضخمي النقدي الاستقرارمعيار  .1

إمكانية تغتَ كل من الدخل أو  اعتبارىاتدخل في ، التي النيوكلبسيكيةالنظرية الكمية منطق عيار إلى ابؼ ىذايستند 
 الاستقراريعبر عن معامل ، ووفقا لذلك 1الناتج القومي، وأيضا إمكانية تغتَ الطلب على النقود أو سرعة دورانها 

 :2عادلة التاليةالنقدي بابؼ
M         Y                 

B  =             -                     
           Y            M 
 حيث أف: 

B النقدي الاستقرار: معامل 
M/M  نسبة التغتَ في الكتلة النقدية معبرا عنها في العادة بػ :M2 

Y/Yنسبة التغتَ في الناتج المحلي ابػاـ : 
 :على النحو التالي 2016 -1997ابعزائر خلبؿ الفتًة في "B" وقد تطور معامل الاستقرار النقدي 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
 .315 ، ص2002، دار النهضة العربية، لبناف، النقود والمصارف اقتصادياتبؿمد عزت غزلاف،   1
 .47، ص 2003، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، الكلية دراسة تحليلية تقييمية الاقتصاديةالمدخل إلى السياسات عبد المجيد قدي،   2
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   (1997-2016)خلبؿ الفتًة في ابعزائر  Bتطور معيار الاستقرار النقدي : (01) ابعدوؿ رقم
 
 
 

            

                

 إعداد الطالب بناءا على معطيات بنك ابعزائر: من المصدر

ويتضح من ابعدوؿ أف ابعزائر لا تعيش حالة من الاستقرار النقدي في اقتصادىا فهناؾ اختلبؿ بتُ معدؿ التغتَ 
ابعزائري  الاقتصاد، إذا ليس ىناؾ استقرار نقدي كامل في في الكتلة النقدية والزيادة في الناتج المحلي الإبصالي

 Bالنقدي    الاستقرارمعدؿ  PIBالتغتَ في  M2 التغتَ في السنوات
1997 15,39% 7,56% 7,83% 
1998 32,09% 1,78% 30,31% 
1999 11,00% 12,86% -1,86% 
2000 11,53% 21,23% -9,70% 
2001 18,23% 3,22% 15,01% 
2002 14,75% 6,19% 8,56% 
2003 13,50% 13,45% 0,05% 
2004 7,95% 14,68% -6,73% 
2005 12,35% 18,69% -6,35% 
2006 15,73% 11,16% 4,57% 
2007 17,70% 9,50% 8,20% 
2008 13,82% 14,81% -0,99% 
2009 3,03% -10,79% 13,82% 
2010 13,38% 16,88% -3,50% 
2011 16,60% 17,80% -1,20% 
2012 9,86% 10,00% -0,14% 
2013 7,76% 2,63% 5,13% 
2014 12,75% 3,37% 9,38% 
2015 0,13% -3,15% 3,28% 
2016 0,81% 4,05% -3,24% 
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، وىو ما يؤكده معاملبت 1ه الفتًة وبالتالي فالسياسة النقدية غتَ جادة في برقيق ىذه الأىداؼخلبؿ ىذ
 ابعزائريفحسب ىذا ابؼعيار فإف الاقتصاد  2012  الاستقرار التي بزتلف عن الواحد الصحيح باستثناء سنة ،

 ،2009 ،2007، 2006، 2002، 2001 ،1998، 1997 :السنوات شهد فجوات تضخمية خلبؿ
،  B>1 ل الدفع المحلي بدقدار يفوؽ الزيادة السنوية في الناتج المحليئتيجة بمو وسان 2015 ،2014، 2013
، في حتُ فالزيادة ىنا في الكتلة النقدية لا بقد بؽا ما يقابلها في سوؽ الإنتاج 1998اف أعظمها سنة وقد ك

، %0.3التي سجل فيها التضخم أدنى مستوياتو  2000كماشية في السنوات الباقية خاصة في برزت فتًات ان
 ويتضح ذلك جليا من خلبؿ الشكل:

 
 .)2016-1997(النقدي في ابعزائر خلبؿ الفتًة الاستقرارتطور معامل  :(01) الشكل رقم     

 
 : من إعداد الطالب بناءا على معطيات بنك ابعزائر.المصدر

كماش إلا أف تسجيل ىذا الأختَ لفتًات من الان رغمو أف معامل الاستقرار النقدي  (01يوضح الشكل رقم )
خلبؿ سنة  Bالاستقرار الذي يوضحو ابؼعامل  يظل يعاني من معدلات التضخم، فمثلب رغم ابعزائريالاقتصاد 
فيها الزيادة في الكتلة النقدية بفا يدؿ  تسابنوقد  %8.89 ابؼعدلات  كبرأف التضخم قد بلغ أ إلا 2012

 أسعار البتًوؿ في الارتفاعأساسا إلى  ونها تعودكعلى أف الزيادة في الناتج المحلي ليس حقيقية  
 
 
 

                                                             
، 06ورقلة، بؾلة الباحث، العدد جامعة الصادرة عن ، الوضعية النقدية ومؤشرات التطور المالي في الجزائر بعد انتهاء برنامج التسهيل الموسعمصيطفى عبد اللطيف،   1

 .118، ص 2008
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 معيار فائض الطلب:  .2
في الطلب الفعاؿ، بسثل الفجوة التضخمية الفرؽ بتُ الطلب الكلي على  يستند ىذا ابؼعيار إلى النظرية الكينزية

 الاقتصادويدخل  الارتفاعذا يدفع ابؼستوى العاـ للؤسعار بكو السلع وابػدمات والعرض الكلي وفائض الطلب ى
 من ابؼعادلة التالية: انطلبقايتم قياس فائض الطلب ، وبذلك  1في حالة من التضخم البحت

D=(CP+CG+I+S)-Y 
 حيث أف: 

Dفائض الطلب ابػاـ : 
CP :ابػاص بالأسعار ابعارية الاستهلبؾ 
CG :العاـ بالأسعار ابعارية الاستهلبؾ  

I :في الأصوؿ الثابتة بالأسعار ابعارية الاستثمار 
S :في ابؼخزوف السلعي بالأسعار ابعارية الاستثمار 
Y 2الثابتة: الناتج المحلي ابػاـ بالأسعار 

الأرقاـ القياسية للؤسعار أو ابؼعتمدة على  باستخداـللئشارة فإف مقاييس التضخم السابقة وغتَىا سواء ابؼتعلقة 
قياس القوة التضخمية تكوف مكملة لبعضها البعض حيث يستدعي التحكم الفعاؿ في معدلات التضخم 

 التحديد الدقيق لو سواء من حيث أثاره أو من حيث أسبابو.
 معيار الإفراط النقدي:  -3
قوـ على أساس النظرية النقدية ابؼعاصرة التي ترى أف التغتَ في نصيب الوحدة ابؼنتجة من كمية النقود ىو ابؼتغتَ ي

 الاستًاتيجي في إحداث التغتَ في مستوى الأسعار، وبوسب بالعلبقة ابؼوالية:
Mcxt=QxYt-Mt  حيث :Mcxt ،حجم الإفراط النقدي:Mt النقود ابؼتداولة بالفعل في السنة،كمية 

:Q  ،ُمتوسط نصيب وحدة الناتج المحلي ابغقيقي من كمية النقود ابؼتداولة السائدة سنة الأساس عند سعر معت
:Yt حجم الناتج المحلي ابغقيقي بالأسعار الثابتة في سنة الأساس. 

 .ماد على إحدى ابؼقاييس سابقة الذكريتبتُ من ذلك أنو حتى يتم قياس معدلات التضخم لابد بؽا من الاعت
 أثار التضخمثالثا: 

قيمة النقود إلى إحداث أثار سلبية كبتَة على  وابلفاضالأسعار  ارتفاعيتعدى التضخم كونو ظاىرة نقدية تعتٍ 
 .والاجتماعي الاقتصاديمستوى النشاط 

 
                                                             

، مكتبة حستُ العصرية، لبناف، لسياسة الصرف الأجنبي الاقتصادية للآثاردراسة تحليلية  -سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقديةبغلو موسى بوخاري،   1
 .149، ص 2010

 .48، ص مرجع سبق ذكرهعبد المجيد قدي،   2
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I. للتضخم فيما يلي: الاقتصادية الآثارتتمثل  للتضخم: الاقتصادية الآثار 
 توزيع الدخل:عدالة الأثر على  .1

ا الأثر  أكثر من صدى في المجتمع فمن ناحية يتأثر أصحاب الدخوؿ الثابتة من موظفتُ ومتقاعدين ذبودث ى
في القوة الشرائية لدخوبؽم في حتُ يعود التضخم إلى حد ما  الابلفاضوغتَىم بشكل ملموس وكبتَ من جراء 

ويكوف ذلك أكثر وضوحا في حالة أسعار منتجاتهم  ارتفعتذين بالنفع على ابؼنتجتُ وأصحاب الأعماؿ ال
الأسعار بتُ السلع وابػدمات ابؼختلفة ، فالذين إرتفعت أسعار سلعهم أكثر من غتَىا سيستفيدوف  ارتفاعتفاوت 

من ناحية أخرى يستفيد ابؼقتًضوف أو معتدلا، بر من أولئك الذين شهدت أسعار سلعهم إرتفاع عاديا بشكل أك
الأسعار، ويتضرر ابؼقرضوف )الدائنوف( كثتَا من ذلك ، فابؼبلغ الذي حصلت  ارتفاع)ابؼدينوف( بشكل أكبر من 

، عند حدوث تضخم متسارع يفقد نسبة كبتَة من قوتو الش  .1في ابؼستقبل أو عند سدادهرائية عليو اليوـ
 توزيع الثروة:إعادة الأثر على  .2

 الية وتأثتَ التضخم على كل منهموأصحاب الثروات ابؼ)ابغقيقية( بتُ أصحاب الثروات ابؼادية ىنا بيكن التمييز 
 ارتفاعفإنهم سيخسروف جزء من القيمة ابغقيقية لأصوبؽم نتيجة  التضخمنتيجة  و يةلفأصحاب الثروات ابؼا

القوة الشرائية بؽذه الأصوؿ أو الدخل، فمثلب يستفيد ابؼقتًضوف من التضخم ويتضرر ابؼقرضوف  وابلفاضالأسعار 
من القرض الذي إقتًضو في ابؼستقبل وىذه القيمة لن توفر  الابظيةوذلك لأف ابؼقتًض يسدد نفس القيمة 

بق على ذلك ابؼودعتُ في ابؼصارؼ ، أما للمقرض نفس العدد من السلع وابػدمات كما كانت في ابؼاضي. وينط
   2استثماراتهمأصحاب الثروة ابؼادية ابغقيقية فإف التضخم سيزيد من قيمة 

 : الاستهلبؾ و والاستثمار الادخارالأثر على  .3
، وذلك لأف الاقتصاديوبزفيض معدؿ النمو  الاستثمارومن ثم بزفيض معدؿ  الادخارأصحاب الرغبة على   -

السائد  الابظيسعر الفائدة ابغقيقي قد ينخفض إلى معدلات سلبية ، عدا طرح معدؿ التضخم من سعر الفائدة 
 وبزفيض الأمواؿ القابلة للئقراض  الآخرينفي السوؽ وىو الأمر الذي يؤدي إلى إحجاـ 

 الشرائية للنقود.بسبب تأكل القوى  الادخاربزفيض قيمة العملة المحلية وإضعاؼ ابغافز على   -
يؤدي التضخم إلى إرباؾ خطط رجاؿ الأعماؿ وابؼنتجتُ، حيث يصعب وضع تقديرات دقيقة للتكاليف   -

 والإيرادات في ابؼستقبل
إلى القطاعات التي تنتج سلعا أسعارىا مرتفعة وغالبا ما تكوف سلع ترفيهية وابؼضاربة على  الاستثماراتتوجيو   -

 العقارات والأوراؽ ابؼالية.

                                                             
 .261، ص سبق ذكرهمرجع ف الوزني و أبضد حستُ الرفاعي ، خالد واص  1
 .207ص ، مرجع سبق ذكرهأكرـ حداد ومشهور ىذلوؿ،   2
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بزفيض الإنتاج وعدـ التشجيع على رفع الكفاءة الإنتاجية وتشجيع أعماؿ ابؼضاربة فقد يدفع التضخم   -
أو ابؼبالغة في الكفاية ابغدية لرأس  الاستثمارقرارات غتَ صحيحة بشأف توقعات العائد على  ابزاذابؼستثمرين على 

 ابؼاؿ ابؼستثمر
بجعل بعض القطاعات غتَ ابؼنتجة  الاستثماريةمن خلبؿ تشويو ابؽياكل  الاقتصاديالتحفيز على الضياع   -

 أحيانا أكثر ربحية
ىبوط ابؼستوى ابؼعيشي للشعب وذلك ببساطة لأف الأفراد سوؼ يطلبوا مبالغ نقدية أكبر لشراء الكميات   -

 .1على شرائها في ابؼاضي  اعتادوانفسها من السلع وابػدمات التي 
 دفوعات: الأثر على ميزاف ابؼ .4

بابغصوؿ على السلع الأجنبية الرخيصة مقابل السلع المحلية  وابؼنشاتيعمل التضخم على زيادة رغبة الأفراد 
يؤدي بدوره إلى تشجيع ابؼستوردات الأجنبية من ابػارج، ويتبع ذلك ضعف موقف  ابؼرتفعة الثمن، وىذا ما
ف منافتها للسلع الأجنبية في ابػارج والنتيجة تقليل حجم سعر السلع المحلية وضع ارتفاعابؼصدرين المحليتُ نتيجة 

 .2الصادرات إلى ابػارج 
II.للتضخم:  الاجتماعية الآثار 
 تدىور القدرة الشرائية، خصوصا لذوي الدخل الثابت كابؼوظفتُ وأصحاب ابؼعاشات .  -
معدؿ الفائدة ابغقيقي، بينما يستفيد من ذلك ابؼقتًضوف حيث  ابلفاضالتأثتَ السلبي على ابؼقرضتُ بسبب   -

 تقل تكاليف التسديد.
سوء توزيع الدخل القومي والذي يتجلى في بروز الطبقية والفقر والأمراض والبطالة وتسريح العماؿ وينجر عن   -

 .ذلك توقف عملية التنمية
   .3 الاجتماعيةالآفات والاضطرابات ظهور   -
 
 
 
 
 
       

                                                             
 .        225ص  ،مرجع سبق ذكرهالسيد متولي عبد القادر ،   1
 .208ص ، مرجع سبق ذكرهأكرـ حداد ومشهور ىذلوؿ،   2
 .98، ص سبق ذكرهمفيد عبد اللبوي، مرجع   3
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 التضخم ضبطالسياسة النقدية في  دور :الثالث المطلب
بيكن ابغد من التضخم باستخداـ حزمة من الإجراءات التي توفرىا السياسة النقدية التي براوؿ أف تتجاوب مع 

 الاستقرار، وتعد السياسة النقدية من أىم الأدوات ابػاصة بتحقيق الاقتصادمعدؿ معقوؿ من التضخم يسود 
 العاـ.  قتصاديالاوالتوازف 

 تعريف السياسة النقدية:أولا: 
وتنظيم السيولة العامة  كل من النقود والإئتماف إدارةىا الدولة في ذبؾموعة الإجراءات التي تتخ  "تعرؼ على أنها

 ة للتأثتَ في النشاطفوبتعبتَ أخر ىي بؾموعة القواعد والأحكاـ التي تتخذىا ابغكومة أو أجهزتها ابؼختلللئقتصاد، 
 الإقتصادي من خلبؿ التأثتَ في الرصيد النقدي.

" تلك الإجراءات التي تستخدمها الدولة للتأثتَ في عرض النقود لإبهاد التوسع أو الإنكماش  اكما تعرؼ على أنه
 1في حجم القوة الشرائية للمجتمع.

النقدية ىي بؾموعة الإجراءات والأحكاـ التي تتبعها الدولة بغرض التأثتَ والرقابة على الإئتماف بدا  إذا فالسياسة
  2يتفق وبرقيق بؾموعة أىداؼ السياسة الإقتصادية

والسياسة النقدية ابؼضادة للتضخم ىي السياسة التي تسعى إلى بزفيض الإنفاؽ الكلي في فتًات الرواج، وقد تقوـ 
من خلبؿ التحكم في تكلفة الإقتًاض )سعر الفائدة( برفعها وابغد من قدرة البنوؾ قدية بدورىا ابؼنشود السياسة الن

         3في ابؼزيد من التوسع في منح الإئتماف

تتضمن وسائل السياسة النقدية السيطرة على عرض النقود بواسطة البنك ابؼركزي، ويهدؼ بإستخدامو بؽذه 
النقود لغرض ابؼضاربة، وبالتالي رفع تكاليف القروض ابؼمنوحة من قبل ابعهاز ابؼصرفي، الوسائل إلى تقليل عرض 

لضرورية التي تعاني من قلة ىذا ما بهعل الأفراد يقللوف من رغبتهم في الإقتًاض من أجل شراء وبززين السلع ا
ويعتمد البنك ابؼركزي على بؾموعة من الأدوات الكمية والنوعية والأدوات ابؼساعدة، خاصة سياسة العرض، 

 4السوؽ ابؼفتوحة وسعر إعادة ابػصم ونسبة الإحتياطي النقدي القانوني وغتَىم من أدوات السياسة النقدية 
والإنكماش في حجم القدرة الشرائية وبشكل عاـ تهدؼ السياسة النقدية إلى التأثتَ في عرض النقود بػلق التوسع 

للمجتمع، وابؽدؼ من زيادتها ىو تنشيط الطلب والإستثمار وزيادة الإنتاج وبزفيض البطالة والعكس يؤدي إلى 
ويلعب البنك ابؼركزي الدور الأساسي في تطبيق ىذه السياسة بواسطة بؾموعة فيضها وابغد من التوسع والإنتاج، بز

 شرة وغتَ ابؼباشرةمن الأدوات منها ابؼبا

                                                             
 .112، ص 2008، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعزوز بن علي،  1

.112نفس ابؼرجع السابق، ص    2  
115نفس ابؼرجع السابق، ص   3  
 .99، ص سبق ذكرهمرجع مفيد عبد اللبوي،  4
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 ثانيا: أدوات السياسة النقدية
 الأدوات ابؼباشرة: وتشمل على  .1
سياسة إعادة ابػصم: بواسطة ىذه السياسة بيكن التأثتَ على خلق النقود عن طريق الرفع أو ابػفض من   -

للتخفيض من التضخم مفعولو، فإذا أراد البنك ابؼركزي تقليل كمية الإئتماف ومكافحة التوسع في الإنفاؽ النقدي 
 1 يرفع معدؿ إعادة ابػصم بفا سيؤثر سلبا على قدرة ابؼصارؼ على منح الإئتماف.

ففي حالة معاناة الإقتصاد من ظاىرة التضخم يتدخل البنك ابؼركزي عارضا ما بحوزتو  سياسة السوؽ ابؼفتوحة:  -
نتيجة قياـ البنوؾ بشراء تلك الأوراؽ  النقديةمن أوراؽ مالية للبيع، ومن ثم يقوـ بإمتصاص الفائض من الكتلة 

 2ابؼالية كبدائل للنقود فيتقلص حجم السيولة وتنخفض قدرة البنوؾ التجارية على التوسع في منح الإئتماف
سياسة الإحتياطات الإجبارية: في أوقات التضخم وعن طريق رفع نسبة الإحتياطي من طرؼ البنك ابؼركزي   -

إلى بزفيف الفائض في الأرصدة النقدية لتغطية الزيادة في الإحتياط النقدي سيضطر تقيد تضطر البنوؾ التجارية 
 منح الإئتماف 

 وتتمثل الأدوات غتَ ابؼباشرة فيما يلي:  الأدوات غتَ ابؼباشرة للسياسة النقدية:  .2
روض ابؼقدمة من قبل البنوؾ مراقبة التغتَات التقنية للنقود: يقوـ البنك ابؼركزي بدراقبة التغتَات ابغاصلة في الق  -

ومراقبة الكتلة النقدية وكذا القاعدة النقدية، وسعر الصرؼ من أجل برقيق توازف ميزاف ابؼدفوعات فيجب أف 
 تتعادؿ العملة بقدر بوقق التوازف ولا يلحق خسائر أو مداخل غتَ مبررة لإحتياطات الصرؼ.

صرؼ بالإبذاه ابؼراد التأثتَ على البنوؾ التجارية بالإقناع الأدبي في التأسلوب الإقناع الأدبي: للبنك ابؼركزي قدرة   -
ويعبر عن أسلوب الإقناع الأدبي بأنو بؿاولة إعطاء تعليمات وإرشادات من طرؼ البنك ابؼركزي ابغصوؿ عليو، 

 بأسلوب أدبي بخصوص منح الإئتماف والتوسع فيو من طرؼ البنوؾ حسب الإستعمالات ابؼختلفة.
سة ابغد الأقصى لسعر الفائدة: وتعتبر سياسة ابغد الأقصى لسعر الفائدة بفرض البنك ابؼركزي حد أقصى سيا  -

لسعر الفائدة ابؼمنوح من طرؼ البنوؾ التجارية لا بيكن بذاوزه، حيث إنها تكوف منخفضة في حالة بؿاربة 
 3التضخم للحد من إمكانية التوسع النقدي

 الضماف كهوامش النقدية للسياسة تكميلية لأدوات ابغكومة تبتٍ خلبؿ من التضخم ظاىرة مكافحة وبيكن
 من ابؼقاصة وسياسة العقاري، الائتماف على والرقابة ،)بالتقسيط البيع أي)  الاستهلبكي الائتماف ومراقبة ابؼطلوبة،
 الائتماف، على ابؼادية كالرقابة التضخم من ابغد في تساىم قد النقدية للسياسة بديلة أدوات وىناؾ البنوؾ،

 الأولية، ابؼوارد على للحصوؿ اللبزمة الرخص واستخداـ البطاقات، واستخداـ الإجبارية، التسعتَة في والتحكم
 .الصرؼ على والرقابة وتنويعها الواردات حصص وبرديد

                                                             
 . 227 ص، مرجع سبق ذكرهالسيد متولي عبد القادر ،   1
  .126 125، ص ص مرجع سبق ذكرهبلعزوز بن علي،   2
 .228ص ، مرجع سبق ذكرهالسيد متولي عبد القادر،   3
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  :التالية ابؼسائل في التضخم ظاىرة مواجهة في النقدية السياسة أدوات استخداـ صعوبة وتكمن
 سعر ارتفاع إلى يؤدي التاـ التشغيل حالة إلى الوصوؿ قبل النقدية الكتلة حجم بتقليص ابغكومة قامت إذا -

 .الأسعار ارتفاع الإنتاج ابلفاض عن ويتًتب الدخل، مستوى وابلفاض الاستثمارات، حجم من والتقليص الفائدة
 يطرح بفا ابعمهور عليها بوصل أف بيكن التي القروض قيمة ارتفاع إلى سيؤدي الفائدة سعر ارتفاع إف -

 .ابغكومة أماـ جديدة مشكلبت
 بفا ابػسارة إلى أصحابها سيعرض الفائدة أسعار ارتفاع نتيجة )السندات(ة ابؼالي الأوراؽ أسعار ابلفاض إف -

  .النقدية السياسة على سخطهم سيثتَ
 تتدخل حيث الكامل، التشغيل الاقتصاد بلوغ حتى الأسعار ارتفاع باستمرار النقدية السلطات تسمح قد -

 مستوى معرفة أو برديد مشكلة النقدية السياسة ستواجو ابغالة ىذه في أنو إلا الأسعار، ارتفاع من للحد ابغكومة
 .الكامل التشغيل
 من ابؼمنوحة والقروض للبئتماف الأمثل ابغجم برديد يستطيع ابؼركزي البنك فإف الكمية، الوسائل ىذه بواسطة

 الاقتصادية السياسة بىدـ بدا الائتماف عرض تنظيم على العمل أي معينة، فتًة خلبؿ التجارية البنوؾ قبل
 تدخل أي الائتماف على الطلب تنظم النوعية الأدوات بينما التضخم، فتًات في الدولة تتبعها التي الانكماشية

 الائتماف منح التجارية البنوؾ على بهب التي الكيفية تبياف و الائتماف استخداـ وكيفية شروط تبياف في البنك
  :يلي فيما خاصة تتمثل وىي بدوجبها

 حيث الفائدة، سعر طريق عن التوازف ليحدث ابؼركزي البنك يتدخل التضخم حالة في :الفائدة سعر سياسة -
 .منها للحد الاستهلبكية القروض على الأختَة ىذه برفع يقوـ
 .الفائدة وسعر ابؼتبقية ابغصص الأولى، ابغصة عناصر، ثلبثة على السياسة ىذه تعتمد :بالتقسيط البيع سياسة -
 التجارية البنوؾ تصرؼ بكيفية ابؼتعلقة والإجراءات الاقتًاحات بتوجيو ابؼركزي البنك يقوـ : بيالأد الإقناع -

 القروض على الفائدة أسعار ترفع التضخم حالة ففي بها، الإلزاـ التجارية البنوؾ على ولابد وودائعها، باحتياطاتها
 .ابؼعقوؿ و اللبزـ ابؼستوى إلى الكلي والطلب الأسعار مستويات بزفيض لغرض ابؼمنوحة

 لو تكوف قد كما البنوؾ، لبعض وإجازات امتيازات ابؼركزي البنك بينح :العقوبات و الإجازات سياسة -
 1.بقراراتو تلتزـ لا التي البنوؾ إقصاء إلى تصل فقد بسياستو، تلتزـ لا التي البنوؾ على يفرضها صارمة عقوبات

 
 
 
 

                                                             
الاقتصادية  العلوـ في ماجستتَ شهادة لنيل مذكرة ،4102-0991السياسة النقدية وسياسة إستهداف التضخم دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال الفترة بصيلة،  وجدي  1

 .67-66، ص ص 2016-2015قياسي بنكي ومالي، تلمساف بزصص إقتصاد 
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 المفهوم وشروط التطبيق ،إستهداف التضخم المبحث الثاني:

لقد أدى فشل السياسة النقدية التقليدية في التحكم في معدؿ التضخم إلى بروز سياسة جديدة تكوف إطار 
وسنستعرض في ىذا ابؼبحث مفهوـ سياسة لإدارة السياسة النقدية تعرؼ بسياسة إستهداؼ التضخم حديث 

 إستهداؼ التضخم، وشروط تطبيقها

 مفهوم سياسة إستهداف التضخمالمطلب الأول: 
تعد سياسة استهداؼ التضخم من ابؼفاىيم ابغديثة نسبيا لتطوير أسلوب إدارة البنوؾ ابؼركزية للسياسة النقدية من 

 ىذه السياسة إىتماـ كبتَ من قبل العديد من دوؿ العالم.خلبؿ التًكيز بوضوح على معدؿ التضخم، وقد لاقت 
 : تعريف سياسة إستهداف التضخمأولا

تتسم بالإعلبف العاـ عن المجالات ابؼستهدفة الربظية أو  "بأنها التضخم استهداؼ سياسة Eser Turar  يعرؼ
الأىداؼ الكمية الرقمية بؼعدؿ التضخم في آفاؽ زمنية أو أكثر، والإقرار الصريح بأف التضخم ابؼنخفض وابؼستقر 

  1 ىو ابؽدؼ الرئيسي على ابؼدى الطويل للسياسة النقدية.
 مباشر بشكل التضخم معدؿ استهداؼ يتم وإبما وسيط ىدؼ ول يكوف لا الذي النقدي النظاـ" وأن على يعرؼو 
 التضخم عدؿبد الكفيلة النقدية السياسة برديد الأولى : خطوات ثلبثة إتباع خلبؿ من ابؽدؼ ىذا برقيق يتم إذ

 ابؼستهدؼ ابؼعدؿ مقارنة تتم والثالثة ابؼستقبل، في التضخم بدعدؿ ابؼركزي البنك يتنبأ أف الثانية ابؼستهدؼ،
  "صحيح سوالعك انكماشية نقدية سياسة إتباع يتم ابؼستهدؼ من أعلى ابؼتوقع كاف فإذا بابؼتوقع

 السلطات قبل من صريح إعلبف في السياسة ىذه تتمثل إذ التضخم بؼكافحة مباشرة مقاربة تبتٍ بأنة كما يعرؼ 
على  بؿددة، زمنية مدة خلبؿ التضخم بؼعدؿ بؿدد مستوى برقيق في يكمن النقدية السياسة ىدؼ بأف النقدية

 اللبزمة والإجراءات السياسات وتطبيق وضع في ابؼركزية للبنوؾ التامة الاستقلبلية إعطاء مع ذلك يتوافقأف 
في وضع السياسات وتطبيقها وكذلك و لتحقيق ابؽدؼ ابؼعلن  بالشفافية الكامل الالتزاـ مع ابؼعلن ابؽدؼ لتحقيق

 2.البنوؾ ابؼركزية ويرسخ ثقة الأسواؽ  مصداقيةتوجهاتها ابؼستقبلية بدا يعزز 
 
 
 
 

                                                             
1 Eser Turar. Inflation Targeting in Developing Countries and Its Applicability to the Turkish Economy. Thesis 

submitted to the faculty of the Virginia Polytechnic Institute and State University in partial fulfillment of the requirements for 

the degree of Master of Arts in Economics . July 18, 2002.p1. 
 العراؽ،، أنساني التاسع، العدد الثاني/ المجلد-العلمية كربلبء جامعة بؾلة ،مختارة بلدان في التضخم استهداف سياسة تقييم علي، ابعبار عبد صفاء و عوف عبد عباس توفيق  2

 .65 ص ،2011
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 التضخم استهداف سياسة تبني أسباب: ثانيا
 أىم كاف والتي الاقتصاد في اضطرابات عدة ظهور إلى أدى ( بفا1971-1944) وودز بروتن نظاـ انهيار -

 .الأسعار تقلب أسبابها
 التضخم معدلات وصلت حيث الآسيوية والأزمة السبعينات في النفط أزمة : بينها من أزمات عدة ظهور -

 سنوات عدة مدى على كبتَة اقتصادية أضرار إلى أدت جدا عالية إلى مستويات
 النمو معدلات على سلبا أثرت العشرين القرف من الثمانينات عقد في التضخم معدلات ارتفاع  -

 .الاقتصادية ابؼوارد بزفيض وعلى الاقتصادي
 حل إبهاد وإف وسيطة، كاستهدافات النقدية للمجمعات الدقيق الإحصائي التحديد في مشكل ىناؾ  -

 المجمع حوؿ الاتفاؽ عدـ جانب إلى .ابؼالية الابتكارات باتساع يتميز بؿيط في مستعصيا أصبح ابؼشكلة بؽذه
 .التضخم على دلالة الأكثر

 بسبب فعالية أقل كانت الصرؼ سعر أو النقدي ابؼعروض بمو باستخداـ التضخم على السيطرة إف -
 .وغتَىا ابؼضاربة

 الذي الأسعار استقرار على المحافظة في فعاليتها أثبتت التضخم استهداؼ بتبتٍ قامت التي الدوؿ بصيع -
 البنوؾ أىداؼ من الشفافية زيادة و الوضوح أصبح كما النقدية، السياسة ستَ بغسن أساسيا شرطا يعتبر

 .ابؼركزية
 .ابغكومة عن استقلبليتو وكذا ابؽدؼ برقيق عدـ حالة في ابؼركزي البنك مساءلة يضمن -
 غياب حالة في بدقة الأسعار استقرار برقيق في وابؼتمثل ابؼركزي البنك ىدؼ برقيق على ابغكم بيكن لا -

 .التضخماستهداؼ  إدخاؿ طريق عن إلا واضحة معايتَ
 1.ابؼتوقع التضخم بؼعدؿ استقرارا يضفي النهج ىذا إف -

 التضخم استهداف شروط :المطلب الثاني
 في التأثتَ النقدية السلطة تستطيع التي الكيفية إلى تنصرؼ التضخم من ابغد في النقدية السياسة فعالية كانت إذا

 بددى تتعلق التضخم استهداؼ سياسة فعالية فإف الأسعار، استقرار ىدؼ لتحقيق الاقتصادي النشاط مستوى
 ابؼدى في النقدية للسياسة أساسي كهدؼ ابؼستهدؼ ابؼدى أو ابؼعدؿ في التحكم النقدية السلطة إمكانية
 الأساسية(( الأولية والشروط العامة الشروط :الشروط من نوعتُ توفتَ بهب السياسة ىذه فعالية ولضماف الطويل،

 على الأولية الشروط تعتٍ ابؼقابل في عدمو، من البلد في التضخم إستهداؼ وجود مدى على العامة الشروط تدؿ
 .النقدية فعالية السياسة

                                                             
 البنكي القياسي الاقتصاد : الاقتصادية بزصص العلوـ في ابؼاجستتَ شهادة نيل متطلبات ضمن تدخل مذكرة، السياسة النقدية واستهداف التضخم بالجزائردبات أمينة،   1

 .138 137ص ص  ، 2015التجارية، تلمساف،  والعلوـ التسيتَ و الاقتصادية العلوـ وابؼالي، كلية
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 التضخم لاستهداف العامة الشروط :أولا
 أنها القوؿ بيكن حتى ابؼعنية الدولة بها تتميز أف بهب التي ابػصائص أو ابؼعايتَ تلك العامة بالشروط نعتٍ

 يستهدؼ أنو على ابغكم نستطيع لا بلد، أي في الشروط ىذه من شرط نقص فإذا التضخم، تستهدؼ
  .التضخم

 1 وىي التضخم استهداؼ سياسة قيمتل وضرورية عامة شروط بطسة  F S. Mishikin :بودد 
 صربوا التزاما النقدية السلطة تلتزـ ،ابؼتوسط الأجل في التضخم بؼعدؿ رقمية أىداؼ عن العاـ الإعلبف -

 وسائل عدة البلداف ىذه تستخدـ بؿدد، زمتٍ إطار في بؿددين مستهدؼ مدى أو تضخم معدؿ بتحقيق
 التوصل يتعتُ التي الزمنية الفتًة و مستهدؼ مدى أو الرقمي التضخم معدؿ بتحديد ابػاصة ابؼعلومات لنشر
 و صحفية بيانات و التضخم عن ربظية تقارير و دوريات شكل في أساسا تتمثل ابؼعدلات، ىذه الى فيها

 التابعة النقدية السياسات بعنة قرارات نشر بهري ابؼثاؿ سبيل على البرازيل ففي الربظية، ابػطابات و مطبوعات
 .عأسبو  ظرؼ في الاجتماع بؿضر ينشر و اجتماعها، بعد فورا أسابيع بطسة كل بذتمع التي ابؼركزي للبنك

 أو الالتزاـ مع الطويل ابؼدى في النقدي للسياسة الأولي ابؽدؼ ىو الأسعار استقرار بأف مؤسساتي التزاـ -
 .ابؽدؼ بتحقيق التعهد

 ابؼستقبلية بالفتًة ابؼتغتَات ىذه تتعلق(  ابؼتغتَات من العديد على برتوي التي الشاملة ابؼعلومات إستًاتيجية -
 أف بهب النقدية، السياسة قرار ابزاذ في واستعمابؽا النقدية، المجمعات فقط سلي التضخم،معدؿ   في لتحكمل

 .(المحلي بالتضخم للتنبؤ متقدمة فنية آليات ابؼركزي البنك لدى تتوفر
 وأىداؼ خطط حوؿ والأسواؽ بابعمهور للبتصاؿ النقدية السياسة إستًاتيجية حوؿ الشفافية زيادة  -

 .النقدية السياسة صانعي
 ابؼدى في النقدية للسياسة أساسي كهدؼ التضخم ىدؼ ابقاز في أكثر للمساءلة ابؼركزي البنك إخضاع  -

 .الطويل
 ابؼركزي البنك يعتمد أف في يتمثل سابقا ابؼذكورة الشروط الى آخر شرط الشناوي أبضد إبظاعيل الأستاذ يضيف

 الذي الأمر ابؼستهدؼ، التضخم معدؿ تقدير في Forward-Lookingابؼستقبلية  النظرة على أسلوب
 بيكن بالتالي و ابؼستقبل، في التضخمية الضغوطات تقدير على يعتمد النقدية السياسةأدوات  وضع أف يضمن

 الطويل الأجل في النقدية للسياسة أساسي ابؼستهدؼ كهدؼ التضخم معدؿ في التحكم
 ابؼركزية بنوكها التزاـ من الرغم على التضخم تستهدؼ لا التي الدوؿ من الأمريكية ابؼتحدة الولايات تعتبر      

 جانب إلى بعمهورإلى ا صربوة رقمية أىداؼ تعلن لا فهي التضخم، من منخفض مستوى تحقيقب الفيدرالية
 أبؼانيا أما الطويل، ابؼدى في مقبولة فائدة أسعار برقيق أو الكاملة العمالة كتحقيق أخرى أىداؼ بتحقيق التزامها

                                                             
 التجارة كلية بؾلة ،"استهداف التضخم سياسة على التركيز مع 4112-0992الفترة  حلال النقدية للسياسة الجزائر بنك أداء تقييم" العزيز، عبد طيبةو  علي بن بلعزوز  1

 .10 ص ، 2005 الشلف، جامعة العلمية، للبحوث
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 لا أنو إلا التضخم، من منخفضة مستويات بوقق و كبتَة باستقلبلية ابؼركزي بنكها يتمتع التي البلداف من تعد
 .التضخم استهداؼ سياسة تطبق لا فهي لذا التضخم، بؼعدلات رقمية أىداؼ عن صريح و ربظي بشكل تعلن
 أىداؼ بتحقيق ويسمح % 2تتعدى  لا للتضخم معلنة رقمية أىداؼ يضع ؛بيالأورو  ابؼركزي البنك أف كما

 السياسة لإدارة الإطار ىذا يطبق أنو القوؿ بيكن لا لذا الطويل، ابؼدى في الأسعار استقرار أىداؼ غتَ أخرى
 .السياسة ىذه تطبيق من بلد لأي بيكن حتى كلية الشروط ىذه تتوفر أف بهب النقدية،

 التضخم لاستهداف الأولية الشروط :اثاني
 استهداؼ لسياسة تكوف حتى ما دولة في تتوفر أف بهب التي ابؼبدئية ابؼعايتَ تلك في ابؼسبقة الأولية الشروط تتمثل

 في حتى فعالا يكوف أف بيكن التضخم استهداؼ فإف العامة الشروط سعك على تطبيقو، في أكبر فعالية التضخم
   تطبيقو في اللبزمة الشروط بعض توفر عدـ حالة

 1 ىي التضخم استهداؼ سياسة لفعالية أولية شروط ثلبثة وتوجد
 :ابؼركزي البنك استقلبلية .1

 ابغر للتعديل ابؼركزي للبنك كاملة استقلبلية إعطاء خلبؿ من التضخم لاستهداؼ الأساسية ابؼتطلبات من يعتبر
 النقدية للسياسة كبتَ قدر إعطاء الكاملة الاستقلبلية وتعتٍ ابؼنخفض، التضخم ىذا إلى للوصوؿ النقدية لأدواتو
 ابغكومية ابؼيزانية لعجز ابؼركزي البنك بسويل عدـ إلى ضمنيا وتشتَ، أىدافها لبلوغ فعاؿ بشكل الأدوات بتوجيو

 أو منخفضة فائدة بأسعار العاـ للقطاع اللبزـ بالتمويل التقييد عدـ الوقت سنف وفي النقدي التوسع خلبؿ من
 لرفع ابؼركزي البنك على سياسي ضغط ىناؾ يكوف لا أف بهب كما معتُ، ابظي صرؼ سعر على الإبقاء

 .الطويل الأجل في الأسعار استقرار برقيق مع تتعارض بطريقة الاقتصادي النمو معدلات
 العاـ للقطاع كبتَ ثقل إعطاء بهب لا اكم ابؼركزي، البنك من العاـ للقطاع مباشر بسويل ىناؾ يكوف أف بهب لا
 انعداـ أف ابغكومية، النفقات لتغطية كافية ابغكومية الإيرادات تكوف أف بهب بل ابؼصرفي ابعهاز من التمويل في

 مع التكيف ابؼركزي البنك إجبار مع ةابؼوضوع الاستهدافات بلوغ في النقدية السياسة فعالية يضعف الشرط ىذا
 السائدة الظروؼ حسب النقدية سياستو

 وحيد استهداؼ امتلبؾ .2
 التشغيل مستوى أو الأجور مثل أخرى ابظية استهدافات انعداـ في التضخم استهداؼ لتبتٍ الثاني الشرط يتمثل

 وحيد و واحد توفر الشرط ىذا يعتٍ الطويل، ابؼدى في الأسعار استقرار وبرقيق تتعارض الابظي الصرؼ سعر أو
 فعندمابؿددة،  زمنية لفتًة بؿدد مستهدؼ مدى أو معدؿ في يتمثل النقدية السياسة ابغديث لإدارة الإطار بؽذا

 في الثابت الصرؼ وسعر ابؼستهدؼ ابؼعدؿ بلوغ على قادرة غتَ تكوف الثابت الصرؼ لسعر نظاـ الدولة بزتار
 سعر استقرار ىدؼ فتحقيق الأمواؿ، رؤوس لانتقاؿ كبتَة حركة يعرؼ البلد اقتصاد كاف إذا الوقت، سنف

                                                             
 .11 ص ابؼرجع السابق، نفس  1
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 يتم فعندما النقدية، السياسة مصداقية على يؤثر بفا منخفض، تضخم معدؿ برقيق حساب على يكوف الصرؼ
 السياسة صانعي قبوؿ عليو يتًتب أخرى دولة في الربط عملة مقابل المحلية العملة صرؼ سعر تضخم معدؿ برديد

 ابلفاض بودث وعندما للتضخم، مستهدؼ كمعدؿ الأخرى الدولة في التضخم بدعدؿ الدولة داخل الاقتصادية
 معدؿ ارتفاع إلى ذلك يؤدي مثلب ابػارج من الواردات أسعار لارتفاع نتيجة دولة بنك عملة صرؼ سعر في

 .التضخم استهداؼ مع يتعارض ما وىو بؿليا التضخم
 وتوضيحها ابؽدفتُ بؽذين الأولوية إعطاء النقدية السياسة صانعي على يصعب الأىداؼ بتُ تضارب حدث فإذا

 فيو يكوف الذي ابغد إلى مرف صرؼ سعر نظاـ تبتٍ يتطلب التضارب ىذا ولتفادي موثوقة، بطريقة للجمهور
 تكوف لا أف ابؼشاكل تلك لتفادي أمانا الأكثر الطريق يكوف لذا تعارض أي حدوث حالة في الأولوية لو التضخم

 الوحيد ابؽدؼ ىو الطويل ابؼدى في ابؼنخفض التضخم ىدؼ إلى النظر مع مستهدفة ابظية متغتَات أي
 .النقدية للسياسة والأساسي

 التضخم ومعدؿ النقدية السياسة أدوات بتُ مستقرة علبقة وجود .3
يعتقد  التضخم، ومعدلات النقدية السياسة أدوات بتُ بها التنبؤ بيكن و مستقرة علبقة ىناؾ تكوف أف بهب

jonsson  مستوى عند وتقديره للتضخم ديناميكي بموذج تشكيل على قادرة النقدية السلطة تكوف أف بهبأنو 
 القدرة بؽا تكوف أف النقدية السلطة على بهب لذا ابؼتاحة، ابؼستقبلية للمعلومات وفقا فيو والتحكم برقيقو بيكن
 ىناؾ تكوف أف أيضا ولابد .ابؼستقبل في قيمتو عن ابؼعدؿ ابكراؼ حالة في بفعالية ابؼتاحة بأدواتها التأثتَ على

 إذا الاقتصادي النشاط على أثرىا لينتقل الأدوات لتلك الأمثل للبستخداـ متطورة  )ابؼاؿ لرأس(  مالية أسواؽ
 .ابؼناسب الوقت في تصحيحها بيكن ابؼستهدؼ التضخم عن ابكرافات حدثت

 :من بين شروط استهداف التضخم في الجزائر وكذا
 : عن معدل معين للتضخم الإعلان

 % 4و 3على برديد معدؿ تضخم يتًاوح ما بتُ  2008فحسب ىذا الشرط فقد جاء في التقرير السنوي لسنة 
 وفي دراسة لكرار و ستوف 3.4%أف معدؿ التضخم ابؼستهدؼ ىو   2010كما أعلن وزير ابؼالية في سبتمبر 

Carare &Stone (2002)   حوؿ استهداؼ التضخم لايت) lite (targeting inflation 
 وأضافوا أف ابؽدؼ النهائي -بدوف التزاـ واضح  –اه تم تصنيف ابعزائر فيها من الدوؿ الغتَ واضحة الابذ

للسياسة النقدية ىو ابلفاض مستوى التضخم في ابؼدى ابؼتوسط، ىذا ابؼستوى لم يتم برديده بعد لكنهم اعتبروا 
بقد في  وإبمالكن في السنوات التي تليها لم يكن ىناؾ إعلبف واضح عن معدؿ التضخم ابؼستهدؼ   %3أنو 

ف التحدث عن معدؿ التضخم ابؼتوقع للسنة ابغالية، وأسباب ابكرافو لذا بيكن القوؿ أف ىذا الشرط أغلب الأحيا
 1.لا يزاؿ غتَ مطبق في ابعزائر
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  1المطلب الثالث: إجراءات تطبيق سياسة إستهداف التضخم
قبل التطرؽ إلى الواقع العملي لسياسة إستهداؼ التضخم لا بد أف نشتَ في البداية إلى إستًاتيجية البنك      

كهدؼ نهائي للسياسة   (01)رقم ابؼركزي في برقيق إستقرار الأسعار في ابؼدى الطويل التي يوضحها ابؼخطط 
يا مباشرا يعكس ابؽدؼ النهائي بإفتًاض النقدية ، كما يعد معدؿ أو مدى بؿدد من التضخم إستهدافا وسيط

علبقة مباشرة ومستقرة بتُ الأدوات النقدية والإستهداؼ الوسيط، يتم التنبؤ بها دوف وجود قنوات إبلبغ لإنتقاؿ 
أثر الأدوات على النشاط الإقتصادي للتضخم، وبزتلف ىذه الإستًاتيجية عن إستًاتيجية السياسة النقدية 

وتتضارب أىدافها النهائية في بعض الأحياف، بيثل سعر الصرؼ وبؾمعات القروض والمجمعات  التقليدية التي تتعدد
النقدية إستهدافات وسيطية حيث لا توجد علبقة مستقرة بتُ ابؽدؼ النهائي للئستهداؼ الوسيط، ينتقل أثر 

ابغقيقية وعلى التضخم، تعتمد  السياسة النقدية التي بيارسها البنك ابؼركزي عبر قنوات إبلبغ للتأثتَ على الدائرة
سياسة إستهداؼ التضخم على النظرة ابؼستقبلية أما السياسة الأخرى تعتمد على مبدأين إثنتُ بنا: العلبقات 

 السببية و الإرتباط بتُ الدائرة النقدية وابغقيقية بواسطة قنوات الإبلبغ

عملي بهب مراعاة بعض القضايا ابؼهمة وابؼتمثلة حتى يتم تطبيق سياسة إستهداؼ التضخم في الواقع ال           
  2أساسا في

 ابعهة ابؼخوؿ بؽا تعيتُ معدؿ التضخم ابؼستهدؼ: -1
تعتمد ابؽيئة ابؼخوؿ بؽا برديد معدؿ التضخم ابؼستهدؼ على مدى إستقلبلية البنك ابؼركزي وإعلبنو عن 

م إعلبف إستهداؼ التضخم في أستًاليا، الإستهداؼ، بزلف عادة ابؽيئات بإختلبؼ الدوؿ على سبيل ابؼثاؿ يت
فلندا، السويد، إسبانيا، ابؼكسيك وجنوب إفريقيا من طرؼ البنوؾ ابؼركزية بؽا وبصفة مبدئية دوف أي تصديق 

أما في كندا، نيوزيلندا، البرازيل، الشيلي، كولومبيا، كوريا والبتَو يتم إقراره بالإتفاؽ والتنسيق  ،واضح من ابغكومة
 تُ ابغكومة بفثلة بوزير ابؼالية والبنك ابؼركزي بفثلب بالمحافظ ابؼشتًؾ ب

التضخم في ابغقيقة من قبل البنك ابؼركزي لتوافق عليو ابغكومة بعد ذلك وىذا لتًقية  استهداؼيعلن       
أما في الدوؿ بتُ صانعي القرار في ابؽيئتتُ بفا يزيد في فعالية ومصداقية ىذا الإطار من السياسة النقدية،  الاتفاؽ

النامية يتطلب ضرورة برديد معدؿ التضخم ابؼستهدؼ من قبل ابغكومة بالتنسيق مع البنك ابؼركزي لتحقيق زيادة 
 التضخم.  استهداؼدعم السلطات ابؼالية للسلطات النقدية في 
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 التفاعل مع أىداؼ سياسات أخرى: -2
التضخم في الوصوؿ إلى معدؿ التضخم المحدد، ولا  استهداؼيتمثل ابؽدؼ الأساسي للسياسة النقدية في إطار 

بيكن أف يتبع بهدؼ أخر ما لم يكن منسجم وغتَ متعارض مع ابؽدؼ الأساسي، على أي حاؿ ىناؾ أىداؼ 
أخرى تكوف مستهدفة كتحقيق مستوى التشغيل الكامل، بالرغم أنو في ابؼدى القصتَ يتعارض ىذين ابؽدفتُ، 

تستهدؼ معدؿ التضخم برقيق ىدؼ العمالة الكاملة في ابؼدى الطويل، في نظاـ  بيكن للسياسة النقدية التي
التضخم تكوف أىداؼ السياسة النقدية وأىداؼ السياسة ابؼالية متفاعلة ضمنيا مع بعضها البعض،  استهداؼ

السياؽ بهب  تأثتَات السياسة ابؼالية على التضخم، وفي نفس الاعتباربحيث بهب أف تأخذ السياسة النقدية بعتُ 
قد يسبب حجم أكبر من الدين العاـ توقعات مستقبلية بإرتفاع  ،التضخم استهداؼأف تؤيد السياسة ابؼالية 

 معدؿ التضخم بفا بىلق بعض الصعوبات للبنك ابؼركزي في بلوغ التضخم ابؼستهدؼ في ابؼدى القصتَ
 1تهدؼ على ابػطوات التالية:تعريف مفصل للمعدؿ ابؼستهدؼ: يعتمد التحديد الدقيق للمعدؿ ابؼس -3
 :للبستهداؼتصميم الأفق الزمتٍ  - أ

ابؼعلن سابقا والفتًة التي بيكن السيطرة  الاستهداؼيعرؼ الأفق الزمتٍ بطوؿ عمر ابؼرحلة الزمنية للوصوؿ إلى 
ا إلى التضخم طائفة متنوعة من الأفاؽ الزمنية يتعتُ عليها التوصل خلببؽ استهدفتالبلداف التي  اختارتعليو، 

 hazirolandيرى  ،معدؿ التضخم عند البداية بالنسبة للمعدؿ ابؼرغوب ارتفاعأىداؼ وذلك تبعا بؼدى 
أنو عندما يكوف ىناؾ إختلبؼ بتُ ابؼعدؿ ابغالي وابؼعدؿ ابؼستهدؼ على البنوؾ ابؼركزية وضع فتًة تطبيق  1995

لسياسة النقدية في إبقاز ابؼعدؿ ابؼستهدؼ تفاديا بغوالي سنتتُ تشتمل على فتًات التأخر )التباطؤات الزمنية( ل
لإنتهاج أسلوب متسارع لتحقيق التخفيض ابؼطلوب في مستوى الأسعار، يتأثر الأفق الزمتٍ للئستهداؼ بعاملتُ 

 إثنتُ بنا:
  .قدرة السياسة النقدية على مواجهة صدمات الطلب أو العرض الكلي قصتَة الأجل -
 ابؼطبق من قبل البنك ابؼركزي إما صارما أو مرنا.نوع نظاـ إستهداؼ التضخم  -

 برديد مؤشر مناسب للتضخم: - ب
بىتلف الإختيار بتُ مؤشر الأسعار ابؼستعمل في حساب معدؿ التضخم ابؼستهدؼ من دولة لأخرى بسبب تباين 

س معدؿ في قيا استخداماابؼناىج في حسابو في ىذه الدوؿ، يعد الرقم القياسي لأسعار ابؼستهلكتُ الأكثر 
التضخم بدلا من الناتج المحلي الإبصالي، إذ يعتبر الرقم القياسي لأسعار ابؼستهلكتُ معروؼ جدا لدى ابعمهور بفا 
يسهل فهمو ولا بوتاج إلى قدر أكبر من ابؼراجعة أو التعديل ويعكس أيضا التوازف بتُ العوامل المحددة للطلب 

بالأخذ في ابغسباف التغتَات الكمية والتعديلبت في ىيكل  والعرض الكلي في النشاط الإقتصادي، كما يسمح
 الإنفاؽ.
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 :الاستهداؼبرديد مستوى  -ج
التضخم، فمن الناحية  استهداؼيعد برديد ابؽدؼ الكمي للتضخم ابؼستهدؼ من السمات ابؼهمة لسياسة     

من الناحية النظرية يبدو  العملية حددت عدة دوؿ معدلاتها ابؼستهدفة للتضخم كأرقاـ أحادية منخفضة بينما
كحالة أو   ultima thuleالأسعار كما يفتًضو  لاستقراريعد نظتَا  zero inflationالتضخم الصفري 

 الرأبظالي. للبقتصادوضعية عادية 
ابؼوجهة في حساب مؤشر الرقم  الابكرافاتالتضخم معدؿ يفوؽ الصفر بسبب  استهدفتحددت كل الدوؿ التي 

ستهلكتُ نتيجة دخوؿ سلع جديدة التي تؤدي إلى تعديل ابؼستهلكتُ للؤسعار النسبية بإحلبؿ القياسي لأسعار ابؼ
 الاقتصاديةالسلع ابؼماثلة بأسعار أدنى يدعم  السلوؾ الوقائي للبنوؾ ابؼركزية بذاه بعض الصدمات أو ابؼخاطر 

 معدؿ تضخم غتَ صفري للؤسباب التالية: استهداؼ
والأجور وجود معدؿ تضخم موجب بسيط لإحداث التعديلبت الضرورية في تتطلب ابؼرونة في الأسعار  -

 الأسعار النسبية.
بدا يكفي لكي ينشط  بالابلفاضإف وجود معدؿ تضخم يساوي الصفر لا يسمح بدعدلات فائدة حقيقية  -

 الطلب الكلي.
ب أسعار الفائدة أف تكوف معدلات الفائدة ابغقيقية سالبة عند ما تقتً  احتماؿيستثتٍ التضخم الصفري  -

من الصفر، ىذا ما بينع البنك ابؼركزي من بزفيض أسعار الفائدة في حالة الكساد مثل ما حدث مؤخرا في  الابظية
، بفا أوقعها في ركود 1999قصتَة الأجل الصفر بحلوؿ منتصف  الابظيةالياباف أين بلغت معدلات الفائدة 

 .اقتصادي
 تدمتَ النظاـ ابؼالي ككل. باستطاعتو اقتصاديبيكن أف يؤدي التضخم الصفري إلى حدوث ركود  -
 1الإختيار بتُ معدؿ أو مدى مستهدؼ للتضخم: -د

حددت ابؼملكة ابؼتحدة، كوريا  2001العديد من الدوؿ معدلات مستهدفة بؿددة، فإبتداءا من  اختارت
  حوؿ نقطة وسطى كنيوزيلندا لاستهداؼدوؿ أخرى مدى معتُ  اختارتبينما  % 2.5والنرويج معدلات بػ 

إسبانيا  اعتمدت(، في حتُ %1.5 -%1)+ %2.5، إسلندا  % 7-5، ىنغاريا  %3-1، كندا  0-3%
 على سقف أو حد أعلى للتضخم.

 مدى تضخم معتُ منها: استهداؼتوجد عدة أسباب بذعل الدوؿ تتباين في 
عدـ برقيق معدؿ  احتماؿفإف  الآثاروات النقدية والفتًة اللبزمة بؼلبحظة تلك الأد بآثارنظرا لصعوبة التنبؤ  -

 بؿدد سوؼ تظل كبتَة.
 .الناتج المحلي ابػاـ لاستقرارإف تبتٍ مدى واسع يتضمن بعض المجاؿ  -
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 بكتاج إلى مدى مستهدؼ من التضخم لإبقاء بعض ابؼرونة للرد على الصدمات قصتَة الأجل. -
مشكل برديد الدوؿ بؼدى  haldane et salmon 1995وفي ىذا الإطار طرحت الدراسة التي قاـ بها  -

إذا ىي طبقت  1960مستهدؼ واسع أو ضيق في شكل بموذج لتفستَ التضخم في ابؼملكة ابؼتحدة إبتداءا من 
 2.5ليلب عن ابؼعدؿ إستهداؼ للتضخم إبتداءا من تلك الفتًة، كانت نتائج البحث أف معدؿ التضخم إرتفع ق

ولم يتذبذب كثتَا حولو، طبق نفس النموذج مع إفتًاض أف الإقتصاد معرض للصدمات ابػارجية في نفس  %
، تدعم ىذه النتائج أف  %4-1من النتائج خرج فيها معدؿ التضخم عن ابؼدى  %25الفتًة السابقة، كانت 

 . %2مع معدؿ وسيط  %4-0أو  %3-0أفضل مدى مستهدؼ يكوف بتُ 
 إف الإعتماد على مدى مستهدؼ ينقص من ابؼصداقية لكنو يزيد من ابؼرونة في التطبيق.

 

 1ابؼساءلة والشفافية وابؼصداقية: -4
يزيد نضاـ إستهداؼ التضخم من ابؼساءلة واضعي السياسة النقدية عن طريق تعزيز أكثر للشفافية، تصبح 

يدة إلى تلك التغتَات في عن التغتَات ابغاصلة والأسباب ابؼؤ السياسة النقدية أكثر فعالية عندما تعلن للجمهور 
تساعد ابؼساءلة على توضيح ما إذا كانت الإبكرافات عن ابؼعدؿ ابؼستهدؼ نابذة عن خطأ من البنك  سياستها،

ع ابؼركزي أو أف الإبكرافات كانت متوقعة أثناء تطبيق السياسة النقدية، كما أف ابؼساءلة تنقص من إحتماؿ إتسا 
التباطؤات الزمنية إذا حدثت للسلطة النقدية إبكرافات عن برقيق ىدفها في الأجل الطويل، تعتٍ الشفافية في 
الإعلبف عن ابؽدؼ للجمهور أف البنك ابؼركزي ملتزـ بتحقيقو مع توضيح شكل وإبذاه العلبقة بتُ أدواتو 

هور في السوؽ من ناحية إستقرار الأسعار من ابؼستخدمة ومدى إتساقها مع ذلك ابؽدؼ، بزلق الشفافية ثقة ابعم
خلبؿ تفهمهم للمعدؿ ابؼستهدؼ من قبل البنك ابؼركزي وعدـ إساءة الفهم إذا حدثت توقعات خاطئة للظروؼ 

يعتبر كسب ثقة ابعمهور تعزيزا بؼصداقية فات عن ابؼعدؿ أو ابؼدى ابؼستهدؼ، كما ابؼستقبلية بفا ينتج عنو إبكرا
 ن طريق برقيقها للؤىداؼ ابؼرجوة و تكوين رصيد تراكمي من النجاحات في ىذا المجاؿ.السلطة النقدية ع

 

 برديد توقعات التضخم: -5
يستخدـ نظاـ إستهداؼ التضخم التوقعات بصفة آلية بسبب طبيعة النظرة ابؼستقبلية في برديد ابؼعدؿ 

دؿ التضخم عن ابؼعدؿ ابؼستهدؼ وفي ابؼستهدؼ، تغتَ السلطة النقدية أدوات السياسة النقدية قبل إرتفاع مع
 حالة الإختلبؼ بتُ ابؼعدلتُ تتخذ ىذه السلطة إجراءات وقائية لإزالة الفجوة بينهما.

تكوف للبنك ابؼركزي معلومات كافية تفيده عن مدى إقتًاب ابؼعدؿ ابؼتنبأ بو عن ابؼعدؿ ابؼستهدؼ بفا بيكنو من 
 بتفعيل أدواتو بدا يتماشى وبرقيق ابؼعدؿ ابؼستهدؼ.معرفة مقدار إتساع الفجوة، وبالتالي يقوـ 
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إف بقاح النظرة ابؼستقبلية في برقيق ابؽدؼ ابؼعلن في ابؼدى الطويل بهعل السياسة النقدية تبحث عن الأدوات 
ابؼمكن إستخدامها بتحديدىا وكيفية إستخدامها وبقدر وتوقيت مناسبتُ، يتطلب ىذا النجاح توفر العناصر 

 التالية:
معدؿ التضخم ابؼتنبأ بو من خلبؿ بموذج إقتصادي كلي يعتمد على توصيف العلبقات ابؽيكلية الأساسية  -

 للئقتصاد القومي.
تنبؤات عن معدؿ التضخم من خلبؿ بموذج إحصائي مثل بماذج متجهة الإرتباط الذاتي وابؼسح ابؼيداني  -

 لتوقعات التضخم من جانب كافة عملبء السوؽ ابؼالي والنقدي.
دراسة إبذاىات تطور التغتَات الأساسية ابؼالية والنقدية مثل التسهيلبت الإئتمانية ابؼمنوحة والطلب على  -

 النقود وأسعار الأسهم والسندات وحالة سوؽ العمل.
لا تهتم البنوؾ ابؼركزية بالتقلبات قصتَة الأجل التي بيكن إعتبارىا طارئة ومؤقتة خلبؿ فتًة زمنية معينة   -

 رض مثل إرتفاع أسعار الطاقة في بعض ابؼواسم.كصدمات الع
يتطلب إعتماد سياسة إستهداؼ التضخم التنسيق أولا بتُ الشروط الأولية والشروط العامة مع الأخذ بعتُ 
الإعتبار كل مراحل تطبيق ىذه السياسة كأسلوب حديث لإدارة السياسة النقدية لتحقيق الإستقرار في مستوى 

يل بدا بىدـ برقيق معدؿ بمو إقتصادي أمثل وبلوغ مستويات تشغيل مرتفعة، يظهر ىذا الأسعار في ابؼدى الطو 
من خلبؿ إحداث التكامل بتُ الأطر ابؼؤسسية والتنظيمية وبـتلف العمليات التي  (02رقم )التنسيق في ابعدوؿ 

 يتطلبها تصميم سياسة إستهداؼ التضخم.  
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 التضخم بسياسة استهداؼ ابؼتعلقة وابؼؤسسية التنظيمية الأطر (02)جدوؿ رقم 
 ابؼؤسسي الإطار

 ابؼركزية للبنوؾ القانوني الإطار
 

 الأسعار ثبات بتأمتُ الرئيسية أىدافو وتتمثل كاملة باستقلبلية يتمتع
 في العجز بتمويل قيامو يكوف ما وعادة .العملبت صرؼ أسعار أو

 .الناشئة الأسواؽ كافة في بؿظورا أو مقيدا العامة ابؼوازنات
 التضخم استهداؼ سياسة تصميم

 إلا ابؼركزي، البنك مع مشتًؾ بشكل أو ابغكومة قبل من الإعلبف يتم التضخم استهداؼ إعلبف
 للبنك أساسي كهدؼ بوضوح بؿددا الأسعار استقرار كاف إذا

 ابؼركزي
 التضخم معدؿ لاستهداؼ الزمتٍ ابؼدى

 
 في وسنوي ابؼدى، طويلة التضخم معدلات ذات الدوؿ في بؿدد غتَ

 .التضخم معدلات تراجع حالة في تكوف التي الدوؿ
 ، الناشئة الأسواؽ غالبية في ابؼستهلك أسعار مؤشر استخداـ يتم الأسعار مؤشر

 .الصناعية الدوؿ في الأساسي التضخم ومؤشر
 استهداؼ على القائمة ابؼقاربة اعتماد الناشئة الأسواؽ غالبية في يتم التضخم استهداؼ مقاربة

 في تم حتُ في .للتضخم وأدنى أعلى بحد معتُ مدى أو ىامش
 .لو بؿدد معدؿ استهداؼ بؿدودة حالات

 حوؿ دورية تقارير السياسات، في التغتَات حوؿ صحفية بيانات وابؼصداقية الشفافية
 ابػاص، القطاع مع وتواصل حوار التضخم، مسار توقعات

 .التضخم معدلات استقراء بماذج حوؿ ومنشورات
 ابؼركزية للبنوؾ التنظيمية النواحي

 لا تنظيمية وبنية اتساعا، اكثر منظورا مركزية بنوؾ عدة اعتمدت القرار صنع آلية
 .النوعي التقييم من أسس على القرار ابزاذ تعزيز بهدؼ مركزية

 في الاقتصار يتم ما وعادة ابؼركزية البنوؾ غالبية في ربظية بعاف يوجد النقدية السياسة بعاف
 .بالإبصاع تتخذ التي تلك على القرارات نشر

 ابؼركزي البنك تنظيم
 

 تعزيز بهدؼ الناشئة الأسواؽ في ابؼركزية البنوؾ ىيكلة إعادة بست
 .السياسات وبرليل بالتضخم التنبؤ بصع ابؼعلومات، آليات

  .14ص  "2010الكويت، ، ابؼعهد العربي للتخطيط، 06العدد  ،التنمية جسربؾلة  ،النقدية التضخم والسياسة استهدافناجي التوني،  المصدر:
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 تقييم سياسة إستهداف التضخمالمطلب الرابع: 
لقد أدى تطبيق سياسة إستهداؼ التضخم إلى إكتساب ىذه السياسة العديد من ابؼزايا التي أكدت فعاليتها 

 وساعدت على إنتشار تطبيقها، كما أنها واجهت العديد من الإنتقادات والصعوبات. 
 مزايا سياسة إستهداف التضخمأولا: 

 1:الآتيةابؼميزات  وتتمثل أساسا في
وصوؿ والإبقاء على نسبة إستهداؼ التضخم في بسكنها من ال تطبيق بعض الدوؿ لسياسةالفائدة ابؽامة من   -

منخفضة ومستقرة من التضخم في ابؼدى الطويل بفا يؤدي لإحداث تأثتَات مهمة على النمو الإقتصادي، وجد  
بعد  ابلفضأف التضخم قد  bernanke , laubach, mishkin and poson 1999كل من 

ق ىذا الإطار من السياسة النقدية، التضخم مقارنة بالفتًة التي سبقت أو تزامنت مع بداية تطبي تطبيق إستهداؼ
 استقراربينت ىذه الدراسة أف معظم الدوؿ التي خفضت معدلات التضخم قصتَة الأجل وحافظت على فقد 

ما كاف قبل بداية الأسعار في ابؼدى الطويل، ساعدىا ذلك على النمو الإقتصادي والعمالة بشكل ملحوظ ع
 .التضخم استهداؼتطبيق سياسة 

التضخم على تفادي التقلبات الكبتَة في الدخل القومي نتيجة لتزايد الثقة في توقعات  استهداؼتساعد سياسة   -
 للبقتصادالتضخم ذا منفعة  استهداؼ اعتبارابعمهور وعملبء السوؽ بؼعدؿ التضخم في ابؼستقبل لذا بيكن 

 ابغقيقي بحيث بوفز على النمو ويقلل من التقلبات في الداخل.
 الاستقرارالعلبقة بتُ مستوى الأسعار والأجور في ابؼستقبل في ظل  لاستقرارتزيد درجة التأكد بالنسبة   -

المجمعات النقدية أو سعر الصرؼ، بفا يؤدي إلى  استهداؼالإقتصادي على ابؼدى الطويل أكثر منو في حالة 
 صدمات الطلب أو العرض الكلي. الاقتصادلتوقعات التضخمية منسقة وأكثر دقة وبهنب جعل ا

تستطيع السلطة النقدية مواجهة الصدمات التي يتعرض بؽا كل من الطلب والعرض الكليتُ في النشاط   -
التضخم  استهداؼابغقيقة مثل معدؿ النمو ومستوى التشغيل لأف  الاقتصاديةالإقتصادي والتًكيز على ابؼتغتَات 

 .دورية في النشاط الإقتصادييتيح حرية أكبر للسلطة النقدية في مواجهة التقلبات ال
 ابذاىاتلأنو يتًؾ بؾاؿ ىاـ لتطبيق تقدير  للبقتصادالتضخم تعديلبت دورية أفضل  استهداؼيعطي نظاـ   -

 مع صدمات العرض والطلب.السياسة النقدية وبيكن البنك ابؼركزي من أف يكوف أكثر مرونة في التعامل 
يركز مباشرة  باعتبارهلا بوتاج ىذا الأسلوب في إدارة السياسة النقدية إلى تعديل متكرر للئستهداؼ الوسيط   -

المجمعات النقدية قد برتاج إلى تعديل دوري نتيجة  استهداؼعلى ىدؼ كمي أو مدى للتضخم، أما في حالة 
الأسعار،  استقرارها تغتَات في العلبقة بتُ بمو العرض النقدي وىدؼ تغتَات في دالة الطلب على النقد ينتج عن

 بفا بهعل ىذه الإستهدافات تعطي مؤشرات غتَ جيدة عن أداء السياسة النقدية.
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التضخم الإطار المحفز على إحداث تغتَ مؤسساتي بإعطاء البنك ابؼركزي قدر أكبر من  استهداؼعتبر ي  -
الأسعار بالتًكيز على  استقرارغوط السياسية عليو بفا بيكنو من برقيق ىدؼ من خلبؿ بزفيض الض الاستقلبلية

 معدؿ أو مدى واضح للتضخم.
خلق الشفافية واليقتُ وتفهم أكبر لدى كافة عملبء السوؽ لتوجهات السياسة النقدية بفا يؤدي في النهاية   -

 .بالتزاماتوبػلق ابؼصداقية في البنك ابؼركزي وقدرتو على الوفاء 
يعطي ىذا النظاـ القدرة على بزفيض وقوع البنك ابؼركزي في مشكلة التباطؤات الزمنية للسياسة النقدية النابذة   -

 عن الضغوطات السياسية لإحداث توسع في العرض النقدي.
معدؿ التضخم كمقياس أو معيار بؼدى فعالية السياسة النقدية بشكل أكثر دقة  استهداؼسياسة  استخداـ  -

سياسة نقدية تقليدية، تعطي السياسة الأولى إمكانية مقارنة الفجوة بتُ معدؿ التضخم المحقق  استخداـمن 
وابؼستهدؼ بحيث بيكن التنبؤ بتوجهات السياسة النقدية في ابؼستقبل من حيث درجة مرونتها أو تشددىا في 

 برقيق أىدافها.
تعزز زيادة الشفافية وابؼسؤولية في ظل استهداؼ التضخم على فعالية أكثر مصداقية للسياسة النقدية في   -

الأسعار في ابؼدى الطويل، بفا ينجم عنها زيادة النمو الإقتصادي والتشغيل، لا يعتٍ  استقرارالوصوؿ إلى برقيق 
العلبقة  استمرارق بتقلبات الدخل الوطتٍ وعدـ ابػاصة ما يتعل للبنتقاداتىذا إطلبقا عدـ تعرض ىذه السياسة 

  بتُ الأدوات النقدية والتضخم.  

 التضخم استهداف لسياسة الموجهة الانتقاداتثانيا: 
 1 يلي فيما التضخم استهداؼ لسياسة ابؼوجهة الانتقادات حصر بيكن
 إمكانية الاعتبار بعتُ يأخذ أف ابؼركزي البنك من التضخم لاستهداؼ ابؼستقبلية النظرة طبيعة تتطلب -

 قادرة النقدية السلطة تكوف أف بهب لذا التضخم، على وتأثتَاتها النقدية السياسة تغتَات بتُ لةصابغا التأخر
 السياسة أدوات بتُ مستقرة علبقة إبهاد طريق عن بؿددة زمنية آفاؽ في لةصابغا الابكرافات على الرد على

 .ابؼستهدؼ التضخم لتوقعات فعاؿ جذ وبمو  النقدية
 عدة توجد لأىدافها، ابؼركزية البنوؾ أداء بوسن الذي الوحيد الإطار التضخم استهداؼ يكوف أف بيكن لا -

 في الأسعار استقرار على وحافظت التضخم معدلات بزفيض من بسكنت وقد السياسة ىذه تطبق لا دوؿ
 .الأوروبي والابراد كأبؼانيا الطويل ابؼدى

 في كبتَة أخطاء لتكرير نتيجة ابؼستهدؼ ابؼعدؿ عن الابكرافات اتساع مشكل النامية الدوؿ تواجو -
 أسباب توضيح في ابؼركزي البنك لدى عوباتص وجود لذلك ابغتمية النتيجة ستكوف التضخمية، التوقعات

 في ابؼتبعة السياسة تكوف لكذ على علبوة اللبزمة، ابؼصداقية على حصولو من يقلل بفا ىدؼ عن الابكرافات
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 ويفقد القصتَ ابؼدى في الاقتصادي النمو على سلبا يؤثر بفا التضخم معدؿ لتخفيض انكماشية ابغالة ىذه
 .التضخم استهداؼ في الثقة الاقتصاديتُ الأعواف

 في النقدية سياستو تنفيذ على ابؼركزي البنك ومرونة قدرة تقليل إلى معتُ رقمي معدؿ على التًكيز يؤدي -
 .ابػارجية و الداخلية الصدمات مع التعامل

 المستقبل في التضخم استهداف لسياسة الفعال التطبيق عوباتص ثالثا:
 الأسباب ىذه تتمثل أكبر، بفعالية برقيقو من التضخم استهدفت إلا النقدية السلطة بسنع أسباب عدة توجد -
  1الوطتٍ  الاقتصاد بطبيعة تتعلق أخرى عوباتص وجود جانب إلى للبستهداؼ الأولية الشروط توفر عدـ في
 حديثة ابعزائر بذربة أف بقد بؽا، العملي الواقع على لكذ ينعكس لم إلا النقدية للسلطة أكبر استقلبلية تعتبر -

 ابؼوجو الاقتصاد تطبيق من ابعزائر ورثتها التي ابؼاضية الثلبثة بالعقود مقارنة للبستقلبلية ابؼيدانية ابؼمارسة في نسبيا
 النظاـ أداء في أو التنفيذية، بالسلطة النقدية السلطة علبقة في سواء بسرعة بؿوىا يصعب سلوكات تركت بفا

 .الإنتاجي ابعهاز أو ابؼصرفي
 أف رغم ميدانيا النقدية السلطة استقلبلية على تأثتَىا و ابؼاضية العقود بذربة ثقل بها نوضح أمثلة عدة توجد -

ابؼادة  بعدـ تطبيق الأوؿ ابؼثاؿ يتعلق النقدية، للسلطة القانونية الناحية من جيدة استقلبلية أعطى 10-90قانوف 
 في لا تتعدى سنوية تسبيقات للخزينة ابؼركزي البنك منح إمكانية عدـ على تنص التي 10-09القانوف  من 78

 ابػزينةتسبيقات  أف إلا السابقة، ابؼالية السنة خلبؿ ابؼثبتة للدولة العادية الإيرادات من %10الأقصى  حدىا
 ثم السابقة، بالسنة مقارنة 1993لسنة  %234.5و  1991مقارنة بسنة  1992سنة  %144.6بلغت 

 بالإيرادات مقارنة %51.7نسبة  1977عاـ  في بلغت بحيث أخرى إلى سنة من ابؼستمر التناقص بدأت في
 تدخلها عن مثلب العمومية البنوؾ إلى توجيهات إعطاء في التنفيذية السلطة تدخل يعد ، و1996لسنة  العادية

 ابؼؤسسات تضع أف على ينص الذي ابغكومي التصريح لك،ذ على الدليل و ابؼركزي البنك بيارسها التي ابؼهاـ في
 .العمومية البنوؾ في أموابؽا العمومية

 أكبر بصفة ترسخ أف عليها التضخم استهداؼ سياسة تطبيق ابؼستقبل في النقدية السلطة أرادت إذا -
 بعد وزنها اىتز الاستقلبلية ىذه أف علمنا اذإ ةصخا الآف عليو ىي عما ابؼيدانية وابؼمارسة القانونية الاستقلبلية

 11-03  الأمر دورص
 الشروط من الثاني الشرط مستهدؼ مدى أو رقمي معدؿ في متمثل وحيد وسيط استهداؼ استخداـ يعد -

 أخرى ابظية استهدافات النقدية السلطة تستهدؼ أف بيكن فلب التضخم، استهداؼ سياسة لنجاح ابؼسبقة الأولية
 ابؼدى في الأسعار استقرار برقيق عدـ إلى يؤدي بفا الاستهدافات بتُ تعارض بودث لا حتى الاستهداؼ ىذا غتَ
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 سياسة بفعالية تطبق أف أرادت إلا الصرؼ سعر استهداؼ عدـ ابعزائر في النقدية السلطة على يتعتُ لذا الطويل،
 .وتقوبيو الصرؼ سعر بررير على تعمل أنها أي التضخم، استهداؼ

 بموذج تشكيل خلبؿ من ابؼستقبل في التضخم بدعدؿ التنبؤ على قادرة تكوف أف النقدية السلطة على بهب -
 بواسطة ابكرافو عند ابؼستهدؼ ابؼعدؿ في التأثتَ على القدرة بؽا يعطي بفا التضخم، بدعدؿ أدواتها يربط قياسي
 يسد أف ابعزائر بنك على وبهب اختارتها، التي الفتًة في ابؼعدلات ىذه برقيق على مسؤولة لأنها النقدية أدواتها
 ابؼعلومات بنك إنشاء يعد حيث اقتصادية متغتَات عدة بذمع معقدة اقتصادية جبماذ  بتشكيل يتعلق فيما الثغرة

 .ابؼستهدؼ ابؼعدؿ برديد في تساعد حتمية ضرورة
 التي التحديات من التضخم معدؿ على النقدية السياسة أدوات لتأثتَ الطويلة الزمنية التأختَات مشكلة تعد -

 فعاؿ غتَ الأدوات ىذه تأثتَ بهعل بفا الوطتٍ الاقتصاد بيوبؽا التي الانتقالية ابؼرحلة في ةصخا ابعزائر بنك تواجو
 .أىدافها برقيق في النقدية السلطة مصداقية يفقد بفا لو كبتَة ابكرافات حدثت إلا التضخم معدؿ على

 بهعل بفا صادراتو معظم تشكل التي الباطنية الثروات إنتاج على يعتمد ابعزائري الاقتصاد فإف ذلك إلى إضافة
 المحروقات قطاع خارج الإنتاج جهاز أف حيث العابؼية، الأسواؽ في المحروقات لأسعار بىضع المحلي الإبصالي الناتج

 عدـ إف .ابؼستقبل في التضخم معدؿ على يؤثر ما وىو ابػارجية الصدمات استيعاب يستطيع لا بفا مرف غتَ
 باعتبار ابؼستهدؼ التضخم معدؿ على سلبي تأثتَ لو ابؼصرفي النظاـ كفاءة عدـ و النقدية و ابؼالية الأسواؽ تطور

 ذات  القطاعات في ابؼالية ابؼواد بتخصيص ويقوـ الاقتصاد داخل الائتماف بخلق يقوـ الذي ىو ابؼصرفي النظاـ أف
 بصفة ابؼهاـ ىذه أداء عدـ عن فيتًتب الاستثمارات، لتمويل ابؼالية ابؼدخرات يعبئ الذي الإطار أنو كما ابؼردودية

 ىو ابؼصرفي النظاـ أف كما التضخمية، للفجوات ابؼنشأة فيو ابؼرغوب غتَ النقدي للتوسع مفرطة زيادة جيدة
 التضخم  إلى ومنو ابغقيقية الدائرة إلى ابؼالية الدائرة من النقدية السياسة أدوات تأثتَ ينقل الذي ابؼالي الوسيط

 النقدية للسلطة كبتَة استقلبلية بإعطاء وذلك الصعوبات ىذه بتقليل مرتبطة التضخم استهداؼ سياسة بقاح إف
 خلبؿ من الطويل ابؼدى في النقدية للسياسة الأساسي و الوحيد ابؽدؼ باعتباره الأسعار استقرار ىدؼ برقيق في

 بماذج بناء يعد كما ابؼيدانية، ابؼمارسة ناحية ومن القانونية الناحية من الاستقلبلية تعزز التي التشريعات إصدار
 النقدية السياسة لإدارة الإطار ىذا لنجاح خطوة أىم النقدية السياسة بأدوات علبقتو و الأختَ ىذا بدعدؿ تنبئية

 النشاط على أثر أدواتها طريق عن النقدية السلطة بإحداث كفيل ابؼصرفية ابؼنظومة في إصلبحات إحداث إف
 .الاقتصادي
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 : الدراسات السابقةالثالث المبحث

 العربيةالمطلب الأول: الدراسات 
التضخم كأسلوب حديث للسياسة النقدية دراسة حالة الجزائر  استهدافسياسة دراسة طيبة عبد العزيز،  .0

فرع نقود  الاقتصادية، مذكرة تدخل ضمن متطلبات برضتَ شهادة ابؼاجستتَ في العلوـ  4112-0992للفترة 
 .2005-2004ومالية، 

اؼ التضخم في ابؽدؼ من ىذه الدراسة ىو برليل مدى فعالية السياسة النقدية التقليدية وسياسة إستهد         
ابعزائري ولتحقيق ىذا ابؽدؼ تم طرح  الاقتصادفي مستوى الأسعار مع إسقاطو على حالة  الاستقراربرقيق 

 الإشكالية التالية: إلى أي حد بيكن أف تساىم السياسة النقدية ابؼنتهجة في ابعزائر للتحكم في ظاىرة التضخم؟
لسياسة النقدية التقليدية ابؼطبقة في ابعزائر على مستوى وقد حاوؿ الباحث في ىذه الدراسة برليل فعالية ا

والبحث عن الشروط  2003-1994في مواجهة التضخم خلبؿ الفتًة  الانتقاؿالأىداؼ النهائية ووسائل 
في دراسة  الاستنباطيابؼنهج  استخداـابعزائري ، حيث تم  الاقتصادالتضخم في  استهداؼاللبزمة لتطبيق سياسة 

 استهداؼعلى أداة التوصيف حيث يتم وصف ظاىرة التضخم والسياسة النقدية وسياسة  بالاعتمادىذا ابؼوضوع 
التضخم ابؼعابعتتُ للظاىرة إلى جانب أداة الإحصاء من خلبؿ العرض للجداوؿ والبيانات الإحصائية، ومن 

 : خلبؿ ىذه الدراسة تم التوصل إلى النتائج التالية
السياسة النقدية التقليدية برديد ابؽدؼ النهائي ابؼتمثل في ابغد من التضخم  يتطلب مواجهة التضخم عن طريق  -

قنوات الإبلبغ التي تنقل  اختيارثم البحث عن الإستهدافات الوسيطية ابؼعبرة عن وجود ىذه الظاىرة ومن ثم 
 الصدمات النقدية التي بردثها السلطة النقدية بواسطة أدواتها إلى الدائرة ابغقيقية

الأسعار في  استقرارالتضخم إطار جديد لإدارة السياسة النقدية بالتًكيز على ىدؼ  استهداؼبسثل سياسة   -
 ابؼدى الطويل كهدؼ نهائي بؽذه السياسة

تتعدد الأسباب ابؼنشأة للتضخم في ابعزائر من أسباب مؤسساتية وىيكلية ونقدية ، حيث بيكن القضاء على   -
 الأسباب عن طريق السياسة النقدية. الأسباب الأختَة دوف غتَىا من

الشروط العامة والشروط الأولية، فإذا  استفاءالتضخم في ابعزائر لعدـ  استهداؼسياسة  استخداـلا بيكن   -
 اقتصاديقوـ كلية على مبادئ  اقتصادىاأرادت السلطة النقدية تطبيق ىذا الأسلوب في ابؼستقبل عليها أف بذعل 

لع وابػدمات، بررير أسعار الفائدة، بررير سعر الصرؼ، بررير التجارة ابػارجية وحرية السوؽ من بررير أسعار الس
  حركة رؤوس الأمواؿ.
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الفترة  الجزائر خلال في النقدي العرض ضبط في دورىا و النقدية السياسة، لونيس دراسة إكن .4
 العلوـ كلية الاقتصاد، علوـ في ابؼاجستتَ شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة مذكرة( ، 2009-2000)

 .2011 ، 03ابعزائر جامعة، الاقتصادية العلوـ التسيتَ قسم علوـ و الاقتصادية

 خلبؿ حالة ابعزائر دراسة مع النقدي العرض ضبط في دورىا و النقدية السياسة موضوع الدراسة ىذه تناولت لقد
 النقدية السياسة دور ىو ما  ة:التالي النحو على الأساسية الإشكالية صياغة بست لذلك ، 2009-2000الفتًة 

 أبنية و النقدية، السياسة أبنية إبراز إلى ىادفة ،2009-2000الفتًة  خلبؿ ابعزائر في النقدي العرض ضبط في
 كيفية و الإنتاجية ابغقيقية، الاقتصاد إمكانات مع متلبئمة ابؼعروضة النقود كمية بععل النقدي العرض ضبط
 وبرقيق النمو للؤسعار، العاـ ابؼستوى استقرار برقيق خلبؿ من النهاية لأىدافها النقدية السياسة برقيق

 ابغديثة في الابذاىات مسايرة أبنية جانب إلى الكامل، التشغيل مع ابؼدفوعات، ميزاف في التوازف و الاقتصادي
معدلات  استهداؼ و نقدية متغتَات استهداؼ خلبؿ من مباشرة غتَ نقدية إدارة بكو بالابذاه ابؼركزية الصتَفة
 ىذه إسقاط تم و عليها، الرقابة و الإلكتًونية الصتَفة تنمية على العمل مع ابؼالية، الأسواؽ بررير و التضخم
 التالية:  وقد توصل الباحث إلى النتائج، ابعزائر حالة على ابعوانب

 . الأولية و العامة منها السياسة ىذه تطبيق شروط أدنى توفر يتطلب التضخم استهداؼ سياسة تبتٍ إف -
 برقيق في بقحت وسيط، كهدؼ النقدية القاعدة من جعل و نقدية متغتَات باستهداؼ ابعزائر بنك قاـ -

 بسكن قد و التضخمي، العابؼي للطابع نظرا من الدراسة الأختَتتُ السنتتُ في عدا ما ابؼستهدفة معدلات التضخم
 من للبقتصاد القروض بمو معدلات و النقدية الكتلة بمو معدلات في التحكم من الإدارة بفضل ىذه ابعزائر بنك

 .سنة كل بداية في القرض و النقد بؾلس قبل من ابؼستهدفة تلك عن معدلات تقل برقيق خلبؿ
 خلبؿ توفتَ من أكثر تفعيلها يتطلب إنو إلا بعيد، حد إلى بقحت أنها ورغم السياسة ىذه اعتمدت ابعزائر -

 الاستقلبلية اىتز ىذه أف علمنا إذا خاصة ابعزائر، لبنك الاستقلبلية من أكبر قدر إعطاء كزيادة بؽا، ابؼواتية البيئة
 .11-03رقم  الأمر صدور بعد وزنها

 
تقييم سياسة استهداف التضخم في البلدان الناشئة مع الإشارة إلى تجربة:البرازيل،  دراسة شوقي جباري، .2

كلّية العلوـ الاقتصاديةّ و العلوـ التّجاريةّ وعلوـ التسيتَ، جامعة أـ البواقي، بؾلة أداء ابؼؤسسات   الشيلي، تركيا
 .06/2014العدد  -ابعزائرية 

 الضوء تسليط إلى ىادفة الناشئة الدوؿ في التضخم استهداؼ سياسة فعالية تقييمالدراسة  تناولت ىذه        
 السياسة تعريف بابؼصطلح، أي ابؼرتبطة النظرية ابؼفاىيم بدختلف الإبؼاـ ؿخلب من التضخم استهداؼ سياسة على

 أىم عرض تم ذلك على فضلب ابؼطلوبة، الشفافية مستويات من والرفع بنجاح لتجسيدىا اللبزمة وابؼتطلبات
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 برقيق في ابؼركزية البنوؾ أداء وقد قاـ الباحث بدراسةجيدة،  بطريقة السياسة والتي تبنت الرائدة الدولية التجارب
 من أكثر خلبؿ فتًة ( ابؼستهلك أسعار في الزيادة معدؿ بتُ الابكرافات حيث درس ابؼستهدؼ، التضخم معدؿ

   (CPI)العاـ  الأسعار مؤشر إستخدـ الإطار ىذا ضمن و ابؼستهدؼ، التضخم ومعدؿ  )شهرا عشر اثتٍ
 التضخم، استهداؼ سياسة تطبق بلدا  21 من تتكوف عينة أخذ لذلك وبرقيقا التضخم، عن معبر كمؤشر

 دراسة من البيانات بذميع تم حيث الناشئة، الاقتصاديات من عشر وثلبثة الصناعية من الاقتصاديات منهم بشانية
 الأولى فتًتتُ تغطي البيانات وىذه ، Mishkin et Schmidt-Hebbel (2007) من بكل خاصة
 حتُ في مستقرة، ابؼستهدفة التضخم معدلات بها فتكوف الثانية أما ابؼستهدفة،التضخم  معدلات بابلفاض تتميز
وقد  2007 عاـ من الثاني الربع في وينتهي التضخم استهداؼ سياسة تطبيق بداية تاريخ من الدراسة فتًة تبدأ

 الدراسة إلى النتائج التالية: ذهتوصلت ى
بصلة من الشروط ابؼسبقة تتمثل في توفر درجة كبتَة من لتطبيق سياسة استهداؼ التضخم بنجاح بهب توفر  -

الاستقلبلية للبنك ابؼركزي من الضغوط أو تأثتَات السياسة ابؼالية، وتوفر الظروؼ التي تتيح ابؼرونة في أسعار 
 الفائدة ونظاـ سعر الصرؼ.

سلبية، لاسيما بعد لقد بظح تطبيق سياسة استهداؼ التضخم في البرازيل بالتخفيف من وتتَة التوقعات ال -
اعتماد نظاـ الصرؼ ابؼرف، ويرجع ذلك إلى التحسن الكبتَ الذي حقق في بؾاؿ الرفع من شفافية البنك ابؼركزي 

 وقدرتو على خدمة ابؽدؼ النهائي بكفاءة عالية.
 تعد نتائج سياسة استهداؼ التضخم في الشيلي جد ناجحة بسبب غياب عجز ابؼوازنة وصرامة تطبيق القوانتُ -

 والتعليمات ونظاـ الإشراؼ ابؼالي ابؼطبقة.
بسكن البنك ابؼركزي التًكي من تصميم العديد من النماذج بؼعرفة وضع الاقتصاد التًكي وابؼساعدة على التنبؤ  -

بآفاقو ابؼستقبلية، كما أف ابػبرة الواسعة التي اكتسبها البنك ابؼركزي بسبب كثرة الأزمات التي أصابت البلد؛ قد 
 على حسن تطبيق سياسة استهداؼ التضخم و إدارة سعر الصرؼ بشكل متوازي.ساعدت 

 
 نيل متطلبات ضمن تدخل مذكرة، السياسة النقدية واستهداف التضخم بالجزائرأمينة،  دباتدراسة   .2

          الاقتصادية العلوـ كلية  وابؼالي، البنكي القياسي الاقتصاد: الاقتصادية بزصص العلوـ في ابؼاجستتَ شهادة
 .2015 ،تلمسافالتجارية،  والعلوـ التسيتَ و

 بيكن ىل و ابعزائر؟ في للتضخم ابؼنشئة الأسباب تناولت ىذه الدراسة الإشكالية التالية: ما ىي         
 السياسة فعالية دراسة التضخم؟ وكاف ابؽدؼ منها ىو باستهداؼ أف تقوـ ابعزائر في ابؼنتهجة النقدية للسياسة
 السياسة استخدمتها التي الأدوات معرفةوكذا  الأسعار استقرار برقيق في التضخم استهداؼ خلبؿ من النقدية
 الاقتصاد قدرة مدى وإسقاط ذلك على واقع ابعزائر من خلبؿ برليلالتضخم،  معدلات في للتحكم النقدية



والتضخم النقدية للسياسة النظري الإطارالفصل الأول:   

 

36 

 

 الدراسة معرفة ىذه خلبؿ من الباحثحاوؿ  ولقد  ابعزائر، في التضخم استهداؼ سياسة تطبيق في ابعزائري ،
 استهداؼ سياسة تطبيق وبالتالي ابعزائر في معدلات التضخم في بالتحكم النقدية السياسة تقوـ أف إمكانية مدى

 حددتو ما حسب بينهما والعلبقة التضخم واستهداؼ النقدية للسياسة إشارة خلبؿ من وذلك التضخم،
 تعكس متغتَات بطسة على بالاعتمادVECM  ابػطأ تصحيح متجو جبموذ  اختبار تم تطبيق النظريات، أين

 الناتج و ابػصم إعادة معدؿ و النقدية الكتلة الصرؼ، سعر ،الاستهلبؾ أسعار مؤشر :في تتمثل و ابؼشكلة
 كما يلي: ابؼتحصل عليها   النتائج وكانت ، 2012إلى  1970 من ابؼمتدة الفتًة خلبؿ ابػاـ، الداخلي

 بؼواجهة مباشرة غتَ مقاربة على يقوـ الذي النقدي الاستهداؼ من فعالية أكثر التضخم استهداؼ يعتبر -
 .عدمو من التطبيق بهذا الالتزاـ مدى بردد التي شروط عدة توفر من لابد الإطار ىذا ولنجاعة التضخم،

 .الأسعار استقرار ماعدا النهائية الأىداؼ برقيق في فعالة النقدية السياسة تعد لا -
 ابؼدى على الأسعار استقرار برقيق في بقاعتها التضخم استهداؼ بتبتٍ قامت التي الدوؿ معظم أثبتت -

شروط  لتوفتَ وسعيها بؿاولتها خلبؿ من التضخم استهداؼ لتبتٍ تسعى عربية دوؿ عدة الطويل، وىناؾ
 .الشروط بصيع تستوفي لم أنها إلا الاستهداؼ

 للبستهداؼ الأولية توفر الشروط لعدـ ابغالي الوقت في ابعزائر في التضخم استهداؼ سياسة تطبيق بيكن لا -
 التضخم معدلات في التحكم في دور ابعزائر في ابؼتبعة النقدية للسياسة أف كما .ابؼركزي البنك استقلبلية وأبنها

 السوؽ كأثر ىيكلية لأسباب يرجع وإبما فقط نقدي تضخم ليس في ابعزائر التضخم لأف ذلك نسبيا، كاف وإف
 .وغتَىا ابؼستورد كالتضخم خارجية وعوامل ابؼوازية

 الأجنبيةالمطلب الثاني: الدراسات 

 Inflation Targeting in Developing“بعنواف:    Eser Tutar دراسة لػ -01
Countries and Its Applicability to the Turkish Economy  أطروحة مقدمة إلى ،

التدريس معهد بوليتكنيك فرجينيا وجامعة الدولة في الوفاء ابعزئي للمتطلبات لدرجة أستاذ فى الفنوف أعضاء ىيئة 
 .2002في الاقتصاديات 

 2001-1980الفتًة  خلبؿ التًكي الاقتصاد في التضخم استهداؼ قاـ الباحث بدراسة تطبيق حيث
 السياسة أدوات أضاؼ ذلك وبعد والأسعار، العرض النقدي وىي بـتلفة، VARبماذج  أربع أين تم استخداـ

 لتًكيا، بالنسبةVAR مسابنتها باستخداـ  الابظية لتقييم الصرؼ وأسعار الفائدة أسعار مثل الأخرى النقدية
 النتائج وقد كانت الأسعار، مستوى على آثارىا بؼعرفة ابغقيقي الإبصالي المحلي الناتج سلسلة أضاؼ وأختَا

 ىي:   النقدية السياسة أدوات بتُ العلبقة حوؿ القياسية خلبؿ الدراسةعليها من  ابؼتحصل
 بتُ أدوات السياسة النقدية والتضخم. مباشرةوجود علبقة  -
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 معلومات أي على برتوي لا الصرؼ وأسعار أسعار الفائدة النقدي، ابؼعروض من النقدية السياسة أدوات -
 بو. التنبؤ بيكن ولا مستقرا ليس ضخموبالتالي فإف الت التضخم، بشأف بها التنبؤ بيكن
 على يتعتُ لذا تركيا، في معدلات التضخم لارتفاع الرئيسية الأسباب بتُ من التضخمية تعتبر التوقعات -

 إعلبـ خلبؿ من وىذا شفافية سياسات أكثر لانتهاج التضخم توقعات تأثتَ من للتقليل السعي النقدية السلطات
 ابعديدة. السياسة من ابؽدؼ التغتَات وكذا ىذه أسباب توضيح مع النقدية السياسة في التغتَات حوؿ ابعمهور

 إلى نظاـ سعر صرؼ عائم، ىو أمر مهم لنجاح نظاـ استهداؼ التضخم.  2001بروؿ تركيا في فبراير  -
 بعنواف:، Anietie Vincent Esseinدراسة  -02

An econometric Analisis of Monetary Policy and Inflation: the Nigerian 
Case, 1970-2006 

 وللقياـ النيجتَي، بالاقتصاد التضخم مشكلة معابعة في النقدية السياسة فعالية الدراسة ىذه تناولت
 طريقة باستخداـ تقديره تم قد و النقود على قياسي للطلب اقتصادي بموذج برديد تم الإشكالية ىذه بدراسة

 اعتمد على وقد ، 2006إلى  1970من  للفتًة ابؼمتدة زمنية سلسلة بيانات على الاعتيادية الصغرى ابؼربعات
 إلى التضخم، إضافة ومعدؿ الفائدة معدؿ الإبصالي، المحلي الناتج من ابغقيقي الفرد نصيب الواسع، بدعناىا النقود
 ىناؾ إذا كانت ما برديد أجل من البيانات لفحص ابؼشتًؾ التكامل كاختبار ثابتة تقنيات اعتماد تم فقد ذلك
 :حتمية إلى خلصت النتائج الطويل، وقد ابؼدى على ابؼتغتَات بتُ علبقة
 لفشل وذلك نيجتَيا في التضخم على السيطرة اجل من النقدي للبستهداؼ كبديل التضخم استهداؼ  -

 .القياسية الدراسة خلبؿ من تبتُ ما حسب نيجتَيا في التضخم مشكلة معابعة في الوسيطية الأىداؼ
اعتماد استهداؼ التضخم كقاعدة للسياسات من أجل تصميم أو برستُ الإطار ابؼؤسسي الذي سيتيح للبنك   -

 ابؼركزي فعالية درجة الاستقلبؿ في السعي لتحقيق ىدؼ التضخم ابؼنخفض وابؼستقر.
 لأف نيجتَيا في التضخم على في السيطرة فعالا ليس النقدية للسياسة إستًاتيجية باعتباره النقدي الاستهداؼ  -

  الوسيطة. وابؼتغتَات النهائي ابؽدؼ بتُ مستقرة وغتَ متوقعة غتَ علبقة ىناؾ
  :بعنواف،  Narimen MEDACIدراسة  -03

Évaluation de l’Efficacité de  la Politique Monétaire pour la 
Maitrise de l’Inflation Cas de l’Algérie 1990-2013 .  

، بؾلة الاقتصاد الدولي والإدارة  2013-1990تقييم فعالية السياسة النقدية للتحكم في حالة التضخم بابعزائر 
ابؼدرسة ، لعملية الأعماؿ، ابؼؤبسر الدولي الثاني حوؿ الأعماؿ والاقتصاد والتسويق وإدارة البحوث الإستًاتيجية

 .2015بعزائر، ، ا 05الوطنية للئحصاء والاقتصاد التطبيقي، المجلد 
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برليل التضخم الذي يستهدفو بنك ابعزائر والذي من خلبلو تظهر مبادرة النظاـ تهدؼ ىذه الدراسة إلى 
ابؼصرفي وكذلك النظاـ النقدي لتحقيق ىدؼ السياسة النقدية، حيث كانت النتائج ابؼتوصل إليها أف مبادرة بنك 

خم، وفي الواقع أنها تفتقر لإستًاتيجية صارمة وقواعد ابعزائر لم تكن نهائية وحابظة من حيث استهداؼ التض
إضافة إلى ذلك ، تنعكس السيولة ابؼصرفية وتقييد السياسة الائتمانية حيث ، مقيدة من أجل برقيق ىدؼ واضح

تؤثر على دور بنك ابعزائر كمنظم للسيولة ، كما أنو بهب إجراء إصلبحات لإعطاء ابؼصداقية لعمل بنك ابعزائر 
 .مهمتو الرامية إلى استهداؼ التضخم ، وذلك لإدماج سياستو في عملية النموفي 

وكذا ينبغي إعادة توجيو السيولة الفائضة إلى التمويل ابؼكثف للبقتصاد ، وعلى وجو ابػصوص القطاع ابؼتًاجع أي 
ص، لدعم النمو ، وبالتحديد الصناعة وخاصة الصناعات التحويلية ، وكذلك قطاع الاستثمار ابػا ابلفاضفي 

 الاقتصادي وبرقيق الأىداؼ الوسيطة للسياسة النقدية

  مع الدراسات السابقةالمطلب الثالث : أوجو التشابو والاختلاف 

 مقارنة الدراسات السابقة مع الدراسة الحالية

وبتُ بعد عرض بؾمل لبعض الدراسات العربية والأجنبية نتطرؽ الآف لتبياف أوجو الشبو والاختلبؼ بينها 
 :الدراسة ابغالية، على النحو الأتي

 :أوجو التشابو  أولا
حيث  أو على الأقل أحد جوانبو اشتًكت في موضوع الدراسةيظهر من خلبؿ عرض بؾمل الدراسات السابقة 

التضخم  استهداؼتطرقت إلى مفهوـ السياسة النقدية وكذا برليل مدى فعالية السياسة النقدية من خلبؿ سياسة 
 الاقتصاد قدرة مدى إسقاط ذلك على واقع ابعزائر من خلبؿ برليلفي مستوى الأسعار مع  الاستقرارفي برقيق 
كما أف من أوجو التشابو ىي أف كل الدراسات العربية ابعزائر،   في التضخم استهداؼ سياسة تطبيق في ابعزائري ،
على نفس ابؼتغتَات السياسة النقدية، وكذلك تتشابو  اعتمدتابعزائري بموذجا بالإضافة إلى أنها  الاقتصادتناولت 

 الدراسات من حيث طريقة التحليل وابؼنهج ابؼعتمد.

 : أوجو الاختلاف  اثاني
ابؼنهج ات وعينتها، حيث أف الدراسة الأولى استخدمت اختلفت في الفتً الدراسات السابقة بقد أنها من خلبؿ 
على أداة التوصيف حيث يتم وصف ظاىرة التضخم والسياسة  بالاعتمادفي دراسة ىذا ابؼوضوع  الاستنباطي

التضخم ابؼعابعتتُ للظاىرة إلى جانب أداة الإحصاء من خلبؿ العرض للجداوؿ  استهداؼالنقدية وسياسة 
لسياسة النقدية في ضبط العرض النقدي من أما الدراسة الثانية فركزت على مدى مسابنة اوالبيانات الإحصائية، 

 في التضخم استهداؼ سياسة فعالية تناولت تقييمالتي  الثالثةلدراسة ،  ا 2009إلى غاية سنة  2000سنة 
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التضخم  استهداؼالناشئة، من خلبؿ عرض بذارب كل من البرازيل ، الشيلي وتركيا في تطبيق سياسة  الدوؿ
الدراسة الرابعة فقد ركزت على استخداـ بموذج أشعة ،  لعاـ للتعبتَ عن التضخممؤشر الأسعار ا استخداـحيث تم 

فالأولى أما فيما بىص الدراسات الأجنبية من خلبؿ دراسة الإستقرارية إلى اختبار السببية،  varالابكدار الذاتي 
عن  اختلفت الثانية ، وأيضا الدراسة varأجريت على الاقتصاد التًكي باستخداـ  بموذج أشعة الابكدار الذاتي 

بالاعتماد   النيجتَي بالاقتصاد التضخم دراستنا من حيث ابؼكاف والزماف والعينة فقد تطرقت إلى معابعة مشكلة
التضخم،  ومعدؿ الفائدة معدؿ الإبصالي، المحلي الناتج من ابغقيقي الفرد نصيب الواسع، بدعناىا النقود على

ابؼشتًؾ، بينما الدراسة ابغالية فركزت على مدى تأثتَ أدوات   التكامل طريقة ابؼربعات الصغرى واختبار باستخداـ
السياسة النقدية للحد من ظاىرة التضخم استخدمت بموذج الابكدار ابػطي ابؼتعدد والذي تم تقديره لطريقة 

 تقل، وابذاه العلبقة بتُ ابؼتغتَين.ابؼربعات الصغرى، لتقدير أثر ابؼتغتَات التابعة على ابؼتغتَ ابؼس
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 خلاصة الفصل الأول:
السلبية الكبتَة للتضخم وجب إعادة النظر في أولويات أىداؼ السياسة النقدية والتًكيز على ىدؼ  للآثارنظرا 

استقرار الأسعار وكبح التضخم كهدؼ أساسي وأولي  للسياسة النقدية، وبسبب فشل الإستهدافات الوسيطية في 
السلطة النقدية بتحقيق ابؼباشر للتضخم، حيث تلتزـ  الاستهداؼالتحكم في معدؿ التضخم ظهرت سياسة 

 معدؿ بؿدد أو مدى بؿدد للتضخم في فتًة زمنية بؿددة.
البنك ابؼركزي وشفافية سياستو  استقلبليةىدؼ وحيد فإف ىذه السياسة تشتًط  امتلبؾوبالإضافة إلى ضرورة 
 استهداؼسياسة  التًكيز على برقيق اقتصارىذه السياسة وزيادة ثقة الأسواؽ فيها غتَ أف  وذلك لتعزيز مصداقية

ابؼتعلقة بعدـ وجود ضماف بؼقدرة البنك ابؼركزي التحكم في ابؼعدؿ  الانتقاداتالتضخم بهعلها تتعرض لكثتَ من 
ابؼستهدؼ، إف تركيز ىذه السياسة على معدؿ بؿدد للتضخم بهعلها تقع في نفس إشكالية السياسة النقدية 

تقليل قدرة البنك ابؼركزي على التصدي للصدمات  إلىط التقليدية بحيث يؤدي التًكيز على ىدؼ التضخم فق
النظرة ابؼستقبلية بؽذه السياسة فيما يتعلق بدعدؿ التضخم ابؼتوقع، فضلب عن  إلى، إضافة الداخلية وابػارجية

   إشكالية برديد كل ابؼتغتَات ابؼستقبلية التي بؽا علبقة بدعدؿ التضخم ابؼتوقع.
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 :الفصل تمهيد
سوف لضاول في ىذا الفصل و إن الذدف من الدراسة يتمحور حول برديد العوامل الدؤثرة في  التضخم، 

مدعما بالدراسة  الإحصائي و على التحليل الإقتصادي بالاعتمادالعلاقة في شكلها الإقتصادي وذلك  تبيان
، كما لابد من التطرق إلى كيفية إلصاز ىذه الدراسة من خلال برديد من أجل إعطاء صورة واضحة القياسية

سنعرض أىم الدراحل التي تقوم المجتمع لزل الدراسة، ومتغتَات الدراسة بغية الإلدام بالجوانب الدنهجية والنظرية، كما 
وإجراء الاختبارات الإحصائية الدعروفة بهدف اختيار أحسن لظوذج مفسر عليها النمذجة وذلك بتقدير الدعالم 

للظاىرة الددروسة، وبذدر الإشارة أن برديد العلاقة الكمية بتُ الدتغتَات يتم عن طريق ثلاثة مراحل أساسية  
 كالأتي:

ل عليها من طرف صياغة النموذج بتحديد الدتغتَات التي تؤثر في الدتغتَ التابع على ضوء الدعطيات الدتحص -
 الدصادر الدعتمدة:بنك الجزائر، البنك الدولي.

وعلى  ،تقدير الدعالم وىذا بعد استعمال البيانات الخاصة بدتغتَات الظاىرة، والتي ىي في صورة سلاسل زمنية -
ت على طريقة الدربعا اعتمادناأساسها يتم التقدير بانتقاء إحدى طرق الاقتصاد القياسي الدلائمة،  وقد تم 

، حيث سيمدنا بالدعلومات 10EVIEWSبحيث لضصل على النتائج بدساعدة برنامج  (OLS)الصغرى 
 القياسية حول الظاىرة الددروسة.

 :إجراء الاختبارات اللازمة والتي تسمح لنا بتقدير لظوذج، لذذا قسمنا ىذا الفصل على النحو التالي -
 الدراسة.الدبحث الأول: الطريقة والأدوات الدستخدمة في 

 .عرض ومناقشة النتائج الدتوصل إليها: الدبحث الثاني
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الجزائر في التضخم استهداف سياسة لتقييم الإطار التطبيقي: الثاني الفصل

 

43 

 

 المبحث الأول: الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسة

حتى يتستٌ لنا أخذ فكرة أوضح عن  ،يتناول ىذا الدبحث حيثيات إجراء الدراسة من حيث بصع البيانات وتبويبها
 الجزائري.  بالاقتصادوالدتغتَات التي تم دراستها ىي عبارة عن بيانات سنوية خاصة ، موضوع الدراسة

  المطلب الأول: منهجية وطريقة إعداد الدراسة

 اختيار وتم إفريقيا، حيث تقع في قارة، " منظمة الأوبك" للبتًول فــــــي  الدصدرة تعد الجزائر من بتُ أىم الدول
تقدر مساحتهــــا الإبصالية  ،الدعطيات وأحادية مصدرىا خلال فتًة الدراسة توفر لدعيار طبقا الدولة، ىذه

مليون نسمة، وأكثر من نصف السكان يبلغ  39,5 حوالينها ، ويبلغ عدد سكا2مليون كلم 2 381741بــ
الدينار الجزائري حيث تشكل ىذه الدولة مزلغا من جوانب الاختلاف عملتها ، و سنة30عمرىم أقل من 

من الدول السائرة في طريق النمو، وقد استأنف النشاط الاقتصادي في الجزائر ا تصنف عموما ضنهوالتشابو كو 
سنة الأختَة بعد فتًة طويلة من الركود الاقتصادي الذّي شهده عشرية التسعينات من القرن 15النمو في غضون 

دة أزمة الدين السّيادي، جنباً إلى ارتفاع الداضي وذلك بفضل برامج الإنعاش وفي ظرف يتميز بتخفيف معتبر لح
)المحروقات( وبالرّغم من أنّ ىذا الانتعاش كان متذبذباً  إلّا أنو على وتتَةٍ سمحت  أىم الدوارد التمويلية للجزائر

ض الدؤشرات في دراسة بعبالاعتماد على و ، 2009-2008للجزائر بدواجهة أثر الصّدمة الخارجية القوية 
فمرحلة التّعافي  1997نعطي صورة لستصرة للتطورات الاقتصادية في الجزائر منذ عزِّ الأزمة س، زائريالإقتصاد الج

الصدمة الخارجية الكبتَة لسنة ، ثم مرحلة 2012-2008لتبلغ ذروة الانتعاش  2002والاستئناف سنة 
النابصة عن تدىور أسعار المحروقات في أسواق الطاقة العالدية لشا أدى إلى تدىور في الدؤشرات  2014-2015

 .الكلية الاقتصادية

 : مفهوم البنك المركزي .1
لنقدي والدصرفي يعد البنك الدركزي الدؤسسة الدصرفية التي تهدف للرقابة على كمية النقود وتنظيم عمل النظام ا

وتوجيهو والإشراف عليو، ورغم تشابو وظائف البنك الدركزي في لستلف دول العالم، إلا أن كفاءة الجهاز الدصرفي 
تتوقف على كفاءة وعمل البنوك الدركزية بالدرجة الأولى، والتي تتأثر قدرتها بدجموعة من العوامل التي بركمها  

الذي  والاستقلالالتشريعات الدالية والدصرفية الدعمول بها ومدى الحرية كدرجة تطور الإقتصاد والسوق الدالي و 
 يتمتع بو.

إن قيام البنك الدركزي حاليا بأداء الكثتَ من الأعمال ذات الطبيعة الدختلفة لغعل من الصعب تعريفو وبرديد 
مفهومو، حيث لا يوجد مفهوم أو تعريف لزدد لو متفق عليو بتُ الكتاب والباحثتُ و الجهات الدختلفة التي تتولى 

وظيفة الأساسية التي يقوم بها البنك الدركزي حسب وجو القيام بهذه الدهمة، حيث أن كل منها يعرفو على أساس ال
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نظر كل منهم، ومع ذلك لؽكن تعريف البنك الدركزي على أنو " عبارة عن مؤسسة مركزية نقدية تقوم بوظيفة بنك 
البنوك ووكيل مالي للحكومة ومسؤولا عن إدارة النظام النقدي في الدولة، فهو يأتي على رأس الدؤسسة الدصرفية في 

على أنو" الدؤسسة التي تتًبع في مركز أو على قمة النظام الدالي لتضمن  denise flouzatالبلاد " كما تعرفو 
 michelالقواعد وتراقب العرض النقدي، وىو الدؤسسة التي تكون أىلا لضمان الثقة للنقود في البلد" ويعرفو 

albert لإقتصاد، وإصدار البنكنوت، ومنح القروض للبنوك على أنو"السلطة الحكومية التي تقوم بدراقبة بسويل ا
التجارية في إطار السياسة النقدية، ومراقبة وتسيتَ نظام الددفوعات الدرتبط خاصة بتعويضات الشيكات، 

 1والتحويلات بتُ البنوك، الحرص على صلابة النظام الدصرفي والدالي"

 أساسا فيما يلي: وتتمثل أىم وظائف البنك الدركزي وظائف البنك المركزي
 وظيفة الإصدار النقدي:  .أ 

حيث أن البنك الدركزي ىو البنك أو الدؤسسة الوحيدة في الدولة التي تتمتع بحق الإصدار النقدي، حيث لػتكر 
إصدار أوراق البنكنوت ومن ثم يتحكم في كمية النقود الدتاحة في المجتمع ولػد من الإفراط في الإصدار النقدي، 

الدا أن البنك الدركزي ىو الجهة الوحيدة التي بستلك حق الإصدار فإن ىذا الأمر يزيد من ثقة ولا شك في أنو ط
الأفراد في النقود الدصدرة، وقد كانت النقود قدلؽا مرتبطة بالذىب وقابلة للتحويل إلى ذىب وبالتالي كان العرض 

ذىب، غتَ أنو مع تطور النشاط الإقتصادي ال احتياطيالنقدي في المجتمع يتحدد بدا يتاح لدى البنك الدركزي من 
العلاقة بتُ النقود والذىب  انفصلتكفاية الذىب من ناحية أخرى فقد   نوزيادة حجم الدعاملات من ناحية، وع

 وأصبحت تستمد قوتها من قانون الدولة، ولذا سميت بالنقود الورقية الإلزامية.
 وظيفة بنك البنوك:  .ب 

يؤدي العديد من الخدمات الدصرفية للبنوك التجارية لذا أطلق عليو بنك البنوك وتتمثل أىم الخدمات التي يؤديها 
 :فيما يليللبنوك التجارية 

 البنوك التجارية باحتياطاتلػتفظ   -
 لؽثل الدلاذ الأختَ لإقراض البنوك التجارية عندما تواجو بدشكلة في السيولة لديها.  -
يعيد خصم الأوراق التجارية للبنوك التجارية، حيث عندما برتاج البنوك التجارية إلى سيولة فإنو لؽكن أن تعيد   -

 خصم الأوراق التجارية التي لدى البنك الدركزي أو برصل على قروض بضمان ىذه الأوراق التجارية.

                                                             
 علوم في الداجستتَ شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة مذكرة(، 2000-2009الفترة ) الجزائر خلال في النقدي العرض ضبط في دورها و النقدية السياسة، لونيس إكن  1

 .73، ص 2011 ، 03الجزائر الاقتصادية، جامعة العلوم التسيتَ قسم علوم و الاقتصادية العلوم كلية الاقتصاد،
. 
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قاصة، وىي تسوية الشيكات يقوم بتسوية الحسابات بتُ البنوك وبعضها البعض من خلال عمليات الد  -
 في غرفة معينة تسمى غرفة الدقاصةالدسحوبة على بنك إلى أخر أو العكس، ويتم ذلك يوميا في البنك الدركزي 
 حيث يتم تنزيل من حساب البنك التجاري لدى البنك الدركزي أو الإضافة إليو

 وظيفة بنك الحكومة:   .ج 
ا يطلق عليو بنك الحكومة وتتمثل أىم الخدمات التي يؤديها يؤدي عديد من الخدمات الدصرفية للحكومة، لذ

 البنك الدركزي للحكومة فيما يلي:
لػتفظ بحسابات وودائع الحكومة حيث يتلقى الإيرادات الحكومية من مصادرىا الدختلفة كما يقوم بتسديد كافة   -

 الحكومة. التزامات
دين العام للحكومة، حيث أنو يقوم بإصدار القروض يقدم القروض للحكومة عند الحاجة، كما يقوم بإدارة ال  -

   1العامة نيابة عن الحكومة ودفع فوائد وأقساط ىذه القروض.
 الدصرفي:  الائتمانوظيفة الرقابة على  .د 

 للألعيةالدصرفي من أىم الوظائف التي يقوم بها البنك الدركزي في العصر الحديث، وذلك  الائتمانتعد الرقابة على 
ا السياسة النقدية في التأثتَ على النشاط الإقتصادي من خلال بركمها في عرض النقد الدتداول، حيث التي برتله

الدصرفي الجزء  الائتمانعليو كأداة لتسوية الديون أصبح يشكل  والاعتمادالدصرفي  للائتمانبزيادة قبول الأفراد 
الأكبر من الدعروض النقدي ونظرا للأثر الكبتَ الذي لػدثو عرض النقد على القوة الشرائية وعلى مستوى النشاط 
الإقتصادي، فإنو وجب على البنك الدركزي العمل على رقابة حجم النقود والذي يعتٍ بصفة أساسية رقابة حجم 

ية، ويستخدم البنك الدركزي في ىذا الإطار عدد من الأساليب نقود الودائع الدصدرة من طرف البنوك التجار 
 2يعرف بوسائل السياسة النقدية. والأدوات الفنية الدتاحة لو تشكل في لرموعها ما

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
 .287-286، ص ص مصر، الدار الجامعية، مبادىء الإقتصاد الكليالسيد لزمد السريتي وعلي عبد الوىاب،   1
  .149زينب حستُ عوض الله، مرجع سبق ذكره، ص   2
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 متغيرات الدراسة:التعريف ب  .2

على التضخم الدستهدف تم اختيار بصلة من الدتغتَات التي لذا  الاقتصاديةمن أجل القيام بدراسة تأثتَ الدتغتَات 
تأثتَ على التضخم الدستهدف اعتمادا على النظرية الاقتصادية و الدراسات السابقة وفي حدود توفر الدعطيات 

 الاحصائية حول ىذه الدتغتَات، و بسثلت ىذه الدتغتَات فيما يلي:

 دف معبر عنو بالدستوى العام لأسعار الاستهلاكبسثل في التضخم الدستهالمتغير التابع:   1.1
على السلع والخدمات  الاستهلاكي: يضم بشانية لرموعات من بنود الإنفاق  ipc الاستهلاكمؤشر أسعار 

الفردية: الدواد الغذائية والدشروبات غتَ الكحولية، الدلابس والأحذية، السكن والأعباء، الأثاث ولوازم الدفروشات، 
 منتج،    260، التعليم والثقافة والتًفيو، أشياء أخرى، برتوي كل عينة سلعية على والاتصالالصحة، النقل 

مدينة وقرية بسثل  17على مراقبة الأسعار التي أجريت على عينة من  لاستهلاكايستند الدؤشر الوطتٍ لأسعار 
وىي موزعة على  الاستهلاكمناطق لستلفة من البلاد موزعة حسب الطبقات الجغرافية من خلال مسح نفقات 

 : 1النحو التالي
 الدنطقة الجهوية للجزائر: الجزائر، البليدة، تيزي وزو، باغلية -
 وىران: وىران، تلمسان، معسكر، بضام بوحجرالدنطقة الجهوية  -
 الدنطقة الجهوية لقسنطينة: قسنطينة، باتنة، بسكرة، القرارم -
 ملحق عنابة: عنابة، سكيكدة، قالدة، بسباس -
 الدنطقة الجهوية ورقلة: ورقلة -

 
 المتغيرات المستقلة:  2.1

 بسثلت في:
 ( وتم أخده بدعدل التغتَ.M2)الكتلة النقدية والدعبر عنها بالكتلة النقدية المجمع النقدي  -
 وتم أخده بدعدل التغتَ. الإبصاليالناتج المحلي  -
 سعر الصرف ولؽثل متوسط سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي. -
 ميزان الددفوعات الددفوعات وتم أخده بدليار دولار أمريكي.  -
 الإجباريأو  الإلزاميمتغتَ نسبة الاحتياطي  -
 الخصم عادةإمتغتَ معدل  -

                                                             
، مذكرة ماجسبتَ غتَ منشورة، قسم العلوم الإقتصادية، كلية الحقوق والعلوم الإقتصادية بزصص دراسات دراسة إقتصادية وقياسية لظاهرة التضخم في الجزائرسعيد ىتهات،  1

 .223، ص 2006-2005إقتصادية، جامعة ورقلة، 
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 حيث تم الحصول على بيانات ىذه الدتغتَات من بنك الجزائر 
ولتحقيق غرض الدراسة إستخدمنا لظوذج الإلضدار الخطي الدتعدد الذي يوضح العلاقة بتُ الدتغتَ التابع والدتغتَات 

 الدستقلة، حيث يأخذ النموذج الصيغة الرياضية العامة التالية:

                         

 كما يلي:  لؽكن إدراجها  عن رموز واختصارات الدتغتَات الددرجة في النموذج القياسي أما
                     

 (: اختصارات الدتغتَات الدعتمدة في الدراسة03الجدول رقم )                     

 الرمز الدتغتَ
 IPC المستوى العام لأسعار المستهلك

 PIB الإجماليالناتج المحلي 
 M2 الكتلة النقدية
 TC سعر الصرف

 BP ميزان المدفوعات
 RO الإلزاميمعدل الاحتياطي 

 TR الخصم إعادةمعدل 
 : بناء شخصيالمصدر                
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 :تمثيل تطور متغيرات الدراسة .3
 

 مؤشر أسعار الإستهلاك:  1.3

  (1997-2000)في الجزائر خلال الفتًة  مؤشر أسعار الإستهلاك : تطور (02)الشكل رقم 

 
 01أنظر الدلحق رقم  ONS: من إعداد الطالب بناءا على معطيات الديوان الوطتٍ للإحصاء المصدر

 
لصد أن مؤشر أسعار الإستهلاك قد إبذو للتزايد بشكل مستمر خلال فتًة الدراسة ويعود ىذا من خلال الشكل 

الى تزايد كمية النقود الدتداولة في الإقتصاد الوطتٍ نتيجة التوسع النقدي وحسب تقارير بنك الجزائر يعد  الارتفاع
بند الدواد الغذائية والدشروبات غتَ الكحولية أىم لدؤشرات الدؤثرة فيو وترجع تلك الزيادات الدتتالية إلى تزايد 

ات والسياسات الدتبعة والمحاولات الرامية للحد من الضغوط ءمعدلات التضخم التي يعود تذبذبها إلى تفاوت الإجرا
  التضخمية والتي لصحت في بعض السنوات وفشلت في الأخرى

ويتم الحصول على ىذا الدتغتَ بطرح الدستوى السنوي العام للأسعار في السنة السابقة من  معدل التضخم:  2.3
الدستوى العام للأسعار في سنة ما مع قسمتها على الدستوى العام للأسعار للسنة السابقة، مع ضرب ناتج القسمة 

وعة السلع والخدمات ، ويعرف الدستوى العام للأسعار على أنو الدتوسط التًجيحي لأسعار لرم100في 
 الدستخدمة أو الدستهلكة في بلد ما  
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  على أن أىداف  03/11و  90/10القانون  مبادئتطور معدل التضخم الفعلي والدستهدف: تنص
السياسة النقدية تنحصر في إستقرار الأسعار ونسبة أسعار الصرف بالتوافق مع الإستعمال التام للموارد ولظو سريع 

، 2001و  2000وبالرجوع إلى التقرير السنوي لبنك الجزائر حول الوضعية النقدية والتضخم لسنتي ، للاقتصاد
يتضح أن البنك لم يأخذ سوى ىدف إستقرار الأسعار بعتُ الإعتبار، وعليو يبقى الذدف الأساسي للسياسة 

 النقدية ىو الحفاظ على إستقرار الأسعار ومراقبة وتتَة التضخم
 ( 2016-1997تطور معدل التضخم الفعلي والدستهدف في الجزائر خلال الفتًة ) :(04الجدول رقم )

 التضخم الدستهدف التضخم الفعلي السنوات
 لم يتم تطبيق معدل مستهدف 5.73 1997
1998 4.95 
1999 2.65 
2000 0.3 
2001 4.23 
2002 1.42 3%  
2003 4.27 
2004 3.96 
2005 1.38 
2006 2.31 
2007 3.67 3%  - 4 %  
2008 4.86 
2009 5.73 4 % 
2010 3.91 
2011 4.52 
2012 8.89 
2013 3.25 
2014 2.92 
2015 4.78 
2016 6.4 
 : بيانات البنك الدوليالمصدر
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، ثم حدد  % 3، وبدعدل 2002من خلال الجدول فإن الشروع في سياسة إستهداف التضخم بدأ منذ سنة 
بسبب إرتفاع وتتَة التضخم الدستورد،  ليستهدف بداية من سنة  2007،2008خلال سنتي  % 4 – 3المجال 

وتتَة التضخم الدستورد، وتزايد حجم الكتلة النقدية، وبالتالي فقد حققت  لارتفاعكنتيجة    % 4الدعدل  2009
 .2007، 2006، 2005، 2002فعاليتها خلال السنوات 

 
  (1997-2000): تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفتًة (03)قم الشكل ر 

 
 (01أنظر الدلحق رقم ): من إعداد الطالب بناءا على معطيات البنك الدولي المصدر

 
شهدت معدلات  2000-1997على تقارير بنك الجزائر، نلاحظ أن معدل التضخم خلال الفتًة  ابناءً 

، وىو أدنى معدل 2000% سنة  0.30إلى أن وصلت إلى  1997% عام 5.73التضخم الطفاضا مهما من 
ة بالإجراءات في ىذه الدرحل الالطفاضولؽكن تفستَ ىذا ،  تضخم بعد بررير الأسعار عرفتو الجزائر منذ الإستقلال

التي تتخذىا الحكومة في برنامج التعديل الذيكلي كالعمل على تقليص الدوازنة العامة والصرامة في إدارة الكتلة 
الذي بدأ يعطي بشاره بخصوص التحكم في على الأدوات غتَ الدباشرة للسياسة النقدية و  بالاعتمادالنقدية 

ىذه الفتًة الزمنيّة بعودة الحياة الاقتصادية والراحة الدالية  فقد بسيزت 2010-2001التضخم، أما خلال الفتًة 
للبلد، كنتيجة موضوعية للزيادة في الطلب العالدي على الدواد الطاقوية، وتسجيل الخزينة العمومية لدوارد مالية 

وي الأول، ضخمة بعد أن تم ضخ جزء لا يستهان بو منها في قنوات الإنتاج والاستثمار، بداية من الدخطط التنم
بزيادة لظو الكتلة  الارتفاعيفسر ىذا  2001% سنة  4.23حيث عاد معدل التضخم لتَتفع قليلا بعد ذلك 

بسبب زيادة الأرصدة النقدية الصافية الناجم عن برسن أسعار  2001سنة  %22.2الذي بلغ  m2النقدية 
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سبب زيادة الإنفاق العمومي، حيث أصبحت بالبتًول والإنطلاق في تنفيذ برنامج دعم الإنعاش الإقتصادي وكذا 
بعد العجز  2000ميزانية الدولة تسهم في تكوين الادخار الوطتٍ من خلال الفائض الذي حققتو بدايةً من سنة 

% بفضل العوامل  1.42الطفض معدل التضخم إلى  2002، وفي عام 1999و 1998الدسجل في سنتي 
وسعر الصرف الاسمي  M2 عام للأسعار، وىي التغتَ في عرض النقودالأساسية التي تؤثر على تطور الدستوى ال

فضائح فساد واختلاس مالي من العيار  2003سنة الفعلي، وبرركات أسعار النفط العالدية الدلائمة، كما شهدت 
ورغم أنّ عام  % 4.27حيث بلغ معدل التضخم معدل  الثقيل )إفلاس بنك الخليفة، البنك الخارجي الصناعي(

لؽثل نهاية الدخطط الخماسي إلّا أنّ حصيلتو كانت غتَ مرضية منها: وصول معدل التضخم إلى  2004
%، لذلك فمن الصعب القول أن معدل التضخم سيبقى في حدود دنيا، خاصة مع التوسع في الإنفاق 3.96

كبتَ بـ   بزصيص غلاف مالي 2005سنة قفزة نوعية حيث شهدت  2009-2005ثم عرفت الفتًة  العمومي،
مليار دولار لدعم النمو، أدى إلى عدم قدرة العرض الكلي على مواجهة الطلب الكلي الدغذي لسياسة  150

، 2008% عام 4.86و 2007% عام 3.67نقدية توسعية، ظهرت في شكل نزعة تضخمية لزسوسة بــ 
دولار  35ار إلى حدود دولار ثم إنه 150وصل سعر البرميل من البتًول إلى سقف  2008وذلك رغم أن سنة 

، وىذا  % 5.73بنسبة  2009نهاية السنة ذاتها ، كما عرف معدل التضخم إرتفاعا بلغ أوجو خلال سنة 
 2010لينخفض معدل التضخم سنة الإلضراف في وتتَة التضخم ىو نتيجة حتمية لنسبة النمو خارج المحروقات ، 

% لسببتُ لعا النمو السريع  4952إلى حدود  2011%  ثم ارتفع بشكل طفيف عام  3991ليصل الى   
إضافة إلى الدستوى العالي لأسعار الدنتجات الفلاحية الدستوردة، في حتُ  2011لارتفاع الكتلة النقدية في عام 

لتبلغ وتتَتو السنوية تقريبا ضعف تلك الدسجلة في السنة السابقة إذ،  2012عرف التضخم تزايدا حادا في 
ىكذا ولدرة أخرى، يرجع التضخم أساسا إلى ارتفاع الدواد الغذائية وعلى  ، % 8.89الى  % 4952انتقلت من  

كمتوسط  % 2194وجو الخصوص إلى التهاب أسعار الدنتجات الفلاحية الطازجة والتي بلغت ذروة قدرىا 
 2013نقاط من التضخم، لينخفض معدل التضخم سنتي  % 494سنوي وتولد ىذه الفئة الأختَة لوحدىا  

نتج ىذا الابذاه التنازلي عن الأداء الجيد لأسعار الدواد على التوالي حيث  % 2.92و  % 3.25إلى  2014و
 2016و  2015عرفت السنتتُ الغذائية، خاصة الدتعلق بالدنتجات الفلاحية الطازجة والسلع الدعملية، كما 

التضخم حيث بلغ  2014و  2013خم عودة تسارع التضخم بعد سنتتُ متتاليتُ من التًاجع الدعتبر للتض
وىذا راجعا سوياً لالضراف أسعار الدواد الدعملية والتضخم في أسعار الخدمات، كون كلا  2015سنة  % 4.78

  % 6.4معدل  2016خلال سنة  ليبلغ   % 4.78لشا أدى إلى تضخم كلي يقدر بـ  %4.4الدعدلان يفوقان 
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 معدل إعادة الخصم:  3.3

 )2016-1997(خلال الفتًة الجزائر  فيمعدل إعادة الخصم  تغتَ: (04)الشكل رقم      

 
 (01أنظر الدلحق رقم ) الدصدر: من إعداد الطالب بالإعتماد على معطيات بنك الجزائر     

 
لتطور معدل إعادة الخصم، لظيز في الدرحلة الأولى مرحلتتُ من خلال تتبع تطور ىذه معدلات لؽكن التمييز بتُ 

سنة  % 11إلطفاضا مستمرا لدعدل إعادة الخصم حيث تراجع من  2004و  1997 سنتيوالدمتدة بتُ 
ئتمان من أجل توفتَ رغبة السلطة النقدية في توسيع الإ، ويعبر ىذا التًاجع عن  2004سنة  % 4إلى  1997

أن معدل إعادة الخصم في الطفاض تدرلغي، اللازم لإلصاز الدشاريع الدسطرة، كما لؽكن تفستَ في ىذه الدرحلة 
بسبب الحالة الدالية الجيدة  2002سنة 5.5 %لينخفض إلى  % 6يقدر بنسبة   2000حيث كان في سنة 

مليار دج سنة 170.5على مستوى البنوك التي خفضت من مستوى إعادة بسويلها لدى بنك الجزائر، من 
، و قد ساىم ىذا الوضع في كبح وتتَة لظو الكتلة النقدية، و 2001مليار دج في جوان  102.9إلى  2000

بنوك على اقتحام ميدان الاستثمار لتعادلو مع معدل لكن ىذا الالطفاض في معدل إعادة الخصم لم يشجع ال
انعدم في ىذه السنة إعادة  حيثإستمر معدل إعادة الخصم في الالطفاض  2002الفائدة الددين، وفي سنة 

مليار دج. كما حدث  298.4التمويل من طرف البنوك لدى بنك الجزائر، وما يؤكد ذلك ىو ارتفاع ودائعها إلى 
 4و          4.5فاستمر الطفاض معدل إعادة الخصم إلى %  2004و  2003ن سنة نفس الشيء في كل م

 و يعد ىذا مؤشرا جيدا يعبر عن التحسن في مستويات التضخم، و انعدام إعادة التمويل لدى بنك الجزائر %
 .التي أصبحت لا تلجأ إليو البنوك التجارية بسبب السيولة الكبتَة التي بسيز ىذه الدرحلة

و بقي فقد إستقر معدل إعادة الخصم  ،2016غاية سبتمبر إلى  2004والدمتدة من سنة  الثانية الدرحلة أما في
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وذلك لإستقرار معدل التضخم عند مستويات دنيا، إضافة إلى برستُ الوضعية الدالية للمصارف  % 4عند ثابتا 
وظهور فائض سيولة لديها أدى بها إلى الأحجام عن طلب إعادة التمويل لدى بنك الجزائر ، كما سجل إلطفاضو 

 . % 3.5 حيث وصل إلى الآنغاية  إلى 2016إبتداءا من سبتمبر 

 الكتلة النقدية:  4.3

 )2016-1997(تطور الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفتًة : (05)الشكل رقم 

 
 (01أنظر الدلحق رقم ) : من إعداد الطالب بناءا على معطيات بنك الجزائرالمصدر

أين بلغ مبلغ  2000 -1997في الفتًة  M2تباطؤ لظو العرض النقدي نلاحظ من خلال الدنحتٌ 
تؤكد ىذه النتائج و  1999مليون دينار سنة  1789935ليصل إلى  ، 1997 سنةمليون دينار  1081952

يبلغ ل 1999 سنة  2.65%النقدية لدا حققتو من بزفيض معدلات التضخم إلى  فعليا التوجو الجديد للسياسة
إرتفاع في حجم الكتلة النقدية إلى  2001شهدت سنة كما ،   2000سنة  %0.3روتو الدنيا ب ذ

أي لظو الكتلة النقدية بنسبة  2000مليار دينار سنة  2022.53مليار دينار جزائري مقابل  2473.51
ويرجع ذلك إلى زيادة الأرصدة النقدية الخارجية الصافية وإنطلاق تنفيذ برنامج الإنتعاش الإقتصادي  % 22.3

مقارنة بسنة  17.3مليار دج بزيادة قدرىا  2901.53بلغت الكتلة النقدية  2002، وفي سنة  2001في 
مليار دج سنة  3354.40بسبب إرتفاع قيمة الأرصدة الخارجية الصافية ثم انتقلت الكتلة النقدية الى  2001
نتيجة التًاكم الدتزايد للإدخار الدالي لجزء من عائدات  2002مقارنة بسنة  % 15.6بدعدل لظو  2003

مليار دج حيث سجلت معدل  3644.3نقدية قيمة بلغت الكتلة ال 2004صادرات قطاع المحروقات، وفي سنة 
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فقد  2005، أما سنة 2003و  2002فهو منخفض مقارنة بدعدل النمو سنتي   % 11.4لظو يقدر ب 
وىو معدل منخفض عن الدعدل الذي  2004بسنة مقارنة  11.2مليار دج أي بنسبة لظو  4157.6بلغت 

وىذا راجع الى  2005بالنسبة لسنة  % 16.5و  % 15.8حدده لرلس النقد والقرض والذي يتًاوح بتُ 
 4933.7قيمة  2006في نهاية سنة  M2الزيادة التي سجلت في قيمة الأرصدة الخارجية الصافية ، وبلغت 

، وقد بدأ في النمو والزيادة 5994.6بلغ  2007، في سنة 2005مقارنة بسنة  % 18.7مليار دج بنسبة لظو 
نتيجة برسن الأوضاع الإقتصادية الخارجية وإرتفاع أسعار المحروقات والتي ارتفعت معها صافي  2010سنة 

مليار  7173.05مليار دينار مقابل   8280.7مبلغ قدره   2010سنة  M2الأصول الخارجية حيث بلغ 
فكان ىناك لظو في حجم العرض النقدي فقد بلغ  2013 إلى 2011، أما في الفتًة الدمتدة من 2009دج سنة 

شهد إرتفاعا وصل إلى  2016إلى غاية سنة  2014مليار دج، وفي سنة  11941.5مبلغ قدره  2013سنة 
 مليار دج 13816.3

 الناتج المحلي الخام:  5.3

 )2016-1997( تطور الناتج المحلي الخام في الجزائر خلال الفتًة :(06)الشكل رقم 

 
 (01أنظر الدلحق رقم ) : من إعداد الطالب بناءا على معطيات بنك الجزائررالمصد

 
الأوضاع السياسية والأمنية  تذبذبا في معدل لظو الناتج الداخلي، بسبب 2000-1997الفتًة الدمتدة من  عرفت

خلال الفتًة أما  2780920قدر ب  1997المحلي الخام لسنة  جحيث كان النات الدتدىورة التي شهدتها الجزائر
في ىذه الدرحلة أخد معدل لظو الناتج الداخلي في التحسن بسبب برامج التعديل الذيكلي  2005-2000من 
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مليار دينار سنة  756496حيث بلغ  الدخول إلى اقتصاد السوق وبررير التجارة الخارجية وإجراءاتوالإصلاح 
الطفاضا بعدىا ليشهد  2008غاية نهاية سنة  إلىشهد الناتج الداخلي الخام زيادة متسارعة  كما ،2005

 2014غاية سنة  إلى الارتفاع إلىمليار ليعود بعد ىذه الفتًة  9968يقارب  ما 2009لزسوسا حيث بلغ سنة 
  % 2.89، أي بارتفاع قدره بـ  2011مليار دينار في سنة  1458896بـ  خلياقدر إبصالي الناتج الدحيث 

 ،2010يعد معدل النمو ىذا في تراجع بنقطة مئوية واحدة مقارنة مع  ،السنة الداضيةفي الحجم مقارنة مع 
 2012سنة نسبة لالفبيادة بز  تيز فتم 2014إلى غاية  2012أما خلال سنة ، الطلب الكلي ارتفاعبسبب 
ىذه الزيادة إلى  استمرت وتطوره وقد للاستثماروذلك راجع لأسباب الدناخ العام مليار دينار  1620996حقق 
تدىورا  2015في سنة بينما حقق مليار دينار  1722896الداخلي الخام أصبح الناتج أين  2014سنة غاية 

بسبب تراجع أداء بذب في الناتج الداخلي الإبصالي ذتاللطفاض و الامليار دينار وىذا  1670291 بـــــ ملحوظا
 .مليار دينار  1740698 قدر بـ 2016رتفاع سنة سجل مرة أخرى ايلقطاع المحروقات، 

 
 ميزان المدفوعات:  6.3

 )2016-1997(تطور ميزان الددفوعات في الجزائر خلال الفتًة  :(07)الشكل رقم 

 
 (01أنظر الدلحق رقم ) : من إعداد الطالب بناءا على معطيات بنك الجزائرالمصدر

 
مليار دولار  1.16عرف فائضا قدره رصيد ميزان الددفوعات حيث  ارتفاعإلى  1997ساعد سعر النفط سنة 

أما بالنسبة للفتًة بسبب تدىور أسعار البتًول في الأسواق الدولية،  1999 – 1998ليشهد عجزا سنتي 
حيث سجل ، أسعار البتًول ارتفاعرصيد ميزان الددفوعات ويعود ذلك إلى  ارتفاعفإنو يلاحظ  2000-2010

ويعود سبب ىذا التحسن  2003مليار دولار ليستقر عند نفس مستواه سنة  7.57بلغ  2000فائضا سنة  
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دولار أمريكي للبرميل، كما أن وضع ميزان  28.5إلى  2003في ميزان الددفوعات إلى ارتفاع أسعار البتًول سنة 
يتعرض لذا الاقتصاد الوطتٍ جراء ارتفاع  الددفوعات لم يستقر وبقي متذبذب نتيجة للصدمات الخارجية التي
 36.99فائضا بقيمة  2008سنة ليحقق والطفاض أسعار البتًول في السوق الدولية وتقلبات أسعار الصرف، 

مسجلا بذلك عنصرا جديدا من عناصر الذشاشة يتمثل بالقفزة الدسجلة على مستوى واردات  مليار دولار أمريكي
 الاستثنائيمرسى على الأداء  2008ئض الإبصالي في ميزان الددفوعات سنة السلع والخدمات ويعتبر الفا

 2009سنة في حتُ سجلت  ،للحساب الجاري ولكن أيضا على الوضعية الجديدة لفائض حساب رأس الدال
 الارتفاعليعود إلى  )أزمة الرىن العقاري(بسبب الأزمة العالدية مليار دولار أمريكي  3.86قهريا ب  الطفاضا

الدولة متابعة برالرها التنموية  استطاعتمليار دولار أمريكي وىنا  15.58بقيمة  2010التدرلغي بداية من سنة 
ليسجل مقدار  2013الإقتصادي إلى أن تراجع فائض رصيد ميزان الددفوعات سنة  الانتعاشضمن سياسات 

مليار  - 5.88بقيمة  1998سنة  لو منلتي سجل فيها عجزا ا 2014أمريكي وتليو سنة مليار دولار  0.13
في السوق  الالطفاضىذا  استمراروبسبب  رتفاع قيمة الوارداتا ول ولطفاض أسعار البتً ادولار أمريكي بسبب 

دولار للبرميل سنة  53.07 إلى 2014دولار للبرميل سنة  100.23الدولية للبرميل من النفط الخام من 
 -27.54قدره  2015مسجلا بذلك عجزا في ميزان الددفوعات سنة  % 47.1قدره  الطفاضأي  2015

أي في تراجع قدره  مليار دولار، -26.03حيث بلغ  2016 ىذا العجز في سنة استمر، كما مليار دولار
والدلاحظ أن رصيد ميزان الددفوعات يتحكم فيو أسعار البتًول وسعر ، 2015 مليار دولار مقارنة بسنة  1,51

وبدا أن الجزائر برافظ على سعر صرف ثابت تقريبا فإن سعر البتًول يبقى ىو الدتحكم الوحيد في رصيد الصرف ، 
 ىذا الديزان وذلك في غياب صادات أخرى غتَ قطاع المحروقات.
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 ئري أمام الدولار:اسعر صرف الدينار الجز   7.3

 )2016-1997(خلال الفتًة  الدولارئري أمام اتطور سعر صرف الدينار الجز   :(08)الشكل رقم  

 
 (01أنظر الدلحق رقم ) : من إعداد الطالب بناءا على معطيات بنك الجزائرالمصدر

 
كانت   1997سنة  بداية منخلال فتًة الدراسة فمن خلال الدنحتٌ عدة تغتَات في سعر الصرف الدينار نلاحظ 

بداية دج للدولار ، أما  66957 إلى 1999سنة مقابل الدولار الواحد لتنخفض  57.71 الجزائري قيمة الدينار
بدعدلات مستقرة  بالالطفاضنسبيا واستمرت  استقرار االدينار الجزائري عرفت قيمة  2002-2000 من سنتي

 2002دج سنة 79.69إلى  2000دج سنة 75.26من  حيث الطفضت قيمة الدينار مقابل الدولار الواحد
سنة ، أما 2001سبتمبر  11السبب إلى أحداث مسجلا ضعف قيمة الدولار مقابل العملات الأخرى ويعود 

، وىذا 2004دج سنة 72.06إلى  2003دج سنة 77.37فقد ارتفع قيمة الدينار مقابل الدولار من  2003
 2004لبرميل سنة دولار ل 38.7إلى  2003دولار للبرميل سنة  29.0أسعار البتًول من راجع إلى إرتفاع 

 إلى غاية سنة الارتفاعبقيمة الدينار  الأمر الذي أدى إلى برستُ قيمة الدينار الجزائري مقابل الدولار لتستمر
بتثبيت سعر الصرف الفعلي الحقيقي للدينار في ظرف دولي يتميز  2008واصل بنك الجزائر سنة ،  2007

الأزمة الدالية والنقدية وحالة عدم اليقتُ حول تطور التضخم على الدستوى العالدي إلا أن   الأسواقبتقلب حاد في 
الطفضت قيمة العالدية أسواق النفط وبسبب التقلبات في الدينار الجزائري قيمة على  أثرت 2008سنة الدالية ل

-2010 سنة من وبداية، 2010دج سنة 74.32 إلى 2007دج سنة 69.36الدينار مقابل الدولار من 
دينار للدولار الواحد سنة  80.57أين وصل إلى تدىور قيمة الدينار الجزائري مقابل الدولار  سجل 2014
كبتَ في قيمة   الطفاضسجل  2016إلى غاية  2015وبدخول سنة  ،بسبب الركود في قطاع المحروقات 2014
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دج سنة 109.47 إلىلتصل  2015سنة  100.46 إلى 2011دج سنة 72.85الدينار مقابل الدولار من 
   دولار للبرميل . 43بـ  2016والذي قدر سنة الكبتَ في أسعار النفط  الالطفاضبسبب  2016

 
 الإلزامي: الاحتياطيمعدل   8.3

 )2016-1997( خلال الفتًةفي الجزائر الإلزامي  الاحتياطيتطور معدل : (09)الشكل رقم 

 
 (01أنظر الدلحق رقم ) بناءا على معطيات بنك الجزائر: من إعداد الطالب المصدر

 
كان إبتداءا من سنة الإلزامي   الاحتياطي لدعدل استخدامأول من خلال الدعطيات الدبينة أعلاه فإنو يلاحظ أن 

، وىذا يدل على رغبة بنك الجزائر بجعلها إرتفاع مستمر 2016إلى  2001سنة أين سجل بداية من  2001
كما أنو يعتبر   ،الانكماشللحد من التضخم أو مكافحة  واستخدامها للتحكم في سيولة البنوكوسيلة ىامة 

كما تم رفع ىذه ،   % 3نسبة  2001أين سجل سنة  تشديدا من جانب السلطة النقدية على ألعية ىذه الأداة
،  2002وذلك نظرا لفائض السيولة الدتحقق لدى الدصارف بداية من سنة  2002سنة  % 4.25النسبة إلى 
إستوجب رفع  2004وقصد بزفيف الفائض الكبتَ من السيولة بداية من ،  % 6.25إلى  2003 لتصل سنة 

 2007إلى غاية وبقي ثابت لددة ثلاثة سنوات وإستقر عند ىذا الدعدل  2004سنة  % 6.5ىذا الدعدل إلى 
حيث تم الإجباري،  الاحتياطيالدتعلقة بنظام  2007ديسمبر  24الدؤرخة في  13-07حتى صدور التعليمة رقم 

وقد إستقر عند ىذه النسبة سنة  % 9إلى  2010لتَفع أيضا سنة  % 8ليبلغ نسبة  2008رفعو لردد سنة 
خرى أمرة  ارتفعت، وقد 2012سنة  % 11لتَتفع إلى  وذلك من أجل التحكم أكثر في فائض السيولة 2011

في  الطفاضشهد  2016، غتَ أن سنة بنفس الدعدل القائم 2015لتبقى حتى سنة  % 12 إلى 2013سنة 
 . % 8ىذا الدعدل حيث سجل 
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 المطلب الثاني: الأدوات المعتمدة في إعداد الدراسة

  تقارير البنك الدوليوكذا  الجزائر،ونشرات بنك تقارير على  الاعتماد من أجل إعداد دراسة تطبيقية ملائمة تم    
 الدوالية: الخطوات نتبع الدراسة، لدوضوع التحليلي الجانب لدعالجةو 

 التحليل في المتبع القياسي : الإطارأولا
إن التطور العلمي والتكنولوجي الذي يشهده العالم يشمل بصيع الديادين، بدا فيها العلوم الاقتصادية التي 

الإحصائي، وذلك بإنشاء قوانتُ و تطورت فيها الدراسات من الوصف والتحليل الإنشائي لضو التحليل الرياضي 
 1وأساليب تستعمل في دراسة العلاقات الاقتصادية.

وعلم  بالاستعانة بالنظرية الاقتصادية )النمذجة( يتم بناء لظوذج قياسي اقتصادي نموذج:. عملية بناء 1
الرياضيات والإحصاء،فالنظرية الاقتصادية تفيد في وضع الذيكل النظري للنموذج والتي ىي لرموعة مبادئ متفق 

إطار رياضي في شكل معادلات، لشرح أو تفستَ ظاىرة اقتصادية، أما الرياضيات لصياغة ىذه النظرية في  عليها
إضافة إلى العمليات الرياضية الدختلفة في البحث عن خصائص النموذج وأما الإحصاء فيتم من خلالو استغلال 

 الدعطيات الديدانية.
يتوقف اختبار طريقة تقدير معلمات النموذج على طبيعة  . تقديم وفرضيات نموذج الانحدار المتعدد:2

تغتَ التابع والدتغتَات الدستقلة وعدد معادلات النموذج الددروس، فلابد من التمييز بتُ نوعتُ وشكل العلاقة بتُ الد
 .من النماذج، لظاذج بدعادلة واحدة ولظاذج بعدة معادلات

من خلال التًكيب  (y)إن لظوذج الالضدار الدتعدد يهدف إلى شرح سلوك الدتغتَ الدرتبط  . تقديم النموذج:2-1
 x1,x2,x3,……., xnالخطي لقيم الدتغتَات الدستقلة   

 ونكتب معادلة ىذا الالضدار على الشكل:
ikikiii xxxy   22110 

1,,.حيث أن:                              ni  
 على الشكل التالي:(i)وللتوضيح نكتب ىذه الجملة من الدعادلات لكافة قيم

1121211101   kk xxxy  
2222212102   kk xxxy  
nknknnn xxxy   22110 
 
 

                                                             
 .5، ص2002الجزائر،  OPU، نماذج وتقنيات التنبؤ على المدى القصيرمولود حشمان، 1
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 بسثل معلمة الحد الثابتβ0 بسثل معاملات معادلة الالضدار الخطي الدتعدد، و 4β3,β2,β1,βحيث: 
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  xy 

nk، مع    Kىي ذات الرتبة Xحيث أن الدصفوفة   
 1متغتَ عشوائي حيث لؼضع للفرضيات التالية: )i(يعتبر الخطأ . فرضيات النموذج: 2-2

 مأخوذة بدون أخطاء.   (x) قيم الدصفوفة   -
الأمل الرياضي للأخطاء معدوم   -  0IE . 

 يعتٍ أن الدتغتَات الدفسرة الدهملة في النموذج لذا أثر متوسط معدوم.وىذا 
أي بذانس الأخطاء      (t)تباين ثابت مستقل عن الزمن -   i 

ni IV 2  
 )i( لدختلف الحدود العشوائية"Homoscédasticité"ىي فرضية بذانس التباين   
لا يوجد ارتباط بتُ الأخطاء - ji   0, jiCOV  

 تعتٍ الأخطاء ليست مرتبطة ببعضها أو بعبارة أخرى نتيجة بذربة ما لا تؤثر على بقية النتائج.    
أي:  iلا يوجد ارتباط بتُ الدتغتَات الدستقلة والأخطاء- ji,  0, jI xCOV  
 ؛=k(x)رتبة الدصفوفة  -

 (xi) .وىي الحالة التي تلغي الارتباط الخطي للمتغتَات الدفسرة ،kعدد الدشاىدات أكبر منn حيث 
 2: لدينا النموذج الخطى العام:  olsتقدير المعالم بطريقة المربعات الصغرى3-2. 
  xy 

حيث أن:


 xy 
 

شعاع مقدر لـ 
 .)i(تتمثل طريقة الدربعات الصغرى في إلغاد قيم الدعاملات على أساس تصغتَ لرموع مربعات الأخطاء

 
 

                                                             
ذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الداجستتَ في العلوم التجارية، فرع:تقنيات  م (،(1990 - 2010 الجزائر في الخارجية التجارة لقطاع قياسية دراسة لزمودي، مليك 1

 .118، ص  2012كمية للتسيتَ، جامعة الدسيلة،
 .81-80، ص ص 2007الخلدونية للنشر والتوزيع، الجزائر، ، دار الإحصاء التطبيقيجيلالي جلاطو،  2
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  xxyxyy t
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t 2 
وباشتقاق ىذه الدعادلة بالنسبة لـ 

 :لضصل على قيمة ىذه الأختَة 

   yxxx tt 1

 
  le coefficient de correlation linéaireحساب معامل الارتباط:. 2-3-1

 .R2ىو الجذر التًبيعي لدعامل التحديد rمعامل الارتباط الخطي 
2Rr  
 1كما تعودنا في الشكل الخطي البسيط.. حساب معامل التحديد:2-3-2

  
SCT

SCE
R 2 

yxyyeee t
t

tt
n

i

i





 
1

2 

eeyxyy tt

t

t 


 
SCRSCESCT  

 
 
 
 2: ويعرف بالعلاقة:. حساب معامل التحديد المصحح2-3-3

      KNNRR  /111 22 
 : مراحل تحليل نموذج الانحدار المتعدداثاني

 يتم برليل النموذج من خلال الدراحل التالية:
 
 
 

                                                             
 .245-244،ص ص  1998 ، دار وائل للنشر،الأردن،الاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيقعفاف عبد الجبار سعيد،  لريد علي حستُ، 1
 .354، ص: 2000، مصر، الدار الجامعية للنشر، مبادئ الاستدلال الإحصائيامتثال لزمد حسن، لزمد علي أبضد،  2
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 تحليل النموذج إحصائيا: .1
 1لابد من التطرق إلى لرموعة من الاختبارات الإحصائية ونذكر منها:في ىذه الدرحلة من التقييم 

سواء كان لظوذجا  iيهتم ىذا الاختبار باختبار الدعنوية الإحصائية لدعامل الالضدار: studentاختبار  2.1
 .وتكون الفرضيات:(i>2)أو لظوذج خطي متعدد  (i=2)بسيطا 

0 ≠ i    H1:   0ضد  =i: H0 :ويتم ىذا الاختبار بحساب الإحصائية التالية 

i

iiT










 حيثi



 ىي مقدارiو
i




 وىو الالضراف الدعياري لـi



 

برت الفرضية  Tستودنتوتصبح قيمة متغتَة 
ib

i
T







     H0 

 tabTالمحصل عليها مع قيمة الجدول cTقارنة قيمةبد H0 ويتم رفض أو قبول الفرضية 
 .αولدستوى الدعنوية  (n-k)لدرجة الحرية 

tCإذا كان  - TT  :   نرفض الفرضية H0 
tCإذا كان  - TT   :  نقبل الفرضية  H0 أي أن ix معامل  ليس لو أي تأثتَ على iy  نفس الشيء و

 .0ينطبق على الثابت
الإبصالية للالضدار، فيقيس تأثتَ كل الدتغتَات يقوم ىذا الاختبار بقياس الدعنوية : (Ficher)اختبار فيشر   3.1

الدستقلة إبصالا على الدتغتَة التابعة yفهو يعتمد على معامل التحديد ،  R2  
 2ويعتمد على الفرضية التالية:

021  k : H0 
kiضد   ,......,10iH1 :   

 برسب كما يلي:و  Ficherالدتغتَة الإحصائية لـ  FCنسمي 

 
   knR

kR
FC






/1

1/
2

2 

 α ولدستوى معنوية (n-k)و(k-1)درجتي الحرية ل Ft مع القيم المجدولة FCونقارن 
tCإذا كان  - FF نرفض الفرضية H0 ونقبل الفرضيةH1  
tCإذا كان - FF  نقبل الفرضية  H0 

                                                             
 .101ص  2007لأردن، ا، الأىلية للنشر والتوزيع، مشاكل الاقتصاد القياسي التحليليفيصل مفتاح وآخرون،  1
 ،ص 2013،ردنالأ دار الدستَة للنشر والتوزيع والطباعة،، 7Eviewsالاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيق باستخدام برنامج حسام علي داود، خالد لزمد السواعي،  2

172. 
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للتحقق من وجود أو انعدام الارتباط الذاتي للأخطاء نستعمل  . اختبار فرضية انعدام الارتباط الذاتي:1-3
 (DERBIN- WATSON)اختبار 

 على: حيث تعتمد الفرضية
0 :H0 
00أو:H1 
 الارتباط الخطي بتُ الأخطاء.: معامل 
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التي بسثل الحد الأدنى لانعدام الارتباط الذاتي  (dl)نقارنها مع القيمتتُ المجدولتتُ  DWبعد حساب 
النموذج لكل  وعدد الدتغتَات الدستقلة في (n)التي بسثل الحد الأقصى، وذلك حسب عدد الدشاىدات  (du)و

 ويتم قبول أو رفض إحدى الفرضيتتُ حسب الدخطط التالي: ،5%)وأ (α %1 مستوى من مستويات الدلالة

 انعدام الارتباط وجود شك ارتباط ذاتي سالب
 الذاتي

ارتباط ذاتي  وجود شك
 موجب

4 4-dl  4-du                                du            dl              0    

 القيمة الوسيطية. d=2عند القيمة   0ينعدم الارتباط الذاتي 
 حسب الحالات التالية: H0ويتم رفض أو قبول الفرضية  
 0<DW<dl .وجود ارتباط ذاتي موجب : 
 dl<DW<du 4أو-du<DW<4-dl.ىناك شك في الوجود أو العدم للارتباط الذاتي للأخطاء : 
 du<DW<4-du .عدم وجود ارتباط ذاتي أي استقلال الأخطاء : 
 4-dl<DW<4.وجود ارتباط ذاتي سالب   : 

 لشكن في حالة ما إذا كانت الشروط التالية لزققة: DERBIN- WATSONاختبار
 (constant)النموذج لو قيمة ثابتة  -
 15عدد الدشاىدات أكبر من  -

-  iy لا يفسر بـ 1iy. 



 الجزائر في التضخم استهداف سياسة لتقييم الإطار التطبيقي: الثاني الفصل

 

64 

 

يسمح ىذا الاختبار باختبار الارتباط الخطي للمتغتَات  (:Breusch-Godferyاختبار) .1-4
 أكبر من الواحد. (p) ( من رتبة iالعشوائية    )

 12LM=nRحيث يعتمد الإحصائية التالية:   
 عدد الدشاىداتn: مع  

 : R2معامل التحديد 
0: 210  pH   

إذا كان: H0ويتم رفض ىذه الفرضية  pnRLM 22 .؛أي ىناك ارتباط بتُ الأخطاء 
حيث p2يرمز للقيمة المجدولة لتوزيعkhi-deux  من الرتبة(p). 

تباين للفرضية الثالثة حيث نبتُ بواسطتو بذانس  ARCH(p)نقوم باختبار:ARCH. اختبار1-5
 الدتغتَات العشوائية من عدمو.

 2لؽر ىذا الاختبار بالدراحل التالية:   
 .)ie(حساب بواقي لظوذج الالضدار  -
2(حساب  -

ie(. 
 تقدير النموذج-

 . 3أقل من (p)على العموم تكون الرتبة
 2LM = nR :حساب الإحصائية -

 التحديد لنموذج الالضدار للمرحلة الثالثة.معامل  R2:حيث أن
إذا كان  -    pnRLM 22    نرفض فرضية بذانس تباين الأخطاء  ni IV 2  
 
 (xi)مابتُ الدتغتَات الدفسرة  ىو اختبارا يقيس وجود ارتباط خطي :Klein. اختبار5

r2) الدتعدد مع معاملات الارتباطالمحسوب على لظوذج الالضدار R2 حيث يقارن 
j) ابتُ الدتغتَاتم (xi).3 

j=1,…,k)j2=MAX(rh ; ونضع:
2r 

r2إذا كان    
h>R2 فإنو يعتٍ وجود ارتباط خطي مابتُ الدتغتَات (xi)(Multi colinéarité). 

                                                             
1  R-Bourbonnais, Michel Terraza, Analyse des séries temporelles en économie, u de France, Juin1998, p247. 

 .102،ص  2014 ،مصر، مكتبة الوفاء القانونية، الاقتصاد القياسيكمال سلطان لزمد سالم،   2
 .197، ص 1993الجزائر، ، الدطبوعات الجامعية ديوان، OPUالاقتصاد القياسي،فروخي بصال،  3
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مقبول من الناحية في ىذه الدرحلة من التقييم لضاول معرفة ما إذا كان النموذج  . تحليل النموذج اقتصاديا:2
الاقتصادية، حيث ننظر أولا إلى إشارة الدعالم التي تندرج ضمن النموذج ومن خلالذا نستنتج العلاقة الدوجودة بتُ 

 الدتغتَ التابع والدتغتَات الدستقلة.
تَ الدفسر ونستطيع قبول النموذج أو رفضو حسب النظرية، حيث إذا كانت العلاقة الدوجودة بتُ الدتغتَ التابع والدتغ

ىي علاقة طردية ولكن النموذج أعطى نتائج عكسية، في ىذه الحالة النموذج مرفوض في إطار النظرية 
 الاقتصادية.

 
 عرض نتائج الدراسة ومناقشتها المبحث الثاني:

ث عرض النتائج حمن خلال ىذا الدببعد التعرف على متغتَات الدراسة في الدبحث السابق سنحاول 
 .إليها الدتوصل 

 المطلب الأول:عرض النتائج المتوصل إليها 

 تحليل الوصفي للنموذجال: أولا
 دراسة وصفية لبيانات السلسلة المدروسة:  .1

الزمنية  ةدبسثلت الحدود الدكانية للدراسة في الدعطيات الدتعلقة بدولة الجزائر وىي معطيات سنوية أما عن الد
، للمتغتَات الدستقلة الدفسرة من 2016إلى سنة  2001مشاىدة لشتدة من  16من فتتكون لسلسلة الددروسة ل

 .الاستهلاكمعبرا عنو بدؤشر أسعار   التضخمقبل الدتغتَ التابع 
 قوة العلاقة والارتباط الموجود بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة: دراسة نوع و .2

، 2016إلى سنة  2001مشاىدة والدمتدة مـن سنة  16من خلال الدعطيات السنوية الدتكونة من 
" برصلنا على شكل الانتشار للمتغتَات الدستقلة الدفسرة من قبل الدتغتَ Eviews10وباستخدام برنامج "

 التضخم التابع 
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 أشكال الانتشار بتُ الدتغتَات الدستقلة والدتغتَ التابع (:10) الشكل رقم

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

   

 

 

 
 
 Eviews10: من إعداد الطالب بناءا على لسرجات برنامج صدرمال
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خلال أشكال الانتشار يتبتُ أن العلاقة بتُ الدتغتَ التابع وأغلب الدتغتَات الدستقلة تأخذ الشكل الخطي  من
ماعدا متغتَ معدل الكتلة النقدية، لشا يدل على أنو لؽكن صياغة لظوذج الالضدار الخطي الدتعدد من أجل برديد 

 الدتغتَات التي لذا تأثتَ على التضخم الدستهدف.

 (: العلاقة بتُ الدتغتَ التابع والدتغتَ الدستقل05)جدول رقم 

 الدتغتَ التابع
الدتغتَات 
 التعليق الدستقلة

 
IPC 

M2 علاقة طردية بتُ الدتغتَ الدستقل M2 َالتابع  والدتغتIPC 
PIB  ىناك علاقة عكسية بتُ الدتغتَ مستقلPIB َالتابع والدتغت IPC  
TR  ىناك علاقة عكسية بتُ الدتغتَ مستقلTR َالتابع والدتغت  IPC 
TC علاقة طردية بتُ الدتغتَ الدستقل TC َالتابع  والدتغتIPC 
RO علاقة طردية بتُ الدتغتَ الدستقل RO َالتابع  والدتغتIPC 
BP علاقة طردية بتُ الدتغتَ الدستقل BP َالتابع  والدتغتIPC 

 Eviews10برنامج  إعداد الطالبمن المصدر:   
                    

 الوصفية لدتغتَات الدراسة الإحصاءات(: 06) جدول رقم          
 

 

 

 

 

 

 Eviews10الدصدر: لسرجات برنامج       

الوصفية لدتغتَات الدراسة لصد أن متغتَ الدستوى العام لأسعار الاستهلاك شهد متوسط  الإحصاءاتمن خلال 
، ومن 100وأدنى قيمة قدرىا  183في حتُ بلغ أعلى قيمة لو  2016-2001 خلال الفتًة 133918قدره 
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إعادة الخصم  كان في متغتَ معدل  0963خلال قيم الالضراف الدعياري للمتغتَات لصد أن أقل الضراف معياري بلغ 
وىو دليل على بذانس وثبات قيم ىذا الدتغتَ خلال الفتًة، في الدقابل لصد أن أعلى الضراف معياري عرفو متغتَ 

، ومن خلال اختبار جارك بتَا للتوزيع الطبيعي يتضح 279028الدستوى العام لأسعار الاستهلاك بقيمة قدرىا 
أين كانت مستوى الدعنوية لذما  الإلزاميالصرف ومعدل الاحتياطي أن كل الدتغتَات تتبع توزيع طبيعي ماعدا سعر 

، لشا يدل على أن بيانات ىذين الدتغتَين %5وىي أقل من مستوى معنوية  0900035و 090026على التوالي 
 لا تتبعان التوزيع الطبيعي.

 (: نتائج الإحصاءات الوصفية 07الجدول رقم )  

 الإحصاءات الوصفية 

 المتغيرات
 الالضراف الدعياري الوسط الحسابي

Max Min Max 
IPC 183.7000 100.0000  َمتشتت من متغتَ إلى متغت

 حيث بلغ أكبر الضراف 
أقل الضراف و  27.02885 

 0963ىو 
 

BP 36.99000 -27.54000 
M2 18.23239 0.129155 

PIB 18.69497 -10.79153 
RO 12.00000 3.000000 
TC 109.4700 64.58000 
TR 6.000000 3.500000 

 Eviews10برنامج من إعداد الطالب المصدر:   

  بتُ الدتغتَ التابع والدتغتَات الدستقلة،  الارتباطىي الدصفوفة التي يتم فيها عرض معاملات  الارتباطمصفوفة
السالب )العكسي( ، فإذا كان المحدد يساوي الصفر  الارتباط: الدوجب )الطردي(، و الارتباطفهناك نوعتُ من 

الخطي بتُ الدتغتَ التابع  الارتباطدل ذلك على وجود ارتباط تام بتُ الدتغتَات ويوضح الجدول أدناه نتائج 
 التضخم والدتغتَات الدستقلة للدراسة.
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 التابع والدتغتَات الدستقلة بتُ الدتغتَالخطي (: مصفوفة الارتباط 08) جدول رقم       

 

 

 

 

 
 

 Eviews10: لسرجات برنامج المصدر         

كانت   الإلزاميالاحتياطي  و لصد أن العلاقة بتُ التضخم وكل من سعر الصرفمن خلال مصفوفة الارتباط 
وىي قوية لشا يؤكد أن ىناك علاقة ارتباط بينهما، بينما لصد أن  0983و 0968طردية و بلغت على التوالي 

التضخم الدستهدف كانت لو علاقة عكسية مع باقي الدتغتَات الدتمثلة في رصيد ميزان الددفوعات ومعدل الكتلة 
وكانت علاقة  0968-، 0965-، 0962-: الخصم كان قيمة الارتباط على التوالي إعادةالنقدية ومعدل 

 .0936-بلغت  الإبصاليالارتباط عكسية و ضعيفة بتُ معدل التضخم الدستهدف و معدل الناتج المحلي 

 (: ارتباط الدتغتَ التابع بالدتغتَ الدستقل 09جدول رقم )

 الارتباط
 العلاقة التي تربط الدتغتَ التابع مع الدتغتَ الدستقل

 الدتغتَات الدستقلة الدتغتَ التابع

 
IPC 

M2  عكسيارتباط علاقة 
PIB  عكسي ضعيفارتباط علاقة 
TR  ارتباط عكسيعلاقة 
TC  قوي طردي ارتباطعلاقة 
RO  ارتباط طردي قويعلاقة 
BP  ارتباط عكسيعلاقة 

 : من إعداد الطالبالمصدر
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 تقدير النموذج القياسي: اثاني
نتج لدينا النموذج القياسي الدقدر  Eviews10من خلال الدتغتَات الددرجة واعتمادا على البرنامج القياسي 

 التالي:
 

 على التضخم الدستهدف الاقتصاديةالدتغتَات (: النموذج الدقدر لأثر 10الجدول رقم )    
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Eviews10: لسرجات برنامج المصدر         
 

 الدقدرة التالية:  ( أعلاه لؽكن صياغة الدعادلة10من خلال الجدول )

 

 
 

 : تقييم النموذج المقدرثالثا
يتم تقييم النموذج الدقدر من الناحية الاقتصادية وذلك بالاعتماد على مدى من الناحية الاقتصادية:  -1

مع منطق النظرية الاقتصادية بالدرجة الأولى والدراسات السابقة بالدرجة الثانية،  وإشاراتهامطابقة الدعلمات الدقدرة 
توى العام لأسعار الاستهلاك فمن خلال دراسة تأثتَ الدتغتَات الددرجة على التضخم الدستهدف الدعبر عنو بالدس

 يلي: لصد ما
 وحدة  0959كلما زاد معدل التغتَ في الكتلة النقدية بوحدة واحدة زاد التضخم بـ  -
 وحدة  0966بوحدة واحدة الطفض التضخم بـ  الإبصاليكلما زاد معدل التغتَ في الناتج المحلي  -

IPC=0,595M2-0,662PIB+6,614RO+2,074TC-6,053TR+0,677BP-63,13 

F-stat=30,19     Prob(F)=0,000     R
2
=0,95       DW=2,11 

 



 الجزائر في التضخم استهداف سياسة لتقييم الإطار التطبيقي: الثاني الفصل

 

71 

 

 وحدة  6961بـ  بوحدة واحدة زاد التضخم الإلزاميكلما زاد معدل الاحتياطي  -
 وحدة  2907كلما زاد معدل سعر الصرف بوحدة واحدة زاد التضخم بـ  -
 وحدة  6905الخصم بوحدة واحدة الطفض التضخم بـ  إعادةكلما زاد معدل  -
 وحدة  0967كلما زاد رصيد ميزان الددفوعات بوحدة واحدة زاد التضخم بـ  -

ومعدل إعادة الخصم على  الإبصاليمن الناحية الاقتصادية يتضح أن التأثتَ كان سالبا بتُ كل من الناتج المحلي 
التضخم الدستهدف لشا يؤكد على العلاقة العكسية بينهما، في الدقابل كان موجب مع كل من الكتلة النقدية 

يؤكد على العلاقة الطردية بينهما، وىو ما يتطابق  وسعر الصرف ورصيد ميزان الددفوعات لشا الإلزاميوالاحتياطي 
مع منطق النظرية الاقتصادية وبعض الدراسات السابقة التي تتفق مع لسرجات دراستنا، ومنو لؽكن قبول النموذج 

 القدر من الناحية الاقتصادية

 الإحصائيةمن الناحية  -2
 ى ثلاث معايتَ تتمثل فيما يلي:عل بالاعتماد الإحصائيةيتم تقييم النموذج الدقدر من الناحية 

 الدعنوية الجزئية )معنوية الدعلمات(:  - أ
وية الجزئية معنوية الدعالم الدقدرة في النموذج سواء ما تعلق بدعلمة الثابت أو بقية الدتغتَات الدستقلة نيقصد بالدع

 ( يتبتُ لنا ما يلي:10الددرجة ومن خلال الجدول )
كل الدتغتَات الددرجة كمتغتَات مستقلة ليس لدعلماتها معنوية بدا فيها العنصر الثابت ماعدا متغتَين فقط ولعا: 

وكلالعا أقل  090029، 090002الخصم أين عرفا مستوى معنوية قدره على التوالي  إعادةسعر الصرف ومعدل 
 ثتَ معنوي على التضخم الدستهدف.لشا يؤكد على أن ىذين الدتغتَين لذما تأ %5من مستوى معنوية 

لشا يدل على أن ىذه الدتغتَات  %5في حتُ لصد أن بقيت الدتغتَات الددرجة شهدت مستويات معنوية أكبر من 
 ليس لذا تأثتَ معنوي على التضخم الدستهدف.

 الدعنوية الكلية )معنوية النموذج(:  - ب
على معنوية النموذج من خلال اختبار فيشر أين لصد يقصد بالدعنوية الكلية معنوية النموذج ككل ويتم الحكم 

وىي أقل من مستوى الدعنوية  09000018وبلغ مستوى الدعنوية قيمة قدرىا   30919القيمة المحسوبة لو بلغت 
 ، لشا يدل على أن النموذج كليا معنوي.5%
 القدرة التفستَية )جودة التوفيق(:  - ت

( فمن خلال النموذج الدقدر لصده R2من خلال قيمة معامل التحديد ) يتم التعبتَ عن القدرة التفستَية للنموذج
لشا يدل على أن الدتغتَات الدستقلة الددرجة في النموذج تساىم في تفستَ الدتغتَ التابع  099526بلغ قيمة قدرىا 
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ة وىي نسبة مرتفعة جدا أي أن النموذج لػضى بقدر  %95926الدتمثل في التضخم الدستهدف بقيمة قدرىا 
 تفستَية كبتَة جدا.

 .الإحصائيةوعموما ومن خلال الدعنوية الجزئية والدعنوية الكلية والقدرة التفستَية لؽكن قبول النموذج من الناحية 
 من الناحية القياسية -3

 يتم تقييم النموذج الدقدر من الناحية القياسية بالاعتماد على أربعة معايتَ تتمثل أساسا في الدشاكل التي تنجر عن
 التقدير باستخدام طريقة الدربعات الصغرى وىي كالتالي:

 مشكل الارتباط الذاتي:  .أ 
يتم اكتشاف مشكل الارتباط الذاتي بتُ البواقي عن طريق عدة اختبارات منها اختبار داربن واتسون الذي من 

وىو دليل على عدم وجود مشكل  2و ىي تقتًب جدا من  DW=2,11خلال النموذج الدقدر لصد أن قيمة 
الارتباط الذاتي من الدرجة الأولى، كما أن ىناك اختبار أخر يتمثل في اختبار مضاعف لاقرانج الذي يتبع اختباره 

وىو أكبر من   095058( أدناه أين لصد أن مستوى الدعنوية لو بلغ 11توزيع فيشر كما ىو مبتُ في الجدول )
لشا يدل على عدم وجود مشكل الارتباط الذاتي من الدرجة الأولى بتُ بواقي النموذج  %5الدعنوية مستوى 
 الدقدر.
 

 (: اختبار مضاعف لاقرانج لاكتشاف مشكل الارتباط الذاتي11جدول رقم )
 
 
 
 

 Eviews10: لسرجات برنامج المصدر     

 مشكل عدم ثبات تباين البواقي:  .ب 
، اختبار  ARCHمن بينها اختبار إحصائيةيتم اكتشاف مشكل عدم ثبات تباين البواقي بعدة اختبارات 

White اختبار ،Breusch-Pagan-Godfrey  وغتَىا ومن خلال لسرجات برنامجEviews10 
الذي يتبع توزيع  Breusch-Pagan-Godfrey( أدناه وباستعمال نتائج اختبار 12الواردة في الجدول )

لشا يدل على عدم  %5و ىي أكبر من مستوى الدعنوية  095359فيشر لصد أن مستوى الدعنوية بلغ قيمة قدرىا 
 وجود مشكل عدم ثبات التباين في بواقي النموذج الدقدر.
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 لاكتشاف مشكل عدم ثبات التباين BPG(: اختبار 12) جدول رقم  
 
 
 
 

 Eviews10: لسرجات برنامج المصدر   

 مشكل التوزيع الطبيعي للبواقي:   .ج 
 سيتم الانطلاق من الفرضيتتُ: %5لدعرفة ما إذا كانت البواقي تتوزع توزيعا طبيعيا أم لا عند درجة معنوية 

   :البواقي تتبع توزيع طبيعي
   :البواقي لا تتبع توزيع طبيعي

للتأكد من أن البواقي تتوزع توزيعا طبيعيا ىناك العديد من الاختبارات للتأكد من ذلك، وبناء على النتائج التي 
 Jarque- beraيتم الحصول عليها يتم قبول أو رفض الفرضية الصفرية، ولعل أىم ىذه الاختبارات اختبار 

 لاختبار.والشكل الدوالي يبتُ النتائج التي تم الحصول عليها من ىذا ا
 

 (: اختبار التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج الدقدر11الشكل قم ) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Eviews10: لسرجات برنامج المصدر       
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من خلال النموذج الدقدر بطريقة الدربعات الصغرى العادية التي من بتُ فرضياتها أن تكون بواقي التقدير تتبع توزيع 
وىي أكبر   09581( أن قيمة مستوى الدعنوية لاختبار جارك بتَا بلغت 11طبيعي لصد من خلال الشكل رقم )

 يدل على أن بواقي التقدير تتبع توزيع طبيعي.فهذا  H0نقبل الفرضية  %5من مستوى الدعنوية 
 مشكل التعدد الخطي:  .د 

ولاسيما عند ارتفاع يعتبر مشكل التعدد الخطي سبب رئيس في كثتَ من الأحيان في لظاذج الالضدار الخطي الدتعدد 
وذج و عدم معنوية أغلب الدتغتَات الددرجة في التحليل، لشا يوحي إلى وجود ىذا الدشكل مالقدرة التفستَية للن

الذي يظهر بسبب تداخل العلاقات الخطية بتُ الدتغتَات الدستقلة في النموذج، وىناك عدة اختبارات لؽكن من 
(، ومن خلال الجدول VIFينها اختبار معامل تضخم التباين )خلالذا اكتشاف وجود ىذا الدشكل و من ب

لكل الدتغتَات ماعدا متغتَ  10( أدناه الدوضح لنتائج ىذا الاختبار لصد أن قيم ىذا الدعامل أقل من القيمة 13)
لشا يوحي إلى أن ىذا  14902واحد الدتمثل في رصيد ميزان الددفوعات الذي بلغت قيمة معامل التضخم لو 

 غتَ قد يسبب في مشكل تداخل الدتغتَات، لذلك وجب استبعاده من التحليل.الدت
 

 بالنموذج الدقدر  لاكتشاف مشكل التعدد الخطي VIF(: اختبار 13جدول رقم )     
 
 
 
 
 
 
 

 Eviews10: لسرجات برنامج المصدر       
مناك مشكل واحد فقط متمثل في وعموما من الناحية القياسية لا لؽكن رفض النموذج ككل لكن نقول أن ىناك 

 التعدد الخطي الذي ظهر في متغتَ رصيد ميزان الددفوعات لذلك سنستبعده من التحليل في مرحلة لاحقة.
على التضخم الدستهدف لصد  الاقتصاديةالدتغتَات كخلاصة لدا سبق ومن خلال التقييم العام للنموذج الدقدر لأثر 

ومن الناحية القياسية إلا أن في الجانب القياسي  الإحصائيةأن النموذج مقبول من الناحية الاقتصادية ومن الناحية 
ومن باب التحستُ استوجب معالجة الدشكل القياسي الظاىر الدتمثل في مشكل التعدد الخطي الذي ظهر في 

سنعيد التقدير من جديد مع استبعاد ىذا الدتغتَ من التحليل وىذا من باب  متغتَ رصيد ميزان الددفوعات لذلك
 التحستُ في النتائج الدقدرة للنموذج.
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 : تقدير النموذج الجديدرابعا
 بعد استبعاد متغتَ رصيد ميزان الددفوعات من التحليل نتج لدينا النموذج الدقدر التالي:

 
 النموذج الجديد(: نتائج تقدير 14جدول رقم )       

 
 
 

  
 
 
 

 Eviews10: لسرجات برنامج المصدر        
 

 من خلال النموذج الدقدر لؽكن صياغة الدعادلة الدقدرة التالية:
 
 
 
 

 المقدر الجديدتقييم النموذج 
  من الناحية الاقتصادية: -1

من خلال النموذج الجديد لدراسة تأثتَ الدتغتَات الددرجة على التضخم الدستهدف الدعبر عنو بالدستوى العام 
 يلي: لأسعار الاستهلاك لصد ما

 وحدة؛ 1911كلما زاد معدل التغتَ في الكتلة النقدية بوحدة واحدة زاد التضخم بـ  -
 وحدة؛ 09509بوحدة واحدة الطفض التضخم بـ  الإبصاليكلما زاد معدل التغتَ في الناتج المحلي  -
 وحدة؛ 5991بوحدة واحدة زاد التضخم بـ  الإلزاميكلما زاد معدل الاحتياطي  -
 وحدة؛ 1936كلما زاد معدل سعر الصرف بوحدة واحدة زاد التضخم بـ  -
 وحدة. 119003الطفض التضخم بـ الخصم بوحدة واحدة  إعادةكلما زاد معدل  -

IPC=1,11M2-0,509PIB+5,91RO+1,36TC-11,003TR+17,054 

F-stat=31,04     Prob(F)=0,000     R
2
=0,939       DW=1,55 
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ومعدل إعادة الخصم على  الإبصاليمن الناحية الاقتصادية يتضح أن التأثتَ كان سالبا بتُ كل من الناتج المحلي 
التضخم الدستهدف لشا يؤكد على العلاقة العكسية بينهما، في الدقابل كان موجب مع كل من الكتلة النقدية 

صرف لشا يؤكد على العلاقة الطردية بينهما، وىو ما يتطابق مع منطق النظرية وسعر ال الإلزاميوالاحتياطي 
 إشارةالاقتصادية وبعض الدراسات السابقة التي تتفق مع لسرجات دراستنا، أي أننا لصد التقدير الجديد لم يغتَ من 

 من الناحية الاقتصادية. الدعلمات الدقدرة و مستويات التأثتَ بالقدير الكبتَ، ومنو لؽكن قبول النموذج القدر
 الإحصائيةمن الناحية   -2
 ( أعلاه يتبتُ لنا ما يلي:14الدعنوية الجزئية )معنوية الدعلمات(: من خلال الجدول )  - ث

كل الدتغتَات الددرجة كمتغتَات مستقلة ليس لدعلماتها معنوية بدا فيها العنصر الثابت ماعدا متغتَين فقط ولعا: 
وكلالعا أقل  090003، 090005الخصم أين عرفا مستوى معنوية قدره على التوالي  إعادةسعر الصرف ومعدل 

 لشا يؤكد على أن ىذين الدتغتَين لذما تأثتَ معنوي على التضخم الدستهدف. %5من مستوى معنوية 
لشا يدل على أن ىذه الدتغتَات  %5في حتُ لصد أن بقيت الدتغتَات الددرجة شهدت مستويات معنوية أكبر من 

 ليس لذا تأثتَ معنوي على التضخم الدستهدف.
 الدعنوية الكلية )معنوية النموذج(:  - ج

يقصد بالدعنوية الكلية معنوية النموذج ككل ويتم الحكم على معنوية النموذج من خلال اختبار فيشر أين لصد 
وىي أقل من مستوى الدعنوية  09000قيمة قدرىا وبلغ مستوى الدعنوية   31904القيمة المحسوبة لو بلغت 

 ، لشا يدل على أن النموذج الجديد كليا معنوي.5%
 القدرة التفستَية )جودة التوفيق(: - ح

لشا يدل على أن  099394من خلال النموذج الدقدر الجديد لصد قيمة معامل التحديد بلغت قيمة قدرىا 
في تفستَ الدتغتَ التابع الدتمثل في التضخم الدستهدف بقيمة قدرىا  الدتغتَات الدستقلة الددرجة في النموذج تساىم

 وىي نسبة مرتفعة جدا أي أن النموذج لو قدرة تفستَية كبتَة جدا. 93994%
 .الإحصائيةوعموما ومن خلال الدعنوية الجزئية والدعنوية الكلية والقدرة التفستَية لؽكن قبول النموذج من الناحية 

 اسيةمن الناحية القي  -3
يتم تقييم النموذج الدقدر من الناحية القياسية بالاعتماد على أربعة معايتَ تتمثل أساسا في الدشاكل التي تنجر عن 

 التقدير باستخدام طريقة الدربعات الصغرى وىي كالتالي:
 مشكل الارتباط الذاتي:  - أ

لاقرانج الذي يتبع اختباره توزيع فيشر  ( أدناه الدتمثل في اختبار مضاعف15من خلال النتائج الواردة في الجدول )
لشا يدل على عدم وجود مشكل  %5وىو أكبر من مستوى الدعنوية   09604لصد أن مستوى الدعنوية لو بلغ 

 الارتباط الذاتي من الدرجة الأولى بتُ بواقي النموذج الدقدر الجديد.
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 الذاتي للنموذج الجديداختبار مضاعف لاقرانج لاكتشاف الارتباط  (:15الجدول رقم )  
 
 

    
 

 Eviews10: لسرجات برنامج المصدر              
 
 مشكل عدم ثبات تباين البواقي:  - ب

( أدناه لصد أن مستوى الدعنوية 16الواردة في الجدول ) Breusch-Pagan-Godfreyمن نتائج اختبار 
لشا يدل على عدم وجود مشكل عدم ثبات  %5و ىي أكبر من مستوى الدعنوية  09622بلغ قيمة قدرىا 

 التباين في بواقي النموذج الدقدر الجديد.
 

 لعدم ثبات تباين البواقي للنموذج الجديد BPG(: اختبار 16جدول رقم )
 
 
 
 
 

 Eviews10: لسرجات برنامج المصدر           
 
 مشكل التوزيع الطبيعي للبواقي:   - ت

بطريقة الدربعات الصغرى العادية التي من بتُ فرضياتها أن تكون بواقي التقدير من خلال النموذج الدقدر الجديد 
( أدناه أن قيمة مستوى الدعنوية لاختبار جارك بتَا بلغت 12تتبع توزيع طبيعي لصد من خلال الشكل رقم )

تتبع توزيع يدل على أن بواقي التقدير فهذا  H0نقبل الفرضية  %5وىي أكبر من مستوى الدعنوية   09682
 طبيعي.
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 (: اختبار التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج الدقدر الجديد12الشكل رقم )
 

 
 
 
 
 
 

 Eviews10: لسرجات برنامج المصدر          
 
 :مشكل التعدد الخطي - ث

لكل  5( أدناه الدوضح لنتائج ىذا الاختبار لصد أن قيم ىذا الدعامل أقل من القيمة 17ومن خلال الجدول رقم )
الدتغتَات لشا يدل على عدم وجود أي متغتَ يسبب في ظهور مشكل التعدد الخطي في النموذج الدقدر الجديد على 

 .الإطلاق
 

 در الجديدبالنموذج الدق  لاكتشاف مشكل التعدد الخطي VIF(: اختبار 17دول رقم )الج
 
 
 
 
 
 
 
 

 Eviews10: لسرجات برنامج المصدر            
 وعموما لؽكن قبول النموذج الدقدر من الناحية القياسية.

كخلاصة لدا سبق يتبتُ أن الدتغتَات الدستقلة الددرجة في التحليل ليس لذا تأثتَ على متغتَ التضخم الدستهدف 
الدعبر عنو بالدستوى العام لأسعار الاستهلاك ماعدا متغتَي سعر الصرف ومعدل الاحتياطي الالزامي اللذان كان 
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الجديد، في حتُ لصد أن النموذج الأول كانت لو قدرة  لذما تأثتَ معنوي سواء في النموذج الأول أو في النموذج
تفستَية أكبر من الثاني إلا أنو كان يعاني من مشكل قياسي بسثل في وجود تعدد خطي ظهر أساسا في متغتَ 
رصيد ميزان الددفوعات لشا استوجب استبعاده من النموذج الجديد، كما تم قبول نتائج التحليل من الناحية 

 لإحصائية في النموذجتُ.الاقتصادية وا
أي أن في الجزائر العوامل الدؤثرة بشكل كبتَ على التضخم الدستهدف تتمثل في سعر الصرف الذي لو تأثتَ معنوي 

أما باقي الدتغتَات الدتمثلة في معدل الكتلة النقدية لو تأثتَ معنوي سالب،  الإلزاماطي موجب، بينما معدل الاحتي
 ومعدل الخصم وميزان الددفوعات ليس لذا تأثتَ على سياسة التضخم الدستهدف في الجزائر. الإبصاليوالناتج المحلي 

 
 تحليل النتائج ومناقشتهاالمطلب الثاني: 

الحسابات  ، فبعد التطرق للجانب النظري وإجراء لستلفالذدف الأساسي من الدراسةتعتبر مناقشة وبرليل النتائج 
 .تعُتٌ بالتحليل والدناقشة واختبار الفرضيات نصل الآن إلى الدرحلة الأختَة التي

  تحليل النموذج الأول :أولا
I التحليل الاقتصادي للنموذج 

 الدقدرة التالية:  وقد تم صياغة الدعادلة
 
 
 
 
 تحليل العلاقة بين المتغير التابع )التضخم( ومتغيرات النموذج -1

الخصم يتضح أن ىناك تأثتَ سالبا على التضخم الدستهدف  إعادةالعلاقة بتُ الناتج المحلي الإبصالي ومعدل   1.1
 لشا يؤكد على العلاقة العكسية بينهما 

وسعر الصرف ورصيد ميزان الددفوعات مع التضخم ىي  الإلزاميالعلاقة بتُ الكتلة النقدية والاحتياطي   2.1
علاقة طردية بينهما، ويظهر ذلك من خلال الإشارة الدوجبة وىو ما يتطابق مع منطق النظرية الاقتصادية وبعض 

 الدراسات السابقة التي تتفق مع لسرجات دراستنا، ومنو لؽكن قبول النموذج الدقدر من الناحية الاقتصادية
الوصفية لدتغتَات الدراسة أن متغتَ الدستوى العام لأسعار الاستهلاك شهد متوسط  الإحصاءاتتَ وتش        

، ومن 100وأدنى قيمة قدرىا  183في حتُ بلغ أعلى قيمة لو  2016-2001خلال الفتًة  133918قدره 
غتَ معدل إعادة الخصم كان في مت  0963خلال قيم الالضراف الدعياري للمتغتَات لصد أن أقل الضراف معياري بلغ 

IPC=0,595M2-0,662PIB+6,614RO+2,074TC-6,053TR+0,677BP-63,13 

F-stat=30,19     Prob(F)=0,000     R
2
=0,95       DW=2,11 

 



 الجزائر في التضخم استهداف سياسة لتقييم الإطار التطبيقي: الثاني الفصل

 

80 

 

وىو دليل على بذانس وثبات قيم ىذا الدتغتَ خلال الفتًة، في الدقابل لصد أن أعلى الضراف معياري عرفو متغتَ 
، ومن خلال اختبار جارك بتَا للتوزيع الطبيعي يتضح 279028الدستوى العام لأسعار الاستهلاك بقيمة قدرىا 

أين كانت مستوى الدعنوية لذما  الإلزاميعدا سعر الصرف ومعدل الاحتياطي أن كل الدتغتَات تتبع توزيع طبيعي ما
، لشا يدل على أن بيانات ىذين الدتغتَين %5وىي أقل من مستوى معنوية  0900035و 090026على التوالي 

 لا تتبعان التوزيع الطبيعي.

 مصفوفة الارتباط بين المتغيرات: -2

كانت طردية   الإلزاميلصد أن العلاقة بتُ التضخم وكل من سعر الصرف الاحتياطي من خلال مصفوفة الارتباط 
وىي قوية لشا يؤكد أن ىناك علاقة ارتباط بينهما، بينما لصد أن التضخم  0983و 0968و بلغت على التوالي 

الكتلة النقدية الدستهدف كانت لو علاقة عكسية مع باقي الدتغتَات الدتمثلة في رصيد ميزان الددفوعات ومعدل 
وكانت علاقة الارتباط  0968-، 0965-، 0962-الخصم كان قيمة الارتباط على التوالي:  إعادةومعدل 

 .0936-بلغت  الإبصاليعكسية و ضعيفة بتُ معدل التضخم الدستهدف و معدل الناتج المحلي 

 المتعدد:  الانحدارتحليل نتائج  -3
أي أن الدتغتَات الدستقلة الددرجة في النموذج تساىم في تفستَ  0.9526بلغت  R2قيمة معامل التحديد    -

وىي نسبة مرتفعة جدا أي أن النموذج  %95926الدتغتَ التابع الدتمثل في التضخم الدستهدف بنسبة قدرىا 
 لػضى بقدرة تفستَية كبتَة جدا، وىو ما لػقق إحدى فرضيات الدراسة.

وىو ما يعتٍ أن الدتغتَ الدستقل يساىم في تفستَ الدتغتَ التابع  0.9211قيمة معامل التحديد الدصحح بلغت  ̅ 
 .% 92.11بنسبة 

II )التحليل الإحصائي )تحليل معنوية النموذج 
لصد عن برليل الدعنوية الجزئية أن كل الدتغتَات الددرجة ليس لدعلماتها معنوية بدا فيها العنصر الثابت ماعدا  -

، 090002الخصم أين عرفا مستوى معنوية قدره على التوالي  إعادةمتغتَين فقط ولعا: سعر الصرف ومعدل 
الدتغتَين لذما تأثتَ معنوي على التضخم لشا يؤكد على أن ىذين  %5وكلالعا أقل من مستوى معنوية  090029
 الدستهدف.

، حيث لصد القيمة المحسوبة ( تدل على الدعنوية الكلية للنموذج0.05أقل من ) Fisherاحتمال إحصائية  -
، لشا يدل %5وىي أقل من مستوى الدعنوية  09000018وبلغ مستوى الدعنوية قيمة قدرىا   30919لو بلغت 

 .الإحصائيةعلى أن النموذج كليا معنوي، عموما لؽكن قبول النموذج من الناحية 
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III التحليل القياسي 
يتم تقييم النموذج الدقدر من الناحية القياسية بالاعتماد على أربعة معايتَ تتمثل أساسا في الدشاكل التي تنجر عن 

 لي:التقدير باستخدام طريقة الدربعات الصغرى وىي كالتا
 مشكل الارتباط الذاتي:  .أ 

وىو دليل على عدم  2و ىي تقتًب جدا من  DW=2,11فعند القيام باختبار داربن واتسون لصد أن قيمة 
 وجود مشكل الارتباط الذاتي من الدرجة الأولى.

 مشكل عدم ثبات تباين البواقي:  .ب 
الذي يتبع توزيع فيشر لصد أن مستوى الدعنوية  Breusch-Pagan-Godfreyعند استعمال نتائج اختبار 

لشا يدل على عدم وجود مشكل عدم ثبات  %5و ىي أكبر من مستوى الدعنوية  095359بلغ قيمة قدرىا 
 التباين في بواقي النموذج الدقدر.

 مشكل التوزيع الطبيعي للبواقي:  .ج 
لشا يدل على أن  %5وىي أكبر من مستوى الدعنوية   09581فمن خلال قيمة الدعنوية لاختبار جارك بتَا بلغت 

 بواقي التقدير تتبع توزيع طبيعي.
 مشكل التعدد الخطي:  .د 

لكل الدتغتَات  10(، لصد أن قيم ىذا الدعامل أقل من القيمة VIFعند القيام باختبار معامل تضخم التباين )
لشا يوحي إلى  14902قيمة معامل التضخم لو ماعدا متغتَ واحد الدتمثل في رصيد ميزان الددفوعات الذي بلغت 

 أن ىذا الدتغتَ قد يسبب في مشكل تداخل الدتغتَات، لذلك وجب استبعاده من التحليل.
 : تحليل النموذج الجديد اثاني
 بعد استبعاد متغتَ رصيد ميزان الددفوعات من التحليل نتج لدينا النموذج الدقدر التالي:و 
 
 
 
 

I  :التحليل  الاقتصادي 
ومعدل إعادة الخصم على  الإبصاليفمن الناحية الاقتصادية يتضح أن التأثتَ كان سالبا بتُ كل من الناتج المحلي 

التضخم الدستهدف لشا يؤكد على العلاقة العكسية بينهما، في الدقابل كان موجب مع كل من الكتلة النقدية 
وسعر الصرف لشا يؤكد على العلاقة الطردية بينهما، ومنو لؽكن قبول النموذج القدر من  الإلزاميوالاحتياطي 

 الناحية الاقتصادية.

IPC=1,11M2-0,509PIB+5,91RO+1,36TC-11,003TR+17,054 

F-stat=31,04     Prob(F)=0,000     R
2
=0,939       DW=1,55 
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II  الإحصائيالتحليل 
الخصم عرفا مستوى معنوية قدره على التوالي  إعادةفبالنظر إلى الدعنوية الجزئية لصد أن سعر الصرف ومعدل  -

لشا يؤكد على أن ىذين الدتغتَين لذما تأثتَ معنوي  %5وكلالعا أقل من مستوى معنوية  090003، 090005
 على التضخم الدستهدف.

، حيث لصد القيمة المحسوبة ( تدل على الدعنوية الكلية للنموذج0.05أقل من ) Fisherاحتمال إحصائية  -
، لشا يدل على %5وىي أقل من مستوى الدعنوية  09000وبلغ مستوى الدعنوية قيمة قدرىا   31904لو بلغت 

 .الإحصائيةأن النموذج الجديد كليا معنوي، عموما لؽكن قبول النموذج الجديد من الناحية 

  من خلال النموذج الجديد لصدالمتعدد:  الانحدارتائج تحليل ن

أي أن الدتغتَات الدستقلة الددرجة في النموذج تساىم في تفستَ  0.9394بلغت  R2قيمة معامل التحديد    -
وىي نسبة مرتفعة جدا أي أن النموذج  %93994الدتغتَ التابع الدتمثل في التضخم الدستهدف بنسبة قدرىا 

  .لػضى بقدرة تفستَية كبتَة جدا
وىو ما يعتٍ أن الدتغتَ الدستقل يساىم في تفستَ الدتغتَ  0.9092بلغت  ̅ قيمة معامل التحديد الدصحح  -

 .% 90.92التابع بنسبة 
III التحليل القياسي 

 مشكل الارتباط الذاتي:  .أ 
لشا يدل على عدم وجود مشكل  %5وىو أكبر من مستوى الدعنوية  09604لصد أن مستوى الدعنوية لو بلغ 

 الارتباط الذاتي من الدرجة الأولى بتُ بواقي النموذج الدقدر الجديد.
 مشكل عدم ثبات تباين البواقي: .ب 

و ىي  09622لصد أن مستوى الدعنوية بلغ قيمة قدرىا  Breusch-Pagan-Godfreyمن نتائج اختبار 
لشا يدل على عدم وجود مشكل عدم ثبات التباين في بواقي النموذج الدقدر  %5أكبر من مستوى الدعنوية 

 الجديد.
 مشكل التوزيع الطبيعي للبواقي:  .ج 

ا يدل على أن بواقي لش %5وىي أكبر من مستوى الدعنوية  09682قيمة الدعنوية لاختبار جارك بتَا بلغت 
 التقدير تتبع توزيع طبيعي.
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 مشكل التعدد الخطي:  .د 
لكل الدتغتَات لشا يدل على عدم وجود أي متغتَ يسبب في ظهور  5لصد أن قيم ىذا الدعامل أقل من القيمة 

الناحية وعموما لؽكن قبول النموذج الدقدر من ، الإطلاقمشكل التعدد الخطي في النموذج الدقدر الجديد على 
 القياسية.
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 الفصل الثاني: خلاصة
، 2016-2001لتقييم سياسة استهداف التضخم في الجزائر خلال الفتًة بعد الدراسة الاقتصادية القياسية 

وبناءً على النموذج الدقدر لؽكن اعتماد الدتغتَات طار الدراسة القياسية الاقتصادية، توصلنا إلى قبول لظوذج في إ
 :كالأتيفي الجزائر   للتضخمالدفسرة 

وجود علاقة طردية قوية بتُ : من خلال الدراسة التطبيقية لاحظنا الإلزامي الاحتياطيسعر الصرف و  -
 .الدتغتَين الدستقلتُ والدتغتَ التابع التضخم

رصيد ميزان الددفوعات: من خلال الدراسة ، إعادة الخصمكل من الكتلة النقدية، معدل بخصوص  أما  -
 عكسية بينها وبتُ الدتغتَ التابع.وجود علاقة التطبيقية لاحظنا 

 معدل التضخم الدستهدف و معدل الناتج المحلي الإبصاليبينما لصد وجود علاقة عكسية ضعيفة بتُ  -
الجزائر تتمثل في سعر الصرف الذي لو تأثتَ  عوامل مؤثرة بشكل كبتَ على التضخم الدستهدف فيىناك كما أن 

معنوي موجب، بينما معدل الاحتياطي الإلزامي لو تأثتَ معنوي سالب، أما باقي الدتغتَات الدتمثلة في معدل 
الكتلة النقدية والناتج المحلي الإبصالي ومعدل الخصم وميزان الددفوعات ليس لذا تأثتَ على سياسة التضخم 

 ائر.الدستهدف في الجز 
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 0222قد عرف معدل التضخم في الجزائر عدة تطورات حسب الأوضاع الإقتصادية فإبتداءا من سنة 
وىذا راجع الى ارتفاع أسعار السلع  0200شهد معدل التضخم نوع من الإستقرار في حين شهد تزايدا سنة 

 الدستوردة في السوق الدولية

وقد لجأت معظم الدول التي عانت من التضخم ومنها الجزائر إلى السياسة النقدية للحد من إرتفاع 
 تستخدمها الدولة للتأثير في عرض النقود لإيجادالأسعار ، حيث تعتبر ىذه السياسة لرموعة من الإجراءات التي 

  بما يتفق وتحقيق لرموعة أىداف السياسة الإقتصادية ية للمجتمعالتوسع أو الإنكماش في حجم القوة الشرائ

سياسة تعرف ب التضخم لدكافحة مباشرة مقاربة تبنيوبداية التسعينات قامت العديد من الدول ب
ستقوم  النقدية السياسة بأن النقدية السلطات قبل صريح من إعلان في السياسة ىذه تتمثلاستهداف التضخم و 

بحيث يكون الذدف الأساسي لذذه السياسة ىو  لزددة، زمنية مدة خلال التضخم لدعدل لزدد ستوىبإستهداف م
 إستقرار الأسعار في الددى الطويل 

إعتمادا على ما تم وبناءا على الجانبين النظري والتطبيقي فقد تم التحقق من مدى صحة أو عدم 
 صلاحية الفرضيات الدصاغة وذلك على النحو التالي:

تساىم الكتلة النقدية والناتج المحلي الخام وسعر الصرف ومعدل إعادة الخصم والإحتياطي : الأولى الفرضية -
فمن ، صحيحةمعدل التضخم بطريقة مباشرة أو غير مباشرة.  تفسيرالإلزامي وكذا رصيد ميزان الددفوعات في 

في تفسير الدتغير التابع الدتمثل في  أن الدتغيرات الدستقلة الددرجة في النموذج تساىم خلال النموذج الدقدر نجد
وىي نسبة مرتفعة جدا أي أن النموذج يحضى بقدرة تفسيرية كبيرة  %62,09التضخم الدستهدف بقيمة قدرىا 

 جدا.
حيث من خلال النتائج  خاطئة، التضخممعدل  توجد علاقة طردية بين الناتج المحلي الخام و: الثانية الفرضية -

-علاقة الارتباط عكسية و ضعيفة بين معدل التضخم الدستهدف و معدل الناتج المحلي الاجمالي بلغت  نجد أن
2,,9. 

من خلال مصفوفة الارتباط حيث  خاطئة،  توجد علاقة عكسية بين سعر الصرف والتضخم: الثالثة الفرضية -
قوية مما يؤكد أن ىناك علاقة وىي  2,90نجد أن العلاقة بين التضخم وسعر الصرف كانت طردية و بلغت 

 .ارتباط بينهما
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 نتائج الدراسة:
 .عتبر ىدف التضخم ىو الذدف الأساسي للسلطة النقديةي -
تمثل سياسة استهداف التضخم إطار جديد  لإدارة السياسة النقدية  بالتًكيز على ىدف إستقرار الأسعار في  -

 الددى الطويل كهدف نهائي لذذه السياسة.
يعد الرقم القياسي لأسعار الدستهلكين الأكثر إستخداما في قياس معدل التضخم بدلا من الناتج المحلي  -

الإجمالي، إذ يعتبر الرقم القياسي لأسعار الدستهلكين معروف جدا لدى الجمهور مما يسهل فهمو ولا يحتاج إلى 
 .قدر أكبر من الدراجعة أو التعديل 

يدة إلى تلك عالية عندما تعلن للجمهور عن التغيرات الحاصلة والأسباب الدؤ تصبح السياسة النقدية أكثر ف -
 .التغيرات في سياستها

 بصفة أكبر ترسخ أن عليها التضخم استهداف سياسة تطبيق الدستقبل في النقدية السلطة أرادت إذا -
 وزنها بعد اىتز الاستقلالية ىذه أن علمنا إذا خاصة الآن عليو ىي عما الديدانية والدمارسة القانونية الاستقلالية

  00-,2  الأمر صدور
الدتحكم الوحيد في رصيد ميزان الددفوعات ىو سعر البتًول وذلك في غياب صادات أخرى غير قطاع  -

 المحروقات
رغم فعالية السوق الدفتوحة إلا أنو يصعب تطبيقها أو الإعتماد عليها في الجزائر وذلك راجع لضيق الأسواق  -

 الدالية والنقدية. 
لكن بإمكان لعدم توفر الشروط في الوقت الحاضر تطبيق سياسة إستهداف التضخم في الجزائر لا يدكن  -

لدستقبل من خلال تبني السلطة النقدية لذدف إستقرار الأسعار إعتماد ىذا الأسلوب في إدارة السياسة النقدية في ا
 في الددى الطويل كهدف أساسي للسياسة النقدية .

ؤكد أن ىناك علاقة مما يالاحتياطي الالزامي و التضخم وكل من سعر الصرف طردية قوية بين علاقة ىناك  -
  .ارتباط بينهما

رصيد ميزان الددفوعات ومعدل الكتلة النقدية ومعدل كل من التضخم الدستهدف مع  بين علاقة عكسية  توجد -
علاقة الارتباط عكسية و ضعيفة بين معدل التضخم الدستهدف و معدل الناتج ىناك كانت بينما  ، الخصم إعادة
  .الإجماليالمحلي 

الإلزامي  كل من الكتلة النقدية والناتج المحلي الخام وسعر الصرف ومعدل إعادة الخصم والإحتياطي  تساىم -
 .معدل التضخم بطريقة مباشرة أو غير مباشرة تفسيرفي لرتمعة وكذا رصيد ميزان الددفوعات 
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العوامل الدؤثرة بشكل كبير على التضخم من في الجزائر ومعدل الإحتياطي الإلزامي سعر الصرف يعتبر  -
ومعدل الخصم وميزان الددفوعات ليس لذا  الإجماليمعدل الكتلة النقدية والناتج المحلي فيما يخص أما ، الدستهدف

 تأثير على سياسة التضخم الدستهدف في الجزائر.

 :المقترحات
  يلي: من خلال الدراسة فإننا نوصي بما إليهامن خلال ما سبق وتبع للنتائج الدتوصل 

 حتى يتم مساءلتو عن الأىداف التي رسمهالا بد من توفر إستقلالية للبنك الدركزي  -
 الشروط اللازمة لتطبيق سياسة إستهداف التضخم في الجزائر في الدستقبل. البحث عن -
 تفعيل أدوات السياسة النقدية غير الدباشرة خاصة عمليات السوق الدفتوحة -
الامر  الدستقبل في التضخم بمعدل لتنبؤل التضخم، بمعدل السياسة النقدية أدوات يربط قياسي جذ شكيل نمو ت  -

 انحرافو  عند الدستهدف الدعدل في التأثير على القدرة لذا يعطي الذي
إلغاء الدعم على الدواد الأساسية الدكونة لدؤشر أسعار الإستهلاك التي يستفيد منها الأغنياء والفقراء على حد  -

 سواء،  لإعطاء صورة صادقة عن معدل التضخم في الجزائر الذي يستهدفو البنك الدركزي 

 أفاق الدراسة: 
ومع أن ىذا الدوضوع تناول في العديد من الدراسات بعد دراستنا لتقييم سياسة إستهداف التضخم في الجزائر 

تبقى بعض الجوانب في إلا أنو والذي يبقى من الدواضيع الأساسية التي لذا أهمية كبيرة في إدارة السياسة النقدية،  
 :لدراسات أخرىكمواضيع بتكون  دراستنا لم نتناولذا ويدكننا إقتًاحها 

  دور سياسة التعقيم النقدي في الحد من ظاىرة التضخم  -
 دراسة قياسية لمحددات التضخم في الإقتصاد الجزائري -
 أثر إستقلالية البنك الدركزي على فعالية إستهداف التضخم -
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الاقتصادية تخصص إقتصاد قياسي بنكي ومالي،  العلوم في ماجستير شهادة لنيل مذكرة ،5990-3051
 .2016-2015تلمسان 

 المقالات والملتقيات:
-5991الفترة  حلال النقدية للسياسة الجزائر بنك أداء تقييم" العزيز، عبد علي و طيبة بن بلعزوز .1

 الشلف، جامعة العلمية، للبحوث التجارة كلية مجلة ،"استهداف التضخم سياسة على التركيز مع 3001
2005 . 

 .2008، ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر، محاضرات في النظريات والسياسات النقديةبلعزوز بن علي،  .2
 مجلة ،مختارة بلدان في التضخم استهداف سياسة تقييم علي، الجبار عبد صفاء و عون عبد عباس توفيق .3

 .2011 أنساني، العراق، التاسع، العدد الثاني/ المجلد-العلمية كربلاء جامعة
، تدوز، 19، سلسلة جسر التنمية، الدعهد العربي للتخطيط، الكويت، العدد الأرقام القياسيةصالح العصفور،  .4

2003. 
النقدية ومؤشرات التطور المالي في الجزائر بعد انتهاء برنامج التسهيل  الوضعيةمصيطفى عبد اللطيف،  .5

 .2008، 06جامعة ورقلة، مجلة الباحث، العدد الصادرة عن ، الموسع
، الدعهد العربي للتخطيط، 06العدد  التنمية، ، مجلة جسرالنقدية التضخم والسياسة استهدافناجي التوني،  .6

 .2010الكويت، 
 الأجنبية:المراجع باللغة 

1. Eser Turar. Inflation Targeting in Developing Countries and Its 

Applicability to the Turkish Economy. Thesis submitted to the faculty 

of the Virginia Polytechnic Institute and State University in partial 

fulfillment of the requirements for the degree of Master of Arts in 

Economics . July 18, 2002. 

2. R-Bourbonnais, Michel Terraza, Analyse des séries temporelles en 

économie, u de France, Juin1998. 
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 (: متغيرات الدراسة01الملحق رقم )

ANNEE IPC 
TR 
% 

 

BP 
 بمليار دولار

TC 
الدينار 
مقابل 
الدولار 
 الأمريكي

RO 
% 

 
M2  PIB  

1997 88,82 11 1,16 57,71 // 1081,51 2780,2 

1998 93,26 9,5 -1,74 58,74 // 1592,46 2830,5 

1999 95,68 8,5 -2,38 66,57 // 1789,35 3248,2 

2000 95.97 6 7,57 75,26 // 2022,53 4123,5 

2001 100 6 6,19 77,26 3 2473,51 4260,8 

2002 101,43 5,5 3,66 79,69 4,25 2901,53 4541,9 

2003 105,75 4,5 7,47 77,37 6,25 3354,4 5247,5 

2004 109,95 4 9,25 72,06 6,5 3644,3 6150,4 

2005 111,47 4 16,94 73,37 6,5 4157,6 7564,6 

2006 114,05 4 17,73 72,65 6,5 4933,7 8514,8 

2007 118,24 4 29,55 69,36 6,5 5994,6 9408,3 

2008 123,98 4 36,99 64,58 8 6955,9 11043,7 

2009 131,1 4 3,86 72,65 8 7173,05 9968 

2010 136,23 4 15,58 74,32 9 8280,7 11991,6 

2011 142,39 4 20,14 72,85 9 9929,2 14588,6 
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2012 155,1 4 12,06 77,55 11 11015,1 16209,6 

2013 160,11 4 0,13 79,38 12 11941,5 16647,9 

2014 164,77 4 -5,88 80,57 12 13686,8 17228,6 

2015 172,65 4 -27,54 100,46 12 13704,5 16702,1 

2016 183,7 3,5 -26,03 109,47 8 13816,3 17406,8 

 المصدر: من إعداد الطالب بناءا على
IPC   الديوان الوطني للإحصاءhttp://www.ons.dz 

  algeria.dz-of-http://www.bankباقي المتغيرات من الموقع الرسمي لبنك الجزائر 
 

  2012-2001(: المتغيرات المدرجة في النموذج خلال الفترة 02الملحق رقم )

ANNEE IPC 
TR% 
 

BP 
)بمليار 
 دولار(

TC 
الدينار 
مقابل 
الدولار 
 الأمريكي

RO% 
 M2 ∆ PIB ∆ 

2001 100 6 6,19 77,26 3 18,23 3,22 
2002 101,43 5,5 3,66 79,69 4,25 14,75 6,19 
2003 105,75 4,5 7,47 77,37 6,25 13,50 13,45 
2004 109,95 4 9,25 72,06 6,5 7,95 14,68 
2005 111,47 4 16,94 73,37 6,5 12,35 18,69 
2006 114,05 4 17,73 72,65 6,5 15,73 11,16 
2007 118,24 4 29,55 69,36 6,5 17,70 9,50 
2008 123,98 4 36,99 64,58 8 13,82 14,81 
2009 131,1 4 3,86 72,65 8 3,03 -10,79 
2010 136,23 4 15,58 74,32 9 13,38 16,88 

http://www.ons.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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2011 142,39 4 20,14 72,85 9 16,60 17,80 
2012 155,1 4 12,06 77,55 11 9,86 10,00 
2013 160,11 4 0,13 79,38 12 7,76 2,63 
2014 164,77 4 -5,88 80,57 12 12,75 3,37 
2015 172,65 4 -27,54 100,46 12 0,13 -3,15 
2016 183,7 3,5 -26,03 109,47 8 0,81 4,05 

 المصدر: من إعداد الطالب بناءا على
IPC   الديوان الوطني للإحصاءhttp://www.ons.dz 

  algeria.dz-of-http://www.bankباقي المتغيرات من الموقع الرسمي لبنك الجزائر 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.ons.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/



