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Résumeé :

Cette étude vise a identifier les obstacles rencontrés par les investissements des
institutions économiques algériennes dans la Bourse algérienne ,Cette étude a
montré et a révélé I'existence de plusieurs obstacles, notamment réglementaires,
juridiques, politiques, économiques, etc..., qui suscitent l'inquiétude des
investisseurs pour ce type d'investissement, Malgré leur position sur le marché, ils
ne veulent toutefois pas y investir en raison de I’absence de culture boursiere de la
part des épargnants et, d’autre part, de la structure organisationnelle de la bourse
algérienne, qui n’a pas €ét¢ a la hauteur des aspirations des investisseurs. Un
ensemble de recommandations ont été proposees pour surmonter ces obstacles et

activer le réle de la Bourse dans l'attraction des investissements.

Mots clés: Institutions d’investissement, Titres, obstacles ,Culture boursiére ,

Bourse algérienne.
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7.1 SIGNATURE ET FONCTION DES PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DE LA NOTICE
D'INFORMATION

« A notre connaissance, les données de la présente notice d'information sont conformes a la réalité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux souscripteurs pour fonder leur jugement sur le

strimoine, I'activité, la situation financieéere résultats et les perspectives de la société. Elles ne comportent

as d'omissions de nature a en altérer la portee

Le Président Directeur Général/KHABER Laid

e des
L4 @’ N

7.2. SIGNATURE DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

comptables fournies dans la présente

ns procédé a la vérification des in

yrmations en effectuant les diligen 1ECE ormes de la profession. Nous n"avons
servations a formuler ur la sincérite et la ywrmations fingnciéres et comptables
présentées
2\ O =¥ \ effectue un audit de comptes intermediaires emestrie vrant la du
)1 janvier 2015 au 30
Dans € a re F US fié le roprie 1 € npta le e nformat fournie
par la dire on et mme orrect £ ytion
de n I - ciets es mémes
ring € L 1or € € r Wi nie exer 1ICE
ve r ot erv ne
Le commissaire aux comptes/BOUDIEBA D]’ahid
///2
b — s
-
7.3. VISA DE LA COMMISSION D'ORGANISATION ET DE SURVEILLANCE DES OPERATIONS DE
BOURSE
P P € articles 41 et 42 ' r I tif numéro 9 1993, modifié et mp
e if a la O € e valeur mobiliéere un i 1 i t eillance des Opeéerations
ourse a af & st yre > isa 2016/01 jate
| . > e E 1" € ANt ' gal ( \ i B/O - 16
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4.2.2 Bilans des cing derniers 'exerck:es

Tableau numéro 28 : Bilan actif (Milliers DZD)
m
~_ACTIFS NON COURANTS
lmmobliﬁdom incorporelles 2447 2450 1634 1065 718
Immobilisations corporelles : 3957 514 3 557 707 3450888 3440 251 3165616
Terrains k§ 43479 43 479 43 479 43 479 43 479
Batiments 150 784 132 906 182729 167 364 170078
Autres immobilisations corporelles 3763 250 3381322 3 224 680 3229 407 2952 059
Immeobilisations en cours 282838 328 288 484 550 6 963 031 9116852
Immobilisations financiéres : 2015235 1626324 6029 308 5430 384 5426991
Autres actifs financiers non courants 2015235 1626324 6 029 308 5430 384 5426991
Impots différés actif 126 987 120651 129 895 168 277 168 671
. ACTIFS COt
Stocks et encours 1656941 1824427 1763 304 2135770 2222078
Créances et emplois assimilés : 1209374 155314 137 299 165 307 60775
Clients 41 346 51082 9785 3 462 7041
Autres débiteurs 1095372 21754 23733 5031 4 180
lmpo‘t‘s et assimilés 72 656 82478 103 780 156 914 49 554
Disponibilités et assimilés : 2675122 6143 041 3997 716 2718 916 3278236
Placements et autres actifs financiers 0 200 000 (] 600 000 o
Trésorerie 2675122 5943 041 3997 716 2118916 3278 236
Tableau numéro 29 : Bilan passif (Milliers DZD)
PASSIF
Capital émis 2 200 000 2 200 000 ZZMO('.!J 22(»0(!) 2zooooo
Primes et réserves 5565033 6 562 315 8 356 602 11197 889 13 803 844
Résultat net 1751916 2365213 3 343 215 3 290 396 3305138
Report a nouveau -528 284 -9 027 9423 -173 091 -208 278

Emprunts et m ﬁmc“m 129 695 2429 1429 1429 666 254

Impbts (différés et provisionnés) 23 686 8 599 13 629 13 629 (o}
Provisions et produits constatés d'avance 623 055 609 765 620 424 878 197 937 011
i TS RS __PASSIFS COURANTS - [
Fournluoms et m l’ﬂad‘l‘s 378 669 300 655 356 008 1405 466 725332
Impbts 200 770 147 153 201 306 229937 146 072
Autres dettes 7 1463 108 1571100 892 560 1638 788 1864 564
Trésorerie au passif 118 810 340461

52 = Sl dayn & sCaEKiesy) duusa 7)) duleny Lald dlas



Bald) i) e Gl 3 e i) Al ) clilaa Jsaa 1(03) o Galdl
(2014-2010) zh3y) gt

51 = sihall days 8 SCaBK L) diisie 1)) daleny Aald Ao




Gadall

2015 05> 30 &b (ANCC) Aasaad) ddlall Ll Jsual) 365k (04) ) Gald

Approche par I'actif

Tableau numero 06  Valorisation de la société par PANCC - F2 * (Millions DZD)

Valeur
« V e Plus
Valorisation pat ANCC de la SCAEX i réevaluge "o

b
Comptable a0 3006 2015 moins value

. mobilsations incorparells . _ 1 l 0
Temains T
Bitiments 162 968 806
Equipements de production 1767 4476 1708
 Investissments e ours dont 8641 Millrs deDID 2™ Ligne 1615 15166 0
* Immabilisations financiéres 5 544 5 544 0
' Immobilisations 24706 28998 429
Stoks i U0 15w
Créances et emplois assimilés 235 135 0
Diponie 16 1761 0
Aetfs courans ‘ s 3m
TOTALACTES B89 49 4080
 Adéduire le montant @!‘gndmemm
TOTAL ggs_ogm 192 192
m;r la pwvislon pour retraite Ty 667 . 667 4
| Adéute A diduiela provison pour 185 (51-2015) 08 0
| A déduire les dlvldendesetparﬁdpa(b;t S = 400 400
 ACTIFNET COMPTABLE OWGE N AU

Uévaluation de la SCAEK Spa par la méthode de [actif net comptable corrigé « formule |
a permis de dégager une valeur de 24,813 milliards de DZD au 30 juin 2015,
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(Millions DZD)
e & 110 + RaD D14 BUtge ’A‘"l\‘- Al3 Uls 'Ul1s UZU
CHIFFRE D'AFFAIRES en MDZD
Production de |'exercice 8 239 6861 6544 15 654 16 988 17 667 18374
Croissance en % - -17% -5% 139% 9% 4% 4%
VALEUR AJOUTEE
Achats consommés 1814 1699 1505 3 600 3907 4063 4226
en % du chiffre d'affaires 22% 25% 23% 23% 23% 23% 23%
Services extérieurs 590 556 458 1096 1189 1237 1286
en % du chiffre d'affaires 7% 8% 7% 7% 7% 7% 7%
= Valeur ajoutée 5835 4 606 4581 10 958 11891 12 367 12 862
en % de la production 71% 67% 70% 70% 70% 70% 70%
J EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
ﬁg;’gﬁ: :Ie FIonns) de 1097 672 736 1385 1513 1644 1800
Impots et taxes (TAP) 138 140 65 54 57 59 61
= EBE 4 600 3794 3780 9518 10 321 10 664 11 000
en % de la production 56% 55% 58% 61% 61% 60% 60%
EXCEDENT NET D'EXPLOITATION
- Dotations Amortissements 506 500 500 4056 4 065 4079 4096
- Dotations antérieures 506 500 450 405 365 328 295
- Dotations nouvelles 0 0 50 3651 3701 3751 3801
- Dotations sur imprévus 0 0 0 190 190 190 190
- Dotation$ provisions 182 0 200 160 128 102 82
=ENE 3912 3294 3080 5112 5938 6293 6632
en % de la production 47% 48% 47% 33% 35% 36% 36%
RESULTAT ORDINAIRE
;{;:lt:ittrses charges et 56 0 0 0 0 0 0
+ Produits financiers 181 100 150 200 250 250 250
- Charges financiéres 0 420 420 420 420 420 420
= Résultat ordinaire . 4149 2974 2810 4 892 5768 6123 6462
en % de la production 50% 43% 43% 31% 34% 35% 35%
5% RESULTAT NET DE L'EXERCICE
- Participation des salariés 139 101 110 208 227 247 270
- Impéts sur les bénéfices 705 793 602 441 453 465 474
= Résultat net 3305 2080 2097 4243 5088 5411 5718
en % de la production 40% 30% 32% 27% 30% 31% 31%
MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT

Résultat net 3305 2"880 2097 4243 5088 5411 5718
+ Dotations Amort et Prov 688 500 700 4 406 4383 4371 4368
=NiGs brts 3993 2580 2797 8 648 9471 9782 10086
d'autofinancement
en % de la production 48% 38% 43% 55% 56% 55% 55%
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Tableau numero 67 Bilans financiers prévisionnels 2015-2020

y (Millions DZD)
Désignation / Années Rop2014 | Budget 15 | 2006 | 2017 [ 20018 | 2019 | 12020
LES EMPLOIS (1)
EMPLOIS STABLES 13 479 328 428 40 3271 36 M 33 29 200
| Immobilisations incorporelles nettes 0 0 0 0} 0‘ 0 0
immobllisotions brutes 24 24 24 24 24 |24 24
amortissements ' 24 24 i 24 24 24 24 24
Immobllisations corporelies neftes 12 283 31630 41832 38 276 34711 31133 27537
immobilisations brutes 22110 41957 52 659 53 159 53 659 54 159 |54 659
amortissements 9827 | 10 327 10827 14 883 18 948 23027 (27122
Imprévus (5%) 0 0 0 1710 1520 1330 1140
immobilisations brutes 0 0 0 1900 1900 1900 1900 \
amortissements 0 0 0 {190 380 570 760
Immobilisations financiéres 196 196 196 196 196 196 196
Stocks & rotation lente 1000 1 000 800/ 640! 512 410 328
3 LES RESSOURCES (Il) 2
RESSOURCES STABLES B 53820 56356 59409 62 66 086
Capitol | 2200 2200 3385 3385 3385 13385 3385
Prime d'émisslon 0 0 117769  |17769 [17769 |17768 17769
Réserves 16 479 16479 16479 16479 16479 16479 |[16479
Report & nouveay U -h20 431 1543 3751 6674 9798
Rosultot de ['exercice 0 2080 2087 4 243 5088 5411 5718
= Capitaux propres 18 679 20 239 40 661 43419, 46472 49718 _§3 149‘
Provisions pour retraita 937 937 937 937 937 937 937
Emprunts bonealres 666 12 444 12222 | 12000 12000 12000 |12000
Deties anvers Groupe GICA 1520 0 0 |0 0 0 0
Fournisseurs d'immobilisations 0 0 0 |0 0 0 |0
Passifs non courants 3123 13381 13 159: 12937, 12937 12937 12937
on % DT/R, Stables . 14% 40% 24% | 23%| 2% 21% 20%
'VL LE FONDS DE ROULEMENT (lIl-1=A)
FONDS DE ROULEMENT I 8323 794, 10992 15533 22468 29587 36886
| , % du CA | 101% 12%  |168%  |99% 132%  |167%  [201%
T LE BESOIN EN FDR (8)
Stocks ’ 1222| 858 818  1957| 2123 2208 2207
Créances et comptes rottachés 61 l 57 55 130 142 14 153
Fournisseurs of outres 1615 858 545 1304 1416 1472 1631
BESOINS EN FOR -332 57 327 783 849 883 919
en mois de chiffre d'atfaires | 0,00 0,10 0,60 0,60 0,60 0,60 0.60
| LA TRESORERIE (C=A-B)
Trésorerie active 8 656 737 10 665 14 751 216200 28704] 35967
| Trésorerie passive 0 0 0 0 0 0 0
| TRESORERIE NETTE 8 656 737 10 85 14751 21 287 35 967
| CHIFFRE D'AFFAIRES 8239] 6861 6544 15654  16988] 17667 18374
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Tableau numéro 60 : Pro]ection des niveaux d’acﬁvité 2015 2020

:am'murm<mr T 2020
LES VENTES PHYSIQUES EN TONNES
Ligne n*01 1100000 1100000 880000 880000 880000 880000

l.ignen’OZ 1650000 1760000 1760000 1760000

CHIFFRE bwmuss Jmum 02D

Ligne n°01 6292 6544 5445 5663 5889 6125

ngne n 02 10209 11325 11778 12249
eleWOD 6 oM B 6 D@ B
kit i 4 ks 408

Graphique 12 : Evolution des niveaux d'activité 2015-2020

Evolution du chiffres d'affaires 2015-2020 en millions DzZD

Ligne 1
M Ligne 2

B Cumul
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Tableau numéro 60 L charges depersomnel 0152000~ (Million; 020)

Rapel  Budge
2014 15 i

Designation
},'L m ”Ig&

— e T
Recutement nowel g 0w 0 0 0 0
Dépats erate el { T ! ! § §ridaed
Efect i L R ™ LR
Slalepar agent il ) 8 1% BN 16
Fal de persoml 1 m I8 158 1w 1

Valur gouté 5835 4606 4581 10958 1. S VK Y 9

“‘ BlD AAITE R w 'w
"IV} % 8 "m

13% 4%

"‘N wlv:r“:s': _:' AL R , p 'f n{ HH l|

17 TR 5 17035 W6
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Pamcupaﬂon 1%

VA agent |m1|||ers DZD)

T g! '» \
110 208 227 247 270
En'% de b masse salail B B % 1 15%
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fableau numéro 48 : Membres du Congeil d'Administration

Fonction
dans

la sociéte

Fonction exercée
en dehors

de la société

-~

&>

Mandats
dadministrateurs
dans d'autres
societes

KHABER Laid P-DG Fillale SCAEK President du conseil Administrateur
o'administration de la GRANU-EST &t
Société des Ciments de EDIMCO Bejaia
| Hadjar Soud : -
KEBBOUS Mostefa Adminfstrateur P-DG SCHB et PCA SCMI Administrateur Saoura
Cement Company
(cimenterie Béchar)
OUMMAD Amar Administrateur Sous Directeur Groupe
GICA
BENHADNA Nadia Administrateur Assistante P-DG Groupe Administrateyr
GICA GRANU-Centre
BENABBES Abdelghani Administrateur Cadre administratit
Entreprise Nationale de
[Or
BOUMEKHLOUF ’
Mabrouk Chef de section Process
(administrateur de droit)
LEKDIM Abderezak
(administrateur dedrojt) | Oestonnaie des stocks
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