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Abstract:

Increasing request for housing considered a fears for the country at present. To address
these concerns, the State has allowed commercial banks to enter the real estate transfer
area, where our study aims to highlight the procedures and methods of mortgage financing.

The study was limited to study case of the National Fund for Saving and Reserve (CNEP).

The study also relied on the descriptive approach on the theoretical side, the analytical
descriptive approach and the case study of the field side with the use of the interview and the
observation. The most important results of this study were the methods taken by the state to
eliminate the housing problem in Algeria. This is apparent in the volume of mortgages

provided by commercial banks in the area of housing finance.

key words : Housing sector, Mortgage Loans, Financing mortgage, Banks.



Oy gt Aol

dd 2! Sl
! sldayl

I Jg.iJ\
1 sl
\Y, Oy gt Aol
v Jlidt desd
v 390l g Olyla Y dadd
Vil GO 46
i Aol
02 ) Syl g g ladl b1 JoY1 fuadl)
03 Reolytl) ol Y Gyt SlasY) JgY) ol
18 g 523l Al Syl ddodad) SleaYI :aWl Cod
26 ey ol yliall Jygoald Aotudt dwtyudl - gl fuadll
27 Gl yol) (8 Asdsenndl Ayl 1 J5Y) Eond
32 blaly pdedl Gl ) ulylll ks Ladlas g b2 gl ol
46 F{E
49 e\
52 G
66 o)




ioeigll

32

34

40

42

43

43

44

44

Jgludt Ao

Ol gl

CNEP (sgnw Jo il ylialt 29,80 g1l
029,40 3 C¥uae g B

o2 A gz

2013-2009 858 Sl daasd) 9,81 s yshs
Seodd daasd) QUL jas o SYSY iy
P9 AN SUll sue e NS

e OV Sl 1 Jls Gylie 4l ASY o9 dll goe yghas

e Y Sl Ll Sudl Bylds 415 2 DSy @ Sldldl sus yghs

1-2

2-2

3-2

4.2

5-2

7-2

8-2

o)



CJ\)WYB )}AJ.\‘ doil3

Yy 24
LYy sisill sbyll G ginal La Caisse Nationale d’Epargne et de Prévoyance CNEP
e oA el credit populaire d'algérie CPA

At el Sy Banque de Développement Local BDL

Vi



53

61

G A

Vil

O\};.G

Sy & O gylis 2B st 1

oSl sl o ) dygllalt GG 2



dodaqll




3
=

& ilo o Gili) 2T Gl s Labes) k) SSo¥l am bods 3 Sl gl e
Lol gl L s g el Yl g ssedl Ciir IS e o3 ey g 0 (STREV llad) 3
i) 1S LUV 3 sl (1993 ain a sl 1y siilly ol VI (Sl ST L)
dlalayl ¢ 2001 2w @ Y gk oo adl Boy (1995 2 3 2L Sl s j5el
G Lyst o2 ealed Sgell 5 ledl pladll s 3] 3 oyps 52 paled ol plladl oLl JIB
ol e b S ) @31 0T 2 sl W) e g 5 Bplaall 208l b s dlid
W5 gl szl (3387 alsh Ofy Aol (AT bl e 3l e Sl S el Of
Lis Aol plladll s (3 Wall b sl ] 8V Bt (3 Boleg 3 (3 SO AlSCin ool il
Qoo SEY 3 Wl Jo WS ez plladll s O oy coblsad) 2312010 8030 e ol 3 )lis
el
bt ot o ol S5ndl ) emld (A1 Bl corhs el 5 il 30 281 3
il s Al s psd IS @ sl 4 s g JSaL s o sl e
Ayl Syl ez B ozl ol n mead B Byl 20,8 0L Jeill (S Y1 s ey
P35 S 2 Bl sl (S B Jif G LBl o2 s plasa AT el e
ST R g g oo 1 ULl S gl Sl g 8 (T el adly o 2y aad) 2350
szl (3 byylainly Lo 30l dlgnnl) ine s12)s Lemdg 300 3 53050 H5all el llas aias

ple Sz sl hdse et oy (i



I

s Lyt IS 2

(Y bl b AT W 5 e b e sl
¢ A G Sl plad sk 3 dylaall g Al APLew s L
DI OVElad ke s dmg Lol RISCa Y ada e 23
¢ Sl plls (3 Sl el 3lg a2 Lo -
a3 Sl s Lo (3 BlasVlg piall bl Gsall paley ST -
S I RO K

- Dlaozly 330 (olanVly lomm V) eVl 3 Lwlal gs (Sl plad Caly -

W o gl bl oal o sl pde last jumg Bylaadl o9 i) e sl ae Sl i -
. U‘bJJ’B\CJ”C}’J\ M.&AMM;‘JHJ\
oA g Gk e sy (S plad isan BlesVly migll bl Gpnall S sl -
C Bl e 3130 3 ia)
D Esed e ol 4

Shlal) gL mog )l <3 (3 Al aal 13 jem (S (S 0587 £ sl Byl Ol 550

Sk o5 U Jgedl Cadl ) W) 8 W) Sl B LW s Byl o DU gl 2L



I

Shliall £ sose OF LS OLadl g Oyl bl & el Cb oo deeill) 298l gl s Aol el

U 3 (3 A memnd) JoL) Jal)
D Lyl SBlual .5
Alnd) Bl Gl ca (S Ggr g 3 Redosnl) lgsV1 a0 2l o 80l iy
sll gbs) Gptall Lot @) ol 5 (Sl Josd o) o 2L gl Bl ol g0
. bl
LAl P76
ploza¥l pie Al (3 Woall olazVlg (3LadV) i) sa e 30l moleh) a Sl e jomy
sl Slge plaiS @ 2ase gl lellad)l 3 L) Lpis J) g oSl plad (3 LV e
Lapss
DAyl 39> 7
g Ul calse sy CINLEP ey anhal s o 0l JoV1 copa ) Ly s ¢
. 2014-2009 w35 sz 3l
ol Slgre L8
ol Wb el Y1 Gl L (ol sl of Slismo dgxlse e 2t Gl U S Y

A Bl Al Sleglall Lo Jsad) Bsns 1Ll )y



I

ol 2 9

kb ) ol e il e S U 1Y ) o sl
Ol Jo¥ el Jols o ciidadly bl Sl b o mis Gaw ) 16 Lad
oA B Gl g dylaadl opdl 5 (Sl - dls pealin gV Gllae ) ey )
Do timllen ) iy ddidadl S e Jozty seb gl El WD ¢ BULes 5 3l
bl I3 e Bl eyl e B aal g e 1) U s U5 ey & g ally il ol
ey

D5 o DlamVly poudl sboll Boio Sl (3 Rhudad) 2> g jemd i (oW fuadl) W
5 Sl ad g bl ez SV i ) ity Aol @ Redsdl @l JV1 G
Sl el ] o) il azile g Jbd Lesy s gl Eodl g aullll Calaly g 1)
oo dedie Ollax] 1 gl g blamY1 g sd) Baiio (s L) Jostl) it JoW cpelles L) g
BUTy Sloosy (@5 oo & Lo b olai) Lgd viw o) 28 =81 3y .CNEP ey O b

LAyl



Aaukail)l ¢4 el cluayl

/




] aadel e ol O et

-

NWPT
Bl LS aly o (gl Gl 3 GBI DU Jaty Lerls sy oIS 5 U1 S sy )
3 SllSaly  loamV) Lt 322 5 blseld jLanaVly oY) by @ 2l e 4 L els 5 iy
ele Syea iyl e
IV e M3y, Bkt Sally el U Lol Y1 Lebisfy hlaad) compol ol c3d) b
Jsedd e Jgamlly ¢ DL wlllate daad 350kl Ruddly AW lolidly Zea@l) a3 2Ll lleall
5 s aenlin ] Gl Csnn Lilps IO oy & Sl Bl sy dliliny ki (L)
Cdgyled) odh 3 a el (g 2l delall 8 ke

Ll Pt o AT @ S gld LsE 3 el (208l 9 pabsr Jo e Csay

s U

_ Ayl el oYY &l Sl i JeY) Cod 1

_ ggesell AL Slpll _ Edded) SN g Gl =2



] aadel e ol O et

— Flyl) ol Sy — & i) sy JY) ol

to Y Gl 3 L Upe ) g ¢ panshl ddladl B ol oalid) Co i e (3 G e
Tyl g ) g (St g dale plie 1 oY1 bl
Sl iale 1Y ¢ a1
St gy Y
it psgdll e dndl IS Wm ug Caidly OB e ale Gl (U1 7 Sl ot 29l
SRS e Glaaly el ISG b e g OLSY ] e U1 S pggda OF o Lalely
13 oV o (3 3801 e ) 322 ) res S 2,801 Loy oIS
2" 3L olllaze vy olidl 0L wls 2iall (ggms ol sy 3 Tl Jo (Sl S
ade Jois b ey ccaiadl oo Laglay Leg aap) W) Odl de gt o oy ¥ (501 5o 1 agbl p5gdll
rely ) G s s 3 el e DL Ly S et a3 oMgedly oladd s
3k Lo a5 ) b ag Riaall s Ol3hn (sio| pm Sl 0T e oY) aody

il g B gl e e 3 Sl o Bedser L) g oalall e gag s golll -

ipelons Y i) Lot a8y o el Ol ud oSl OF o) Sy Sdums e 875 i ans

g OB Y g

G.E.Havel ,halatat et logement, presse universitaire de France, France, 1968 , p :10 !
Bodie 350 ( —Rde e W15 DLVl pdgll sb)l Gornal)-dls dula- (St plad bod § dylnd! Sgdl 195 ¢ Sads Rend o B
5 — i a2 il 2013-2012 L;C,AKV‘ Fwls 33l ol JLSany

Nivit Adam Adela ,the economic problem of housing, ed lead ,me camil llio, England, 1975,p :189 . 2
Lol oS0 ao ) ¢ Bukide Bl
13 o o 1988 caiall e ahuden ¢ cusSO1 O Slslaadl ¢ (83 seotdl poalyl Lele] -3

3



] aadel e ol O et

) olseaSU ) Y1 jalas dst Sl jlael JSoe e gy () gall o tigled) -

(Lo Mly il ales BLD o Jod Gl comol db ade clyy dlgesi O LT bl 0512
ekl B it =T (1 0 a JEsY) ] el o obea W e¥gn ¢ )Ly A5 Yy
Sl o Sl plad o WS S ok sl psgdl) 2y tdelall Dby 1L -
S bl by B Sl s (3 3 O 5,0 ey 2T il r 2 V) lelladlly
a 3L ez 1SS
bt ) 3 oSl elis) ales o5 et tdbelad) Lslear Y1y LoladY) dd) Ao s -
Gaolsl LYW e o) bl S cleg bl ] jLamtl ga say LU dal)
oS L] zls @) asleam V) Slatd) g1y 2ol aalud) LY Cakizg Ll 263
Ll @:5’;\
ARG S psit
P SKg e oA OBl (S el Ll
1:‘;\.&&\ oSt =i
W e o) dla iy dims dplon V) Sladll )l Bgliney 2l Gslas) Wik mezstl (3 Aoy
ke e e o) L VY (S Sl s 303
Y &l coimiall bl 693 pba ) i) amll (S wl e sl V) SO s (S8 e

e Ut B

6 > 2014-2013 ¢ 2L sl ¢ gmle 35Tac 151 3 (Sl plad g § I Slawsglly Saudl 3930 (ol e

4



] aadel e ol O et
P S —o

S Lkl dl> o (3 Fpadl Ly IV e i Il AN il sl 18y e ol cles

STy ol I 3 el g e Jbe el 5 Sl willel 23 5 ( 1973-1970 )y J,4
S 0l b 6f Gy sl ST asget al a0 (S G ST L)) 3l
U S e s 1 s Sl g OF ] 3Lay)

' G S -

Gl dms (i) o e O Ozl s (S e Gl 2l e Wl e da

i)l wad Jo hpas e ol (SO e gl e ] es ST e T ¢ Rl 2elenY)

Bl o 3Lzl g5 833 DS UL 5 el ) ¢ Y1 gl s ldos ] 3 clll adlo
el L2l e Aol

" S - ¢

r’i‘l‘ sl by Lad £ lan bladi Je 3 s e e L“éj\ Lela Yl g dslasy) olpedl day
o dak e g (KL el 1993/03/01 (3 03/93 o35 g b o 37 oS
Y 5l faasil) aslid) S degaz
D gl sl o Al oSl — 3

il o a) whazes b ggiidl) Sl o i) anall sl Holl 8wl ) Sl Y1 p w2 e

2017/04/17 55 http:www.mhuv.gov.dz/ olesd) 5 oSl 350 Oy gise *

. 2
8 2 ¢ 055 il wompe ¢ Salygr ot



—[ L), 3l oY) } {Jﬂ\ |l }

ppe e sl e g 0 (AL Sy S e i gy e 1995 a0 (S

eid (S bl Batiall o5 by iy ikl 1994 T4 3 5Ll 308 — 94 5 sdind)
9 ¢ Gl ) (593 mole olses Y ol b § elen V1 (S 0T sy Ul stey)
c sl i e @l ol (opdl Janat ol S ¢ sl S AT L)Y L
9 il s o Bl B sad HLEW ¢ (gushdl (SIL JW 3 AL (S O il
1994 ,:sT04 3 ,5lalt 308/ 94 g M) 3 suz sa LT3
RCOR[ W
SV G DLV Bl (3 ¢ Rl § AsladV) Bl 3 Jlb e 5 1l (S plad) Of
C LAtV S gy aas) Ol o S 2Ty Al e sl g e el
-l S g len Y1 U

T oKl dalady a8y
bl U r s LS GAY gl el i St (obaB¥l U e 22T Sl o)
aldll oliall LLadl ¢ a2 p Bed Ll g chims Bin) 5740 Ohloia¥] ¢ gagt o Zend LIS 5 U
sl plas o6 (3 ST 5 cabalall W) fras (3 g Alad) s olanel (3 LS 2] ealy S
gl JRY

e b dab cl) b 28] 893 B3Ljg ¢ e olie 0 (3 Sl 3LV 28N e s

Alalzd) Bl 2aid 31507 pdoszey OF wla o el a3y o i) Sd) e oo (o1 il )

206 _o¢ 2000 ¢ Syl ¢ mjsly iy adall dmaldd ) ¢ gl sbic gt plosr ¥l @he ¢ o) blall et

6



] aadel e ol O et

D hame Sy g lgr Do b lom i) S gl el Bk iy Al b (3

G2 3 paley 1 g i) 3 Sa Y g ao)] B g il opis Ll 5 2O e 03 VS
- e Ol

LSl el 1A~

U O 0B 1Ab 5 ¢ 5N Je 5ale S5 &Y Camly) g o) aslab 5 jhad sl (Sl
plenr V) 5 ) 5 Bndid) i 3 150 YUle 5 aand 055 3 Lge Lol 04 0 S
SN S e Jgad aiss ¢ (Sl 1S il O el Liayl a0 5 dslar V1 UV gy Ly
oSl s Ll Ll 5 et ) B0l n Lpa ¢ g Ladl 3 ey o ok 3, fad e
Ll 3l ds 3K g lal) 50E LSy ¢ LAY & ey A IV U w g3p L s o

% Sl ) 2B -

b comol B Al Ol @ iy e O Rt B (3 A bLAC il jeeb O
R T U P YV P PSP B Wit WIS PP RO LA RS VDTN

C,‘,,pijcdjﬂ\wﬁf@ﬁéwé\@w\u&f@\uyuﬁwfdgc@;ﬂ\dﬁ&ﬁv\géj

N ol g (g3laV slacl] e

20300 ¢ bjf'b il e S ‘!;B\;J\ .L?_cl
24 202009 ¢ 1 anal ¢ 2lasVl pgladl 28T presrle By ¢ S G oS! oA Bddl pall ¢ aa T Sl 2

7



] aadel e ol O et

el g Byl o9 B Ciy s 1yl ¢ 4

Ayylial) 25 81 Gy 1Y
ae 08 5 wadly ol ket 2003/08/26 3 £ 11/03 05l U] g5 )b 1o ) Ciyps
sl Lo ot amgs wiy oge s Jas S0 s e 3 28 es 10T o 2 e i
Olealls” adsdl Ll 0 ot dlal aomgs Aol of 2T jasd Bpas o F Jlsel o du
Loy sl2dy Sl 32 Bl Y wlles 55 Sllas Bl o Olezll 5 IS T bla-Y)

C oY Al olles

i by 0t s o b Sl e Ll (A 3l 0gW e 683 5l eyl Ly
A (3 gl OF G el M ey Uit seb s on S5 Iaele ISy il g5 o ali o Ss Vs
@ altls o g sLaY1 UG Gl e L 13) slime U3y Jsill Cm b a0 Rl e 6 LY

! IV o e G padl 2B

30 Jes S 5a el Je il Lo d iy S Ul s e Sy o d iy JD ed
Cpai od el s dm ol = A Rengem ass asgs mia ose sl AL LY e

2, AL S Ol Y1 s pzly OF e —dginndim =T ases
WY ok g JloeWly daziV isan 2ol AW olhadd) mea of e ()il 230 Gy oS
Jad sds cpatldl) Flal— 53l Slawgom AW Blawge 3b e Aol aulw | 3 &yl

Ll sautl J=W s e a5l Wiy Jisel e b e Lo odiden Vg b OF e
J.,a_? UPJ»‘U‘ e C‘;SMJ u}.w; ji 2\.:\.3.,4_15 ji )u} co_gw ;.‘ff'u c;L;g C)L:Lo& Jij‘*;j 4>rgn UPJ'; 9B j\

260 o ¢ iasld) Slesall Olgs By i3 it 3 Blidasy 319 09I &y daicpate woaly) Bl !
15 2 ¢ 2007 ¢ sadl annls" e le 351" 513 ay bl § oyl o 15l e (sl?

8



] aadel e ol O et

oy 0306 (e Bglacs 2l Slds ool e (ogm ¢ pme BB meyy w25 (1) ausill 3

@j;:..k\ oAr 9 ol

yydall oo & 4R L0

Sy skl Aol e sgm OF 6l o Ul JUaL jshadly sl Aome w85 (3 ST 95 gLl oAl
JlsV Caliz Lhsf ol Bl Bas g2 530 OF Jlasl dslazs Yy apslasVly dwlod) aUl 0
JW 0T 355 e B3l Lgleoy Lgslgil 3Bt e a)laadl LAY e 55 gl olbledly JusYs
Sl pbs s ailasdl JlaeW) iz i @ Vol Jlaad) o Jpadl s 0 oS8 (g e

I L 3 i o il sy ey 350 Al aS U Ly il
s dold! ?\cﬁiﬂ\ N |

g 0SS Ale Y WL Lolas) 3,8 das IS 0L Lasluasl s5i o Walll 593 Of ade Oyl
lowr By linl) L) Gl Lisad) Bygm 2heo oS ()il (2,800 e b ¥ 86 5 334 Yy Ll
JEs o ol o eliall o 34 Jlansa¥l ls @M1 5 Sl el O Lo oY1 sl
Shlae¥) o S LSy Apslos 892 W9l o OF b &la ¥V ey aal) j olelaal) anal a5

(ol e @ AL ST ol bl g Bl gy 1S et LS Lol ) e
Jisladyl LAY 2

sLas¥l dbme xis 3 aie slianaV) SE Y (g paze JW OF sLas¥I Ol 3 ade ) e o
AN G Jat @ A Wy ol redl sl ) 0L, oLzl slasdl sgomy jeaad SE Y @
a3y s bl eVl Jesd) bl QW e dl o0 Bls e @) L)l G o gy
el sVl e Lesiiy sl Jlt 3 @) el Wpall eias G SO U (3 LY

B2 f oy sk Sub 3 iy il p] s el @) dslial) LU aas ) BLoYL dnal

27-19 o ¢ amaldl losdall Olgs oSl Jug G Raad) Oy Slwled! g paally QW sLas) ullal ) ast

9



] aadel e ol O et

Erl Loy Lasad gl delgdl o Lelaimly Lalow Wglll ol Jo LS 555 3 Geasd) dloms

pimdd JLa3iVly sedl) i) aromlnly L) msler iVl ol amgdll

sl LAY 3

o w4 sgn D e g Sasg @ Lol LS blsall i OF ails a gl 201 JW 855 0
sl (3 altasd) alond) 2 all JUaY1 fgod) AlsS (il (o3 Jomin VI Slo ¥ o) ey i
POV Janly deliall GbUL 2y blsall (Sl i (1 Sad G anedly sy iy
Bieall (Syimn abyy Aelonm V) SLA kot LSS gl LAY Jas ol pig Bl e g 20l
Leoke 25500 piladly Sl aajl Lgradie (39 Aslea V) JSLal) n ) e cladl) 38 ey o bolgoll

LAY Aladl el ] BLoYL Zled e JWYI e oladl Bgie g 5208

Lo Ly 4

gl 2gu ol Lnjlazioly Lo @Sl 5 JIpaW gy i) Olads 3 oo 5568 ale 281 o3l
5 A oo ol U Blasse b oo W) Gy Slledd) et L 2SS 2,80 OF 43144
o gl Db pr (29 ) Jlanta] B 35S Al lgds gl o s9m L B30 A 0 gge)
o Mo ez ) Y1 il e g delsil) Wy Lemte Jo SW) e e Wgll s

Bebgll el has (ol i (3 jeines OF Wla o gl Aol 2t 23L0|

ads J gl dacll Sl el ‘:;)\.Eas\ u’jm gols FUAit] éjﬂ\

S 2 olis: Yol
(il gl ezl y oyl o @ I 1
1‘;&” sy of s sha 3 wlzal) ol o fisedl Lo Lt Ul axidl sa

Gadalle ama— Syl — dasld ) (alSCA Sslele bladic olslasVly, @yl ot g Jiged! o jlezmal ¢ Ll 8l 4t
29 - «2009. ijw

10



—[ L), 3l oY) } {Jﬂ\ |l }

Ayl Sgudt 2

@ Uil (Sl s gy Lgomy eate pllad fiod 3 e g A Dbl e B gast on
sl JUinll g5 (3 Jsadll i oo 3] e Y1 lolladl) il 35 58" g 35 U] it
A B el ey Jla 5 L O ST i 30 beas ) o A s

Slinedl Bl 3 W gens O Joad) @I 2Ll (3 Sl Slagll OF o 02 e
B)la L andl liele bladl 1 e sl V) cdiab 5,01 sda OT Y] () Sl Lof 3 asiLadd
Gguall & ¢ oo BDL) a)t il ug(CPA) - n2lh 28 e sl wlonse Lisf 3
. (CNEP). &b
spb 9yl Wl .3
Sl Je 3 Jen 352087 lasl asd ol 53T Lk s S Gk e 0S5 W
(5 )
il pa fsedl a5 A OIS LT il b ga a3 B OB bl o fised) OIS 155
.ZJ}QJJ\ higes JoUST el ol wn i) o Ll Jlosly N 05§ &6 el of aenid)
3¢)w‘ P A e Jgard) dnall Ol Y ;LU
ok L el ol Gpn 2Ll (59,80 @i Sl Y r A5 ge o) dons

(Pl ggese -1

b s L 5 e il g

Sl el (3jpte xE) Al 350 ¢ (CNEP (BDL oSt (- 2wl ye oSdt pllady addle 5 il Jugad ¢ (550 33,
4u’ 2015. C\.gf

125 2 ¢ 55 sl pompe ¢ @)A1 Jogad) ¢ W dos plin

04 - 2014« £y 5ol danl el 350 ¢ iyl Ayylond! Sdl G gyl fogod! ¢ et 2’

11



] aadel e ol O et

Ny cgsffb?r Y CL}&U’.‘ Ug—w S \las Jjuu ERVNINES u—<- oy —
(A gl @8 S sl -

(ald ey —

Q',gwj\ @.«.ﬂj:" -

Z&Au\ BLIE -2

U byall pe s 5 glie o8 e sadd gl et SO S8

"y dead) Leg OF -
e (19)as)) o i 8 05 0T -
“¢iw 70 Jjbdg M OT -
UL ol AL B L) Lk 0S5 O -
3V bl W G G5t o ol AT UK e Liame 5 U ads 0 OF -
O sanall
:1O§J\Mggup)ﬁ\(..,éw -3
Of 2 ¥ [zl fllt of aae adly 90 4] fuas 0F S 5 2l 80 2l ol aas ¥ i3le
) i Sy Sl ded g o8l dad oy Gl il s M (Sl dad e ) od glony

dasetdl ABLLLL ey 9 Ol anby ()

7809 ¢ 2007 2o s pdd] dasld) ls c"é)w\ Jg}o.‘:l\ AW " (et us Q}}l

12



] aadel e ol O et

Mt ) 4 e Sl s —4

BB L s les e OBUdl 5 (ggidl ) ) 4ead) CBlauY) 4 e ) sda
e g @ e 08l 505 Jlazm) e iy 1gd i 3T LSS cailimnd ands e ol
e b oo e Bjlaze 2 a5 (JlaYl =l e 2l 30 &) i) 2 ol ¥ O
Ol ales b I3 5 2 40 Jad 2l miss 23 aais b Jll (553
) 5 -5
laal ) S ozt Ul gy O Ll 0 lie 25 o Jpad) s pams IS e
Aol et bladl e iyl solgs, )W adly Jemdll dyle e Salgs, )l o 80 b
....... (A 12z, Olol, ol Lol imbias o ohd, oY1 3
(S A 3y Ll dke -6
Opl Gl oo Waddll Bl 5 G0 ael Boeo o ST 5 ey ikl Rdand) AUSH s
O slowr ¢ ol o Ogpll 5,8 (Suls 5 B Bse Sy e WS Lt o ((edned)
g¢ aglaa) edll U o) aad awd o el e des)) oliad) i bl g b e ol
o5 G bl ol ndn Less 05 Of ol it donn i3 sf 06 W anley

AN 1

138 U bjf'b &L\ﬂ e’ cuﬂUzl;_ ))LEJV J..,.cl

13



] aadel e ol O et

@U\A—b} ;\g)w\ u’p},ﬁ\ JEL‘ﬁ : L}\.’J\ g.‘lhl\

At gl b Jg¥1 ¢ ,d)
Sl o A1 oz iy 1Y
I BLol 3 sy 6o Legs & Blall Lehiss gl bl e aylindl ol ble il
¢ 3LaBVl g I g Bl ol e sl pa i) U o ] L casloial (S Y G g gl UL
DY pde a il oy @l bl sl 0L Jadll (Ss 1
Tyl g, b gl : L
1:5\.,4'2\ ads b 1
to b e gl s i ) gl CLYI O]
g ariad) danand) AU 51k 3L s -
fadl Gl ety g Ol paall Colo B -

.)?b,&“ co\.:l\f a.sx.:.n.b éj\j& D429 -

W 9 :\.:MM ;UQ_>-T -

ead) (3 Jalakl el -

L Uy Lemld 5 mladd n 2801 514 ol e o g9 (3 o) P A IR Py -
mosl) OB g alh cled] 375 M asetdl s 395 Lo BB ¢ pme s o datne 0S5
Apg Sl

Uh..,\g'\jf J&\};L\ RS WM\ P9 ijl«l\ le.c @t a8 Léj‘ sz‘j;\ 9 )L.Q.:SYK (W‘ C))\jgj\ -
Cono 5 Fld) fod Cao LS ST il 07 LS @) LS g0 8l (3 el 25 s

5N by 13 Y SIS

435&(2%cQﬂ\&é\%&»cﬁ’):c@ﬂ#@\@?}cﬁﬁwcﬁxl

14



—[ L), 3l oY) } {Jﬂ\ |l }

AW GUsYl s 2

1] 8sle Wbl a7 5 29,20 JWST e 3> Sdd W b ¢ il LA pim Lgg Y eVl o
Bl el ae e gg,all ails sl -
a2 aslasl oluy £ ol eSO = 155 pds -
D bsladl £ g bl Ggur pds ks 3
A o U e (eoladV) Pl il (3 38 S e St gl U ey 3
a3 ol 4 Sen ¥ Gige dgmlye & AN i U Y1 (ppall SIS W) anll
raadsl s e J) (o35 &) LI ST e g 1is ey g sl (3 el
Sl o SH 3 Byl Olibe e g Bl Slllaze e ) (S (3 Bl i
£ B gend!
Gged) & WL A B g e o (g dl WBan s s -
ol e 3G BBl IS 008 v e (3 3l sl (A i s O -
A Badl 3 ol B 2N AST plis) — o
D Waol Slledl 3355 pds s 4
e @l pad e Jeadt ol K2y s ¢ kel Gl pLdl) Al LT 1] Ll s sug

ol SUL Las)

52 2012/201 ¢ 2y b 4 sl ¢ il 35T Byliall o9 ) b2 jend (gl 5l5e

15



] aadel e ol O et

:—5-\3&5\th7’ o)
G ol ol (o3 Jo Jgad) ol e Sl pall Gb e maiedd el SIS g S e

Miag anl 346 oVuag Opl) o Bgadly GLdl Llism V1 o aomiy wilsg o alds o Sl fuams,
23l ol S SV s gyl Al (B sll) Blawgrag Aoslall 25 L Uaspe Lises 055 b
28 5 ey WS o0l e Cile e 13 Y 3y (3 Vel odis 5 L) Wl Dlae &y)lial)

Nostyey lell Bilr obis 2k o s S 4 o
Thas 8 g alasst) Slpacdly 5odly sebl asllad (3 Ogll Aoy Bome (3 Jront (3gb bl O

.2 Sl 61.9 ASJJ\.B 3.9/,’.,4 J:—T % ‘Mj

Gyl 2o Al Ollewr 1 gt ¢ A0
Syl Olaid) Cagpas o Yol
o9 B il e 293 e Jpasd) Lot lebaedd S U e By A ULl e
pde Al (3 23y, a3l A ally Leo 3T g dlsel e Jgad) J) Sl 3 UL 3T o 2T 2g
Esel) U o Sleall s
dyylind) bl @,ﬁ: Wb
3, dasidl otk .1
S pte Wl 3l ey gl amgs Uy St Y1 psk U el e S5

o U5 oty BlienaVl ) & el 6Bl

! p- Charles, Economie et gestion bancaire, , paris 1999-p75
% Ane Marie ,risque et contréle du risque, économice ,France 1999.p90

8 o ¢ o5 Gl o ¢ oSl pllady Bl 5 ()il Jugod) ¢ (s 1357

16



] aadel e ol O et

A —

L DLl ods bl adanay L 13] 2l ol ol SLIE didny e s Lemsf pply Adse &
Bl I T Jsl
Ll Ol -
sir ol Apld By e el o st demy e pasd b o oSl ST s aip S
e Ll gl 4T 808 pue A (3 s
:13-#3-‘ Slileall 2
S5 ol oA e e sy Slily Sliemlly alodl e el plill ¢ 2 e S5 a
ing cpdeld i ALAN Rl e el Loy (15yJ>= NI g O bl - Sy 2SIl Leowe
@ gl -
A e G A r gl 1n (S el o) laally Sy LA ) ety
o STl O aygall 25 W ol YU psk OF L8 Sl e g, @Sliadly ol litmay LY
lgemily oldall sl dadlu
O
w23 (3 @t OF oliatis o) aisy cans slisl Ul e Lie Ui 3 eyt iy i 0 Sl 52
Gt W U e V) ol an Vg o) e S5 8 Ltize OISy of (3 Sl S
die (3 23y By ey Wlo 05 OF oy JUaJB  aad) wseiae al) b gl by 2l an

NESEL Tt o o)

16652007 , #4055 o il kel BSh sl | dmade! Ol gaal) Olgys | Sgadl Sl | o) el

17



—[ L), 3l oY) } {Jﬂ\ |l }

o OSE ony a ey n2dlly Grojiel WS Lok B el ARk (i) )l e LS

LY el Jat

SsWiall Jogeall dddadl Slulyldl gl Coe
oar Sl AL e e 3 Gl Cpn Byl (g ally (aa) Josedl] delal) alail) JoY1 el (3 Lnnls
I Il IS e el STog g gz gal) Sotasall( Rlad) YaEL) L,
Ay 209 Bk et lwlyll 1 Ja¥1
B! ddidad) Lyt : JgY) ¢
55 sl 2012/06 sae dae i G St Jigod) Lol et Oljas 3lawdl JUds
JEE NN PRI RN WACS (D TRV g
@ LA SOV Sl IV e, A (3 ) BUT GASH i)l daek vy ey ) Bl ads a8
LS sl adged) LYYy elam V) Al BUT an glomal] i) 28l ) iy oSSl Ligodl) Ol
ol e 5T SUT G el sie G adsdly ol medld e auldll sda oozl
syl s e
oS st @ A Sy 52yl ) 5l ALt
Joof o5 iy W Sl tl) o BSjLig Slss, Rl S 3 obleal] Gatis Lis)-
¢ HLas)
¢ opiadl s 3331 Ol (3 Cndelall aogy OF g U1 (sylan)l o 81—
Oliginly Aoby suebos dulw Lddy ol pron L (Sl boll Gounall Jadll demdli—

sl 0t 21 I SLISYY b 959 o dl) s

18



] aadel e ol O et

Bloy " J3 G Sl plad Logd 3 AU Slwglly Sgdl 395 " Ol ¢ Gglym owe®

2014 Casy bzl dmelr LY aglall § prerle
S 3 Sl Al e a3 e adlas e Lo Sl el Y1 s ) al, )l G
il e A (3 Laygs 1S 5 sa)) hgedl B3lel Slugs axlg @) JSLall ool ad ] Bud LS
A 3 oLy
iyl oda il e

oS gl el ol e Ul JSazal e ga ) Lged B3le) dga Baslas -

RPN RESUSUE PN BN

Bl e S e aSE G Lsed! 3 i o G e Sl e dasles -

NTRCE PPN

sl ¢« L3laBY) aglall (8 fwll) 8,50 " A S Dyled) Sed B gyliall Joged! " A A
2014. Tl shold
Jisadl I G Bylomdl Dol 3l 1ol g A G U fsadd At Jol) duls ] Al ud
oS o Jgamll o) Sl n (pg3 e Jsead 88T g0 (5l
iyl oda il (e

Ul T 13 3L Aslaz) g Bsbias) AT 93 dylan)l ogdll -
Biis g Ao o AW @3 Rbedl and) o g Slglall 5 SUL a3 el sl sun -
oA b L)
s sl Se Y e o il LI b e dedill UL g Slagdall dses o ST -
timgadl (29 all slsgal Sl ]

19



] aadel e ol O et

oSl aal e s sladl) 1) sl Cpdt g Oladl (3 aakell aesal) pg @l —

Cobleall 2 e Aol pe il Clb olils dnlys 3Bl -
Gy ) Bl Lyl - el 6 N
pslall el el Olallasy aBlgh WKLY el e Cible jeSUWI Ay
2004 Jobl¢ myeby olallas wily O g0, 03,31 Oles aal) ad s
gladll 1ig dlase @lally VMY AIGY 03,31 3 O plad Slualew £ 1) a0 i
Badd oS el AT 5 ¢ Gand) Ll Bllabg 3eUiST et Bas OS] B o5 ) e S5
Al slgay g Jognlly Y1 iy RSy S e Jad) dand ¥ gy ol el o8
AWl
e WNEFREY SER
A Ul oL RN WHE URCH PR UNTR JPFCIENT L;;pjy\ s -
W aBly oW s e dgadll Slaadly 2V Olsly galadl sld) oty pes -
Joels ol st Sull (3 o5,V el ad aheal) Bpenll SIS cLai] ey . cliaeSU 280
erny Wiy Laale STl clis)y Leladosny oo U1 O
ey alpiall sl Vg 2l Bilaal) Gblall i lly (gpadl ot Slulow &5 -

il el sl g 1 L s 5 1) L], LoVl

Lol (3 Mg os ae sl 2 gl Alsiel) el D13 cld) oy b -

20



—[ L), 3l oY) } {Jﬂ\ |l }

Ol blad (3 Sl fasy gt Ol Widy 5,ally Odal) Ll wollabaxll slae] -

gl llley glaad) gkl A LSl

Joal) aally aagSbly 2ubgll syedl B jlad wlaal) o) pladl bl o) 2-b) -

C 8 el LY Lolead) Ol a1 35 e

Gl sl 3 S Sled) W Sl by, Oleal] Rl Slayad) o) -

sl el dsad aggis

A dnsls " OIS CNSCEn g (55l Jigedl 05 S | " S de s O Al
2005 WT cﬂ:Mo.-LU EE e J.“‘J dndae E\jhﬂ) ¢ :L_.JJ;J\ s dyyegds — SJ':;L\

LAd om b ) (gogus dib) OIS A Bile W2 3 Jren Eoud) ) Sl
Jisadl) 050 2 s o SH B e Kol Y ¢ Al 2l ad ) ol
o) ) Gl n e Tolizad L ot al) (3502 liley 2ol OIS oSl > (3 (5)ln)
AU aad S @ ae ) Gl e dese Wi SK

Ll eagas wlade) QLY wUSCal Badadl Colgdl s —

Joll g3942 ikl DY oMSes o (3 e lly (GupsdlST B Slaldl g3 Bl —

Jolh (o9 wlade) KLY oIS | 3 (lan)l Jisad) 0536 93 dnlys -

) oda il o —

21



] aadel e ol O et

o fily ) G ey ol Jog il o)lael o (i Joged) ) ) Se -

LS e gl ¢ spall (il Gond) plal Loz (3 Jran (L) figod) Zaglail all Oudl -
Baglai 350 aho U gl OB SO Sl o 3uslal) 32y ¢ asdl slas¥I O e Ll
(SHlanll Lgedl

Joll (3942 2iby adleiall GbUL OISLY md o Slsally 25 il 22U Sled) 2l -
el odd DS oS > Cus il

Sty N Lampe 055 OF Jumty LW aloln 3 2pdll DN e Y1 gt OF -
o bty Sl (I Slangll ol 13 Anls ¢ Wall 3 JW ) Baw st we shan

L adand S ISy IS LW AU J1se) 535 e 3,55 1) lised) ol sa

O o Je

22



—[ L), 3l oY) } {Jﬂ\ |l }

U Lyl e OVl g il axgl ¢ gt Gl

39 Wl wiew DU r degett 3 gsbsall LI 2ulall 5 2l Slalall wblis o gl

:L:;SI\ (,M.a.J\

s L) Azji 1

13 Y Rk Slahlll o Lzwlys alas
¢Sl gt dnl)s mo (lanl fogaddl 1 Auh)lll 000

Al dulyog (g adl O 3 hodl) gl s pdsnall g

SN axgl 2

3 Sl ool 5 A Sl 3 Ll fped) e Bl Algle ) paisall Bl Sud
IVt e s dnl Ohas anld Lpld ¢ by S o Lgblial Caliss 3Ll ol dll Wl aslgl
B> Jl G ol oo Wl A0 3 ipeddl DUT IS 5 0Ll i) oo s ] sl
o2l ad (] G LS s @ (S Al e ad 3 el alles e Ly (Sl (gl LY
s aatd S ves AT 95 Bad eas Lible Ll aa)l fsad) Bale] Slage 4l g1 STl

LS e st s ¥ @) gl )

Sdes LS Wl dals o ol Ll mgdll Je olalll (Ll el dd bl Al
3 Leha) 5 W g b o 335l Sliglall s o sl o s Lnyslss 0L 5 3allal) 2 )
el Ll W dals g dodl g gl mgll e Uil JU aabl) ¢y sl JIS

ALGEN g b e caa J3 Olegla]

23



] aadel e ol O et

D Jead) Lo

Bl S BLEYL ¢ LSS ) &Y L 5l Bl Bl gLzl (Sl S aonlie cllae] &
I Gladl @ LSTe pulod) 5 5 3lad¥I U e S5 G5 awfl OTY) ¢ g o8 Y asla]
k) oo O ik Wal g cdiladd BILYI 5 (g)laall 2,8l Cupndl JM g ()il 5 30
@ B Slangll ezl ol e bl sda o doll moy gl Sbleiall 5 cgylinll 2,0l das )
badll 3 Jgin 5 paosll Ma s @) aBL Slabdll gl d1 ol ¢ LSTC Gl

Cald S e gkl (S bland (astady anddhy sl

24



/

S Sl
Al Al

iy Bl g gl ab gl Badeall © dilis dulys

_/




4[ L 2l } { S Juad }

T

Sy Wl Ay IV e S pllady (g liall fisedl BMe e 2l anlll o)
B dd) Bly e ST ORI Cus sy s Ay LlamVlg dedll sbyll Gguiial
b=y Wal> LS (Sl ISCa | Sl e dmgial) 5l Jo 2t slas)y
Sl e olan W b s ol e Lehomsal (3 Gl a3 Adld) LWL

c AU g g dslasy)

:LSL"’ Lofcupw éi J..a_ﬁ\ Y M L:Jjb- 3.33.:3.5415\ 3.«»")»0‘ 3.3.‘,4}‘4:- Mj

¢ Ayl dodsinnd) Ay ol (g Coell @

¢ blaYly pdedl Ggune W Lyl il L3l 5 Jobd gl Eonll o

26



4[ L 2l } { S Juad }

Ayl 8 szl So1ga¥ g ddy ot Jg¥) ol

(AT el el (3 Bgal) 21T ngenl) Sl s r bVl sl sbll Bptiall hs
Coudl e (3 sk 1a IVt ey (Y ol OV Lo & Sl atladl IS e el
Auhl) paz Lad an Slaglall i @ Gt @) Gy Slss) e ol
CHPYERRINEIPR SN P S (RN

3.«»\)-\3\ tq.‘:& : ij\ CJOJ\

& paasie Gl S ga bl Vg pded) sbll Badiall sa g Bylnd) el dal Lawlys Ciignl

gl Sl bisfs «lsbly Onsanl U Jisf oll] el pp 8 e (sl Jlsal o
slpdey 1Sy 200 Lasas JUI VLG 4] BLoYL sl 3o B gl Y Olagey Ll ke

9 pbsll gbyll Baiall sl (A O ST e deje Bser Bpde 15 Lasas AU 25t
s el e oY 1 80 g o =Ll

Yiguas 1
Gotana) 80s ol Jo 1964 ((danil) OT 10 (3 U LlamVly jigl) byl Gginal) ol
Ggtuald U5 Jof Ll Lol Jisal i (3 2wl anlgn iy 2 g1t SLaldly LV o galias
29l bl Boiall 535 rged Of o 3 Oleals 3 1967 (oyley J3T 1 syl Wl ol it
blas 0571970, 1964 TR ENUE S D EN O s St o dany 23 L3 08

Ay Relass) (5a 8 e e SO aasd) il e slaasWU il lsel aa e WG Gt

‘https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7 %D9%84%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82 %D8%A7%DI%84
%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A %D9%84%D9%84%D8%AA%D9%88%D9%81%D9%8A%D8%B1 %D9%88%
D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AD%D8%AA%DI%8A%D8%A7%D8%B7 2017 / 04 /29 &\

27


https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D9%83
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D9%81%D9%8A%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%82%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D8%A7%D8%A1
https://ar.wikipedia.org/wiki/10_%D8%A3%D9%88%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D9%88%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/1964
https://ar.wikipedia.org/wiki/1_%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%B3
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%B3
https://ar.wikipedia.org/wiki/1967
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D9%84%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/1970
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A_%D9%84%D9%84%D8%AA%D9%88%D9%81%D9%8A%D8%B1_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AD%D8%AA%D9%8A%D8%A7%D8%B7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A_%D9%84%D9%84%D8%AA%D9%88%D9%81%D9%8A%D8%B1_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AD%D8%AA%D9%8A%D8%A7%D8%B7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A_%D9%84%D9%84%D8%AA%D9%88%D9%81%D9%8A%D8%B1_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AD%D8%AA%D9%8A%D8%A7%D8%B7

4[ Ll 2l } { S Juad }

1967 ts sSanll limss) 1Sy e Juzts LlamVlg sl sbogl) Gl 3808 oSG (LSn L

GSS ade oy 97T (o) Ol 3 ) 808 Ggnn o suorlgze a3k 575 ey
B 3y aasan)l By 5l Jleninly DU SEY ol bgen blasVls dsll bl Gginal
2l bl Goanall 071979 (35 pasdl S5 SIb fla) L] e e Jof <8 (1975
(s ples BlaVly pisrll sbgll Baanall ST (oliled) Slsie (3 kes 3155 46 Ll Vg
o (3 Sl Jusky LSl sl ol n Moy olpond) o) daall (os 2l oY1 lany
11590 asl fob )bl 3 cny (&) SLISLYI ste 1L (1988 jaus 31 (35 035l 55U
glas Jlas A1 el Ol Flad b ¥ dimsiedd (2980 mg sl Bodial) azel LSS
47y 815y 120 a¥1S) sae g1 e Godeal) 808 conny LS Jadly Slatdl Sliglasy Gl
Gyt 155 735 54, 1155

S lke 82 asgez Lo lgar o Baiall (SE G el Jlgol il (1990 jens 31 10
2652, 455 135 (sgran o Sy (mal danll osdl 56> Lo s U 34 Ly o0) 1>
Sl s e 12 0 i )W) e 8 ] old] gied) (g 2 i Ty S
aollss BlaVly soll sboll Gatnall Je (1997 (L) 0le) 6 3 .25 80000 ¢ semms
Bl Slbae sl 285 Slbeal IS Ll Sl el 3) (LS at i) e dsad oLV
AL

y=bla=Vly pdsall sbyll Gorall mn bl 1 2ol 2nnd) )3 2005 (gloy LT 3T 3y
el o3 i ST Y L Vol 2las ) olbladly domd) 2l Lo e 38T 3501 1)

Ablaly dygl (dol ) o)) cdsaal) dasdl du) L:@Tj (Fluos )bl a4

28


https://ar.wikipedia.org/wiki/1971
https://ar.wikipedia.org/wiki/1975
https://ar.wikipedia.org/wiki/1979
https://ar.wikipedia.org/wiki/31_%D8%AF%D9%8A%D8%B3%D9%85%D8%A8%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%8A%D8%B3%D9%85%D8%A8%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/1988
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%AD%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%AD%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%AF%D9%85%D8%A7%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/1990
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1_%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1_%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1_%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%8A%D9%86%D8%A7%D8%B1_%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%B1%D8%B6
https://ar.wikipedia.org/wiki/6_%D8%A3%D9%81%D8%B1%D9%8A%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D9%81%D8%B1%D9%8A%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/1997
https://ar.wikipedia.org/wiki/31_%D9%85%D8%A7%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A7%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/2005
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%85%D8%B9%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%85%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AD%D8%AA%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%87%D9%86%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%87%D9%86%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B5%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AB%D9%82%D8%A7%D9%81%D9%8A%D8%A9

4[ L 2l } { S Juad }

V) S dslely 2as ) 2007 () bls 28 sl saiad) bl telall dmad) o3 LS

5 Jpnil) 2L B3 oall 520 Tl 2 A1 (ol ylinll 2 A it o) el il
S5 dny # o dgall el S0y Bplg¥) dhmy (20l e 3] ¢ ST ASSY) o ly (2l
lr L SLSLYI sl ol slsl Aot o3 iy lall 237300 Ligenr s b Ll o ssl) 1l

sl iyl e 3 s e e 55 e (S
LAyl WSy e Ay ey 8 2

s S e 1981 ol 01 w1 g gl o bla=Vly bsll Goiall VS ol
LA I 1996 ale sl G5 sz L JIp Y O 5 sVl g bl (8 deaasis gblas

Sl g bl bigf ke oLt s sy = 2y = BlamVly i) sboll Gpins
Bl g algs 3

o s e B Ggtnall ool Juab wd 227-64 5 el 05 e W S i

Dy A~ (3 UL

@ o hlsal absd Gl due asly — sy — LlaVly el byl Genall s s Sl a1
:MW&Q?A&\@}M
L;Tcwgft}@wgﬂj&\g}q}d\wuw)cﬁbﬁfj:g..,.lhl\‘_;.\ig,é,,ibj)' 2

J.:?.LWJ JS'— L:jg._g O\j@) Q}'A 9 )\.elby‘ J.':'BJ W M}l‘ M‘j " CJ'ES'U” )93 La v.&l.g :J-;':‘S‘

29


https://ar.wikipedia.org/wiki/28_%D9%81%D9%8A%D9%81%D8%B1%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D9%8A%D9%81%D8%B1%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/2007

___[ L 2l } {@wupw }

oYl s 9 LELL (S =8 sl s 1 e 5 ol wdl) olleall Caliisd

.LEP
i 9« DIAT " Y gl "t e il @ el dasm 50 J2Y 36l 3
z2500.000.00  dos S5 wilsg 5 G2l ) g5 @) Bakally Bylae) ol

z210.000: ~550.000.

D oSl s 4

oSl el Sdle plan V1 S 3 BlasVly sl sboll Godiall oMsd ol oSS

- g4

: ubjjﬂ\ T 5

oS b Gl 5 cpr ) ) 6l gl BB 298 1 ey o sl 28 bl g

sda 3y ol ) 010.25 45 il %0 8.5 L adl slas) 3y jam g sl a3

Pk e

et sl S L) 53 - GE 2 2eF -
LS5 S 2] 295 S s PR -

L Al ) (S 23 - S T
A O SN Bl o3 -

BRI A N S

30



—[ L) } oW el

syl O piee 1 g1 ¢ 41
topmaie Rl ) (o
S)anll s st v
(oSl gt V0
Aualyld) gkl g e+ g1 Uk
Balyld) g+ oY1 ¢ A

G skl ga 5 Mol gl megld (3 E Ladol g plbsuinl ¢ paodl Al
G Ul 2g Al 53 ) Wly ey Lo 5 Jolk Gl 5 e Sty Bl Akl L s b s
QL Jsosh @ SUE ity il 5 Bl ol e O gl s e Lslazsls (Sl pliss Lo
G g gl Lo gl Y ex ] e Cﬁ*"}‘u oF Al oy Ly s O Ol

C ek S e g ladl U Bl Loy T e Al alys ! ze e sl
Ao gl gl Gt g

U Jised) 248 ey Ll LWLy SUL) aar ol e g aasesd) AWl Okl Lo Gz

.C.N.EP w4y ey

31



% il 10, }

{@tﬂ\ Jaill }

bl g pdsdl Goir s Ayl gils LdBlisg Jobs 1 ) Con

2953 Gadio sl 4 Lad ) Il IV e Ll ol i) oal U] Gl G ol 1 (3
LM e ey ) ode w5l As3le 5 LS U Vaos Bla s WISy ble-VI
‘b\gﬁ?'ﬂ‘ 9 ﬁ.ﬁ}:d\ éj-\.&.ﬁ <\ L@..,Sl J.Jj:&‘ cj\:.'.J‘ : ing\ g...Ua.U

. C.NE.P s o durigl) Gylaalt oo 8l pigh 1

Dl STy oadl e sl sae Gy CNLEP puz

. C.NE.P g Jo duriglt dylaadl 29,8 p1ail 0 (1-2) o3y Joudr!

53liza Yl L i L2 A

O Sa Y 5 oSl jm g 2l Gl 8 gl dmds s | et gl (S slad o8
‘ oS qisd 2

Sl e o 2l 10 e BT gzl 0S5 S o a3

S

LS5 S 2 g3

L;ou.».-\ -,§ma =

Bled (Sl a3l 10 e B gzl 055 Of KoY

clk2 O S 2

Ll g pbsil) sbogll Gganall Flal 2 s,

o B sl a) o -

A b s aw 35 el Y O

bl glas o8

b Jos d 0 o I GasS

BN

DS o Lgdke Lol Slagles o1 el Il slas) e 0yl

L Ol 10 Aaks 394> .2

oA b Slile Bl a5l G oA O S-Sl e o 28l b ol AN B kel

Db LSTOLE B 3 asas s 5 e ol Blesl Jgdor (3 Al

Sl s Osebe 3 hon g 1 ASHL 2 ke -

32



—[ Aol ) } oW el

SAlPr s Osebe 5 hin 51 Aysed) dpalls g A ik -

LG5 Ld il s Oske O s o szl D BSHI B0V (ogd) 1k —

Gl 555 .3
U U e gt ) ol Gale g e ey e IS a5y laall o U s
LlamV g pbsd absll Bganall o deddll (gl o 3 b §lezal -
Al sl s )l Cle gl piad) Cled) e pUatNG et -
()W il =Y 58" (03 y @36 2T -
03y W e BY W) Bolgs -
(12 )3, (ol M i1z -
o Al At fos S3lgd -
absll o) Bl LoV 5b axls -
Wl ealeddl o dend -
JedS™ drg O] ALy ST —
skds tls -
Jond ey ol ol -
Loz Y) Olol Bl o deed —
ooV i) LLES 5gmrg ASlo 3lgd —

i 98 e dahll sl g Bl O 4
2 e el S sl sl b orall g g0l prall cn e C.NLE.P 3 wisdl Caled
9 uj,:l-\ d.]a\.w u.a_; Z\Jj..\.s\ g.)j]a o dasde E £ L;}éjd‘ Qg.wj\ 9 Ll d’éj 9 ML.MJJ\ L)

oy CNLEP @ azkll wipah QW Joadt 3 Jglais 5 oLadl

33



4[ L) 2l

)
)

{@tﬂ\ Jaill }

&3}5.” W N e 9 8e (2—2) ('3) Jj-LJ!-\

Je Ul e + o a el Jaal) bl Jasl) 2A) ¢
Py il Py nb 2ihel)

3 oot /0 2W) S e 30 %5 %6.25 | G Ss o) o3

2 36 b o

5w e /0 2W) S e 30 %5 %6.25 St g o3
o 6 b

%5 %6.25 S sl 23

%5 %6.25 S i 3

39 or iw 70 LY Gl 5 1 30 %01 %1 %3 | %01 | G5 Smn i) 3
s 36 Jb

Sl S (L 23

;’*L..J

L R

Loloxll 354

o 12§t 3 e 22030 %5 %06.25 | o f dalas o), 2 53

A S sl

- %7 S 51 o

WS o Ll sl Slaglas Jo 1ol CIlall slae] e 0 gl

okl e UL 1.25 O BT =al prall e ikl sl o¥aee OF Joddl IV e Lo

-3k CNLEP o jbesV) e a5 5 ol jom s g (oolall

34




4[ Ll 2l } { S Juad }

2 A Gk dklae S

IS psdy 5 e BV Sleslall @ 2 £ e S CrdlSU ) Ogll ey Ape Jf
IS it g A Glaslash Vs s & e g piRell (oA e Bl Al e AL
tede Jyad! LU 530 g o 30
Lslis S5 g edall iU &eyd g dillan pp S 29 3l Adian 4 il jlia) oz i) A L0
(Al 3 el ok ) Glll e piis g ) Bl sl 0n g JSLEe 2Y
e F o g oAl Gile g il Bl )8 WS St e sl dmlll oo AU A L
23 A A alas g Leaie of ABILL Lol slbl v 23 Osde 3 e ST 2,8 s OIS 13) 5 (32T
3 Lt o Bl Lol ol V) (8 058 0 Osebe D 2, e gl Wl (3 g el Byl
L 8 5 6V Ol bl e e B OW 3 By e g 9 S U Bl )
5 I Grofil] Sl mi g a2 g ool mlas () Ul ) o Al ) A
(A @A g L oy g Ayl Hgae g

tP Al b2 6
s Jof Sstms ot CNLEP L LS s ol 4 5 SL2dl g sl o oz L) el
bl o oty 4 0 A0 36 ) ST Aliy Jl] a2y ol s e el CE e
Aot o & o g ) Jlo) e 8 AL ¢ lie] CIU 5 U e p Blmaa V) pe e 5 LT le)
5 aned) Sl (A gl 5 Dl YU Ll LB Jle) o dloe oy (oAl bl aa

il ol 5d o

35



4[ Ll 2l } { S Juad }

P 2o e byps T

o sl 3 e pgaie sa b 1 BIW LY da T g (Uil 2 A i) e
osad b all ! S sl " Ao 55 e ke Al SUA 5 il odd Aol Ly il e 25U
P AU e el s 3 s

D PR By ds pgger doW1 B —
DR — il — bl g ell byl Gadnall s
it I o 1] 3 syl 036 : 8y e
caisE Ny /][]l [ A Ol
45408 s e (568 Lod e 35 51.500.000.00 oo (gylie o3

D A amad A B —
OUL 251 sl Akl o) aalss o by oS by fised el ST monell 530 2kt
I g e 3olali CAB s oz (X 30 Lad ¢ ape oo Osendng 856 o L Lo
[I] 2 o3y 2kl Gyig of 1 o3) Aakadl) g [] 1 03 aakab 2 YU Laag
Dl I 2 S g [ gl mald e 85lall 20/03/A 3, ol dasy omst M
11 03 111z womm 1] 3 160 w300 [11]] s 458" s oms 03

el Ages 2 A iy dulys Ciyylas @ AW B0 —
dylas 2 73 2000.00 soo (FIAT ) susiy aais ¢ 24l ( pazadly piedd oy 1-3
C P e g Ay

- (1000/1) 81y 2y o o133 Wgee 230 (patzadly pdandd iy 2-3

36



—[ gl Ll } { S i }

D W) : dmgl J1 B0 —

 giw 206.00 © 13V sda clian) )5 8 30E Bed o 51U 2 3 ds o a5
D P A Al dwald DL —
P ki 2 e 5 23 170.000.00 © ai sasly asi ¢ il s passe ¢ 28 L
ol 8 55l (3 3,sSTl Ellgraed 1oYW i, e 8y Lead =1
il 9 el (38),Sil akead o Al sl ) el =2
D oA s dlge dwslld) sl
C ol B e 36 O §ade oA s Algs e
: daad! & 5 P A s ALt B0 —
ol ) 2lels 23 5.431.24 05 b 2 02 408 Je 24 g
3 5ile Sl 3 b e QU 5l wileal) dendl LLSY s e @ly o cplnndl 3ay
I o3y < alse diSy — ey — BlamVly pdyl) Byanall A1y 3 280 1 sl S Ol
oMo 1l e
D Olled) dusledl BaU —
il Bl ¢ a5 gl IS ¢ eI oty ade 1 2 s L) 1 )

LS e sl STy oS L 255 3 L jled) V1 ks e LoV dm i e 8y aead e

oo Aoy ol (g )laal) Szl Lo 30 (2T elzag slazy o1 OTI3 o1 ) ¢ o ael) 55l
PR VS U KV I ook ¢ eenennnn (Ml Crog) ol & Jraall
........ Tl

37



—[ el 2 } oW el

V.>=>—c ..... Vé)&ia; ..... C_’J\-’b ..... &_)M‘M&bﬂ.&l\

- Ol dawld) S35 —
Sl S b eyl s a0 Sledly pW el =BG ol
el Jlie Wle 88T a1 sy ol — Sl LlaaVly gl sboll Baiall sl

73 ) Gl s s %100 el as et pttnel] Al Ladh 36 )

3o et ol s i el Bd § ) ptiad) el Sl g s el 65 -

el Lad ép%lOO: o) B - S Tl sl aedlly Sledly pl) e + 3640 -
T3 St
D oY dp el @

o el b e il 28 Ol a8 s (S o) il 2lpndl ) g el B -
G 2 A s S Lge — Sl — Bl g il byl Gednall RG] ae OBY) as
REOTENY
Gei et (FIAT) 8um1y 285 oldl loes (S 5l b sy 5 izl iy -

L Sl et B o) dd ARl

38



—[ Kol 2l } oW el

s dagdal G S e el @

ghsl) Boall 1) wn (S 5T plly Slypidl ) g ppand) CaSG g el JeSa) sms -
il Amlall Sles me Al SIS Sl ds ol — sl — blaYl g sl
c A s Jlsb o
sl e Gl LaS L8
P A B Gl @
P o8 = A8 o = o Bke
e 43 s paAll e
225 = 45 = 70=a ods 3 5,8 s
D dgdd) o o dll BB Clu @
z232.050.00 =S saall sLall |
% 30x dlall 5l = st e 8,4l
z29.615,00 = % 30 x32.050.00 -
g ) B Ol
12 +(gd) 35N Jhrax 2 A1 dad )= dy,¢ad) 35 Ol
z21.560.000.00 = S 530 aus
Ly 90 1 = e 5065WN Jotes
1.300,00 = 12/0,01 x 1.560,000,00 = s 031

D S ndl Gl @

0.00083333 T
1.560,000,00% = 2 A d x = il bl Ol
390-0.00083333+1, -1 "oty -1
Lt 0.00083333= 12 /0.01 = s 0.01= 3051 Jare Jxt e
0.00083333
0.00376872273= Ll

399-10.00083333+1, -1

39



4[ Ll 2l } { S Juad }

z29879.20 = 0.00376872273 x1.560.000.00 =g esl Lol 03)

Dyl ands Corll! 'CL,L\ °
el + 5 gidl land = g amdy Corlgh add
Wl eld) Red O o Wb adey 2] U i o i 8y =T ) jamd e il el aud

z> 853.20-
736732.4= 853.20+45879.20 = Les asss sl @l
D Pl Gl @
4579.20 = 3000'0008333 x1.560.000,00= - X akbl ol = oW ddigeayl
1-°%0,00083333+1, -t

z>4579.2 = 1300 —5879.20 -

dygid) B — (g gad) bl = SNl o

(t+1yx @l Iolga V) = Il ol Llis o

A JS A G A U ey e
) Bt — el a3 Wl = o8 e Al &L
z> 1.555.420,8 =4579.2 -1.560,000,00 =

oA B 1 (3-2) 5 Jy2a)

Bl 5 oo Jal i) 5l Bl | cpaldl) | Asds il g il
1 s | 1.560,000,00 4579.2 1300,00 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
2 x| 1.555.420.8 4583.02 1296.18 | 5879.20 | 8532 |6732.4
3 5 | 1.550.837.78 4586.84 1292.36 | 5879.20 | 8532 |6732.4
4 &5 | 1288,542445 | 4590,66501 | 1546250,93 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
5 %5 | 1284,716891 | 4594,49056 | 1541660,27 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
6 »=5 | 1280,888149 | 4598,31931 | 1537065,78 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
7 &5 | 1277,056216 | 4602,15124 | 1532467,46 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
8 »& | 1273,22109 | 4605,98636 | 1527865,31 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
9 ,e5 | 1269,382768 | 4609,82469 | 1523259,32 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
10 Je | 1265,541247 | 4613,66621 | 1518649,50 | 5879.20 | 8532 | 6732.4

U grdile J}a;l\tlasudelésgﬂiiﬁ)u&?;}gmJJJA;QMQ)SSL;J\ua)ﬂ\smta'é.ﬁlél\a‘hucklé}@)hoc.\5333450;3)1_.\:‘;‘5-1
Al i) 5 T Jaeall 13

40




4[

e I o i
11 »&& | 1261,696525 | 4617,51093 | 1514035,83 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
12 e 1257,8486 | 4621,35885 | 1509418,32 | 5879.20 | 853.2 | 67324
48 &4 | 1125,093587 | 4754,11387 | 1350112,30 | 5879.20 | 8532 | 6732.4
49 ¢4 | 1121,131825 | 4758,07563 | 1345358,19 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
50 x4 | 1117,166762 | 4762,04069 | 1340600,11 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
98 i | 922,9067544 | 4956,30070 | 1107488,11 | 5879.20 | 8532 | 6732.4
99 »e& | 918,7765039 | 4960,43095 | 1102531,80 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
100 5 | 914,6428114 | 4964,56464 | 1097571,37 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
148 s | 712,1211556 | 5167,08630 | 854545,39 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
149 »&5 | 707,8152504 | 5171,39220 | 849378,30 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
150 »&% | 703,5057569 | 5175,70170 | 844206,91 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
198 4 | 492,3710949 | 5386,83636 | 590845,31 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
199 x| 487,8820646 | 5391,32539 | 585458,48 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
200 & | 483,3892935 | 5395,81816 | 580067,15 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
248 & | 309,8609745 | 5569,34648 | 371833,17 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
249 % | 305,2198524 | 5573,98760 | 366263,82 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
250 % | 300,5748628 | 5578,63259 | 360689,84 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
298 & | 183,1836758 | 5696,02378 | 219820,41 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
299 & | 178,4369893 | 5700,77046 | 214124,39 | 5879.20 | 853.2 | 6732.4
300 e 0 | 5879,20745 0,00 853.2 | 67324

) o Slaghall o sly Sl 31y e jalld

41




4[ Ll 2l } { S Juad }

CNEP sy Ob ik olilar : gl (bl

2013-2009 §5 Kl Laaidt o g 1 oo yobs - (4-2) o3y Sl Jes —1

o ke 32 g Dl s IOt Sl danasll (23l e sk (42 (3, Jodl O
o sk O] B e ¢ VIS e 3 Al S VIS s @ ol Al psas
Jol plast Jt e 3 C.INLEP o 55 ol 1 5 ol ) 2w o ot 5 3 2530
OF 88 e gl by 2Ll 23701 wjlie ok O WS™ 1980w dis 3l Sl st
.C.N.EP ¢l bapy

5 e s3amdl 201322009 320 Sl fmanidl oy i) mie st (42 15, Jpudd

3 3 3 23 23 23 A 3 2
D D V) D V) D
A 3 2 3| 3 3 > .|z | .
) | M | M D | M ) ) | M )
s 47.714 50 73.914 76 79.866 73 88.653 58 101.701 82 115.654 85
b1 61.221 58 | 100.394 64 73.916 51 132.056 64 221.680 98 231.580 103
) 57.620 58 120.196 106 166.665 102 143 110 77 113.745 55 124532 62
3l 119.480 74 80.600 74 168.440 132 309.890 192 321.886 197 356.235 201
O 20.580 95 | 214.397 154 266.792 170 394 186 224 505.783 253 613.521 261
dal) 2.179 22 26.559 29 29 350 28 29.880 19 42.542 28 153.254 31
el s 0.000 3 7.360 4 5.389 5 40.381 18 30.856 16 55.245 18
2o e 0.000 0 0.000 0 1.690 1 2.690 2 0.000 0 3.127 2
Pl 0.000 0 5.909 6 14.169 10 27.695 17 10.087 11 14215 13
Sl i 0.000 0 0.000 0 0 0 0.000 0 0.000 0 0.000 0
< [=)} ~ - o -
2 28 |2 |8 |ao |2 |z |8 g | & 2
S S| o " ) @ ® 5 ® N I N
= IS ) ] @ g
o =} (o] - - -—

Sl o Sleghall Je sy I Sl eyl

42



VR DN

— } (g ]

Of 30 oVSy 10 3 el 5 Sl izl WU 0 WSy IS 02 (3-2) o3, Jad) o >

celdl (o

Sl Laasd) WU 2 e SYEHI it (5-2) @3y Joud g

T3 kb 1 Byl
3 NS A
1 O 1500.638
2 sl 942.476
3 a3, 601.336
4 LIy 579.237
5 Bls ¢ 391.848
6 anl 148.911
7 el s 86.165
8 Sl 57.86
9 b oo 4.38
10 Gl i 0

Sl e Slegall e sly (IR slaey) e a2l

o IV 3 0B U85 05 o 5 NG 10 e 29 il UL o Jgud) e S

o o 6N g piad ol iE WISy O 3 5 ke 1500.638 & 5y 8l Jls wm o
AL

43



% ) 1) } g |

P Ol sus o VS g Jast (6-2) 03y Joudt -1

o2 oY e fal) sus
1 & 1157
2 514! 870
3 R 460
4 ig)s & 424
5 b1 Y 421
6 AL 157
7 bl 64
8 S 44
9 Joy o> 3

10 ! il 0

Sl e laglall e ol LIl slaey) e 2l

Com e DoV Al 3 0w S 085 e g oISy 10 e o il U sie Joddl o La>

Colbll E e 62V e pes ol E WSy 0) ) b 1157 o s Je Ul sus

43



% ) 1) } g |

P3P G Bjle Lis g USY Lyl oy @l eyt (T-2) @3y g Jg -2
T3 bke 1 gl VS

B il
2009 47.714 %12.87
2010 73.914 %11.74
2011 79.866 %9.86
2012 88.653 %7.58
2013 101.701 %7.50
2014 115.654 %6.73

Sl e Sloglal) e el (I SlaeYl e el

Ciae 53 23 g bl dly a5 kel OV wlaez e dndl i [STa
Sl Lyle 138 Uy & dyliall o9 8l Ul sus skt (8-2)48y Joud s -3

Sl SN 2 gb bl

<Ll )
2009 50 %13.88
2010 76 %14.81
2011 73 %12.76
2012 58 %8.64
2013 82 %11.08
2014 85 %10.95

SN i e Ul pa @) e el B8 WSy (3 UL sae ek oDl Jauad) e Lam
o e LY S e Wy ol 3 Wl )

44



[ | Al } { skl il }
Jadll Lo

Sl Bl Je abdl )l blu] dale ailadl anhdl @ Jredd fadll e 3 Wl

b il b g G LM Gl adadl CSU s (3 W B DLWy pdaill bl Gyl
5 PN Gile s oGS 3w W) @ calay Jadl o b)) ad s e i) 2,30
Ol e o a8l A (3 msnad) (5 Al Gl shsga) 093 Jof 8 Bk bl Y Lol w3
O pods W gt SN Ol e dadidll aylaall o9 8l Js lsin ded lilas| Wls £, 5 4l
dl esl) Sy 20 il abs bl Al blsal) s Mg Alend) alaall e (293w olbes

ol 6V Ayl Hell (S Y (glly fsadl) i alley (sl QW

45



daalall




{z&\;\ }

athwujuwj‘Wsw@}wwyouwxrﬁww\ﬁw@

oo il ool s g g Il g ol (il G O Rddedl T & ) A W) sl
3 k)l Ly WS e plgl g e o s e Lo ST 9 2)laad) Slkenll e pogio cllacl Sl 5 e
e Y I e iz 0 sy CINLEP  dlls ailys IS a2, s ko) dckes

D3 ke awle Y1 ey

¢ A G Sl plad sk 3 dylaall g Al APLew s L

ENIF SO
ANzl T 13 3L slazorly 20La) 81 93 dyylanll g @l —
eelgl Calisg B lanll o9 )l Jguamll 2235 ulee 5 bps Gl 58 -
Cobleall e L dols s dll ol dulys @ B —
oSl ael s Sl s sl (3 aylaal g dl e JLEYIasl; -
POl ikt by -

mﬂqu_{mju 5,4l a;:swj)\,z;m JLJ‘ adlg Caliel Laal)s D o S jem -
io Jo g Joleg ¢ Bamiddl 653 Lo Lol G 58 e Bl S5 WY Bl
gl o ¢ bbb elam ¥ jLEaN (3 Sl jes e Vg ¢ Rslan Vg Buedly Al

R o e Wl sl (3 ealey 2SS Sl

47



{z&\;\ }

dssme i 29 mie b oo by U Jsadl CILYI Galons el by -

5 3oLaB¥) il 535 ) ey k) Jslize (3 Vg MW 5 53N st i

W g bl (Sl (St e LR 5 3 (3 s

Al ol e i) e b e g Bl (298l e plsl Sae SIC.NLEP s -
oz Baddll Sleglall JM 0 BUL & (o9 3l e g gl 1A dmie e Gl b5 &)
d e 2 oal Ll sde b2 e g )l (og 8l e el sae pai S OF U

Oy~

S| pds laeV) oy T o o Slae by e dl Aol 8 cVaee jadd -

2yl
i Y Ol e slie Yl g Ul e 3 Al sliS s 93 olsl S -
A ) Bl Loabe o BT Bl (2pF e @ S -
Ddwlydl BT -

Y B 3 il e AT ks -

48



aal




Dl S

1988 sl Jle dlder ¢ CygSI O Wlsladl ¢ 35 petdl waly) Lele) 1

Banald] Sleglall Olgs cdy 31t (lgdll 3 WBUaig 3319 O &y faic jsaaie wonl ] Blo] .2

¢ 2007 « pan adl anald s gyl Jyged! S T ol de o33

MoK Jisf @ A Ol Olwled) M sally W slasYl ey ol a4
dmald) Sl glal) Olgs

¢ rsdly padly adell Bkl Gl Gl e (gt fle ) e ¢l bl s LS
¢ 2000 ¢ 2Ly

A salele blalle wlslasyly, el () g Jged! 5 jlezwt) ¢ Jledl 8l 4 L6
¢ 2009¢ LoV aaalic jae — B Sl — dmsldl Il

cZJacgﬂ\@@\a&cﬂ\)\bc@jﬂﬁa%jct}bmcw.7

o yaeolldl aank)l S ALl dmedr) Slegdall Ol | Jedt LB | sk sL 8
2007 |, s 0ee

D dmald) gl —

¢ aslas¥l pslell 18T e le Al ¢ G G Sl 2 A Bl gl ¢ unl ol ]
« 2009 . Pl Gl

Tl ol dmsls rulld 5Tl ¢ At Aylndl Sgdl & oyl Joged) ¢ dis de 2
2014

¢ pememle 35T g 3 (S plad fgd 3 I Slaewghly Sgdl 3930 soby s 3
.2014-2013 ¢ asb anel

¢ CNEP (BDL o # s ) oSKdt pllail addle g gylial) Jugad! ¢ (¢ 33, .4

.2015. C\Jjﬁ g..SMG dmalss ( 8yginis ):\..G)c j.wu.\ ij.)a

50



shsll byl Goialy -t als— S pllad g 3 Byledl Sgdl 395 ¢ Bade 23 L5
¢ LS.CA\K\ Fele solgs oldbne JLSauY adis 5S0e ( —ds sl WSy bla=Y
5 = e et anal> 2013-2012

2007 ¢ sl sl o le 350" G5B ay il & (gyliall 2 A1 sl ae sl .6

Lol uvl.é ‘éf; el ¢ Ju\.w.:.‘ 5;.;\.»4 3,{)\.5&“ uﬁjjaj‘ Jb\.ﬁ g (S)le Aj.sy 7
.2012/2011.

LY

2017/04/17 z,b  http:WWW.MNUV.gov.dz/ Olesd) 5 oSl 50 Ol sign =

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%% —
88%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A_%D9%84%
D9%84%D8%AA%D9%88%D9%81%D9%8A%D8%B1_%D9%88%D8%A7%D9%

2017/04/ 29 )5 84%D8%A7%D8%AD%D8%AA%DI%SA%D8%AT%D8%B7
DY)l M

p- Charles, Economie et gestion bancaire, , paris 1999-
Ane Marie , risque et controle du risque, économice ,France 1999.

51






=

CIN.EP b A oni g lie o B pag-

Réseau | GHARDAIA Le 22/04/2015
Structure :

Objet : Simulation de crédit.

Madame / Monsieur ,
Suite @ votre demande de financement de votre projet “ Construction dune habitation individuelle »
la CNEP Banque pourra vous octroyer un credit :

- En qualité de non épargnant d'un montantde 360 000,00 DA avec un taux d'intérét de 6,50 %
sur une durée de 20 Ans avec un différé de remboursement de 36 mois.

Ceci vous engage a rembourser une mensualité d'un montant de 3082,05DA.
Nous tenons a vous rappeler que ceci n'est qu'une SIMULATION a base des informations foumies.
Au cas ol notre proposition vous agrée, nous vous invitons & vous présenter auprés de notre agence

pour formaliser votre demande de prét, muni d'undounrmdupbeu ju-uﬁc-bvum
1- Une demande de crédit signée par le postulant ; ca)
2- Deux extraits de naissance (validité moins de 12 mois) ; d e 7 Loy 4
3- Deux certificats de résidence (validité moins de 12 mois) ; co\s L |
¥ Une quittance d'électricité ; ! \ s
5. Une fiche familiale, pour les postulants mariés : ‘ . L= : 2
6- Deux photocopies légalisées de la CNI ou du permis de conduire en cours de validité : . AT
7-Unrelevédos6mhmnmsotmumdetrwdl(mmdoudsﬂnh) = (e
8- Trois fiches de paie récentes ; - i
B-UmdéchmtbnnnmnlbdsdumCNASpwbspo&dammmdamdu entreprises privés ;
10- Un registre du commerce, la carte fiscale et un wmmﬂnlmﬁmurmmmmnmm
11- Une attestation de retraite pour les postulants retraités ;
12- Un relevé des intéréts des livrets épargne bgement.d‘un Plan Epargne, de bons d'épargne, faire valoir sur:
ouDATduposmlametdemdescédantssllyalleu ouverts auprés des agences CNEP Banque
et du réseau Postal ;
13-Ummbatbndoptmwnéeetléwbéeparlopomm;
14- Un chéque barré ;

15- Deux photocopies de l'acte de propriété du terrain publié et enregistré ;
16- Permis de construire datant de moins de trois (03) ans ;
17- Un rapport d'évaluation établi par un bureau d'études agréé et conventionné avec la CNEP Bangue
18- Un devis estimatif et quantitatif établi par un bureau d'études agréé et conventionné avec
la CNEP Banque ;
19- Le certificat négatif d'hypothéque (conservation fonciére).

d'\

Dans I'attente de vous lire, nous vous assurons de notre entiére disposition pour tous renseignements
complémentaires .
Le Directeur d'Agence.

NB : Les paramétres de calcul tel que le taux d'intérét ou autre régle de gestion peuvent étre revus
suivant les conditions de Banque entre le moment de cette simulation et celui de la formalisation
du dossier crédit.
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‘ ! com riree, 4
 NComPtECC /ouent | M| | | | | [ lae| | | m Sl y wvoruimied. ~

- [COPETT) PEWANDE -
B DE PRELEVEMENT

AGENCE O . CODE o | ___ ,_. _ .
cooEsmucture | | | | | | | N cceaomsmen] | | | | | | | e | _
QT o B T N R

3 } i b B I B R R
Mwnow |1 L1 L1 bt | | :
xn.__o.,;._i__________‘

o souseigns ,?r.-.\amma-o.,:...n..&.@m Centre des-Chéques Postsux & débiter
mon compte .tu.oa..l.no.vaf!!u stablls & mon nom par la CNEP et les

s NN Y T O O |
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6 declars; en oute, . diie Ton FéciainGOne ations, éventisiies, concarant les ortres de
prélévement grébantdss veromt idréseses par s % Saihe & 1a°CNEP.

Fait & ' S§§ divieurers valable Jusqu'é r'émortissement Intégral des
Signsture m Sommet e BUOCNEP, ., i o i -
i Jo-mengage- & malftealr w0 sompte, b6 & ¥ constitier, 10" jours evant I date
d'échéance, une provision suffisante permettant 1a réaliestion de ces opérations,
| p > ; .
1 $ .,.‘ =% -
CADRE RESERVE AU CCP ] - n_ FAIT A —- LE
ignature client
DEMANDE ACCEPTEE | OUI | | NON |

MOTIF DU REJET -

(1) Barrer la menticn Inutile. -




s }

AUTORISATION DE PRELEVEMENT D’OFFICE
SUR COMPTES ~

Je soussigné;

PIBIEL Tt vt v svnivmiiamostins S ia s
L e R S e
* Titulaire du compte-chéques n® ................... vi
ouvert auprés de l'agence CNE P

= ERECOMPIB COP N ... i i siaiiiininks sivsimnss sessiosnonsunie ca 08
TIN5 o awss s npaia Biein

Autorise , sous mon entiére responsabilité , la Caisse Nationale
d’Epargne et de Prévoyance ,a prélever mensuellement de mon dit

compte la somme représentant la mensualité de remboursement du
crédit que j'ai contracté

La présente autorisation restera valable jusqu'a remboursement
intégral de ce crédit .

........................

Signature légalisée )

\
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LOCATION-HABITATION

~Prénom:....... : . Sexe MU

Delvré(e) fo.

...Nombre d‘-iﬁfl_i!_i & charge.

5
sk
20

2

J‘amnl’mﬂm‘hd‘cMMMuun'mmlrwmklhmmwmmm
mmmmpwmmummrommun(muhumm.mmmmw«rmmmm
a leur vérification.
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)

a la Décision Réglementaire n®1280 /2011 du 17/07/2014

Engagement de location d’urie habitation

Je soussigng Mr, Mme, Melle & .. ... e e

[ (= (= L - I PSR

..............................................................................................................

.................................................................................................................

m’'engage a louer a Mr,Mme Melle : ...................

(1R () 1 - T - [ oSO PPORSRRRSPION

Fils(lle)de:......ccoovviveiie i, LI 3 o e 0000 s s 0 e 0
Le logement sus indiqué , pour une période de : (en chiffres et en lettres )
....................................................................................................... mois,
Cette location prendra effet a compterde : ...........cccoccevervne. ,pour un loyer mensuel
de :(en chiffresetenlettres )............................ e K033 4 D € S O SO T 8 R et (DA) ,

payable d'avance et couvrant une périodede : .......................mois.

Le paiement de cette avance interviendra & la signature du contrat de location
par devant notaire.

Faita:..................... e

Signature légalisée du bailleur
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RELEVE DES EMOLUMENTS

ET ATTESTATION D’EMPLOI
( POSTULANT - CAUTION - COODEBITEUR)
(A établir sur papier en téte de I'organisme employeur)

Date et licu de Naissance : voooo doo o

Est eﬁ‘:ployé (e) au sein de notré

certifiées exactes.

(1) préciser si a titre permanent ou temporaire
(2) mentionner toutes retenues sur salaire décision de justice pension ou
remboursement d’un prét.
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iy LYl il Als) Gyl M DEMANDE DE CREDIT

Caisse Nationale d’Epargne et de Prévoyance-Banque ‘Srepe IDENTIFICATION DU DEMANDEUR

Banque

NONEcogrentidonstb i b e B BN s e e T L ttd NOm JeUn@ AHE......iiviiivienianaeicsiaresssrnnns Soxe MO F
né (e)le .. s Phhaide Fimaerab sl te Sl 2 2 o I .. Wilaya..
Fils / fille da LR SATTAVE VIR TR RS IR SR
SHuation familiale : Cel:batalrel l Marié (8) Veuf (ve) [

Fate LLLT TR 0 o P RROR S SRR AR (L B I e M e e (A LA o T L L R S RO et |
Télfixe & ..o IABY, e A .. Téd mobile:..
Pleoodndcmlté CNI" Pq_ N' Déﬁvré{e)la

Tseire:d'un? KEUTLIMERET ERRITI NS ¢ (L1t 5l e stanantg <01 5l Il el s 1 (e e )
Compte Chaque CNE P BaNGUE N . st ios eos hotsas st s s oot

Profession: . ERE MR . N* Sécurité Sociale : W Rt ks B L R S U S S e T,
Employeur : Soctouf pubhc DSacleur orivé ] Date de receutement ;. ORISR UMD 13 fus Vasors vavasesriansddiammitsy 1 esv
Adresse de 'employeur !
Communa ! S350 s 1 AAPn 0 A AAAN DA e s danin s <o m i WA 4405 B

L T P PSS PN

$ A3y our et S paoviechs b1 donsrsencesor YNEYE 1)

AGIESS0 © i i i YA (RRES 3P AS AL SE RIS 3 B s SR .. Wilaya .

N* Registre d6 COMMence : ..., i Délivig le: /! Wuaya
N* d'agrément : . ....... ~.Délivréle: [ | Ly B P RE L S PR AT A i 8 R
N* d'identification NISCaI | .. ...t ponniaiins i trteessieensees NT OIONEHICAUON SLASHGUS # 1.iireeereees oo eomeiei i atib et

Revenu mensuel net du postulant : ... ..o .. DA Revenu mensuel net du comoint : .......ccoviireviiiinsiniinn D
Revenu mensuel net des enfants .. o I DA Nombre d'enfants & charge
Autres revenus @ PensionLJ Rctranle[ o Revenu mensuot Iocam:l Montant :

Type de crédit: . ebrni st diiiiie. NOMIGE 18 Promotion iMMOBIIOE o iio ue eiieiiviiirisresirisssstneessasrissttsn s mnns
Adresse du blen obje! du crédit ...................................................................................... e ihmn bl 5 ST R L SR

Montant du crédit sellicité (an chiffreS) & .. ...
Valaur du bien/Montant devis (construction/aménagement/axtonsion) = ..........ocioiovcreiicrieriiinss NERURR SARR R 7% ¥ e S5 PR sy s 53 i (8]

CNEP-Banque atura dau it gence domiciliataire ontant acheance/mo:s Remboursemant & jour

Crédit 1 our T NON TJ

[ Cradlt 2 OUI 1 NON |

Aulres Bangues Nature du credit Agence domiciliataire Montant échéance/mois Remboursement a jour

Crédit 1 oul | NON

Crédit 2 ouUl L NON T

J'atteste 'exactitude des Informations poruu cl-dessus et m'engage & fournir 3 la CNEP-Banque tous les renseignements, justificatifs
complémaentaires et autres Informati ires qu'elie juge utiles de me demander et I'sutorise de procéder a leur vérification.

Fait & . . beaaRFe s e e W 0 DPRCIDIR AP HITRES . Signature
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Fiche de Renseignements sur Une Transaction Immobiliéres
(ENTRE PARTICULIERS)

Metheudenaissame s AR SRS SR8
Fils (fille) de .. oeevesesuntemnssesnasansassves IR OBuyarnsennnssss e sts didtes snsbusvesmsnssssbassasenssinarains
Demeurama ‘
Piéce d'identité (*) N coreeiesos s DORVIG (@) 18 oo vemeecreviciranen PBP et i istnta e

CNlL [ PC O
Agissant (*)

Pour mon compte

2 Pour le compte de -

Flis (fille) de SR o Rl e - £ B!
Demeurant a
Pigce d'identité (*) Nooeeeenn e DEEIVIE (B) 10 i = ORI S el e R (R
C.N.L P.C
En vertu du que lui'est confere par acte n°.. rovevssiiiiens Hessis wesissmussa s sisntt s RBDNG
‘Devant Maltre .. Noulre P :
* les services consulaires d‘Algbrieen

(*)Cocher la case correspondante.

Date @LHOU 08 MBISSANCA. ............ivruursaeenieees oo ietanses vas sosersans sosans sbsssnans o snessssss sasspasssses
F!ls(ﬂlle)deEtde
Demouranta

Pléce d'identité (%) N Dolvré (e)la ........................... B ¢ Rk e s T
CNIL O PC (O

(*)Cocher la case correspondante.

Nom et Prénom ..

Flls (fille) 08 .......couiiiersenssoasasansinns Etde
Demeuranta

Piéce d'identité (*) N'Deuvm(e)lePat
CNL [ PC

(*)Cocher la case correspondante

typedubien(*):  Appertement [ ] ,Villa [, Temain [ ]

- Surface duterraln RO E AR |

. Surface bétie .. e erpmansimasmarnkia i

- Autres accmoius du hlen .......................................
{*)Cocher la case correspondante
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v mensuel oot du po

el nat des or

s

..... 0L

re danfants & of

CREDITS EN COURS CNEP-Banque

CREDITS EN COURS Autres Banques

Siit &

taire Meniont &

)

Faxpctitudse des info SAE porié e : ge @ fournic 2 la CNEBR-Z2zague fo:
istiticatifs complémen ;
iegr vorification
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DIRFCTION l‘*" RESEAU CNEP/BANQUE GHARDAT A 580
AGEMCE CNEP/BANQIUE GHARDALA
COBE ST RUCTURE B Lk

AUTORISATION DE PRELEVEMENTY
SUR COMPTE

Je Soussigné (e) Mr .Mine .Melle | ————tad -- - Tittiiaire
dit compie chegue M cvmviiiinemins onvert :nm‘éc de la CNEP
Banque , agence GHARDAIA . autorise celle-ci & prélever par Ie
débit de mon compte , le montant des mensualités due saut titre
du remboursement au crédit hypothécaire que j’ai coniracte

supres de la CNEP-Banque et ce jusgu®a son extinetion totale .

Je m’engage i maintenir , sur mon compie , une provision
vsuffisante pour en permettre le prélévement des mensualités.

Au cas ou mon ecompte serail insuflisammeni provisionne .
m’er ,1_ g3 m'ac ;umu par le débit de mon compte , des pénalite

Fait 2 GHARDAISA Le :

(Signature legaliség)

et ) D)
{ Vv
) ' e 12//
‘w s ,"‘ ! / / i
l“ o‘ X i t
fi $ X ) Ve, t// PRv- e
b4 W afile o i;-";"'“ : Y /
shgr fag ) ¢ A 7
J}’Fc"" % /Q g 7[ ‘_‘1/37/ / 2]
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Pour le terran ;

QU

ECENTCI
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