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Abstract

The aim of this study was to evaluate the effectiveness of the role played
by fiscal policy applied in Algeria during the period 1980-2016 in reducing the
impact of oil price shocks on the national macroeconomy. In practice, using the
Bayesian estimation techniques, a dynamic stochastic general equilibrium
(DSGE) model based on the features of the Algerian economy was estimated
using a number of time series of the main macroeconomic variables. Using the
estimated model, we evaluated and compared the role of applicable fiscal policy
rules, and simulated and tested a number of alternative rules and policies.

The study found a number of results: the oil price shock affects most of the
macroeconomic variables across the fiscal policy channel, which can be viewed
as a transmission channel and at the same time an insulation tool; the reference
price rule has shown relative effectiveness in reducing the impact of oil price
shocks compared with the procyclical rule applied earlier, but only in the short
run; some alternative rules of fiscal policy have shown that they are more
effective in reducing the effects of oil shocks, especially structural balance rule;
coordination and interaction between fiscal and monetary policy would
contribute effectively to countering oil price shocks.

Keywords: oil price shock, fiscal policy, fiscal rule, resource fund, financial
sustainability, resources-rich low-income economy, general equilibrium.



Résumé

L'objectif de cette étude était d'évaluer l'efficacit¢ du role joué par la
politique budgétaire appliquée en Algérie au cours de la période 1980-2016 dans
réduire I'impact des chocs des prix du pétrole sur la macroéconomie nationale.
En pratique, en utilisant les techniques d’estimation bayésiennes, un modele
d’équilibre général stochastique dynamique (DSGE) basé sur les caractéristiques
de I’économie algérienne a été estimé en utilisant un nombre des séries
chronologiques des principales variables macroéconomiques. En utilisant le
modéle estimé, nous avons évalué¢ et comparé le role des régles de politique
budgétaire applicables et simulé et testé un nombre de régles et de politiques
alternatives.

L'étude a révélé un nombre des résultats: le choc de prix du pétrole affecte
la plupart des variables macroéconomiques a travers le canal de la politique
budgétaire, qui peut étre considéré comme un canal de transmission et en méme
temps un outil d'isolation; la régle de prix de référence a montré une efficacité
relative dans la réduction de I'impact des chocs des prix du pétrole par rapport a
la régle procyclique appliquée précédemment, mais seulement a court terme;
certaines regles alternatives de politique budgétaire ont montré qu'elles €taient
plus efficaces pour réduire les effets des chocs pétroliers, surtout regle
d'équilibre structurel; la coordination et les interactions entre les politiques
budgétaire et monétaire contribueraient efficacement pour contrer les chocs des
prix du pétrole.

Mots-clés: choc de prix du pétrole, politique budgétaire, régle budgétaire, fond
de ressources, durabilité financiére, économie a faible revenu riche en
ressources, équilibre général.
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