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 الإهداء
 بسم الله خالقي وميسر اموري

 وعصمت أمري، لك كل الحمد والامتنان

  

 .عمرا لا سندا لي دمتم المسيرة هذه لإتمام معي سعى من كل إلى ثم اولا لنفس ي النجاح هذا اهدي

 من إلى والمعرفة، العلم وسلاحها كفاح الدنيا أن علمني من إلى مقابل، بلا وأعطاني حدود بلا دعمني من إلى

 الجنة الله جعل من إلى "الغالي أبي" الله بعد من وقوتي مسيرتي في الاول  داعمي الاخلاق مكارم روحي في غرس

 غرست يامن أوقاتي دأش في لقلبي طمأنينة وابتسامتها وحياتي، نجاحي سر دعاؤها كان من إلى أقدامها تحت

 "الحنونة أمي" أيامي وصديقة الأولى ومعلمتي قدوتي يميل، لا وطنا لي وكنت والصبر القوة في

إلى من شددت بهم ازري، واستقمت بدعمهم واهتديت بنصحهم حتى اكتمل الحلم لأصحاب المواقف 

التي لم تبخل عليا بش يء " ةأختي الكبير "وخاصة ، "ختي وزوجة أخي وأخوايأ"النبيلة والأرواح السامية 

 .وسهرت الليالي برفقتي والتي أنارت ظلماتي وكانت معي منذ بداية إنجاز مذكرتي

 لي المستقبل بخطوط من الثقة والحب تاني بالحب إلى من رسمتاوساق تانيإلى من ساند

 ."خديجة" إلى زميلتي وصديقتي التي لم تفلت يدي عند الشدة "رفيقة دربي رحاب وابنة عمي أمينة"

ولله الشكر كله ان وفقني لهذه اللحظة، لم تكن الرحلة قصيرة ولم تكن الأمور سهلة ولكن بحول الله ها 

.أنا قد وصلت لمشارف التخرج فالحمد الله رب العالمين  
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 الشكر والتقدير

 ونشكره وجل عز الله نحمد بالجميل، واعترافا الحديث بهذا وعملا

 .المتواضع العمل هذا نها لإ وفقنا أن على

 الأستاذ المشرف إلى الجزيل بالشكر ونتقدم

 نادوأم البحث هذا طيلة نافقرا ذيال "لزهاري زواويد. د" 

 .هخطا يسدد أن وجل عز الله من راجين القيمة والنصائح بالمعلومات

 ساعدنا من كل إلى تحياتنا بالغ عن نعبر أن يفوتنا لا وأخيرا

 .البحث هذا انجار في بعيد أو قريب من

 

 حسنا 

 

. 
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  :الملخــــص

-2991 الفدد   خدد   الجزائدد  في المسددت ا   التنميدد  أبعدد   علدد  المدد ي العمدد  أثدد  تحليدد  إلى ال راسدد  هدد   تهدد  
 المدددن   سددتا ا ا وتم. والبيئدد  الاجتمدد ع ، الاقتصددد   ، البُعدد : رئيسددي  أبعدد   ث ثددد  علدد  ال كيددز خدد    دد  ،1211
 نمددو   ب عتمدد   القي سدد  الكمدد  الأسددلو  ج ندد  إلى للمتغددتا ، والمفدد هيم  النظدد   الإطدد ر لف دد  التحليلدد  الوصددف 
 ،BM النقددد   المعددد و ) المددد ي العمددد   تغدددتا  بدددن الع قددد  لاختبددد ر( ARDL) المدددو   للإبطددد   الددد اي الانحددد ار
 علدد  الاعتمدد   وتم. المسددت ا   التنميدد  وأبعدد  ( PRIVATE  صالدد للقطدد   الموجدد  والائتمدد   ،DEPT الو ائدد 
 .الم كز  الجزائ  وبنك ال وي البنك     ستم   رسمي  سنوي  بي ن  

 الث ثدد ، المسددت ا   التنميدد  وأبعدد   المدد ي العمدد   تغددتا  بددن  شدد   تك  دد  ع قدد  وجددو  ال راسدد  نتدد ئ  أظ دد  
 وأوصددد . المسدددت ا   والأبعددد   المددد ي العمددد   ؤشددد ا  بعددد  بدددن والطويددد  تالقصددد الأجلدددن في  عندددو  تددد ثت وجدددو   ددد 

 تعبئد  آليد   وتحسن  ست ا  ، وبيئي  واجتم عي  اقتص  ي   ش ري   ع  نحو الم ي العم  أ وا  توجي  بض ور  ال راس 
 .الجزائ  في النمو است ا   لضم   وع ال  كف    أكث  نحو عل  الائتم   وتو ي  الم خ ا 

ـــــــة  نمدددددددو   بيئددددددد ، بعددددددد  اجتمددددددد ع ، بعددددددد  اقتصددددددد   ، بعددددددد   سدددددددت ا  ، تنميددددددد   ددددددد ي، عمددددددد : الكلمـــــــات المفتاحي
ARDL. 

Abstract:  

This study aims to analyze the impact of financial depth on the dimensions of 

sustainable development in Algeria during the period 1992–2022, by focusing on 

three main dimensions: economic, social, and environmental. A descriptive-

analytical approach was adopted to understand the theoretical and conceptual 

framework of the variables, alongside a quantitative econometric method using the 

Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model to test the relationship between 

financial depth indicators (broad money supply – BM, deposits – DEPT, and credit 

to the private sector – PRIVATE) and the dimensions of sustainable development. 

The study relied on annual official data obtained from the World Bank and the 

Central Bank of Algeria. 

The findings revealed the existence of a long-run cointegration relationship 

between financial depth variables and the three dimensions of sustainable 

development, with statistically significant short- and long-term effects observed for 

certain financial depth indicators on the sustainability dimensions. The study 

recommends directing financial depth instruments towards supporting sustainable 

economic, social, and environmental projects, and improving mechanisms for 

mobilizing savings and distributing credit more efficiently and equitably to ensure 

sustainable growth in Algeria. 

Keywords: Financial Depth, Sustainable Development, Economic Dimension, 

Social Dimension, Environmental Dimension, ARDL Model. 
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 :ةئتوط .3

 الاقتصد    النمدو  فد هي   د  ال كيدز انتقد  حيدث الأخدت ، العقدو  في  لحوظد    تطدورا   الاقتص    الفك  ش  
 والاجتم عيددد  الاقتصددد  ي  الأبعددد   ت اعددد   سدددت ا   تنميددد  تحقيددد  إلى الح جددد  تعكدددس شمدددولا   أكثددد   فددد هي  إلى ي يددد التقل

 المتزايد   الع لميد  التحد ي   ظد  في الد و ، مختلد  في الاقتصد  ي  للسي س   محوري    ه ف    اليو  الاست ا   وتعُ . والبيئي 
 أس سدد  كعنصد  المد ي العمد  يدز  السدي ،، هد ا وفي. الطبيعيدد  المدوار  وطوضدغ الاجتمد ع ، التفد و  المند خ ، كد لتغت

 .الاستثم ر كف    وتعزيز الموار ، تخصيص الم خ ا ، تعبئ  في  ور  خ      المست ا  ، التنمي  ج و   ع  في
 مختلد  تخد    لد وفع    تنوعد    لي  خ     توفت عل  وق رت  الم ي القط   تطور  ستوى إلى الم ي العم  يُشت

 المحلددد  النددد ت  إلى الددد ص للقطددد   الممندددو  الائتمددد   نسدددب   ثددد  كميددد  بمؤشددد ا  عددد      ويقُددد س الاقتصددد  ين، الفددد علن
 إلا  تب يند ، نتد ئ   د  الاقتص  ي  الأ بي   إلي  توصل     ورغ . الاقتص    اخ  المت اول  السيول  حج  أو الإجم ي،

 خدد    د  المسددت ا  ، التنميد  أهدد ا  تحقيد  في يسدد   أ  يمكد  المدد ي القطد   تطددوي  أ  حدو   تزايدد ا   إجم عد    هند   أ 
 .الابتك ر و ع  والاجتم عي ، البيئي  المش ري  تموي  التموي ، إلى الوصو  تحسن

  يفُضددد قددد  حيدددث الأبعددد  ، و تعددد     عقددد   تظددد  المسدددت ا   التنميددد  وأبعددد   المددد ي العمددد  بدددن الع قددد  أ    غدددت
.   ليدد  أ  د   حد وث أو الاجتمد ع  التفد و  كزيد    عكسدي ، نتد ئ  إلى الحوكمد  ضدع  أو المد ي التوسد  في الإفد اط
 النظ يد  الع قد   راسد  خد    د  المسدت ا  ، التنميد  أبعد   علد  المد ي العمد  أثد  تحليد  إلى ال راسد  هد   تهد   وعليد ،

 .و ست ا   ش  ل  تنمي  نحو المس ر  ع  عل  الم لي  السي س   ق ر    ى واستكش   الط فن، بن والتطبيقي 
 :الإشكالية .0

 المسدددت ا   التنميددد   ف ددو  بددد و  إلى الأخدددت  العقددو  في والبيئيددد  والاجتم عيددد  الاقتصدد  ي  التحددد ي   تصدد ع  أ ى
 للأجيد   البيئد  علد   ظوالحفد الاجتم عيد ، الع ال  وتحقي  الاقتص   ، النمو  تطلب   بن يوا   ش      جع  كإط ر
 قدد ر   دد ى حددو  ع يدد   تسدد ؤلا  ظ دد   التنمويدد ، الإسدد اتيجي    عدد  في الم ليدد  الأنظمدد  أهميدد  تزايدد  و دد . الق   دد 
 في خصوص دد  المسددت ا  ، الأهدد ا  تحقيدد  في الإسدد    علدد  – المدد ي النظدد   وفع ليدد  تطددور علدد  كمؤشدد  – المدد ي العمدد 
 .الم لي   ؤسس ته  هش ش     تع ني التي الن  ي  ال و 

د  الجزائد  تمثد  السي ،، ه ا وفي  ج د ،  د  تواج  د  الدتي التنمويد  التحد ي   إلى بد لنظ  ال راسد ، يسدتح  نمو ج 
 التاصيصدددي  الكفددد    تحسدددن إلى تهددد   والدددتي أخددد ى، ج ددد   ددد  المددد ي قط ع ددد  ع ف ددد  الدددتي المتت ليددد  الإصددد ح   وإلى

 – المسددت ا   التنميدد  تحقيدد  علدد  المدد ي القطدد   تطددور أثدد  يددزا  لا المب ولدد ، الج ددو  ورغدد . المدد ي العمدد  وتعزيددز للمددوار 
 علميدد   راسدد  إلى تحتدد   بحثيدد  فجددو  يددز   دد  وهددو الجزائدد  ، السددي ، في كدد     بشددك  واضددح غددت – الث ثدد  ب بع  هدد 
 . قيق 
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  :الت ي التس ؤ  في ال راس  ه   إشك لي  بلور  يمكنن  هن    
 بعـــــدها خـــــلال مـــــن المســـــتدامة والتنميـــــة المـــــالي العمـــــق بـــــين مشـــــتر  تكامـــــل علاقـــــة توجـــــد هـــــل -

 ؟0600–5110 الفترة خلال الجزائر في( البيئي الاجتماعي، الاقتصادي،)
 :ك لآي الفرعية التساؤلات، سو  يت  تقسيم   إلى مجموع      راست  وبه   توضيح الإشك لي  ال ئيسي  و 

 بعددد ه  خددد    ددد  المسدددت ا   والتنميددد  المددد ي العمددد  بدددن والطويددد  القصدددت المددد ى في  عنويددد  لالددد    و أثددد  يوجددد  هددد  -
 الاقتص   ؟

 بعددد ه  خددد    ددد  المسدددت ا   والتنميددد  المددد ي العمددد  بدددن والطويددد  القصدددت المددد ى في  عنويددد   لالددد   و أثددد  يوجددد  هددد  -
 الاجتم ع ؟

 بعددد ه  خددد    ددد  المسدددت ا   والتنميددد  المددد ي العمددد  بدددن والطويددد  القصدددت المددد ى في  عنويددد   لالددد   و أثددد  يوجددد  هددد  -
 البييئ ؟

 : الفرضيات .0
 :   أج  الإج ب  عل  إشك لي  ال راس  يمك  الإعتم   عل  الف ضي   الت لي  والتي تكو   نطلق  ل راستن 

 بعدددد ه  خدددد    دددد  المسددددت ا   والتنميدددد  المدددد ي  العمدددد بددددن والطويدددد  القصددددت المدددد ى في  عنويدددد   لالدددد   و أثدددد  يوجدددد  -
 .الاقتص   

 بعدددد ه  خددد    ددد  المسدددت ا   والتنميددد  المددد ي العمددد  بدددن  والطويددد  القصدددت المددد ى في   عنويددد   لالددد   و أثددد  يوجددد  -
 .الاجتم ع 

 .البييئ  بع ه  خ      المست ا   والتنمي  الم ي العم  بن  والطوي  القصت الم ى في   عنوي   لال   و أث  يوج  -
 :دوافع اختيار الدراسة .2

 :هن   ع   أسب   لإختي ر ه   ال راس  نور ه  في   يل 
 :الأسبــــاب الموضوعية . أ
 الأس سي  المح  ا     الم ي العم  يعُ : المست ا   التنمي  أه ا  وتحقي  الم ي النظ   تطور بن المب ش  الارتب ط -

 الاجتم ع ، الاقتص   ،) المست ا   التنمي  أبع   عل  أث   ف   فإ  وب لت ي والاستثم ر، الموار  تخصيص لكف   
 . تك  ل  تنموي  سي س   لصي غ    م  أ ا  يُمث ( البيئ 
 ال راس   أغل : الجزائ  في المست ا   والتنمي  الم ي العم  بن الع ق  تع لج التي التطبيقي  ال راس   ن ر  -

 مم  والبيئ ، الاجتم ع  البع ي  إلى التط ،  و  فقط، الاقتص    والنمو الم ي التطور بن الع ق  ن ول ت الس بق 
 .لس  ه  ال راس  ه   تسع  حقيقي  بحثي  فجو  وجو  يزُ 
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 وج ئح  طالنف ك    ) المتك ر  الأ     ف ض : وال ولي  الوطني  والم لي  الاقتص  ي  البيئ  في المتس رع  التحولا  -
  ع  في الم ي العم  أ وا  فع لي  تحلي  يست ع     وهو الن شئ ، والاقتص  ا  الم لي  النظ  عل  ضغوط  ( كورون 
 .الأ     ظ  في المست ا   التنمي 

 :الأسبـــاب الذاتية . ب
 واقتص   ؛   ي  نظور    المست ا   التنمي  بموضو  الشاص  الاهتم   -
 ؛(ARDL  ث ) الح يث  القي سي  ب لأس لي  ف  ال تعمي  في ال غب  -
 في للط لبد  البحثيد  الاهتم     ضم  الموضو  ين ر  بحيث للط لب ، والمستقبل  الأك  يم  المس ر    الموضو  تواف  -

 العمدد  أو الدد كتورا  أبحدد ث إلى لاحق د  ل نتقدد    فيدد    ع فيدد  ق عد   يشددك  كمدد  الع  دد ، والم ليد  الكلدد  الاقتصدد   مجد  
 .والتنموي  الم لي  السي س   مج لا  في
 :أهداف الدراسة .2

 :تسع  ه   ال راس  إلى بلوغ جمل     الأه ا  تتمث  في الآي
 الجزائ ؛ في الاقتص    النمو عل  الم ي العم  أث  تح ي  -
 الاجتم ع ؛ والأ ا  الم ي العم  تطور بن الع ق  تحلي  -
 المست ا  ؛ للتنمي  البيئ  البُع  عل  الم ي العم   ؤش ا  ت ثت قي س  -
 المست ا  ؛ التنمي  وأبع   الم ي العم  بن الأج  طويل  توا ني  ع ق  وجو     التحق  -
 .الاست ا   تحقي  في الم ي القط    ور لتعزيز سي س تي  توصي   تق يم -
 :أهمية الدراسة .3

 المد ي النظد   تطدور: الكلد  الاقتصد   في حيدوين جد نبن بدن الد بط لىإ تسدع  كونه     ال راس  ه   أهمي  تنب 
 السددي ، في الموضددو  تتندد و  الددتي القليلدد  ال راسدد    دد  تعُتددز كمدد . المسددت ا   التنميدد  وتحقيدد  المدد ي العمدد  خدد    دد 

 ال راسد  هد   وتكتسد . وحد   قي سد  نمدو   ضدم  المسدت ا   للتنميد  الث ثد  الأبعد   الاعتبد ر بعدن الأخ     الجزائ  
 لتوجيد  القد ار لصدن    ؤشد ا  تدوفت خد    د  تطبيقيد  وأهميد  المجد  ، في الع بيد  الأ بيد   إغند   خ      نظ ي  أهمي 

 .الاست ا   نحو الم لي  السي س  
 :حدود الدراسة .3
 :والح و  المك ني  تتمث  ح و  ال راس  التي قمن  به  في الح و  الز ني     
 التنميدد  وأبعدد   المدد ي العمدد   ؤشدد ا  بددن الع قدد  علدد هدد   ال راسدد  ت كددز بشددك  أس سدد   :الحــدود الموضــوعية 

 .الث ث  المست ا  
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 الجزائ   الاقتص   ح ل  عل  تقتص  :الحدود المكانية. 
 0600لى غ ي  إ 5110 ف     خ   التتمث  الح و  الز ني  لل راس  : الحدود الزمنية. 
 :منهج البحث وأدوات الدراسة .2

   أج   راس  إشك لي  ال راس ، ومح ول  للإج ب  عل  التسد ؤلا  المط وحد   ا  الصدل  بهد ، عد  ط يد   راسد  
 :لآياوالأسلو     الإعتم   المنصح  الف ضي   المعتم   في ه   ال راس ، تم 

والتنميددد  المددد ي بدد لعم  المتعلقددد  والتطبيقيددد  النظ يدد  والأ بيددد   المفدد هي  صدددي لت : المنـــــــها الوصــــــــفي التحليلـــي 
 .المست ا  
نمدددو   ب سدددتا ا  :الأســـلوب الكمـــي القياســـي ARDL الأجلدددن في ال راسددد   تغدددتا  بدددن الع قددد  لقيددد س 
 .والطوي  القصت

 :البيانــات والأدوات المستخدمـةجمع مصـــادر  .1
 عتمد ي  في لل راسد الغ      إج ا  المسح المكتد  هدو تح يد  الإطد ر الأس سد  : الدراسـة المكــتبيـة مصادر  ،

هدد   المصدد  ر تتضددم  الكتدد ، المجدد   .  لددك علدد  مجموعدد   تنوعدد   دد  المصدد  ر الع بيدد   ا  الصددل  بموضددو  ال راسدد 
 .علمي  المتعلق  ب لموضو والأط وح   ال س ئ  ال  لك ، المق لا ، ال راس   الس بق  بم  فيالمؤتم ا  العلمي و 

 سدتا ج  رسميد  سدنوي  بي ند   علد  الاعتمد   تم القي سي إج ا  ال راس      أج  :قياسيةالدراسـة ال دواتأ  
 .الم كز  الجزائ  وبنك( World Bank) ال وي البنك   
 :هيكل البحث .56

للأهدددد ا  لمدددد   ب لموضددددو  محدددد  ال راسدددد ، و ع لجدددد  الإشددددك لي  المط وحدددد  والتسدددد ؤلا  الف عيدددد  والوصددددو  الإبغيدددد  
 :، وف   ن جي  تت ئ     طبيع  الموضو  تم تقسي  ال راس  إلى ف ضي تهالمتوخ      ال راس  وإختب ر 

ـــدمة - المشددكل  البحثيدد ، الأسددئل  الف عيدد ، ف ضددي    قدد يمت ضدد يالدد   الإطدد ر المن جدد  لل راسدد  تن ولدد  : المقــــــــــــــ
يشدم  أيض د  و . تحقيق د لالتي تسدع  ال راسد   للأه ا  وصو ال، أسب   اختي ر الموضو ، وأهميت  به   ال راس 

توضديح العقبد   الدتي  ال راسد ، في الأخدت وهيكد الأ وا  المسدتا    في ال راسد  و عل  المن جي  البحثيد  المطبقد  
 .لب  خ   تنفي  ال راس  لطص  ف  ا

لى  بحثدددن رئيسدددين، المبحدددث الأو  إقسددد  "  الأدب النظـــري والدراســـات الســـابقة "الموسدددو  بددددالأول  الفصـــل -
، أ   المبحدث الثد ني ف دو تحد  عندوا  ال راسد   السد بق ، للعم  الم ي والتنمي  المست ا  يتن و  المف هي  الأس سي  

ب للغ  الأجنبي  الس بق  الم تبط  بموضو  ال راسد ،  ال راس   لى ال راس   ب للغ  الع بي  و إ قن     خ ل  وال   تط
 .ع  ب ق  ال راس   ال راس  الح لي وإب ا     يميز ال راس   الس بق  عل   التعلي كم  تم 
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قد   ،"الجزائـر فـي المسـتدامة التنمية أبعاد على المالي العمق لأثر القياسية الدراسة"المعنو  بد الثاني  الفصل -
المسدتعمل  في ال راسدد   والأ وا  الط يقد احتدوى هد ا الفصدد  بد ور  علد   بحثددن، خصصدن  المبحدث الأو  لتقدد يم 

 الجزائد  في المسدت ا   التنميد  علد  المد ي العمد  لأثد  القي سدي  النم جد ببند   ، بينم  في المبحدث الثد ني قمند  القي سي 
 .1211 -2991 للف  

تم تلادديص أهدد  النتدد ئ  الددتي تم الوصددو  إلي دد ، وتقدد يم مجموعدد   دد  التوصددي   المسددتن   إلى النتدد ئ  : الخــــــــــــــــــاتمة -
 .المق ح   المتعلق  بموضو  ال راس بع  في الت  ، تم اق ا  . المحص  علي  

   :صعوبات الدراسة.55
 :ه  ه   ال راس     أه  الصعوب   التي اع ضتدن  في إنج  

  و  الأبعدد   هد   نختد ر جعلندد   د  الجزائد ، ل ولد  والاجتم عيدد  البيئيد  المؤشد ا  لدبع  ال قيقدد  الز نيد  البي ند   نقدص -
 غته ؛

 القي سدددي  النمددد    بدددن التوفيدد  في التحددد ي   إحددد ى فتمثلدد  الأبعددد  ، الث ثيددد  المتغدددتا  بددن الع قددد  نم جددد  تعقيدد  -
 و ع لجددد  خ صددد  صدددي غ   ن ددد  كددد  تتطلددد  إ  ،(البيئددد  الاجتمددد ع ، الاقتصددد   ،) المسدددت ا   التنميددد   لأبعددد  المتعددد   
 النمدد    بندد   في ال قدد   دد  ع ليدد   رجدد  فدد    دد  وهددو والاسددتق ار، التك  دد  شدد وط  دد  التحقدد  ج ندد  إلى  سددتقل ،
 .الأنس  الف ضي   واختي ر

 .الجزائ   السي ، في الم روس  المتغتا  ه   جمع  التي الس بق  التطبيقي  ال راس   ن ر  -
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  :تمهيد
 الأبعددد   بدددن تدددوا   تحقيددد  إلى تهددد   إ  الح يثددد ، المجتمعددد   إليددد  تسدددع  محوريددد    هددد ف    المسدددت ا   التنميددد  تعُددد 
 المددد ي العمددد  يعُتدددز خددد ى،أ ج ددد  و ددد . والمسدددتقبلي  الح ليددد  الأجيددد   رف هيددد  لضدددم   والبيئيددد  والاجتم عيددد  الاقتصدد  ي 

 الوصددو  وتيسددت الم ليدد  الدد     نطدد ، توسددي  في يُسدد   حيددث المسددت ا ، الاقتصدد    النمددو تعزيددز في أس سددي    عنصدد ا  
 والتنميد  المد ي العمد  بدن الد بط أهميد  وتدز . والإنتد   الاسدتثم ر علد  والمؤسسد   الأف ا  ق ر  ي ع  مم  التموي ، إلى

 .الش  ل  التنموي  الأه ا  تحقي  في الم ي التطور إس    كيفي    ف في المست ا  
 الأو  المبحدث يحمد  حيدث  بحثدن؛ خد    د  لل راس  النظ   الج ن  إلى سنتط ، الفص ، ه ا خ     
  التطبيقيدددد الأ بيدددد   الثدددد ني المبحددددث يعدددد   حددددن في ،"المسددددت ا   والتنميدددد  المدددد ي للعمدددد  الأس سددددي  المفدددد هي " عنددددوا 

  ددد  أحددد هم ، أو  ع ددد  بمتغدددتي  الموضدددو  تن ولددد  الدددتي والأجنبيددد  الع بيددد  ب للغددد  السددد بق  ال راسددد   ويتضدددم  لل راسددد ،
 .الح لي  ب ل راس  و ق رنت   وتوصي  ، نت ئ     إلي  توصل     ع  
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  ستدامةلعمق المالي والتنمية الملالمفاهيم الأساسية : المبحث الأول
المطلدد  الأو  بعنددوا   ف ددو  العمدد  المدد ي، أ دد  : قمندد  بتقسددي  هدد ا المبحددث  إلى ثدد ث  ط لدد  علدد  التددواي

المطلدد  الثددد ني فسددمين    ف دددو  التنميدد  المسدددت ا   والمطلدد  الث لدددث فحمدد  عندددوا   ور العمدد  المددد ي في تحقيدد  التنميددد  
 .المست ا  

  مفهوم العمق المالي: المطلب الأول
 تعريف العمق المالي: ولاأ

العمدد  المد ي ب ندد  الزيد    السدد يع  في تد اك  الأصددو  الم ليد   ق رندد  ب لأصددو  : "علدد  أن د  Shaw 2900ع  فد  
ويشد ر إلى أ  هد ا المف دو  يتجسد  في نمدو الد     الم ليد  وتوسدع   لتتن سد   د  احتي جد   المجتمد ، ممد  . غت الم لي 

بخدو  و خد ط ، ) ." خ ر وتحس  المؤش ا  الاقتص  ي  الأخ ى،  ث  الن ت  المحل  الإجم ييؤ   إلى ارتف   نسب  الا
 (99، صفح  1212

  ى ق ر  المؤسس   الم لي  علد  تعبئد  المدوار  الم ليد  وتوجي  د  : "أ   البنك ال وي فق  ع    العم  الم ي ب ن  
قتصدد  ي   الن  يدد ، يسدد ه  العمدد  المدد ي في تحسددن كفدد    في الا. نحددو الاسددتا ا    الأكثدد  إنت جيدد   اخدد  الاقتصدد  

سددد حل  و ) ".تخصدديص المدددوار ، ممدد  يدددؤ   إلى تح يدد  أكثددد   قدد  لأسدددع ر الف ئدد   وتعزيدددز التن فسددي  في الأسدددوا، الم ليدد 
 (090، صفح  1212بوصب ، 

  نسدب  إجمد ي و ائد  المصد ر  يشت  ف و  العم  الم ي إلى حج  أو نش ط القطد   المد ي، ويعُد    تقليد ي   ب ند
، الدد   يعكدددس توسددي  نطددد ، وحجددد  "التعميدد  المددد ي"و دد  هنددد  جدد    صدددطلح . التج ريدد  إلى النددد ت  المحلدد  الإجمددد ي

 (129، صفح  1222السع  ، ). الأنشط  الم لي  في ه ا القط  

  وسد ول  وصدو  المسدتا  ن ويمك  تع ي  العم  الم ي عل  أن   د ى تدوف  الد     والأ وا  الم ليد  المت حد
ويسددد ه  العمددد  المددد ي في تحسدددن  سدددتوى الأنشدددط  الاقتصددد  ي  . إلي ددد   ددد  خددد   المؤسسددد   الاقتصددد  ي  الماتلفددد 

 (03، صفح  1212النعيم  و الع اق ، ). في المجتم   والاجتم عي ، مم  يعز  النمو الاقتص    والاستق ار الم ي

 في المد ي القطد   ونش ط تطور   ى ع  يعُز    ؤش   عل  أن  الم ي العم   يمكنن  أ  نع   و   خ      سب  
 ويتجسد . إنت جيد  الأكثد  الاسدتا ا    نحدو وتوجي  د  الم ليد  الموار  تعبئ  عل  الم ي النظ   ق ر  ويعكس الاقتص  ،

 رفد  في يسد ه  بمد  والمؤسسد  ، ف ا الأ احتي ج   لتلبي  وتوس ع   وتنوع   الم لي  ال     نمو خ      المف و  ه ا
 .الم لي  للأسوا، التن فسي  والق ر  الاقتص  ي  الكف    وتعزيز الموار ، تخصيص وتحسن الا خ ر،  ع لا 
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 بمدد  فع لدد ،   ليدد   ؤسسدد   عددز الم ليدد  والدد     الأ وا  إلى الوصددو  سدد ول   دد ى أيض دد  المدد ي العمدد  ويمثدد 
 .الاجتم عي  والتنمي  الم ي، والاستق ار الاقتص   ، النمو عل  إيج بي  ت ثتا  إلى ويفُض  أوس ،   لي    شمولا   يضم 

 أهمية العمق المالي: اثاني

 (401، صفح  1211غس   و إب اهي ، ): تتجل  أهمي  العم  الم ي في النقط الت لي  

 ؛  الأ وا  الم لي  وتعزيز الأسوا،يس ه  العم  الم ي بشك  كبت في تطوي  القط   الم ي    خ   توسي 

      يعددد  العمددد  المددد ي  ؤشددد  ا علددد   ددد ى تطدددور النظددد   المددد ي، حيدددث يعكدددس كفددد    السدددو، في تقددد يم الددد
 ؛الم لي 

  ؛يس   في تحسن الاستثم را  طويل  الأج ، مم  يؤ   إلى تحقي  نمو اقتص     ست ا  و ي    ال خ 

 حيدددث يكدددو  النظددد   المددد ي أكثددد  قددد ر  علددد  اسدددتيع   المسدددتثم ي  يدددؤ   إلى خلددد  بيئددد  اسدددتثم ري  ج ابددد ، 
 ؛وتق يم خي را  تموي   تنوع 

    يدددؤث  علددد   عظددد  الجوانددد  الاقتصددد  ي ، بددد   ا  ددد   خدددو  الأفددد ا  للأسدددوا، الم ليددد  وصدددولا  إلى الإصددد ح
 .الاقتص  ي  الش  ل 

 خصائص العمق المالي: ثالثا

    ددد  الصددد ئص الجوه يددد  الدددتي تجعلددد  أكثددد  كفددد    وقددد ر  علددد  اسدددتيع   يتميدددز السدددو،  و العمددد  المددد ي بعددد
 (221، صفح  1211السبع و ، ) :الاستثم را  المتنوع ، و   أب   ه   الص ئص

يتيح السو، الم ي العمي  للمسدتثم ي  والمد خ ي  مجموعد  واسدع   د  الأ وا  الم ليد   :تنوع الأدوات المالية .2
السدديول ، والع ئدد  المتوقدد ، و رجدد  المادد ط  ، ممدد  يمددنح   خيدد را   تعدد    تتن سدد  الددتي تختلدد  في  سددتوي   
 ؛   اس اتيجي ته  الم لي 

يتميدددز هددد ا السدددو، بق رتددد  علددد  الانددد     والتف عددد   ددد  الأسدددوا، الم ليددد   :التكامـــل مـــع الأســـواة العالميـــة .1
تدد او  عددز الحدد و ، الأ دد  الدد   يزيدد  الع لميدد ، ممدد  يعددز  تدد ف  رؤوس الأ ددوا  ويسدد   عمليدد   الاسددتثم ر وال

 ؛   كف  ت  واستق ار 



 
 

5 

  الأدب النظري والدراسات السابقة: الفصل الأول
 

 

يشددم  السددو، المدد ي العميدد  عدد   أسددوا،  تاصصدد ،  ثدد  أسددوا، الأسدد  ،  :وجــود أســواة فرعيــة متنوعــة .0
 ؛والسن ا ، والمشتق   الم لي ، وأسوا، النق ، مم  يتيح ف ص   أكز لتنوي  الاستثم را  وتقلي  الما ط 

يددوف  السددو، بيئدد  اسددتثم ري  غنيدد  و تنوعدد  تلدد  احتي جدد   مختلدد  فئدد    :ية واســعةتــوفير فــرت اســتثمار  .9
المسدددتثم ي ، سدددوا  الأفددد ا  أو المؤسسددد  ، ممددد  يسددد ه  في تعزيدددز النشددد ط الاقتصددد    وتحقيددد  التنميددد  الم ليددد  

 ؛المست ا  

ـــين الماسســـات الماليـــة .4 ـــرابي ب ؤسسددد   الم ليددد  يتميدددز السدددو، العميددد  بوجدددو  شدددبك   تك  لددد   ددد  الم :الت
والوسدط  ، ممد  يعدز   د  كفد    عمليد   التمويد  والاسدتثم ر، ويضدم  تد ف  السديول  بس سد   اخد  النظدد   

 .الم ي
 خصائص العمق المالي: (I -5)الشكل 

 
 بن    عل     سب     إع ا  الط لب  :المصدر

 أهداف العمق المالي: رابعا

 (229، صفح  1229ط ش ، ت قو، و بوفليح، ) :وتتمث  في    يل يس ه  العم  الم ي في جمل     الأه ا  

يددؤ   تعميدد  الأسددوا، الم ليدد  إلى  يدد    عدد   المؤسسدد   الم ليدد  الع  لدد ، ممدد  : توسددي  نطدد ، المؤسسدد   الم ليدد  (2
 .يس   في تعزيز المن فس ، وتوفت خ       لي  أكث  تطور ا، وتلبي  احتي ج   مختل  الفئ   الاقتص  ي 

يسد   العمد  المد ي في تندو  الأ وا  والد     الم ليد  المت حد ، : وي  ال     الم لي  وتعزيز الوس ط  الم ليد تن (1
ممدد  يتدديح تدد فق   نق يدد  أكددز عددز مختلدد  قنددوا  الوسدد ط  الم ليدد ، ويعددز   دد  قدد ر  الأسددوا، علدد  اسددتيع   

 .الاستثم را  وتوجي    نحو القط ع   المنتج 
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يدد ع  العمدد  المدد ي اسدد اتيجي    تق  دد  لإ ار  المادد ط   دد  خدد   : ادد ط  وتنويدد  الأصددو تحسددن إ ار  الم (0
تمكددن المسددتثم ي  والمؤسسدد   الم ليدد   دد  تنويدد  محدد فظ   الاسددتثم ري ، والاسددتف     دد  تشددكيل  واسددع   دد  

 .الأصو  التي تس ع  عل  تقلي  الما ط  وتحقي  عوائ   ست ا  

يتدددديح العمدددد  المدددد ي للأفدددد ا  والمؤسسدددد   اتخدددد   قدددد ارا  : الاسددددتثم ر  والا خدددد ر تعزيددددز عمليدددد  صددددن  القدددد ار  (9
استثم ري  وا خ ري  أكث  عق ني ، استن   ا إلى وف   المعلو    الم لي ، وتواف  أ وا  تحليلي   تطور  تسد ه  في 

 .تقيي  الف ص الاستثم ري  بفع لي 

ر الأسددوا، الم ليد  إلى توسددي  نطد ، التمويدد  المتد   للقطدد   يددؤ   تطدو :  يد    رأس المدد   المتد   للقطدد   الد ص (4
الدد ص، ممدد  يقلدد   دد  اعتمدد   الشدد ك   والمسددتثم ي  علدد  التمويدد  الحكددو   المب شدد ، ويعددز   دد   ور القطدد   

 .ال ص في  ع  النمو الاقتص   

الحوكمدد  والتنظددي   اخدد  يسدد   العمدد  المدد ي في رفدد   سددتوى الإشدد ا  و : تحسددن البنيدد  التحتيدد  للقطدد   المدد ي (3
الأسدددوا، الم ليددد ، ممددد  يضدددم  بيئددد    ليددد   سدددتق   تتمتددد  ب لكفددد   ، والقددد ر  التن فسدددي ، والاسدددتج ب  للتغدددتا  

 .الاقتص  ي  بم ون  ع لي 

يتدديح العمدد  المددد ي ف ص دد  أكددز للسدددك   للوصددو  إلى الدد     الم ليددد ،  ثدد  الائتمددد   : تعزيددز الشددمو  المددد ي (0
سددددتثم ر، ممدددد  يعددددز   دددد   سددددتوي   الا خدددد ر والاسددددتثم ر الفدددد   ، ويدددد ع  التنميدددد  الاقتصدددد  ي  والتمويددد  والا

 .والاجتم عي  بشك  أكث  شمولي 

 ماشرات العمق المالي: خامسا

 :العم  الم ي عل  الأس س البنك  تقيستوج  خمس  ؤش ا  

 نسب  الق و  الممنوح  للقط   ال ص إلى الن ت  المحل  الإجم ي؛ 

 إجم ي الو ائ  إلى الن ت  المحل  الإجم ي؛نسب   

 نسب  الكتل  النق ي  إلى الن ت  المحل  الإجم ي؛ 

 الموجو ا  الم لي  إلى الن ت  المحل  الإجم ي؛ 

  القيم  المض ف  للقط   الم ي إلى الن ت  المحل. 
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 :ل راس ل في الج ن  التطبيق  تط ، في ه ا الف   إلى النس  التي سيت  اعتم  ه وسن 

 :نسبة القروض الممنوحة للقطاع الخات إلى الناتا المحلي الإجمالي .5

يقددديس هددد ا المؤشددد  نمدددو القطددد   المصددد في و سدددتوى الوسددد ط  الم ليددد ، حيدددث يعكدددس حجددد  التمدددوي   الموج ددد  
فع ليدد  القطدد   يعُدد  هدد ا المؤشدد   دد  أكثدد  المقدد ييس  قدد   في تقيددي  تطددور العمدد  المدد ي، إ  يدد تبط بمدد ى . للقطدد   الدد ص

و ددد   لددك، فددإ  الزيدد    الكبددت  في هددد ا النددو   دد  التمددوي   قدد  تدددؤ   إلى . المصدد في في  عدد  الأنشددط  الاقتصدد  ي 
، 1212جدددوا   و ضدددي ، ) مخددد ط    ليددد ،  ثددد  ارتفددد   فجدددو  الائتمددد  ، ممددد  يسدددت ع  اتخددد   تددد ابت رق بيددد   ن سدددب 

 (402صفح  

 نسدب  القد و  المق  د  للقطد   الد ص والند ت  المحلد  الإجمد ي، تسدتا   تشت إلى الف ، بدن: فجو  الائتم  "
هدد   الفجددو  كمؤشدد  لتقيددي  مخدد ط  الأ  دد   المصدد في ، حيددث تسدد ع  في  ندد  التوسدد  غددت المدد روس في الإقدد ا ، ممدد  

  (999، صفح  1212الحسيني و جو  ، ) ."يقل     مخ ط  التعث  الم ي والس ئ  المستقبلي  في القط   المص في

 :نسبة إجمالي الودائع إلى الناتا المحلي الإجمالي .0

ارتفد   هد   النسدب  يشدت إلى تحسد  . يعكس ه ا المؤشد  حجد  التع  د  المصد في و د ى انتشد ر الوسد ط  الم ليد 
سدتثم را   ستوى الثق  في النظ   المص في،    يس ه  في  ي    الم خ ا ، والتي يمك  اسدتا ا    لاحق د  في تمويد  الا

 (402، صفح  1212جوا   و ضي ، ) .و ع  النمو الاقتص   

 :نسبة الكتلة النقدية إلى الناتا المحلي الإجمالي .2

وتعدد  هدد   النسددب   ؤشدد ا    مدد  . تسددتا   هدد   النسددب  كدد  ا  لقيدد س  سددتوى النقدد  المتدد او   اخدد  الاقتصدد  
تلدد  النق يدد  المت حدد  ارتفدد   سددتوى السدديول  النق يدد  في يدد تبط بشددك  وثيدد  بدد  ا  الا خدد ر، حيددث أندد  كلمدد   ا   الك

 (294، صفح  1211 ر ور، ) .الأسوا،، مم  ق  ينعكس عل  س ع   ورا  الأ وا   اخ  الاقتص  

 مفهوم التنمية المستدامة: المطلب الثاني
 تعريف التنمية المستدامة: أولا

لتنميد  المسددت ا   إلى تقليدد  اسدت    الط قدد  والمددوار ،  د  الن حيدد  الاقتصد  ي ، تسددع  الدد و  المتق  د  في إطدد ر ا
أ د   د   .بينم  ت كز ال و  الن  ي  عل  تحسن اسدتغ   المدوار  المت حد  للحد   د  الفقد  وتعزيدز  سدتوى المعيشد  للأفد ا 

     الصدحي  الن حي  الاجتم عي ، فإ  التنمي  المست ا   ته   إلى تحقي  استق ار النمو السك ني وتحسدن جدو   الد
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وفيمدد  يتعلدد  ب لج ندد  البيئدد ، ف دد  تسددع  إلى الحفدد ظ علدد  المددوار  الطبيعيدد ، وضددم   اسددتا ا    بشددك   .والتعليميدد 
 (022، صفح  1223ص طور ، ) .عق ني،    تحقي  التوا   في استغ   الأراض  الزراعي  والمي  

تحقيددد  تدددوا   بدددن تلبيددد  احتي جددد   الأجيددد   الح ليددد   تعتدددز التنميددد  المسدددت ا   نوع ددد   ددد  التنميددد  الدددتي تسدددع  إلى
ويدت   لدك  د  خد   تحقيد  الأهد ا  الأس سدي  للتنميد ، وفي  ا  الوقد  الحد   د  الآثد ر . والأجي   الق     بع ال 

 كمدد  تهدد   التنميدد  المسددت ا   إلى تحقيدد  تك  دد  بددن التنميدد . السددلبي  الددتي قدد  تددنج  عدد  عمليدد   التنميدد  علدد  البيئدد 
ال يفدد ، ) .الاقتصدد  ي  والاجتم عيدد  والبيئيدد ، بمدد  يضددم  الع الدد  الاجتم عيدد  المسددتم   والتك فدد  بددن جميدد  أفدد ا  المجتمدد 

 (141، صفح  1224

التنمي  المست ا   تعني الق ر  عل  الاستم ار في استا ا  الموار  الطبيعي  بط يق   توا ند ، بمد  يضدم  اسدت ا ت   
س اتيجي   تح فظ عل  التوا   البيئ ، وت خ  بعن الاعتبد ر إحق  ه   التنمي     خ   اتب   وتت. للأجي   الق    

الأبعدد   الاجتم عيددد  والاقتصددد  ي  والسي سددي  والثق فيددد ، لضدددم   تحسددن  سدددتوى  عيشددد  الأفدد ا   و  الإضددد ار ب لنظددد   
 (00، صفح  1220شليح  و ع   ، ) .البيئ 

، تعُ َّ  التنمي  المست ا   ب نه  تلبي  احتي جد   الأجيد   2950لع    Brandt Landووفق   لتع ي  تق ي  
وقددددد  أكددددد  ب نددددد    الأ ددددد  المتحددددد   للتنميددددد  . الح ليددددد   و  المسددددد س بقددددد ر  الأجيددددد   الق   ددددد  علددددد  تلبيددددد  احتي ج تهددددد 

(PNUD )   و راعيددد   أ  التنميددد  المسدددت ا   تعتمددد  علددد  صدددي غ  سي سددد   اقتصددد  ي  وتج ريددد  وضددد يبي  2991عددد
تهدد   إلى تحقيدد  تددوا   بددن الجواندد  الاقتصدد  ي  والاجتم عيدد  والتكنولوجيدد ، لضددم   اسددت ا   المددوار  وتحقيدد  تنميدد  

 (00، صفح  1220شليح  و ع   ، ) . تك  ل 

التنميدد  المسددت ا   هدد  العمليدد  الددتي تهدد   إلى تلبيدد  احتي جدد   الح ضدد   و  المسدد س بقدد ر  الأجيدد   الق   دد  
حجد   ) .لبي  احتي ج ته ،    ضم   الاسدتم اري  والتدوا   بدن مختلد  الجواند  البيئيد  والاقتصد  ي  والاجتم عيد عل  ت

 (210، صفح  1212و ط  ، 

وممددد  سدددب  نسدددتالص أ  التنميددد  المسدددت ا   هددد  اسدددتا ا  المدددوار  الطبيعيددد  بشدددك   تدددوا    ددد  عددد   المسددد س 
ري  وتدوا   مختلد  الجواند  الاقتصد  ي  والاجتم عيد  والبيئيد ، و لدك  د  ضم   استم او ب حتي ج   الأجي   الق    ، 

 .س اتيجي     روس  بغي  تحسن المستوى المعيش  لأف ا  المجتم إخ   سي س   و 
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 خصائص التنمية المستدامة: اثاني

 :تتميز التنمي  المست ا   بع   خص ئص رئيسي  يمك  تلايص   فيم  يل 

 ت ا   عل  البع  الز ني، حيث ت كز علد  تحقيد  أهد ا  طويلد  الأ د ، ممد  يتطلد  تخطيط د  تعتم  التنمي  المس
 (022، صفح  1223ص طور ، ) . قيق   و ستم  ا ي خ  في الاعتب ر التغتا  المستقبلي  المحتمل 

    المثلدد   دد   تهدد   التنميدد  المسددت ا   إلى تلبيدد  احتي جدد   الأجيدد   الح ليدد  والمسددتقبلي ،  دد  خدد   الاسددتف
 (022، صفح  1223ص طور ، ) .الموار  الطبيعي  المت ح  لكوك  الأر 

   تهدد   إلى تلبيدد  الاحتي جدد   الأس سددي  للأفدد ا ،  دد  ال كيددز علدد  تحسددن  سددتوى المعيشدد  وتقليدد   عدد لا
 (09، صفح  1220شليح  و ع   ، ) .الفق 

 تد  الأس سدي ،  ثد  اءدوا  النقد  والميد   النظيفد  تعم  عل  حم ي  المحيط الحيو     خد   الحفد ظ علد   كون 
 (09، صفح  1220شليح  و ع   ، ) .وال ب  الصب  والموار  الطبيعي  الأخ ى

   تتسدد  ب لشددمولي  والتك  دد ، حيددث تقددو  علدد  تنسددي  سي سدد   اسددتغ   المددوار  واتج هدد   الاسددتثم ر،  دد
صددد طور ، ) .ؤسسدددي  لضدددم   كفددد    واسدددت ا   التنميددد تحقيددد  الانسدددج   بدددن التطدددور التكنولدددوج  والبنيددد  الم

 (022، صفح  1223
  سوا  ك ن  اقتصد  ي ، اجتم عيد ، بيئيد ، أو جغ افيد ، وتعتمد  بشدك  : اعتم   التنمي  عل   قو  ته  الماتلف

رئيسدد  علدد  تلددك المقو دد   الم تبطدد  ب لإنسدد   والبيئددد ، بحيددث تضددم  إشددب   احتي جدد   الجيدد  الحددد ي  و  
 (40، صفح  1223العزاو ، ) . ار بق ر  الأجي   الق     عل  تلبي  احتي ج ته  ال ص الإض

 أهمية التنمية المستدامة: ثالثا
 (91-92، الصفح   1220  ح  و   ح ، ): وتتجل  ه   الأهمي  في العن ص  الت لي 

 يد  الحد ي والجيد  القد   ،  د  تضم  التنمي  المست ا   اسدتم ار الحيد   الك يمد  للج :حلقة وصل بين الأجيال
 ؛تو ي  ع    للموار   اخ  ال ول  الواح   وبن ال و 

 ؛تعم  ك  ا  لتقلي  الفجو  الاقتص  ي  والاجتم عي  بن ال و  المتق    والن  ي  :تقليل الفجوة بين الدول 
 يد  الأ يد ، وتحسدن تس   في رف   ستوى المعيش ، وتحقيد  التعلدي  الجيد ، وتقل :تحسين مستويات المعيشة

 ؛الصح  الع   
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 تعمددد  علددد   يددد    الددد خ  القدددو  ، وتدددوفت فددد ص العمددد ، وتحقيددد  الع الددد   :رفـــع مســـتول الـــدخل القـــومي
 ؛الاجتم عي 

 ؛تهت  بحم ي  البيئ  وضم   است ا   الموار  الطبيعي  للأجي   الق     :الحفاظ على البيئة 
  اتيجي    روسدد  ومحدد    الأهدد ا  لضددم   النجدد   وتحقيدد  سددإتحتدد   إلى رؤيدد   :ســتراتيجية واضــحةإتبنــي 

 .الأولوي  
 التنمية المستدامةوأسس أهداف : رابعا

 :تسع  التنمي  المست ا   إلى تحقي  مجموع     الأه ا ، والتي يمك  تلايص   فيم  يل  

 الاقتصددددد    تعمددددد  التنميددددد  المسدددددت ا   علددددد  تحسدددددن نوعيددددد  حيددددد   الأفددددد ا   اخددددد  المجتمددددد  علددددد  الصدددددعي ي  
تسع  ه   التنمي  إلى خل  توا   بدن النمدو الاقتصد    . والاجتم ع ، إض ف  إلى الج ن  النفس  وال وح 

وجو   الحي  ، بم  يضم  تلبي  احتي جد   الح ضد   و  الإضد ار بمصد ج الأجيد   الق   د ، و لدك  د  خد   
 (15، صفح  1229غني  و أبو  نط، ) .سي س   التاطيط والتنفي  المتك  ل 

  تحقيدد  التددوا   بددن الإنسدد   والطبيعدد   دد  خدد   تعزيددز الانسددج   بددن الأنشددط  البشدد ي  والبيئدد ، و لددك عددز
إش ا  السك   في عملي  التاطيط البيئ  وتشجيع   عل  تحم  المسدؤولي  والمسد هم  الفع لد  في تنفيد  بد ا   

 (022، صفح  1223طور ، ص ) .التنمي  المست ا   وإيج   الحلو  المن سب  ء 

   د  التكنولوجيدد  الح يثدد  في  سدد را  التنميد  المسددت ا  ، بمدد  يسدد ه  في تحقيد  الأهدد ا  البيئيدد  والاجتم عيدد  
صد طور ، ) .والاقتص  ي     خ   تبني تقني   نظيف  تقل     التلوث وتعدز  الكفد    في اسدت    المدوار 

 (022، صفح  1223

   شددليح  و ) .الطبيعيدد  وحم يدد  الأصددو  البيئيدد  لضددم   بيئدد  سددليم  للأجيدد   الق   دد ت شددي  اسددتا ا  المددوار
 (03، صفح  1220ع   ، 

   تعزيدددز الع الددد  الاجتم عيددد  عدددز تقليددد  الفجدددوا  الاقتصددد  ي  بدددن فئددد   المجتمددد ،  ددد    اعددد   تحقيددد  التنميددد
 (022، صفح  1223ص طور ، ) .الاقتص  ي  ب س لي  تت       حم ي  البيئ 

     تحقيدد  التددوا   بدددن العوا دد  البيئيددد  والاقتصدد  ي  والاجتم عيددد ، حيددث يسددد   التددوا   البيئددد  في نمددو اقتصددد
 سددت ا  يحدد فظ علدد  المددوار  الطبيعيدد  ويحدد   دد  المادد ط  البيئيدد ، ممدد  يسدد ع  في تحقيدد  المسدد وا  بددن الأجيدد   

 (022، صفح  1223ص طور ، ) .الماتلف 
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   شدليح  و عد   ، ) .السك ني    خ   التاطديط المسدت ا  للمدوار  والمند ط  الحضد ي ضم   استق ار التو ي
 (03، صفح  1220

  تددوا   بشددك  أهدد اف   تحقيدد  ضددم   إلى تهدد   الددتي والضددم ن   الأسددس  دد  مجموعدد  علدد  المسددت ا   التنميدد  تقددو 
 (20فح  ، ص1212 واوي ، ب  ش ع ، و  صيطف ، ) :يل     الأسس ه   أب   و   وش   ،

 الح ليدد  للأجيدد   اسددتم اريت   يضددم  بمدد  والكميدد ، النوعيدد  حيددث  دد  الطبيعيدد ، المددوار  علدد  الحفدد ظ   اعدد   ضدد ور  -
 والمقبل ؛

 للسددك  ، المعيشددي  الظدد و  تحسددن في تسدد   بحيددث الاقتصدد   ، النمددو عوائدد  تو يدد  نوعيدد  علدد  التنميدد  اعتمدد   -
 البيئ ؛ وحم ي  ي التنمو  السي س   بن ال بط عن  خ ص 

 و لددك فقددط، الإنتدد   وهي كدد  الاسددتثم ر أنمدد ط بإصدد   الاكتفدد   وعدد   السدد ئ  ، الاسددت    أنمدد ط تعدد ي  أهميدد  -
 البيئ ؛ وتلويث الموار  استنزا  وتف    اء ر    للح 

 كك ؛ المجتم  عل   لنف ب تعو  التي والاقتص  ي  الاجتم عي  المن ف  جمي  ليشم  التنمي     الع ئ   ف و  توسي  -

 تعتمدد  الددتي الن  يدد  الدد و  في سدديم  لا التنميدد ، ركدد ئز انهيدد ر لتجندد  ضدد وري    شدد ط    الإنت جيدد  الددنظ  اسددت ا   اعتبدد ر -
 .الطبيعي  ب لبيئ  وثي  بشك  ت تبط تقلي ي  أنظم  عل 

  الأممية الرؤية إطار في المستدامة التنمية أهداف 

 تفصدديلي ، تقدد ري  وإعدد ا   تاصصدد ، عمدد  فدد ، وتشددكي  المكثفدد ، المشدد ورا    دد طويلدد  سلسددل  أعقدد   في
 بلدددور  بهددد   المف وضددد    ددد  الت  يددد  الجولددد  في 1224 ينددد ي  29 بتددد ري  المتحددد   للأ ددد  الع  ددد  الجمعيددد  شددد ع 
 .لألفي ل الإنم ئي  للأه ا  ا ت ا  ا بوصف   ،1224 ع   بع  لم  الع لمي  التنمي  لط  الن  ئي  الصيغ 

 أعقدد   في و لددك ،1223 يندد ي  في رسمي دد  التنفيدد  حي ددز عشدد  السددبع  المسددت ا   التنميدد  أهدد ا   خلدد  وقدد 
 إطد ر ا الأهد ا  هد   وتمثد . 1224 سدبتمز في المنعقد   الت ريخيد  الأمميد  القمد  خد   الع لم ق    ط      اعتم  ه 
ا ع لمي    بجميد  الفقد  علد  القضد   أجد   د  الج دو  تعبئد  عل  ق    ، سن  24 طيل  ال و ، خ ل     ستعم   وح  

 .التنمي  تحقي   س ر في الجمي  انخ اط ضم      المن خ، لتغت والتص   المس وا ، ع   أوج  و ك فح  أشك ل ،
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 شدد   ، تحددو   إحدد اث إ ك نيدد   دد  تحملدد  لمدد  العدد لم ، المسددتوى علدد  طموحدد  رؤيدد  1202 خطدد  اعتدُدز  وقدد 
 رئيسدددي   هددد ف   20 إلى الطددد  هددد   وتنقسددد . الإنسددد   حقدددو، احددد ا  علددد  ي تكدددز تكددد  ل  إطددد ر في نفيددد ه ت شددد يط 

 الثغدد ا  سدد  علدد  ال كيددز  دد  للألفيدد ، الإنم ئيدد  للأهدد ا  وتطددوي  ا ا تدد ا  ا تمثدد  ، ؤشدد  102و ف عيدد  غ يدد  239و
 لأركد   والمت اخلد  الم ابطد  الطبيعد  تعكدس واسدع  مجد لا  والغ يد   الأهد ا  وتغط . س بق   إنج    يت  لم    وتحقي 
 (1214الأ   المتح   ، ) .والبيئ  الاجتم ع ، الاقتص   ،: الث ث  المست ا   التنمي 

    (، ب و  ت ري ICESCOإيسيسكو ) :الآي في المست ا   للتنمي  20 الد الأه ا  وتتمث 

 ؛[وال ف هي  الجي   الصح : 0 اء  ]  ؛[الجو  عل  الت   القض  : 1 اء  ] ؛[الفق  عل  القض  : 2 اء  ]

 ؛[الصحي  والنظ ف  النظيف  المي  : 3 اء  ]  ؛[الجنسن بن المس وا : 4 اء  ]  ؛[الجي  التعلي : 9 اء  ]

  ؛[الاقتص   ونمو ال ئ  العم : 5 اء  ] ؛[ عقول  وب سع ر نظيف  ط ق : 0 اء  ]

 ؛[المس وا  ع   أوج     الح : 22 اء  ] ؛[الأس سي  واءي ك  لابتك روا الصن ع : 9 اء  ]

 ؛[والإنت   الاست   : 21 اء  ] ؛[ ست ا   محلي  ومجتمع      : 22 اء  ]

 ؛[الز في الحي  : 24 اء  ] ؛[المي   تح  الحي  : 29 اء  ]  ؛[المن خ  العم : 20 اء  ]

 [.الأه ا  لتحقي  الش اك   عق : 20 اء  ] ؛[القوي  سس  والمؤ  والع   الس  : 23 اء  ]

 أو المتق  ددد  سدددوا  الددد و  فجميددد  وب لتددد ي ع لميددد ، هددد   ك ن هددد  كمددد  المسدددت ا   للتنميددد  20 الدددد الأهددد ا  إ 
 اسدتع ا  يمكنند  سدب   د  خد   و د  ق نوند ،  لزِ د  ليسد  الأه ا  ه   أ     ال غ  عل  بتحقيق  ،  عني  الن  ي 

 :الت ي الشك  بواسط  الأه ا  لكت
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 المتحدة الأمم رؤية وفق 0626 لعام المستدامة التنمية خطة(: I -0)الشكل 

 
 (1211اللجن  الاقتص  ي  والاجتم عي  لغ بي، : الأ   المتح  ) :المصدر

 ب لتنفيد  خ ص د  م   د اهت 1202 خطد  تدُوي الإقليمد ، المسدتوى علد  الزا   تنفي  المتح   الأ   تُشج   بينم 
 واحتي ج تهدد  لأولوي تهدد  وفق دد  الطدد  بموا  دد  وتقددو  القيدد    بدد ور الأعضدد   الدد و  تضددطل  حيددث الددوطني، الصددعي  علدد 
 تعزيدز خد    د  المعنيد ، الج د   مختلد   د  الشد اك    د  ج يد   نم    عل  السي ، ه ا في الط  وتعتم . المحلي 
 حيدددث المسدد  ل ، لمبدد أ كبددت  أهميدد  الطددد  تددوي كمدد . الآخدد ي  التنميدد  وشددد ك   الدد ص، والقطدد   المدد ني، المجتمدد   ور

حدددد   التقددد   وتقيددددي  لمت بعددد   سددددتوي   ثددد ث اعتمددد  
ُ
 والإقليمدددد ، العددد لم ، المسددددتوى تشدددم  أهدددد اف  ، تنفيددد  في الم

 (1214الأ   المتح   ، ) .والوطني
 مبادئ التنمية المستدامة: اخامس

 (30، صفح  1225عب س، ) :ب  ئ    خ   النق ط الآتي سنلاص ه   الم
 ـــدأ التنـــامن يقدددو  هددد ا المبددد أ علددد  تعزيدددز الع الددد  الاجتم عيددد   ددد  خددد   ضدددم   الحقدددو، الاقتصددد  ي   :مب

والاجتم عيدد  والبيئيدد  لك فدد  الأفدد ا ، بمدد  يسدد ه  في تقلدديص الفددوار، الاجتم عيدد  وتحقيدد  تو يدد  عدد    للثدد وا  
 .بن مختل  الفئ  

 ي    ه ا المب أ إلى تمكن الأف ا     الاعتم   عل   واتهد ،  د  خد   وضد  أطد   :مبدأ الحوافز الدافعة
ق نونيدد  وتشدد يعي  تشددج  علدد  العمدد  والإنتدد  ، و لددك عددز ربددط الدد ع  الاجتمدد ع  بشدد وط تضددم  تحفيددز 

 .المستفي ي  عل  السع  نحو تحقي  الاستق   الاقتص   
 هدد ا المبدد أ علد   ع لجدد  الأسدب   الج ريدد  للفقد  قبدد  تف قم د ،  دد  خد   تبددني سي سدد    ي كدز :مبـدأ الوقايــة

 .وب ا   استب قي  ته   إلى  ن  وقو  الأ     الاجتم عي  والاقتص  ي   ستقب   
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 يقو  ه ا المب أ عل  الاستع ا  لمواج   الما ط  المحتمل     خد   جمد  المعلو د   وتحليل د   :مبدأ الاحتياط
 .تخ   الإج ا ا  ال     بشك  استب ق ، بم  يضم  الحم ي  الفع  ل  للفئ   اءش  في أوق   الأ    وا
 يعُنى ه ا المب أ بتحقي  أعل   رج   الفع لي  في استا ا  المدوار  المت حد ،  د  خد   ضدم    :مبدأ الكفاءة

 .في مج   الح     الفق التن س  بن السي س   المعتم  ، وتوجي    نحو تحقي  الأث  الأقص  
 أبعاد التنمية المستدامة: اسادس

تعتمددد  التنميدددد  المسددددت ا   علدددد  التف عددد  والتك  دددد  بددددن أبع  هدددد  الماتلفددد ، وتتمثدددد  الأبعدددد   الأس سددددي  للتنميدددد  
 (02-02، الصفح   1212 نصور ، ) :المست ا   في

الا  ه ر، بم  يسد ه  في تحسدن  سدتوي   ي كز ه ا البع  عل  تحقي  النمو الاقتص    و  :البعد الاقتصادي .2
كمددد  يسدددع  إلى تحقيددد  تدددوا   بدددن . المعيشددد  وتدددوفت الاحتي جددد   الأس سدددي  للأفددد ا  عدددز فددد ا    نيددد  ممتددد  

ويعتمدد  نجدد   هدد ا البعدد  . الاسددت    والإنتدد  ،  دد  تجندد  اسددتنزا  المددوار  الطبيعيدد  والإفدد اط في اسددتا ا   
و المسدددت ا ، وتعدددز  الاسدددتا ا  ال شدددي  للمدددوار ،  ددد  تقليددد  التفددد و  في علددد  تطبيددد  سي سددد   تددد ع  النمددد

 .ال خ ، مم  يس ه  في تحقي  تو ي  ع    للث وا  وتقلي  الأث  السل  ل قتص   عل  البيئ 

يؤكددد  هددد ا البعدددد  علددد  أهميدددد  تحقيددد  الع الددد  الاجتم عيدددد  وضدددم   تكدددد فؤ الفددد ص بددددن  :البعـــد الاجتمــــاعي .1
لك تبني سي سد   تهد   إلى الحد   د  الفقد  والبط لد  والتفد و  الاجتمد ع ،  د  تعزيدز ويتطل   . الأجي  

كمددد  يشدددم  البعددد  الاجتمددد ع  تدددوفت خددد     صدددحي  وتعليميدددد  .  شددد رك  المجتمعددد   في عمليددد   التنميددد 
المحلد    تك  ل ، وتشجي  التف ع  الثق في والاجتم ع ، بم  يس   في تحقيد  التنميد  المسدت ا   علد  المسدتوين

 .والع لم 

ي كز ه ا البع  عل  الحف ظ علد  المدوار  البيئيد  وحم يت د   د  التد هور،  د  الالتدزا  ب لاسدتا ا   :البعد البيئي .0
سدد اتيجي   تحدد   دد  التلددوث، وتعددز   دد  كفدد    اسددتا ا  إويتطلدد   لددك وضدد  . المسددت ا  للمددوار  الطبيعيدد 

كم  يشدم  هد ا البعد  تطدوي  . بتك ر في الصن ع   النظيف الط ق ، وتقل     النف ي  ، إلى ج ن   ع  الا
أنظمدد  بيئيدد   تك  لدد  تحدد فظ علدد  التددوا   البيئدد ، وتسدد ه  في تقليدد  الإنبع ثدد   الضدد ر ، ممدد  يحدد   دد  ظددواه  

  . ث  الاحتب س الح ار  واخت   طبق  الأو و 

 :الت ي البي ني لشك ا ط ي  ع  المست ا   التنمي  أبع   توضيح يمكنن  سب     خ     
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 أبعاد التنمية المستدامة: (I -2)الشكل 

 
 بن    عل     سب     إع ا  الط لب  :المصدر

كمد  ند ى الع قدد  المتك  لد  بددن هد   الأبعدد   لتشدك  ق عدد    تيند   دد  أجد  تحقيدد  التدوا   بددن ال ف هيد  والنمددو 
 (11، صفح  1220قو ، ع  ): وك ا حم ي  البيئ ، وتتجل  ه   الع ق  فيم  يل 

 يتمث  ه ا البع  في التد ثتا  الن تجد  عد  الأنشدط  الاقتصد  ي  علد  البيئد ، والدتي  :البعد الاقتصادي والبيئي
 .تظ      خ   است    الموار  الطبيعي  وتص ي  النف ي   والمالف  

 دد  أبدد   أ ثلت دد  الاعتمدد   علدد  يشددت إلى الدد     البيئيدد  المق  دد  ل قتصدد  ، و  :البعــد البيئــي والاقتصــادي 
 .الموار  الطبيعي  كمص ر أس س  ل ع  النش ط الاقتص   

 يتن و  ه ا البع  ال     البيئي  الموج   إلى المجتمد ، والدتي تشدم  تدوفت المدوار ،  :البعد البيئي والاجتماعي
 فدد   الاجتمدد ع  وتحقيدد  جددو   وتهيئدد  الظدد و  الصددحي  والبيئيدد ، وتحسددن بيئدد  العمدد ، بمدد  يسدد   في تعزيددز ال

 .الحي  
 يعكدددس هددد ا البعددد  أثددد  التحدددولا  الاجتم عيددد  علددد  البيئددد ، و لدددك  ددد  خددد    :البعـــد الاجتمـــاعي والبيئـــي

التغتا  ال يموغ افي ، وأنم ط الاست   ، وتطورا  التعلي ، وت ف  المعلو د  ، وأطد  المؤسسد   الاقتصد  ي  
 .والق نوني 

 ي كددز هدد ا البعدد  علدد   راسدد  تدد ثت المتغددتا  الاجتم عيدد  علدد  الاقتصدد  ،  :جتمــاعيالبعــد الاقتصــادي والا
ويتجلدد   لددك في تدد ثت هيكدد  القددوى الع  لدد ، و سددتوي   التعلددي  والتدد ري ، والأنظمدد  المؤسسددي  والق نونيدد ، 

 .عل  الأ ا  الاقتص   
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 لاقتصد    علد  المجتمد ، لا سديم  يعز ه ا البع  ع  انعك س   النشد ط ا :البعد الاقتصادي والاجتماعي
 .فيم  يتعل  بمستوي   ال خ ، وف ص التوظي ، وتحقي  الع ال  الاجتم عي 

وفي ضو   لك، فإ  التنمي  المسدت ا   تقتضد  ال كيدز علد  إيقد   اسدتنزا  المدوار  الاقتصد  ي ، سدوا  الب طنيد  
ج  تعزيدز التعد و   د  المجتمد  لمواج د   شدك   كم  تستو . أو السطحي ، وت شي  استا ا    بم  يضم  است ا ت  

 .الفق  والبط ل ، وتحقي  ال ف هي  والع ال  الاجتم عي ، بم  يس   في بن   مجتم   توا   و ست ا 

 دور العمق المالي في تحقيق التنمية المستدامة: المطلب الثالث

و دد ى الأولويدد  الددتي يجدد   نح دد  للإصدد ح    إ  الع قدد  بددن العمدد  المدد ي والتنميدد  المسددت ا   ءدد  أهميدد  كبددت 
، تعُدد   دد  أهدد  ال كدد ئز  الم ليدد  في البلدد ا  الن  يدد ، ولا سدديم  في المؤسسدد   الم ليدد  الددتي لا بدد   دد  تطوي هدد  بشددك  كدد   

ف لتنميددد  المسدددت ا   لا يمكددد  أ  تتحقددد  بمعدددز  عددد  وجدددو  نظددد    ددد ي قدددو  وفع ددد   يتسددد  . لتحقيددد  الاسدددتق ار والنمدددو
 (Ingo & Schmitz, 2015, p. 01) .    والشف في ب لكف

ويُسددد   تطدددور عددد    ؤسسددد   الوسددد ط  الم ليددد  وكددد لك تنوع ددد  و يددد    المن فسددد  فيمددد  بين ددد  في تحسدددن جدددو   
ال     الم لي ، مم  يؤ   إلى تعمي  السدو، المد ي  اخد  القطد   المد ي وب لتد ي توجيد  المدوار  بط يقد  أكثد  نج عد  نحدو 

هددد ا التندددو  يددد ف  إلى تعزيدددز الابتكددد ر وتقددد يم  نتجددد   وخددد       ليددد   تنوعددد  تلددد  . ثم را  الأكثددد  إنت جيددد الاسدددت
 Ozili) .احتي ج   ش ائح أوس     المجتم ، بمد  في  لدك الفئد   الم مشد  الدتي غ لب د   د  تعد ني  د  الإقصد   المد ي

& Iorember, 2024, p. 2622) 

نميد  المسدت ا   شدك    دد  أشدك   الاسدتثم ر طويد  الأجدد ، و لدك لقد رته  علدد  تعُد  بيئد  العمد  في حقددو  الت
وهند  . خل  وظ ئ  وتحقي  شمو  اقتص    واجتم ع ، خ ص  في ظ  التغتا  المن خي  والضغوط الاقتص  ي  الع لميد 

دددد   دددد  تحسددددن أ ا  المؤسسدددد   الم ليدددد  وتعزيددددز كف  تهدددد  ، إلى ج ندددد  تطبيدددد  يدددد ي  ور الإصدددد ح   البنيويدددد  الددددتي تُمك 
سي سدد     ليدد   كيدد  و سددت ا   تسدد ع  الأجيدد   الق   دد  في تلبيدد  احتي جدد ته   و  التضددحي  بحدد  الأجيدد   الح ليدد  في 

 .تحقي  أه اف   الاقتص  ي  والاجتم عي 

الم ي المست ا  في رفد  المسدتوى الاقتصد    والاجتمد ع   د  خد   ت سدي   بد  ئ   كم  يس ه  ك     العم
شف في  والمس  ل ، واستا ا  الأ وا  الم لي  الض ا  والمست ا   التي ت اع  حم ي  البيئ  وتحقي  جو   الحيد   سدوا  في ال

 Inter-agency Task Force on Financing for) .الج ندد  الصددح  أو المدد ي وحدد  البيئدد 
Development, 2024, p. 80) 



 
 

17 

  الأدب النظري والدراسات السابقة: الفصل الأول
 

 

  المستدامة التنمية تمويل في اليالم العمق دور لتعزيز إستراتيجية مقاربة 
 المتحدد   الأ دد  عدد  الصدد  ر" المسددت ا   التنميدد  بتمويدد  المعنيدد  ال وليدد  الحكو يدد  الددزا  لجندد " تق يدد  يسددتع  

 المدوار  توجيد  علد  ت تكدز والدتي المسدت ا  ، التنميد  تمويد  إسد اتيجي  لصدي غ  ك سد س اسدتُا   ال   التحليل  الإط ر
 (United Nations, 2014, p. 13) :وه  رئيسي ،  ص  ر  أربع    الم لي 
 .ال وي ال ص والقط   ال وي، الع   القط   المحل ، ال ص القط   المحل ، الع   القط  

 المتنوعدددد  المددددوار  هدددد   وتحفيددددز لتوجيدددد  آليدددد   إيجدددد   في السي سدددد   صدددد نع  أ دددد   الأس سدددد  التحدددد   يتجلدددد 
 .وفع ل   تك  ل    لي   نظو   خ       ا  ، ست استثم را  نحو وال   كزي 

 محدد  ا ، بعدد   تتدد ث  – الدد ص أو العدد   القطدد عن  دد  سددوا  – التمويدد  قدد ارا  أ  التق يدد  يؤكدد  الإطدد ر، هدد ا وفي
 :أب  ه 
 الع لم ؛ الم ي والإط ر الوطني  السي س   -
 الق ئم ؛ الم لي  المؤسس   وف علي  كف      ى -
 ,United Nations) .المسدت ا  الاسدتثم ر أ د   العقبد   تد لي  علد  وقد رته  المت حد  الم ليد   الأ وا طبيعد  -

2014, p. 13) 
 :المست ا   التنمي  تموي  في الاس اتيجي  للمق رب  كم تكزا  الت لي  المب  ئ تح ي  تم ال ؤي ، ه      وانط ق  
 المقترحة الاستراتيجية المبادئ: 

 دوليـــة بيئـــة ضـــمن المســـتدامة، التنميـــة إســـتراتيجيات تنفيـــذ فـــي المحليـــة والقيـــادة الوطنيـــة الملكيـــة تعزيـــز. 5
 مساندة

 العدد   الدد وي الدد ع  أهميدد  تج هدد  يمكدد  لا لكدد  التنمويدد ، أهدد اف   تحقيدد   سددؤولي  تتحمدد  أ   ولدد  كدد  علدد 
 .تمكيني   ولي    لي  بيئ  وتوفت
 المستدامة التنمية تمويل لإستراتيجية أساسية زةكركي الفعالة الحكومية السياسات اعتماد. 0

  ددد  المزيدد  واسدددتقط   بكفدد    المددوار  لاسدددتا ا  ضدد وري  القويددد  المؤسسددي  والسي سدد   ال شدددي   الحوكمدد  تعُدد 
 .التنمي  أولوي   نحو التموي 

 المالية التدفقات لكافة والمتكامل الشامل التوظيف. 2
 تك  ل دد  عددز( وال وليدد  المحليدد  وال صدد ، الع  دد ) المصدد  ر جميدد   دد  سددتف   الا المسددت ا   التنميدد  تمويدد  يتطلدد 

 .بين   فيم  التآ ر أوج  وتعظي 
 والمشاريع الاحتياجات طبيعة مع التمويل مصادر مواءمة. 0
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 لطبيعدد  وفق دد (  شدد   خد ص، عدد  ،) المن سدد  التمويد  توجيدد  يتعددن لدد ا المسدت ا  ، المشدد ري  خصدد ئص تختلد 
 (United Nations, 2014, p. 13) .الز ني وأفق    الأه ا

 المحدودة القدرات ذات الدول في لاسيما العام، الدولي التمويل أثر تعظيم. 1
 وفق دد  تُمددنح أ  ويجدد  الن  يدد ، للدد و  ب لنسددب  قصددوى أهميدد   ا ( ODA) ال سميدد  الإنم ئيدد  المسدد ع ا  تعُتددز

 .لي الفع واحتي ج ته  تطوره  و ستوى لظ وف  
 للتمويل الوطنية الإستراتيجيات ضمن المستدامة التنمية معايير دما. 0

 إ  د   علد  تُحفز سي س   عز والبيئي ، والاجتم عي  الاقتص  ي  الأبع   الم لي  الإس اتيجي   ت اع  أ  ينبغ 
 .ال ص الاستثم ر وق ارا  الع    الميزاني   في المع يت ه  
 المستدامة للتنمية الثلاثة الأبعاد بين التلاقي أوجه من الاستفادة. 0

  د  أكثد  لتا   التموي  أ وا  تصمي  يج  ل ا والاقتص  ي ، والاجتم عي  البيئي  الأه ا  تت اخ     غ لب  
 .والتك لي  المن ف  بن التوا     اع       ات ، الوق  في ه  
 الإنسان حول ومتمركز شامل تشاركي نها اعتماد. 2

 لف دددد  ح سم دددد  عنصدددد  ا...( الم مشددد  الفئدددد   المدددد ني، المجتمددد  الدددد ص، القطدددد  ) الفددد علن مختلدددد   شدددد رك  تعُددد 
 .الاجتم ع  والان     المس وا  عل  الت كي     الواق ، أر  عل   لموس  نت ئ  وتحقي  المجتمعي  الاحتي ج  

 المستويات كافة على التمويل في والمساءلة الشفافية ضمان. 1
 وتحقيد  والتقيدي ، لل صد  وآليد    قيقد ، بي ند   تدوفت يشدم  واضدح، رقد بي نظ   وجو  التموي  فع لي  تتطل 

 .United Nations, 2014, p) .ال صد  الم ليد  التد فق   تتبد  تحسن    والمتلقن، الم نحن بن الانسج  
14) 

 حجد  أو نق يد  ككميد  فقدط إليد  ينُظد  لا حيدث المد ي، العم  ل ور الأبع    تع    رؤي  المق رب  ه   تعكس
 ويسددتوج . الاسددت ا   تحقيدد  نحددو وتوجي  دد  المددوار  لتعبئدد  شدد  ل   نظو دد  في إسدد اتيج  كمكددو  بدد    ليدد ، وسدد ط 
 تكييدد  ضددم    دد  الدد وي، والإطدد ر الوطنيدد  السي سدد   بددن التك  دد  وتعزيددز والم ليدد ، المؤسسددي  البنيدد  إصدد    لددك

 .التنموي  وظ وف   ال و  احتي ج   حس   التمويلي الأ وا 
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  الدراسات السابقة :المبحث الثاني

ب لإضدد ف    ا  الصددل  بموضددو   راسددتن ، ب للغدد  الع بيدد  والأجنبيدد  السدد بق  في هدد ا المبحددث ال راسدد   ن و سددنت
 . إلى    يميز ه   ال راس  ع  ال راس   الس بق  و لك في شك  ث ث  ط ل  عل  التواي

 سابقة باللغة العربية الدراسات ال: المطلب الأول

تم تخصدديص هدد ا الجددز  للتطدد ، وعدد   مجموعدد   دد  ال راسدد   السدد بق  والددتي تم إعدد ا ه  ب للغدد  الع بيدد ،  ن دد  
المحليدد   وأخدد ى  دد   اخدد  الددوط  أو خ رجدد ؛ بغيدد  الاسددتف     دد   ضدد  ين   والددتي يندد ر  ضددمن    وضددو   راسددتن ، 

 :كم  هو  وضح آتي      الأح ث إلى الأق  ،    ني وسيت  ت تيب  

 (0601عطية و الدلعاب، ) دراسة .5
تقدير آثار ماشرات العمق المـالي المصـرفي علـى قطـاع الأعمـال " :ال راس  عب ر  ع   ق   علم  بعنوا 

 في لأعمدددد  ا وقطدددد   المدددد ي العمدددد   ؤشدددد ا  بددددن الع قدددد  طبيعدددد  استكشدددد   إلى ال راسدددد  هدددد   هدددد ف  ،"فــــي ليبيــــا
 غدت للإبطد   الد اي الانحد ار نمدو   ب سدتا ا  و لدك ،1211 إلى 2952  د  الممتد   الف   خ   اللي ، الاقتص  
 سدوا  النق يد ، الكتلد  لمؤشد  إحصد ئي   لالد     ت ثت وجو  إلى النت ئ  توصل  وق (. NARDL) المو   الط 
 يدؤ   النق يد  الكتلد  حجد  ارتفد   أ  التحليد  يظُ د  إ . الأعمد    قطد   نشد ط علد  السلبي ، أو الإيج بي  ح لات  في
 ممدد   اتدد ، القطدد   علدد  إيج بي دد  بدد ور  يددنعكس المؤشدد  هدد ا في الانخفدد   أ  كمدد  الأعمدد  ، قطدد   أ ا  في تحسدد  إلى
 .الأعم   قط   ونمو النق ي  الكتل  بن خطي  غت ع ق  وجو  إلى يشت

 الددد ور أهميددد  يدُددز  ممددد  القطددد  ، نمدددو علددد  الائتمددد   لمؤشددد  إيجددد بي أثددد  وجدددو  لنتددد ئ ا أظ ددد    اتددد ، السدددي ، وفي
 لقطدد    واتيدد  بيئدد  تهيئدد  بضدد ور  ال راسدد  أوصدد  النتدد ئ ، هدد   علدد  وبندد    . الاقتصدد    النشدد ط تحفيددز في التمددويل 
 الائتم نيددد ، القددد و  نح ددد وتوجيددد  النقدددو ، عددد   تنظدددي  تُ اعددد   تك  لددد   صددد في  سي سددد  تبدددني خددد    ددد  الأعمددد  ،
 والمصد في  الإ اريد  القيدو  تقلديص ج ند  إلى الأعمد  ، قطد   تحفيدز  تطلبد    د  يدت    بم  الو ائ   ستوي   وتح ي 
 .تطور  تعي  ق  التي

  (0600زواويدْ و اولاد ابراهيم، ) راسةد .0
الات علــى العمــق المــالي فــي أثــر تكنولوجيــا المعلومــات والاتصــ" :ال راسدد  عبدد ر  عدد   قدد   علمدد  بعنددوا 

إلى إبدد ا  أثدد   ؤشدد ا  تكنولوجيدد   ، هدد ف  هدد   ال راسدد "0602-0656دراســة قياســية خــلال الفتــرة : الجزائــر
المد ي في الجزائد ، وركدز  ال راسد  علد  خمسد   تغدتا ، العمد  المد ي  تغدتا ت بعد ،   المعلو    والاتص لا  عل  العم
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تكنولوجيددد  المعلو ددد   والاتصدددد لا   إلىخددد     الحكو دددد  عدددز الان نددد ، الوصددددو   وكددد   ددد  المشدددد رك  الالك ونيددد ،
واسددتا ا  تكنولوجيدد  المعلو دد   والاتصدد لا  كمتغددتا   سددتقل ، اعتمدد   ال راسدد  علدد  المددن   الوصددف  التحليلدد  

تا  في المتغددددالقي سدددد  لاختبدددد ر الع قدددد   بددددن  ARDLاعتمدددد   نمددددو    إلىهدددد ا اءدددد   ب لإضدددد ف   إلىللوصددددو  
ال راسدد  وتم اتخدد   البي ندد   الم ليدد  والاقتصدد  ي  ل ولدد  الجزائدد  كعيندد    ئمدد  للموضددو  محدد   طويدد ،الأجلددن القصددت وال

يج بيدددد  لكدددد   دددد  المشدددد رك  إوأظ دددد   النتدددد ئ  أ  هندددد   تدددد ثتا  قويدددد  و  ؛سددددنوي  وتفسددددته فددددت  تحليدددد  البي ندددد   ربدددد  
   والاتصدددد لا  علدددد  العمدددد  المدددد ي في الأجلددددن القصددددت والطويدددد ، بينمدددد  تكنولوجيدددد  المعلو ددددلالالك ونيدددد  والوصددددو  

ضدددد ور  تعزيددددز الاسددددتثم ر في بوأوصدددد  ال راسدددد   ،كدددد   ءدددد  تدددد ثتا   تف وتدددد  بددددن الفدددد ا  الز نيدددد   الأخدددد ىلمتغددددتا  ا
 .العم  الم ييج بي  عل  تكنولوجي  المعلو    والاتص لا  وتحسن خ     الحكو   لضم   است ا   الت ثتا  الإ

 (0602غنيدب، ) دراسة .2
 دراسـة: الاقتصـادي والنمـو المـالي العمـق بـين العلاقـة تحليـل" :بعندوا  رسد ل    جسدتتال راس  عب ر  عد  

 بدددن الع قددد  طبيعددد  تحليددد  إلى البحدددث هددد ا هددد   ،"0606 -5116 للمـــدة العراقـــي الاقتصـــاد علـــى تحليليـــة
 إلى المصد في  والو ائد  الإجمد ي، المحلد  الند ت   د  كنسدب  النقد  عد  ) رئيسدي  ا  ؤشد   ث ثد  تمثل  كم  الم ي، العم 
 والنمددددو ،(الإجمدددد ي المحلدددد  الندددد ت   دددد  كنسددددب  الدددد ص للقطدددد   الممنددددو  الائتمدددد   إلى إضدددد ف  الإجمدددد ي، المحلدددد  الندددد ت 

 تمويدد  في المؤشدد ا    هدد  سدد هم   دد ى علدد  ال كيددز  دد  ،1212 إلى 2992  دد  الممتدد   الفدد   خدد   الاقتصدد   
 . لل راس  كعين  الع اق  الاقتص   بي ن   ب ستا ا  و لك الوطني، الاقتص    اخ  الاستثم را 

 صدددح  واختبددد ر البي نددد   لتحليددد  والإحصددد ئي  الم ليددد  الأ وا   ددد  مجموعددد  توظيددد  تم اءددد  ، هددد ا ولتحقيدد 
 تحليددد  كددد  ا  EVIEWS 12 ب نددد    ا ا وب سدددت  قيقددد ، وعلميددد   ن جيددد  أسدددس علددد  ب لاعتمددد   الف ضددي  ،

 .قي س 

 بدن  عندو  أثد  وجدو  عد   أظ د  القي سد  التحليد  أ : أب  هد     النت ئ ،    ع   إلى ال راس  توصل  وق 
 تتحقد  لا المد ي التوسد  ثمد ر أ  يعكس مم  القصت، الأج  في الم ي العم  و ؤش ا  الإجم ي المحل  الن ت  نمو  ع  
 تقلبد   شد   العد ا، في الإجمد ي المحلد  الند ت  نمدو  عد   أ  التحليد  أظ د  كمد . الطوي  أو المتوسط لم ىا عل  إلا

 اللددي  حدد   لاسدديم  المسددتق  ، غددت والسي سددي  الاقتصدد  ي  للظدد و  نتيجدد  الم ضدد ، القدد   تسددعيني   خدد   حدد   
 .1220 ع   أح اث ت اعي   إلى إض ف  الع ا،، عل  المف وض  الاقتص  ي  والعقوب   الث ني 

 حيددث النفطيد ، الإيد ا ا  علد  كبددت  ب رجد  يعتمد  العد ا، في الإجمد ي المحلدد  الند ت  أ  ال راسد  أكد   كمد 
  دد  بدد ور  يعُدد  الدد   الإجمدد ي، المحلدد  الندد ت  علدد   ب شدد  بشددك  يددنعكس هبوط دد  أو صددعو  ا الإيدد ا ا  هدد   تغددت أ 
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 المحلد  الند ت   د  كنسدب  المحلد  والائتمد   المصد في ، والو ائد  النقد ، عد    ؤشد ا  وتمث . الم ي العم  مح  ا  أه 
 عمدد  في تددؤث  أ  يمكدد   ؤشدد ا  وهدد  وتوجي  دد ، المدد خ ا  تعبئدد  علدد  المصدد في الج دد   قدد ر  لقيدد س أ وا  الإجمدد ي
 . ب ش   غت أو  ب ش   بط يق  المص ر 

 (0602الهلالي و الحسيني، ) دراسة .0
 دراسـة: المـالي العمـق ماشر في المحفظي الأجنبي الاستثمار أثر" :  عب ر  ع   ق   علم  بعنوا ال راس

  ف دددو  إبددد ا  إلى ال راسددد  هددد   هددد ف ، "0606 -0656 للمـــدة الماليـــة لـــاوراة العـــراة ســـوة فـــي تحليليـــة
 الأورا، سدددو، تنشددديط في يسددد   بمددد  الأجنبيددد  الأ دددوا  رؤوس جددد   في  ور  وتوضددديح المحفظددد ، الأجنددد  الاسدددتثم ر
. المد ي العمد   ؤشد  علد  المحتمد  وانعك سد  الاسدتثم ر  د  الندو  هد ا يقد     الدتي المزايد  أبد   علد  ال كيدز  د  الم لي ،
 الكليدد  الاقتصد  ي  المتغدتا  بعد  ج ندد  إلى المحفظد  الأجند  الاسدتثم ر تد فق   أثدد  وتحليد  قيد س إلى سدع  كمد 
. الم ليددد  لدددلأورا، العددد ا، سدددو، في المددد ي العمددد   ؤشددد  علددد ( الف ئددد   وسدددع  الصددد  ، سدددع  التضدددا ،  عددد    ثددد )

 النمددددو   لبندددد   القي سدددد  الاقتصدددد    ددددن   ج ندددد  إلى التحليلدددد  الوصددددف  المددددن   اعتمدددد   تم اءدددد  ، هدددد ا ولتحقيدددد 
 المو عددد  نيددد الز  للفجدددوا  الددد اي الانحددد ار نمدددو   واسدددتا ا  ،Eviews 10 ب نددد    علددد  ب لاعتمددد   التطبيقددد ،

(ARDL .) 
 إلى 1222  د  الفد   تغطد  فصدلي  بي ند   ب سدتا ا  الم ليد  لدلأورا، العد ا، سدو، علد  ال راسد  طبقد  وق 
 إطدد ر في  عنوي دد  يكدد  لم المدد ي العمدد   ؤشدد  علدد  المحفظدد  الأجندد  الاسددتثم ر تدد ثت أ  النتدد ئ  أظ دد   وقدد . 1212
 تددددوفت خدددد    دددد  الاسددددتثم ر هيئددد   تطددددوي  بضدددد ور  ال راسدددد  توصدددد  ،النتددد ئ  هدددد   ضددددو  وفي. المسددددتا   النمدددو  
 يحتفظدددو  الددد ي  للمسدددتثم ي  ضددد يبي  حدددوافز تقددد يم ج نددد  إلى المت حددد ، الاسدددتثم ري  الفددد ص حدددو   قيقددد   علو ددد  
 . عين    ني  لف   ب س م  

 (0600السنجري و النعيمي، ) دراسة .1
 العـراة علـى بـالتطبيق المـالي الشمول في المالي العمق أثر اسقي" :ال راس  عب ر  ع   ق   علم  بعنوا 

ا الع بيدد ، الدد و  بعدد  في المدد ي والشددمو  المدد ي العمدد   ؤشدد ا  تحليدد  إلى ال راسدد  هدد   سددع  ،"ومصــر  في وتح يدد  
 الانحد ار نمدو   توظيد  تم وقد . 1229 إلى 1229  د  الممتد   الز نيد  الفد   خد   و لدك و صد ، الع ا،    ك 

  تغددددتا  بددددن والأثدددد  الارتبدددد ط ع قدددد  قيدددد س بهدددد   ،22 الإصدددد ار EViews ب ندددد    ب سددددتا ا  المتعدددد   الطدددد 
 .ال راس  عين  في الم ي الشمو  عل  الم ي العم  ت ثت وتح ي  ال راس ،
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 علد  يد   ممد  و صد ، العد ا،  د  كد  في المد ي الشدمو  علد  المد ي للعمد   عندو  تد ثت وجدو  النت ئ  أظ   
  لدك، علد  وبند    . الع بيد  ال و   اخ  الم ي الشمو  نط ، وتوسي   ع  في   م    ور ا يلع  الم ي النظ   تعمي  أ 

  نافضددد  لتكدددو  الم ليددد  الددد     وتوسدددي  وتنويددد  الم ليددد ، المؤسسددد   بدددن المن فسددد  تشدددجي  بضددد ور  البحدددث أوصددد 
 .ال سم  الم ي النظ   إلى الأف ا     ممك  ع   أكز ج      يُمك  بم  الجو  ، وع لي  التكلف 

 ج ند  إلى والاسدتثم ر، الا خد ر ثق فد  لتعزيز المجتم  ش ائح لك ف   وج   ب ا   تصمي  إلى البحث  ع  كم 
 والشددمو  المدد ي العمدد   دد  كدد   عدد  في أثدد   دد  لدد لك لمدد  المدد  ، رأس وأسددوا، المصدد في للقطدد   التحتيدد  البنيدد  تطددوي 
 ..المنطق  في والاجتم عي  الاقتص  ي  التنمي  أه ا  تحقي و  الم ي

  (0605علي، نجيم، و محمد، ) دراسة .0
 :أثــر العمــق المــالي علــى معــدل النمــو الاقتصــادي فــي الجزائــر" :ال راسدد  عبدد ر  عدد   قدد   علمدد  بعنددوا 

يدد س وتحليدد  ال راسدد  إلى قهدد   ، هدد ف  "ARDLباســتخدام نمــوذ   0651-5126دراســة قياســية للفتــرة 
و د  أجد  تحقيد  هد ا اءد   تم . 1229- 2952أث  العمد  المد ي علد  النمدو الاقتصد    في الجزائد  خد   الفد   

، ولإثبدد   صددح  الف ضددي   أو نفي دد  اسددتا    عدد و ARDLاعتمد   نمددو   الانحدد ار  اي للفجددوا  الز نيدد  المو عدد  
لد  الإجمد ي لدتعكس العمد  المد ي، ونصدي  الفد    د  الند ت  كنسدب   ئويد   د  الند ت  المح M2ال راس  عد   النقدو  

ال راسدد   تغددتا  الانفتدد   التجدد ر ، ومخددزو  رأس المدد   وسددع    سددتا  االمحلدد  للتعبددت عدد  النمددو الاقتصدد   ، كمدد  
  ع قددد  توا نيددد  طويلددد  الأجددد   ددد   عددد   النمدددو لدددوخلصددد  ال راسددد  بددد   العمددد  المددد ي . الصددد   كمتغدددتا  تحكددد 

 . قتص    وال   يؤث  إيج ب  عل   ع   النمو الاقتص   الا

 (0605بخوش و خاطر، )دراسة . 0
 دراســة: الجزائــر فــي الاقتصــادي النمــو علــى المــالي العمــق أثــر" :ال راسدد  عبدد ر  عدد   قدد   علمدد  بعنددوا 

 في الاقتصد    النمدو علد  المد ي العم  أث  تق ي  إلى ال راس  ه   ه ف  ،"0651-5120 الفترة خلال قياسية
 سددن ، 09  دد ار علدد  تمتدد    نيدد  فدد   تغطدد  سددنوي  بي ندد   ب سددتا ا  و لددك الاقتصدد   ، القيدد س  نظددور  دد  الجزائدد 
 بدددن الع قددد  لتحليددد ( ARDL) المددو   للإبطددد   الددد اي الانحددد ار نمددو   توظيددد  تم وقددد . 1229 إلى 2953  دد 

 .المتغتا 
 المحلددد  النددد ت   ددد  كنسدددب  الواسددد  النقددد   المعددد و   ؤشددد  أ  يددد الطو  الأجددد  في التقددد ي  نتددد ئ  أظ ددد   وقددد 
 الائتمدد   نسددب  أ  حددن في الحقيقدد ، الإجمدد ي المحلدد  الندد ت   عدد  في إيجدد بي بشددك  يُسدد  ( M2/GDP) الإجمدد ي
 .الف   نفس خ   الاقتص    النمو عل  سلبي   ت ثت ا سجل  ال ص للقط   الممنو 
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 باللغة الأجنبية  الدراسات:المطلب الثاني 
، في ه ا الجز  فسيت  التط ، لمجموعد   د  ال راسد   المتعلقد  بمتغدت  ال راسد  والدتي تم إعد ا ه  ب للغد  الأجنبيد 

 :وتم ت تيب   ت تيب    ني     الأح ث إلى الأق   كم  هو  وضح آتي 

 (Ahamba & et al, 2025)دراسة . 5
 Financial Sector Development and"  :ال راسددد  عبدددد ر  عدددد   قددد   علمدددد  بعنددددوا 

Economic Growth Nexus in Nigeria: Evidence from Autoregressive 

Distributed Lag and Toda Yamamoto Causality Techniques" ، ال راسد  هد   هد ف 
 الفد   تغطد    نيد  سدنوي  بي ند   ب سدتا ا  نيجتيد ، في الاقتصد    والنمدو المد ي القطد   تطور بن الع ق  تحلي  إلى
دددد  فددددول - يكدددد  في المتمثلدددد  الوحدددد   جدددد ر اختبدددد را  اسددددتا ا  تم  لددددك، ولتحقيدددد . 1210 إلى 2952  دددد   الموس 
(ADF)، بدددتو -فيليدددبس (PP)،  أنددد رو -و يفدددو (Zivot-Andrews)، محددد  المتغدددتا  أ  أظ ددد   والدددتي 

 الانحددد ار نمدددو   تبدددني   تم وعليددد ،(I(0 .) والصدددف ي I(1 ) الأولى ال تبددد   ددد ) مختلطددد  تك  ددد   سدددتوي    ا  ال راسددد 
 (.Toda-Yamamoto) وي    وتو لتو ا السببي  اختب ر ج ن  إلى ،(ARDL) المو   للإبط   ال اي

 والنمدو المد ي القطد   تطدور  ؤشد ا  بدن الأجد  طويلد  ع قد  وجدو  ARDL نمو   في الح و  اختب ر أك 
 في التدد ثتا  تقدد ي  تم وقدد (. RGDP) الحقيقدد  الإجمدد ي المحلدد  الندد ت  خدد    دد  قي سدد  تم والدد   الاقتصدد   ،

 .والطوي  القصت الأجلن
 المحلد  الند ت  علد   عندو  وغدت سدل  أثد  ءمد  كد   المد ي والعمد  المد ي الوصدو   د  ك    أ  إلى النت ئ  تشت
 في و عنددو  إيجدد بي أثدد  ءمدد  كدد   الف ئدد    عدد لا و  الدد ص للقطدد   الموجدد  الائتمدد   أ  حددن في الحقيقدد ، الإجمدد ي
 . عنو  غت لكن  إيج بي   ت ثت ا أظ    فق  الم ي، النظ   كف    أ  . والطوي  القصت الأجلن

 الإجمد ي المحلد  والند ت  ال ص للقط   الموج  الائتم   بن الاتج   ثن ئي  سببي  ع ق  وجو  إلى التوص  تم وق 
 لم المق بدد ، في. الإجمدد ي المحلدد  الندد ت  نحددو الف ئدد    عدد لا   دد  الاتجدد   أح  يدد  سددببي  ع قدد  إلى ضدد ف ب لإ الحقيقدد ،
 وبند    . المد ي القطد   وكفد    المد ي، العمد  المد ي، الوصدو   د  وك  الإجم ي المحل  الن ت  بن سببي  ع ق  أ  تُسج 
 في الاقتصددد    النمدددو  عددد  في   ددد  بشدددك  سددد ه  المددد ي طددد  الق تطدددور أ  إلى ال راسددد  خلصددد  النتددد ئ ، هددد   علددد 

 القطددد   تمويددد  لزيددد    ال ق بددد  وهيئددد   الم ليددد  المؤسسددد    ور تعزيدددز بضددد ور  وأوصددد  الم روسددد ، الفددد   خددد   نيجتيددد 
  ثدد  أ وا   دد  والاسددتف    التنظيميدد ، للسي سدد   صدد ر  تطبيدد   دد  المدد ي، والعمدد  المدد ي الوصددو  وتحسددن الدد ص،
 .نمو  وتعزيز الاقتص   لتنشيط الف ئ   أسع ر
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  (Oulad Brahim, 2024)دراسة  .0
 The Importance Of Financial Depth, In"  :ال راسد  عبدد ر  عدد   قدد   علمدد  بعندوا 

Achieving Financial Inclusion In Algeria: An Analysis Of Data From 2004-

 الفددد   خددد   الجزائددد  في المددد ي والعمددد  المددد ي ب لشدددمو  المتعلقددد  البي نددد   تحليددد  إلى ال راسددد  هددد   هددد ف  ،"2021
 ولتحقيد . المتغدتي  هد ي  بدن والارتبد ط الع قد  طبيع  وقي س ف   أج     و لك ،1212 إلى 1229    الممت  
 . ئج  نت و ن قش  ال راس  ف ضي   لاختب ر Eviews12و Excel ب ن مج     ك  استا ا  تم اء  ، ه ا

 الآي الصد ا  أج دز  وعد   للقطد   الممندو  الائتمد   حجد  بدن  عندو  تد ثت وجدو  ع   النت ئ  أظ    وق 
(ATM .)  أج دز   عد     وعد   النقد   المعد و  توسد  بدن إيجد بي أثد  وجدو  عد  ال راسد  كشدف   لدك، و 

 في% 2.50 بنسدب  ارتفد   يحد ث لنقد  ،ا المعد و  في% 2 بنسدب   يد    ك   ق ب  أن  تبن حيث الآي، الص ا 
 ءمد  النقد   المعد و  وتوسد  للقطد   الموج  الائتم      ك    أ  النت ئ  أظ    كم .الآي الص ا   ع     ع  
 في الم ليدد  التحتيدد  البنيدد  وتوسدد  المدد ي العمدد   ؤشدد ا  بددن الع قدد  يعكددس  دد  البنددو ، فدد و  عدد   علدد  واضددح تدد ثت
 .الجزائ 

 (Ibrahim, Alomair, & Al Naim, 2024)سة درا .2
 How Financial Development Is Driving the"  :ال راسد  عبد ر  عد   قد   علمد  بعندوا 

Growth and Environmental Dimensions of Sustainable Development in 

Africa: Heterogeneous Analyses"،  النمددو علدد  الم ليدد  التنميدد  آثدد ر تحليدد  إلى ال راسدد  هدد   هدد ف 
 الم ليدد ، التنميد   ؤشد : هد  قويد   ؤشدد ا  علد  اعتمد   أس سدي ،  وايد  ثدد ث خد    د  و لدك والبيئد ، الاقتصد   

  دد  الممتدد   الفدد   خدد   إف يقيدد   ولدد  ث ثددن ال راسدد  شملدد  وقدد . الم ليدد  الأسددوا، و ؤشدد  الم ليدد ، المؤسسدد    ؤشدد 
 .1212 إلى 2993

 الحوكمددد  جدددو    ددد  لكددد  التف عليددد  الأ وار تقددد ي  خددد    ددد  المع فددد  نطددد ، توسدددي  إلى ال راسددد  هددد   تسدددع 
 الحكددو  ، الإنفدد ، المتجدد   ، وغددت المتجدد    الط قدد :  ثدد  أخدد ى ضدد بط   تغددتا  إلى ب لإضدد ف  وال قمندد ، التنظيميدد 
 .المب ش  الأجن  والاستثم ر التج ر ، الانفت  

 ،(CCEMG) المشدد ك  للمددؤث ا  المتوسددط ط يقدد :  ن دد   تق  دد ، إحصدد ئي  أسدد لي  علدد  ال راسدد  اعتمدد   وقدد 
 (.MM-QR) العزو  بط يق  الكم  والانح ار ،(System-GMM) للنظ   المعمم  العزو  ط يق 

 النظددد   حسددد   علددد  لكددد  الاقتصددد   ، النمدددو تعزيدددز في تسددد ه  الم ليددد  التنميددد  أ  التج يبيددد  النتددد ئ  أظ ددد  
 لكد  التفد عل  التد ثت الاعتبد ر بعدن الأخد  عند  ي اجد  الم ليد  للتنميد  السدل  البيئد  الأثد  أ  تبدن  لك، و  . البيئ 
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 تحفيددز في يسدد م   المب شدد  الأجندد  والاسددتثم ر المتجدد    الط قدد  أ  النتدد ئ  أظ دد   كمدد . التنظددي  وجددو   ال قمندد   دد 
 إلى تددؤ   التجدد ر  والانفتدد   الحكددو   والإنفدد ، المتجدد    غددت الط قدد  أ  حددن في البيئيدد ، الأضدد ار تفدد ق   و  النمددو
 بدن تدوا   تحقيد  إلى ته   سي س تي  توصي   تقُ َّ  النت ئ ، ه   عل  وبن    . البيئ  حس   عل  ولك  النمو تحقي 

 .البيئ  حم ي  وض ورا  الاقتص    النمو  تطلب  

 (Ozili & Iorember, 2024)دراسة  .0
 Financial stability and sustainable" : قدددد   علمدددد  بعنددددوا  ال راسدددد  عبدددد ر  عدددد 

development"،   تد ثت الاسدتق ار المد ي علد  التنميد  المسدت ا  ، ولتحقيد  اءد    د  لإبد ا  ل راس  ه   اه ف
ا ل سددددتق ار المدددد ي، و ؤشددد  ا للتنميدددد  المسددددت ا  ، وأربعددد   ؤشدددد ا  لأهدددد ا   التنميدددد  ال راسددد  تم اسددددتا ا   ؤشدددد  ا ف يددد  

ب سدددتا ا  ط يقددد  نمدددو   المصدددفوف   1225إلى عددد    1222 ولددد   ددد  عددد    13وتم اعتمددد   تحليددد  عينددد  . المسدددت ا  
تُظ د  نتد ئ   راسد  تحليد   ؤشد  التنميد  المسدت ا   أ  ل سدتق ار المد ي تد ثت ا كبدت ا علد   سدتوى التنميد  . الع    للنظد  

الآسديوي  ، كمد  تتمتد  الد و  الأوروبيد  والآسديوي  بمؤشد  تنميد   سدت ا     تفد  المسدت ا  ، وأ  التد ثت سدل  في الد و  
تُظ د  نتيجد  تحلدي   أهد ا  التنميد  المسدت ا   الف  يد  أ  ل سدتق ار المد ي تد ثت ا كبدت ا علد  .  ق رن  ب لد و  الأف يقيد 

خدد    0 ، وتدد ثت سددل  علدد  اءدد   في الدد و  الآسدديوي 22ول سددتق ار المدد ي تدد ثت سددل  علدد  اءدد   . 0اءدد   
في الددد و  الدددتي يتمتددد  في ددد   0واءددد    0ول سدددتق ار المددد ي تددد ثت إيجددد بي علددد  اءددد   . فددد ا  الا  هددد ر الاقتصددد   

وخلصدد  النتدد ئ  أ  تدد ثت الاسددتق ار المدد ي علدد  التنميدد  المسددت ا   يعتمدد  . النظدد   المصدد في بدد أس  دد   احتيدد ط    تفدد 
 .التنمي  المست ا   عل  كيفي  قي س

 (Anachedo & OSAKWE, 2023) دراسة .1
 Effects of financial deepening on economic " :ال راسد  عبد ر  عد   قد   علمد  بعندوا 

growth; the nigerian perspective" ، النمددو علدد  المدد ي العمدد  أثدد  تحليدد  إلى ال راسدد  هدد   هدد ف 
  عدد  : تشددم    نيدد  س سدد  بي ندد   علدد  ب لاعتمدد   ،1212 إلى 2954  دد  الفدد   خدد   نيجتيدد  في الاقتصدد   

 الندد ت   دد  كنسددب  النقدد  عدد   المحلد ، الندد ت   دد  كنسددب  الدد ص للقطدد   الموجد  الائتمدد   الإجمدد ي، المحلدد  الندد ت  نمدو
 الإحصدد ئي  النشدد     دد  سددتم   وجميع دد  التدد  ن، وأقسدد ط المحلدد ، الندد ت   دد  كنسددب  للأسدد   السددوقي  القيمدد  المحلدد ،
 إلى ب لإضدددد ف  ،(OLS) الع  يددد  الصدددغ ى الم بعددد   ط يقددد  ب سدددتا ا  البي نددد   تحليددد  تم النيجدددت ، الم كدددز  للبندددك
 (. Granger Causality Test) لغ انج  السببي  اختب ر
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 كمد  صد   ،الاقت النمدو  عد   ب رتفد   ارتبطد  الد ص للقطد   الموجد  الائتمد    ي    أ  النت ئ  كشف  وق 
 في الاقتصد    النمدو  عد    د  إيج بيد  ع قد  ءد  المحلد  الند ت   د  كنسب  للأس   السوقي  القيم  أ  النت ئ  أظ   
 سددلبي  بع قدد  ي تبطدد   التدد  ن وأقسدد ط المحلدد  الندد ت   دد  كنسددب  النقدد  عدد    دد  كدد    أ  تبددن المق بدد ، في. نيجتيدد 
 أو النق يدد  السي سدد   اخددت   عدد  ن تجدد  في دد    غددو  غددت آثدد ر إلى يُشددت   دد وهددو الاقتصدد   ، النمددو  دد  و عنويدد 
 .الت  ن قط   ضع 

 الشد ك    د  المزيد  إ را  تشدجي  النق يد  السدلط   علد  ينبغد  ب ند  ال راسد  توص  النت ئ ، ه   عل  وبن    
 النمدددددو  عددددد  وب لتددددد ي عي ريددددد ،الم والمم رسددددد   الشدددددف في  تعزيدددددز في  ور  ددددد  لددددد لك لمددددد  النيجدددددت ، الأسددددد   سدددددو، في

 النشددد ط حجددد   ددد  يدددت    بمددد  النق يددد  الكتلددد  ضدددبط علددد  النق يددد  السدددلط   تعمددد  بددد   يوُصددد  كمددد . الاقتصددد   
 تسدبب  قد  لمد  نظد  ا ممكد ،  سدتوى أ نى إلى علي د  والطلد  النقدو  ع   بن الفجو  تقليص    الحقيق ، الاقتص   

 .الوطني قتص  الا عل  سلبي  آث ر    الفجو  ه  
 (Peterson, 2022)  دراسة .0

 Sustainability and sustainable development" :ال راسد  عبد ر  عد   قد   علمد  بعندوا 

research "،    علدد  المسددت ا   والتنميدد  الاسددت ا    ف ددو   حددو  الق ئمدد  الأ بيدد   البحثيدد  الورقدد  هدد   تسددتع 
بعددد   لدددك، تسدددلط الورقددد  الضدددو  علددد  أبعددد   . سدددت ا   والتنميددد  المسدددت ا  وتبددد أ بتع يددد   ف دددو   الا. العددد لم  سدددتوى

وقددد  . كمددد  وضدددح  الع قددد  بدددن الاسدددت ا   والتنميددد  المسدددت ا  . التنميددد  المسدددت ا   والاسدددت ا   بنددد    علددد  الأ بيددد  
أحد    بعد   وخلص  النت ئ  إلى أ  ك   نطقد   د   ند ط  العد لم قد . استا    الورق   ن جي    اجع  الأ بي  

التق   نحو تحقي   ستوي   ع لي     التنمي  المست ا  ؛ و    لك، تواج  كد   نطقد  أيض د  تحد ي   ف يد   تدؤث  علد  
. وء   التح ي   أبع   اجتم عي  وسي سي  وهيكلي  و ؤسسي  واقتصد  ي . تحقي  أه ا  التنمي  المست ا   في المنطق 
 ف ددو   عدد   بددد  علدد  نطدد ، واسددد  في الأوسدد ط الأك  يميدد ، إلا أ  جددد وا   كدد لك، في حددن أ  التنميدد  المسدددت ا  

كمدد  تُظ دد  ال راسدد   التج يبيدد  الح ليدد  أ    دد  اهتم  دد   الاسددت ا   أو . العمليدد  في  وائدد  السي سدد   وضدد  خدد  
اق ا  بع  مجد لا  البحدث  وفي الأخت، تم. التنمي  المست ا   في إ ار  الأعم   أو البيئ  يُحق  بع  الفوائ  الإيج بي 

 . المستقبلي 
 (Osinachi & Lilian, 2022)دراسة . 0

 Financial Deepening and Economic Growth" :ال راسد  عبد ر  عد   قد   علمد  بعندوا 

in Nigeria"،  خدد   نيجتيدد  في الاقتصد    والتوس دد  المد ي النظدد   تعم د  بددن الع قد  تحليدد  ال راسد  هدد   تتند و 
 للقطددد   الممندددو  الائتمددد    ددد  كددد   سددد هم   ددد ى قيددد س إلى وتهددد  . 1229 إلى 2952 عددد    ددد  الممتددد   فددد  ال
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 علدد  الاعتمدد   تم وقدد . النيجددت  الاقتصدد   نمددو  عدد  في الإجمدد ي المحلدد  والا خدد ر النقدد  ، المعدد و  إجمدد ي الدد ص،
 اختبد ر علد  ال راس  اعتم  . 1212 لسن  جت الني الم كز  للبنك الإحص ئي  النش       ستا ج  ث نوي  بي ن  
 جميدددد  أ  النتددد ئ  وأظ دددد  . المتغدددتا  بددددن الأجددد  طويلددد  الع قدددد  لتحليددد  المشدددد   التك  ددد  واختبدددد ر الوحددد   جددد ر

 .النيجت  الاقتص   توس   عل  و     عنو  ت ثت ء  ك   الم ي ب لعم  الم تبط  المؤش ا 
 النقددد  ، المعددد و  في المتمثلددد  المددد ي النظددد   تعميددد   ؤشددد ا  بددد   ال راسددد  وصددد ت النتددد ئ ، هددد   إلى واسدددتن   ا

 كمدد . الاقتصدد    النمددو في وفع دد   إيجدد بي بشددك  تددؤث  الإجمدد ي، المحلدد  والا خدد ر الدد ص، للقطدد   الممنددو  والائتمدد  
  ددد  المدددواطنن، لدد ى  خددد رالا ثق فددد  تعزيددز إلى تهددد   إجددد ا ا  تبددني   إلى الم ليددد  والمؤسسددد   الحكو دد  ال راسددد   عدد 
 ق عددد   وتوسدددي  الم ليددد ، المؤسسددد   في أ دددواء  إيددد ا  علددد  الأفددد ا  وتشدددجي  الو ائددد ، علددد  الف ئددد   سدددع  رفددد  خددد  
  .السو، في الف ئ   أسع ر وتقليص الاستثم ر حج  تعزيز في يس   مم  للإق ا ، الق بل  الأ وا 

 (Mbona, 2022)دراسة . 2
 ,Impacts of Overall Financial Development" :   علمد  بعندوا ال راسد  عبد ر  عد   قد

Access and Depth on Income Inequality"،    المد ي القطد   تطدور  كوند   بد   ال راس  ه   تج 
 القطدد   لتطددور العدد   الأثدد  اختبدد ر  دد  أولا   ال راسدد  وتنطلدد  الدد خ ، في المسدد وا  عدد   علدد   تج نسدد  غددت تدد ثتا  ءدد 
 المد ي، القطد   تطدور لأبعد   الط د  وغدت الط د  الأثد ي  تحليد  إلى تنتق  ثم ال خ ، تو ي  في المس وا  ع   عل   يالم
 قيد س بي ند   علد  اعتم  هد  في ال راسد  هد   أهميد  وتكمد  الم ليد ، الد     إلى الوصدو  وسد ول  الم ي العم : وهم 

 في المسد وا  عد   علد  ت ثتهد  و ق رند  المد ي، الوصدو  و ؤشد  ب لغ لك  الآي الص ا  أج ز  ع    ث  الم ي الوصو 
 السد بق  ال راسد    د  محد و  ا عد   ا أ  إلى الإشد ر  وتجد ر. المحلد  الائتمد   نمو في ممث    الم ي العم  ت ثت    ال خ 
 ،(Endogeneity) ال اخليدد  ل  شدك علد  وللتغلد . المنظدور هد ا  د  المد ي القطد   لتطدور الإجمد ي التد ثت تند و 

 ب ندد  بي ندد   علدد  و لددك ،(System GMM) للنظدد   المعممدد  الصددغ ى الم بعدد   ط يقدد  ال راسدد  اسددتا   
 .1229–1229 الف   خ    ول  212 تغط 

 المؤسسد   تطدور و ؤشد ا  الكلد ، المد ي القطد   تطدور  ؤشد : رئيسدي  نتد ئ  ث ث إلى ال راس  توصل  وق 
 تطدددور أبعددد   أ  ال راسددد  وتؤكددد . الددد خ  تو يددد  في المسددد وا  عددد   خفددد  إلى تدددؤ   جميع ددد  الم ليددد ، لأسدددوا،وا الم ليددد 
  د  تقُل دص الم ليد  الد     إلى الوصدو   يد    إ  حيدث المسد وا ، عد   علد   تجد نس غدت بشدك  تدؤث  المد ي القط  
  دد  الحدد  في إيج بي دد  أثدد  ا المدد ي العمدد  يظُ دد  ينمدد ب سددوا ؛ حدد  علدد  الطيدد  وغددت الطيدد  النمدد    في الدد خ  في الفجددو 
 Too" )الزائ  التموي " ف ضي  صح  ع  الط  غت النمو   في النت ئ  تكش  الط ، النمو   في المس وا  ع  

Much Finance)، نحددنى شددك  الع قدد  ت خدد  حيددث  U،  المدد ي التوسدد   دد   عددن حدد  تجدد و  أ  يعددني  دد 
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 إصددد ح   أ  إلى تُشدددت إ  السي سددد  ، لصددد نع  الأهميددد  ب لغددد  النتددد ئ  هددد   وتعُددد . الددد خ  فجدددو  اتسددد   إلى يدددؤ  
 السي سددد   وتوجيددد  الائتمددد   إلى الوصدددو  تعزيدددز خددد    ددد  المسددد وا  عددد   تقلددديص في تُسددد   أ  يمكددد  المددد ي القطددد  
 .الم م ش  الفئ   نحو الائتم ني 

  (Osuji, 2015)دراسة  .1
 Financial Development and Economic" :   علمددد  بعندددوا ال راسددد  عبددد ر  عددد   قددد

Growth in Nigeria"،  نيجتيد  في الاقتصد    والنمدو المد ي التطدور بدن السدببي  الع قد  ال راسد  هد   تتند و 
 اختبدد ر تم وقدد . الز نيدد  للس سدد   يندد  يك  نمددو   ب سددتا ا  و لددك ،1229 إلى 2932  دد  الممتدد   الفدد   خدد  
 تم(. VECM) اءيكلدد  الطدد  تصددحيح ونمددو   المشدد   التك  دد  نمددو   إطدد ر ضددم  ج انجدد  لمن جيدد  وفق دد  ي السددبب
 النظد   خ ءد   د  يدؤث  أ  يمكد  التي المتع    القنوا  تمثي  به   الم ي، التطور لقي س مختلف   ؤش ا  أربع  اعتم  
 .الاقتص    النمو عل  الم ي

. الاقتصد    والنمدو المد ي التطدور بن وإيج بي   ستق   الأج  طويل  ع ق  وجو  بي التج ي النت ئ  أظ    وق 
 المد ي؛ التطدور لتمثيد  المسدتا   المؤش  عل  يعتم  نيجتي  في المتغتي  بن السببي  الع ق  اتج   أ  النت ئ  بين  كم 
 التزا د   أو الد ص للقطد   الموجد  الائتمد   ؤش بم يقُ س عن    الاقتص    النمو يُسب  الم ي التطور أ  وُج  حيث
 كمؤشدد ا  المحلدد  الائتمدد   ونسددب  الدد خ  إلى النقدد  عدد   نسددب   دد  كدد  يُسددتا   عندد    المق بدد ، في. البنددو  و ائدد 
 . الم ي التطور يُسب  ال   هو الاقتص    النمو أ  ويظ   تنعكس، السببي  الع ق  فإ  ب يل ،

 ز الدراسة الحالية عن الدراسة السابقةما يمي: المطلب الثالث
 التعليق على الدراسات باللغة العربية: أولا
 :المتغيرات بين العلاقة حيث من. 5

 وأبعدد   المدد ي العمدد  بددن الع قدد   راسدد  أ  تعُدد لج لم أندد  الع بيدد  ب للغدد  السدد بق  لل راسدد     اجعتندد   دد  يت ضددح
 تميدددز  ددد  يعدددز   ددد   راسدددتن ، في الحددد   هدددو كمددد ( البيئددد  الاجتمددد ع ، صددد   ،الاقت) مجتمعددد  الث ثددد  المسدددت ا   التنميددد 
 التمويدد  أ وا  بدد بط يتعلدد  فيمدد  خ صدد  الع بيدد ، الأ بيدد   في واضددح  بحثيدد  فجددو  تسدد  أنهدد  ويوضددح الح ليدد  ال راسدد 
 .ال راس   أغل  علي  ركز  كم  الاقتص    ب لنمو فقط وليس الأبع  ،  تع    التنمي  ب ه ا 

 :الإحصائية والأداة القياسي النموذ  حيث من. 0
 تم حيددددث السدددد بق ، ال راسدددد   وبعدددد   راسددددتن  في المعتمدددد   الإحصدددد ئي  الأ وا  بددددن تق طع دددد  هندددد   أ  نجدددد 
 ند  ، بد   نصدور، )  راسد   ثد  ال راسد    د  عد   في( ARDL) المدو   للإبطد   الد اي الانحد ار نمو   استا ا 
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 ب لمق بدد ، .(1219 واويدد و و اولا  ابدد اهي ، ) وكدد لك ،(1212بخددو  و خدد ط ، ) راسدد و  ،(1212و بوقن  يدد ، 
  راسددد كتفددد  ا  حدددن في ،NARDL الطددد  غدددت النمدددو   علددد  (1214عطيددد  و الددد لع  ، )  راسددد  اعتمددد  

 ،وسدد الطدد  المتعدد   لقيدد س الع قدد  بددن المتغددتا  الم ر  الانحدد ار نمددو    سددتا ا ب (1211السددنج   و النعيمدد ، )
 .الاقتص  ي  النم ج   ق  حيث    ال راس   بن المن ج  الاخت   يزُ     وهو
 :المعتمدة المنهجية حيث من. 2

اءددد ي و )  راسددد    ثددد  التحليلددد ، الوصدددف  المدددن   اعتمدد   في  راسدددتن   ددد  تق طع ددد  ال راسددد   أغلددد  تُظ دد 
 الددددتي (1212بخددددو  و خدددد ط ، )  راسدددد   ددددن   في اخت ف دددد  نجدددد  بينمدددد  ،(1210غنيدددد  ، ) و (1210الحسدددديني، 
 حيدث  د  تكد      أكثد  ولكن د  الغ لد  المن جد  السدي ،  د   نسدجم   راسدتن  يجعد   د  ،الاسدتنب ط  المن   وظ ف 
 .القي س  والتطبي  النظ   التحلي  بن ال بط
 (:الدراسة موقع) الجغرافي الجانب حيث من. 0

 واويد و و اولا  ابد اهي ، )  راسد   ثد  تطبيقيد  كح لد  الجزائد  اخت ر  التي ال راس   بع      راستن  تتق ط 
دددد   دددد  ،(1212 ندددد  ، بدددد   نصددددور، و بوقن  يددد ، ) و راسددد  (1212بخددددو  و خدددد ط ، ) و راسددد  (1219   دددد  يُمك 
 سدي ،ال نفدس ضدم  تحليليد  إضد ف   تقد يم علد   راستن  ق ر  ويعز  والمن جي ، الز ني  الف وق   واستا ص المق رن 
 .الوطني

 :والنتائا الأهداف حيث من. 1
 ند  ، بد  ) )  راسد    ث ( الم ي العم ) المستق  المتغت نفس تن ول  الس بق  ال راس   بع  أ     ب ل غ 

 أبعددددد   ا تن ولددددد  وأخددددد ى ،(1210اءددددد ي و الحسددددديني، ) و ،(1210غنيددددد  ، ) ،(1212 نصدددددور، و بوقن  يددددد ، 
 ركدز حيدث  تب يند ، ك ند  المستالصد  النتد ئ  فدإ  المد ي، الشدمو  أو الاقتصد    النمو  ث  الت ب  المتغت     ش به 
 .القصت الأج  في  عنوي   لال  يثُب  لم الآخ  والبع  فقط، الطوي  الأج  في الع ق  عل  البع 
 المسددت ا   التنميدد  أبعدد   ميدد ولج والطويدد ، القصددت الأجلددن عددز التدد ثت اختبدد ر في بشددمولي ت   تميددز  فقدد   راسددتن ، أ دد 

 .الث ث 
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 التعليق على الدراسات باللغة الأجنبية: ثانيا
 :المنهجية حيث من .5

 حيددث الكمد ، التحليلد  المدن   حيدث  د   راسدتن   دد  تق رب د  الأجنبيد  ب للغد  السد بق  ال راسد    عظد  تُظ د 
  ثدددد ) التنميدددد  و ؤشدددد ا    ليدددد   تغددددتا  بددددن  قدددد الع ل راسدددد   تق  دددد  قي سددددي  نمدددد    علدددد   ن دددد  الع يدددد  اعتمدددد  

ARDL، GMM، MM-QR .) راسدد  اعتمدد    راسددتن ، غدد ار علدد  (Ahamba & et al, 
 System-GMM  ثددددد   تق  ددددد  أسددددد لي  أخددددد ى  راسددددد   اسدددددتا    بينمددددد  ،ARDL نمدددددو   (2025

 ,Ibrahim, Alomair, & Al Naim)  راسد  في الحد   هدو كمد  الكمد  والانحد ار CCEMGو
 .للتنمي   تع    وأبع   (العم  الم ي) الم ي التطور بن ب ل بط  ش ك   اهتم     يظُ      ،(2024

 :التجريبية والمقاربات التحليل أداة حيث من .0
  راسد  في أيض د  نجد    د  وهدو والطوي ، القصت الأجلن في الع ق  لقي س ARDL نمو    راستن  اعتم  

(Ahamba & et al, 2025) .، ثد  تقد     أكث  أ وا  أخ ى  راس   استا    ب لمق ب  MM-QR 
  راسدد   في System GMM أو ،(Ibrahim, Alomair, & Al Naim, 2024)  راسد  في

(Ozili & Iorember, 2024) و (Mbona, 2022) . ب سددتا ا  ال راسدد   بعدد  تميددز  كمدد 
 بعُد  لكد   ب ش    ؤش ا  عل  اعتم   التي  راستن  بخ   البيئ ، الأث  أو المست ا   التنمي  لتقيي    ك ب   ؤش ا 

 .التنمي  أبع     
 :الزمنية الفترة حيث من .2

 التحليددد  قدددو  يعدددز   ددد  وهدددو سدددنوا ، عشددد  تجددد و   ممتددد  ،   نيددد  بفددد ا  الأجنبيددد  ال راسددد   غ لبيددد  تميدددز 
 و راسددد  ،1229 إلى 2952  ددد  (Osinachi & Lilian, 2022)  راسددد  ا تددد   فمدددث  ،. القي سددد 

(Osuji, 2015)  و راسدد  ،1229 إلى 2932  دد (Ibrahim, Alomair, & Al Naim, 
  د  ويعُدز  ،1211–2991 الفد   شملد  الدتي  راسدتن     يتواف     وهو ،1212–2993 الف   شمل  (2024
 .الز ني التحلي  في الموضوعي  المق رن 

 :الدراسة عينة حيث من .0
 و راسددد   راسددتن  تن ولددد  المثدد  ، سدددبي  علدد . الدد و  و تعددد    ال ولدد  أح  يددد  بددن ال راسددد    عيندد  تنو عدد 

(Oulad Brahim, 2024)  شملد  بينمد  الجزائد ، ح لد (Ibrahim, Alomair, & Al Naim, 
 يدُدددز  التنددددو  هدددد ا.  ولدددد  212 بي ندددد   علدددد  (Mbona, 2022) واعتمدددد   أف يقيدددد ،  ولدددد  ث ثدددن (2024
 .الواسع  المق رن  ب ل راس    ق رن     عمق  ح ل   راستن  تمث  إ  التعمي ؛ نط ، في الاخت  
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 :الجغرافي الإطار حيث من .1
ا تحليلي د  إطد ر ا يدوف     وهو الجزائ ، في بموقع    راستن  تميز   علد  أس س د  ركدز  الدتي ب ل راسد    ق رند    ج يد  

 & Osinachi) و (Osuji, 2015) ،(Anachedo & OSAKWE, 2023)  ثدد  نيجتيد 
Lilian, 2022) راسدد  أ دد . الصددح ا  جنددو  إف يقيدد  أو  (Peterson, 2022)  ع لمي دد   نظددور ا تبن دد  فقدد 

 التحليد  تسدت    الدتي  راسدتن  بخ   واح ، اقتص    سي ، عل  ي كز أ   و  النظ   البع  يثُ      وهو  ق رن  ،
 .محل  سي ، في التطبيق 

 :المعتمدة متغيراتال حيث من .0
  ثد  فقدط الاقتصد    البعد  علد  ال راسد   بعد  ركدز  إ  المتغدتا ، اختي ر في الس بق  ال راس   اختلف 

(Anachedo & OSAKWE, 2023)و ، (Osinachi & Lilian, 2022)، مجد  حدن في  
 ,Ibrahim, Alomair, & Al Naim)  راسد  في كمدد  والاجتمدد ع  البيئد  البعدد ي  أخدد ى  راسد  
( البيئددد  الاجتمددد ع ، الاقتصددد   ،) المسدددت ا   للتنميددد  الث ثددد  الأبعددد     ددد  إلى سدددع  فقددد   راسدددتن ، أ ددد . (2024
 .البُع  الأح  ي  ال راس      ب لع ي   ق رن  لافت   تطور ا يعُ     الم ي، العم  بمؤش ا  وربط  

 :والأثر النتائا حيث من .0
 النمددو  عدد  في( العمدد  المدد ي) المدد ي للتطددور الح سدد  الدد ور حددو  ع  ًّدد  اتف ق دد  هندد   أ  إلا النتدد ئ ، تنددو  رغدد 
 ,Ibrahim)  راسدد  بي ندد  فمددث  ،. والبيئدد  الاجتمدد ع  البعدد ي  علدد   تف وتدد  تدد ثتا  وجددو   دد  الاقتصدد   ،

Alomair, & Al Naim, 2024)  دد  وهددو بيئي دد ، ضدد ر ا تلُحدد  قدد  لكن دد  النمددو تعُددز  الم ليدد  التنميدد  أ  
 نتد ئ   عمد  كمد . الماتلفد  التنميد  أبعد   علد  المد ي للعمد   وحد  غدت تد ثت ا أثبتد  الدتي  راسدتن  نتد ئ   د  يتم ش 

(Mbona, 2022)   في الفجدو  عد  الحد يث عند  خ صد  ،(العمد  المد ي) المد ي للتطور المتج نس غت الت ثت فك 
 .لما ج تن  النظ   التفست يثُ      وهو ال خ ، تو ي 

 والاهتمددد   التحليليدد  المن جيدد  في الأجنبيددد  ال راسدد    دد  تلتقددد  الح ليدد   راسددتن  أ  المق رنددد  خدد    دد  يتضددح
 سددي ، وفي ممتدد ،   ددني إطدد ر  اخدد  الث ثدد  التنميدد  أبعدد   تك  دد  في تنفدد   لكن دد  والتنميدد ، المدد ي النظدد   بددن ب لع قدد 
ا لل راسد  أعطد  ARDL نمدو   علد  ال كيدز أ  كم (. ئ الجزا) الكث ف  بنفس يُ رس لم جغ افي  قوي د ، تطبيقي د  بعُد  
 .سوا  ح  عل  ب لإنجليزي  والن طق  الع بي  التطبيقي  الأ بي   في  ع في  فجو  س  في يس ه 
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 الدراسات السابقةعن ما يميز دراستنا الحالية : ثالثا

   في حدد و  علدد   –أو  عمدد  بحثدد  يددت  إنجدد    في ج  عدد  غ  ايدد  وفقدد   لاسددتط عن ، تعُتددز هدد   ال راسدد  بمث بدد
ويمثدد  هدد ا . ي دد   إلى استكشدد   وتحليدد  تدد ثت العمدد  المدد ي علدد  مختلدد  أبعدد   التنميدد  المسددت ا   -الط لبدد 

البحث خطو  رائ   في سبي  إث ا  المع ف  الأك  يمي  وتسليط الضو  عل  الع ق  المتب  لد  بدن تطدور الأنظمد  
 . لي  وتحقي  الأه ا  المست ا   في السي ، المحل  والوطنيالم
   ت كدز   راسدتن  علدد  تحليد   دد ى تد ثت العمدد  المد ي علد  مختلدد  أبعد   التنميدد  المسدت ا  ، والددتي تشدم  البعدد

وقدد  سددعين   دد  خدد   هدد   ال راسدد  إلى تسددليط الضددو  علدد  . الاقتصد   ، البعدد  الاجتمدد ع ، والبعدد  البيئدد 
المتب  لدددد  بددددن تطددددور القطدددد   المدددد ي وإسدددد     في تعزيددددز النمددددو الاقتصدددد    الشدددد   ، تحقيدددد  الع الدددد  الع قدددد  

 .الاجتم عي ، والحف ظ عل  البيئ 
  لق  تم اعتم   ط يق  الت ميش وفق   لنظ   الجمعي  الأ  يكيد  لعلد  الدنفس(APA 6 )  في هد   ال راسد ، ممد

و د  الجد ي  ب لدد ك  أ  هد   ال راسد  تعُدد   د  بدن ال راسدد   .   الع لميدد يدز  التزا ند  بتطبيدد  المعد يت الأك  يميد
بصدف  ع  د  وقسد   الدتي تم في د  توظيد  هد ا الأسدلو  المن جد  في كليتند  -في ح و  عل  الط لبد  – قليل ال

، ممددد  يسددد   في رفددد   سدددتوى جدددو   البحدددث العلمددد  والالتدددزا  بددد لأط  العلدددو  الم ليددد  والمح سدددب  بصدددف  خ صددد 
 .ن جي  ال صين الم
    المتمث  في نمو   الانح ار ال اي للفجوا  الز نيد  المو عد   أسلو  القي س الكم تم اعتم(ARDL ) في

هددد   ال راسددد ، و لدددك بهددد   تحقيددد   قددد  أكدددز في التحليددد  الإحصددد ئ  وضدددم    وثوقيددد  النتددد ئ  المتحصددد  
 .علي  
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  الأدب النظري والدراسات السابقة: الفصل الأول
 

 

 : خلاصة الفصل
 المدددد ي العمددد    هيددد  بتوضددديح بدددد   ا ال راسددد ، لمتغدددتا  والنظددد   المفدددد هيم  ي الت صددد الأو  الفصددد  في تن ولنددد 

 كمد . المتحد   الأ د  حد  ته  كمد  وأهد اف   المسدت ا   التنميد  أبعد   بتقد يم وانت د     المد ي، النظ   تطور لم ى كمؤش 
 والنمدو( المد ي العمد   ؤشد ا    خد  د ) المد ي التطور بن ربط  التي النظ ي  الإس اتيجي   أه  إلى الفص  تط  ،

 محد  الع قد  تن ولد  الدتي السد بق  ال راسد   لأهد  بعد   الفصد  خُدت  ثم. والبيئيد  الاجتم عي  الأبع   أو الاقتص   
 .الح لي  لل راس  التطبيق  الإط ر لبن       مم  في  ، والقصور القو   ك    لاستا ص  ن قنت   وتم  ال راس ،

 

 

 

 



 

 

 

  

 

 

 

 

 

الدراسة القياسية : الفصل الثاني 

لأثر العمق المالي على أبعاد التنمية 
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  :تمهيد
 ك حدد  المدد ي العمدد  يددز  ،(SDGs) المسددت ا   التنميدد  أهدد ا  لتحقيدد  المتزايدد   الع لميدد  التحدد ي   ظدد  في
 يعُد   . البيئد  علد  والحفد ظ الاجتم عيد ، الع الد  الاقتصد   ، النمدو تعزيدز في تسد   أ  يمكد  التي الأس سي  ال ك ئز
 السدديول  المصدد في، الائتمدد   حجدد   ثدد   ؤشدد ا   لددك في بمدد  المدد ي،   النظدد وكفدد    تطددور بمدد ى عدد      المدد ي العمدد 
 للتنميددد  الث ثددد  الأبعددد   علددد  المدد ي العمددد  أبعددد   أثددد  تحليددد  إلى ال راسدد  هددد   تهددد  . الم ليددد  الأ وا  وتندددو  الم ليدد ،

 ،(ARDL) المو عددد  للفجدددوا  الددد اي الانحددد ار نمدددو   ب سدددتا ا ( والبيئيددد  الاجتم عيددد ، الاقتصددد  ي ،) المسدددت ا  
  رجددد   اخدددت   حددد   في حددد  المتغدددتا ، بدددن الأجددد  وطويلددد  قصدددت  ال ين  يكيددد  الع قددد   تحليددد  يتددديح الددد  

 .تك  ل  
المبحدث الأو  : وبغي  تحقي   لك واختب ر ف ضدي   ال راسد ، قمند  بتقسدي  هد ا الفصد   ن جي د  إلى  بحثدن

 المسدت ا   التنميد  علد  المد ي العمد  لأثد  القي سدي  لنم جد لني فاصصدن   ، أ   المبحث الثد الأ وا بعنوا  الط يق  و 
 .1211 -2991 للف   الجزائ  في
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 الجزائر  في المستدامة التنمية أبعاد على المالي العمق لأثر ةالقياسي الدراسة: الفصل الثاني
 

 

 الطريقة والأدوات: المبحث الأول

 إلى المفد هيم  النظد   الج ند   د  الانتقد   يدت  حيث العلم ، البحث   اح  أه     التطبيقي  الم حل  تعُ 
 تسددليط إلى المبحدث هدد ا يسدع  السدي ،، هدد ا وفي.  قيقد  كميدد  تحليد  أ وا  ب سدتا ا   يدد اني     الف ضدي اختبد ر
 جمد   صد  ر الأو  المطلد  يتن و  حيث رئيسي ،  ط ل  ث ث خ      ال راس ، في المتبع  المن جي  عل  الضو 

 العلميددد  والمدددزرا  المعتمددد  صددد ئ الإح الأسدددلو  الثددد ني المطلددد  يعددد   حدددن في ال راسددد ، في المسدددتا    البي نددد  
 ممد  الدز  ، عدز لل راسد  ال ئيسدي  المتغدتا  تطدور لتحليد  فيُاصدص الث لدث المطلد  أ د  ،ARDL نمدو   لاختي ر
 .ال حق  النت ئ  لتفست كمي  ق ع   يوف 

  مصادر جمع البيانات: المطلب الأول
 .الث نوي  والمعلو    الأولي  المعلو   : نرئيسي نوعن إلى ال راس  في المستا    المعلو    تنقس 

 الشاصدددي ، المقددد ب    ثددد   ب شددد  ،  صددد  ر  ددد   ددد   لأو  جمع ددد  يدددت  الدددتي البي نددد   إلى الأوليددد  المعلو ددد   تشدددت
 ءد   وب لنسدب . والموضدوعي  ال قد   د  ع ليد   رجد  يمنح د  ممد  ال سمي ، التق ري  أو المي اني ، الم حظ   الاستبي ن  ،

 قددي  علدد  الحصددو  تم حددن في الم كددز ، الجزائدد  بنددك تقدد ري   دد  المسددتقل  المتغددتا  قددي  اسددتا ا  تم فقدد  ل راسدد ،ا
 و صددد  ر المعتمددد   المتغدددتا  أ نددد   الجددد و  ويعددد  . بددد لجزائ  ال صددد  الددد وي البندددك بي نددد    ددد  الت بعددد  المتغدددتا 
 .بي ن ته 

 لدراسةبيانات متغيرات اجمع مصادر (: II-5)الجدول 
 البُعد المتغير جهة الإصدار نوع المصدر

 الند ت  إجمد ي  د  كنسدب  الواس  النق   المع و  2المستق  : العم  الم ي بنك الجزائ  الم كز  وطني/  ص ر أوي
 (BM) الحقيق  المحل 

الإجمددددد ي  المحلدددد  الندددد ت  إلى الو ائدددد  إجمدددد ي نسددددب  1المستق  : العم  الم ي بنك الجزائ  الم كز  وطني/  ص ر أوي
(DEPT) 

 إجمدد ي إلى الدد ص للقطدد   المق  دد  القدد و  نسددب  0المستق  : العم  الم ي بنك الجزائ  الم كز  وطني/  ص ر أوي
 (PRIVATE)المحل   الن ت 

 2الت ب  : التنمي  المست ا   البنك ال وي  وي/  ص ر أوي
 (البُع  الاقتص   )

  GDP الحقيق  جم يالإ المحل  الن ت  نمو
(ECO) 

 1الت ب  : التنمي  المست ا   البنك ال وي  وي/  ص ر أوي
 (البُع  الاجتم ع )

 (الع  ل  القوى إجم ي   )%  إجم ي بط ل ،
(SOCIAL) 

 ثددد ني غددد   عددد  ن تجددد ال الأضددد ار: المع لددد  الوفدددورا  0الت ب  : التنمي  المست ا   البنك ال وي  وي/  ص ر أوي
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  (القو   ال خ  إجم ي   )%  الك بو  أكسي  (البُع  البيئ )
(ENV) 

 .العلمي  المؤتم ا  في المق    والأبح ث المحكم ، العلمي  المق لا  الج  عي ، الأط وح   الكت ، نظ  /  ص ر ث نو 
    إع ا  الط لب  :المصدر

 وتحليل ددد   ع لجت دد  وتمدد  آخدد ي ، بدد حثن قبدد    دد سدد بق   جمع دد  تم الددتي تلددك ف دد  الث نويدد ، المعلو دد   أ دد 
دد ،   جع دد  المعلو دد   هدد   وتعُدد . سدد بق   راسدد   ضدم   تعدد ر حدد   في المسددتقل  المتغددتا  تحليدد  عندد  خصوص دد    م 
 .المج   نفس في س بق  أبح ث ونت ئ   راست  نت ئ  بن  ق رن   إج ا  للب حث تتُيح كم  عن  ، أولي  بي ن   جم 

 المددؤتم ا  في المق  دد  والأبحدد ث المحكمدد ، العلميدد  المقدد لا  الج  عيدد ، الأط وحدد   الكتدد ،: الث نويدد  صدد  رالم وتشددم 
 تعُددنى الددتي تلددك أو النظدد   الطدد ب   ا  ال راسدد   في خ صدد  أهميدد  المصدد  ر هدد   علدد  الاعتمدد   ويكتسدد . العلميدد 
 .المق رن  ال ولي  البحوث أو كل ال الاقتص    راس    ث  الكل ، المستوى عل  البي ن   بتحلي 

 الأسلوب الاحصائي المستخدم في الدراسة: المطلب الثاني
 ندو  تح يد  في يُسد   إ  علميد ،  راس  لأ  التطبيق  الج ن  إنج   في محوري  خطو  الم ئم  المن جي  اختي ر

 يمكددد   قيقددد  نتددد ئ  إلى الوصدددو  لدد ع تسددد ع  الدددتي المن سدددب  الإحصدد ئ  التحليددد  أ وا  واختيددد ر المطلوبددد ، البي ندد  
 .البحث أه ا  تحقي     يعز  بم  الصل ،  ا  الس بق  وال راس   النظ   الإط ر ضو  في تفسته 

 الد اي الانحد ار نمدو   ب سدتا ا  المشد   التك  د  اختبد ر  ن جيد  علد  ال راسد  اعتم   السي ،، ه ا وفي
 خصد ئص بدن ويجمد  ،Pesaran (2001) طدو ر  الد   نمدو  ال وهدو ،(ARDL) المتب طئد  الز نيد  للفجدوا 

 عدد   اسددتيع   علدد  بق رتدد  النمددو   هدد ا ويتمي ددز. المو عدد  الإبطدد   فدد ا  ونمددو   الدد اي الانحدد ار نمددو    دد  كدد 
 .محس ن  إحص ئي  وكف    التق ي  في أكز  ق  يضم  مم  الإبط  ، ف ا     ك    

 هد   بي ند   طبيعد   د  ينسدج   د  وهدو الحجد ، والمتوسدط  الصغت   للعين   ن سب   ARDL نمو   ويعُ 
 .1211–2991 الف   تغط  سنوي   ش ه   02 تشم  التي ال راس 

 يتدديح حيددث الطويدد ، الأجدد  عدد  القصددت الأجدد  تدد ثتا  تمييددز علدد  ق رتدد  أيض دد  النمددو   هدد ا مميددزا   دد 
 تدددد ثت واتجدددد   حجدددد  تح يدددد  إلى إضدددد ف    المع  لدددد ، نفددددس ضددددم  الأجلددددن في المتغددددتا  بددددن التك  ليدددد  الع قدددد  تقدددد ي 

 .ح   عل  أج  بك  ال ص  المعلم   تق ي  إ ك ني     الز  ، عز الت ب  المتغت عل  المستقل  المتغتا 
 النحو عل  تنفي ه  تم والتي المتك  ل ، المن جي  الطوا     مجموع  عل   ن جيت   في ال راس  ه   تعتم 

 :الت ي
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 المتغتا  استق اري    ى    للتحق  الوح   ج ر اختب ر إج ا  خ     : الز ني  الس س  استق اري  اختب ر -
 ؛الم روس 

 توا ني  ع ق  وجو  ع  للكش ( Bounds Test) الح و  اختب ر ب ستا ا : المش   التك    اختب ر -
 ؛المتغتا  بن الأج  طويل 

 لتق ي ( ARDL) المو ع  الز ني  للفجوا  ال اي الانح ار نمو   توظي  ت ي: الطوي  الأج  نمو   تق ي  -
 ؛الأج  طويل  الع ق 

 نمو      المشت ( ECM) الط  تصحيح نمو   صي غ  خ     : القصت الأج  نمو   تق ي  -
ARDL  ؛الأج  قصت  الع ق   ين  يكي  لتق ي 

    وس  ت  المق ر النمو   جو      للت ك  لاختب را ا    مجموع  إج ا  يت : التشايصي  الاختب را  -
، أث  تطور النظ   الم ي عل  النمو .بخو   ) .التب ي  وتغ ي  ال اي الارتب ط  ث  القي سي  المشك  

 (025، صفح  1211، 1212-2992 راس  تحليلي  وقي سي  للف   : الاقتص    في الجزائ 
 التي الاقتص  ي  لل راس    ن سب   تجعل  خص ئص بع   ARDL نمو   يتمت : ARDLمزايا منهجية 

 (005، صفح  1212سبك  و بلمق  ، ) : زاي   أب   و     ني ، بي ن   تتضم 
  المتغتا  ك ن  سوا  استا ا   يمك  إ : مختلف  تك     رج       تغتا  عل  تطبيق  في الم ون 

 أو I(2) الث ني  ال رج     تكو  ألا بش ط ،I(1) الأولى  ال رج    أو I(0) الصف ي  ال رج      ستق  
 وآخ و  Pesaran بي ن  كم  الح ل ، ه   في F لاختب ر الح ج  القي  تطبي  إ ك ني  لع   نظ  ا أعل ،

(1222). 
  فإ  كبت، عين  حج  تتطل  التي التقلي ي  المش   التك    اختب را  بخ  : الصغت  العين      فع ليت 

ARDL  العين  صغ  ح ل  في ح   وثوق  نت ئ  يعط.  
  الم ى عل  المتغتا  لت ثت أعم  بف   يسمح   : والقصت الطوي  للأجلن المتزا   التق ي  عل  الق ر 

 .الماتل  الز ني
  مو  الن كف       ي ف  مم  المح وف ، والمتحولا  ال اي الارتب ط  ث : القي سي  المش ك  بع  عل  التغل 

 .و وثوقيت 
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 تحليل تطور متغيرات الدراسة خلال الفترة المدروسة: لثالمطلب الثا
 تحليل تطور المتغيرات المستقلة: أولا

 المع و  بعُ : في تتمث  رئيسي ، أبع   ث ث  عل  الم ي ب لعم  المتعل  ج نب   في ال راس  ه   تعتم 
 المحل  الن ت  إلى الو ائ  إجم ي نسب  وبعُ  ،(BM) الحقيق   يالإجم المحل  الن ت     كنسب  الواس  النق  
 الإجم ي المحل  الن ت  إلى ال ص للقط   الممنوح  الق و  نسب  بعُ  إلى إض ف  ،(DEPT) الإجم ي

(PRIVATE .) عل  ب لاعتم   ،1211 إلى 2991    الممت   الف   خ   الأبع   ه   تحلي  تم وق 
 .البي ني الكم  التحلي  أ وا 

 :(BM) الحقيقي الإجمالي المحلي الناتا من كنسبة الواسع النقدي تطور المعروض .3
 (BM) الحقيقدد  الإجمدد ي المحلدد  الندد ت   دد  كنسددب  الواسدد  النقدد   المعدد و  تطددوريوضددح الجدد و  التدد ي 

 .1211إلى غ ي   2991خ   ف   ال راس     
 0600-5110 الفترة خلال BMنسبة  تطور (:II-0)الجدول 

 (%)النسبة  السنوات (%)النسبة  السنوات (%)النسبة  السنوات
1992 48 2003 0231 2014 0130 
1993 1030 2004 0632 2015 2035 
1994 0230 2005 1232 2016 0130 
1995 2131 2006 1030 2017 0130 
1996 2130 2007 0030 2018 2530 
1997 2231 2008 02 2019 2631 
1998 1032 2009 00 2020 1130 
1999 1132 2010 0135 2021 1632 
2000 01 2011 0230 2022 2031 
2001 1231 2012 0131  
2002 0030 2013 0530 

 الم كز  الجزائ  بنك تق ري  عل  ب لاعتم   الط لب  إع ا     :المصدر

 ع فددد ( BM) الحقيقددد  الإجمددد ي المحلددد   النددد ت إلى الواسددد  النقددد   المعددد و  نسدددب  أ  الجددد و   ددد  يتبدددن
 للنشدد ط الم ليدد  التعبئدد  في ضددعف   يعكددس ممدد  نسددبي  ،  نافضدد  النسددب  ك ندد  حيددث التسددعيني  ، في  ت بدد ب    سدد ر ا

 .الف   تلك في الجزائ  ع شت   التي والاقتص  ي  الأ ني  الأ    ت اعي   إلى يعُزى ق     وهو الاقتص   ،
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 النق يدد  السي سدد  في توسدد  عدد  يعُددز قدد   دد  النسددب ، هدد   في تدد ريجي   تحسددن   ن حددظ ،1222 سددن   دد  ب ايدد 
 اسدتيع   علد  المد ي النظد   قد ر  تحسد  في سد ه   د  وهو النفط،   اخي  ب رتف     عو    النقو ، ع   في وتزاي 
 .السيول  عل  الطل 

 السددلط   اعتمدد   اسددتم ار يعكددس ،(%94.3) 1212 في خ صدد  الأخددت ، السددنوا  في الكبددت الارتفدد  
 في حد     يد    إلى أ ى  د  ،29-كوفيد  ج ئحد  آث ر لمواج   السو، في السيول  وض  التقلي   غت التموي  عل 
 .الحقيق  الن ت  في  ك فئ نمو  و  النق ي  الكتل 

 0600-5110 خلال الفترة BM نسبة تطور (:II-5)ل شكال

 
 بن    عل   علو    الج و  الس ب  Excel ستا ا     إع ا  الط لب  ب :المصدر

  لحددوظ ارتفد   ثم نسد ، اسدتق ار   حلد  تلي د  التسدعيني  ، خد   طفيفد  تقلبد   وجدو  المنحدنى  د  يتضدح
 التدد خ   أو النقدد   التمويدد  بزيدد      تبط دد  يكددو  قدد  ممدد  ،1212و 1212 في سدديم  لا الأخددت ، السددنوا  في

 .التوسعي  النق ي 
 :(DEPT) الإجمالي المحلي الناتا إلى الودائع إجمالي نسبة .0

خد   فد   ال راسد   (DEPT) الإجمد ي المحلد  الند ت  إلى الو ائد  إجمد ي نسدب  تطدوريوضح الج و  التد ي 
 .1211إلى غ ي   2991   
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 0600-5110 خلال الفترة DEPT نسبة تطور (:II-2)الجدول 
 (%)النسبة  السنوات (%)النسبة  تالسنوا (%)النسبة  السنوات
1992 0030 2003 0031 2014 0130 
1993 2535 2004 0030 2015 0131 
1994 0131 2005 2032 2016 0032 
1995 0031 2006 2131 2017 0230 
1996 0532 2007 0030 2018 0130 
1997 0231 2008 0030 2019 0230 
1998 2132 2009 0031 2020 1230 
1999 2230 2010 01 2021 1230 
2000 21 2011 0232 2022 1635 
2001 0032 2012 0030  
2002 00 2013 0230 

 الم كز  الجزائ  بنك تق ري  عل  ب لاعتم   الط لب  إع ا     :المصدر

 التسدددعيني  ، ب ايددد   ددد  إيجددد بي بشدددك  تطدددور  الإجمددد ي المحلددد  النددد ت  إلى الو ائددد  نسدددب  أ  البي نددد   تُظ ددد 
 .والم ي الاقتص    الاستق ار  ؤش ا  تحس     ،1221 سن  بع  إلا ع لي   ستوي   إلى ت ت ِ  لم لكن  

 الاند     و يد    البنكد ، النظد   في الاقتصد  ين المتعد  لن ثق  تن    تعكس النسب  ه   في الت ريجي  الزي   
 .نت  والإ الاستثم ر تموي  عل  البنو  ق ر  ي ع     وهو الم ي،

 ممدد   تقدد  ،  دد ي عمدد   ا  الاقتصدد  ا   دد   ق رندد  المطلددو  المسددتوى  و  النسددب  هدد   تبقدد   لددك، و دد 
 .السك      واسع  فئ   ل ى الا خ ري  الثق ف  وضع  ال سم ، غت الاقتص   هيمن  استم ار يعكس

 0600-5110 خلال الفترة DEPT نسبة تطور (:II-0)ل شكال

 
 بن    عل   علو    الج و  الس ب  Excelلط لب  ب ستا ا     إع ا  ا :المصدر
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 الجزائر  في المستدامة التنمية أبعاد على المالي العمق لأثر ةالقياسي الدراسة: الفصل الثاني
 

 

دد  المنحددنى يعكددس  تدد ثت يعكددس قدد  ممدد  ركددو  ا، أو تبدد طؤ ا تشدد   الددتي الفدد ا  بعدد   دد  تصدد ع ي  ، ع   دد  اتج ه 
 .المؤقت  الاقتص  ي  الأ     أو النق ي  السي س   بع 
 :(PRIVATE) الإجمالي ليالمح الناتا إلى الخات للقطاع قدمةالم القروض نسبة .0

 الإجمدددددددد ي المحلدددددددد  الندددددددد ت  إلى الدددددددد ص للقطدددددددد    ق  ددددددددالم القدددددددد و  نسددددددددب  تطددددددددوريوضددددددددح الجدددددددد و  التدددددددد ي 
(PRIVATE)      1211إلى غ ي   2991خ   ف   ال راس. 

 0600-5110 خلال الفترة PRIVATE نسبة تطور (:II-0)الجدول 
 (%)النسبة  اتالسنو  (%)النسبة  السنوات (%)النسبة  السنوات
1992 035 2003 5530 2014 5235 
1993 031 2004 55 2015 0531 
1994 031 2005 5531 2016 0030 
1995 135 2006 5030 2017 0030 
1996 1 2007 5235 2018 0030 
1997 231 2008 5032 2019 0131 
1998 035 2009 5035 2020 0130 
1999 032 2010 5135 2021 0130 
2000 035 2011 5230 2022 0632 
2001 2 2012 5030  
2002 5030 2013 5030 

 الم كز  الجزائ  بنك تق ري  عل  ب لاعتم   الط لب  إع ا     :المصدر

 التسددعيني   في النسددب  ك ندد  حيدث الدد ص، للقطدد   الممنوحد  القدد و  نسددب  في تد ريجي   تطددور ا الجدد و  يدُز 
ا،  نافضدد   لسدديط   حتميدد  نتيجدد  كدد    دد  وهددو الدد ص، للقطدد   الموجدد  البنكدد  الإقدد ا  في ضددعف   يعكددس  دد  جدد ًّ
 .العمو ي  المؤسس   نحو وتوجي   الائتم   عل  ال ول 

 وتشدجي   صد في إص   ب ا   إط ،    خصوص   واضح  ، تحسن   النسب  ش    ،1222 سن     ب اي 
 .والمتوسط  الصغت  المؤسس   وخصوص   التج ر ، الإق ا   ي    إلى أ ى    ال ص، القط  

 إلا الاقتصد  ي ، الد ور  وتح يدك المشد ري  تمويد   عد  في السدلط   رغبد  يعكدس 1224 بعد  الكبت الارتف  
 الاسددت  ك  الطدد ب  هيمندد  إلى بدد لنظ  حقيقدد ، اقتصدد    نمددو خلدد  في التمويدد  هدد ا فع ليدد  حددو  تسدد ؤ  يطُدد   أندد 

 .الح لا     كثت في  ر الاستثم الط ب  عل  للق و 
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 الجزائر  في المستدامة التنمية أبعاد على المالي العمق لأثر ةالقياسي الدراسة: الفصل الثاني
 

 

 0600-5110 خلال الفترة PRIVATE نسبة تطور (:II-2)ل شكال

 
 بن    عل   علو    الج و  الس ب  Excel   إع ا  الط لب  ب ستا ا   :المصدر

ا المنحددنى يعكددس  للقطدد   الإقدد ا  في تدد ريج  توسدد  إلى يشددت ممدد  ،1222 عدد    ندد  تق يب دد   سددتم  ا تصدد ع  
 .الأخت  السنوا  في نسبي   ع لي   ستوي   بلوغ    ال ص،
 تحليل تطور المتغيرات التابعة: ثانيا

 البُعدددد : في تتمثدددد  رئيسددددي ، أبعدددد   ث ثدددد  علدددد  المسددددت ا   ب لتنميدددد  المتعلدددد  ج نب دددد  في ال راسدددد  هدددد   تعتمدددد 
( SOCIAL) مددد ع الاجت والبُعددد  ،GDP الحقيقددد  الإجمددد ي المحلددد  النددد ت  نمدددو: يمثلددد ( ECO) الاقتصددد   

 الأضد ار: المع لد  الوفدورا : فتمثلد ( ENV) البيئد  البُع  أ   ،(الع  ل  القوى إجم ي   )%  إجم ي بط ل ،: تمثل 
 الفدد   خدد   الأبعدد   هدد   تحليدد  تم وقدد ( . القددو   الدد خ  إجمدد ي  دد )%  الك بددو  أكسددي  ثدد ني غدد   عدد  الن تجدد 
 .البي ني الكم  التحلي  أ وا  عل   ب لاعتم  ،1211 إلى 2991    الممت  

 :GDP الحقيقي الإجمالي المحلي الناتا نمو: البعد الاقتصادي .5
إلى  2991خد   فد   ال راسد   د   GDP الحقيقد  الإجمد ي المحلد  الند ت  نمدو تطوريوضح الج و  الت ي 

 .1211غ ي  
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 الجزائر  في المستدامة التنمية أبعاد على المالي العمق لأثر ةالقياسي الدراسة: الفصل الثاني
 

 

 GDP (5110-0600) قيالحقي الإجمالي المحلي الناتا نمو تطور (:II-1)الجدول 
 (%)النسبة  السنوات (%)النسبة  السنوات (%)النسبة  السنوات
1992 530 2003 030 2014 232 
1993 -030 2004 032 2015 230 
1994 630 2005 131 2016 232 
1995 232 2006 530 2017 530 
1996 230 2007 230 2018 535 
1997 535 2008 030 2019 5 
1998 030 2009 530 2020 -135 
1999 230 2010 230 2021 230 
2000 232 2011 032 2022 230 
2001 2 2012 232  
2002 130 2013 032 

 بي ن   البنك ال وي عل  ب لاعتم   الط لب  إع ا     :المصدر

 الم ضد ، القد   تسدعيني   في خ صد  الإجمد ي، المحلد  الند ت  نمدو  عد لا  في حد   ت بد   إلى الجد و  يشت
 أ دد   الاقتصدد   هش شدد  يعكددس  دد  وهددو ،(1212 ،2990) وانكمدد   ضددعي  نمددو بددن النسدد  ت اوحدد  حيددث

 .والم لي  السي سي  الأ    
 الإنفددددد ، و يدددد    الددددنفط أسدددددع ر ب رتفدددد    دددد عو    النمددددو، في تحسدددددن   شدددد    1224و 1222 بددددن الفدددد  
 ال اجد  في يتضدح كمد  ال رجيد ، الص     أ    ب ءش ش   اتس ب   ست ا   ، يك  لم النمو ه ا أ  إلا العمو  ،
 .الج ئح  بسب  1212 سن  المسج 

 إلى يدد عو ممدد  و سددتق ، قددو  اقتصدد    نمددو إلى المدد ي العمدد   ؤشدد ا  بعدد  تحسدد  يدُد ج  لم ع  دد ، بصددف 
 . قيق  قي سي  نم    ضم  والنمو التموي  بن السببي  الع ق   راس 
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 الجزائر  في المستدامة التنمية أبعاد على المالي العمق لأثر ةالقياسي الدراسة: الفصل الثاني
 

 

 GDP (5110-0600) الحقيقي الإجمالي المحلي الناتا نمو تطور (:II-0)ل شكال

 
 بن    عل   علو    الج و  الس ب  Excel   إع ا  الط لب  ب ستا ا   :المصدر

 يعددز  ممدد  واءبددوط، الصددعو   دد   وجدد   شدد   بدد   سددتق  ا، يكدد  لم الاقتصدد    النمددو أ  المنحددنى  دد  يتضددح
 .النمو ه ا عل  تؤث  التي والتنموي   الم لي المح  ا  في البحث أهمي 
 :(العاملة القول إجمالي من)%  إجمالي بطالة،: جتماعيالبعد الا .0

 2991خد   فد   ال راسد   د   (الع  لد  القدوى إجمد ي  د )%  إجمد ي بط لد ،ال تطدوريوضح الج و  الت ي 
 .1211إلى غ ي  

 (0600-5110) (العاملة القول يإجمال من)%  إجمالي بطالة،ال تطور (:II-0)الجدول 
 (%)النسبة  السنوات (%)النسبة  السنوات (%)النسبة  السنوات
1992 00322 2003 02300 2014 563060 
1993 00302 2004 50301 2015 553060 
1994 00300 2005 51300 2016 563060 
1995 25320 2006 50300 2017 50 
1996 023251 2007 52301 2018 50351 
1997 01302 2008 55322 2019 503021 
1998 003211 2009 56350 2020 50360 
1999 023101 2010 1310 2021 523060 
2000 01300 2011 1310 2022 503020 
2001 0032 2012 56310  
2002 0131 2013 1320 

 بي ن   البنك ال وي عل  ب لاعتم   الط لب  إع ا     :المصدر
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 الجزائر  في المستدامة التنمية أبعاد على المالي العمق لأثر ةالقياسي الدراسة: الفصل الثاني
 

 

ا   تفعد  ك ند  البط لد  أ   الجد و  يظُ     د  وهدو ،%02 السدنوا  بعد  في وتجد و   التسدعيني  ، في جد  
 .الإنت ج  القط   نش ط وت اج  التشغي ، ف ص غي   ع  والن تج  العم ، سو، في الكبت  الاخت لا  يعكس

  شدددد ري  إطدددد ، إلى  لددددك وي جدددد  البط لدددد ،  عدددد لا  في تدددد ريجي   تحسددددن   ن حددددظ ،1224 سددددن   دددد  ب ايدددد 
 تدد ور النسدد  ظلدد  حيددث  سددت ا   ، أو عميق دد  يكدد  لم الانخفدد   أ  إلا الشددب بي، التشددغي  وبدد ا   كددزى عمو يدد 
 .الأخت العق  في% 21–22 حو 

 العمد ، سدو، في تحسد  إلى بفع ليد  يدُ ج  لم المد ي العمد   ؤشد ا  في التحسد  أ  إلى المعطيد   ه   تشت
 .للوظ ئ  المنت  الاستثم ر تحفيز عل  الم ي النظ   ر ق    ى في البحث يست ع  مم 

 (0600-5110) (العاملة القول إجمالي من)%  إجمالي بطالة،ال تطور (:II-1)ل شكال

 
 بن    عل   علو    الج و  الس ب  Excel   إع ا  الط لب  ب ستا ا   :المصدر

 يعكددددس  ددد  وهددددو الت بددد ب  ، بعددد   دددد  ،1224  نددد  البط لدددد   عددد   في  سدددتم  ا انخف ض دددد  المنحدددنى يظُ ددد 
 .الكلي  والم لي  الاقتص  ي  للمتغتا  المؤش  ه ا حس سي 
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 الجزائر  في المستدامة التنمية أبعاد على المالي العمق لأثر ةالقياسي الدراسة: الفصل الثاني
 

 

 الـدخل إجمـالي مـن)%  الكربون أكسيد ثاني غاز عن الناتجة الأضرار: المعدلة الوفورات: بيئيالبعد ال .2
 :(القومي

 إجمد ي  د )%  الك بدو  أكسدي  ثد ني غد   عد  الن تجد  الأضد ار: المع لد  الوفورا  تطوريوضح الج و  الت ي 
 .1211إلى غ ي   2991خ   ف   ال راس      (القو   ال خ 

 (القومي الدخل إجمالي من)%  CO2 عن الناتجة الأضرار: المعدلة الوفورات تطور (:II-0)الجدول 
(5110-0600) 

 (%)النسبة  السنوات (%)النسبة  السنوات (%)النسبة  السنوات
1992 5311 2003 0320 2014 0322 
1993 0356 2004 0300 2015 2320 
1994 0300 2005 0302 2016 2315 
1995 0311 2006 0352 2017 2310 
1996 0302 2007 5311 2018 2326 
1997 0302 2008 5306 2019 0350 
1998 0300 2009 0302 2020 0315 
1999 0310 2010 0362 2021 0315 
2000 0321 2011 5320 2022 0315 
2001 0320 2012 0362  
2002 2361 2013 0351 

 بي ن   البنك ال وي عل  ب لاعتم   الط لب  إع ا     :المصدر

ا الجددد و  يعكدددس  ارتفعددد  حيدددث الك بدددو ، انبع ثددد   عددد  الن تجددد  البيئيددد  الأضددد ار تكلفددد  في  سدددتم  ا تصددد ع  
 %.9.92 بنسب  1211–1212 في  روته  وبلغ  ،1224    ب اي   لحوظ بشك  النسب 

 تحد ي   يُشدك  ممد  البيئيد ، للمعد يت ك فيد    اعد    و  والطد قو  لصدن ع ا النشد ط تزايد  يعكدس الارتفد   ه ا
 .المست ا   التنمي  لتحقي  كبت ا

 نحدددو المدددوار  توجيددد  ضدددع  علددد  يددد   المسدددج  البيئددد  التددد هور أ  إلا التمويددد ،  ؤشددد ا  بعددد  تحسددد  رغددد 
 .البيئي  المش ري   ع  في لم لي ا المؤسس    ور   اجع  يست ع     الأخض ، والاقتص   المست ا   الأنشط 
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 الجزائر  في المستدامة التنمية أبعاد على المالي العمق لأثر ةالقياسي الدراسة: الفصل الثاني
 

 

 (القومي الدخل إجمالي من)%  CO2 عن الناتجة الأضرار: المعدلة الوفورات تطور (:II-0)ل شكال
(5110-0600) 

 
 بن    عل   علو    الج و  الس ب  Excel   إع ا  الط لب  ب ستا ا   :المصدر

 ،1211 إلى 1224  د  الفد   خد   سيم  لا ي ،البيئ الأض ار في واضح   تص ع ي    نح  الشك  يعكس
 .الاقتص    النمو استم ار ظ  في المست ا   البيئي  السي س       زي  إلى الح ج  يظُ     
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 الجزائر  في المستدامة التنمية أبعاد على المالي العمق لأثر ةالقياسي الدراسة: الفصل الثاني
 

 

النمذجة القياسية لأثر العمق المالي على التنمية المسـتدامة فـي الجزائـر للفتـرة : ثانيالمبحث ال
5110- 0600 

 لإجراءات المنهجية للدراسةا :المطلب الأول
 (المكاني، الزماني) مجالات الدراسة: أولا
 الجزائدد   الاقتصدد   علدد  ال كيددز تم حيددث الجزائدد ،  ولدد  علدد  لل راسدد  المكدد ني المجدد   يقتصدد  :المكــاني المجــال. 5

  د  إلى الجزائد  اختيد ر يعدو و . المسدت ا   التنميد  أبعد   وتحقيد  المد ي العمد  تطدور بدن الع قد  لتحليد  نمو ج   ب عتب ر 
 2992 لسدن  والقد   النقد  قد نو  تطبيد   د  خ صد  التسدعيني  ، ب ايد   ند   تع قبد    ليد  إص ح      ش  ت 
 تحليدد  فددإ  وعليدد ،. الاقتصدد   تمويدد  في رئيسددي   محددور ا البنددو  وجعدد  المدد ي، النظدد   بنيدد  في تحددو   نقطدد  شددك   الدد  
 يخدد    تطددور  دد ي نظدد   ت سددي  في الإصدد ح   هدد    سدد هم   دد ى استكشدد   إلى  ي دد  الجزائدد   المدد ي الواقدد 
 .المست ا   التنمي  أه ا 

 التطدورا  تد ثت لتقيدي  ك في  ف   وه  ،1211 إلى 2991    الممت   الف   ال راس  تغط  :الزمني المجال. 0
 اختيد ر تم وقد . أخد ى ج د   د  المست ا   تنمي ال و ؤش ا  ج  ،    الم ي العم   ستوى عل  والاقتص  ي  الم لي 
 المدد ي القطدد   أ ا  في اءيكليدد  التغددتا  تتبدد  يتدديح ممدد  الكددزى، الإصدد ح   بعدد   دد    حلدد  تمثدد  لكونهدد  الفدد   هدد  

 .كك  الوطني والاقتص  
 :في ثل تم الم ي، العم  لقي س كمي   ؤش ا  ث ث  تح ي     ال راس  انطلق  :التحليلي المجال. 2
 الحقيق ؛ الإجم ي المحل  الن ت     كنسب ( BM) الواس  النق   المع و  -
 الإجم ي؛ المحل  الن ت  إلى( DEPT) الو ائ  إجم ي نسب  -
 .الإجم ي المحل  الن ت  إلى( PRIVATE) ال ص للقط   المق    الق و  نسب  -

 :خ      المست ا   التنمي  أبع   تقيي  تم كم 
 الحقيق ؛ الإجم ي المحل  الن ت  نمو: الاقتص    البُع  -
 الع  ل ؛ القوى    كنسب  البط ل   ع  : الاجتم ع  البُع  -
 .الإجم ي القو   ال خ     كنسب  الك بو  أكسي  ث ني انبع ث   ع  الن تج  الأض ار: البيئ  البُع  -

 لاختبددد ر بين ددد  والدد بط المؤشددد ا ، هدد   في الز نيددد  التغددتا  لتحليددد  البيدد ني الكمددد  التحليدد  أ وا  توظيددد  تم وقدد 
 .الجزائ  في المست ا   التنمي  أه ا  تحقي  في والمس هم ( ممث  ب لعم  الم ي) الم ي النظ   تطور بن الع ق 
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 الجزائر  في المستدامة التنمية أبعاد على المالي العمق لأثر ةالقياسي الدراسة: الفصل الثاني
 

 

 نماذ  الدراسة: ثانيا
 :الت ي ال ئيس  السؤا  عل  الإج ب  في ال راس  ه   إشك لي  تتمحور

( والبيئدد  والاجتمدد ع  الاقتصدد    ب بع  هدد ) المسددت ا   التنميدد  تحقيدد  علدد  المدد ي العمدد  تطددور يددؤث   دد ى أ  إلى -
 ؟1211–2991 الف   خ   الجزائ  في

 :يل  كم  والف عي  ال ئيسي  ف ضي ته  ال راس  صيغ   لك،    انط ق  
 الرئيسية الفرضية 

 .والبيئ  والاجتم ع  الاقتص    أبع  ه  عز المست ا   والتنمي  الم ي العم  بن  ش   تك    ع ق  توج  -
 الأجل وطويل قصير الأثر فرضيات 
 الاقتصادي البُعد
 بعُدد ه  خدد    دد  المسددت ا   والتنميدد  المدد ي العمدد  بددن والطويدد ، القصددت المدد ى في  عنويدد ،  لالدد   و أثدد  يوجدد  -

 .الاقتص   
 الاجتماعي البُعد
 بعُدد ه  خدد    دد  المسددت ا   والتنميدد  المدد ي العمدد  بددن والطويدد ، القصددت المدد ى في  عنويدد ، لالدد    و أثدد  يوجدد  -

 .الاجتم ع 
 البيئي البُعد
 بعُدد ه  خدد    دد  المسددت ا   والتنميدد  المدد ي العمدد  بددن والطويدد ، القصددت المدد ى في  عنويدد ،  لالدد   و أثدد  يوجدد  -

 .البيئ 
 (لماليا العمق) المستقلة المتغيرات. 5
 :رئيسي   ؤش ا  ث ث  وتمثل   ال سم ، الم ي النظ   وتطور نمو   ى ع ( FD) الم ي العم   تغتا  تعز

BM : الواسد  النقد   المع و (M2 ) الحقيقد  الإجمد ي المحلد  الند ت   د  كنسدب  (BM = M2/GDP) ؛
 المعدد و  نسدب  ويقديس الاقتصد  ، في  يالمد العمدد  حجد  لتح يد  المسدتا    المقد ييس أشدد   أحد  المؤشد  هد ا يمثد 

 .الحقيق  الإجم ي المحل  الن ت  إلى( M2) الواس  النق  
 السدديول  وتددوفت المدد خ ا  تعبئدد  علدد  وق رتدد  ال سمدد  المدد ي النظدد   توس دد  علدد   لددك      النسددب ، هدد   ارتفعدد  كلمدد 
 في سدديم  لا المسددت ا  ، التنميد  أهدد ا  تحقيد  علدد  القد ر   دد  بد ور  يعُددز   د  الاقتصدد  ي ، الأنشدط  لتمويدد  ال   د 
 .والاجتم ع  الاقتص    بع ه 
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DEPT : الإجمد ي المحلد  الند ت  إلى المصد في  الو ائد  إجمد ي نسدب (DEPT = TD/GDP) هد ا يقديس؛ 
 ق بلددد  يددد   ل  دددوار  إلى وتحويل ددد  المجتمددد  شددد ائح مختلددد   ددد  المددد خ ا  تعبئددد  علددد  المصددد في  المؤسسددد   قددد ر  المؤشددد 
 .الاقتص   في التوظي  لإع   
 تمويددد  في يسددد ه  ممددد  التمويددد ، إلى الوصدددو  فددد ص وتحسدددن المددد ي التوسددديط تنشددديط علددد  يددد   النسدددب  هددد   ارتفددد  
 .المست ا   التنمي      تع    جوان   ع  وب لت ي وال    ، المش ري 

PRIVATE : الإجمددد ي لددد المح النددد ت  إلى الددد ص للقطددد   الموج ددد  القددد و  نسدددب (PRIVATE = 
CP/GDP) دد  المنتجدد  الاسددتا ا    نحددو المددوار  تخصدديص في المدد ي النظدد   كفدد     دد ى المؤشدد  هدد ا يعكددس؛  

 .الع   ب لقط    ق رن  الابتك ر عل  وق ر    ون  أكث  يعُ  ال   ال ص، القط   تموي  خ  
  عد لا  تحسدن في يسد   ممد  ال صد ، الاسدتثم را   عد  في للبندو  فع د    ور وجدو  إلى يشدت النسدب  هد   ارتف  
 البيئدددد  البعدددد  تعزيددددز وب لتدددد ي الضدددد ا ، للمشدددد ري  التمويدددد  وتددددوفت البط لدددد ،  عدددد لا  خفدددد  الاقتصدددد   ، النمددددو

 .المست ا   للتنمي  والاجتم ع 
 (المستدامة التنمية) التابعة المتغيرات. 0

 (:SD) أبع   ث ث  خ      المست ا   التنمي   ستوى يقُ س
 الاقتصد  ، لأ ا  الكلد  المظ د  المؤشد  هد ا يمثد ؛ الحقيقد  الإجمد ي المحلد  الند ت  نمدو بمعد   ممدث    الاقتص   ، البُع 

 .ال خ  وتولي  المض ف  القيم  خل  عل  الاقتص    النش ط ق ر    ى ويعكس
 .والإنت   التموي  بسي س   الوثي  رتب ط لا المست ا   للتنمي  الاقتص    البع  عل  كمؤش  اختي ر  تم

 الاسدددتثم را   يددد    خددد    ددد  البُعددد  هددد ا في تحسدددن إلى يقدددو  أ  يفُددد   المددد ي العمددد   ؤشددد ا  في تحسددد  كددد 
 .الموار  تخصيص وتحسن
 ع  لددد ال القدددوى نسدددب  المؤشددد  هددد ا يقددديس؛ (الع  لددد  القدددوى إجمددد ي  ددد )%  البط لددد  بمعددد   ممدددث    الاجتمددد ع ، البُعددد 
 .الع  ل  القوى إجم ي إلى العم  ع  الع طل 
 عمددد  فددد ص تدددوفت علددد  السدددو، قددد ر  وعددد   الاقتصددد   أ ا  في اخدددت لا  إلى ارتف عددد  يشدددت إ  سدددل ،  ؤشددد  وهدددو
 .ك في 
 .الوظ ئ  خل   ع  عل  الم ي القط   ق ر  و  ى الاقتص  ، في الم لي  الموار  تو ي  بجو    ب ش  بشك  ي تبط
 المؤشد  هد ا يمثد ؛ القو   ال خ     كنسب  CO₂ غ   انبع ث   ع  الن تج  الأض ار بتك لي  ممث    البيئ ، بُع ال

 .البيئ  عل  الاقتص    النش ط ت ثت   ى ويعكس المست ا  ، للتنمي  البيئ  البع 
 .المست ا   البيئي  السي س   نحو التوج  في ضع  عل  ي   المؤش  ه ا ارتف  
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 كتمويدد ) بيئيدد  وكفدد    نظ فدد  أكثدد  اسددتثم را  نحددو المددوار  توجيدد  إ ك نيدد  خدد    دد  المدد ي العمدد  بتحسددن يدد تبط
 .(البيئي  والمش ري  المتج    الط ق 
 المقترحة الوظيفية الصيغة. 2

 :ك لت ي المست ا   التنمي  أبع      بعُ  لك  الوظيف  النمو   اختص ر يمك 

 
 
 

 : تك  ل   ع  لا  نظ   في  يإجم بشك  أو

 

 الع قد  تحليد  إلى تهد   رئيسدي  قي سدي  نمد    ث ث  بن   ال راس  ه   في سيت  الس بق ، المعطي   عل  بن    
 :يل  كم  و لك ت بع ، كمتغتا  المست ا   التنمي  وأبع    ستقل  كمتغتا  الم ي العم  أبع   بن

 الاقتصددد    البعددد  علددد ( BM، DEPT، PRIVATE) المددد ي العمددد  أبعددد   أثددد  يقددديس :الأول النمـــوذ 
 (.GDP) المست ا   للتنمي 

 النموذ  الأول للدراسة (:II-0)الشكل 
 
 
 
 
 
 

    إع ا  الط لب  :المصدر
 
 
 
 

 التابعالمتغير  ةالمستقل اتالمتغير 

 :العمق المالي
BM 

DEPT 

PRIVATE 

 :Ecoالبُعد الاقتصادي 
 الإجم ي المحل  الن ت  نمو  ع  

 GDP الحقيق 
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 الاجتمددد ع  البعددد  علددد ( BM، DEPT، PRIVATE) المددد ي العمددد  أبعددد   أثددد  يقددديس :الثـــاني النمـــوذ 
 (.بط ل ال) المست ا   للتنمي 

 النموذ  الثاني للدراسة (:II-2)الشكل 
 
 
 
 
 
 

    إع ا  الط لب  :المصدر
 البيئددددد  البعددددد  علددددد ( BM، DEPT، PRIVATE) المددددد ي العمددددد  أبعددددد   أثددددد  يقددددديس :الثالـــــث النمـــــوذ 

 (.الك بو  أكسي  ث ني انبع ث   ع  الن تج  الأض ار)
 النموذ  الثالث للدراسة (:II-1)الشكل 

 
 

 
 
 
 

    إع ا  الط لب  :درالمص
 التنميد   ظد ه   د   ظ د  كد  علد   قي  بشك  الم ي العم  أبع      بعُ  ك  ت ثت ف   إلى التقسي  ه ا ي   

 . عم  علم  تحلي  بن   يضم  بم  المست ا  ،
 
 
 
 

 التابعالمتغير  ةالمستقل اتالمتغير 

 :العمق المالي
BM 

DEPT 

PRIVATE 

 :Socialالبُعد الاجتماعي 
 البط ل   ع  

 (الع  ل  القوى إجم ي   )%  

 التابعالمتغير  ةالمستقل اتالمتغير 

 :العمق المالي
BM 

DEPT 

PRIVATE 

 :Envالبُعد البيئي 
 غ   انبع ث   ع  الن تج  الأض ار
CO₂  القو   ال خ     كنسب 
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 تقدير وتحليل النموذ  الأول للدراسة :ثانيالمطلب ال
 صدي غ  ثم المتغدتا ، قيد س بدد و د ور ا البي ند  ، إ ار   د  بد   ا اس ،لل ر  قي سي ال الجوان  المطل  ه ا يتن و 

 ،(بعُدد ه  الاقتصدد   ) الجزائدد  في المسددت ا   التنميدد  علدد  المدد ي العمدد  أثدد  لقيدد س الانحدد ار  تعدد   القي سدد  النمددو  
 القصدددت المددد ين في  سدددي القي الاختبددد را  وإجددد ا  النمدددو  ، وتقددد ي  الز نيددد ، الس سددد  اسدددتق اري  اختبددد ر إلى وصدددولا  

 .و ن قشت   النت ئ  تحلي     والطوي ،
 توصيف النموذ  ودراسة الاستقرارية: أولا
 الدراسة بيانات إدارة .5

 للفدد   الممتدد   البي ندد   سلسددل  أ  تبددن   ،(WB) الدد وي والبنددك الم كددز  الجزائدد  بنددك بي ندد     اجعدد  بعدد 
 التحليدددد  لإجدددد ا  ال   دددد  المتغددددتا  ك فدددد  علدددد  وتحتددددو  لمفقددددو  ،ا القددددي   دددد  وتخلددددو  تك  لدددد ( 1211–2991)

 التحليدد  لأغدد ا  وستُسددتا   سددن ، 02 تغطدد  سددنوي    نيدد  س سدد  شددك  في البي ندد   هدد   تنظددي  تم .القي سدد 
 .22 الإص ار Eviews الإحص ئ  الزن    خ      الكم 

 المتغيرات قياس .0
 في الث ثددد ، ب بعددد    المددد ي العمددد  يمثددد  رئيسددد   سدددتق   تغدددت علددد  ال راسددد  هددد    ددد  الأو  النمدددو   يعتمددد 

 .كم   قي س عل  المتغتا  جمي  قي س وسيت  المست ا  ، التنمي  أبع   أح  يمث  واح  ت ب   تغت  ق ب 
 . ن   لك  المعتم  ال  يز ج ن  إلى القي س، في المستا    والمؤش ا  الأبع   (II-8) رق  الج و  ويع  

 (النموذ  الأول) القياس في المستخدمة والماشرات ملخص الأبعاد :(II-8)لجدول ا
 المقياس الرمز البُعد المتغير

 التنمية المستدامة
 (البُعد الاقتصادي)

 Eco (GDP) الحقيق  الإجم ي المحل  الن ت  نمو  ع  
 كم 

 (%نسب   ئوي  )
 
 

 العمق المالي

 BM الحقيق  الإجم ي المحل  الن ت     كنسب  الواس  النق   المع و 
 كم 

 (%نسب   ئوي  )

 DEPT الإجم ي المحل  الن ت  إلى المص في  الو ائ  نسب 
 كم 

 (%نسب   ئوي  )

 PRIVATE الإجم ي المحل  الن ت  إلى ال ص للقط   الممنو  الائتم   نسب 
 كم 

 (%نسب   ئوي  )
    إع ا  الط لب  :المصدر
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 التابع المتغير. أ
 المسدت ا   للتنميد  الاقتص    البُع  ع  ويعُز   ،(GDP) الحقيق  الإجم ي المحل  الن ت  نمو  ع   في يتمث 

(Eco.)  ال وي البنك بي ن   ق ع      المتغت ه ا بي ن   عل  الحصو  تم وق (WB.) 
 (المالي العمق) المستقلة المتغيرات. ب

 :الإجم ي المحل  الن ت  إلى  ئوي  بنسب  جميع   تقُ س رئيسي ،  ؤش ا  ث ث  في الم ي العم  أبع   تمثل 
BM = M2/GDP 

 .الاقتص   في المت ح  السيول  حج  ويعكس الحقيق ، الإجم ي المحل  الن ت     كنسب  الواس  النق   المع و 
DEPT = TD/GDP 

 .الم خ ا  تعبئ  عل  المص في القط   ق ر  عل   ؤش  ا وتعُ  الإجم ي، المحل  الن ت  إلى المص في  الو ائ  نسب 
PRIVATE = CP/GDP 

 .الموار  تخصيص كف      ى عل  كمؤش  الإجم ي، المحل  الن ت  إلى ال ص للقط   الممنو  الائتم   نسب 
 .ال وي البنكو  الم كز  الجزائ  بنك     نشور  رسمي  بي ن   عل  اعتم   ا  ط لبال قب     النس  ه   حس   تم
 المتغيرات الوصفية .2

 محدددد  الز نيدددد  للس سدددد  الأس سددددي  الإحصدددد ئي  الصدددد ئص  راسدددد  إلى للمتغددددتا  الوصددددف  التحليدددد  ي دددد  
 هدد ا يشددم  كمدد . والمنددوا  الوسدديط، الحسدد بي، المتوسددط:  ثدد  المؤشدد ا   دد  مجموعدد  حسدد   خدد    دد  ال راسدد ،
 الالتددددوا   ع  دددد   دددد  كدددد  قددددي  علدددد  ب لاعتمدددد   و لددددك الطبيعدددد ،  يدددد للتو  المتغددددتا  ات بدددد    دددد ى اختبدددد ر التحليدددد 

(Skewness)،  الدددددتفلطح و ع  ددددد (Kurtosis)، اختبددددد ر ج نددددد  إلى Jarque-Bera  التو يددددد  لاحتم ليددددد 
 :الت ي الج و  في  وضح هو كم  و لك الطبيع ،

 (النموذ  الأول) الدراسة لمتغيرات الوصفية الإحصائيات :(II-09)الجدول 
 PRIVATE DEPT BM ECO 

 Mean 13.79 41.29333 64.29667 2.72 

 Median 12.6 43.35 64.05 3.2 

 Maximum 29.2 53.7 95.6 7.2 

 Minimum 3.9 21.8 35.6 -5.1 

 Std. Dev. 7.251176 8.855504 15.22848 2.390989 

 Skewness 0.542417 -0.824067 0.04778 -1.110678 

 Kurtosis 2.17868 2.663146 2.357315 5.597193 

 Jarque-Bera 2.314288 3.537272 0.527719 14.59979 

 Probability 0.314383 0.170566 0.768081 0.000676 

 Eviews 10مخ ج    :المصدر
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فدد لمع و  النقدد   . يظُ دد  التحليدد  الوصددف  لمؤشدد ا  العمدد  المدد ي تدد ثت ا محددتم   علدد  أ ا  النمددو الاقتصدد   
،  دد  يعكددس تف وت دد  (24.11) دد  انحدد ا   عيدد ر    تفدد  %( 39.19)يسددج  أعلدد   توسددط  (BM) لواسدد ا

بينمددد  تظ ددد  الو ائددد  .  لحوظ ددد  في السددديول  الم ليددد  المت حددد  خددد   الفددد  ، والدددتي قددد  تدددؤث  إيج ب ددد  أو سدددلب   علددد  النمدددو
مم  ق  يشدت إلى ضدع  تعبئد  الا خد ر    تو ي    ئ  لليس ر، %( 92.19) توسط    قبولا   (DEPT) المص في 

إلى % 0.9)، ف دددد  تُظ دددد  تب ين دددد  واضددددح   (PRIVATE) أ دددد   سدددد هم  القطدددد   الدددد ص. في بعدددد  السددددنوا 
ب لمق بدددد ، فدددإ  البعدددد  . ،  ددد  يعكدددس تف وت دددد  في  ددد ى قدددد ر  النظددد   المدددد ي علددد  تخصددديص المددددوار  بكفددد   %(19.1

،  د  يد   علد  وجدو  أ  د   (4.3)وتفد طح   تفد  ( 2.22-)يتميدز بد نح ا  سدل  حد    (ECO) الاقتصد   
اقتصدد  ي  أو صدد     خ رجيدد  أثدد   علدد  النمددو، وهددو  دد  يتطلدد  اختبدد ر الع قدد  ال ين  يكيدد  بددن هدد   المتغددتا  

 .ب ستا ا  نم    تسمح ب لتف ي  بن الآث ر قصت  وطويل  الأج 
 مصفوفة الارتباط بين المتغيرات .0

  ع  دد  قددي  تدد او  حيددث ال راسدد ،  تغددتا  بددن الطيدد  الع قدد  طبيعدد  عدد  الكشدد  إلى رتبدد طالا  صددفوف  تهدد  
 الق يبدد  القددي  أ  حددن في قويدد ، ع قدد   إلى 2±  دد  الق يبدد  القددي  وتشددت ،2+و 2- بددن( Pearson) الارتبدد ط

 .انع ا    أو الع ق  ضع  عل  ت   الصف    
 ،BM تمثددددد  حدددددن في ،(المسدددددت ا   التنميددددد   ددددد  الاقتصددددد    الج نددددد ) التددددد ب  المتغدددددت ECO يمثددددد  الجددددد و ، في

DEPT، وPRIVATE   الم ي العم  أبع. 
 (النموذ  الأول) الدراسة متغيرات بين الخطي الارتباط مصفوفة :(II-56)الجدول 

 ECO BM DEPT PRIVATE 

ECO 1    

BM -0.21  1   

DEPT 0.006  0.43  1  

PRIVATE -0.28  0.44  0.33  1 

 Eviews 10مخ ج    :المصدر

 :المستقل  المتغتا  وبقي  ECO بن الع ق  *
 ضدعي  عكسد  ارتب ط إلى يشت    ،(2.12-) قيمت   بلغ  BMو ECO بن ضعيف  س لب  ع ق  توج  -
 ؛النق   والمع و  للتنمي  الاقتص    البُع  بن
 بددن الطدد  الارتبدد ط غيدد   علدد  يدد   ممدد  ،(2.223)  نع  دد  تكددو  تكدد   DEPTو ECO بددن الع قدد  -

 ؛المتغتي  ه ي 



 
 

57 

 الجزائر  في المستدامة التنمية أبعاد على المالي العمق لأثر ةالقياسي الدراسة: الفصل الثاني
 

 

 تد ثت إلى يشدت قد  ممد  ،(2.15-) بقيمد  PRIVATEو ECO بن ضعيف  س لب  ع ق  ك لك سُجل  -
 كفدد    ضددع  إلى تعُددزى قدد  نتيجدد  وهدد  الاقتصدد   ، والنمددو الدد ص للقطدد   الموجدد  التمويدد  بددن طفيدد  عكسدد 
 .ظ في   عوا  أو الق و  تخصيص

 :المستقل  المتغتا  بن البيني  الع ق   *
 لأ  نظد  ا  توقد  وهو  توسط، إيج بي ارتب ط وجو  إلى يُشت    ،(2.90) بلغ  DEPTو BM بن الع ق  -

 ؛المص في النظ   في الإي ا  بعملي   وثي  بشك  ي تبط النق   المع و 
 السديول  بدن النسد  التف عد  يعكدس مم  ،(2.99) وسط و ت إيج بي  أيض   PRIVATEو BM بن الع ق  -

 ؛الإق ا  و ستوى المت ح 
 لا الو ائدددد   يددد    أ  علددد  يدددد   ممددد  ،(2.00) ضدددعيف   وجبدددد  ك نددد  PRIVATEو DEPT بدددن الع قددد 
ددد  تدددؤ    الوسددد ط  في فجدددو  وجدددو   لدددك يعكدددس وربمددد  الددد ص، للقطددد   الموجددد  الإقددد ا  في كبدددت   يددد  ا  إلى  ائم 

 . لي الم
 العمدد  وأبعدد   ECO التد ب  المتغددت بددن قويد  خطيدد  ع قدد   وجدو  عدد   إلى الارتبدد ط  صدفوف  نتدد ئ  تشدت

 التك  دد  تحليدد  أو الدد ين  يك  كدد لنمو  ) تقدد     أكثدد  قي سددي  أ وا  ب سددتا ا  أعمدد  تحلددي    يسددت ع  ممدد  المدد ي،
 .الارتب ط فقط وليس السببي  الع ق  لاختب ر( المش  
 تعددد    شدددكل  وجدددو  عددد   علددد  يددد  ( 2.52> ) المسدددتقل  المتغدددتا  بدددن العددد ي الارتبددد ط غيددد   أ  مددد ك
 .لاحق   القي س  النمو   س       يعُز  مم  ح   ،( Multicollinearity) خط  ارتب ط
 اختبار الاستقرارية واختيار فترة الابطاء المثلى .1

 اختبار الاستقرارية. 5.1
 لجميددددد  الز نيددددد  الس سددددد  تكدددددو  أ  يُشددددد ط لا ،(ARDL) المدددددو   للإبطددددد   الددددد اي ارالانحددددد  نمدددددو   في
 تتعدد ى لا الس سدد  هدد   تك  دد   رجدد  أ   دد  الت كدد  الضدد ور   دد  أ  غددت التك  دد ،  رجدد  في  تم ثلدد  المتغددتا 
 فدول - يكد  اختبد ر اعتمد   تم عليد ، وبند    . I(2) الث نيد  ال رجد   د   ن مجد  س سد  توج  لا أ ) الأو  المستوى
 .التك     ستوى    للتحق ( Augmented Dickey–Fuller Test - ADF) الموس 
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 (الأول النموذ ) الدراسة لمتغيرات الاستقرارية اختبار :(II-55)الجدول 
 

Variables 

Level First Difference 

Const & 

Trend 

Constant None Const & 

Trend 

Constant None 

PRIVATE 0.2869 0.8293 0.1287 0.0008 0.0001 0.0000 

DEPT 0.0739 0.7331 0.2213 0.0004 0.0001 0.0000 

BM 0.0047 0.6723 0.1919 0.0002 0.0000 0.0000 

ECO 0.0246 0.0057 0.1156 0.0000 0.0000 0.0000 

 Eviews 10   إع ا  الط لب  بن    عل  مخ ج    :المصدر
 (Level) المستول في الاستقرارية تباراخ نتائا تحليل *

 علد  تحتدو  أ ) مسـتقرة غيـر المتغيـرات جميـع أ  إلى المسدتوى في المطور فول - يك  اختب ر نت ئ  تُشت
 .النمو   في الم تفع ( p-values) الاحتم لي  القي  خ      يظ   وه ا. الأصلي  صيغ   في( الوح   ج ر
  دددد  2.5190و والاتجدددد  ، الث بدددد   دددد  2.1539)   تفعدددد  لاحتم ليدددد ا القددددي  تظ دددد : PRIVATE  تغددددت •

 .الاستق اري  ع   وب لت ي وح  ، ج ر بوجو  الع   ف ضي  رف  ع   عل  ي   مم  ،(فقط الث ب 
 حدددد و  تتجدددد و  المسددددتوى في الاحتم ليدددد  القددددي  أ  إ  الددددنمط، نفددددس يظ دددد ا  أيض دددد : BM و DEPT  تغددددت •

 .الاستق اري  وع   وح   ج ر وجو  ي ع  مم  ،%(4)   المعت  الإحص ئي  ال لال 
دد  يظُ دد : ECO  تغددت •  لدد ف  ك فيدد  غددت تبقدد  لكن دد  ،(والاتجدد   الث بدد   دد  2.2193  ثدد ) نسددبي   أقدد  قيم 

 .ص ر    لال   ستوي   عن  تم     ح سم  غت النتيج  يجع  مم  ،%2  لال   ستوى عن  الع   ف ضي 
 .المستول عند مستقرة غير أنه  عل  المتغتا  ي جم تُصن  علي ، بن    
 (First Difference) الأول الفرة في الاستقرارية اختبار نتائا تحليل *

ا  نافضدد  الاحتم ليدد  القددي  تظ دد  إ  جدد ري  ، النتدد ئ  تتغددت المتغددتا ، لجميدد  الأو  الفدد ، أخدد  عندد   في جدد  
 بعـــد المتغيـــرات اســـتقرار وب لتدد ي ،(وحددد   جددد ر وجدددو )   العددد لف ضدددي  قددو  رفددد  إلى يشدددت  ددد  الحددد لا ، جميدد 
 :الأول الفرة

• PRIVATE و DEPT : تظ دد p-values  تصددبح   السلسددلتن أ  علدد  يدد    دد  ،2.222  دد  أقدد 
 .الأو  الف ، أخ  بع  س كنتن

• BM و ECO : الث بدد    دد  والاتجدد  ، الث بدد   دد ) الث ثدد  سددتوي  الم جميدد  أ  حيددث  شدد به ، نتدد ئ  سددج لت
 .الصف     تق   احتم لي  قيم   تُظ   (والاتج   الث ب ، ب و  فقط
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 اختيار فترة الابطاء المثلى. 0.1
 تقد ي  عدز( 2) رقد  للمع  لد  الم ئمد  الت خت  رج   نح   ،ARDL نمو   تطبي     الأولى الطو  في
 لأفضدد  AIC قددي ( 21-1) رقدد    و الجدد يبددن  (. AIC) أك ييددك  عيدد ر علدد  الاعتمدد    دد  ARDL نمدد   
 وأظ د  . نمدو   215422 مجموعد   د  اختبد ر بعد  التد خت،  رجد      مختلف  لمجموع   تق ي ه  تم نمو ج   12

 .AIC  عي ر في قيم  أق  حق  إ       ، الأكث  هو ARDL (1,0,2,1) نمو   أ  النت ئ 
 (النموذ  الأول) (AIC) أكاييك معيار حسب ARDL نموذ  06 أفنل :(II-50) الجدول

       
       

Model LogL AIC* BIC HQ Adj. R-sq Specification 

       
       

47 -53.043031  4.209864  4.587049  4.327994  0.469550 ARDL(1, 0, 2, 1) 

38 -52.169561  4.218590  4.642924  4.351486  0.475589 ARDL(1, 1, 2, 1) 

28 -50.334638  4.229975  4.748604  4.392403  0.486582 ARDL(1, 2, 2, 2) 

20 -52.472579  4.239488  4.663821  4.372384  0.464515 ARDL(2, 0, 2, 1) 

48 -54.484484  4.240309  4.570346  4.343673  0.440739 ARDL(1, 0, 2, 0) 

39 -53.834220  4.264429  4.641614  4.382559  0.439802 ARDL(1, 1, 2, 0) 

11 -51.913805  4.269918  4.741399  4.417580  0.457640 ARDL(2, 1, 2, 1) 

29 -52.022986  4.277447  4.748929  4.425109  0.453540 ARDL(1, 2, 2, 1) 

46 -53.028114  4.277801  4.702134  4.410697  0.443601 ARDL(1, 0, 2, 2) 

37 -52.132788  4.285020  4.756501  4.432682  0.449387 ARDL(1, 1, 2, 2) 

1 -50.187630  4.288802  4.854580  4.465997  0.461865 ARDL(2, 2, 2, 2) 

12 -53.340372  4.299336  4.723669  4.432232  0.431489 ARDL(2, 1, 2, 0) 

21 -54.383721  4.302326  4.679511  4.420455  0.418165 ARDL(2, 0, 2, 0) 

19 -52.457150  4.307390  4.778871  4.455052  0.436931 ARDL(2, 0, 2, 2) 

30 -53.674425  4.322374  4.746707  4.455270  0.418239 ARDL(1, 2, 2, 0) 

43 -54.710250  4.324845  4.702030  4.442975  0.404914 ARDL(1, 1, 0, 2) 

2 -51.725419  4.325891  4.844520  4.488319  0.434898 ARDL(2, 2, 2, 1) 

10 -51.913639  4.338872  4.857501  4.501300  0.427515 ARDL(2, 1, 2, 2) 

35 -54.940837  4.340747  4.717932  4.458877  0.395375 ARDL(1, 2, 0, 1) 

3 -53.121881  4.353233  4.824715  4.500895  0.410517 ARDL(2, 2, 2, 0) 

       
       

 Eviews 10مخ ج    :المصدر

 المو عد  للفجدوا  الد اي الانحد ار نهد  ب سدتا ا  المقد ر  النمد    بدن  د  الأ ثد  النمو   اختي ر يخص فيم 
(ARDL)،  أك يدددك  عيددد ر أهم ددد  الإحصددد ئي ، المعددد يت  ددد  مجموعددد  ب سدددتا ا  ال كيبددد   مختلددد  تقيدددي  تم فقددد 

  ع  دددد  إلى ب لإضدددد ف  ،(HQ) كددددوي -هدددد ن  و عيدددد ر ،(BIC) البيددددز  شددددوارتز  عيدددد رو  ،(AIC) للمعلو دددد  
 90 رقدددد  النمددددو   أ  يتبددددن أعدددد  ، الجدددد و  خدددد    دددد (. Adjusted R-squared) المعدددد   التح يدددد 

ARDL (1, 0, 2, 1) لددد قيمد  أ نى يحقد  حيددث المقد ر ، النمد    جميدد  بدن الأفضد  هددو AIC بددد تقد ر 
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 جيد   تفسدتي  قد ر  إلى يشدت ممد  ،(2.939442) المع   التح ي  لمع    نسبي     تفع   قيم    ،9.129539
 أ  حيدث النمدو  ، وتعقيد  الم   د  جدو   بن التوا   ك لك الاختي ر ه ا يعُز . ب لبس ط  التضحي   و  للنمو  
 فدإ  عليد ، بند    (. overfitting) التاصديص في الإفد اط خطد  تقليد  في يسد ه   د   عتد  ، في  الت ختا  ع  
 محد  المتغدتا  بدن للع قد  الد ين  يك  التحليد  في عليد  ل عتم   الأنس  يعُ  ARDL (1, 0, 2, 1) نمو  
 .ال راس 
 تقدير نموذ  الدراسة: ثانيا

 ARDL نمددددددددددو   إطدددددددددد ر في( UECM) المقيدددددددددد  غددددددددددت الطدددددددددد  تصددددددددددحيح نمددددددددددو   لصدددددددددي غ 
(Autoregressive Distributed Lag Model)،  والمتغدتا  التد ب  المتغدت بدن الع ق  ع  التعبت يت 

 .والطوي  القصت الأجلن في الع ق  اختب ر به   الأصلي ، للقي  الز ني  والت ختا  الف و،    بمزي  المستقل 
 :الت ي الشك  عل  نمو  ال يكت و 

 

 :حيث
 Δ : ا  قصت  الأج تشت إلى الف و، الأولى للمتغتا ، وه  تمث  الت ثت. 
 q1,q2,q3 : للمتغدددتا  الت بعددد  والمسدددتقل ، ويدددت  تح يددد ه  وفددد  ( عددد   الفددد ا  السددد بق )تمثددد  التبددد طؤ

 .SBC أو AIC  ع يت  ث 
 α0 :  نمو  الفي ( الح  الابت ائ )الث ب. 
 ε1t:  الط  العشوائ. 
     المع ϕi :  بن المتغتا  الع ق   طويل  الأج تمث. 
 (F-Bounds Test) ار التكامل المشتر  باستخدام اختبار الحدود اختب .5

 :يت  استا ا  الف ضي   الصف ي  والب يل  الت لي  لإج ا  اختب ر الح و  للتك    المش  
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 اختبدد ر ويُسددتا  . ال راسدد  محدد  المتغددتا  بددن الأجدد  طويلدد  ع قدد  وجددو  عدد   إلى الصددف ي  الف ضددي  تشددت
 الطدد  تصددحيح نمددو   إطدد ر في للمتغددتا  المبطدد   المعدد      لالدد  لتقيددي  F إحصدد ئي  لحسدد   ARDL حدد و 
 .(Pesaran, Shin, & Smith, 2001, p. 11) المقي  غت

 المتغددتا  جميدد  أ  تفدد   أ نى حدد  قيمدد : حدد جتن بقيمتددن F إحصدد ئي   ق رندد  علدد  الاختبدد ر هدد ا يعتمدد 
 الأو  الفددد ، عنددد  وتسدددتق   سدددتق   غدددت المتغدددتا  جميددد  أ  تفددد    أعلددد حددد  وقيمددد  ،I(0) المسدددتوى  ددد   سددتق  
I(1). 
 طويلدد  توا نيدد  ع قدد  وجددو  إلى يشددت ممدد  الصددف ي ، الف ضددي  تدُد ف  الأعلدد ، الحدد  F إحصدد ئي  قيمدد  تجدد و   إ ا -

 .المتغتا  بن(  ش   تك   ) الأ  
 طويلدد  ع قدد  غيدد   يعددني  دد  الصددف ي ، الف ضددي  تدُد ف  فدد  الأ نى، الحدد   دد  أقدد  المحسددوب  القيمدد  ك ندد  إ ا أ دد  -

 .المتغتا  بن الأج 
 إجدددد ا  إلى ح جددد  هندددد   وتُصدددبح ح سدددد ، غدددت الحكددد  يكددددو  الحددد ي ، بددددن F إحصددد ئي  قيمدددد  وقدددو  حددد   وفي -

 .نه ئ  استنت   إص ار قب   قي  بشك  المتغتا  تك     رج   لتح ي  إض في  اختب را 
 (F-Bounds Test)اختبار التكامل المشتر  باستخدام اختبار الحدود نتائا  :(II-52) الجدول

 (النموذ  الأول)
     
   

F-Bounds Test 

Null Hypothesis: No levels 

relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     

   

Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  10.43504 10%   2.72 3.77 

k 3 5%   3.23 4.35 

  2.5%   3.69 4.89 

  1%   4.29 5.61 

Actual Sample Size 29  

Finite Sample: 

n=35  

  10%   2.958 4.1 

  5%   3.615 4.913 

  1%   5.198 6.845 

   

Finite Sample: 

n=30  

  10%   3.008 4.15 

  5%   3.71 5.018 
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  1%   5.333 7.063 

 Eviews 10مخ ج    :المصدر     

 إلى وجددو  ع قدد  تك  دد   شدد   بددن المتغددتا  الم روسدد  F-Bounds Test تُشددت نتدد ئ  اختبدد ر
ECO) ،BM ،PRIVATE ،(DEPT  إحصـاءإ  بلدغ F  تفـوة بكثيــر ، وهد  قيمد  56.02160قيمـة

 سدددوا  ب سدددتا ا  التو يددد  غدددت المتقددد ر عنددد  جميددد   سدددتوي   ال لالددد ،  I(1) حـــدود القـــيم الحرجـــة العليـــا
(Asymptotic)   أو المع ي  حس  حج  العين (Finite Sample: n=30).  

عنددد   I(1) ، تقددد  القيمددد  الح جددد  العليددد 02ولعينددد  بحجددد  % 4علددد  سدددبي  المثددد  ، عنددد   سدددتوى  لالددد  
القائلــة بعــدم وجــود علاقــة رفــف فرضــية العــدم ،  دد  يُمكنندد   دد  22.90، بينمدد  بلغدد  القيمدد  المحسددوب  4.225

 .علاقة توازنية طويلة الأجل بين المتغيرات، وب لت ي نؤك  وجو  طويلة الأجل
 (Long-run Levels Equation) المستويات معادلة تحليل .0

 المسدددتقل  المتغدددتا   ددد  وكددد ( ECO) التددد ب  المتغدددت بدددن الأجددد  طويلددد  الع قددد  المسدددتوي    ع  لددد  تعددد  
(BM، PRIVATE، DEPT.) يوضح   الج و  الآي: 

 (النموذ  الأول)معادلة المستويات  :(II-50) الجدول
     
     Levels Equation 

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     BM -0.301123 0.143187 -2.103002 0.0477 

PRIVATE 0.116565 0.206525 0.564412 0.5785 

DEPT 0.365187 0.124430 2.934884 0.0079 

     
     EC = ECO - (-0.3011*BM + 0.1166*PRIVATE + 0.3652*DEPT) 

 Eviews 10مخ ج    :المصدر
 الواســع النقــدي المعــروض (BM:)  الأجدد  في الاقتصدد    النمددو علدد   و عنوي دد سددلبي   تدد ثت ا المتغددت هدد ا أظ دد 

 (.P = 0.0477% )4  ستوى عن  إحص ئي    ا  وهو ،2.022- الت ثت  ع    بلغ حيث الطوي ،
 ب نخفد     تبطد  تكو  ق  الحقيق  المحل  ب لن ت   ق رن  النق ي  الكتل  حج  في الزي    أ  إلى ه ا يشت :التفسير

 توسدددع   ت افددد  تقيي يددد    ليددد  لسي سددد   نتيجددد  أو للسددديول ، فعددد   غدددت  ا اسدددتا بسدددب  ربمددد  الاقتصددد   ، الأ ا  في
 .الفعل  النمو ي ع  لا نق ي  
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 المصرفية الودائع نسبة (DEPT:)   بلدغ حيدث ،%2  سدتوى عند  بقدو  و عنوي    وجب   المتغت ه ا أث  ج 
 (.P = 0.0079) 2.034 المع   
 النمدددو  عددد  في تسددد ه ( الو ائددد ) المددد خ ا  تعبئددد  علددد  المصددد في   النظددد قددد ر   يددد    أ   لدددك  ددد  يفُ ددد  :التفســـير

 الاقتصدد   في الم ليدد  الوسدد ط  كفدد    يعكددس  دد  والإنتدد  ، ل سددتثم ر المتدد   التمويدد  تعزيددز خدد    دد  الاقتصدد   ،
 .الجزائ  

 الخــات للقطـــاع الممنــو  الائتمــان نســبة (PRIVATE:)في يددد  عنو   لالدد   ا أثدد  ا المتغددت هددد ا يظُ دد  لم 
 .2.223 والمع    ،2.4054 الاحتم لي  القيم  بلغ  حيث الطوي ، الأج 
 تواجد  الدتي الع اقيد  إلى أو  نتجد ،  شد ري  نحدو الائتمد   توجيد  فع ليد  ضع  إلى الع ق  غي   يعُزى ق  :التفسير
 أو المؤسسدددد  طدددد رالإ ضددددع  أو البتوق اطيدددد  صددددعي  علدددد  سددددوا  المت حدددد ، التمددددوي   اسددددتغ   في الدددد ص القطدددد  
 .الحوافز مح و ي 

 (ECM Regression) الخطأ تصحيح معادلة .2
  ددد ى يعكدددس إ  الم حلددد ، هددد   نتددد ئ  أهددد ( CointEq(-1) أو ECM) الطددد  تصدددحيح  ع  ددد  يعُددد 

 :يوضح  الج و  الآي .الأج  طوي  التوا   إلى للعو   القصت الأج  في النمو   تع ي  س ع 
 (النموذ  الأول) (ECM Regression) الخطأ تصحيح دلةمعا :(II-51) الجدول

     
     Conditional Error Correction Regression 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     C 4.814052 3.207748 1.500758 0.1483 

ECO(-1)* -0.967865 0.177806 -5.443368 0.0000 

BM** -0.291446 0.121872 -2.391416 0.0262 

PRIVATE(-1) 0.112820 0.189915 0.594053 0.5588 

DEPT(-1) 0.353452 0.124186 2.846155 0.0097 

D(PRIVATE) -0.275383 0.264258 -1.042098 0.3092 

D(PRIVATE(-1)) -0.410397 0.176736 -2.322086 0.0304 

D(DEPT) 0.502826 0.143269 3.509663 0.0021 

     
 Eviews 10مخ ج    :المصدر     

 ،2.9309- بلدغ حيدث النمدو  ، هد ا في المؤشد ا  أهد   د ECO(-1 ))( الطد  تصدحيح  ع    يعُ 
ا ومعنـوي سـالب وهدو  نمدو  عد   بدن الأجـل طويلـة توازنيـة علاقـة وجدو  علد  يد   ممد  ،(P = 0.0000) جـدا
 (.BM، DEPT، PRIVATE) المستقل  المتغتا     وك ( ECO) الحقيق   يالإجم المحل  الن ت 
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  دد  وهددو الت ليدد ، الفدد   في تُصدحح الأجــل قصــيرة الاخــتلالات  د % 93.5 نحددو أ  إلى المع  دد  هدد ا يشدت
 .المستا   ال ين  يك  النمو   ص حي  ويعز  ،التوازن حالة إلى العودة في عالية سرعة يعكس
 :المستقلة يراتللمتغ بالنسبة

 BM (الواسع النقدي المعروض:) 
 (.P = 0.0262 ،2.192-=  المع   ) الطوي  الأج  في الاقتص    النمو في و عنو  سل  ت ثت ل 

 ربمدد  الاقتصدد   ، الأ ا  علدد  انكم شدد  أثدد  لدد  يكددو  قدد  – السددي ، هدد ا في – النقدد   التوسدد  أ  علدد  يدد   هدد ا
 .الإنت جي  الأنشط  في  السيول توظي  كف    ضع  نتيج 
 DEPT(-1) (الودائع نسبة:) 

 إلى يشدت ممد  ،(P = 0.0097 ،2.040=  المع  د ) الطوي  الأج  في ECO عل  و عنوي   إيج بي   ت ثت ا يظ  
 .الاقتص    النمو  ع  في تس ه  الم خ ا  تعبئ  عل  البنو  ق ر   ي    أ 
 D(DEPT) (الودائع في الآني التغير:) 
 الو ائد   ور يعدز  ممد  ،(P = 0.0021 ،2.4215=  المع  د ) القصدت الأجد  في و عندو  قدو   وجد  تد ثت لد 

 .الاقتص    للنش ط الأج  قصت كمح  
 PRIVATE(-1) و D(PRIVATE): 

 في التغدتا  يفسد  لا الد ص للقطد   الموجد  الائتمد   أ  يعدني ممد  ،(P > 0.05)  عنوي د  تد ثت ا يسدج  لم ك همد 
 .الم روس الز ني الإط ر في الطوي ، ولا القصت الأج  في لا الاقتص    النمو
 D(PRIVATE(-1) 

 فقد  الحد ر، يتطلد  التفسدت أ  إلا ،(P = 0.0304 ،2.922-=  المع  د ) ضدعيف   و عنوي د  سدلبي   تد ثت ا أظ د 
 . عين  ف ا  في ل ئتم   ك   غت استا ا  أو ظ في  بتقلب     تبط   يكو 
  العام الاستنتا: 
 .الأج  طويل  اءيكلي  الع ق  يثب  مم  ،DEPTو BM    وك  ECO بن  ش   تك    يوج  -
- PRIVATE علدد  بتدد خ ، أو آنيدد    سددوا   عنوي دد ، تدد ثت ا يملددك لا ECO،  كفدد    ضددع  إلى يشددت قدد   دد 

 .وسالم ر  الاقتص   ضم  حجم  مح و ي  أو ال ص القط   في التموي  تخصيص
 .القصت الم ى عل  خ ص  للنمو، محفز كعنص ( DEPT) للم يوني  الإيج بي ال ور يظ   -
 يعُكدددس قددد  ممددد  الاقتصددد   ، النمدددو علددد  سدددلبي   ضدددغط   يحمددد  أنددد  فيبددد و( BM) الواسددد  النقددد   المعددد و  أ ددد  -

 .تضامي  أو  نتج  غت ت فق  
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 (وذ النم ملائمة اختبارات) التشخيصية الاختبارات: ثالثا
 اختبدد ر النمددو  ، جددو  :  ن دد  التشايصددي ، الاختبدد را   دد  مجموعدد  عددز النتدد ئ  صدد حي   دد  الت كدد  يددت 
 إلى ب لإضدد ف  السلسددل ، بددواق  تبدد ي  تجدد نس واختبدد ر النمددو  ، لبددواق  التسلسددل  الارتبدد ط واختبدد ر التو يدد ، طبيعيدد 

 :الت لي  المتطلب      يتواف  المق ر نمو  ال أ  النت ئ  وتُظ  . النمو    علم   استق ار اختب را 
 .2.24    أكز الموضو  به ا المتعل  ل ختب ر P قيم  أ  حيث الأخط  ، في  اي ارتب ط    يع ني لا -
 .2.24 تتج و  التب ي  تج نس لاختب ر P قيم  أ  إ  ث ب ، الأخط   تب ي  -
 اسدددددتق ار علددددد  يدددد   ممددددد   جددددد ،الح الحدددد و  ضدددددم  CUSUM-Squareو CUSUM  نحنيددددد   تقدددد  -

 .ب كمل   العين  عز النمو    علم  
 جودة النموذ . 5

 .لتقيي    ى جو   النمو  ، يج   ق رن  القي  الفعلي  ب لقي  المق  ر ، كم  يتضح في الشك  الت ي
 جودة النموذ  الأول (:II-56)الشكل 
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 النمدو    قد   د ى يعكدس ممد  الحقيقيد ، القدي   د  كبدت بشدك  تتقد ر  المقد  ر  القدي  أ  الشدك     يتضح
 .النت ئ  وتحلي  تفست في علي  الاعتم   يمك  ل ا التمثي ، في وجو ت  المق ر
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 الطبيعي التوزيع اختبار. 0
 .للتحلي  الأس سي  الف ضي     ي ن  الب اتس ،   ى    للتحق  الطبيع  التو ي  اختب ر بإج ا  قمن 

 (النموذ  الأول) الطبيعي التوزيع اختبار (:II-55)الشكل 
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Observations 29

Mean       6.20e-16

Median  -0.296525

Maximum  2.628221

Minimum -2.991614

Std. Dev.   1.533691

Skewness  -0.128599

Kurtosis   1.949030

Jarque-Bera  1.414582

Probability  0.492978
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 ك نددد  حيددث الطبيعددد ، التو يدد  تتبددد  البددواق  سلسدددل  أ  ن حددظ الطبيعددد  التو يدد  اختبددد ر نتدد ئ  خددد    دد 
 .2.24    تم    أكز( 2.9919) الاختب ر احتم لي 

 النموذ  لبواقي التسلسلي الترابي اختبار. 2
للتحقد   دد   دد ى اسددتق لي  البددواق  وعدد   وجددو  ارتبدد ط  اي يددؤث  علدد   صدد اقي  نتدد ئ  النمددو  ، تم إجدد ا  

 .اختب ر الارتب ط ال اي للبواق 
 (الأول النموذ ) للبواقي الذاتي الارتباط اختبار نتائا (:II-50)ل جدو ال

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

     
     F-statistic 0.472276     Prob. F(2,19) 0.6307 

Obs*R-squared 1.373407     Prob. Chi-Square(2) 0.5032 

 Eviews 10مخ ج    :المصدر     

 الاحتم ليدددددد  F قيمدددددد ) تسلسددددددل  ارتبدددددد ط وجددددددو  لعدددددد   Breusch-Godfrey اختبدددددد ر نتدددددد ئ  ظ دددددد تُ 
 ف ضددددي  لدددد ف  كدددد     إحصدددد ئ   ليدددد  وجددددو  عدددد  ( 2.4201 الاحتم ليدددد  Chi-Square وقيمدددد  2.3020

  و  و وثوقيتدد  النمددو   كفدد    يدد ع   دد  وهددو الدد اي، الارتبدد ط  شددكل   دد  النمددو   بددواق  خلددو يؤكدد  ممدد  العدد  ،
 .تح ي   لإع    الح ج 
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 البواقي سلسلة تباين تجانس اختبار. 0
 :يل  كم  ARCH اختب ر إج ا  تم الأخط  ، سلسل  في التب ي  تغ ي   شكل  وجو     للتحق 

 (النموذ  الأول) الخطأ حدود تباين تجانس شرط اختبار نتائا (:II-50)ل جدو ال
Heteroskedasticity Test: ARCH 

     
     F-statistic 0.018040     Prob. F(1,26) 0.8942 

Obs*R-squared 0.019414     Prob. Chi-Square(1) 0.8892 
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 F للإحصدد   الاحتم ليدد  القيمدد  أ  النمددو   بددواق  في التبدد ي  لتجدد نس ARCH اختبدد ر نتدد ئ  تُظ دد 
 علدد  يدد   ممدد  ،(2.24) المعتدد   ال لالدد   سددتوى تتجدد و ( 2.5591) المو وندد  R   بدد  ولإحصدد ئي  (0.8942)

 لا النمدو   بدواق  أ  الاسدتنت   يمكد  وب لتد ي،. التبد ي  بتجد نس الق ئلد  العد   ف ضدي  ل ف  ك في  أ ل  وجو  ع  
  ا تقدد ي و قدد  النتدد ئ   وثوقيدد  يعددز  ممدد  ،(Heteroskedasticity) المتجدد نس غددت التبدد ي   شددكل   دد  تعدد ني

 .المشكل  ه   لمع لج  إحص ئي  تصحيح   تطبي  إلى الح ج   و  النمو  
 CUSUM واختبار CUSUM of squares اختبار نتائا. 1

 واختبددددد ر CUSUM اختبدددد ر  ددددد  كدددد  إجددددد ا  تم الددددز  ، عدددددز النمددددو    علمددددد   اسددددتق ار  ددددد  للت كدددد 
CUSUM of Squares،  يل  كم  النت ئ  وك ن: 
 (النموذ  الأول) CUSUM اختبار ئانتا (:II-50)الشكل 
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 (النموذ  الأول) CUSUM of squares اختبار نتائا (:II-52)الشكل 
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 قدددو  هيكلددد   اراسدددتق وجدددو  CUSUM of Squaresو CUSUM اختبددد ر  نتددد ئ  تُظ ددد 
 ال راسد  فد   طدوا % 4  لالد   سدتوى عند  الثقد  فد ا  حد و  ضدم  الإحصد ئي  القدي  بقيد  إ  المقد ر، للنمو  

 للنمدو   اءيكليد  المعلمد   ثبد   علد  يد   أولا ،. محوريد  أبع   ث ث  الاستق ار ه ا ويعكس(. 1211–2991)
 خد   طد أ  تكدو  قد  الدتي الاقتصد  ي  التغدتا  رغد  المقد ر   ي الاقتصد  الع ق   اتس ، إلى يشت    الز  ، عز
 أ  يؤكد  الثقد  لحد و  الإحصد ئيتن تجد و  عد   إ  حيدث المستالصد ، النتد ئ   وثوقيد   د  يعدز  ث نيد  ،. المعنيد  الف  

 إلى الح جدد   دد  يحدد    ث لثدد  ، . قتدد  تُضددع  قدد  فج ئيدد  تغددتا  أو  توقعدد  غددت هيكليدد  لصدد     يتعدد   لم النمددو  
 .ال راس  ف   طوا  اءيك  لثب   نظ ا   ف ا ، إلى العين  تقسي  أو   ني     تغت   علم   تعتم  نم    استا ا 

 (التحليل الاقتصادي) مناقشة النتائا: رابعا
  ع  لدددد  وتحليدددد  المشدددد  ، التك  دددد  واختبدددد را  ،(ARDL) المقدددد ر القي سدددد  النمددددو   نتدددد ئ  علدددد  بندددد    
 إلى خ لددد   ددد  نهددد   النتددد ئ ،  ن قشددد  ضدددم  ينددد ر  اقتصددد    تحليددد  تقددد يم يمكننددد  الطددد ، وتصدددحيح  المسدددتوي 
 :عل  تنص التي الأولى الف ضي  اختب ر

 خـلال مـن المسـتدامة والتنميـة المـالي العمـق بـين والطويـل، القصـير المـدل فـي معنويـة، دلالـة ذو أثر يوجد"
 ."الاقتصادي بعُدها
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 الطويل الأجل نتائا ضوء في. 5
 وأبعدد  ( ECO) الحقيقدد  الإجمدد ي المحلدد  الندد ت  نمددو  عدد   بددن ب لع قدد  ال صدد  المسددتوي    ع  لدد  تُظ دد 

 :يل    ( BM، DEPT، PRIVATE) الم ي العم 
 حيددث الطويدد ، الأجدد  في الاقتصدد    النمددو علدد  و عنوي دد  سددلبي   تدد ثت ا سددج ( BM) الواسدد  النقدد   المعدد و  -
  دد  كنسددب  النق يدد  السدديول  في التوسدد  أ  يعكددس  دد  ،2.2900 بلغدد  P وقيمدد  ،2.022- التدد ثت   ع  دد بلددغ

د  يكدو  لا قد  الإجم ي المحل  الن ت   غدت السديول  هد   تكدو  قد  العكدس، علد  بد . الجزائد   السدي ، في للنمدو مح ك 
 أو النقد   التاصديص كفد    ضدع   يدُز     وهو للن ت ،  ول   غت أنشط  نحو  وج   أو  نت ، بشك   ستثم  
 .الموار  توجي  في والنق ي  الم لي  السي س  أ وا  مح و ي 

=  المع  دد ) الاقتصدد    النمددو علدد  قددو  و عنددو  إيجدد بي تدد ثت  ا  ك ندد ( DEPT) المصدد في  الو ائدد  نسددب  -
2.034، P = 0.0079)،  وتحويل د  المد خ ا  تعبئد  في الم ليد  الوسد ط  تلعبد  الد   الحيدو  الد ور إلى يُشدت  د 

 أ  يمكد  البنكد  القطد   في الثقد   يد    خد    د  المد ي النظد   تعميد  أ  ف ضدي   د  ويعدز   نتج ، استثم را  إلى
 .الطوي  الم ى عل  المست ا  النمو ي ع 
 = P ،2.223)  عنو  غت إيج بي    ع      سج  فق  ،(PRIVATE) ال ص للقط   الموج  الائتم   أ   -

. الطويدد  المد ى في الاقتصد    النمدو في التغدتا  تفسدت في بفع ليدد  يسد ه  لا المتغدت هد ا أ  يعدني  د  ،(0.5785
 نحدو الغ لد  في توُج د  ال ص للقط   المق    التموي   لأ  أو الأعم  ، بيئ  ضع  نتيج   لك يكو  أ  ويُحتم 
 ءد ا الاقتصد    الأثد  لتعظدي  ال   د  المؤسسدي  والتسد ي   وافزالحد لغيد   أو إنت جيد ، وغت الأج  قصت  أنشط 
 .التموي 

 القصير الأجل نتائا ضوء في. 0
 :الت لي  النت ئ  ج    الط ، تصحيح  ع  ل  في
ا و عنددو  سدد ل  وهددو ،2.930- بلددغECO(-1 ))( الطدد  تصددحيح  ع  دد  -  ممدد  ،(P = 0.0000) جدد  

ا   تفدد   عدد   وهددو واحدد  ،  ور  في تُصددحح التددوا   عدد   افدد  الانح  دد % 93.5 نحددو أ  إلى يُشددت  يعكددس جدد  
 .ال راس  مح  المتغتا  بن توا ني  ع ق  وجو  ويؤك  الاقتص    التكي  س ع 
 ،2.421) القدو  والمعندو  الإيجد بي ت ثته  عل D(DEPT ))( المص في  الو ائ  ح فظ  القصت، الأج  في -

P = 0.0021)،  تدواف  عدز وخ صد  الاقتصد   ، النشد ط  عد  في الأجد  قصدت  البنكيد  ال ين  يد  أهميد  يعُدز  ممد 
 .الإنت   ل ورا  الأج  قصت التموي 
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 إ  بدد   عنويدد ،  لالدد  أ D(PRIVATE ))( الدد ص للقطدد   الموجدد  الائتمدد   يظ دد  لم أخدد ى، ن حيدد   دد  -
 = P ،2.922-=   ع  د ) ضدعيف    عنوي د و  سدلبي   تد ثت ا سدج D(PRIVATE(-1 )))( لد  الأو  التد خت

 لعوا د  نتيجد  أو الفد ا ، بعد  في للتمويد  فع د   غت لاستا ا  انعك س أن  عل  يفُ   ق     وهو ،(0.0304
 .القصت الأج  في ال ص للقط   الاستثم ر  الع ئ  عل  أث     الص  ، أسع ر تقل  أو التضا   ث  ظ في 
 = P ،2.192-=   ع  ددد ) القصدددت الأجددد  في السدددل  تددد ثت  واصددد  فقددد ( BM) النقددد   المعددد و  أ ددد  -

 التوسدد  وربددط السدديول  إ ار  ت شددي  إلى الح جدد  ويؤكدد  المتغددت، ءدد ا العكسدد  الأثدد  اسددتم اري  يثُبدد  ممدد  ،(0.0262
 .و نتج  حقيقي  استثم ري  بخطط النق  

 الفرضية من التحقق. 2
 بدن والطويد  القصدت المد ى في  عندو  أثد  بوجدو  الق ئلد  الف ضدي  إ  القدو  يمكد  السد بق ، النت ئ  عل  بن    

 :الت ي النحو عل  ،جزئياا إثباتها تم ق  الاقتص    بعُ ه  خ      المست ا   والتنمي  الم ي العم 
 الطويد و  القصدت الأجلن في  عنوي  ت ثتا  أظ  ا حيث ،DEPTو BM لمتغت  ب لنسب  بوضو  إثباتها تم -
(BM  و سل ، بشكDEPT  إيج بي بشك.) 
 الطويد ، أو القصدت الأجد  في سدوا  ،مسـتقرة معنويـة دلالـة إثبـات فـي فشـل فقد  ،PRIVATE  تغت أ   -
 النظد  إعد    إلى يد عو  د  وهدو الد ص، القطد   تمويد  علد  بف عليد  ي تكز لا الجزائ  في الم ي العم  أ  إلى يُشت مم 
 .حقيقي   ض ف  قيم   ا   ش ري  نحو الائتم   وتوجي  موي الت سي س   في

 تقدير وتحليل النموذ  الثاني للدراسة :ثالثالمطلب ال
 صدي غ  ثم المتغدتا ، قيد س بدد و د ور ا البي ند  ، إ ار   د  بد   ا لل راس ، قي سي ال الجوان  المطل  ه ا يتن و 

 ،(بعُدد ه  الاجتمدد ع ) الجزائدد  في المسددت ا   التنميدد  علدد  المدد ي  العمدد أثدد  لقيدد س الانحدد ار  تعدد   القي سدد  النمددو  
 القصدددت المددد ين في القي سدددي  الاختبددد را  وإجددد ا  النمدددو  ، وتقددد ي  الز نيددد ، الس سددد  اسدددتق اري  اختبددد ر إلى وصدددولا  

 .و ن قشت   النت ئ  تحلي     والطوي ،
 توصيف النموذ  ودراسة الاستقرارية: أولا
 الدراسة ناتبيا إدارة .5

 للفدد   الممتدد   البي ندد   سلسددل  أ  تبددن   ،(WB) الدد وي والبنددك الم كددز  الجزائدد  بنددك بي ندد     اجعدد  بعدد 
 التحليدددد  لإجدددد ا  ال   دددد  المتغددددتا  ك فدددد  علدددد  وتحتددددو  المفقددددو  ، القددددي   دددد  وتخلددددو  تك  لدددد ( 1211–2991)

 التحليدد  لأغدد ا  وستُسددتا   سددن ، 02 تغطدد  ي سددنو    نيدد  س سدد  شددك  في البي ندد   هدد   تنظددي  تم .القي سدد 
 .22 الإص ار Eviews الإحص ئ  الزن    خ      الكم 
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 المتغيرات قياس .0
 في الث ثددد ، ب بعددد    المددد ي العمددد  يمثددد  رئيسددد   سدددتق   تغدددت علددد  ال راسددد  هددد    ددد  ثددد نيال النمدددو   يعتمددد 

 .كم   قي س عل  المتغتا  جمي  قي س وسيت   ا  ،المست التنمي  أبع   أح  يمث  واح  ت ب   تغت  ق ب 
 . ن   لك  المعتم  ال  يز ج ن  إلى القي س، في المستا    والمؤش ا  الأبع   (II-25) رق  الج و  ويع  

 (ثانيالنموذ  ال) القياس في المستخدمة والماشرات ملخص الأبعاد :(II-52)الجدول 
 المقياس الرمز البُعد المتغير

 مية المستدامةالتن
 (جتماعيالبُعد الا)

 SOCIAL (الع  ل  القوى إجم ي   )%  إجم ي بط ل ،
 كم 

 (%نسب   ئوي  )
 
 

 العمق المالي

 BM الحقيق  الإجم ي المحل  الن ت     كنسب  الواس  النق   المع و 
 كم 

 (%نسب   ئوي  )

 DEPT الإجم ي المحل  الن ت  إلى المص في  الو ائ  نسب 
 كم 

 (%نسب   ئوي  )

 PRIVATE الإجم ي المحل  الن ت  إلى ال ص للقط   الممنو  الائتم   نسب 
 كم 

 (%نسب   ئوي  )
    إع ا  الط لب  :المصدر

 التابع المتغير. أ
 للتنميدددد  جتمدددد ع الا البُعدددد  عدددد  ويعُددددز   ،(الع  لدددد  القددددوى إجمدددد ي  دددد )%  إجمدددد ي البط لدددد ،  عدددد   في يتمثدددد 

 (.WB) ال وي البنك بي ن   ق ع      المتغت ه ا بي ن   عل  الحصو  تم وق  (.SOCIAL) ا  المست 
 (المالي العمق) المستقلة المتغيرات. ب

  .تم توضيح   في النمو   الأو ، وه  نفس   المعتم   في النمو   الث ني
 المتغيرات الوصفية .2

 محدددد  الز نيدددد  للس سدددد  الأس سددددي  الإحصدددد ئي   ئصالصدددد  راسدددد  إلى للمتغددددتا  الوصددددف  التحليدددد  ي دددد  
 هدد ا يشددم  كمدد . والمنددوا  الوسدديط، الحسدد بي، المتوسددط:  ثدد  المؤشدد ا   دد  مجموعدد  حسدد   خدد    دد  ال راسدد ،
 الالتددددوا   ع  دددد   دددد  كدددد  قددددي  علدددد  ب لاعتمدددد   و لددددك الطبيعدددد ، للتو يدددد  المتغددددتا  ات بدددد    دددد ى اختبدددد ر التحليدددد 

(Skewness)،  فلطحالدددددت و ع  ددددد (Kurtosis)، اختبددددد ر ج نددددد  إلى Jarque-Bera  التو يددددد  لاحتم ليددددد 
 :الت ي الج و  في  وضح هو كم  و لك الطبيع ،
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 (النموذ  الثاني) الدراسة لمتغيرات الوصفية الإحصائيات :(II-51)الجدول 
 PRIVATE DEPT BM SOCIAL 

 Mean 13.79 41.29333 64.29667 18.09673 

 Median 12.6 43.35 64.05 13.915 

 Maximum 29.2 53.7 95.6 31.84 

 Minimum 3.9 21.8 35.6 9.82 

 Std. Dev. 7.251176 8.855504 15.22848 7.837132 

 Skewness 0.542417 -0.824067 0.04778 0.390393 

 Kurtosis 2.17868 2.663146 2.357315 1.422434 

 Jarque-Bera 2.314288 3.537272 0.527719 3.872926 

 Probability 0.314383 0.170566 0.768081 0.144213 

 Eviews 10مخ ج    :المصدر

 عدد   )تشددت البي ندد   إلى أ  المؤشدد ا  الم ليدد  الث ثدد  قدد  تفسدد  ج نب دد   دد  التفدد و  في المؤشدد  الاجتمدد ع  
يعكدس اخت ف د  كبدت ا ( 0.14)وانح افد  المعيد ر  العد ي  PRIVATE (13.79%) ف رتفد    توسدط(. البط لد 

والمعدد و   (DEPT) الو ائدد . في قدد ر  الائتمدد   علدد   عدد  خلدد  فدد ص العمدد  في بعدد  الفدد ا   و  غتهدد 
المدد ي في فدد ا   عمدد يظ دد ا  اسددتق ار ا نسددبي  ، لكدد  ت اجدد  بعدد  القددي  الدد ني  يعكددس مح و يدد  ال (BM) النقد  
إلى % 9.51 دد  ) دد  تفدد و  واسدد  % 25.29وسددط  فقدد  بلددغ  ت (SOCIAL) أ دد   عدد   البط لدد .  عيندد 

الانح ا  الطفيد  نحدو اليمدن و ع  د  التفد طح . ،    يشت إلى وجو  تح ي   هيكلي  في سو، العم %(02.59
المناف  نسبي   يعكس   تو يع   أق   ل عت ا   ق رن  ب لمؤشد  الاقتصد   ، ممد  يد ج ح وجدو  ع قد  غدت خطيد  بدن 

 .  والبط ل  تستوج  اختب ر ا  قيق   في الأجلن القصت والطوي المتغتا  الم لي
 مصفوفة الارتباط بين المتغيرات .0

تهدد    صددفوف  الارتبدد ط إلى الكشدد  عدد  طبيعدد  الع قدد  الطيدد  بددن  تغددتا  ال راسدد ، ب سددتا ا   ع  دد  
إلى وجددو  ع قدد  خطيدد   2±وتشددت القددي  الق يبدد   دد  . 2+و 2-، الدد   تدد او  قيمدد  بددن (Pearson) بتسددو 

 .قوي ، بينم  تعكس القي  الق يب     الصف  ضع  الع ق  أو انع ا   
 ،BM تمثدد  حددن في ،(المسددت ا   التنميدد   دد  جتمدد ع الا الج ندد ) التدد ب  المتغددت SOCIAL يمثدد  الجدد و ، في

DEPT، وPRIVATE   الم ي العم  أبع. 
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 (ثانيالنموذ  ال) الدراسة متغيرات بين يالخط الارتباط مصفوفة :(II-06)الجدول 
 SOCIAL BM DEPT PRIVATE 

SOCIAL 1    

BM -0.55 1   

DEPT -0.41 0.43  1  

PRIVATE -0.46 0.44  0.33  1 

 Eviews 10مخ ج    :المصدر

 :الم ي العم  وأبع   SOCIAL بن الع ق  *
- BM ( الواس  النق   المع و :) د  ،(2.44-)  توسدط  سد لب  قيم  البط ل   ع   وبن بين  الع ق  سجل  

  د  وهدو البط لد ،  عد لا  تدناف  قد  النقد   المعد و  حجد   ي       أن  أ   عت  ، عكس  ارتب ط عل  ي  
 أنشددط  في  وظفدد  السدديول  تكددو  أ  شدد يط  العمدد ، سددو، علدد  للسدديول  تنشدديطي  ع قدد  وجددو  احتمدد   إلى يُشددت
 ؛إنت جي 

- DEPT (المصدد في  الو ائدد  سددب ن :) ع قدد  إلى يُشددت  دد  ،(2.92-) بقيمدد  البط لدد   دد  سددل  بشددك  ارتبطدد 
 لكدد  البط لدد ،  دد  تقلدد   شدد ري  تمويدد  في تسدد   قدد  البنكيدد  المدد خ ا   يدد    أ  أ   توسددط ، إلى ضددعيف  عكسددي 
 ؛مح و   بفع لي 

- PRIVATE (  ال ص للقط   الممنو  الائتم :) ع قد  وهد  البط لد ،   ( 2.93-) ب س ل ع ق  سجل 
 الأنشدددط  تحفيدددز عدددز البط لددد  خفددد  في يسددد   قددد  الددد ص للقطددد   الائتمددد   توجيددد  أ  يعدددني ممددد   توسدددط ، عكسدددي 

 .عم  ف ص وخل  ال ص  الاقتص  ي 
 .تم توضيح   في النمو   الأو  لل راس  :المستقل  المتغتا  بن البيني  الع ق   *

 أوليد   ؤشد ا  وهد  الث ثد ، الم ي العم  وأبع   البط ل  بن  توسط  عكسي  ع ق   ع  المصفوف  تكش 
 للتنميد  الاجتمد ع  البُعد  تعزيدز وب لتد ي البط لد ،  سدتوي   تخفدي  في يُسد   أ  يمكد  الم ي النظ   تعمي  أ  عل 

 .المست ا  
 السددددببي  الع قدددد    دددد  لتحقدددد ا يتطلدددد   دددد  نسددددبي  ، وضددددعيف  خطيدددد  تظدددد  الع قدددد  هدددد   فددددإ   لددددك، و دددد 
 .الأج  وطويل  قصت  الآث ر لتحلي  ،ARDL أو اءيكلي  ك لنم     ق ، أكث  نم    ب ستا ا  وال ين  يكي 
 الارتبد ط تعد    شدكل  غيد   إلى تُشدت( 2.52>  جميع د ) المستقل  المتغتا  بن ال ابط مح و ي  أ  كم 

 التقدد ي    احدد  في القي سدد  النمددو    دد  المتوقعدد  النتدد ئ  جددو    دد  ز يعُدد ممدد  ،(Multicollinearity) الطدد 
  .ال حق 
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 اختبار الاستقرارية واختيار فترة الابطاء المثلى .1
 اختبار الاستقرارية. 5.1

 لجميددددد  الز نيددددد  الس سددددد  تكدددددو  أ  يُشددددد ط لا ،(ARDL) المدددددو   للإبطددددد   الددددد اي الانحددددد ار نمدددددو   في
 تتعدد ى لا الس سدد  هدد   تك  دد   رجدد  أ   دد  الت كدد  الضدد ور   دد  أ  غددت التك  دد ،  رجدد  في  تم ثلدد  المتغددتا 
 فدول - يكد  اختبد ر اعتمد   تم عليد ، وبند    . I(2) الث نيد  ال رجد   د   ن مجد  س سد  توج  لا أ ) الأو  المستوى
 .التك     ستوى    للتحق ( Augmented Dickey–Fuller Test - ADF) الموس 

 (ثانيال النموذ ) الدراسة لمتغيرات الاستقرارية اختبار :(II-05)ل الجدو 
 

Variables 

Level First Difference 

Const & 

Trend 

Constant None Const & 

Trend 

Constant None 

PRIVATE 0.2869 0.8293 0.1287 0.0008 0.0001 0.0000 

DEPT 0.0739 0.7331 0.2213 0.0004 0.0001 0.0000 

BM 0.0047 0.6723 0.1919 0.0002 0.0000 0.0000 

SOCIAL 0.8189 0.8422 0.8548 0.0226 0.0043 0.0002 

 Eviews 10   إع ا  الط لب  بن    عل  مخ ج    :المصدر
 (Level) المستول في الاستقرارية اختبار نتائا تحليل *

 علد  تحتدو  أ ) مسـتقرة غيـر المتغيـرات يـعجم أ  إلى المسدتوى في المطور فول - يك  اختب ر نت ئ  تُشت
، تم النمدو   في الم تفعد ( p-values) الاحتم ليد  القدي  خد      يظ   وه ا. الأصلي  صيغ   في( الوح   ج ر

 .توضيح  لك في النمو   الأو  لل راس 
ا   تفع  احتم لي  قيم   المتغت سج : SOCIAL  تغت •  الث بد   د  2.5259) الاختبد ر نمد    مختلد  في ج  

  سدتوى بكثدت تتجد و  جميع د  وهد  (.اتجد   أو ث بد  بد و  2.5495) ،(فقدط الث ب     2.5911) ،(والاتج  
. الأصدددل   سدددتوا  في SOCIAL الاجتمددد ع  للمتغدددت الز نيددد  السلسدددل  اسدددتق اري  عددد   يؤكددد  ممددد  ،%4 ال لالددد 
 سدلوك   يتبد  لا الدز    د ى علد  تطدور  أ  إلى يشدت  د  وهو وح  ، ج ر عل  يحتو  المتغت ه ا فإ  أخ ى، بعب ر 
 . ستم   ت اكمي  ت ثتا  أو خ رجي  لتقلب   يخض  ب   وري  ، أو ث بت  
 .المستول عند مستقرة غير أنه  عل  المتغتا  جمي  تُصن  علي ، بن    
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 (First Difference) الأول الفرة في الاستقرارية اختبار نتائا تحليل *
ا  نافضدد  الاحتم ليدد  القددي  تظ دد  إ  جدد ري  ، النتدد ئ  تتغددت المتغددتا ، لجميدد  الأو  الفدد ، أخدد   عندد  في جدد  

 بعـــد المتغيـــرات اســـتقرار وب لتدد ي ،(وحددد   جددد ر وجدددو ) العددد   لف ضدددي  قددو  رفددد  إلى يشدددت  ددد  الحددد لا ، جميدد 
 ،(والاتجددد   الث بددد   ددد  2.2113: )كبدددت بشدددك  التددد ب  للمتغدددت الاحتم ليددد  القدددي  انخفضددد  فقددد  :الأول الفـــرة

 والدتي المسدتقل  للمتغتا  ب لنسب  الش   ونفس(. اتج   أو ث ب  ب و  2.2221) ،(فقط الث ب     2.2290)
  .لل راس  الأو  النمو   في الاحتم لي  قيم   توضيح تم

 اختيار فترة الابطاء المثلى. 0.1
 تقد ي  عدز( 1) رقد  للمع  لد  الم ئمد  الت خت  رج   نح   ،ARDL نمو   تطبي     الأولى الطو  في
 لأفضدد  AIC قددي ( 10-1) رقدد   و الجدد يبددن  (. AIC) أك ييددك  عيدد ر علدد  الاعتمدد    دد  ARDL نمدد   
 وأظ د  . نمدو   215422 مجموعد   د  اختبد ر بعد  التد خت،  رجد      مختلف  لمجموع   تق ي ه  تم نمو ج   12

 .AIC  عي ر في قيم  أق  حق  إ       ، الأكث  هو ARDL (1,1,0,0) نمو   أ  النت ئ 
 (ثانيالنموذ  ال) (AIC) أكاييك معيار حسب ARDL نموذ  06 أفنل :(II-00) الجدول

       
Model LogL AIC* BIC HQ Adj. R-sq Specification 

       
18 -56.836407  4.333545  4.616434  4.422143  0.940833 ARDL(1, 1, 0, 0) 

24 -56.879443  4.336513  4.619402  4.425111  0.940657 ARDL(1, 0, 1, 0) 

27 -57.896691  4.337703  4.573444  4.411534  0.938996 ARDL(1, 0, 0, 0) 

21 -56.050497  4.348310  4.678347  4.451674  0.941407 ARDL(1, 0, 2, 0) 

26 -57.134536  4.354106  4.636995  4.442703  0.939603 ARDL(1, 0, 0, 1) 

9 -56.630345  4.388300  4.718337  4.491663  0.939016 ARDL(1, 2, 0, 0) 

23 -56.721473  4.394584  4.724621  4.497948  0.938632 ARDL(1, 0, 1, 1) 

20 -55.745989  4.396275  4.773460  4.514405  0.939892 ARDL(1, 0, 2, 1) 

17 -56.768032  4.397795  4.727832  4.501159  0.938434 ARDL(1, 1, 0, 1) 

15 -56.818001  4.401241  4.731278  4.504605  0.938222 ARDL(1, 1, 1, 0) 

12 -56.003040  4.414003  4.791188  4.532132  0.938817 ARDL(1, 1, 2, 0) 

3 -55.051774  4.417364  4.841697  4.550260  0.939837 ARDL(1, 2, 2, 0) 

25 -57.063327  4.418160  4.748197  4.521524  0.937167 ARDL(1, 0, 0, 2) 

8 -56.493297  4.447814  4.824999  4.565943  0.936713 ARDL(1, 2, 0, 1) 

6 -56.603654  4.455424  4.832610  4.573554  0.936229 ARDL(1, 2, 1, 0) 

19 -55.651888  4.458751  4.883084  4.591647  0.937295 ARDL(1, 0, 2, 2) 

22 -56.655358  4.458990  4.836175  4.577120  0.936002 ARDL(1, 0, 1, 2) 

16 -56.716275  4.463191  4.840376  4.581321  0.935732 ARDL(1, 1, 0, 2) 

14 -56.719234  4.463395  4.840580  4.581525  0.935719 ARDL(1, 1, 1, 1) 

11 -55.737634  4.464664  4.888998  4.597560  0.936923 ARDL(1, 1, 2, 1) 
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 المو عددد  للفجدددوا  الددد اي الانحددد ار نهددد  ب سدددتا ا  المقددد ر  النمددد    بدددن  ددد  الأ ثددد  النمدددو   اختيددد ر يخدددص فيمددد 
(ARDL)،  أك يدددك  عيددد ر أهم ددد  الإحصددد ئي ، المعددد يت  ددد  مجموعددد  ب سدددتا ا  ال كيبددد   مختلددد  تقيدددي  تم فقددد 

  ع  دددد  إلى ب لإضدددد ف  ،(HQ) كددددوي -هدددد ن  و عيدددد ر ،(BIC) البيددددز  شددددوارتز و عيدددد ر ،(AIC) للمعلو دددد  
 18 رقدددد  النمددددو   أ  يتبددددن أعدددد  ، الجدددد و  خدددد    دددد (. Adjusted R-squared) المعدددد   التح يدددد 

ARDL (1, 1, 0, 0) لددد قيمد  أ نى يحقد  حيددث المقد ر ، النمد    جميدد  بدن الأفضد  وهدد AIC بددد تقد ر 
 جيد   تفسدتي  قد ر  إلى يشدت ممد  ،(2.992500) المع   التح ي  لمع    نسبي     تفع  قيم     ،9.000494

 أ  حيدث مدو  ،الن وتعقيد  الم   د  جدو   بن التوا   ك لك الاختي ر ه ا يعُز . ب لبس ط  التضحي   و  للنمو  
 فدإ  عليد ، بند    (. overfitting) التاصديص في الإفد اط خطد  تقليد  في يسد ه   د   عتد  ، في  الت ختا  ع  
 محد  المتغدتا  بدن للع قد  الد ين  يك  التحليد  في عليد  ل عتم   الأنس  يعُ  ARDL (1, 1, 0, 0) نمو  
 .ال راس 
 تقدير نموذ  الدراسة: ثانيا

 ARDL نمددددددددددو   إطدددددددددد ر في( UECM) المقيدددددددددد  غددددددددددت الطدددددددددد  تصددددددددددحيح نمددددددددددو   لصدددددددددي غ 
(Autoregressive Distributed Lag Model)،  والمتغدتا  التد ب  المتغدت بدن الع ق  ع  التعبت يت 

 .والطوي  القصت الأجلن في الع ق  اختب ر به   الأصلي ، للقي  الز ني  والت ختا  الف و،    بمزي  المستقل 
 :الت ي الشك  عل  نمو  لا يكت و 

 

 :حيث
 Δ : تشت إلى الف و، الأولى للمتغتا ، وه  تمث  الت ثتا  قصت  الأج. 
 q1,q2,q3 : للمتغدددتا  الت بعددد  والمسدددتقل ، ويدددت  تح يددد ه  وفددد  ( عددد   الفددد ا  السددد بق )تمثددد  التبددد طؤ

 .SBC أو AIC  ع يت  ث 
 γ0 :  نمو  الفي ( الح  الابت ائ )الث ب. 
 ε2t:  الط  العشوائ. 
     المع ψi :  بن المتغتا  الع ق   طويل  الأج تمث. 
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 المشتر  التكامل واختبار الخطا تصحيح لنموذ  التقدير نتائا .5
 :يت  استا ا  الف ضي   الصف ي  والب يل  الت لي  لإج ا  اختب ر الح و  للتك    المش  

 

 اختبدد ر ويُسددتا  . ال راسدد  محدد  المتغددتا  بددن الأجدد  طويلدد  ع قدد   وجددو  عدد   إلى الصددف ي  الف ضددي  تشددت
 الطدد  تصددحيح نمددو   إطدد ر في للمتغددتا  المبطدد   المعدد      لالدد  لتقيددي  F إحصدد ئي  لحسدد   ARDL حدد و 
 .المقي  غت

 (ثانيالنموذ  ال) المشتر  التكامل واختبار الخطا تصحيح لنموذ  التقدير نتائا :(II-02) الجدول
Conditional Error Correction Regression 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     SOCIAL(-1)* -0.011654 0.057305 -0.203372 0.8406 

BM** -0.227781 0.118181 -1.927398 0.0664 

DEPT(-1) 0.342467 0.129630 2.641883 0.0146 

PRIVATE** 0.070817 0.172529 0.410468 0.6853 

D(DEPT) 0.403088 0.150686 2.675020 0.0135 

D(DEPT(-1)) -0.154160 0.081510 -1.891313 0.0712 

     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z). 

     
     Levels Equation 

Case 1: No Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     BM -19.54484 102.6409 -0.190420 0.8507 

DEPT 29.38552 148.5877 0.197765 0.8450 

PRIVATE 6.076512 42.63347 0.142529 0.8879 

     
     EC = SOCIAL - (-19.5448*BM + 29.3855*DEPT + 6.0765*PRIVATE) 

     
     F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     

   

Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  2.405054 10%   2.01 3.1 
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k 3 5%   2.45 3.63 

  2.5%   2.87 4.16 

  1%   3.42 4.84 

Actual Sample Size 29  

Finite Sample: 

n=35  

  10%   -1 -1 

  5%   -1 -1 

  1%   -1 -1 

   

Finite Sample: 

n=30  

  10%   -1 -1 

  5%   -1 -1 

  1%   -1 -1 
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 توا نيدد  ع قدد  وجددو  علدد  إحصدد ئي    لددي    تُظ دد  لم الددتي( Bound Test) الحدد و  اختبدد ر لنتدد ئ  نظدد  ا
 للفجدوا  الد اي الانحد ار نمدو    د  الانتقد    ن جي   المنطق     أصبح فق  الم روس ، المتغتا  بن الأج  طويل 
 المنظددور في تغددت ا يعكددس الانتقدد   هدد ا(. MRM)  تعدد   خطدد  انحدد ار نمددو   إلى( ARDL) المو عدد  الز نيدد 

. المتغددتا  بددن المب شدد   والدد وابط الأجدد  قصددت  التدد ثتا  علدد  ال كيددز إلى الأ دد  طويلدد  الع قدد   راسدد   دد  التحليلدد 
 الصدد     بمؤشدد ا  التشددب  تقنيدد  عددز الم مدد  ال افعدد  والإشدد را  الشدد    القددي   دد  كبددت عدد   اكتشدد   أ  كمدد 
(Impulse Indicator Saturation - IIS ) ؤقتد  اضدط اب   وجدو  إلى يشدت إ  التوجد ، هد ا يد ع  
 المتعددد   الطددد  الانحددد ار نمدددو   يعُتدددز ب لتددد ي،. المددد ى طويلددد  الع قددد  عددد  الكشددد  تعيددد  قددد  الز نيددد  السلسدددل  في

 كمتغدددتا  صددد  ي ال المؤشددد ا  تضدددمن  ددد  المسدددتقل  المتغدددتا  أثددد  بتقددد ي  يسدددمح كونددد  الح لددد ، هددد   في الأنسددد 
 التحليددد  لأغددد ا   وثوقيددد  أكثددد  نتددد ئ  ويدددوف  التقددد ي ا   قددد  يعدددز  ممددد  الشددد   ، القدددي  أثددد  لضدددبط إضددد في  تفسدددتي 

 .والسي س  
 المتعدد الخطي الانحدار نموذ  تقدير .0

 البيئددد  والبعددد ( BM، DEPT، PRIVATE) المددد ي العمددد   ؤشددد ا  بدددن الع قددد  تحليددد  إطددد ر في
 الع  يددد  الصدددغ ى الم بعددد   ط يقددد  ب سدددتا ا   تعددد   خطددد  انحددد ار نمدددو   تقددد ي  تم ،(ENV) سدددت ا  الم للتنميددد 

(OLS)،  الصددددوري  المتغددددتا   دددد  مجموعدددد  إ را   دددد (@TRENDBR )أو الصدددد     أثدددد  تعكددددس الددددتي 
 ،1223 ،1229 ،1225 ،1223) محدددد    سددددنوا  في الجزائدددد   الاقتصدددد   شدددد  ه  الددددتي اءيكليدددد  التحددددولا 
1229.) 
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 المسدتقل ، المتغدتا  ومجموعد ( ENV) التد ب  المتغدت بن خطي  ع ق  وجو  ف ضي  عل  التق ي  ه ا ي تكز
 النمدو   وي خد . الجزائد  في البيئد  الأ ا  عل  الم ي العم  أبع   تم رس  ال   الت ثت اتج   و قو  اختب ر إلى وي   
 تنظيميد ، تعد ي   أو اسدتثن ئي  أحد اث عد  ن تجد  تكدو  قد  التي طي ال غت الز ني  الاتج ه   أيض   الاعتب ر بعن
 .الم رج  الز ني  الصوري  المتغتا  خ     

 المعي ريد ، الأخطد   الانحد ار،  عد      لدك في بمد  النمدو  ، لتقد ي  التفصديلي  النتد ئ  التد ي الج و  يع  
 :للنمو   الكلي  الم     جو    ؤش ا  لىإ إض ف  ،(P-values) الاحتم لي  والقي  ،t إحص ئي  

 (ثانيالنموذ  ال) المتعدد الخطي الانحدار نموذ  تقدير :(II-00) الجدول
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     BM -0.092124 0.089465 -1.029722 0.3143 

DEPT 0.274015 0.112850 2.428124 0.0238 

PRIVATE 0.181548 0.102546 1.770406 0.0905 

C 1.846260 2.274744 0.811634 0.4257 

@TRENDBR("2006") 1.377897 0.449080 3.068266 0.0056 

@TRENDBR("2008") 1.710552 0.574589 2.977003 0.0070 

@TRENDBR("2014") -4.646156 0.639015 -7.270810 0.0000 

@TRENDBR("2016") 3.796934 0.798684 4.753987 0.0001 

@TRENDBR("2019") -4.682774 0.745449 -6.281818 0.0000 

     
     R-squared 0.989586 Mean dependent var 17.91416 

Adjusted R-squared 0.985799 S.D. dependent var 7.772168 

S.E. of regression 0.926185 Akaike info criterion 2.922216 

Sum squared resid 18.87203 Schwarz criterion 3.338535 

Log likelihood -36.29434 Hannan-Quinn criter. 3.057925 

F-statistic 261.3204 Durbin-Watson stat 1.783137 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 Eviews 10 ج     :المصدر     
 الم بعدد   ط يقدد  ب سددتا ا  SOCIAL التدد ب  المتغددت لتفسددت المقدد ر الطدد  لانحدد ارا نمددو   نتدد ئ  تعكددس

 2991  دد  الممتد   الفد   خدد   ال راسد  قيد  للمتغددت الكلد  السدلو  تفسددت في واضدح  فع ليد ( OLS) الصدغ ى
  أ إلى تشدددت والدددتي ،(2.9593) الم تفعددد  R-squared التح يددد   ع  ددد  قيمددد   ددد  يتضدددح كمددد  ،1211 إلى

 الز نيد  والمد خ   المسدتقل  المتغدتا  خد    د  تفسدت  يمكد  الاجتمد ع  المؤشد  في التغدت  د % 95.93 حدواي
(TIS )النمو   في. 
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 التفسيرية المتغيرات تحليل: 
• BM ( الواس  النق   المع و )  إحصد ئي    ا  وغدت( 2.2912-) سدل  بمع  د  جد (p = 0.3143)،  ممد 

 الع قدد  غيدد   هدد ا يعكددس وربمدد  العيندد ، فدد   خدد   إحصدد ئي     دد  غددت الاجتمدد ع  البُعدد  علدد   تدد ثت  أ  إلى يشددت
 .المتغت ه ا أث  استق ار أو المب ش  

• DEPT ( الو ائدد  نسددب ) إحصدد ئي   و الا   إيج بي دد  أثدد  ا أظ دد (p = 0.0238)،  هدد ا  يدد    أ  إلى يشددت ممدد 
 لتمويد  الو ائد  تُسدتا   حيدث اقتصد  ي  سدي ق   في  لدك يفُسد  وقد   ع ،الاجتمد المؤشد  ب رتفد   ارتبطد  المؤش 
 .اجتم ع  إنف ، أو اجتم عي  ب ا  
• PRIVATE (  الدددد ص للقطدددد   الموجدددد  الائتمدددد )  سددددتوى  دددد  واقدددد  ( 2.2524)  وجدددد  بمع  دددد  جدددد  

 عند  يكفد  بمد  قويد    يكد  لم وإ  الاجتمد ع  المؤشد  علد  محدتم    تد ثت ا لد  أ  يعدني  د  ،(p = 0.0905) ال لالد 
 %.22  ستوى عن   ؤث  ا اعتب ر  يمك  لكن  ،%4  ستوى
 الزمنية الماشرات تحليل (TIS:) 

 تغيدددتا  تمثددد  وهددد  الدددز ني، الاتجددد   في   مددد  تحدددو   نقددد ط إلى"( سدددن )"TRENDBR@ المتغدددتا  تشدددت •
 (.البط ل ) جتم ع الا المتغت لسلو  الع   الاتج   في هيكلي  انقط ع   أو فج ئي 

• @TRENDBR(2006) و@TRENDBR(2008) : دددد  إحصدددد ئي  ، و الا  إيج بيدددد   ك همدددد  
 والدتي ،(البط لد   عد   انخفد  ) الفد ا  هد   خد   الاجتمد ع  المؤش  في  لحوظ  إيج بي  قفزا  وجو  عل  ي  
 .إيج بي  اقتص  ي  تحولا  أو الاجتم ع  الإنف ، في توس  أو سي سي  إص ح   نتيج  تكو  ق 
• @TRENDBR(2014) و@TRENDBR(2019) :بشدددد  ، و الا   كبددددت ا سددددلبي   تدددد ثت ا أظ ددد ا 
 أ  دد   نتيجدد  ربمدد  ،(البط لدد   عدد   ارتفدد  ) الفدد ا  تلددك في حدد   لانخفدد   تعدد   الاجتمدد ع  المؤشدد  أ  يعددني  دد 

 .سل  أث   ا  سي سي  تحولا  أو النفط، أسع ر انهي ر اقتص  ي ،
• @TRENDBR(2016) : اقتصددد  ي  تدد خ   أو انتعددد   فدد   علددد  يدد    ددد  قوي دد ، إيج بي ددد  تدد ثت ا أظ دد 

 (.البط ل   ع   انخف  ) 1229 في الس ب  لل بوط جزئي   تصحيح   يمث  وربم   لموس، اجتم ع  أث   ا 
 النموذ  جودة ماشرات: 

ا قويدد   لالدد   دد ( 132.01) الم تفعدد  F الإحصدد ئي  •  للنمددو   التفسددتي  القددو  تؤكدد ( p = 0.0000) جدد  
 .كك 
• Durbin-Watson  ب رجدددد  الأولى ال رجدددد   دددد  الدددد اي الارتبدددد ط  شددددكل  غيدددد   إلى تشددددت 2.05 بقيمدددد 

 . قبول 
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 .المتغتا  وع   التفست بن الموا ن  في النمو   كف    ت ع  Schwarzو Akaike لمع يت المنافض  القي  •
 الاقتصدد  ي  المتغددتا  بددبع  رئيسدد  بشددك  يتدد ث ( البط لدد   عدد  ) الاجتمدد ع  البُعدد  أ  النمددو   هدد ا يظُ دد 

 عددز التق ط دد  تم محدد      نيدد  صدد      دد  بقددو  يتف عدد  كمدد  الدد ص، للقطدد   الموجدد  والائتمدد   الو ائدد  نسددب   ثدد 
 لتفسدت الاقتصد  ي  النمد    في المف جئد  الز نيد  المتغدتا  تضدمن أهميد  تؤك  النت ئ  ه  . TIS الانقط    ؤش ا 
( البط لد   عد  ) الاجتم عيد  التغدتا  لتفسدت أس س تق يم في النمو    ص اقي  تعز  كم  المنتظم ، غت التحولا 
 .المستقبلي  السي س   لصي غ  قوي  تحليلي  أ ا  يجعل     الم ضي ، الث ث  العقو  خ  
 (النموذ  لائمةم اختبارات) التشخيصية الاختبارات: ثالثا

 اختبدد ر النمددو  ، جددو  :  ن دد  التشايصددي ، الاختبدد را   دد  مجموعدد  عددز النتدد ئ  صدد حي   دد  الت كدد  يددت 
 إلى ب لإضدد ف  السلسددل ، بددواق  تبدد ي  تجدد نس واختبدد ر النمددو  ، لبددواق  التسلسددل  الارتبدد ط واختبدد ر التو يدد ، طبيعيدد 

 :الت لي  المتطلب      يتواف  المق ر النمو   أ  ت ئ الن وتُظ  . النمو    علم   استق ار اختب را 
 .2.24    أكز الموضو  به ا المتعل  ل ختب ر P قيم  أ  حيث الأخط  ، في  اي ارتب ط    يع ني لا -
 .2.24 تتج و  التب ي  تج نس لاختب ر P قيم  أ  إ  ث ب ، الأخط   تب ي  -
 اسدددددتق ار علددددد  يدددد   ممددددد  الح جددددد ، الحدددد و  ضدددددم  CUSUM-Squareو CUSUM  نحنيددددد   تقدددد  -

 .ب كمل   العين  عز النمو    علم  
 جودة النموذ . 5

 .لتقيي    ى جو   النمو  ، يج   ق رن  القي  الفعلي  ب لقي  المق  ر ، كم  يتضح في الشك  الت ي
 جودة النموذ  الثاني (:II-50)الشكل 
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 النمدو    قد   د ى يعكدس ممد  الحقيقيد ، القدي   د  كبدت بشدك  تتقد ر  المقد  ر  القدي  أ  الشدك     يتضح
 .النت ئ  وتحلي  تفست في علي  الاعتم   يمك  ل ا التمثي ، في وجو ت  المق ر
 الطبيعي التوزيع اختبار. 0
 .للتحلي  الأس سي  الف ضي     البي ن   تس ،ا   ى    للتحق  الطبيع  التو ي  اختب ر بإج ا  قمن 

 (ثانيالنموذ  ال) الطبيعي التوزيع اختبار (:II-51)الشكل 
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Sample 1992 2022

Observations 31

Mean       2.91e-15

Median   0.269809

Maximum  8.320157

Minimum -7.889648

Std. Dev.   4.894545

Skewness  -0.023863

Kurtosis   1.767392

Jarque-Bera  1.965400

Probability  0.374299
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 ك نددد  حيددث الطبيعددد ، التو يدد  تتبددد  البددواق  سلسدددل  أ  ن حددظ الطبيعددد  التو يدد  اختبددد ر نتدد ئ  خددد    دد 
 .2.24    تم    أكز( 2.0091) ختب رالا احتم لي 

 النموذ  لبواقي التسلسلي الترابي اختبار. 2
للتحقد   دد   دد ى اسددتق لي  البددواق  وعدد   وجددو  ارتبدد ط  اي يددؤث  علدد   صدد اقي  نتدد ئ  النمددو  ، تم إجدد ا  

 .اختب ر الارتب ط ال اي للبواق 
 (النموذ  الثاني) للبواقي الذاتي الارتباط اختبار نتائا (:II-01)ل جدو ال

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

     
     F-statistic 0.781311     Prob. F(2,20) 0.4713 

Obs*R-squared 2.246539     Prob. Chi-Square(2) 0.3252 

 Eviews 10مخ ج    :المصدر     
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 الاحتم ليدددددد  F قيمدددددد ) تسلسددددددل  ارتبدددددد ط وجددددددو  لعدددددد   Breusch-Godfrey اختبدددددد ر نتدددددد ئ  تُظ دددددد 
 ف ضددددي  لدددد ف  كدددد     إحصدددد ئ   ليدددد  وجددددو  عدددد  ( 2.0141 الاحتم ليدددد  Chi-Square وقيمدددد  2.9020

  و  وقيتدد و وث النمددو   كفدد    يدد ع   دد  وهددو الدد اي، الارتبدد ط  شددكل   دد  النمددو   بددواق  خلددو يؤكدد  ممدد  العدد  ،
 .تح ي   لإع    الح ج 

 البواقي سلسلة تباين تجانس اختبار. 0
 :يل  كم  ARCH اختب ر إج ا  تم الأخط  ، سلسل  في التب ي  تغ ي   شكل  وجو     للتحق 

 (النموذ  الثاني) الخطأ حدود تباين تجانس شرط اختبار نتائا (:II-00)ل جدو ال
Heteroskedasticity Test: ARCH 

     
     F-statistic 0.397719     Prob. F(1,28) 0.5334 

Obs*R-squared 0.420159     Prob. Chi-Square(1) 0.5169 

 Eviews 10مخ ج    :المصدر     

 F للإحصدد   الاحتم ليدد  القيمدد  أ  النمددو   بددواق  في التبدد ي  لتجدد نس ARCH اختبدد ر نتدد ئ  تُظ دد 
 علدد  يدد   ممدد  ،(2.24) المعتدد   ال لالدد   سددتوى تتجدد و ( 2.4239) المو وندد  R   بدد  ولإحصدد ئي  (0.5334)

 لا النمدو   بدواق  أ  الاسدتنت   يمكد  وب لتد ي،. التبد ي  بتجد نس الق ئلد  العد   ف ضدي  ل ف  ك في  أ ل  وجو  ع  
 تقدد ي ا  و قدد  النتدد ئ   وثوقيدد  يعددز  ممدد  ،(Heteroskedasticity) المتجدد نس غددت التبدد ي   شددكل   دد  تعدد ني

 .المشكل  ه   لمع لج  إحص ئي  تصحيح   تطبي  إلى الح ج   و  النمو  
 (التحليل الاقتصادي)مناقشة النتائا : رابعا

  ع  لدددد  وتحليدددد  المشدددد  ، التك  دددد  واختبدددد را  ،(ARDL) المقدددد ر القي سدددد  النمددددو   نتدددد ئ  علدددد  بندددد    
 إلى خ لددد   ددد  نهددد   النتددد ئ ،  ن قشددد  ضدددم  ينددد ر  صددد   اقت تحليددد  تقددد يم يمكننددد  الطددد ، وتصدددحيح المسدددتوي  

 :عل  تنص التي الث ني  الف ضي  اختب ر
 خـلال مـن المسـتدامة والتنميـة المـالي العمـق بـين والطويـل، القصـير المـدل فـي معنويـة، دلالـة ذو أثر يوجد"

 "الاجتماعي بعُدها
 الطويل الأجل نتائا ضوء في. 5

 التنميدد   ؤشدد  علد  المدد ي العمدد   تغدتا  لمعظدد   عنويدد   لالد  وجددو  عدد   إلى  المسدتوي   ع  لدد  نتدد ئ  تُشدت
 (:SOCIAL) الاجتم عي 
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- BM(-1) :يدُدد ج  لا النقددد   المعددد و  حجددد  أ  إلى يشدددت ممددد  الطويددد ، المددد ى علددد   عنوي ددد  تددد ثت ا يسدددج  لم 
 بدن الد بط ضدع  هد ا يعكدس وقد  شد ،المعي  سدتوى تحسدن أو البط ل  تقليص  ث  اجتم عي  تحسين   إلى  ب ش  
 .الاجتم عي  الع ال  وأه ا  النق ي  السي س 

- DEPT(-1) : أهميدد  يدُدز   دد  محتمد ، إيجدد بي تدد ثت إلى يشدت العدد   الاتجدد   أ  إلا قويدد ،  لالد  يظ دد  لم أندد  رغد 
 الصدددددحيح  الأوجددددد  في البنكددددد  التمويددددد  يُسدددددتا   عنددددد    الاجتم عيددددد  القط عددددد    عددددد  في الم ليددددد  الوسددددد ط   ور
 (.والتعلي  ك لصح )
- PRIVATE(-1) :للقطددد   الموجددد  التمويددد  بددد   الق ئددد  الطددد   يعُدددز   ددد  وهدددو  عندددو ، أثددد  أ  يُسدددج  لم 

 أو العم لدددد  كثيفدددد  القط عدددد   في الاسددددتثم ر غيدددد   بسددددب  ربمدددد   لمددددوس، اجتمدددد ع  تحسدددد  إلى يدُددد ج  لا الدددد ص
 .الاجتم عي 

 قصيرال الأجل نتائا ضوء في. 0
 ع قد  غيد   يعكدس  د  وهدو ،(P = 0.8406)  عنوي   يك  لمSOCIAL(-1 ))( الط  تصحيح  ع    -

 .الم ي العم  تغتا     الاجتم ع  التكي  ضع  إلى ويشت  ستق  ، الأج  طويل  توا ني 
- D(DEPT) :2.244=  ع  دد الم) القصددت الأجدد  في و عنوي دد  إيج بي دد  تدد ثت ا سددج  الدد   الوحيدد  المتغددت هددو، 

P = 0.0135)،  القصدت، المد ى علد  إيج بيد  اجتم عيد  آثد ر إلى تدؤ   البنكيد  المد خ ا  تعبئد  أ  علد  ي   مم 
 . ؤقت  عم  ف ص خل  أو الاجتم عي  للقط ع   س ي  تموي  توفت عز خ ص 

 والتحسددين   المدد ي النظدد   بددن شدد  المب  الدد وابط ضددع  يعُددز  ممدد  واضددح ،  عنويدد   لالدد  تُظ دد  لم المتغددتا  بدد ق  -
 .الفعلي  الاجتم عي 

 الفرضية من التحقق. 2
 والبُعددد  المددد ي العمددد  بدددن  عندددو  أثددد  وجدددو  علددد  تدددنص الدددتي الف ضدددي  إ  القدددو  يمكددد  سدددب ،  ددد  علددد  بنددد    
 بعُددد  عدددز القصدددت الأجددد  في فقدددط الأثددد  ظ ددد  فقددد . قـــوي بشـــكل إثباتهـــا يـــتم لـــم المسدددت ا   للتنميددد  الاجتمددد ع 
DEPT،  العدالــة تحقيـق فـي المـالي العمـق فعاليـة ضـعف يعكدس  د  وهدو الأجد ، طويلد  الع قد  غ بد  بينمد 
 .الم روس  الف   خ   الجزائ  في البشرية والتنمية الاجتماعية
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 للدراسة لثتقدير وتحليل النموذ  الثا :رابعالمطلب ال
 صدي غ  ثم المتغدتا ، قيد س بدد و د ور ا البي ند  ، إ ار   د  بد   ا ،لل راس  قي سي ال الجوان  المطل  ه ا يتن و 

 وصدولا   ،( لبيئدبعُد ه  ا) الجزائد  في المسدت ا   التنميد  علد  المد ي العمد  أثد  لقيد س الانحد ار  تعد   القي س  النمو  
 والطويدد ، القصددت المدد ين في القي سددي  الاختبدد را  وإجدد ا  النمددو  ، وتقدد ي  الز نيدد ، الس سدد  اسددتق اري  اختبدد ر إلى
 .و ن قشت   النت ئ  تحلي    
 توصيف النموذ  ودراسة الاستقرارية: أولا
 الدراسة بيانات إدارة .5

 للفدد   الممتدد   البي ندد   سلسددل  أ  تبددن   ،(WB) الدد وي والبنددك الم كددز  الجزائدد  بنددك بي ندد     اجعدد  بعدد 
 التحليدددد  لإجدددد ا  ال   دددد  المتغددددتا  ك فدددد  علدددد  وتحتددددو   ،المفقددددو  القددددي   دددد  وتخلددددو  تك  لدددد ( 1211–2991)

 التحليدد  لأغدد ا  وستُسددتا   سددن ، 02 تغطدد  سددنوي    نيدد  س سدد  شددك  في البي ندد   هدد   تنظددي  تم .القي سدد 
 .22 الإص ار Eviews الإحص ئ  الزن    خ      الكم 

 المتغيرات قياس .0
 في الث ثدد ، ب بعدد    المدد ي العمدد  يمثدد  رئيسدد   سددتق  تغددت  علدد  ال راسدد  هدد    دد  لددثث ال النمددو   يعتمدد 

 .كم   قي س عل  المتغتا  جمي  قي س وسيت  المست ا  ، التنمي  أبع   أح  يمث  واح  ت ب   تغت  ق ب 
 . ن   لك  المعتم  ال  يز ج ن  إلى القي س، في المستا    والمؤش ا  الأبع   (II-10) رق  الج و  ويع  

 (لثالنموذ  الثا) القياس في المستخدمة والماشرات ملخص الأبعاد :(II-00)ل الجدو 
 المقياس الرمز البُعد المتغير

 التنمية المستدامة
 (يبيئالبُعد ال)

 كنسب  CO₂ غ   انبع ث   ع  الن تج  الأض ار :المع ل  الوفورا 
 القو   ال خ    

ENV 
 كم 

 (%نسب   ئوي  )
 
 

 العمق المالي

 BM الحقيق  الإجم ي المحل  الن ت     كنسب  الواس  النق    المع و 
 كم 

 (%نسب   ئوي  )

 DEPT الإجم ي المحل  الن ت  إلى المص في  الو ائ  نسب 
 كم 

 (%نسب   ئوي  )

 PRIVATE الإجم ي المحل  الن ت  إلى ال ص للقط   الممنو  الائتم   نسب 
 كم 

 (%نسب   ئوي  )
 إع ا  الط لب     :المصدر
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 التابع المتغير. أ
 عد  ويعُدز   ،القدو   ال خ     كنسب  CO2 غ   انبع ث   ع  الن تج  الأض ار :المع ل  الوفورا  في يتمث 

 الد وي البندك بي ند   ق عد    د  المتغدت هد ا بي ند   علد  الحصدو  تم وقد  (.ENV) المست ا   للتنمي  بيئ ال البُع 
(WB.) 
 (المالي العمق) مستقلةال المتغيرات. ب

  .لثتم توضيح   في النمو   الأو ، وه  نفس   المعتم   في النمو   الث 
 المتغيرات الوصفية .2

 محدددد  الز نيدددد  للس سدددد  الأس سددددي  الإحصدددد ئي  الصدددد ئص  راسدددد  إلى للمتغددددتا  الوصددددف  التحليدددد  ي دددد  
 هدد ا يشددم  كمدد . والمنددوا  الوسدديط،  بي،الحسدد المتوسددط:  ثدد  المؤشدد ا   دد  مجموعدد  حسدد   خدد    دد  ال راسدد ،
 الالتددددوا   ع  دددد   دددد  كدددد  قددددي  علدددد  ب لاعتمدددد   و لددددك الطبيعدددد ، للتو يدددد  المتغددددتا  ات بدددد    دددد ى اختبدددد ر التحليدددد 

(Skewness)،  الدددددتفلطح و ع  ددددد (Kurtosis)، اختبددددد ر ج نددددد  إلى Jarque-Bera  التو يددددد  لاحتم ليددددد 
 :ت يال الج و  في  وضح هو كم  و لك الطبيع ،

 (لثالنموذ  الثا) الدراسة لمتغيرات الوصفية الإحصائيات :(II-02)الجدول 
 PRIVATE DEPT BM ENV 

 Mean 13.79 41.29333 64.29667 2.7948 

 Median 12.6 43.35 64.05 2.705669 

 Maximum 29.2 53.7 95.6 4.910248 

 Minimum 3.9 21.8 35.6 1.704392 

 Std. Dev. 7.251176 8.855504 15.22848 0.83438 

 Skewness 0.542417 -0.824067 0.04778 1.087536 

 Kurtosis 2.17868 2.663146 2.357315 3.67023 

 Jarque-Bera 2.314288 3.537272 0.527719 6.475178 

 Probability 0.314383 0.170566 0.768081 0.039258 

 Eviews 10مخ ج    :المصدر

،  د  تفد طح (2.25 ع  د  الالتدوا  )اتج ه   تص ع ي   واضح   في تو ي  القي   (ENV)   البيئ يظُ   المؤش
، ممد  يشدت إلى تزايد  (   الند ت  القدو  % 9.92الح  الأقص  )ووجو  بع  القي  العلي  المتط ف  ( 0.30)إيج بي 

 إ  تبدددد ي  المؤشدددد ا  الم ليدددد ، خصوصدددد   ب لمق بدددد ، فدددد. تدددد ريج  في التكدددد لي  البيئيدددد  الن جمدددد  عدددد  النشدددد ط الاقتصدددد   
PRIVATE  ق  يعكس  ورا   ز وج   في الت ثت عل  البع  البيئ ، إ  يمكد  للتمويد  الموجد  للقطد   الد ص أ ،

ارتفد   . يس   في تحسن الأ ا  البيئ  إ ا وُج   نحو الاسدتثم را  النظيفد ، أو العكدس إ ا اسدتُا   في أنشدط   لوثد 
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  لا ي اف   ائم      تحس  بيئ ، وهو    يفتح المج   أ د   اختبد ر وجدو  ع قد   عنويد  وطبيعد  هد ا المتوسط   الم لي
إلى انحد ا  بيئد  غدت طبيعد  يسدت ع  توظيد  أ وا   (p = 0.039) بدتا-وتشدت نتد ئ  اختبد ر جد ر . الأثد 

 .نم ج  قوي  ت خ  بعن الاعتب ر ع   تج نس التو ي 
 ن المتغيراتمصفوفة الارتباط بي .0

تهدد    صددفوف  الارتبدد ط إلى الكشدد  عدد  طبيعدد  الع قدد  الطيدد  بددن  تغددتا  ال راسدد ، ب سددتا ا   ع  دد  
إلى وجددو  ع قدد  خطيدد   2±وتشددت القددي  الق يبدد   دد  . 2+و 2-، الدد   تدد او  قيمدد  بددن (Pearson) بتسددو 

 .   قوي ، بينم  تعكس القي  الق يب     الصف  ضع  الع ق  أو انع ا
 ،BM، DEPT تمثدد  حددن في ،(المسددت ا   التنميدد   دد  بيئدد ال الج ندد ) التدد ب  المتغددت ENV يمثدد  الجدد و ، في
 .الم ي العم  أبع   PRIVATEو

 (لثالنموذ  الثا) الدراسة متغيرات بين الخطي الارتباط مصفوفة :(II-01)الجدول 
 ENV BM DEPT PRIVATE 

ENV 1    

BM 0.55 1   

DEPT 0.40 0.43  1  

PRIVATE 0.63 0.44  0.33  1 

 Eviews 10مخ ج    :المصدر

 :وأبع   العم  الم ي ENVالع ق  بن المتغت الت ب   *
- ENV وPRIVATE :  وهددد  ع قددد   وجبددد  (2.30)سدددجل  الع قددد  أقدددوى  ع  ددد  ارتبددد ط في الجددد و ،

  CO₂الائتمد   الموجدد  للقطدد   الدد ص وانبع ثدد     توسدط  إلى قويدد ،  دد  يدد   علدد  وجدو  ارتبدد ط إيجدد بي بددن نسددب 
وقدد  يفُ دد   لددك علدد  أ  التمددوي   الموج دد  للقطدد   الدد ص قدد  تدد ه  في جددز  كبددت . كنسددب   دد  الدد خ  القددو  

 .،  و    اع   ك في  للجوان  البيئي ( ث  الصن ع  أو النق ) ن   إلى أنشط   ا  آث ر بيئي  سلبي  
- ENV وBM :   ددد  يشدددت إلى أ   يددد    المعددد و  النقددد   (2.44)وجبددد   توسدددط  بلغددد  سدددجل  ع قددد  ،

 .الواس  ق  ت تبط بزي    الأض ار البيئي ، ربم  نتيج  لتوس  في الاست    أو الإنت   غت المست ا  بيئي  
- ENV وDEPT :  يعكس ارتب ط   طفيف   بن نمو الو ائد  المصد في(2.92)الع ق  ك ن   وجب  ضعيف    ،  

 .وارتف   الأض ار البيئي ، وق  يكو   لك ن تج   ع  ضع  توجي  ه   الم خ ا  نحو  ش ري  ت اع  البع  البيئ 
 .تم توضيح   في النمو   الأو  لل راس : الع ق   البيني  بن المتغتا  المستقل  *
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  العمد  المد ي، إلا أ  وجميد   ؤشد ا( ENV)تُظ   النت ئ  وجو  ع ق   خطي   وجب  بدن البُعد  البيئد  
،    يدُوح  بد   النشد ط التمدويل  غدت المنضدبط (PRIVATE)أقواه  ك ن     الائتم   الموج  للقط   ال ص 

 .بيئي   ق  يكو   س هم   رئيسي   في تف ق  الأض ار البيئي 
> القددددي  جميدددد  )في المق بدددد ، لا توجدددد   ؤشدددد ا  علدددد  تعدددد   ارتبدددد ط خطدددد  حدددد   بددددن المتغددددتا  المسددددتقل  

 .، مم  يعز     س    النمو   القي س  لاحق   ويقُل     خط  التحيز الن ت  ع  ال ابط ال اخل  الع ي(2.52
و   أ  ه   الع قد   تقد   نظد   أوليد  حدو  الد ابط، إلا أنهد  لا تعُد   لدي   ك في د  علد  السدببي ، ممد  يتطلد  

، واختبد ر التك  د  ARDLكد لنمو   الد ين  يك  )كثد  تقد     التحق     ه   الع ق   ب ستا ا  اختب را  أ
  (.المش  

 اختبار الاستقرارية واختيار فترة الابطاء المثلى .1
 اختبار الاستقرارية. 5.1

 لجميددددد  الز نيددددد  الس سددددد  تكدددددو  أ  يُشددددد ط لا ،(ARDL) المدددددو   للإبطددددد   الددددد اي الانحددددد ار نمدددددو   في
 تتعدد ى لا الس سدد  هدد   تك  دد   رجدد  أ   دد  الت كدد  الضدد ور   دد  أ  غددت ك  دد ،الت  رجدد  في  تم ثلدد  المتغددتا 
 فدول - يكد  اختبد ر اعتمد   تم عليد ، وبند    . I(2) الث نيد  ال رجد   د   ن مجد  س سد  توج  لا أ ) الأو  المستوى
 .التك     ستوى    للتحق ( Augmented Dickey–Fuller Test - ADF) الموس 

 (لثثاال النموذ ) الدراسة لمتغيرات الاستقرارية اختبار :(II-26)الجدول 
 

Variables 

Level First Difference 

Const & 

Trend 

Constant None Const & 

Trend 

Constant None 

PRIVATE 0.2869 0.8293 0.1287 0.0008 0.0001 0.0000 

DEPT 0.0739 0.7331 0.2213 0.0004 0.0001 0.0000 

BM 0.0047 0.6723 0.1919 0.0002 0.0000 0.0000 

ENV 0.4868 0.0976 0.0178 0.0081 0.003 0.0003 

 Eviews 10   إع ا  الط لب  بن    عل  مخ ج    :المصدر
 اختبد را  ث ثد  عدز و لدك ،ENV سلسدل  اسدتق اري  لقي س (ADF) الموس  فول – يك  اختب ر أجُ  

 .الأو  والف ، المستوى في و لك ،(اتج   أو ث ب  ب و  فقط، ب الث     والاتج  ، الث ب    ) مختلف 
 (Level)  المستول في الاستقرارية اختبار نتائا تحليل *
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 القددي  ك ند  حيدث الأصدل ،  سدتواه  في  سدتق   غدت ENV المتغدت سلسدل  أ  الاختبد ر نتد ئ  أظ د  
 ،(2.2903: فقددددط الث بدددد   دددد ) ،(2.9535: والاتجدددد   الث بدددد   دددد : )الاختبدددد را  جميدددد  في   تفعدددد  الاحتم ليدددد 

 .(2.2205: اتج   أو ث ب  ب و )
 بددد ق  أ  إلا ،%4  ددد  أقددد  تبددد و( اتجددد   أو ث بددد  بددد و ) الث لدددث الاختبددد ر في الاحتم ليددد  القيمددد  أ  ورغددد 
 كد  ، ك بشد ح سد  غدت المسدتوى في المتغدت اسدتق اري  علد  الحكد  يجعد  مم  المطلوب ، ال لال  تحق  لم الاختب را 

 .(I(1)) المستوى في س كن  غت كسلسل  تصنيف  وي ع 
 تقلبد    ثد )  ؤقتد  غدت خ رجيد  صد     أو ت اكميد  لتد ثتا  خ ضدع  ب نه  يوح  ENV سلسل  سلو 

 في الاسددتق ار يفُقد ه   د  وهددو ،(البيئيد  ب لسي سد   المتعلقدد  التنظيميد  التحدولا  أو البيئيدد ، التغدتا  الط قد ، أسدع ر
 .لمستوىا
 :(First Difference) الأول الفرة في الاستقرارية اختبار نتائا تحليل *

  نافضددد  الاحتم ليددد  القدددي  وأصدددبح  بوضدددو ، النتددد ئ  تغدددت   ،ENV لسلسدددل  الأو  الفددد ، أخددد  عنددد 
ا  (2.2220: اتج   أو ث ب  ب و ) ،(2.220: فقط الث ب    ) ،(2.2252: والاتج   الث ب    : )ج  

 العد   ف ضدي  رفد  إلى بوضدو  يُشدت ممد  الث لدث، النمدو   في الصدف   د  وتقد   بد  ،%4  د  أق  القي  جمي  -
. المسددتقل  للمتغددتا  ب لنسددب  الحدد   هددو كمدد  الأو ، الفدد ، بعدد  التدد ب  المتغددت اسددتق ار و ندد  ،(وحدد   جدد ر وجددو )

 .الأول الفرة بعد جميعها المتغيرات استقرار وب لت ي
 لكندد   سددتوا ، في الاسددتق ار بعدد   يتصدد ( ال راسدد  في قي سدد  تم كمدد ) الجزائدد  في البيئدد  المتغددت إ  و القدد يمكدد  -

 .I(1) تك  د  حد و  تجد و   و  ARDL نمدو   في بإ راجد  يسدمح ممد  الأو ، الفد ، أخد  بعد  سد كن   يصدبح
 .التق ي  لس        أ   وه ا

  د  الأو ، الفد ، عند  سد كن  تُصدبح لكن د  المسدتوى، في سد كن  غدت كسلسل  ENV الت ب  المتغت يُصن 
 .ARDL نمو   تطبي   تطلب      يتواف 

 يتد ث  بد   سدتق  ا، نمط   يتب  لا الم روس  الف   خ   الجزائ  في البيئ  الأ ا  تطور أ  عل  ت   النتيج  ه  
 . ائم  غت   حلي  سي س   أو خ رجي  بعوا  

 بددن الآثدد ر بفصدد  يسددمح نمددو   ضددم  المدد ي العمدد  وأبعدد   المتغددت هدد ا بددن ع قدد ال اختبدد ر يسددت ع  الأ دد 
  .فع    بشك  ARDL نمو   يوف      وهو والطوي ، القصت الم ى
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 اختيار فترة الابطاء المثلى. 0.1
 ي تقد  عدز( 0) رقد  للمع  لد  الم ئمد  الت خت  رج   نح   ،ARDL نمو   تطبي     الأولى الطو  في
 لأفضدد  AIC قددي ( 01-1) رقدد   و الجدد يبددن  (. AIC) أك ييددك  عيدد ر علدد  الاعتمدد    دد  ARDL نمدد   
 وأظ د  . نمدو   215422 مجموعد   د  اختبد ر بعد  التد خت،  رجد      مختلف  لمجموع   تق ي ه  تم نمو ج   12

 .AIC عي ر  في قيم  أق  حق  إ       ، الأكث  هو ARDL (1,1,2,1) نمو   أ  النت ئ 
 (لثالنموذ  الثا) (AIC) أكاييك معيار حسب ARDL نموذ  06 أفنل :(II-25) الجدول

       
Model LogL AIC* BIC HQ Adj. R-sq Specification 

       
11  10.475705 -0.101773  0.322560  0.031123  0.925822 ARDL(1, 1, 2, 1) 

14  9.391970 -0.095998  0.281187  0.022132  0.923871 ARDL(1, 1, 1, 1) 

2  11.250044 -0.086210  0.385271  0.061452  0.925978 ARDL(1, 2, 2, 1) 

10  11.061085 -0.073178  0.398303  0.074484  0.925007 ARDL(1, 1, 2, 2) 

5  9.806704 -0.055635  0.368698  0.077261  0.922319 ARDL(1, 2, 1, 1) 

13  9.395560 -0.027280  0.397053  0.105616  0.920085 ARDL(1, 1, 1, 2) 

1  11.359907 -0.024821  0.493808  0.137607  0.922455 ARDL(1, 2, 2, 2) 

4  10.281689 -0.019427  0.452054  0.128235  0.920866 ARDL(1, 2, 1, 2) 

26  6.060441 -0.004168  0.278720  0.084429  0.912537 ARDL(1, 0, 0, 1) 

20  7.584400  0.028662  0.405847  0.146792  0.913764 ARDL(1, 0, 2, 1) 

23  6.343469  0.045278  0.375315  0.148641  0.910329 ARDL(1, 0, 1, 1) 

17  6.098912  0.062144  0.392181  0.165507  0.908804 ARDL(1, 1, 0, 1) 

25  6.072863  0.063940  0.393977  0.167304  0.908640 ARDL(1, 0, 0, 2) 

15  5.931454  0.073693  0.403730  0.177056  0.907745 ARDL(1, 1, 1, 0) 

19  7.926094  0.074062  0.498396  0.206958  0.911561 ARDL(1, 0, 2, 2) 

3  7.698352  0.089769  0.514102  0.222665  0.910161 ARDL(1, 2, 2, 0) 

8  6.648460  0.093210  0.470395  0.211339  0.908014 ARDL(1, 2, 0, 1) 

22  6.360493  0.113069  0.490255  0.231199  0.906169 ARDL(1, 0, 1, 2) 

12  6.183363  0.125285  0.502470  0.243415  0.905016 ARDL(1, 1, 2, 0) 

16  6.108305  0.130462  0.507647  0.248591  0.904523 ARDL(1, 1, 0, 2) 

 Eviews 10مخ ج    :المصدر       

 النمددددو   أ  يتضددددح ،("المثلدددد  الإبطدددد    رجدددد  ) نمددددو   أفضدددد  اختيدددد ر" جدددد و  نتدددد ئ  تحليدددد  خدددد    دددد 
ARDL (1, 1, 2, 1)، ش ر

ُ
 إلى اسدتن   ا و لدك المق  د ، النمد    بدن  د  الأنسد  يعُد  ،(22) ب ل ق  إلي  الم

 وهدو ،(2.222000−) قيمد  أقد  سدج   حيدث ،Akaike (AIC)  عيد ر وخ صد  القي سدي  المعلو د    ع يت
 هددد ا يددد ع  كمددد . المقددد  ر  المعددد     وعددد   الم   ددد  جدددو   بدددن الموا نددد  حيدددث  ددد  النمدددو   كفددد    إلى يُشدددت  ددد 

 Adjusted) المع   التح ي   ع    وارتف   Log-Likelihood (10.475705) قيم  ارتف   الاختي ر
R-squared )  في التبددد ي   ددد  كبدددت  نسدددب  تفسدددت علددد  النمدددو   قددد ر  يعُكدددس  ددد  ،2.914511 بلدددغ الددد 
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 ,ARDL (1, 1, 2و ARDL (1, 2, 2, 1)  ث  الأخ ى، النم    أ  إلى الإش ر  وتج ر. الت ب  المتغت
  ق رند  تفضديل   يُضدع  ممد  أعلد ، HQو AIC بقدي  جد    فإنهد  ق يب ، تح ي   ع     تسجيل   ورغ  ،(2

 تقليل د  أو الإبطد    رجد   ا  يد    د  واضح بشك  الأخ ى النم          ت اجع  المق ب ، في. الأو  ب لنمو  
 و يدد    التفسدت ضددع  إلى يُشدت ممدد  التح يد ،  ع  دد  وانخفد  BICو AIC قددي  ارتفعد  حيددث  فد ط، بشدك 
 توا ند    يُحقد  ARDL (1, 1, 2, 1) نمدو   أ  الاسدتنت   يُمكد  عليد ، .التقد ي  في التف يط أو الإف اط احتم لي 
 .ال راس  ه   في الاقتص    والتفست للتحلي        الأكث  ويعُ  والكف   ، ال ق  بن  ث لي   
 تقدير نموذ  الدراسة: ثانيا

 ARDL نمددددددددددو   إطدددددددددد ر في( UECM) المقيدددددددددد  غددددددددددت الطدددددددددد  تصددددددددددحيح نمددددددددددو   لصدددددددددي غ 
(Autoregressive Distributed Lag Model)،  والمتغدتا  التد ب  المتغدت بدن الع ق  ع  التعبت يت 

 .والطوي  القصت الأجلن في الع ق  اختب ر به   الأصلي ، للقي  الز ني  والت ختا  الف و،    بمزي  المستقل 
 :الت ي الشك  عل  نمو  ال يكت و 

 

 :حيث
 Δ :غتا ، وه  تمث  الت ثتا  قصت  الأج تشت إلى الف و، الأولى للمت. 
 q1,q2,q3 : للمتغدددتا  الت بعددد  والمسدددتقل ، ويدددت  تح يددد ه  وفددد  ( عددد   الفددد ا  السددد بق )تمثددد  التبددد طؤ

 .SBC أو AIC  ع يت  ث 
 δ0 :  نمو  الفي ( الح  الابت ائ )الث ب. 
 ε3t:  الط  العشوائ. 
     المع θi :  بن المتغتا  الع ق   طويل  الأج تمث. 
 (F-Bounds Test) اختبار التكامل المشتر  باستخدام اختبار الحدود  .5

 :يت  استا ا  الف ضي   الصف ي  والب يل  الت لي  لإج ا  اختب ر الح و  للتك    المش  
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 اختبدد ر ويُسددتا  . ال راسدد  محدد  المتغددتا  بددن الأجدد  طويلدد  ع قدد  وجددو  عدد   إلى الصددف ي  الف ضددي  تشددت
 الطدد  تصددحيح نمددو   إطدد ر في للمتغددتا  المبطدد   المعدد      لالدد  لتقيددي  F إحصدد ئي  لحسدد   ARDL حدد و 
 .(Pesaran, Shin, & Smith, 2001, p. 11) المقي  غت

 المتغددتا  جميدد  أ  تفدد   أ نى حدد  قيمدد : حدد جتن بقيمتددن F إحصدد ئي   ق رندد  علدد  الاختبدد ر هدد ا يعتمدد 
 الأو  الفددد ، عنددد  وتسدددتق   سدددتق   غدددت المتغدددتا  جميددد  أ  تفددد   أعلددد  حددد  وقيمددد  ،I(0) سدددتوىالم  ددد   سددتق  
I(1). 
 طويلدد  توا نيدد  ع قدد  وجددو  إلى يشددت ممدد  الصددف ي ، الف ضددي  تدُد ف  الأعلدد ، الحدد  F إحصدد ئي  قيمدد  تجدد و   إ ا -

 .المتغتا  بن(  ش   تك   ) الأ  
 طويلدد  ع قدد  غيدد   يعددني  دد  الصددف ي ، الف ضددي  تدُد ف  فدد  الأ نى، الحدد   دد  أقدد  المحسددوب  القيمدد  ك ندد  إ ا أ دد  -

 .المتغتا  بن الأج 
 إجدددد ا  إلى ح جددد  هندددد   وتُصدددبح ح سدددد ، غدددت الحكددد  يكددددو  الحددد ي ، بددددن F إحصددد ئي  قيمدددد  وقدددو  حددد   وفي -

 .نه ئ  استنت   إص ار قب   قي  بشك  المتغتا  تك     رج   لتح ي  إض في  اختب را 
 (F-Bounds Test)اختبار التكامل المشتر  باستخدام اختبار الحدود نتائا  :(II-20) الجدول

 (ثالثالنموذ  ال)
     

F-Bounds Test 

Null Hypothesis: No levels 

relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     

   

Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic 5.160915 10% 2.37 3.2 

k 3 5% 2.79 3.67 

  2.5% 3.15 4.08 

  1% 3.65 4.66 

Actual Sample Size 29  

Finite Sample: 

n=35  

  10% 2.618 3.532 

  5% 3.164 4.194 

  1% 4.428 5.816 

   

Finite Sample: 

n=30  

  10% 2.676 3.586 

  5% 3.272 4.306 
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  1% 4.614 5.966 

 Eviews 10مخ ج    :المصدر     

  لالدد   سددتوى عندد I(1 ))( العليدد  الح يدد  القيمدد  تفددو، F (5.1609) لإحصدد   المحسددوب  القيمدد  أ  بمدد 
 :فإنن  ،%2 عن  العلي  القيم     وتق   ب  ،4%
 الأج ، طويل  ع ق  وجو  تنف  التي الصفرية الفرضية نرفف -
 ،BM، DEPT  ددد  وكددد  ENV بدددن مشـــتر  تكامـــل علاقـــة وجـــود تؤكددد  الدددتي لب يلددد ا الف ضدددي  ونقبددد  -
 .PRIVATEو

 ,BM) الث ثدد  المدد ي العمدد   ؤشدد ا  بددن الأجــل طويلــة توازنيــة علاقــة وجــود إلــى النتيجدد  هدد   تشددت
DEPT, PRIVATE )الأجد طويلد  التح كد   تفسدت في تُسد   المتغدتا  ه   أ  يعني مم  البيئ ، والمتغت  

 .الجزائ  في البيئ  الأ ا   ؤش ا  في
 إ ك نيدد   دد  والطويدد ، القصددت الأجلددن في الأثدد  لتحليدد  ARDL نمددو   لاسددتا ا  النتيجدد  هدد   وتُم دد 
 .(ECM) الط  تصحيح نمو   عز التع ي   ين  يكي  وتحلي  المستوي    ع  ل  استا ا 

 (Long-run Levels Equation) المستويات معادلة تحليل .0
 المسدددتقل  المتغدددتا   ددد  وكددد ( ENV) التددد ب  المتغدددت بدددن الأجددد  طويلددد  الع قددد  المسدددتوي    ع  لددد  تعددد  

(BM، PRIVATE، DEPT.) يوضح   الج و  الآي: 
 (ثالثالنموذ  ال)معادلة المستويات  :(II-22) الجدول

     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     BM -0.390690 0.270821 -1.442610 0.1646 

DEPT 0.492370 0.352187 1.398034 0.1774 

PRIVATE 0.290473 0.228182 1.272990 0.2176 

C 3.171696 3.792142 0.836386 0.4128 

     
     EC = ENV - (-0.3907*BM + 0.4924*DEPT + 0.2905*PRIVATE + 3.1717) 

     
 Eviews 10مخ ج    :المصدر     

 المسددت ا   للتنميدد  البيئدد  البعدد  بددن الأجدد  طويلدد  الع قدد  تُمثدد  الددتي المسددتوي    ع  لدد أعدد    الجدد و  يعدد  
(ENV )  ال راس  ف   خ   الجزائ  في الم ي العم  وأبع. 
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 للنموذ  العامة التفسيرية قيمةال: 
-P) الاحتم ليددد  القدددي  أ  إلا التددد ثت، اتجددد   في  نطقيددد  إشددد را  سدددجل  المسدددتقل  المتغدددتا  جميددد  أ  رغددد 
values ) إحصد ئي   لالد  وجدو  عد   يعدني ممد  ،%(4) المقبو  الإحص ئي  ال لال   ستوى تفو، المع     لجمي 

 .الطوي  الأج  في المق  ر  للع ق   قوي 
 التابع المتغير تحليل (ENV:) 

 البيئيد  التغدتا  تفسدت في المستقل  المتغتا   لال  ضع  فإ  المست ا  ، للتنمي  البيئ  البُع  يمث  الت ب  المتغت كو 
 : ن   هيكلي ، اعتب را  ع   إلى يعو  ق  الطوي  الم ى عل 
 غ لب د  يوُجد  لا المد ي النظد   عدز المتد   التمويد  أ  أ  البيئيد ،  ب لاعتبد را والتمويليد  الم ليد  السي سد  ربدط ضدع  -
 (.الصن ع  التلوث ب ا   أو المتج   ، الط ق    ث )  ست ا  بيئ  ط ب   ا   ش ري  إلى
 خ ءد   د  يمكد  الدتي القندوا  يُضدع   د  البيئد ، الأ ا  بتحسدن المد ي العمد  تد بط واضح    لي  حوافز غي   -

 . ب ش  غت أو  ب ش  بشك  الت ثت
  د ي تطدور أ  يجعد   د  ،(والمعد    الط قد   ثد ) الك بدو  كثيف  اقتص  ي  أنشط  عل  طويل  لف   الجزائ  اعتم   -
 .الطوي  الم ى عل  البيئي  المؤش ا  لتحسن بمف    ك     غت
 (:الإحصائية دلالتها عدم رغم) المعاملات إشارات تفسير 
- BM (الواســـع النقـــدي المعـــروض:)  تحققددد  حددد   في – يُشدددت قددد   ددد  ،(2.092-) سددد لب    عددد      سدددج 

 أو  سدددت ا   غدددت أنشدددط  تمويددد  بسدددب  ربمددد  البيئددد ، علددد  سدددلبي  بآثددد ر يددد تبط قددد  السددديول  توسددد  أ  إلى – ال لالددد 
 .الط ب  است  كي 

- DEPT (المصرفية الودائع:)  يكد  لم وإ  – اقتصد  ي   تفست   يُمك    وهو ،(2.991) إيج بي   أث  ا سج 
 إ ا بيئيدد  تكددو  قدد  الأجدد  طويلدد   شدد ري  تمويدد  في جزئي دد ، ولددو تسدد  ، قدد  المصدد في الا خدد ر تعبئدد  بدد   –  عنوي دد 
 .ال اعم  المؤسسي  البيئ  تواف  

- PRIVATE (الخـــات للقطـــاع الموجـــه الائتمـــان:)   إلى يشدددت ممددد  ،(2.192) أيض ددد  إيج بي ددد  كددد   أثددد 
 قط عددد   نحدددو القددد و  توجيددد  تم  ددد  إ ا البيئددد ، الأ ا  تحسدددن في الددد ص للقطددد    ب شددد  غدددت  ور وجدددو  حتمددد  ا

 . نافض  بيئي  آث ر  ا  إنت جي 
 للإشدددد را  المسددددجل  الاتج هدددد   أ  إلا الطويدددد ، الأجدددد  في للمعدددد     إحصدددد ئي   لالدددد  وجددددو  عدددد   رغدددد 

 يعُددز  ال لالدد  غيدد   أ  غددت. البيئيدد  والتنميدد  التمويدد  بددن  ي الاقتصدد  الع قدد  حيددث  دد   نطقيدد  ف ضددي   تعكددس
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 الجزائـري، الاقتصـاد داخـل الطويـل المدل في ضعيفة تبقى البيئي والبعد المالي العمق بين العلاقة أ  ف ضي 
 .التمويلية الاستراتيجيات في البيئي التوجيه لغياب نظراا 
 (ECM Regression) الخطأ تصحيح معادلة .2

  ددد ى يعكدددس إ  الم حلددد ، هددد   نتددد ئ  أهددد ( CointEq(-1) أو ECM) الطددد  تصدددحيح  ع  ددد   يعُددد
 :يوضح  الج و  الآي .الأج  طوي  التوا   إلى للعو   القصت الأج  في النمو   تع ي  س ع 

 (ثالثالنموذ  ال) (ECM Regression) الخطأ تصحيح معادلة :(II-20) الجدول
     
     Conditional Error Correction Regression 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 0.353575 0.486556 0.726690 0.4758 

ENV(-1)* -0.111478 0.066349 -1.680190 0.1085 

BM(-1) -0.043553 0.016264 -2.677887 0.0145 

DEPT(-1) 0.054889 0.014871 3.691049 0.0014 

PRIVATE(-1) 0.032381 0.025562 1.266786 0.2198 

D(BM) 0.002677 0.021210 0.126219 0.9008 

D(DEPT) -0.009847 0.026359 -0.373562 0.7127 

D(DEPT(-1)) -0.012676 0.010174 -1.245828 0.2272 

D(PRIVATE) 0.121407 0.031538 3.849496 0.0010 

     
      * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     
 Eviews 10مخ ج    :المصدر     

 الخطأ تصحيح معامل )(ENV(-1) 
 يُشدت  د  ،ECM نمد    إطد ر في  توقد  هدو كمد  سد لب  وه  ،2.2229- الط  تصحيح  ع    قيم  بلغ  -
 .اخت لا  ح وث بع  الأج  طوي  التوا   إلى العو   نحو  ي  وجو  إلى
 الت كيد  نسدتطي  لا فإنند  ،%4  سدتوى عند   عنويد  غدت( P = 0.1085) الاحتم ليد  القيمد  لأ  نظد  ا لكد  -

 .البيئ  النمو   ه ا في الم روس  المتغتا  بن الأج  طويل  توا ني  ع ق  وجو  عل  الإحص ئ 
 الاخددت لا  تجدد   القصددت المدد ى في اضددح و  اسددتج ب  وغيدد  %( 22) التصددحيح سدد ع  ضددع  يعكددس وهدد ا -

 .البيئي 
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 والطويل القصير الأجلين في المستقلة المتغيرات تحليل 
BM(-1) (الواسع النقدي المعروض) :  2.2904-=  المع  د ) الطويد  الأج  في و عنوي   سلبي   ت ثت ا أظ، 

P = 0.0145)،  البيئي  الأض ار ب نخف   ي تبط الطوي  الم ى عل  النق ي  السيول  ارتف   أ  عل  ي   مم. 
 هندد   يكددو  عندد    تلويث دد  أقدد  اقتصدد  ي  أنشددط  نحددو التحددو  أو البيئيدد  المشدد ري  تمويدد  بزيدد    يفُسَّدد  قدد  هدد ا

 . نضبط نق   توس 
DEPT(-1) (المصــــرفية الودائــــع) : 2.2499=  المع  دددد ) قوي دددد  و عنوي دددد   وجب دددد  أثدددد  ا سددددج، P = 

 .البيئي  التك لي  ب رتف   الطوي  الم ى عل  ت تبط المص في  الو ائ  في الزي    أ  إلى تيش    ،(0.0014
دد  يُسددتا   لا الو ائدد  عددز المتدد   التمويدد  أ  علدد  يفُ دد  وهدد ا دد  وربمدد  بيئي دد ،  سددت ا   أنشددط  في  ائم   إلى يوُجَّ
 (.التقلي ي  الط ق  أو الصن ع   ث )  لوِّث  قط ع  

PRIVATE(-1) (الخـات للقطـاع الموجـه الائتمـان): الطويد  الأجد  في  عندو  أثد  لد  يكد  لم (P = 
 في البيئددد  الأ ا  تددد هور أو بتحسدددن إحصددد ئي   يددد تبط لا الددد ص للقطددد   الموجددد  التمويددد  أ  يعدددني  ددد  ،(0.2198

 .الطوي  الم ى
D(PRIVATE) (الخات للقطاع الموجه للائتمان الأول الفرة):   الأجد  في و عنوي د  ب د  وج تد ثت ا سدج 

 الد ص للقطد   الائتمد   في المف جئد  الزيد  ا  أ  يعدني  د  وهو ،(P = 0.0010 ،2.2129=  المع   ) القصت
 . ب ش  بشك  البيئي  الأض ار في ارتف   إلى تؤ  

 ضددددوابط  و  القصددددت المدددد ى علدددد  بيئي دددد   كثفدددد  أنشددددط  إلى التمددددوي   هدددد   توجيدددد  احتمدددد   يعكددددس هدددد ا
 .واضح  ا  است 
ــاقي   لالدد  أ  المتغددتا  هدد   تسددج  لم: (D(BM)، D(DEPT)، D(DEPT(-1))) المتغيــرات ب
 ENV علد  واضدح بشدك  تدؤث  لا اللحظيد  تح ك تهد  أ  إلى يُشدت  د  ،(P > 0.05) القصدت الأجد  في  عنويد 
 .الف   نفس خ  

  العام الاستنتا: 
 الأجدد  طويلدد  ع قدد  وجددو  علدد  الدد لي  يُضددع  ممدد   عنددو ، غددت أندد  إلا سددل ، الطدد  تصددحيح  ع  دد  أ  رغدد  -

 .البيئ  والبُع  الم ي العم  بن  ستق  
 الو ائددد  نتددد ئ  تُشدددت بينمددد  الطويددد ، الأجددد  في بيئي ددد  إيجددد بي أثددد  لددد ( BM) الواسددد  النقددد   المعددد و  أ  يظ ددد  -

 الأضددددد ار  يدددد    في تُسدددد ه  أنهدددد  إلى( PRIVATE) الددددد ص للقطدددد   الموجدددد  والائتمدددد  ( DEPT) المصدددد في 
 .القصت الأج  في خ ص  البيئي ،
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 العمد  أبعد   بعد  بدن معنويـة دلالـة ذات الأجـل قصـيرة علاقـة وجـود ج ند  في جزئي   الف ضي  النت ئ  ت ع  -
 .قوية الأجل طويلة توازنية علاقة وجود تدعم لا لكن   البيئ ، والبُع ( PRIVATE خصوص  ) الم ي
 (النموذ  ملائمة اختبارات) التشخيصية الاختبارات :ثالثا

 اختبدد ر النمددو  ، جددو  :  ن دد  التشايصددي ، الاختبدد را   دد  مجموعدد  عددز النتدد ئ  صدد حي   دد  الت كدد  يددت 
 إلى ب لإضدد ف  السلسددل ، بددواق  تبدد ي  تجدد نس واختبدد ر النمددو  ، لبددواق  التسلسددل  الارتبدد ط واختبدد ر التو يدد ، طبيعيدد 

 :الت لي  المتطلب      يتواف  المق ر النمو   أ  النت ئ  وتُظ  . النمو    علم   ستق ارا اختب را 
 .2.24    أكز الموضو  به ا المتعل  ل ختب ر P قيم  أ  حيث الأخط  ، في  اي ارتب ط    يع ني لا -
 .2.24 تتج و  التب ي  تج نس لاختب ر P قيم  أ  إ  ث ب ، الأخط   تب ي  -
 اسدددددتق ار علددددد  يدددد   ممددددد  الح جددددد ، الحدددد و  ضدددددم  CUSUM-Squareو CUSUM  نحنيددددد   تقدددد  -

 .ب كمل   العين  عز النمو    علم  
 جودة النموذ . 5

 .لتقيي    ى جو   النمو  ، يج   ق رن  القي  الفعلي  ب لقي  المق  ر ، كم  يتضح في الشك  الت ي
 جودة النموذ  الثالث (:II-50)الشكل 
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 Eviews 10مخ ج    :المصدر

 النمدو    قد   د ى يعكدس ممد  الحقيقيد ، القدي   د  كبدت بشدك  تتقد ر  المقد  ر  القدي  أ  الشدك     يتضح
 .النت ئ  وتحلي  تفست في علي  الاعتم   يمك  ل ا التمثي ، في وجو ت  المق ر
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 الطبيعي التوزيع اختبار. 0
 .للتحلي  الأس سي  الف ضي     البي ن   اتس ،   ى    للتحق  الطبيع  التو ي   راختب بإج ا  قمن 

 (ثالثالنموذ  ال) الطبيعي التوزيع اختبار (:II-50)الشكل 
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Series: Residuals

Sample 1994 2022

Observations 29

Mean       8.21e-16

Median  -0.009066

Maximum  0.366644

Minimum -0.363507

Std. Dev.   0.171594

Skewness   0.035227

Kurtosis   2.829493

Jarque-Bera  0.041127

Probability  0.979646
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 حيدددث طبيعيددد  ، تو يعددد   تتبددد النمدددو   بدددواق  أ ( Jarque-Bera) الطبيعددد  التو يددد  اختبددد ر نتددد ئ  تُظ ددد 
 وجددو  عدد   يعددني ممدد  ،%4 ال لالدد   سددتوى  دد  بكثددت أعلدد  وهدد  ،2.9093 ل ختبدد ر الاحتم ليدد  القيمدد  بلغدد 
 النمددددو       دددد  علدددد  إيج بيدددد     ؤشدددد ا   هدددد ا ويعُدددد   . طبيعدددد  التو يدددد  بدددد   الق ئلدددد  العدددد   ف ضددددي  لدددد ف  ك فيدددد  أ لدددد 

 .الإحص ئ 
 النموذ  واقيلب التسلسلي الترابي اختبار. 2

للتحقد   دد   دد ى اسددتق لي  البددواق  وعدد   وجددو  ارتبدد ط  اي يددؤث  علدد   صدد اقي  نتدد ئ  النمددو  ، تم إجدد ا  
 .اختب ر الارتب ط ال اي للبواق 

 (ثالثالنموذ  ال) للبواقي الذاتي الارتباط اختبار نتائا (:II-21)ل جدو ال
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

     
     F-statistic 1.985140     Prob. F(2,18) 0.1663 

Obs*R-squared 5.240631     Prob. Chi-Square(2) 0.0728 

 Eviews 10مخ ج    :المصدر     

 النمددو   بددواق  في التسلسددل  الارتبدد ط وجددو  عدد  للكشدد  Breusch-Godfrey اختبدد ر نتدد ئ  تشددت
( 0.0728) (Chi-Square) وإحصددد ئي  F (0.1663) لإحصددد ئي  الاحتم ليددد  القيمددد   ددد  كدد    أ  إلى
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 بعدد   الق ئلدد  العدد   ف ضددي  لدد ف  ك فيدد  إحصدد ئي  أ لدد  توجدد  لا وبدد لك،. 2.24 المعتدد   ال لالدد   سددتوى تتجدد و 
 يعدز  إيج بيد     ؤشد ا   هد ا ويعُ . التسلسل  الارتب ط  شكل      النمو   بواق  خلو عل  ي   مم   اي، ارتب ط وجو 
 .إض في  تع ي   إ خ   أو تح ي   إع    إلى الح ج   و  تق ي ات ، و وثوقي  النمو   كف      
 البواقي سلسلة تباين تجانس اختبار. 0

 :يل  كم  ARCH اختب ر إج ا  تم الأخط  ، سلسل  في التب ي  تغ ي   شكل  وجو     للتحق 
 (ثالثالنموذ  ال) الخطأ حدود تباين تجانس شرط اختبار نتائا (:II-20)ل جدو ال

Heteroskedasticity Test: ARCH 

     
     F-statistic 0.447757     Prob. F(1,26) 0.5093 

Obs*R-squared 0.474036     Prob. Chi-Square(1) 0.4911 

 Eviews 10مخ ج    :المصدر     

 F للإحصدد   الاحتم ليدد  القيمدد  أ  النمددو   بددواق  في التبدد ي  لتجدد نس ARCH اختبدد ر نتدد ئ  تُظ دد 
 علدد  يدد   ممدد  ،(2.24) المعتدد   ال لالدد   سددتوى تتجدد و ( 2.9922) المو وندد  R   بدد  ولإحصدد ئي  (0.5093)

 لا النمدو   بدواق  أ  الاسدتنت   يمكد  وب لتد ي،. التبد ي  بتجد نس الق ئلد  العد   ف ضدي  ل ف  ك في  أ ل  وجو  ع  
 تقدد ي ا  و قدد  النتدد ئ   وثوقيدد  يعددز  ممدد  ،(Heteroskedasticity) المتجدد نس غددت التبدد ي   شددكل   دد  تعدد ني

 .المشكل  ه   لمع لج  إحص ئي  تصحيح   تطبي  إلى الح ج   و  النمو  
 CUSUM واختبار CUSUM of squares اختبار نتائا. 1

 واختبددددد ر CUSUM اختبدددد ر  ددددد  كدددد  إجددددد ا  تم الددددز  ، عدددددز النمددددو    علمددددد   سددددتق ارا  ددددد  للت كدددد 
CUSUM of Squares،  يل  كم  النت ئ  وك ن: 
 (ثالثالنموذ  ال) CUSUM اختبار نتائا (:II-52)الشكل 
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 (ثالثالنموذ  ال) CUSUM of squares اختبار نتائا (:II-51)الشكل 
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 للنمددو   البنيددو  اءيكدد  اسددتق ار CUSUM of Squaresو CUSUM اختبدد ر  نتدد ئ  تؤكدد 
  سددتوى عندد  الثقدد  حدد و  ضددم  الاختبدد ري  كدد   سدد را  ظلدد  إ  ،(1211–2991) ال راسدد  فدد    دد ار علدد 
 تعدددد   احتمدددد    دددد  بدددد ل غ  المقدددد ر ، الاقتصدددد  ي  والع قدددد   المعلمدددد   في ثب تدددد    سددددتق ارالا هدددد ا ويعكددددس%. 4

 إعدد    إلى الح جدد   دد  ويقلدد  النتدد ئ   صدد اقي   دد  يعددز  الثبدد   هدد ا. الفدد   خدد   تقلبدد   أو لصدد     الاقتصدد  
 وجددو  وعدد   التبدد ي   نستجدد اختبدد را  أظ  تدد   دد   دد  النتيجدد  هدد   تتم شدد  كمدد . العيندد  تقسددي  أو النمددو   تح يدد 

 صددي غ  في علي دد  تعُتمدد  وتحليليدد  تفسددتي  كدد  ا  و ت نتدد  النمددو   قددو   تك  دد  بشددك  يدد ع  ممدد  الدد اي، الارتبدد ط
 .الاقتص  ي  السي س  

 (التحليل الاقتصادي)مناقشة النتائا : رابعا
  ع  لدددد  وتحليدددد  شدددد  ،الم التك  دددد  واختبدددد را  ،(ARDL) المقدددد ر القي سدددد  النمددددو   نتدددد ئ  علدددد  بندددد    
 إلى خ لددد   ددد  نهددد   النتددد ئ ،  ن قشددد  ضدددم  ينددد ر  اقتصددد    تحليددد  تقددد يم يمكننددد  الطددد ، وتصدددحيح المسدددتوي  

 :عل  تنص التي الث لث  الف ضي  اختب ر
 خـلال مـن المسـتدامة والتنميـة المـالي العمـق بـين والطويـل، القصـير المـدل فـي معنويـة، دلالـة ذو أثر يوجد"

 ".البيئي بعُدها
 الطويل الأجل نتائا ضوء في. 5

 :الم م  المؤش ا  بع  ع  النمو   ه ا في المستوي    ع  ل  تكش 
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- BM(-1) : البيئدد  المتغددت علدد  و عنوي دد  سددلبي   تدد ثت ا سددج ENV (P = 0.0145)،  أ  إلى يشددت ممدد 
 .البيئ  عل  سلب   ينعكس وب لت ي  ست ا  ، غت أو  لو ث  أنشط  بتموي  ي تبط ق  النق   التوس 

- DEPT(-1) : و عنوي د  إيج بي د  تد ثت ا أظ د (P = 0.0014)،  أ  يمكد  البنكد  الا خد ر تعزيدز أ  يعُدني  د 
 الأجد  طويلد  تمويد   صد  ر توفت خ      ربم  التلوث،  ستوى    يُخف  أو  ست ا   بيئي   ش ري  تموي  ي ع 

 .بع ث  الان  ناف  بيئ  ط ب   ا  لأنشط 
- PRIVATE(-1) :في يدنجح لم الد ص القطد   أ  علد  يد   ممد  الطويد ، المد ى في  عندو  أث  ل  يك  لم 

 .نظيف  تقني   أو بيئي   ش ري  اتج   في ل  الممنو  التموي  توظي 
 القصير الأجل نتائا ضوء في. 0
 عد   علد  يد   ممد  ،(P = 0.1085)  عندو  غدت لكد  سد لب   كد  ENV(-1 ))( الطد  تصدحيح  ع  د  -

 .المتغتا  بن الأج  طويل  قوي  توا ني  ع ق  وجو 
- D(PRIVATE) : قوي دد  و عنوي دد  إيج بي دد  تدد ثت ا سددج ( 2.212=  المع  دد، P = 0.0010)، دد  وهددو  

 اإ  خ صدد  البيئدد ، الأ ا  تحسددن إلى تددؤ   أ  يمكدد  الدد ص القطدد   تمويدد  في الأجدد  قصددت  التحددولا  أ  يعكددس
 .نظيف  تكنولوجي  أو بيئ  بع   ا   ش ري  نحو  وج   ك ن 

 . عنوي   لال  تُسج  لم الأج  القصت  المتغتا  ب ق  -
 الفرضية من التحقق. 2

 المسدت ا   للتنميد  البيئد  والبُعد  المد ي العمد  بدن  عندو  أث  بوجو  المتعلق  الف ضي  أ  إلى النت ئ  ه   تشت
 :خ      ،جزئي   إثب ته  تم
 .DEPT لد وإيج بي BM لد سل  الأج  طوي  ت ثت -
 D(PRIVATE.) لد و عنو  إيج بي الأج  قصت ت ثت -

 لدد بط النق يدد  السي سدد   وتطددوي  خضدد ا ،  شدد ري  نحددو والمصدد في الدد ص التمويدد  توجيدد  أهميدد  يظُ دد  وهدد ا
 .البيئي  ب لاست ا   النق   التوس 
  يسيةالرئ الفرضية من التحقق 
 الاقتصــــادي، أبعادهــــا خــــلال مــــن المســــتدامة والتنميــــة المــــالي العمــــق بــــين مشــــتر  تكامــــل علاقــــة توجــــد"

 ."البيئي الاجتماعي،
 :حيث ،جزئياا إثباتها تم ال ئيسي  الف ضي  إ  القو  يمك  الث ث ، النم    نت ئ  خ     
 (.الاقتص    البُع ) و الأ النمو   في واضح  و عنوي  توا ني  ع ق  وجو  إثب   تم -
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 . ستق   وغت ضعيف  ك ن  الاجتم ع  البُع     الع ق  -
 .الأج  طوي  تك    لوجو  ق ط  إثب    و  جزئي ، إش را  أظ    البيئ  البُع     الع ق  -

  د  ،مسـتدامةال التنمية أبعاد جميع عبر موحدة بفعالية يُسهم لا الجزائر في المالي العمق أ  يُستنت  وب لت ي،
 . ب ش  بشك  والبيئي  الاجتم عي  ب لأه ا  الم ي النظ   ل بط هيكلي  إص ح   يست ع 
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 : خلاصة الفصل
 ظددد  في ARDL نمددو   اختيددد ر بتزيدد  بددد   ا المعتمدد  ، للمن جيددد  التفصدديل  للعددد   الثدد ني الفصددد  خصددص

 الاسددددتق اري ، ك ختبددد ر الأوليدددد  التشايصدددي  الاختبدددد را  عددد   تم كمددد . الز نيدددد  الس سددد  تك  دددد   رجددد   تبددد ي 
 الث ثددد  النمددد    وتقددد ي  عددد   إلى الفصددد  تطددد ، ثم.  شددد   تك  ددد  ع قددد  وجدددو   ددد  للتحقددد  الحددد و  واختبددد ر
 وليد الأ النتد ئ  أظ    وق . للنم    الإحص ئي  الم     جو    ؤش ا  تحلي     المست ا  ، التنمي  ب بع   الم تبط 
 والتحليدد  التفسددت بدد   لفددتح  فدد  ممد  المسددت  ف ، والأبعدد   المدد ي العمدد   تغدتا  بعدد  بددن  عنويدد  ارتب طدد   وجدو 

 .الاقتص   
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 خد   الجزائد  في المسدت ا   التنميد  وأبعد   المد ي العمد   ؤش ا  بن الع ق  استكش   إلى ال راس  ه   تسع 
 النقددد  ، العدد    دد  كدد  أثدد  لتقدد ي  ARDL نددو   دد  قي سددي  نمدد    ب سددتا ا  و لددك ،1211–2991  الفدد  

 خددد    ددد . والبيئددد  الاجتمددد ع ، الاقتصددد   ،: الث ثددد  التنميددد  أبعددد   علددد  الددد ص للقطددد   الموجددد  والائتمددد   الو ائددد ،
 بدد   وحدد  ، أو خطيدد  ليسدد  المسددت ا   التنميدد و  المدد ي العمدد  بددن الع قدد  أ  تبددن والمعمدد ، المتعدد   القي سدد  التحليدد 
 كشدددف  وقددد (. المددد ى طويددد  أو قصدددت) الدددز ني والأفددد  المددد ي، المتغدددت وطبيعددد  المددد روس، البُعددد  حسددد  ب لتبددد ي  تتسددد 
 المدد ي الجدد نبن بددن الأجدد  طويدد  هيكلي دد  تفدد ع    يعكددس ممدد  المتغددتا ، بددن  شدد   تك  دد  ع قدد  وجددو  عدد  ال راسدد 
 .الجزائ  في المست ا   التنمي  أه ا  لتحقي  الم لي  السي س  أ وا  تفعي  أهمي  ويزُ  ،والتنمو 

I.  النتائح : 

توصلن     خ   ه   ال راس  إلى مجموع     النت ئ  سوا  في الج ن  النظ   أو التطبيق ، وأهد  هد   النتد ئ  
  :   يل 
  ؛الث ث  المست ا   التنمي  وأبع   الم ي العم  بن الأج  طويل  توا ني  ع ق  وجو 
  النق   المع و  سج (BM )؛والبيئ  الاقتص    النمو عل  و عنوي   سلبي   ت ثت ا 
    المص في  الو ائ  أظ (DEPT )؛الطوي  الأج  في خ ص  الث ث ، الأبع   عل  إيج بي   أث  ا 
 الد ص للقطد   الموجدد  الائتمد   يسدج  لم (PRIVATE )لكندد  بعد ، أ  علد   عنوي دد  الأجد  طويد  ت اتدد ث 
 ؛البيئ  البع  عل  القصت الأج  في  ؤث  ا ك  
  ؛والطوي  القصت الأجلن في الاقتص    والبُع  الم ي العم  بن  عنو  أث  يوج 
  ؛ ستق   وغت ضعيف  ك ن  الاجتم ع  والبُع  الم ي العم  بن الع ق 
  ؛الم ي العم  بمؤش ا  جزئي    ث  ات أظ   البيئ  البُع 
   نمو ARDL  ؛الز ني  الس س  تك     رج   تب ي  بسب  الف ضي   اختب ر في ف عليت  أثب 
     ؛التوا   نحو الاتج   يؤك  مم  الث ث ، النم    في س لب  ك ن  الط  تصحيح  ع 
  ؛التب ي  أو الاستق ار في  ش ك  وجو    وع المق  ر  النم    جو   أثبت  التشايصي  الاختب را 
   ُ؛البنكي  ب لقط ع    ق رن  المست ا   التنمي   ؤش ا     التف ع  في ضعف   الجزائ   الم ي السو، يظ 
  المست ا   التنمي  عل  الم ي للعم  الإيج بي الأث  تعي  المنتج  والقط ع   الممنو  التموي  بن الفجو. 
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II. التوصيات:  

  :وه  ،   التوصي   بع  نق   ،النت ئ  التي توصلن  إلي      خ    راستن  ء ا الموضو  في ظ 
  ؛واجتم عي   بيئي    ست ا   إنت جي   ش ري  نحو الم لي  السيول  توجي 
  ؛والتعلي  ك لصح  الاجتم عي  القط ع   ل ع  مخصص    لي  أ وا  تطوي 
 ؛الع لي  المض ف  القيم   ا  الاقتص  ي  الأنشط  نحو   الائتم تخصيص آلي   تحسن 
 ؛ض يبي  حوافز خ      بيئي   ش ري   ع  عل  البنو  تحفيز 
  ؛المست ا   التنمي  وأه ا  النق ي  السي س   بن ال بط تقوي 
  ؛الم لي  المؤسس   أ ا  تق ري  ضم  المست ا   التنمي   ؤش ا  إ را 
  ؛البنكي  الم لي  المنتج   ج  بي  رف  خ      الا خ ر تشجي 
 ؛الع    الم لي  الموار  استا ا  في الشف في  تعزيز 
  ؛المجتمع  الأث   ا  المش ري  لتموي  الاجتم عي  والمؤسس   البنو  بن ش اك   خل 
  ستق  بشك  التنمي  أبع      بع  ك  عل  الم ي العم  ت ثت لقي س القط عي  ال راس   توسي . 

III. آفاق الدراسة:  

 التنميدد  وأبعدد   المدد ي العمدد   ؤشدد ا  بددن والمتب يندد  المعقدد   الع قدد  طبيعدد  و دد  إلي دد ، المتوص دد  النتدد ئ   دد  انط ق دد 
 سددوا  لاحقدد ،  راسدد   في اسددتكم ء  يمكدد  الددتي البحثيدد  المسدد را   دد  عدد   أ دد   المجدد   ال راسدد  هدد   تفددتح المسددت ا  ،

 أو المد ي ب لسدي ، صدل   ا  ج يد    تغدتا  بإضد ف  أو القي سدي ، النمد    بتطوي  أو ال راس ، عين  سي تو  خ     
 :الح لي  لل راس  علمي   ا ت ا  ا تشك   أ  يمك  التي البحثي  الموضوع      ع   يقُ   الإط ر، ه ا وفي. التنمو 
  ؛الث ث  ع  ه ب ب المست ا   التنمي  عل  الم ي الشمو  أث   راس 
  ؛الجزائ  في المست ا   والتنمي  الإس    التموي  بن الع ق  تحلي 
 ؛البيئي  التنمي   ش ري  تموي  في الض ا  الصكو  ف علي  قي س 
   ؛الاست ا   و ؤش ا  الم ي ال قم  التطور بن الع ق  استكش 
  ؛الم ي للقط    التنمو  الأث  تعظي  في الم لي  الحوكم   ور تقيي 
  الع بي المغ   و و  الجزائ  بن الم ي للعم  التنمو  الأث   ق رن. 
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 قائمة المراجــع
 

 المراجع باللغة العربية: أولا

I .الكتب العلمية: 

 (. ف و  دد ، أبع  هدد  و ؤشدد اته )التنميدد  المسددت ا   (. 1220. )أبددو النصدد   دد ح ، و يدد سمن محمدد   دد ح  -
 .المجموع  الع بي  للت ري  والنش : لق ه  ،  ص ا

 ". شددك   البيئدد  د التنميدد  الاقتصدد  ي  د التنميدد  المسددت ا  "إقتصدد  ي   البيئدد  (. 1224. )ح  دد  ال يفدد  -
 . ار التعلي  الج  ع : الإسكن ري ،  ص 

 . ار  جل : لأر  عم  ، ا .التنمي  المست ا   والتاطيط المك ني(. 1223. )ف   جم    ع و  العزاو  -

فلسددفت   وأسدد لي  تخطيط دد  وأ وا  : التنميدد  المسددت يم (. 1229. )محمدد  عثمدد   غنددي ، و   جدد   أبددو  نددط -
 . ار صف   للنش  والتو ي : عم  ، الأر  (. المجل  الطبع  الث ني ) قي س  

II .رسائل الماجستير وأطروحات الدكتوراه: 

التج بد  الم ليزيد  نمو جد  : يد  الاسد  ي  في تحقيد  التنميد  المسدت ا   ور أ وا  الم ل(. 1220. )خ يجد  ع قدو  -
 2944أو   12ج  عددددددد  : الجزائددددددد . أط وحددددددد   كتدددددددورا  في إ ار  المؤسسددددددد  . 1224 -1222في الفددددددد   
 .سكيك  

 راسددد  تحليليددد  علددد  : تحليددد  الع قددد  بدددن العمددد  المددد ي والنمدددو الاقتصددد   (. 1210. )كددد ظ  جدددوا  غنيددد   -
-093، (22)29رسدد ل    جسددتت في العلددو  الم ليدد  والمصدد في ، . 1212 -2992  الع اقدد  للمدد   الاقتصدد 
 .كلي  الإ ار  والاقتص   ج  ع  الق  سي : الع ا،. 033

 راسددد  تحليليددد  وقي سدددي  : أثددد  تطدددور النظددد   المددد ي علددد  النمدددو الاقتصددد    في الجزائددد (. 1211. )لينددد   بخدددو  -
 .2ج  ع  ب تن : الجزائ . نقو  و ؤسس     لي :  كتورا ، تخصص أط وح . 1212-2992للف   

 راسدددد  تحليليدددد  ب سددددتعم    ؤشدددد ا  : واقدددد  وآفدددد ، التنميدددد  المسددددت ا   في الجزائدددد (. 1212. ) ددددنى  نصددددور  -
 2944أو   12ج  عدد  : ، الجزائدد . 02د  02، أط وحدد   كتددورا  في اقتصدد   التنميدد  المسددت ا  . إحصدد ئي 
 .سكيك  

 راسددد  ح لددد  الجزائددد ، الأر   :  ور سي سددد   التنميددد  المسدددت ا   في الحددد   ددد  الفقددد  (. 1225. ) سو ا  عبددد -
 .2ج  ع  ف ح   عب س سطي  : الجزائ . 30، أط وح   كتورا  في العلو  الاقتص  ي . واليم 
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III .المقالات العلمية: 

مدد  المدد ي في الشددمو  المدد ي بدد لتطبي  قيدد س أثدد  الع(. 1211. )أسمدد   أحمدد  السددنج  ، و  هدد ا  أحمدد  النعيمدد  -
 .200-232، الصفح   (204)92مجل  تنمي  ال اف ي ، . عل  الع ا، و ص 

 راسدد  قي سددي  خدد   الفدد   : أثدد  العمدد  المدد ي علدد  فع ليدد  السي سدد  النق يدد  بدد لجزائ (. 1211. )أسمدد    ر ور -
 .129-292، الصفح   (22)20مجل  البحوث في العلو  الم لي  والمح سب ، . 2992-1229

، (23)23مجلددد  الب حدددث، . الواقددد  والتحدد ي  : التنميددد  المسددت ا   في الجزائددد (. 1223. )الجددو   صددد طور  -
 .022-199الصفح   

مجلدد  البحددوث . 1202أبعدد   وأهدد ا  التنميدد  المسددت ا   آفدد ، (. 1220. )الطدد ه  شددليح ، و تددواي عدد    -
 .05-02، الصفح   (22)22وال راس   التج ري ، 

. قدد ا   تحليليدد  في المف ددو  والمعوقدد  : التنميدد  المسددت ا   في الجزائدد (. 1212. )العدد بي حجدد  ، و سميحدد  طدد   -
 .292-212، الصفح   (21)23مجل  أبح ث و راس   التنمي ، 

الم ليد  العم  الم ي وأثد   في تعزيدز السد    (. 1212. ) ه ا  أحم  محم  توفي  النعيم ، و بش ر أحم  الع اق  -
، الصدددفح   (43)29مجلددد  العلدددو  الاقتصددد  ي ، . 1224-1222في  و  مجلدددس التعددد و  الليجددد  للفددد   

02-95. 

 راسد  تحليليد  في عيند   د  الد و  الماتد ر  :  ؤش ا  قي س العم  المد ي(. 1222. )صبح  حسو  السع   -
 .105-120ح   ، الصف(30)20مجل  العلو  الاقتص  ي  والإ اري ، . 1225-2952للم   

تحليدددد   ؤشدددد ا  العمدددد  المدددد ي وأث هدددد  علدددد  النمددددو (. 1211. )ظدددد ه  طدددد ر، غسدددد  ، و أحمدددد  عبدددد  إبدددد اهي  -
مجلددددددد  الغددددددد   للعلدددددددو  الاقتصددددددد  ي  والإ اريددددددد ، (. 1212 – 1224)الاقتصددددددد     صددددددد  انمو جددددددد   للمددددددددددددد   

 .459–439، الصفح   (29)25

ت كيدد  انمو جدد   -أثدد   ؤشدد ا  العمدد  المدد ي في التضددا  قيدد س(. 1211. )عبطدد   عبدد  ار خضدد  السددبع و  -
 .220-222، الصفح   (30)مجل  كلي  بغ ا  للعلو  الاقتص  ي  الج  ع . 1225-2992للم   

أثددددد  العمددددد  المددددد ي علددددد  النمدددددو الاقتصددددد    في الجزائددددد  للفددددد   (. 1212. )علددددد  جدددددوا  ، و أحمددددد  ضدددددي  -
 .491-419، الصفح   (20)21مجل  الاقتص   الج ي ، (. 2992-1225)

أثد  العمد  المد ي علد   عد   النمدو الاقتصد    في (. 1212. )عل   ن  ، نجي  ب   نصور، و محم  بوقن  ي  -
مجلدددد  اقتصدددد   المدددد   والأعمدددد  ، . Ardlب سددددتا ا  نمددددو    1229-2952 راسدددد  قي سددددي  للفدددد   : الجزائدددد 
 .124-250، الصفح   (20)24
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تقدد ي  أثدد ر  ؤشدد ا  العمدد  المدد ي المصدد في علدد  (. 1214. )يفدد  الدد لع  علدد   نصددور عطيدد ، و ابددوبك  خل -
 .223–201، الصفح   (22)25مجل  ال راس   الاقتص  ي ، . قط   الاعم   في ليبي 

، و ليل  اولا  اب اهي  - أثد  تكنولوجيد  المعلو د   والاتصد لا  علد  العمد  المد ي في (. 1219. )لزه ر   واوي و
، الصددفح   (24)02مجلدد  ال راسدد   الاجتم عيدد ، . 1210 -1222 سددي  خدد   الفدد    راسدد  قي: الجزائد 

2-14. 

نم ج  قي سي  لت ثت العم  المد ي وسدع  الصد   علد  التضدا  في (. 1212. )لزه  س حل ، و س    بوصب  -
مجلد  العلدو   .1225 – 2909للفد   ( ardl)الجزائ  ب ستا ا  نمو   الانح ار ال اي للإبطد   الدز ني المدو   

 .040-005، الصفح   (22)20الاقتص  ي  والتسيت والعلو  التج ري ، 

 راسدد  قي سددي  : أثدد  العمدد  المدد ي علدد  النمددو الاقتصدد    في الجزائدد (. 1212. )ليندد   بخددو ، و طدد ر، خدد ط  -
مجلدددد  (. ardl)ب سددددتا ا  نمددددو   الانحدددد ار الدددد اي للفجددددوا  الز نيدددد  المبطئدددد   1229-2953خدددد   الفدددد   

 .229-90، الصفح   (22)23ال راس   الاقتص  ي  المع ص  ، 
أثددد  العمددد  المددد ي علددد  النمدددو الاقتصددد    في الجزائددد  (. 1229. )محمددد  ط شددد ، محمددد  ت قدددو، و نبيددد  بدددوفليح -

-229، الصدفح   Les cahiers du CREAD ،09(29)(. 1224-2994)خد   الفد   
200. 

 ؤش  فجو  الائتم   للن ت  المحلد  الاجمد ي  د  (. 1212. ) ت جو  محم  غ ي الحسيني، و حي ر عب  الا -
، ((A)32)22مجلدد    كددز  راسدد   الكوفدد ، . 1225 - 1229الددنفط وبدد و  الددنفط  راسدد   ق رندد  للمدد   

 .909–990الصفح   
   في أثد  العمد  المد ي علد   عد   النمدو الاقتصد (. 1212. ) ن   عل ، ب   نصور نجي ، و بوقن  ي  محم  -

مجلدددد  اقتصدددد   المدددد   والأعمدددد  ، . Ardlب سددددتا ا  نمددددو    1229-2952 راسدددد  قي سددددي  للفدددد   : الجزائدددد 
 .124-250، الصفح   (20)24

أثددد  الاسدددتثم ر الأجنددد  المحفظددد  في  ؤشددد  (. 1210. )وسددد   خ لددد  جميددد  اءددد ي، و  عددد   نعمددد   الحسددديني -
مجلدد  تنميدد  ال افدد ي ، . 1212 -1222ورا، الم ليدد  للمدد    راسدد  تحليليدد  في سددو، العدد ا، لددلأ: العمدد  المدد ي

 .212-200، الصفح   (200)91
 راسددد  الع قددد  بدددن التعلدددي  والبط لددد  في الجزائددد  خددد   الفددد   (. 1212. )وفددد   سدددبك ، و  صدددطف  بلمقددد   -

  ، الصدددفح (22)20المجلددد  الجزائ يددد  للتنميددد  الإقتصددد  ي ، . Ardlب سدددتا ا   ن جيددد  ( 2952-1223)
000-042. 
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IV .الأوراق البحثية في المؤتمرات: 

العمدد  ال ئدد  ونمددو (. 51212 20 23-21. )لزهدد ر   واويدد ، وليدد  بدد  شدد ع ، و عبدد  اللطيدد   صدديطف  -
المددؤتم  الدد وي المغددد ربي الأو  . قدد ا   في المؤشددد  الثدد   : الاقتصدد    ؤشدد  هدد   في تحقيدد  التنميددد  بدد لمغ   العدد بي

 .ج  ع  الزاوي : تونس. ست ا  لمستج ا  التنمي  الم
V. مواقع الانترنت: 

المفوضددددي  السدددد  ي  لحقددددو، الإنسدددد   وخطدددد  التنميدددد  المسددددت ا   لعدددد   (. 51214 21 15. )الأ دددد  المتحدددد    -
تم الاسدددددددددددددددددددددد  ا   ددددددددددددددددددددددد  . 1202لمحدددددددددددددددددددددد  عدددددددددددددددددددددد  خطدددددددددددددددددددددد  التنميدددددددددددددددددددددد  المسددددددددددددددددددددددت ا   لعدددددددددددددددددددددد   : 1202

-sustainable-agenda-2030-https://www.ohchr.org/ar/sdgs/about
development 

تم . 1202خطدد  التنميدد  المسددت ا   لعدد   (. 1211. )اللجندد  الاقتصدد  ي  والاجتم عيدد  لغدد بي: الأ دد  المتحدد   -
  agenda-https://www.unescwa.org/ar/focus/2030الاس  ا     

تم الاسدددددددددددددد  ا   دددددددددددددد  . أهدددددددددددددد ا  التنميدددددددددددددد  المسددددددددددددددت ا  (. بدددددددددددددد و  تدددددددددددددد ري . )ICESCOإيسيسددددددددددددددكو  -
goals-velopmentde-impact/sustainable-https://icesco.org/ar/our/  

 الأجنبية المراجع باللغة:  ثانيا

 I. Scientific Articles 

Ahamba, K. O., & et al, .. (2025). Financial Sector Development and Economic 

Growth Nexus in Nigeria: Evidence from Autoregressive Distributed Lag 

and Toda-Yamamoto Causality Techniques. Journal of Economics, Finance 

and Management Studies, 08(05), pp. 3043-3053. 

Anachedo, C. K., & OSAKWE, C. I. (2023). Effects of financial deepening on 

economic growth; the nigerian perspective. African Banking and Finance 

Review Journal (ABFRJ), 01(01), pp. 40-54. 

Ibrahim, R. L., Alomair, A., & Al Naim, A. S. (2024). How Financial 

Development Is Driving the Growth and Environmental Dimensions of 

Sustainable Development in Africa: Heterogeneous Analyses. Sustainability, 

16(21), pp. 1-26. 

Ingo, B., & Schmitz, B. (2015). Financial stability as a precondition for the 

financing of sustainable development in emerging and developing countries 

https://www.ohchr.org/ar/sdgs/about-2030-agenda-sustainable-development
https://www.ohchr.org/ar/sdgs/about-2030-agenda-sustainable-development
https://www.unescwa.org/ar/focus/2030-agenda
https://icesco.org/ar/our-impact/sustainable-development-goals/
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(Briefing Paper 23/2015). Germany: German Development Institute / 

Deutsches Institut für Entwicklungspolitik (DIE). 

Mbona, N. (2022). Impacts of Overall Financial Development, Access and Depth 

on Income Inequality. Economies, 10(05), pp. 1-23. 

Osinachi, O. S., & Lilian, U. C. (2022). Financial Deepening and Economic 

Growth in Nigeria. International Journal of Management Research and 

Economics, 02(02), pp. 81-85. 

Osuji, O. (2015). Financial Development and Economic Growth in Nigeria. 

Journal of Economics and Sustainable Development , 06(20), pp. 26-40. 

Oulad Brahim, L. (2024). The Importance Of Financial Depth, In Achieving 

Financial Inclusion In Algeria: An Analysis Of Data From 2004-2021. Al 

Bashaer Economic Journal, 10( 01), pp. 257-274. 

Ozili, P. K., & Iorember, P. T. (2024). Financial stability and sustainable 

development. International Journal of Finance and Economics, 29(03), pp. 

2620-2646. 

Pesaran, M. H., Shin, Y., & Smith, R. J. (2001). Bounds testing approaches to the 

analysis of level relationships. ournal of applied econometrics, 16(03), pp. 

289-326. 

Peterson, K. O. (2022). Sustainability and sustainable development research. 

Managing Global Transitions, 20(03), pp. 259-293. 

II. Reports 

Inter-agency Task Force on Financing for Development. (2024). Financing for 

Sustainable Development Report 2024: Financing for Development at a 

Crossroads. New York: United Nations. 

United Nations. (2014). Report of the Intergovernmental Committee of Experts on 

Sustainable Development Financing. New York: United Nations. 
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  :قائمة الملاحق

 ،(F-Bounds Test) الحدود اختبار باستخدام المشترك التكامل اختبار نتائج (:23) لحق  رم الم

 الأول للحنموذج( ECM Regression) الخطأ تصقيح ومعادلة ويات،المست معادلة
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 (الثاني النموذج) المتعدد الخطي الانحدار نموذج (:20) لحق  رم الم

 
 

 

 

 

 

 



 
 

117 
 

  :قائمة الملاحق

 ،(F-Bounds Test) الحدود اختبار باستخدام المشترك التكامل اختبار نتائج (:20) لحق  رم الم

 الثالث للحنموذج( ECM Regression) الخطأ يحتصق ومعادلة المستويات، معادلة
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