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 دعاء

 يا رب

 لا تدعني أصاب بالغرور إذا نجحت

 التي تسبق النجاح بولا أصاب باليأس إذا فشلت بل ذكرني دائما أن الفشل هو التجار

 رب يا

 علمّني أن التسامح هو أول مراتب القوة

 هو أول مظاهر الضعف الانتقاموأن حب 

 رب يا

 إذا جرّدتني من المال فاترك لي الأمل

 النجاح فاترك  لي قوة العناد حتى أتغلب على الفشلوإذا جردتني من 

 وإذا جردتني من الصحة فاترك لي نعمت الإيمان

 رب يا

 الاعتذارإذا أسأت إلى الناس أعطني شجاعة 

 وإذا أساء الناس إلي فأعطيني شجاعة العفو

 يا رب

 إذا نسيت ذكرك فلا تنسني

 اللهم وفقني يا رب

 أمين والصلاة والسلام على سيدنا محمد وآله الطيبين الطاهرين



داءــــــــــــــــــــــإه  
 في الوجود: يما عنداهدي عملي هذا إلى أغلى 

 أبي العزيز :

يا من كنتَ خير مربي  نإليكَ يا  من تضحي براحتك لتنير عقلي بالعلم والإيما

 .و    ناصح  

 : أمي العزيزة 

 .إليك يا أحن وأعظم قلب في الدنيا يا من أمد تني من نور قلبها لتنير دربي  

 وأخواتي................إلى أخي 

 والى عائلتي الكبيرة .................

 إلى من عملت معي بكبد بغية إتمام هذا العمل مداح يمينة

 الجهالة . ظلامفع راية العلم في سبيل محو من رإلى كل 

 إلى كل من وسعتهم ذاكرتي ولم تسعهم مذكرتي.
 

 أمينة



 الإهداء
 إلى هذا المتواضع وعملنا جهدنا ثمرة أهدي

 فيهما تعالى الله قال من
 ".صَغِيراً رَبَُّيَانِي كَمَا ارْحَمْهُمَا رَُّب ُّ وَق ل الرَُّحْمَةِ مِنَ الذ ُّل ُّ جَنَاحَ لَهُمَا وَاخْفِضْ "

 .الإسراء سورة من 42 الآية
 .الله حفظهما النجاح على الإسرار وحب الحنان نبع وأبي أمي إلى

 مداح وعجيلة عائلة أفراد اخوتي وكل إلى
 وأساتذتي ومعلمي شيوخي حرفا علمني من كل إلى

 رأسهم على التسيير علوم و التجارية و الاقتصادية العلوم معهد أساتذة إلى أصدقائي جميع إلى
 و عرفانا وعائلته حمزة سعيد عمي والاخ والأستاذ الأب كان الذي المشرف الأستاذ

 مساعدته على شكرا
 وبنوك مالية تخصص ثالثة سنة طلبة كل إلى

 . فيها الواردة المعلومات من استفاد و المذكرة أوراق يتصفح من كل إلى
 وعائلتها أمينة نواصر  والزميلة والأخت التي قاسمت معي عناء هذه المذكرة  الصديقة إلى

 العمل هذا ثمرة أهدي هؤلاء كل إلى

 يمينة

  



 شكراتت
 :قال رسول الله صلى الله عليه وسلم

 .الله رسول صدق ﴾الله يشكر لا الناس يشكر لا من ﴿

 أول ما نبدأ به الحمد والشكر لله عز وجل الذي أنار دربنا ويسر لنا السبيل لإنجاز هذا العمل

الجامعي المتواضع، وأكرمنا بالصحة والإرادة والعزيمة والصبر في إتمام مشوارنا الدراسي 

 بخير

 ونتوجه بجزيل الشكر وامتناننا للذي لم يبخل علينا بنصائحه وتوجيهاته ومعلوماته الأستاذ

 "، أعانه الله في كل درب سلكه ويسر الله طريقه،عمي سعيدالمشرف: "

 إلى كل يد كريمة أمدتنا بالعون وكل من ساهم من قريب أو بعيد لرفع معنوياتنا، وكل من لم

 .بالنصيحة والتوجيهيبخل علينا 

لمن أرادوا أن نذكرهم ولو  كما نتقدم بشكرنا إلى كل الأصدقاء الأعزاء والأوفياء لنا،

 بكلمة

 .أن يوفقهم الله إلى ما يحبه ويرضاه، ويبقي ذكرهم في القلب أجمل هدية

 اناللهم وفقنا لاغتنام الأوقات وشغلها بالأعمال الصالحات، اللهم جد علينا بالفضل والإحس

 وعاملنا بالعفو والغفران، اللهم يسرنا لليسرى وجنبنا العسرى، اللهم ارزقنا شفاعة نبينا

 وأوردنا حوضه واسقنا منه شربة لا نظمأ بعدها أبدا يارب العالم



 ملخص

 

الت   تترلتفي ق تتدر   الست طات النقديتة  تغتاات اقتتاتاةيةالمستترة  لم تالتطوراالنقدية من السياسة تعتبر  
كرتتا تتتت لي  ليتتة ، ع تتم معتتدن النرتتو المط تتو  متتن استتفي رقيتتل اقستتتقةار د التتتوا   اقتتاتتاة  العتتا  ق تأثاهتتا

البنتتا المةكتتن  متتتن تأثتتا التتتأثا  د الستتتيطة  ع تتم عتتتة  الأةدات التت  يستتتتطي  عر هتتا ق استتتلدا  ةروعتتتة متتن 
 ةدات مباشتتة  التت  تبنتتلح عتتن اكتتد متتن ال ت تتة النقديتتة التت    قهتتا البنتتو  ، النقتتوة داةار  م تتئ اقنترتتا  المرنتتو 

أثا الت ارية عند مننها القةد ، د ةدات غا مباشة  دال  تهدف الى رديد اك ئ ال  ي لأنترتا  المتتا  ةد  التت
   ظتتاهة  التمتتلئ ثتتا  ثتتار  دتاعتبتتار ع تتم  اياتت  تتت  لات تتا اقستتتعراقت تدوتتاخة الى  ةدت  تتتة  مستتاعد  

س بية ع م المستتو  اقتتاتاة  داقسترتاعي مادلتب البنتو  المةكنيتة م اخنتة هترة التتاهة  تدتبتاا السياستة النقديتة 
ق بتتات ستتعة الاتتةف ع تتم المستتتو  التتددة دتغتتة  معةختتة خعالتتة رتتد متتن ارتاتتاا ق الأستتعار ع تتم المستتتو  ا  تتي دت

دات  السياسة النقدية ق الجنانة دمتد  خعاليتهتا ق رقيتل اقستتقةار النقتد   ةمنتا اةشت الية التاليتة لمتا هتو التددر 
الجانت   الر  ت عب  السياسة النقدية ق رقيل اقستقةار النقد  دما هو دات  هترا اقستتقةار ق الجنانتة دتعتد ةراستة

عتد  تطتتورات دتغتاات هامتتة  النتتة  ل سياستتة النقديتة داقستتتقةار النقتد  داستتقا  لجلتا ع تتم الجنانتة تو تت نا الى ل
مستتب لات تتا سوانتت  اقتتاتتاة  الجنانتتة كرتتا عةختتب الجنانتتة ارتااعتتا م نوظتتا ق معتتدقت التمتتلئ خقامتتب الجنانتتة 

دسعتفي اثتدف التدات ي  11-30سياسة نقدية مرر  تا ة تعد  ددر النقد دالقتة  ةتتبني م وق ناسعة كاعترا
لسياستتتة النقديتتتتة هتتتتو اكاتتتتاع ع تتتتم المستتتتتو  العتتتتا  ل ستتتتعار غتتتتا    اثتتتتدف ق يتنقتتتتل الى عتتتتفي ةرستتتتة عاليتتتتة متتتتن 

 الماداتية دالشااخية لسياسة النقدية دكرا ماداتية البنا المةكن  .
 

 الاةفالسياسة النقدية ، التملئ ، اقستقةار النقد  ،سعة الكلمات الافتتاحية :
 

 

 

 

 

 

 



Résumé :  

La politique monétaire de l'évolution en cours des variables économiques qui 
sont en la capacité des autorités monétaires à leur impact sur le taux de croissance 
nécessaire pour atteindre l'équilibre et la stabilité économique général, comme le 
résume le mécanisme d'action de l'utilisation d'un ensemble d'outils banque 
centrale à travers laquelle l'influence ou le contrôle de la masse monétaire et de 
gérer le volume de crédit accordé, directement outils qui sont à la recherche pour 
réduire l'offre de monnaie créée par les banques commerciales lors de l'octroi des 
prêts et des instruments indirects, qui vise à déterminer le volume total du crédit 
disponible sans affecter la répartition entre les différents usages en ajoutant d'autres 
outils pour aider les . 

L’inflation est un phénomène qui a des effets négatifs sur le niveau industriel 
social , les banques centrales ont essayé de lutter contre ce phénomène en suivant 
un politique monétaire efficace qui met fin a l’augmentation des prix an niveau 
local et les bouleversement de cours du change au niveau international (mondial) 
et dans le but de la connaissance de la réalité de la politique monétaire en Algérie 
pour réaliser la stabilisation monétaire dans ce pays , on a conclus : plusieurs 
changement et évolution importants ont touché divers cotés de l’économie 
Algérienne . Aussi L’Algérie a connu une augmentation remarquable dans les taux 
de l’inflation alors ce pays a adopté des solutions efficaces comme :suivre une 
politique monétaire attentive surtout après l’apparition de la monnaie et l’emprunt 
03-11 que le but intérieur de la politique monétaire soit la présentation du niveau 
général des prix alors que ce but ne se réalise que par un grand degrés de 
transparence et la loyauté de la politique  monétaire et la banque central .    

 Mots d’ouverture: la politique monétaire , l’inflation , la stabilisation monétaire, 
le cours du change     
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  عامة مقدمة



 مقدمة

 

 أ‌

 مقدمة:

هبمللبلجمللنلجاي  الللدلجاي جءلللدلجايد حللدهلجا للءلجل للبلجهللاالجايزا حللالج بهز للب لجمز الللءلجم للالجلجيمثللالجانب للنلجاي جللء لج لل ا  لج
ايفدالجايدلاسحدبلجالىلجلوم بلجهاالجفبي جودلجرغملج سبطزهبلجإلىلجإنلجفهملجآيحبتهبلجادارهبلجفيلجالا زصبدلجمعجلءهلجلحلسلجسلع لج

ءيملجرفسلللولجمج لللللجيسلللعنلجالاررفلللبولجااسلللز الجاسلللزو لجايعلللب لججمحلللللجاي  اللللبصلجالا زصلللبدلدلجإلىلجرفسلللولجاداارلجاي جلللودلجارجللل
يلأسعبرلج  االجابلجلهاهلجاي بهاةلجمنلجآثبرلجس عحدلجع ىلج وةلجايشلاايحدلجي فلادلجعلجع لىلجااسلزو لجاايافبهحلدلجالا ز بعحلدلجيل  لجافيلج

لاصلجهللاالجااطللبرلجفجللءلجسللع لجايللءاالجبث زللبلجفيلجايع لليلجاااسلل  لجإلىلجنجحللولجالاسللزجاارلجاي جللء لجا يلليلج  لل بنلجثعللبصلجمعللء
ايز لل ملجفيلجمسللزولبصلجمجعويللدلجام  ف للدلجاسللاالجاثبف للدلجع للىلجثعللبصلجسللعالجلاللاللجايع  للدلجفيلجااعللبملاصلجايءايحللدهلجافيلج
هللاالجايشللخنلجاتز فلل لجاي  الللبصلجاافسللاةلجلهللاهلجاي للبهاةلجسللالجلسللنلجفا للحبتهبلجاإطللبرهلجايلل م لجإلالج  للبلجردللبدلج  للللجع للىلج

لجالأسعببلجايتيلجرؤد لجإلىلجعء لجاسزجاارهلجاشااطلجعلا   

نلجاي جللءلجاايجللاءلج للب لجلثب للدلجيحلل  ملجشللؤانلجاي جللءلجفيلجان ايللالج عللءلجالا زجللبالجإلىلجا زصللبدلجايسللو هلجلحللسلجإنلج للب ولج
للءدلجايجلب ونلجمهللب لجايسل لبصلجاي جءللدلجالجايا ب حللدلجاطالجلدلجع  هلبهلجلحللسلج لالعنلجالاسلزجاارلجاي جللء لج ل نلجمسللؤايحبصلج

دلجإيجللب لجاا لللءلجمللنلجاي للو لجع للىلج  لليلجان ايللاهلجايللا لجا للع لج لل نلج هءافلل لجالأسبسللحد لجاع حلل لجسلل اباالجفيلجهللاهلجايءراسلل
الاسللزجاارلجاي جللء لجامزل عللبصلجنجحجلل لجا يلليلجمللنلجتلللاالجدراسللدلج ب عحلل لجالاث للكلجايللءات بلجالجا للبر بهلجس للبلجسلل اباالج

لجإ اازلجدارلج  يلجان ايالجفيلجهاالجايشخنلجبنلجتلاالجطاحلجااشدبيحدلجايايحسحدلجايزبيحد:

ر  ر يقااداو يمااه  ااد ير ااس  اا ر ر  اا ق ر  راا  مااه  ااد ر اادي  ر اا ا سياسااا ر ديه ااة ر يقداااة راا  س قياا  ر  اا ق  

 ر جزرئ ؟

لجيلإ ب دلجع ىلجايزسبؤالجايزبيحدلج جترحلجالأسئ دلجايفاعحدلجايزبيحد:

 لجمبلجهبلجايسحبسدلجاي جءلدلجامبلجهولجدارهب؟
 لجمب الج جصءلج بلاسزجاارلجاي جء لجالجمبلجهبلجمزل عبصلجنجحج ؟
 لجمبلجهبلجالآيحبصلجايتيلجلسزع  هبلج  يلجان ايالجادارةلجشؤانلجاي جء؟
 لجلجلجالجنجنلج  يلجان ايالجفيلجنجحولجالاسزجاارلجاي جء لجتلاالجايفترة؟ه

لجايلإ ب دلجع ىلجهاهلجالأسئ دلجنحباالجطاحلجايفا حبصلجايزبيحد

ايسحبسللدلجاي جءلللدلجهللبلج داةلجعبف للدلجع للىلجايزللوازنلجاي جللء لجاالا زصللبد لج شللدالجعللب لجالجفعبيحزهللبلجماهو للدلجلللء لج (1
 رلورلجاي  ب لجااصافيلجاسلامدلجايسحبسدلجالحدومحدلج 

  لج)اي جءلدلجااابيحدلج(لاسزجاارلجاي جء لجلزل نلجلجايزادملجااا لجلجالأف الجي سحبسبصلجالا زصبدلدلجالجنجحو (2
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ا للللجا شللدالجرللب لجاا  ومللدلجااصللافحدلجا  للب لجاي جللء لجفيلجمسللبرلجالا زجللبالجمللنلج للءلج للب ونلجاي جللءلجاايجللاءلجلجإنلج (3
 يحبصلجايسو لج آ لجسوا زصبدلجمسوالجماس لبلجإلىلجا زصبدلجم

  االجيعء لجتمد  لجملنلجإرسلب لجسحبسلدلج جءللدلجفعبيلدهلجاهلولججحولجالاسزجاارلجاي جء لج نلج  يلجان ايالجلملجل جنلجفيلجن (4
 0200-0222تلاالجايفترةلجاع ىلجمسزو لجايافبهحدلجالا ز بعحدلجلجي فادلجثالجس عبلجع ىلجايجوةلجايشاايحد مبلج

 أ سهب رخ يه  ر مدضدع :
لجيمدنلجلصالج سعب  بلجلاتزحبرلجااو وولجفح بل ب:

 أ سهب ذرسية :
  لجباو وولج  االجلاررعبط لجلجبالجايز صصلج)لجمبيحدلجالج  وكلج(الاهز ب لجايش صبلج
 لجاياغعدلجفيلجإثاا لجاادزعدلجانبمعحدلجالجمسبعءةلجايل عدلجيفزنلجمجبالجبحوثلج تا لجفيلجهاالجااو وو

 أ سهب مدضدعية :
 رسلبعءلجع لىلجالجملبلجيمدلنلج نلجلجلء لجملنلج زلبيجلج  االجاعب بصلجاغ نلجالا زصلبدلبصلجملنلجايز ل ملج همحدلجااو وولج

  ؛لجآيحبصلجي ج ب لجع حفه  لجالجنءلءلج

 عللللودةلج للللاازلجااو للللوولجإلىلجايوا هللللدلجتبلاللللدلج عللللءلجالأزمللللدلجاابيحللللدهلجااسللللزع بالجايسحبسللللدلجاي جءلللللدلجسللللبداةلجريحسللللحدلج
لجيلإ عبشلجالا زصبد  لج

 أ مية ر س ث : 
 لدزسلللبلجمو لللوولجدارلجايسحبسلللدلجاي جءللللدلج همحلللدلجسعلللوةلجفيلجالاسلللزجاارلجاي جلللء لجايلللتيلجلعلللب لجملللنلجايز للل ملجاسلللعالج

صلللافيلجالجاالللبالجفيلجان ايلللالجهلجالج لللبلأتصلجفيلجايسللل واصلجالأتلللوةلجالجيلللتيلجعافللل لج بررفلللبولجايصلللاللجلجالجايجللللبولجاا
لجااسزو لجايعب لجلأسعبرلج لج

 هلجلحلسلجرسلبهملجايسحبسلدلجاي جءللدلجفيلجايعءللءلجملنلجارختيلج همحدلجايعالسلج ل لبلجملنلجلحلسلجر بالهلبلجمو لوعبلج ءللء
لجانوا نلجالا زصبدلدلج 

 أ درف ر س ث : 
 ايو وللجع ىلجاافبهحملجالجااعبدئلجالأسبسحدلجايتيلجرجلو لجع حهلبلجايسحبسلدلجالجء لجايزعاللجع ىلجطعحعدلجالاسزجاارلجاي ج

لجلجلج؛اي جءلد
 لج؛ايدشفلجعنلجمء لجاسز ءا لجايسحبسدلجاي جءلدلج شدالج حءلجلجامء لجفعبيحزهبلج
 لج؛معافدلجدارلجسعالجايصاللجفيلجا زصبدلجان ايا
  لج؛رش حصلج هملجايثغااصلجايتيلجلبي لجدانلجرلعحولجايس حملجيءارلجايسحبسدلجاي جءلدلجفيلجنجحولجالاسزجاارلجاي جء
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 رجللءيملجرولالللحبصلجلللء لجايزو هلللبصلجااسللزجع حدلجفيلجايع لللوكلج ب للبهلجرع لللل لجتصللبيصلجايسحبسلللدلجاي جءلللدلجلجالجلسلللنلج
لج روظحفهبلجفيلجايع الجاادار 

 ميهج ر س ث :
جلجااشللدبيحدلجع للىلج عللجلجم للبهجلجايعاللسلجاازعللبرللجع حهللبهلجالج علل لجاعز للءلجايعاللسلجفيلجسللعحالجايزولاللالجإلىلج للالج

الأسلل وبلجايولاللفبلجفيلجاسللزعااءلجمصللل نلجايسحبسللدلجاي جءلللدلجالج ز للفلجانوا للنلجاازع جللدلج لل هلج با للبفدلجإلىلجالأسلل وبلج
لجايزا ح بلجااسزع الجفيلجايسعبلجإلىلجا ييلجمنلجتلاالجن حالج عجلجااعلحبصلجاانءااالجفيلجايعاسلج 

 صادبهت ر س ث : 
لجلاعو دلجايعاسلجفيلجر بربلجالالصبيحبصلج كلجانهبصلجاياسمحدلجااتزلافهب لجلجرد ن

 ر د ر هت ر دهبقة :
لجمنلج كلجااوا حللجايتيلجعبن لجمو وولجدارلجايسحبسدلجاي جءلدلجيءل بلج:

 ايءراسللدلجلج-لبيللدلجان ايلالج– مح لدلجمللولجهعبيشلدلج للوزاره ثالجاسلزجلايحدلجايع لليلجاااسل  لجع للىلجفعبيحلدلجايسحبسللدلجاي جءللدلج
اساةلجيحسللللب فلجهللللءف لجايءراسللللدلجإلىلجرشلللل حصلجاا للللللجايجلللللبولجااصللللافيلجان ايللللا لجافعبيحزهللللبلجع للللىلجععللللبرةلجعللللنلجملللل

لجايسحبسدلجاي جءلدلجهلجالجسب  لج هملجاي زبيجلجايتيلجرولا  لجلجإيحهبلجايعبلثدلجلج:لجلج
 رجححملجفعبيحدلجانجبحلجايسحبسدلجاي جءلدلجفيلجالا زصبدلبصلجالا زجبيحدلج صفدلجعبمدلجاان ايالج صفدلجتبلالدلجملنلجلجلدون

لجبلجفيلجنجحولج ف الجالأهءاللجا بيزبالجايولاوالجإلىلجالاسزجاارلجاي جء لجتلاالجمسبهمزه
 هللودلجايجلللبولجااصللافيلجفيلجإرسللب لجايجواعللءلجايسحبسللدلجاي جءلللدلجسلل ح دلج للبيع وكلجالجااؤسسللبصلجاابيحللدلجفيلجلجراسلل ص 

اازع لولج بي جلءلجالجايجلاءهلجالجملنلجتللاالجإلالءارلجاي  لب لجر لملجلج00-20 إلالءارلجالأملالجلج02-02رعءلالج لب ونلج
اازع ولج بيا ب دلجايءات حلدلجلج20-20 ولج   ب لج  بنلجايودايللجايع دحدهلجالجساالجإلاءارلجاي  ب لجر ملجاازعلج20-20

لجي ع وكلجالجااؤسسبصلجاابيحدلج 
  ع لىلجفعبيحللدلجايسحبسلدلجاي جءللدلجفيلجنجحللولجايزلوازنلج)لجمحل انلجااللءفوعبصلجهلجايز ل ملجهلجسلعالجايصللاللج   (لجلجايترسحل

 الج بيزبالجنجحولجالاسزجاارلجالا زصبد لج لج

  ايءراسلللدلجععلللبرةلجعلللنلجلج–لبيلللدلجلجان ايلللالج–هلجايسحبسلللدلجالا زصلللبدلدلجااعز لللءةلجفيلجمعبنلللدلجايز للل ملجر لللبلجلالللاااا
عبنلللدلجمعبنلللدلجانجحلللولجلجمزل عبرللل لجاسب للل لج هلللملجاي زلللبيجلجايلللتيلجرولالللالجإيحهلللبلجااملللاساةلجيحسلللب فلجهلللءف لجايءراسلللدلج

لجايعبلسلجهبلج:
 لججوةلجايشاايحدلجي ولءةلجاي جءلداررفبولجفيلجااسزو لجايعب لجلأسعبرلجايس للجاا ءمبصلجمصاو ب لج بنخفبءلجفيلجاي
 زلللبدةلجفيلجمعللءلاصلجايفبيللءةلجالحجحجحللدلجفيلجايع للءلج للابلجر سمللبالجالأ  للفلجبللبلجلللؤد لجإلىلجاررفللبولج ح للدلجايع  للدلجفيلج

لجايسو لجايصاللجالأ  ف
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 رغولجمعءلاصلجايز  ملج بفتراءلجثعبصلجايعوامالجالأتا لجهلؤد لجايز ل ملجاث لبلجإلىلجانخفلبءلجفيلج ح لدلجايع  لدلج
ؤد لجلبيدلجاياسودلجإلىلجاررفبولجفيلج ح دلجايع  لدلجهع لءمبلجرارفلللج ح لدلجايع  لدلج  لءلجملبلج  سلعدلجلجسو لجايصاللجببلجرلجفي
الدللونلجااسللزو لجايعللب لجيلأسللعبرلجفيلجايع للءانلجالأتللا لجمسللزجالجهفبيز لل ملجاث للبلجفيلجهللاالجايع للءلجسللحءفللج%02

ايصللاللجلجااسللزه دكلجإلىلجزلللبدةلجط للعهملجع للىلجايسلل للجالأ  عحللدلجا بيزللبالجلجللالجعللاءلجايع  للدلجالأ  عحللدلجفيلجسللو 
لجايع لاصلجاا ز فدلج 

  يكل ر س ث:
رععبلجيلأهءاللجاازوتبةلجملنلجايعالسلجالجاعبنلدلجااشلدبيحدلجالجرسلبؤلاصلجان يحلدلجالجلاتزحلبرلجايفا لحبصلج لجرجسلحملج
ايعاللسلجإلىلجثلاثللدلجفصللواهلجلز للباالجايفصللالجالأاالج إعلللب لجإطللبرلجفدللا لجا  للا لجيسحبسللدلجاي جءلللدلجمللنلجتلللاالجاسللزعااءلج

 ملللبلجايفصللالجلجايثلللبتلجفهلللولجلهلللزملج ءراسلللدلجظللبهاةلجالاسلللزجاارلجاي جلللء لجفيلجان ايلللا)لجايز للل ملجلجلجمفهومهللبلجا هلللءافهبلجه دااتهلللبه
اسعالجايصال(لجا يليلجملنلجتللاالجلجاافهلو لجهالأ لواولجهاسلاالجالأسلعببلج ملبلجسلعالجايصلاللجلجفزالءث بلجعلنلجايزللوراصلجايلتيلج

ءلج لجفحل لجم ب شلدلجان حلالجماصلجبهبلج    ز لجلجمللجإسجبطه بلجع ىلجالا زصبدلجان ايا لجهلج مبلجفح بلجيخصلجايفصالجايثبيسلجلجفج
ظللالج للب ونلجلجهلجمللللجعبايللدلجرجحللحملجايسحبسللدلجاي جءلللدلجفي0200-0222 لل ملجفيلجان ايللالجفيلجايسلل واص سللنلجمعللءلاصلجايز

 اللجفيلجان ايا لجصايجاءلجااي جءلجهلجارجححملجسعالجاي

لج

لج
لج
لج



 

 

 

 

 

 

 

 

 ومنافدها النقدية السياسات
 واهدافها النقدية السياسة ماهية -
 النقدية السياسة أدوات -
 وأثارها النقدية السياسة فعالية -

الأولالفصل   
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 تمهيد

المييسووي  الدية ووو قووة سووير  ظ ر وو ا    وو  ي  الاقتصووية و يض  ووي لر, وويا  لل تغووتا إن التطوو ا اتمووت   
المود ا   ةياا كيروتا  جة ة للمييسو الدية و   يقة كين لهذا ات    الذي بةض ظ ال  و ا ظ الغو م  دوذ الدة وة  و 

الدية وووو ظ التوولىت علووا  دووةلم الد ووو  اتطلوو م  وو  اجووو  ضهميووو المييسووو الدية وووو  يكووذلس قووةا  الموولطي  ظ تزا ووة 
تحييووا الاسووتي اا ي التوو اتن الاقتصوويةي الدووين   ك ووي   وو  اعتيريارووي ضكيوو  ,ديليووو  وو  المييسووو الاقتصووية و إ  تييووة  

 بيلش يط الهي ليو .

سو   تتطو إ إم  ف و ن المييسوو الدية وو  و  عويلم  تد  ف وي يأصو  هيوو ضبديةروي ياتو يا  الفص ظ رذا ي 
بمختلووولم اتوووةاات الوووه تدييلوووة روووذت المييسوووو يسووويعة  علوووا تط   روووي ك وووي سووودتط إ إم ا روووةا  ال  يمووويو الوووه 

ت اتيريشو    الوه  طيري وي اليردوس تمدا إم تحييي ي لدص  ظ ا عت إم   ك  ,ديليت ي يضىياري ي ا ةيا  اتيريش   يالغ
 ات كزي ينم  اتؤسمو اتيليو اتش ,و علا  لس.
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 المبحث الأول :ماهية السياسة النقدية واهدافها.

الووه تلعووذري المييسووي  الدية ووو بمف وو ن  الدووين بمف وو ن اتووةاات  التدوويا لمإم ضروو   اتيرحوو سوودتط إ ظ رووذا 
 الاقتصية و .

 لسياسة النقدية.المطلب الأول:  تعريف ا
ي الووةلي  الد وو  الووةي تدت  ووت الموولطي  الدية ووو  وو  اجوو  اتشووياكو ض:"رووا الاسووجاتي يو  اتيلووا  (10التعريفف  

الفديلووو ظ ت جيووت  موويا ال أووةا  الاقتصووية و الي  يووو ووو  تحييووا الد وو  الووذاا اتتوو اتن عوو     ووا ت ووية  
يةلوس ظ ا ويا  إم أيلو الاستي اا الدمو  لرسوديا الديتج الي  ا  بيليةا الةي      للةيلو ال ص لم 

 .(1)ت ,ت المي لو اتديسيرو ليقتصية الي  ا "

 ة اتت ,   ظ المجت و بغ ض تحييا ضرةا  المييسوو الدية وو يالمييسو الدية و را تد ي  ك يو الد(:"10التعري   
   (2)اتت يلو ظ تحييا التد يو الاقتصية و "

 "مج  عوووو ال سوووي   الوووه تطيري وووي المووولطي  الدية وووو ات ديوووو علوووا شوووؤين الديوووة يالا ت وووين يتوووت  روووذت(10التعريففف  
ك يوووو يسوووي   الوووة,و بموووي  ي ووو  ال ووو ي  الاقتصوووية و  الهي دوووو إ وووي بتأوووةافي تووولىتا  ظ ك يوووو الديووو ة ضي

  (3)المحيطو"

ة ووو لتحييوا رووة   دوول  وو  عوويلم :"رووا مج  عووو اءجوو الا  يالتووةابت الوه تتخووذري الموولطو الدي( 10التعريف  
 استخةا  ي  ةياتهي ال  يو يالد عيو"

مج  عووووو  وووو  اليوووو اتل يالتد ي ووووي  ياءجوووو الا  الووووه   وووو  ان تل وووول الموووولطي  الدية ووووو  تلخووووي ي  وووو  
 لاستخةا  ي ل  ين تد ي  ظ  ي  لا :

 قيت تيو(يتي ة عياجيو )ا ت يتيو(ك يو ال سي   اتتيأو ضي تي ة ةاعليو(. 
 . التدي   ظ الدية ا جد 
 .(4) المحي, و علا اتةع ا  المحليو ي  ااة الةيلو    ات ااة ا جديريو   

علوا ضاوي مج  عوو التوةابت اتتخوذ   و   و   المولطي  الدية وو  " :"ع ,ة        "ج اج ب ت ( 15التعري  
 (5)قصة إأةافي ضى  علا الاقتصية ي   ضج  ض ين استي اا ضسديا الص  "

                                                           
 . 72ص7002 اءس دةا و الجي دو شيريم. لليورو الدولي والبعد النقدية السياسات  المية مح ة يس ت ,  ة احمة - 1
 .32ص 3997 الجزا   الف   ةاا  النقدي الاقتصاد  ات سا مجية ضييل  - 2
 .702ص 3999 يت ت و لدش   المجةلايي ةاا  والمصارف النقود  الله عيرة جيس  عيي   - 3
 .31ص 3999 يالت ت و لدش  يا    ةااالعلمي المنظور المالي الجهاز في اساسيات  الز ةاتل هي   - 4
 .19ص 3991الاس دةا و   ؤسمو ش يم الجي دو   السياسات النقدية والبعد الدولي لليوروحمة ,  ة  صطفا  ض  - 5



  ومنافدها النقدية السياسات                                                                                        الأول الفصل

 

7 

:"ك ووي  د , ووي ,وو تي الييمووا بلاووي" التووةع  اتيريشوو  اتدت ووة  وو   وو   الموولطو الدية ووو  ووة  التوولىت (16التعريفف  
علوووا ,ديليوووي  الاقتصوووية و عووو     وووا تغوووت عووو ض الديووو ة يت جيوووت الا ت وووين بيسوووتخةان يسوووي   ال قيبوووو علوووا الدشووويط 

   (1)الا ت يني لليرد ك الت يا و"
    ضن تمتخل  التد  لم التيلي :   عيلم التديا لم الميبيو  

" را عيريا  ع  اءج الا  اليت و اله تم   الملطي  الدية و ع  عو ض الديو ة اي الت سوو الدية والمييسو 
الديووةي ليت يشوووا يأيجووو اتتدوووي لل الاقتصوووية ل يرووا روووة  اليردوووس ات كووزي ظ دياسوووو ال قيبوووو علووا الديووو ة يعلوووا 

ت وو ن تييية ووو بمدووت ااووي تموودا ام تيلووي  عوو ض الديوو ة يا,ووو  دووةلم الفي ووة  شوو يط اليوو يض ي  وو  للمييسووو ضن 
لز ووية  الدوويتج المحلووا ااووين ك ووي   وو  لهووةت المييسووو ان ت وو ن ت سووديو تموودا ام ت ووية  عوو ض الديوو ة قصووة  فووي  

  دةلم الفي ة  تش يدي لز ية  الاستي يا"
 

 الاقتصاديةقدية بمفاهيم المدارس المطلب الثاني: السياسة الن

 ياسة النقدية بالمفهوم الكلاسيكي: السأولاا 
علوووا الفصووو  التيليوووةي بووول ت   وووو اليي وووو يالد   وووو الدية وووو أيووو  تتدلوووا ا يم  ال يسوووي ا يووو ن التحليووو  

بي سديا الدمويريو ظ أول تتدلوا الييتيوو بيتموت ا الدوين  سوديا ضي بيي وو الديو ة ظ أوة تفمو ي ي موتدة ال يسويس 
م مج  عووووو  وووو  ظ تحلوووويل   رووووذا علووووا قوووويت ن " سوووويي" اليي وووو  بوووولن الدوووو ض  لووووا الطلوووو  اتمووووييي لووووت بيءضووووي,و إ

 :(2)الف ضيي  اتت يلو ,ي ي  لا 

 السلعي عند مستوى التشغيل الكاملالفرضية الأولى: ثبات حجم الإنتاج 
تلكوووة  ووو  عووويلم تحليل وووي الديووود لل اقوووو الاقتصووويةي إن الديووو ة لوووي  لهوووي تووولىت علوووا  ال يسوووي يوإن الد   وووو 

تحييووا  التوو اتن الاقتصوويةي بيعتيريارووي لا تووؤةي سوو ا يريفووو ياأووة  ,يوود ظ ك اووي يسوويد لتيروويةلم  لهووذا , ووا مجوو ة 
 ستيا  فا ياالت  يريةلو سلدو بملدو ضع ا لذلس ,تن ةيا الدي ة محي ة ظ التلىت. 

 مووتدة ت   ووي إم قوويت ن "سوويي" اتدوو ي  بيوويت ن اتدي,ووة ي لخوو  رووذا  )الديوود(التحليوو  ال يسووي ا يرووذا 
 موووييي لوووت  ,يءتتووويج  لوووا  دوووت قووو   الشووو ال بيعتيرووويا إن ةعووو لم ع ا ووو  اءتتووويج   لووو اليووويت ن ضن كووو  عووو ض  لوووا 

,وويلد ض ال لوووا  مووييي ةا  وووي سووتدية  وو   ضعووو ا لشوو ال اءتتوويج  يبتديروووت تيووةي اءتتووويج  لووا إتفوويإ  موووييي لووت" 
,ديليوووو المووو إ ضي ج ووويت ا سوووديا لطلووو  ال لوووا يت وووية  ضأوووةهمي علوووا الاعووو  أيلوووو  ؤقتوووو سووو عين  وووي توووزيلم    ووو  

سموووا يضن الاقتصوووية  يووو ن علوووا اسووويت اتدي,موووو التي وووو بووول  شووو يعي   ,ووويلي   التليي يوووو توووة,و إم تشوووغي  اتووو ااة اء
  تحيا الت اتن الاقتصيةي ظ ر    يتو ا ج ا يا سديا.اءتتيجيو  بص ا  كي لو يبذلس 

                                                           
 .71 ص7002  ذك   ليميت  الجي دو بيتة و  السياسة النقدية والمالية لدولة دور البنك المركز في تطبيقمح ة يعلا يآع ين     - 1
 .700 ص3992  ةاسو ال ت  لطيريعو يالدش   جي دو ات ص   النقود والمصارفمح ة ى اي الش  ا    تير   - 2
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 سعار بتغير كمية النقود المعروضةالفرضية الثانية: ارتباط تغير المستوى العام للأ
علوووا اتموووت ا الدوووين  ظ ضن تغوووتا  ظ ك يوووو الديووو ة تد يضوووو تووودد   بووودف  اليوووةا الا,وووجاض وووتلخ  روووذا 

ؤةي إم انخفيض ديى  بدف  اليةا ظ اتمت ا الدين لرسوديا ظ رو  ىيروي  لرسديا  إ  ضن انخفيض ك يو الدي ة  
 أ   اءتتيج عدة  مت ا التشغي  التين يىيري  س عو تةايلم الدي ة.

 ثبات سرعة تداول النقود الفرضية الثالثة:
,موو عو تووةايلم الديوو ة تميوو   ت سوود عووةة اتوو ا  الووه اتتيلووة ,ي ووي كوو  يأووة   وو  يأووةا  الديووة  وو   ووة إم 
ضع ا لتم  و اتيريةلا  الاقتصية و ظ ,ج  ت ديو  ديدو  يقة ا,جض التحلي  ال يسي ا ىيري  س عو توةايلم الديو ة 

لموو ين يتيووةن شووير و الديوو  يات اصووي  يتطوو ا بيعتيريارووي ضن تغترووي  وو تيرد بتغووت ع ا وو  اعوو ا  د ووي ةاجووو كيي,ووو ا
 يكذا تيةن الد ين اتص ظ  يرةت لد ا   لا تغت عية  ظ ا ج  اليصت . اتص ,يوعيةا  المجت و 

ضن ال يسوويس ابووةيا الارت وووين ال ي وو  بيلمييسووو الدية ووو  كفيلووو ل أووةري بمديلجووو جووو   رووذا كوو  ت ووم  وو   
 ي س ال ظ أيلو ال مية ضي الت خ .الاعتيلا  يتحييا الاستي اا الدية

الموولطي  الدية ووو إم  فووي  ا سووديا عوو     ووا سييسووو الديوو ة ال عيصووو"  اي  تل وول,فووا أيلووو ال مووية 
 تحمل اتمت ا الدين لرسديا.إم دي  ؤةي إم تدشيد الطل  يالذي  ؤةي بةيات  الدي ةالز ية  ظ ع ض 

,ووي    الل وو ل ام سييسووو الديوو ة الغيليووو ضي التيلووي  ظ أ وو    ووي ظ أيلووو الت ووخ  ي ووو ااتفووي  ا سوودياض
 .(1)الدي ة يبتيلي  ي  الطل  ,تدخف  الاسديا

 :السياسة النقدية عند كينز ثانياا 
ع ز الد   و ال يسي يو ع   ديلجوو روذت ا ت وو  دوي ض ا  3977-3979الديتا  ال ميةلية ضىيرتة ضت و 

 :(2)ياله تمتدة ظ تحليل ي إم الف ضيي  ياتيريةئ التيليو  ال يدز و الد   وإم ر  ا 

 تحلي  اتدطيي  ظ اتةا ليصت. .3
 الطل  ر  الةي  لا الد ض. .7
اتدي,موووووو ليموووووة كي لوووووو  ن الطووووويليرل يالدياضووووول لا  صووووول ن إم المووووو إ بووووودف  اء  يتيوووووي  يظ تفووووو   .7

        اليرد . ال  ي   ك ي ضن اتدل  ي  لا تدتي  ب في و بمير  اأت ياري
الدي ة سلدو كيفيو يرا بة   لرص لم اتيليو ,يد اله سد ري  دوةلم ,ي وة   لوذلس ,تحليو  كيدوز تيوةي لا  .4

  فص  بل الجيتيرل الديةي يالحيييا.

                                                           
 .71 ص7003 الجزا  يشم لم أميدو  ضى  الاستييليو اليردس ات كزي علا المييسو الدية و  اسيلو  يجمتت   - 1
 .71 ص ات جو تفمت  - 2
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تحليلووووت تحليوووو  كلووووا  ,حموووو  كيدووووز اتدطيووووي  الاهيليووووو رووووا  ا روووو  ظ الاقتصووووية كيلاسووووتي يا يالاةعوووويا  .2
 .يالد ض اءهيليل يالطل 

ي ووؤ   ب وو يا  تووةع   )ع وو  ال يسوويس( ووؤ   كيدووز بت  يتيووو أووةيفي بطيلووو ياسووت  ااري لفووج     لووو  .1
 الةيلو تديلجو الاعتيلا  اله تحةفي ظ الاقتصية.

ي,يي ل يدز لا  ت تو ا , اة بيل شية   بتيلي ع ض الد   ةالو تيبدوو لرجو  الاسموا بيءضوي,و إم  لوس ,يوة  .2
ياءتفووويإ يالديقوووو بيد  وووي ياشوووجط ضن التووو اتن الاقتصووويةي   ووو ن بتووو اتن كووو   ووو  اكوووز كيدوووز علوووا الوووةع  

 ت  ع     ا تديةلم اتدو يض الديوةي  وو اتطلو م  إ الديةي  لس ضن الت اتن الدية الم إ الملدا يالم
 الديةي  يت اتن الم إ الملدا    ن بتديةلم  الاةعيا  و الاستي يا.

تأوةافي ع وز ظ اتيزاتيوو عو     وا ت وية  الدفيوي   وة  تدشويد الطلو  ,فا أيلو ال مية تي ن الةيلوو ب 
 ي لوووس بتخفوووي  ال ووو ا   علوووا الاسوووت يك يا ابوووير يبتووويلي  تشووو يو ا ,ووو اة علوووا علوووا ت وووية    الفدووويلمال لوووا 

الووةي   ت فوو  بووت (اءتفوويإ الاسووت يكا  ي  وو  تغطيووو رووذا الد ووز ظ اتيزاتيووو الدي ووو عوو     ووا اءصووةاا الديووةي
 ضي ت ية  ك يو الدي ة. )اليردس ات كزي

عدوووة  موووت ا  ةيارووويز ,وووتن ت وووية  ك يوووو الديووو ة تح ووو  بصوووفو ضسيسووويو اتموووت ا الدوووين لرسوووديا ي دوووأمووو  كي
يل وو  لووي  بوويلغ ض ضي الاأت وويلم ال أيووة  التشووغي  ال ي وو   يردووي تتحيووا الد   ووو ال يسووي يو  ووو الد   ووو ال يدز ووو

ت  ا  ن  التشغي  ال ي    لا  تحيا بصفو ةا  وو  ي و  ف ,وتن  وي ةان الاقتصوية    صو  بدوة إم   ألوو التشوغي  
ال ي وو    ي لووس ي,يووي تي وويتزم  دوول  ت يوو  ظ ضن ت ووية  ك يووو الديوو ة تووؤةي إم الانخفوويض ظ سوود  الفي ووة    وو ن 

 تش يو الاست ياا  ي   ثم ت ية  التشغي  يالديتج.بمييبو أي,ز ظ 

 وووي ظ أيلوووو الت وووخ  ,يوووة اقوووجر كيدوووز اأوووةافي سييسوووو  يليوووو عووو     وووا  فوووي  الدفيوووي  بغووو ض  فوووي  ض
اءتفيإ ال لا  أي   و ا ضتوي الاسوتي اا الاقتصويةي عوةفي عدوة ي  تموييا اءتفويإ ال لوا  وو الدويتج ال لوا   ضي 

عيلم رذا نجوة ضن كيدوز ضعطوا ضهميوو كوسا للمييسوو اتيليوو  يياتتوي  وو المييسوو الدية وو    تمييا التغت بيد  ي.   
 يرذا  ي  يزت ع  الد   و ال يسي يو   ك ي ضن كيدز   ا ضن ضيم ا يل  ي  را التشغي .

 : السياسة النقدية في الفكر الحديث:ثالثاا 
  ظ ضن التغووووتا  ظ ك يووووو الديوووو ة   وووو  ضن تدووووي  ليووووة اوصوووو   الف وووو   ال  يموووويو للد   ووووو الدية ووووو اتديصوووو  

الاعتيلا  الاقتصية و  يتؤةي إم الاستي اا الاقتصيةي   وو ضن التيليروي  الاقتصوية و ظ ا    وي  كيتوة ت ا,ي وي 
الاقتصووويةي   وووو ضن التيليروووي  الاقتصوووية و ظ ض    وووي كيتوووة ت ا,ي وووي ةا  وووي تيليروووي  ظ ك يوووو الديووو ة  أيووو   ووو ا 

يضتصيات ضن  مت ا ا سديا  تحةة عدة تليا ع ض الدي ة يالطل  علي ي ي  ا ,  وة ين ضن اليرحو  عو    ,  ة ين
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الد ا و  اتووؤى   ظ الطلوو  علووا الديوو ة  ت جو  ةااسووو يتحليوو  , وو   اليوو ي  يالوه تميوو  اليي ووو ال ضسميليووو لج يووو  صوويةا 
  ة  دل يتدحص  ,ي ي  لا:الةع    ضي هيو ا ص لم اله بت  ياي تحييا ةع   دل ضي عي

 غووت الدي ووة الحيييووا لهووي  ت يوو  ظ سووي لت ي   ضي )سوود  الفي ووة (,ددووة إ ووةاع ي ظ اليردوو ك تحيووا عي ووةالنقففود:  .0
 ,ي ي ت , ت    ااأو يض ين لحي زري ظ ش   عي ة غت تيةي .

يروو  سوود  الفي ووة  الووه تووةا عي ووة ظ شوو   تموويرو ىيبتووو  وو  قي ت ووي الاسميووو  السففندات والألففول النقديففة: .0
 المد ي اتي ا علي ي.

 اله  ت ي  عي ةري ظ ا ابير المد  و.الأسهم أو الألول المالية:  .0
اتت يلووووو ظ اولا  ياتدووووةا   ي ت قوووولم الدي ووووة علووووا تحة ووووة  رأس المففففال المففففادي أو الألففففول الطبيعيففففة: .0

  دةلا  الارتيك ضي تية   ضثمياي.
يووة  ت بلسووديا الموو إ  ي لووس ,يووة ضةعلووت ,  ووة ين عوو     ووا  ؤشوو  أيوو  لا   وو  ت رأس المففال البشففري: .5

  ي  الديقو بل اضت اتيلم اليرش ي ياضسميلم غت بش ي.
 ي    التديرت ع  الدي ة بيلةلالو التيليو:

M=F(W.Y.P.Rb.Re.1/p.Dp/Dt.H/K.V) 

 حيث:
Wالثروة : 
Pالمستوى العام للأسعار: 
Yالدخل : 

Reارباح الأسهم : 
1/p.Dp/tعوائد الألول الطبيعية : 

k/H نسبة العائد البشري : 
Vالذوق : 

   ردي الطل  علا الدي ة عدة ,  ة ين ةالو سل كيو   تيرطو بمول ك اتموت لس يتف ويلت بول الديو ة ,تتوت إ ا  
 كين كيدز   ا ضن ت ية  ع ض الدي ة ِ ةي إم انخفيض سد  الفي ة .

 ري  يرا:   ,تن ,  ة ين   ا لمد  الفي ة  ىيفي اتجي

 :ت ية  ع ض الدي ة تؤةي إم انخفيض سد  الفي ة  . أثر السيولة 
 :ي   ؤةي ت ية  الطل  ي اءتتيج إم ااتفي  سد  الفي ة . أثر الإنتاج  
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 :أيو  ضن ت قوو الت وخ   وؤةي إم اسوت  اا ااتفوي  الطلو    ,ز وية  عو ض الديو ة  أثر التوقعات للأسفعار
  لهوذا  و ا الديوة  ن ضن المولطو الدية وو  و  ضن لا تلعوذ بدول لانخفيضو يتدت ا بياتفي  سد  الفي وة   لا 

الاعتيروويا ضسووديا الفي ووة  ت وو ا لدووةن قووةاته  ظ إةااتهووي ظ الاتجوويت ات غوو م ,يووت   لووذلس  وو  الجكيووز علووا 
 إةاا  ع ض الدي ة .
سوووو اتيليوووو للتووولىت علوووا ك يوووو الديووو ة ي لوووس  ووو  عووويلم   ووو  اسوووتخةان الميي الدية ووووإم جيتووو  المييسوووو 

 يسي ل ي اتختلفو اتت يلو ظ المييسو ال   يريو ضي الي يض الدي و.
 

 أهداف السياسة النقدية المطلب الثالث:
الهووة   الد وو  الصووحيم ي الووةا   تحيييووت   روو ن بوويلت ت و الدوويةلم لليوو ي  علووا صوويتدا الدشوويط الصووديعا  , وو 

سييسو اقتصية و ظ روذا المجويلم ت و ن المييسوو الدية وو إأوةا   وير  المييسوو الاقتصوية و  اوي ظ ا سيسا ل   
ي  وو   عيصووو  ووي  ال اقووو تد وو  علووا تحييووا ضرووةا, ي  ي وو  رووذا اتدطلووا تمووتخل  ضن للمييسووو الدية ووو ضرووةا 

 ضرةا  اي يو.؛ ضرةا  يسيطيت؛ ضرةا  ضيليو تيمي  ي إم:

 الأوليةالأهداف  :أولاا 
علوا  إن رذت ا رةا  را  تغتا  تية و  علا إى ري الملطي  الدية و تحييلم التيعو   وي ي  لوس للتولىت

الدية ووووو ي  ا رووووةا  ال سووووطيو  لووووذلس تدوووو   رووووذت ا رووووةا  بلاووووي أليووووو ظ سلموووولو توووو بد بوووول ضةيا  المييسووووو
 ا رةا  ال سيطو  ي را تت  ن    مج  عتل    اتتغتا .

  ا يم بم ووي يو الاأتيووي ا ي الووه تتحيووا  وو  الييعووة  الدية ووو  يمج وو   اأتيوويط اليردوو ك الت يا ووو تموو ا 
ض وووي الييتيوووو ,تمووو ا ض ووو الم سووو إ الديوووة ي الوووه تحتووو ي علوووا الاأتيي وووي  الحووو    -يمج ووو   ال ةا وووو اايصوووو

 ي دةلم ا اصة  الح   يو يضسديا الفي ة  ا ع ا ظ س إ الدية.
 يت ووو ا لتدووو   لدية وووو الوووتح   ظ ضسوووديا الفي وووة   المج دوووي  الدية وووو  يسووود  الصووو   إن غي وووو المييسوووو ا 

 اسووتلزن ا  وو  تحة ووة ضرووةا  ضيليووو  يرووا  تغووتا  تية ووو   وو  للموولطي  الدية ووو ال سووطيو لهووي  ا رووةا 
   تتهووي  ير ووذا ,موود  الموو إ ,ي ووي بوول اليردوو ك ضي الييعووة  ال صوو لم إلي ووي بصووفو جيووة  بيسووتخةان ضةيا 

 (1) الدية و ااياجيو ظ  تدييلم الملطي  الدية و ضكي     س إ المدةا  ي المي لو الاقتصية و
 

                                                           
 341 ص   7007.7003  ة  ان اتطير عي  الجي ديو الميأو ات كز و ب  ع د ن  الجزا    تقنيات وسياسات التسيير المصرفي زات  دةلم  - 1



  ومنافدها النقدية السياسات                                                                                        الأول الفصل

 

00 

 الأهداف الوسيطة. :ثانياا 
 الد ي يووو  رووا عيروويا  عوو   تغووتا  تية ووو   وو   وو  عيلهووي   اقيرت ووي ي تطيريي ووي لل صوو لم إم تحييووا ا رووةا 

 يل ا تمت ي  ا رةا  ال سطيو  شجط ضن:

  عيقو  مت    بيد ي يبل الهة  الد ي ا.يج ة 
 . (1) إ  يتيو   اقيرت ي بمي للملطي  الدية و    ضةيا 
 .ض يا  ااتيريط ا رةا  ال سطيو ,ي ي بيد ي بط  يو  متي    ي إن ض    بمتغت أيييا 
 .تط اري   و ت اقيرو اليردس ات كزي الذي  ت ,  علا ال سي   ال  يا و لذلس 


 ضي شوو ط توو ,  الاأتيي ووي   ووت  تصووديلم ا رووةا  ال سووطيو إم ىيىووو ا جوو  اليصووت  تط ارووي  دلوو ن ظ 
 (2) ضت ا :

 :  (3) الأهداف الكمية -0
ضرووةا  مجووي يو الديوو ة ي ضرووةا  اليوو يض   جووة اعووتي  كيرووت    وو  تحة ووة توو عل  وو  ا رووةا  ال  يووو 

 علوا ضروةا  ك يوو للديو ة  ,يلةيلم اتتية و تدت ةلتحة ة ا رةا  ال  يو    ةيلو  ع ا      الديأيو الد ليو 
يرديلووس ةيلم ضعوو ا تف وو  تحة ووة ضرووةا  اليوو يض ك يووو يسووطيو .,لرووةا  ك يووو الديوو ة تد وو  للتوولىت علووا اليوو ي  

 ي ااة يو ي في  الت قدي  الت خ يو ع     ا:    ضج   في  أ   الطل  علا اتدت ي  الملديو

  ات ج ةا (الدية و.التيلي      مت ا نم  ا اصة( 
 .في  سي لو الاقتصية  
 تد ي  الد   الديةي 

  أهداف سعر الفائدة: -0
ضي ضن   اقيروووو سووود  الفي وووة   مووو   التووولىت علوووا أ ووو  ال تلوووو الدية وووو  ي موووتد      موووتد   سووود  الفي وووة  ك سووويلو 

الا ت ووووين  الاسووووتي يا ي  ك ووووة  يسوووويطا تتي ووووو توووولىتت علووووا  مووووت ا الدشوووويط الاقتصوووويةي  أيوووو  ضن كووووي  وووو 
للت ريووولم الفدووويلم لل ووو ااة  ك وووي ضن ضسوووديا الفي وووة  تدتوووس  ووو آ  عيكموووو يا صووو لم اتيليوووو تدت وووة علوووا سووود  الفي وووة  

 اتيليو.

 يلا   ووو  الح ووو  بووولن ردووويك سووولطو تية وووو تموووتخةن بصوووفو اسميوووو ضسوووديا الفي وووة  ضروووةا,ي يسووويطيت أيووو  ضن
 ال تلو الدية و(. الييعة  الدية و  الص    الد عيو)سد تغتا  سد  الفي ة  تتط ا بتط ا اتتغتا  

                                                           
 17 ص  29 ص  7007   الجزا   ة  ان اتطير عي  الجي ديو ، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكليةقةي عيرة المجية - 1
 وذك    و ج لديو  شو ية  ليمويت   ، فعالية السياسة النقدية في ظفل الإلفلاحات الاقتصفادية الجزائريفةب  س تو بغةاةي  عيرة الييةا  صولا   - 2

 77 ص  7007 7004 ص   يليو  ات كز الجي دا عا ,يات  
 77  ص سابقالمرجع الب  س تو بغةاةي  عيرة الييةا  صلا   - 3



  ومنافدها النقدية السياسات                                                                                        الأول الفصل

 

00 

  رةا  سد  الفي ة  ضهميو  دتس  عدة تدفيذ المييسو الدية و لاعتيرياري:

 .ؤش  لت جي ي  المييسو الدية و  


 .  (1) يسيلو ت جيت    تي  الي ي  لرع ان الاقتصية ل غت اتيليو) تط ا الاةعيا      اتةا( 

  الصرف:أهداف سعر 
ضة   وي إم يضوو  سييسوت ي الدية وو  إن الصد بي  اله ضأي ة الوةيلم ا كيو  اتفتيأوي علوا ااوياج ظ ت جيوت

 ضرةا  سد  الص   ك ة  يسيد:
للمولو ي  بمد  الص   ك ة   ت  ا لتلىتت علا سل ك التصوة   ي الاسوتتاة الاستديتو    لليردس ات كزي 
دوي  دوتج عدوت  المحليوو   ؤةي إم ااتفي  ت لفوو الو ااةا  بيلد لوو سد  الص     ن عف  ااة ي  اؤيت ا   الم 

تحييوا  موت ا أموو   بمدووت يرو   وي  ز ووة ظ اءتفويإ علوا الموولو اتدت وو محليوي  تيلوي  ظ اءتفويإ علوا الوو ااةا  
التصوة    يرو   ال  ديوو ظ مجويلم عي ي تدي,ميي للملو الص   لس  ش   سد   يعيي  علا لاأتيي ي  الص   

 عي   ت لفو للملو اتمت اة .

ضهميت وي  تدةاج ي,ا مج  عو    الد ا   اله ت تو  أمو  إن اعتييا ضأة ا رةا  ال سيطو الميبيو الذك  
        الملطو الدية و )اليردس ات كزي(.

 .إ التح   ي التةع  اتتيأو لليردس ات كزي كملطو تية و   
 يةاجو اتفتير ا س اإ علا ااياج(. ت يا  ااياجيو الد ا   ااياجيو)  يتو ال 
  ديلجو اتدل  ي  اءأصي يو(. الد ا   اءةاا و )  إ الاةعيا  

 : الأهداف النهائية.ثالثاا 
سييسوو  تش   المييسو الدية و ضر     تي  المييسو الاقتصية و ك   ياله تشو   ض  وي المييسوو الجيري يوو

المييسووووو   يلووووذا  وووو  ضن تتطوووويبا ا رووووةا  الد ي يووووو للمييسووووو الدية ووووو  ووووو ضرووووةا الووووةع  يالمييسووووي  الهي ليووووو 
 المح ي ". الت اتن ااييلي ضي  ي  م يت الاقتصية  ن "ات بو  ا سدياالاقتصية و الدي و ي اتت يلو ظ استي اا 
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 ات بو المح ي. : (10 الشكل رقم 

 
Source: AZAM, J, P, théorie macro-économique et monétaire, Paris, 1996, P.130  

المييسووو   وو  ات كووز كل ووي تحموودة ا يضووي  الاقتصووية و)تحييا ضرووةا  اقجبدوويي رووذا الشوو    يروول ضتووت كل ووي 
الابتدووية عوو   عطوو الاقتصووية و اتدت  ووو(  ل وو  اتشوو   اتطوو ير    وو  عدووة محييلووو تحييووا رووذت ا رووةا  ت اجووت 
 الةيلم.ي  تحييا ا رةا  ا ع ا  يعليت ,ين ت تي  رذت ا رةا  ت تييري ر  يي  تيري   بيعتي  ا ت دو

, وووة  الد ووو   ووويي  لا   ووو  ضن  ت يشوووا  وووو ضروووةا  محيابوووو الت وووخ  ي تحييوووا الت اتتوووي  ااياجيوووو  , ,وووو 
ااياجيووو    كيرووت ظ ا سووديا ي تووةر ا ظ الت وويا اتووةاعي   وو  ضجوو  ة,ووو الدشوويط الاقتصوويةي  قووة  ووؤةي إم ااتفووي 

الاقتصووية و  لهووذا ,يلمييسووو الاسووت يك  عيصووو إ ا كووين الج وويت اءتتوويجا الوو  د غووت قوويةا علووا   اج ووو الز ووية  ظ
 (1) اليص ا.ال ليو تحةة ا رةا   ا  ا يل  و 

 : تحديد استراتيجية البنك المركزي.رابعاا 
 يريشو   بدوة  تحة وة ضةيا   موتخة  ي ل وا  وؤى  علوا الهوةا  الد ي يوو بط  يوو غوت   علا اليردس ات كوزي 

 تغوتا  تيوو بول ضةياتوت  ,ج  ت ديو  ي   ردي  تيرو اليردس ات كزي اسجاتي يو ت ياسو المييسوو الدية وو بولن  موت ة 
 (2) .ظ  لس علا الدح  التيلي ات كزييبل تحييا ضرةا,ت  ,خطو اليردس 

توووت  تووويا مج  عوووو  ووو  اتتغوووتا  تيلدمووويرو للد يلوووو ي موووت ا ا سوووديا ,ب ضرةا,وووتبدوووة ضن  يووو ا اليردوووس ات كوووزي 
تمووو ا تلوووس الاسوووت ةا,ي  "ا روووةا  ال سووويطو "تلوووس ا روووةا  تت يووو  ظ  تغوووتا  تية وووو كليوووو كح ووو  ال تلوووو ي 

 ا ا سديا.الدية و ي سد  الفي ة  اله لهي تلىتا ي تلى   يريش  علا اليرطيلو ي  مت  
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 توت  و  المو   إن  وؤى  علوا ا روةا  ال سويطو بوةلا  و  التولىت  الاسوجاتي يو متد   اليردوس ات كوزي روذت 
 علا الهة  الد ي ا  يريش  .

,   عويلم اسوتخةان ا روةا  ال سوطيو ي ا روةا  الدي لوو   و  لليردوس ات كوزي إن  تلكوة بمو عو   وي إ ا 
لا  بوووةلا  ووو  الاتت ووويا ل وووا  ووو ا الدتي وووو الد ي يوووو لمييسوووتت علوووا الد يلوووو  كيتوووة سييسوووتت ظ الووود ج الصوووحيم ضن

 ي مت ا ا سديا.

 : تحديد معدلات التضخمخامساا 
  دوووةلا  الفي وووة  إم التخفيووولم  ووو  سووو عو ت ت وووو اليووو يض ب اسوووطو عووويلمتهوووة  المووولطي  الدية وووو  ووو  

 .الدية و ت جيت  دةلا  التةع  علا الم إ التيع  ظ  دةلم ااص  ضي ب اسطو التيديو الحة يو اله تد   علا
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 ث الثاني: أدوات السياسة النقديةالمبح

تتلخ  آليو ع   المييسو الدية و ظ استخةان مج  عو    ا ةيا  اله  متطيو اليردس ات كزي    عيلهوي 
التوولىت ضي الموويط   علووا عوو ض الديوو ة يإةاا  أ وو  الا ت ووين ات دوو ر  ي  جووة ت عووين  وو  ا ةيا   ضةيا   يريشوو   

ا و عدوة  دح وي اليو يض  يضةيا  غوت  يريشو   يالوه  لي ي اليرد ك الت ي اله الدية واله تيرح  ع  الحة    ال تلو 
تهووة  إم تحة ووة الح وو  ال لووا لي ت ووين اتتووير ةين التوولىت علووا  صيصووت بوول ةتلوولم الاسووتد يلا  بتضووي,و إم 

 ضةي  ضع ا  ميعة  .
 

 طلب الأول: الأدوات الغير مباشرةالم
ضةيا  غوت  يريشو    ظ التولى  علوا ك يوو الا ت وين اتصو ظ ضي التولىت  اسوتخةان تحةة الغ ض ا سيسا  و  

ظ أ ووو  ع ليوووي  اءقووو اض يالاقوووجاض , ووو  عيلهوووي تموووتطيو المييسوووو الدية وووو التووولىت علوووا الدشووويط الاقتصووويةي 
و بط  يووو ت سووديو ضي ات  يشوويو  يردوويك ىوويفي ضةيا  للتوولىت علووا الدوو ض الديووةي يرووا : ع ليووي  الموو إ اتفت أوو

ظ سوود  ااصوو  الووذي  ووؤى  علووا ك يووو اليوو يض اتخصوو  و  يالتغووت ظ  يالتغووتا يالووه تووؤى  علووا الييعووة  الدية ووو  
  تطليري  الاأتيي ا ياله تؤى  علا ات يعلم الديةي.

 أولا: سياسة إعادة الخصم:
ا يااإ الت يا وو ي د   سد  إعية  ااص  علا ضتت المود  الوذي  تييضويت اليردوس ات كوزي ت وت إعوية  عصو  

يا ةيتي  الح   يو لليرد ك الت يا و ير  ض ً وي  يو  سود  الفي وة  الوذي  تييضويت اليردوس ات كوزي  و  اليردو ك الت يا وو 
 .(1)ت ت تيةم الي يض لهي

 وو  قيروو  اليردوو ك ات كز ووو  ,يووة شووي    وو  ضقووةن يسووي   المييسووو الدية ووو اتدت  ووو ااصوو يتدتووس سييسووو إعووية  
 .(2) استخةا  ي ظ الي ن التيسو عش  يضيا   الي ن الدش    غت ضاي ضصيرحة قليلو ا هميو ظ الدص  الحيلي

بدوويلً علووا عوو ض ك يووو ا يااإ الت يا ووو اتية ووو للخصوو  ضي الطلوو  علووا المووي لو  الموود يلا  ووت  تحة ووة رووذا 
زي أم  المييسو ات اة تطيريي ي  و  ضجو  التولىت علوا المو إ الدية وو يعلوا قوةا  ب   تحةة        اليردس ات ك
 .       (3) اليرد ك الت يا و ظ علا الا ت ين
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 أثر سياسة سعر الخصم: -1
تحة ووة سوود  ااصوو    وو ن بووتااة  اليردووس ات كووزي يبف ووو  رووذا الموود   مووتطيو اليردووس ات كووزي المحي, ووو علوووا 

أيوو  ضتووت عدووة ي    ووة اليردووس ات كووزي ضن  ووؤى  علووا أ وو  الا ت ووين. ) أ وو  اليوو يض الووه  الاسووتي اا الاقتصوويةي 
 يوووة  ي لليردووو ك( ,تتوووت  يووو ن بتغوووت سووود  إعووووية  ااصووو  أيووو  ضن ت وووية  المووود  إعوووية  ااصووو    ووو  ضن توووؤةي إم 

 الا ت ين. انخفيض أ   الا ت ين يبيلد   ضي ضن  في  سد  إعية  ااص      ضن  ؤةي إم ت ية  أ  

,فا أيلو يج ة اك ة اقتصيةي ضي يج ة  ؤش ا  علوا إ  يتيوو أوةيفي اكو ة اقتصويةي ,وتن اليردوس ات كوزي 
ضجو  إتدويا الاقتصوية ضي  دوو أوةيفي ال كو ة الاقتصويةي ي لوس عو     وا  فوي    و  ي ن بتتيري  سييسوو ت سوديو 

يقجاض    اليردس ات كزي ا  و  الوذي  وؤةي إم سد  ااص  ضي  في  ت لفو الا ت ين دي عفز اليرد ك الت يا و ل
ت وية  ا  وو الم اتتيأووو لليردو ك  وو  ضجوو  إق اضوو ي لر,و اة  أيوو  ضن انخفوويض سوود  ااصو  سوويؤةي إم انخفوويض سوود  

 الفي ة  علا الي يض اتية و إم ا , اة ظ رذت الحيلو  ز ة ع ض الدية دي  ؤةي إم اتتديا الاقتصية.

ت ووخ  ,ووتن اليردووس ات كووزي  ل وول إم ا,ووو سوود  ااصوو  يبيلتوويلي تووزةاة ت وويليلم اليوو يض  ةيجوو  ض ووي ظ أيلووو 
اتخص  و لةا اليردس ات كزي ا    الذي  ؤةي إم ااتفي  ضسوديا الفي وة  علوا اليو يض ات د أوو  و   و   اليردو ك 

لشو ا يو ا  و  الوذي  مويعة علوا الت يا و لر, اة يبيلتيلي  ي  الطل  علا الدية يرذا  ي  ؤةي علا تيليو  اليوةا  ا
 .   (1) محيابو الت خ  ) ضي اتيري  سييسو ات  يشيو(

 فعالية سياسة سعر الخصم : -2
,ديليووو ضةا  سوود  ااصوو  لا   وو  ضن ت  وو  إلا ظ غيوويم  صوويةا ضعوو ا للمووي لو يالا ت ووين  وو  غووت اليردووس 

لوذاا(  ضي ضاوي تحصولة علوا قو يض ضجديريوو ات كزي  ,فا أيلو يج ة اأتيي ي  تية و لةا اتش يعي  )الت   و  ا
,يل ,و    سد  ااص  لا    ن لت تلىت علا  يةا  الم إ الدية و ظ تيوةم اليو يض يت وية  أ و  الا ت وين ت و اً  

 للز ية  الحيصلو ظ ع ض الدي ة.

ن  و   و   ك ي ضن ا,و سد  ااص         اليردس ات كزي لا     ضن  ؤى  علا الت سوو ظ  ودم الا ت وي
اليرد ك الت يا و  يةان ضن ضصحيم اتش يعي   موتدة  ليقوجاض ياليردوس الت وياي  وةاك بولن ضصوحيم اتشو يعي  

ظ سووود  ااصووو   ياسوووت  اار  ظ الطلووو  علوووا الا ت وووين بووويل غ   ووو  ااتفوووي   اتف يضوووورووو  الوووذ    تح لووو ن الز وووية  
 و اءتتيجيو يضسديا الملو .ضسديا الفي ة    د ة إم إ  يتيو تد     لس    عيلم ا,

أتى ظ الفجا  اله تش ة ات  يشيً  ياله  ف  ,ي ي اليردوس ات كوزي  و  سود  ااصو   و  ضجو  الت سوو ظ 
 وودم اليوو يض ,تتووت   دووت ضن لا  وود م ظ  لووس إ ا اضا ضصووحيم اتشوويا و ضن  لوو  المووي لو لا  دوو ة علووي   بدي ووة  

 كيرت.
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 ص  ظ التلىت علا أ   الا ت ين علا ع ا   كيت  ضهم ي :يعليت  ت قلم نجير سييسو سد  اا

  ةا اتمي  س إ الدية يعيصو س إ ااص . -
 ووةا ضهميووو سوود  الفي ووة  بيلدموويرو لل يجضوول يالووه توو تيرد بليجووت ا تشووطو الاقتصووية و , ووييً  ظ ع ليووي   -

سود ا لفي وة  اتة, عوو للحصو لم ات يابو نجة اجيلم ا ع يلم  يجض ن يل  بلسديا   تفدو دي   دلم ضهميوو 
 .(1) علا الا ت ين يبيلتيلي   دلم ضى  ا,و سد  ااص  ظ التيلي     الا ت ين

 (2) إضيظكزي ظ الحص لم علا   ااة تية و  ةا اعت ية اليرد ك ااياجيو علا اليردس ات   -

سووود  ااصووو  يسووويلو للتووولىت ظ ضسوووديا الفي وووة  يظ أ ووو  اليووو يض ياتجيروووي  المووو إ  سييسووووي وووذا تدتوووس 
الدية ووو يبوويل غ   وو  رووذا تدتووس ضةا   ا  ,ديليووو ضووديفو  عدووة ي ت وو ن تغووتا  سوود  ااصوو  ضوو يلو يبيلتوويلي   وو ن 

جاض ضي تووو ,  تلىتروووي علوووا قووو يض اليردووو ك ضوووديلم ضي  ددوووةن عدوووة ي لا ت ووو ن اليردووو ك الت يا وووو ظ أيجوووو إم الاقووو
 ا   الم لة  ي.

 ثانيا: سياسة السوق المفتوحة:
 يصوووة بد ليوووي  المووو إ اتفت أوووو ةعووو لم اليردوووس ات كوووزي  شوووج يً  ضي بي دووويً  ظ سووو إ ا يااإ اتيليوووو عيصوووو 

  أي   ي ن اليردس ات كزي بدو ض ضي شو ال سودةا  أ   يوو ظ المو إ اتويلي دوي  موير  ظ (3) المدةا  الح   يو
 اتتةايلو ظ الاقتصية. الدي ةضي ت ية  أ   عف  

يتدتس سييسو الم إ اتفت أو ا ةا  اتف لو لةا اليرلةان الصديعيو اله  ي ضس اإ  يليو  تطو ا  للغي وو يالوه 
 .  (4) تد   علا تطيإ ياسو  يبيلتيلي تدشيد ع ليي    ر يش ال ا يااإ اتيليو ي   ثمو الحيلو الاقتصية و للةيلو

 ثففر سياسة السوق المفتوحة:أ -1
تدتس سييسو ع ليي  الم إ اتفت أو إأةا    تي  المييسوو الدية وو الوه تموتخة  ي المولطو الدية وو ظ 

ضهميوووو روووذت المييسوووو ,ي وووي تمياسوووت  ووو  تووولىت علوووا الاأتيي وووي  الدية وووو لل صووويا   يت  ووو ال قيبوووو علوووا الا ت وووين  
 ظ الم إ. الفي ة الت يا و يعلا سد  

 :كمية الاحتياطي المصرفي 
إن قيين اليردس ات كزي بش ال ا يااإ اتيليو   ييب  شيس  مح م عليت عصو  عليوت اليروي و سو ال كوين اليروي و 
, ةاً  ضي  ؤسمو ضي بد يً    ؤةي إم ت يا  الاأتيي ي  الدية و لةا اليرد ك الت يا و ي لوس لان اليروي و سو    و ة  
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   اسويلو  يجموتت فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في ظل الإللاحات الراهنة دراسة حالفة الجزائفر يجة  اتوةي،   - 4

 . 32ص 7007-7007  ص   يلم يتي ة 



  ومنافدها النقدية السياسات                                                                                        الأول الفصل

 

09 

الووووذي  تدي ووو   دووووت  ,توووزةاة ال ةا ووووو بميوووةاا الشوووويس  يتوووزةاة الشووووي ي  تحووووة  لوووةا اليردووووس الت وووياي الشوووويسروووذا 
التحصووي   الووه  يوو ن اليردووس الت ووياي بتحصوويل ي  وو  اليردووس ات كووزي يبيلتوويلي تووزةاة الاأتيي ووي  الدية ووو لووةا اليردووس 

   ظ أل تؤةي ع ليو بيو ا يااإ اتيليو إم ا تصيص رذت الاأتيي ي . (1) الت ياي

  الائتمان وسعر الفائدة  :حجم 
توووؤى  ع ليوووي  المووو إ اتفت أوووو علوووا أ ووو  الا ت وووين بيلت سوووو يالات  ووويا عووو     وووا التووولىت علوووا عووو ض 
الدي ة  ,فا أيلو الت خ  إ ا اغ  اليردس ات كزي بتييية أ   الا ت ين يا تصويص جوزل  و  الديو ة اتتةايلوو  ,تتوت 

  ضسوودياري دوي  ووؤةي إم شوو ال اليردوو ك لهوذت الموودةا  يتتحوو لم المووي لو ,توودخف يالموودةا  دوزلم بي دووي لووريااإ اتيليوو 
الدية ووو الدشووطو إم مجووة  دووي  ووؤةي إم ت ووييا إ  يتيووو الا ت ووين اتصوو ظ يبيلتوويلي  يوو  الديووة اتتووير للتووةايلم ,جتفووو 

ااإ يالموودةا  ,جتفووو ضسووديا الفي ووة   ض ووي ظ أوويلا  الات  وويا  دووزلم اليردووس ات كووزي إم الموو إ  شووج يً  لهووذت ا ي 
سدةا  يبيلتيلي تتزا ة المي لو لوةا اليردو ك دوي  وؤةي إم تزا وة     ي   تته   ضسدياري دي  غ ي ا , اة ياليرد ك ليريو

 ا    الذي  ؤةي إم انخفيض سد  الفي ة  اتد يضإ  يتيو الا ت ين اتص ظ يبيلتيلي  ت سو أ   الدية 

 المفتوحة :فعالية عمليات السوق  -2
الموو إ اتفت أووو تتحيووا بتيقووا إااةا اليردووس ات كووزي  وو  ج ووو ياليردووو ك الت يا ووو  ع ليووي إن ,ديليووو ينجووير 

ياتش يعي     ج وو ضعو ا  إ  ضن ت جوت اليردووس ات كوزي إم ع ليوي  المو إ اتفت أوو لت سويو الا ت وين قوة لا  وة 
الت يا وووو سييسوووو إقووو اض سووو لو يرووو   وووي أصووو  ظ إنجلوووجا بووول صوووةات لوووةا اتموووتي     أوووتى ظ أيلوووو إتيروووي  اليردووو ك 

 يالد   صحيم.  (.2) 3977ي  3977

ي وو  ردووي   وو  اليوو لم بوولن إااة  اليردووس ات كووزي بمف ةرووي لا ت فووا لتحييووا رووذا الد ووير بوو  ضن  لووس  ت قوولم 
  يتتو ,  ,يوت ك يوي    ً بيليةا ا كس علا أ   ي يريدو الم إ الدية و ياتيليو ,ي و  ضن   و ن روذا المو إ شوي ي

 ( .3) كي,يو    ا يااإ اتيليو يالت يا و ياله     تةايلهي ظ رذا الم إ
 

 ثالثا: سياسة الاحتياطي الإجباري:
  تدتووس تموويرو الاأتيووي ا الديووةي  وو  ا ةيا  اتمووتخة و لل قيبووو علووا الا ت ووين الووذي  ووؤى  ظ عوو ض الديوو ة

 ات كزي علا يةا و اليرد ك الت يا و ياله تيتطو يعتفظ  ي لةا اليردس ات كزي.  اليردسيرا الدميرو اله  ف ض ي 
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يقة كين الغ ض ظ بةا و ا       تية   رذت الدمويرو ضو ين سوي لو اليردوس يحمي وو أيو إ اتو ةعل  يكيتوة 
اتووو ةعل ثم لتووول ل  ليروووي  الموووح   ووو   3937ال لا وووي  اتتحوووة  ا     يوووو ضيلم  ووو  اسوووتد   روووذت التيديوووو سووودو 

 .(1) ضصيرحة ,ي ي بدة يسيلو ت اقيرو يتدة   سي لو اليرد ك

 أثر سياسة الاحتياطي الإجباري : -1
 :(2) ات كزي تيديو الاأتيي ي  اءجيريا و ظ أيلتل اليردس متخةن 

 يوو ن اليردووس ات كووزي بتخفووي  تموويرو الاأتيووي ا اليوويت ني ظ أوويلا  ال كوو ة الاقتصوويةي ي لووس لووةع  سووي لو  -
الج ووويت اتصووو ظ يتدز وووز  يةاتوووت علوووا علوووا الديووو ة الا ت يتيوووو  يبيلتووويلي الوووت     ووو  الز وووية  ظ ق يضووو ي إم 

 اتش يعي  يتدتدش أ كو الدشيط الاقتصيةي. 
 في  أ   الا ت وين ,تتوت  د وة إم ا,وو تمويرو الاأتيوي ا اليويت ني ا  و  الوذي  ض ي إ ا ضااة اليردس ات كزي -

 ؤةي إم تج ية جزل كيرت    اأتيي ي  اليردس الت ياي دي  ؤةي إم التيليو   و  قةاتوت علوا علوا الديو ة 
 الا ت يتيو يبيلتيلي أةيفي ات  يا ظ الاقتصية.  

 فعالية سياسة الاحتياطي الإجباري : -2
رووذت ا ةا   ا  توولىت سوو  و اتفدوو لم علووا اأتيووي ا اليردوو ك الت يا ووو  يياتووو بووي ةيا  ا عوو ا  أيوو  تدتووس 

ضن تلىترووي  شوو   كوو  اليردوو ك الت يا ووو سوو ال الصووغت  ضي ال يرووت  إ    ووو ال وو  للدموو  المحووةة   وو   وو   اليردووس 
 .(3) ات كزي بغ  الد   ع  أ   يةا د ي

يي ا ليمة س ا علوا تيليروي    ات وو ظ المو إ الدية وو  إ    و  ضن لا  دةلم الاأت تغيتك ي ضن ع ليو 
   ن لهذت ال سيلو الدتي و اتدت     أي  ضن اليرد ك الت يا و ظ اليرية اتختلفو عوية   وي تحوتفظ بيأتيي وي  ,ي  وو  

و الفدليوووو لراصوووة  كيروووت  ي ووو  ثموووو ,وووتن ا,وووو تمووويرو الاأتيوووي ا اليووويت ني  وووي     ووو  كيروووتاً  جوووةاً   لووو   فووو  الدموووير
  يرووو   وووي (4) ةين الحوووة ا ةل الوووذي  شوووج ت اليووويت ن يبيلتووويلي لووو   وووؤى  ظ ع ليوووي  ا قووو اص ال ةا ووووالدية وووو إم 

  متةعا الي لم بلن يسيلو الاأتيي ا اءجيرياي    استد يلهي بجيت  يسي   ضع ا    لو.

  المييسووو الدية ووو ظ اليرلووةان الدي يووو يعيصووو الاأتيووي ا اليوويت ني تدتووس  وو  ضنجووم ضةيا تموويروياغوو  رووذا ,ووتن 
ظ الوو    الدوو ر ت وو اً  ل وويا أ وو  الموو إ اتوويلي  ووي  دوو  توولىت  دووةلم إعووية  ااصوو  ضي ع ليووي  الموو إ اتفت أووو 

 ضق  ضى     تلىت تميرو الاأتيي ا الييت ني. 
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 ة  المطلب الثاني : الأدوات المباشر 
بيءضي,و إم ا ةيا  الميبيو ت جة يسي   ضع ا  تيرد ي اليردس ات كزي للحة    أ  و اتؤسموي  اتيليوو ظ 

كً وووي يكيفًوووي  يروووا  موووتد لو ب يووو   ت ووو ا ليعتيوووية بووولن التوووةعي  ظ المووو إ لا تمووو م   الدشوووي ي دياسوووو بدووو  
 نجة:بتحييا ا رةا  ات ج ة   ي   ا ةيا  اتيريش   ا كي  استد يلا 

 أولا: سياسة تأطير القروض :
الوووه تت يوووز بيلت وووخ  يااتفوووي  ا سوووديا يعدوووة ي   ووو ن  يوووزان اتوووة, عي  ظ  الفوووج تموووتخةن روووذت ا ةا  ظ  

 .(1) أيلو ع ز

,فووا الاتجيرووي  الت ووخ يو ت ووو الةيلووو عوو     ووا اليردووس ات كووزي  سييسووو تل ت ووو إجيريا ووو لليوو يض  يوو  
ا علووا تيروويلق اليوو يض الووه   وو  ضن تمدح ووي اليردوو ك للزبووي   ضي تيوو ن بتحة ووة  دووةلم  الحووةتيووةا الموولطي  الدية ووو 

اتفووي  مج و   اليوو يض ات تعووو الدمويرو اتديدووو الووه إ سود ي لتزا ووة اليو يض  ير ووذا  وو  سودو  عوو ا  وو  ضلا  ت وييت
عي بووووي  كوووولن ت لف ووووي أووووةةتهي الموووولطي  الدية ووووو  يظ أيلووووو تجييترووووي  وووو  بدووووس ضي بدوووو  اليردوووو ك تطيرووووا علي ووووي 

 اأتييجيتهي    الدي ة ات كز و كيتا.   

 ثانيا: السياسة الانتقائية للقروض :
يتموووتخةن روووذت المييسوووو لت دووو   موووييئ المييسوووو الشووو  ليو ظ   اقيروووو  ووودم الا ت وووين   توووت عدوووة ي تتيروووو 

 ن ل   اليطيعي  الاقتصية و. دتج ع   لس ت قلم ظ ت ية  الا ت ي الش  ليوالملطي  الدية و المييسو الي ضيو 

سييسووو اتتيي يووو تجدوو  ق اااتووت تتدلووا ,يوود بوويرد  اليطيعووي  الووه  دتسرووي ضكيوو   وو ة  ات كووزيلووذا  دووت ج اليردووس 
ية ووو ليقتصوووية الووو  د ,ييووو ن بت جيوووت اليوو يض إلي وووي   يووو  ت ووو ن ق اااتوووت كفيلووو بتعطووويل كووو  التمووو يي  ظ  ووودم 

 الي يض إم رذت اليطيعي .

ا سيسا    استد يلم المييسو الي ضيو الاتتيي يو ر  التلىت علا ت جيوت اليو يض وو  اليطيعوي   ,يلهة  
 :(2)الاقتصية و ي الاستخةا ي  ات غ بو  ي    ضن تلعذ رذت المييسو عة  ضش يلم  د ي 

 إق اا  دةلم عص   ف  . -
  ليو.إ  يتيو إعية  عص  ا يااإ اله تت ,  ,ي ي الش يط ال  يا و لهذت الد -
 إعية  عص  ا يااإ , إ  مت ا الميلم . -
 تغيت  ة  استحييإ الي يض ي دةلم , ا ةري. -
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 ثالثا: وضع حد أدنى أقصى لسعر الفائدة:
قووة تتدووي,  اليردوو ك الت يا ووو بغوو ض ت ووية  يةا ووو الد وويل ,ت وودم الف ا ووة علووا ال ةا ووو الجيا ووو دووي  ووؤةي إم  
  يلووذا ,ووتن اليردووس ات كووزي قووة   ووو أووةاً  ضعلووا للف ا ووة الووه تموودم علووا ال ةا ووو الفي ووة  ااتفيعوويً  كيرووتا ً  ضسوودياااتفووي  

  الجيا وووو لا  ووو  علوووا اليردووو ك الت يا وووو ضن تتخطووويت يروووذا الحوووة   ووو ن قووويبيً  للتغيوووت أمووو  ال ووو ي  الاقتصوووية و
 .(1),يدخف  ظ أيلو ال ياج ي  تفو ظ أيلو ال مية

 

 المطلب الثالث : الأدوات الأخرى 
 رديك ضةيا  ضع ا للمييسو الدية و     ضن تذك     بيد ي :

 أولا: الإقناع الأدبي :
تي ن رذت المييسو علوا ت جيوت الدصوم لليردو ك ي لوس بوةع  الت سوو ظ تيوةم اليو يض يعيصوو اليو يض الوه 

ي لعوذ روذا اءقدوي  ت جت لل  يابو  إ ا لاأظ اليردس ات كوزي ضن ثموو عطو  علوا الاقتصوية الو  د  و  روذا الت سوو  
ضي الت جيوووت ضشووو يلاً  ةتلفوووو  د وووي إاسووويلم  وووذك ا  إم اليردووو ك بيلا تدوووي  عووو  قيرووو لم ضيااإ  ديدوووو  ضي عوووةن اءقووو اض 
تش يعي   ديدو  يإ وي تلعوذ شو   تحوذ   لدوةن قيرو لم إعوية  ااصو  لويرد  ا يااإ الت يا وو  ضي عوةن تيوةم ض و الم  

 و علا  ةا التديين بل اليرد ك الت يا و ياليردس ات كزي.كيت   طل بو  ي ت قلم نجير رذت المييس

,يءقدووي  ا ةر عيروويا  عوو  إاشوويةا  يتدلي ووي  يتصووي م  يووة  ي اليردووس ات كووزي لليردوو ك الت يا ووو  صوو ص 
 (2)تيةم الا ت ين يت جي ت

  :ثانيا: الإيداع المسبق للاستيراد
ظ شوو   يةا ووو لووةا اليردووس  لتمووة ة ثموو  يااةاتهوو المييسووو علووا اتمووت اة   يضووو اتيرلووق الوويتن  رووذتتفوو ض 

ات كوووزي توووة  محوووةية   يبموووي ضن اتموووت اة   ظ غيلووو  ا أيوووين رووو  غوووت قووويةا   علوووا تج يوووة ض ووو اله  اايصوووو  , ووو  
 ل ووؤين عووية  إم اليوو ض اليرد ووا  ,تد وو  رووذت ا ةا  علووا تيلووي  أ وو  اليوو يض ظ بوويقا الاقتصووية  يعلووا ا,ووو 

 ت لفو ال ااةا  .

أووتى يإن ااتفدووة رووذت ال ةا ووو اتشوو ي و  موويريي  وو  ضجوو  الاسووتتاة  ,تاووي تم وو   وو  الت صوو  إم تيلووي  ي 
 أ   ال تلو الدية و  يبيلتيلي تتمير  الاستحييقي  اليأيو لل ةا و اتخصصو ليستتاة ظ الت سو الديةي .
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 ثالثا: الرقابة على شروط البيع بالتقسيط :
إم ت ية  الاست يك بصفو عي و  لحص لم ك  , ة علا الملو اله   غيرو ن ,ي وي    ؤةي ت ين اليريو بيلتيميد

 توووةع  ل ضوووو شووو يط  ووودم روووذا الا ت وووين ضي  وووي  مووو ا بيلا ت وووين الاسوووت يكا  أيووو  ضن  ات كوووزيل ووو  اليردوووس 
اتمت لس  ة,و تمويرو عوةةري اليردوس ات كوزي  و  قي وو المولدو  ياليرويقا   و ن علوا شو   ة,دوي  توة   ديدوو  ,فوا 

 ت ووووين يظ الحيلووووو أيلووووو الاتتدوووويا ,ووووتن اليردووووس ات كووووزي  يوووو ن ب ,ووووو الدموووويرو ضي بتيصووووت  ووووة  التيموووويد  ضي تيييووووة الا
الد ميو ضي ال مية ,تتت  يو ن بتمويت شو يط اليريوو ي لوس بتخفوي  الجوزل اتوة,    و  سولدو لحوة ضةل يإ يلوو  وة  

 .(1)التيميد
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 فعالية السياسة النقدية وأثارها :المبحث الثالث

 لب الأول: قنوات السياسة النقديةالمط
إبيغ المييسو الدية و ظ الطو إ الوه  و  عيلهوي بوت  ال صو لم إم ا روةا  الد ي يوو يتدحصو   قد ا تت ي  

 :يرارةت اليد ا  ظ ضابدو تييط 

 أولا: قناة سعر الفائدة: 
تدتووس قدووي  سوود  الفي ووة  ا ةا  التيلية ووو لاتتيوويلم اىوو  الميسووو الدية ووو إم رووة  الد وو  الد ووي ا  أيوو  تووؤةي 
المييسووو الات  يشوويو إم ااتفووي  سوود  الفي ووة  ) ووو ,وو ض الد   ووو ال دز ووو لج وو ة ا سووديا ظ ا جوو  اليصووت( ,ووين 

الاقووووجاض( يعووووةة رووووةا الطلوووو  ك ووووي   وووويلم  سوووود  الفي ووووة  الحيييووووا   تفووووو ,جتفووووو ت لفووووو اضسموووويلم )ضي  دووووةلا 
اقتصية  ن آع ين    بيد   تي ل ا اتت تط ض ااتفوي  الدمو  ت يتوو اتفويإ الدوي ي  بيلدمويرو إم سود  الفي وة  الحيييوا 
  وودلم  لوو  اليطووي  الدووي لا عوو  الموولو اتد وو   يالاسووتي يا ظ اليطووي  الموو   يغترووي   دووي  ووؤةي إم الحووة  وو  

 .(1) دت الحة    الد  الطل  ال لا ي 

 ثانيا: قناة سعر الصرف :
تلعووذ قدووي  سوود  الصوو     يتووو كيرووت  ظ المييسووو الدية ووو لدووةة كيرووت  وو  الووةيلم  عيصووو الووه تيرحوو  عوو  
اسووتي اا يااتفووي  سوود  الصوو   ع لت ووي دووي  موويعة علووا الووتح   الجيووة ظ الت ووخ  عوو     ووا الاسووتي اا يانخفوويض 

ي  سود  الصوو   ك سويلو تدشوويد صوويةاا  عوةة كيرووت  و  الووةيلم الدي يوو  ك ووي تمووتد   ضسوديا يااةاتهووي يتموتخةن قدوو
 إم جيت  سد  الفي ة  ظ استيطيم ا جد     الط   الةيلم اتتية و يبد  الةيلم الدي يو.

يتدووو ة ا هميوووو إم كووو ن تووولىت تغوووت سووود  الصووو    صووو  إم الاقتصوووية المحلوووا  ووو  عووويلم تووولىتت علوووا أ ووو  
ياجيوو ياتيوزان الت وياي ظ  يوزان اتوة, عي    يكوذلس  و  عويلم تولىتت علوا الاسوتي يا ااوياجا يتووة,ا الت ويا  اا

 اضسميلم بل الاقتصية ل المحلل يا جيت . 

سووود  الصووو    ووو  عووويلم سووود  الفي وووة   أيووو   وووؤةي انخفووويض عووو ض الديووو ة إم ااتفوووي  سووود   قدوووي يتد ووو  
لدمويرو ليقتصوية ا جدو  دوي  وةم اضسمويلم ا جدو  ي  ,وو الطلو  علوا الد لوو الفي ة  الحيييا ظ الاقتصية المحلا بي

المحليو ,جتفو قي ت ي دي  دد   سليري علوا الصويةاا  ي دوت عو  يضوو الحمويم الجوياي ظ  يوزان اتوة, عي  ,يوؤةي 
 يلي  يام اك ة الاقتصية المحلاإم انخفيض  دةلم الديتج المحلا اءه
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 السندات المالية:ثالثا: قناة أسعار 
تدس رةت اليدي  ع  يج و تط  اتةاسو الدية و ظ تحلي  اى  المييسو الدية و علا الاقتصية الذي  دتيو  عوس 

الوه تدت وة علوا  وي  مو ا بمؤشو  ىو بل ليسوتي يا يقدوي  اىو  اليو ي  علوا  الاسوتي ياقيتتل ا يميتل همي: قدي  ى بل 
 .  (1)الاست يك

 :تثمار قناة ثوبين للاس

عووس رووذت اليدووي   ووؤ ي انخفوويض عوو ض الديوو ة إم ت ووية  تموويرو ا يااإ اتيليووو يتيليوو  تموويرو ا اصووة  الدية ووو 
 دوي  جتو  عليوت انخفويض اءتفويإ ااويص علوا ا يااإ اتيليوو الزا وة  بيوةري يالوه الج   ابيلمحف و الاسوتي يا و لوةا 

,يدخف   ؤش  ى بل ليستي يا  يبيلتيلي  دخف  أ   الاستي يا ي دت  جاجوو الدويتج  ا سديا دتج عدي انخفيض 
 المحلا.

 قناة اثر الثروة على الاستهلاك:
 قي وو ؤةي انخفيض عو ض الديو ة إم انخفويض ضسوديا ا يااإ اتيليوو يالوه  دوتج عدوت انخفويض  اليدي عس رذت 

 ك يبيلتيلي ت اجو الديتج المحلا .ي دت الحة    الاست ي الي ي  لةا الج   ا 

 رابعا: قناة الائتمان:
 همي قدي  اءق اض اتص ظ يقدي   يزاتيو اتؤسمي . قيتتلتديم  قدي  الا ت ين إم 

 قناة الإقراض المصرفي: -1
انخفوويض الدوو ض الديووةي إم انخفوويض أ وو  ال ةا ووو ظ اتصوويا  ,يوودخف  أ وو    ووؤةي,فووا رووذت اليدووي  

الا ت ين اتصو ظ ات  و  تية وت دوي  يلو   و  الاسوتي يا يعوة  و  الد و  بيعتيرويا , وو  و  اتؤسموي  الصوغت  تدت وة 
 تص ظ .علا  صيا لم ال ةا و ك صةا ضسيسا ليقجاض يعليت , ا تلى  بش   عيص بينخفيض ظ الا ت ين ا

 قناة ميزانية المؤسسات: -2
سييسوو  اتت ويجيرا ةوي   التفو  د يسو ل اعتيويا اتي ضول عدوة  تد      عيلم الز ية  ظ اتخي   ا ةبيو 

.إ ا انخفووويض عووو ض الديووو ة يبيلتووويلي ااتفوووي   دوووةلا  الفي وووة   وووؤةي لينخفووويض التوووة,ا الديوووةي  ات  يشووويوتية وووو 
إق اضوو ي دووي  ووة,و اتصوويا  لي تدووي  عوو  إق اضوو ي يبيلتوويلي الحووة  وو  اسووتي يا   ز ووة  وو  ةووي   لل ؤسمووي  يرووذا  ووي

 .اليطي  اايص
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 كانيكية وفعالية السياسة النقديةالمطلب الثاني:  مي
إن ضةيا  المييسو الدية و  را ا سلحو اله تم   الملطو الدية و    تةع  علا  مت ا المو إ الدية وو 

ة وةري   ي لوس أمو  الهوة  اتو اة  و  التوةع   ,تحة وة سود  الفي وة  علوا اتموت ا س ال لز وية  الموي لو ضي لتح
,ياتفوي  سود  الفي وة  عو  اتدوةلم  )الا ت وين اتطلو م ( الم إ الدية و   و ن لهوي ا ىو  ا كوس علوا أ و  الاقوجاض

اتديسووو  قوووة  وووؤةي ام إأ وووين اتشووو يعي  يا ,ووو اة علوووا ت وووية   لوووير   علوووا الاقوووجاض  بوووذلس تيووو  الاسوووت ياا  
 اتدت و.

ك ووي  يوو  أ وو  الاتتوويج ظ ال قووة الووذي  تزا ووة ,يووت الطلوو   رووذا كفيوو  الووا ضووغ ط ت ووخ يو  وو  تيأيووو 
و ي ا  عي وة ضقوو  إم الااتفوي  يعدوة ي   و ن ظ الاقتصوية أيلوو  و  ال كوو ض ضعو ا اتجويت ض و الم الاسوت ياا  اتدت و

عيليووو  وو  التفوويؤلم تووة,و بيتشوو يعي  ليقووجاض  وو  اجوو  ت سوويو ضتشووطت   أووتى ي إن كيتووة  ةاجووو,ي وو  التوو ,  
 أة.علا الاقجاض ليرة     في  سد  الفي ة  ام اةل  اتش يعي ت لفو الاقجاض   تفدو   يالاغ ال رذت 

سود  الفي وة  كموير تيوةي   و  اسوتخةا ت بفديليوو ضكيو  ظ أيلوو الو ياج  سييسوويدي اسويرا تموتخل  ضن 
الاقتصووويةي يت وووية  الطلووو  يت وووية  ,ووو ص الاسوووتي يا   تووووت كل وووي ردووويك اأت ووويلم ظ ت وووية  ال غيروووو يانخفووويض عي وووو  

ة  ت جوووت ظ رووووذا يتموووتخةن لت جيووووت قوووجاض  يردووووي نجوووة ضن سييسووووو سووود  الفي ووووعلووووا اء الطلووو اتخوووي    كل ووووي تاة 
 الاستي يا و  اليطيعي  ات غ م ,ي ي.

ي   ج و ضع ا تمتطيو الملطي  الدية و ضن تتةع  ظ  ي يتزم المو إ الديوةي عو     وا ضةيا  ضعو ا  
 غت سد  الفي ة   يرا سييسو الم إ اتفت أو , ذت ال سيلو ت     مت ا سي لو الم إ يض  ي ثم  رذت الموي لو

  يتدوة روذت  )ضىو  اليريوو(ضي  فوي  أ و  روذت الديو ة )كلى  الشو ال( أي   جت  علا  لس ت ية  الدي ة اتتةايلو 
 .(1)تم   اليرد ك الت يا و    الت سو يتيية  دم الا ت ين   الديةيا ةا  غت  يريش  للتةع  

اليردس ات كزي عية  بيو ا يااإ اتيليو اله ظ أي, و اليردو ك الت يا وو  وة   فوي    ي نغتاتت ظ ال اقو لا 
ةاجوووو الموووي لو ظ المووو إ الدية وووو  يبوووذلس   ووو ن اليردوووس ات كوووزي بمييبوووو عي ووو  الحيووو  للمووو إ الديوووةي ظ ا يقوووي  

 اتديسيرو.

إ الدية و قة  دةلم  و  سود  التو اتن ض ي ,ي ي  تدلا بي   المي لو ,تن تةع  اليردس ات كزي ظ  ي يتزم الم  
ا يااإ اتيليوووو  ووو   ووو   اليردوووس ات كوووزي قوووة  وووؤةي إم ا,وووو ةاجوووو الموووي لو  بيد وووي شووو الت لهوووذت  ,يريوووولهوووذت المووو إ  

ج  ا يااإ  فوو  ةاجووو المووي لو  يإةا كيتووة الموو إ الدية ووو قووة يصوولة إم تيطووو توو اتن الدوو ض يالطلوو  عوويلم ,وو
 ي.كز  ديدو ,تن تةع  اليردس ات  

                                                           
 .344ص مرجع سابقضحمة ,  ة  صطفا     - 1
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س    غت  يضو الت اتن  أي  تةع  ع ليي  جة ة  ك    ن ضي ك  ضسير   يضن ليردو ك سو   تحتويج إم 
 دي  ؤى  ظ ةاجو المي لو . المي لوأ   ضكس     

ب ,ووووو الاأتيي ووووي  الييت تيووووو لليردوووو ك الت يا ووووو ي لووووس )اليردووووس ات كووووزي(الدية ووووو  الموووولطي لس تتووووةع  ذيبوووو
لتخفي  سي لت   الدية و يتييية استخةا  ي   يبذلس ,تن ت ين الاأتيي يي  الييت تيوو كولةا   و  ضةيا  المييسوو 

يبوذلس  ,تطيريوا  )اليردس ات كزي(الدية و  د  اليرد ك الت يا و ظ أيلو ع    تين ي مت   لج يت اءصةاا الديةي 
سووو الاأتيووي ا اليوويت ني سوو    توولى  بوويرد  الييوو ة  يوو  لوو   يريووة  بفيعليووو ضكووس سوو    جتوو  علووا  لووس سيي

الدة ووة  وو  اتشوويك  الفديووو ,فووا أيييووو ا  وو  إ ا ضصوويرم  دووةلم الاأتيووي ا اليوويت ني ع ضووت للتغووت اتمووت   ,ووتن رووذا 
 س    د  ا    ظ غي و الصد بو بيلدميرو لليردس ات كزي.

سوووتخةان ضةيا  روووةت المييسوووو  يإنموووي تووو تيرد بموووةا إ  يتيوووو ا لمييسوووو الدية وووو لا تووو تيرد ب يفيووووإن ,ديليوووو ا
ي,ديليت ووي تيريووا  المييسووو الدية ووو اسووتخةان رووةت ا ةيا  يتحيووا الدتووي ج الد ليووو اتت قدووو  وو  اسووتخةا  ي لهووذا ,ووتن

  ت اضدو ظ اليرلةان الدي يو لرسيريم التيليو:

 اتتط ا. غييم الم إ اتيلي يالديةي .3
  للم الديةا  اتص ,يو لل  ت و. .7
  .الحيةىو الدميريو ظ تشل  اتصيا  يا ج ز  اتيليو ياتص ,يو .7

اليردووو ك ات كز وووو يروووذت ا سووويريم يالد ا ووو  اتوووذك ا  سووويهمة ع ليوووي ظ صووود بو اسوووتخةان ضةيا    يوووة ت ييظ 
يصوو لا ام ا رووةا  ا سيسوويو تموودا الي ووي المييسووو الدية ووو  الاقتصوويةيالمييسووو الدية ووو ظ التوولىت علووا لدشوويط 

,غيوويم ا سوو اإ اتيليووو يالدية ووو اتتطوو ا   فيووة سييسووو سوود  ااصوو  يسييسووو ع ليووي  الموو إ اتفت أووو  ,ديليت ووي ظ 
اتتية ووو التوولىت علووا ك يووو الا ت ووين اتصوو ظ يعلووا ت لفووو  ييبوو  ةلووس تمووتطيو اليردوو ك ات كز ووو ظ اليرلووةان الصووديعيو 

 وو  تغيووت سوود  ااصوو  اسووير عيي علووا الاقوو  يقيووين اليردووس ات كووزي بشوو ال الموودةا  ظ الموو إ اتوويلي   ك ووي   وو  لووت 
 تيرليووق يتغيووت تدلي يتووت يت جي يتووت عوويلم سوويعي  قصووت  لل صوويا  الت يا ووو ياتؤسمووي  اتيليووو ياتصوو ,يو ال سوويطيو 

,ووج  ياعوو ا  وو   وو   اليردووس ات كووزي  ووة  التوولىت علووا اءتفوويإ  أيوو  سوود  الفي ووة  علووا اليوو ية   وو  تغيووتت بوول
الاسووتي ياي  لووذلس ,ووتن غيوويم الاسوو اإ اتيليووو يالدية ووو اتتطوو ا  ي لوولم الدوويةا  اتصوو ,يو ظ التدي وو  ظ الاصوو لم 

لدية وو تد و  اتيليو اتختلفو  ييب  الت مس بيلتدي و  بويلدي ة الحيضو    كو  روةت الد ا و  ضة  إم ,يوةان المييسوو ا
,دليت وووي ظ التووولىت علوووا الدشووويط الاقتصووويةي ي ووو  ف صووود بو تحييوووا ضروووةا, ي الوووه تمووودا إلي وووي يظ  يوووة ت ي تحييوووا 

 الاستي اا الدم  ظ قي و الد لو ال  ديو ياتميهمو ظ  دةلا   ديسيرو    الد   الاقتصيةي.
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 المطلب الثالث :الأثار الاقتصادية للسياسة النقدية.
اتموويهمو ظ التيليوو   وو   ظ ,ووجا  ال موية عوو     ووا إتيرووي  سييسووي  تية وو ت سووديو  ات كووزييو اليردووس  موتط

أ وو  الف وو   الات  يشوويو  يتيت ووا المييسووو الدية ووو الت سووديو قيووين اليردووس ات كووزي بتخفووي  سوود  إعووية  ااصوو  
 يا دووي  مووير  ظ التخفيوولم  وو  بجيتوو  ةعوو لم  شووج ي ظ الموو إ اتفت أووو  ير ووذا  د وو  علووا ت ووية  ,وو ص الاسووتي

أووة  الف وو   الات  يشوويو  يعلووا الد وو   وو  ةلووس  د وو  اليردووس ات كووزي علووا اتيرووي  سييسووو الدية ووو ات  يشوويو  ظ 
ضيقووي  الت ووخ  ي لووس ب ,ووو تموويرو الاأتيووي ا اليوويت ني يت ووية  سوود  إعووية  ااصوو  ير ووذا  مووير  ظ التخفيوولم  وو  

الز ووووية  ظ الدوووو ض الديووووةي (طلوووو  اوىوووويا الاقتصووووية و لمييسووووو الدية وووووالات ووووي  لاقتصووووية و  يسد ضووووم ظ رووووذا ات
 يالات  يا ظ الد ض الديةي.

 أثر الزيادة العرض النقدي أولاا:
 إن ت ية  ك يو اتد يض الديةي لت ضىيا ةتلفو ي   بل تلس اوىيا تذك   ي  لا:

  الدية و ت سديو ,تن رذت الز ية  ست جت لشو ال سودةا  إ ا ا,جضدي أةيفي ت ية  ظ ك يو الدي ة تتي و إتيري  سييسو
ضي ضي ضصووو لم ضعووو ا  يروووةت الز وووية  ظ الطلووو  توووؤةي إم ا,وووو ضسوووديا تلوووس ا صووو لم  يالانخفووويض ظ سووود  الفي وووة  
 مووت ج  الاأتفوويم ب  يووو تيوو ة سووي لو ضكووس بووةا,و ات وويابو  ير ووذا نجووة ضن ت ووية  الدوو ض الديووةي سوويؤةي ام 

   ي  ضم الش   اله تجت  علا  لس: في  سد  الفي ة
 ضى  ت ية  الد ض الديةي علا سد  الفي ة  (10الشكل رقم  

 
  7003تد ووة الله نجيوو  ابوو اري   ت   ووو اقتصووية الد وو    ؤسمووو شوويريم الجي دووو  الاسوو دةا و   يردووو  المصففدر:

 .773ص 

  ووو ن الدووو ض  )3  (صووولاالموووي لو أيووو  عدوووة سووود  الفي وووة  ا  ةالوووو تف وووي  )ض(  ضوووم الشووو   ا يلم 
ي ودخف  سود   2)ن(ي ي  الدي ة اتتيأو لل  يابو يبز ية  الد ض الديوةي علوا الاسوتي يا ام  )3ن(الديةي عدة 

 .)7 (الفي ة  إم  مت ا 
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اى  انخفيض سود  الفي وة  اتجتو  علوا ت وية  الدو ض الديوةي علوا الاسوتي يا  يبموي ضن  (م)ي  ضم الش   
سويؤةي ام ت وية  الاسوتي يا بميوةاا ض  و   7ام   3يقصو ظ سد  الفي ة   ,تن انخفيضت     الاستي يا ةالو  تد

 . 7ام  ض 3ض

   عيلم  ي سيرا ت  ن قة ت صلدي ام التغتا  الاتجيريو اتت قدو ياتجتيرو ع  تغت الد ض الديوةي ل ددوي   
  يردووي سد ضووم ضن الح وو  ال  ووا لهووذت اتتغووتا  تت صوو  غلووا  د ,ووو الد ا وو  الووه تحووةة  يووةاا رووذت التغووتا  ك يووي

 دت ووة علووا شوو   ةالووو تف ووي  المووي لو  ,ووتة قووين اليردووس ات كووزي بتتيرووي  سييسووو تية ووو ت سووديو  ووة  ت ووية  الدوو ض 
 الديةي ت اج و ,    ات  يشيو أية .

 رةت المييسو     ان ت ضحت ظ الش   التيلي: ستحةىت الةي,تن ا ى  

 يمثل أثر زيادة العرض النقدي في تخفيض سعر الفائدة: (10الشكل رقم  

 
 .777تد ة الله نجي  اب اري   اتصةا الميبا  ص.  المصدر:

 ضى  ت ية  الد ض الديةي ظ  في   سد  الفي ة . )م (ي )ض(  ضم الش  
 ت وو ن ةالووو تف ووي  المووي لو ظ الاوووةاا بيلدموويرو لموود  الفي ووة  عوو  تلووس اتت يلووو ظ الشوو    )ض (ظ الشوو  

  )ض(ي بيلدمويرو لشوو    دوةع)م  (ظ سود  الفي وة  ظ أيلوو الشو   اي تف وي  الموي لو اقو  أميسويو لتغوتا  )م(
 .,د ة ان تغت  دل ظ الد ض الديا سي  ن لت اى  علا سد  الفي ة 

ظ  7ام ن 3,د ووة ضن الانخفووويض ظ سووود  الفي ووة  الوووةي  جتووو  علووا ت وووية  الدووو ض الدوو ض الديوووةي  ووو  ن
يالووةي  جتوو  علووا ت ووية  الدوو ض الديووةي  ( ض)  ز ووة انخفوويض ظ سوود  الفي ووة  ظ أيلووو الشوو   )م(أيلووو الشوو   
 بدف  اتيةاا.
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 : أثر انخفاض العرض النقدي.ثانياا 
يبووذلس سوووي ة بووي,جاض ضن اليردووس سوويي ن بتتيروووي  سييسووو تية ووو ات  يشووويو تووؤةي ام عفوو  عووو ض الديوو ة 

الووه عتيج اووي عدووة  مووت  ي  ضسووديا  )اليوو يض (موو   غووت قوويةا   للحصوو لم علووا الديوو ة ايفا ,وو اة ياتؤسمووي  ات
الدية وو  يسويؤةي روذا الااتفوي  الفي ة  المي ة  ي   ثم عييل ن التخل     بدو  سودةاته  لحصو لم علوا الموي لو 

ظ بيووووو ا سوووو   إم ااتفووووي  اسووووديا الفي ووووة    يرووووذا سيمووووير   بووووةيات انخفوووويض أ وووو  الاسووووتي يا يعوووو     ووووا إىوووو  
ات وويعلم سوويدخف  الح وو  التوو اتني للووةع    يبووذلس نجووة الدوو ض الديووةي  وو تيرد ظ الد ي ووو   وو  الطلوو  ال لووا 

ة ةيا محي ووة ظ التحليوو  الحووة   ليقتصووية  يقووة ا,ووجض ال يسوويس عوو     ووا سوود  الفي ووة  ي وو  ف    دووة للديوو  
 أيية و الدي ة أي  ا,جضة يريفت ي ا سيسيو علا ضاي مج ة يسيد التيريةلم.

يظ ا عت     الي لم بلن  ةا ,ديليو المييسو الدية و ظ ضأوةافي اوىويا اتموت ة,و  و  ياالروي  دت وة ام 
 ة بيلدميرو ام سد  الفي ة     تيأيو اع ا , ل وي كوين الاسوتي يا اكيو  تجييبوي  وو أة كيرت   يتو الطل  علا الدي

تغتا  سد  الفي ة   يكل ي كيتوة اسوديا الفي وة  اكيو  تجييبوي  وو تغوتا   وو تغوت ا  الدو ض الديوةي كل وي كيتوة 
 تغتا  الد ض الديةي اكي  ,ديليو ظ إأةافي الاىيا اتمت ة,و.

 دية وعلاقته بالتوازن الاقتصاديقالسياسة الن :ثالثاا 
إن  يريدو المييسو الدية و  م م لهي بلن تم م ظ مجويلا   ديدوو ءنجوير المييسوو الاقتصوية و يبتويلي تحييوا 

  ن تلد  ةياا ري ي ظ  الاقتصية.ضقتصيةي  ,لمييسو الدية و تمتطيو الت اتن الا

سيسوويو بيلدموويرو لتصووة    ي وو  تيأيووو ضعوو ا اليطيعووي  ا همو ظ تطوو    يتي  ووو تووت ظ اسووتطيعتدي اتموويضك ووي 
, ووا تموو م عوو     ووا  دووةلم سوود  الفي ووة   ات غوو م ,يووت ضن تيوو ي ات كووز التدي,مووا لل شوو يعي  ال  ديووو يتجدوو  ظ 
استطيعت ي ال ق   ض ي اتدي,مو الديتيو ك ي  تحت  علا المييسو الدية و ضن ت  ن  تفيو يعيصوو ظ ا جو  الط  و  

ييسووو التصووديو بيليووةا الووةي عيووا بووت ضوو ين ت ووية  الدوو ض الموولو اتتدي,مووو   ي لووس عوو     ووا  اسووتخةا  ي  ووو س
لووورةيا   ال فيلوووو بتعووووية  التووو اتن ااوووياجا  ظ الاجوووو  الط  ووو    ي دووووت روووذا ضن المييسوووو الدية ووووو تدتوووس إأووووةا 

ت إ ووي عوو     ووا توو اتن ا سووديا اي التوو اتن المييسووي  الووه تلدوو  ةيا ظ التوو اتن ااووياجا يرووذا التوو اتن   وو  تحيييوو
 (1) ال  ا.
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 خلالة
عتي ي     الي لم ضن المييسوو الدية وو تدوة اتد يسوي للف و  الاقتصويةي  ي لوس  و  عويلم تط اروي التويا ا 
أي  نجة    ت وي اقتصو   ظ الف و  ال يسوي ا علوا المويط   علوا ال  يوو اتد يضوو  و  الديو ة  ثم اتتيلوة إم 

ض ووي أووة يي , ووا تحووييلم  الف وو  ال دووزي الموودا ووو  تحييووا التوو اتن الاقتصوويةي ظ سوو قا الديوو ة يالموولو  وو  عوويلم 
ي لس بيستد يلم ضةياتهي اتيريش   يالغت اتيريش    ل ا تم   المولطي  الدية وو  الاقتصيةيالتلىت علا مج   الدشيط 

 وو  تحييوووا ضروووةا, ي اتدشووو ة  ياتت يلوووو ظ تحييوووا الاسووتي اا الديوووةي يتطووو    اتؤسموووي  اتصووو ,يو إم جيتووو  تحييوووا 
 . اتة, عي زان الت اتن ظ  ي
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 الجزائر في النقدي الاستقرار
 النقدي الاستقرار حول عموميات -

 التضخّم لظـاهرة الفكـري التحليـل -

 وأسباب الجزائر اقتصاد في لتضخما أنواع -

 

الثانيالفصل   
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 تمهيد

إن طبيعة الدول النامية وبالخصوص  الجزائر التي تعاني بشكل  ببكم مكظ مركادر اكدت ااركالراد النلكد   يك  
الكدول صبكب م منحا كة يعم  ددا الأخم الى إضعاف قوة العملة في الاعاملات ااقاصادية الخادجيكة  بااابكاد ان 

الى بعضها البعض في اكا  اقاصكادي يلاهكيا طكابع العولاكة ااقاصكادية والااليكة وذد الكى الكة صن تكادرة ااركالراد 
النلدي ماعددة الأبعاد وماشعب الجوانب ويثم اللثم مكظ اللضكايا النرريكة والاقبيليكة  ويعاك  ا كد صدكت الاشكللات 

مكككظ اادامكككات مكككظ طكككرف الخككك اك ااقاصكككاديم وانلومكككات و ثككك   اما كككان بكككعبا  ااقاصكككادية الكككتي تنكككال قهككك  ببكككم
للهياركات ااقاصكادية الككى الاهكاوط الكوطو  الجهككوي والكدو    لاككا لكا مكظ تعككاد بالبكة وماعديكة الككى بكاق  مابككمات 

 ااقاصاد اللل  والى مجاات  ااجامااية.

هود ب  الأطراف الحعالة في ااقاصاد ببيكة  قليكا ااركالراد إن اارالراد النلدي في الجزائر ياقلب توافر ج
والاككواذن النلككدي الأمثكك    ومككظ خككلال دككنا الحصكك  رككناناول بالددارككة بعككض انابككر اارككالراد النلككدي بشككل  اككات 
والاامثلككة في  رككعر الصككرف والاضكككت  مكككع ابككر النرريككات اضككددة لاضككككت  بااضككافة إا صنوااككا  صرككبابا  وا عكككاد 

 لاترتبة انا وفي الأخم ناقرق إا الاضكت في الجزائر.ا



 رالفصل الثاني                                                                                       الاستقرار النقدي في الجزائ

 

33 

 المبحث الأول: عموميات حول الاستقرار النقدي 

مكككظ الااحكككا اليكككا بكككم الااليكككة وااقاصكككاد صنكككا لكككيو دنكككام لللمكككة الاضككككت معككك  وا كككد صو محهكككوت  كككدد  فلكككد 
 .(1)  والزمظ الني    فيااخالف تعريف الاضكت اند دؤاك الاحلّريظ والعلماك باخالاف الالصود منا

الاضكككككككككت ادتحككككككككا  مهككككككككامر في الأرككككككككعاد يعككككككككاني منككككككككا »إا صنَّ الاحهككككككككوت الككككككككني أككككككككا  ارككككككككاعمالا دككككككككو صن  
ادتحككا  في الاهككاوط العككات لأرككعاد الهككلع والخككدمات مصكك وبا: با حككا  في ».بمككا يعككرف صيضككا: ب نككا  (2)«ااقاصككاد

 .(3)«اللوة الشرائية للو دة النلدية

 الاحاديت الشّائعة للاضكّت إا صنَّ دنا ا يعو صنها الاعاديف الخابة واضددة.ودغت دنه 
 

 المطلب الأول : تعريف التضخـم

 التعريـف المبنـي على الأسبـاب المنشئة لظاهـرة التضخـم :أولاا 

 .التعريف المبني على النظـرية الكميـة :1
يعو صو يحدث نايجكة لزيكادة بميكة النلكود لعكدّل صبك  مكظ معكدل » -وفلا: لهنه النررية–إن الاضكت النلدي 

إا ادتحككككا   - امككككا: –. ودككككنا الاعريككككف يعككككو صن صي ذيككككادة في بميككككة النلككككود تككككؤدّي (4)«انليلكككك نمككككو النكّكككات  اللككككوم  
نرريكة يلكون عاباكا: انكد مهكاوط الاّوتيكف اللام .وللكد صخكن الاهاوط العات للأرعاد  لأنَّ النّات  اللوم  وفلا: لهكنه ال

ت  صيكظ ركيقرت صفلكاد ومحكاديت النّرريكة اللميكة الكى مناقشكاات وتحهكماات 91بهنا الاحهوت معرت اقاصادي  اللرن 
  ادتحكككا  الأركككعاد  اركككاح ال تعاددكككا (5)لنشكككوك انربكككات الاّضككككّمية  مككك دّيظ مكككوقحهت بعكككدّة  جككك  اقاصكككادية منهكككا

الشّديدة الب اناهاك انرب العالاية الأوا. ومع ما صباب العملات مظ ا حكا  في قيماهكامم اَّكا اضكقرَّ  لومكات 
الككدّول إا اذككاا العديككد مككظ ااجككراكات  اللثككمة والاانوّاككة. ولعكك  الأدككت منهككا دككو إقبككال دككنه انلومككات الككى إلبككاك 

 .9191بدالها بعملات صخرط جديدة مثلما  دث في صلاانيا رنة املااا  وارا

ااامككد اليهككا دككؤاك ااقاصككاديون في قديككددت لاحهككوت الاضكككت  إاَّ صنَّ دككنا ا  الككتيودغككت انجكك  والاكك دّات 
الوضككو   نككع مككظ نلككد دككنا الاعيككاد  وإعبككات الابالقككة والاّنككاقض الككني يصككا بامم  يكك  صنَّ دككنا الاعيككاد يعككوذه الدّقككة و 

 وبدق الشّوادد الخابّة با.

                                                           
 .1  ص.0222. مؤرهة أباب الجامعة  اارلنددية  لماليا 2التضخمغاذي  هم اناية    - 1
 .099  ص.0222. مؤرهة أباب الجامعة  اارلنددية  ، اقتصاديات أسواق المالضياك مجيد  - 2
 .32  ص.0222. داد العلوت للنشر والاوذيع  الجزائر  مدخل في الاقتصاد الحديثبظ اصمان  حوظ    - 3
 .919  ص.9111داد البع  للقبااة والنشر  الجزائر   ، النظـريات النقدية.مروان اقون  - 4
 .92  ص.سابقالمرجع الغاذي  هم اناية    - 5
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   9122-9101الكككتي ركككادت ا امعكككات الرصااليكككة صعنكككاك فكككترة اللهكككاد اللبكككم مكككظ  ةفكككالرروف ااقاصكككادي
تحهر ادت تهود الاضكت  دغت صنَّا تمَّ إللاك بميات ببمة مكظ النلكود في الأركواق  ومكظ عَّ يعاك  مك  اااك  الحكائض 

ككا تعككاني مككظ  ككاات تضكككّت  نايجككة قيككات النلككدي تضكككما:ل بككنلة ا   لككظ وبككف الأرككواق صعنككاك فككترة اللهككاد ب نهَّ
دككنا مككا يلاضكك     ودككنا مككا يككؤدّي إا تهككود الاضكككت في دككنه الأرككواق اارككاثماديةانلومككات بامويكك  مشككاديعها 

 .(1)لاضكت وقديدهالاهاؤل  ول انا ابلا ية دنا الاعياد في قلي  الاضكت  ومظ عَّ اااباده صراس: لاعري ا

 : . التعـريف المبني على نظـريـة الدخل والإنفـاق2
دو اادتحا  في الاهاوط العات للأرعاد الكني ينكا  اكظ »تلاض  دنه النررية في قديددا لاع  الاضكت صنا  

 .(2)«وجود فجوة بم  جت الهلع اناضرة و جت الدّخول الااا ة للإنحاق

صنَّ ادتحا  الأرعاد   يحدث بحع  ام  نلدي  وللظ ادتحكا  الأركعاد نكا  اكظ ذيكادة  نجدومظ دنا الاعريف 
الككدخول الااا ككة الككتي تصككا ب الزيككادة ف بميككة النّلككود صو رككراة تككداولها  ونايجككة لككنل  اككر  الهككلع  وا حككا  

 اانااج رواك بان الة داجعا: إا روك توجيا ااراثمادات صو نايجة لوجود اوام  طبيعية.

 الاعريف مظ نجا   إا صنَّا انالد مظ ادّة جوانب  دناوالى الرغت اَّا قابلا 

 مما  لظ وبف الرواج واذدياد الدّخ  النلدي في  الة اانالال مظ اللهاد إا الرّخاك ب نَّا تضكت -أ 
 ممالنلودافتر  ادتحا  الأرعاد مع وجود فجوة فل  ف هم  العوام  النحهية التي تادخّ  في قيد قيمة  -ب 
ا تب   في الاضكت الى صنَّا فادقكا: بكم بمياكم ا فادقكا: بكم تيكاديظمم  -ج  إن دنه الحلرة رابنة باااباد صنهَّ

 تياد اانااج وتياد اانحاق  فه  تبح  انصر الزّمظ.

 التعريف المبني على نظـريـة العـرض والطلب: .3
م العكر  والقلّكبمم ثيك  صنَّ ادتحكا  الأركعاد قكد للاضكت مبو الى العلاقة ب باعريفوللد صتى دنا ااتجاه 

يحدث لعدّة صركباب  منهكا ذيكادة القلكب ااعكا  الكى العكر  ااعكا  الثابكم  صو نلك  العكر  ثجكت يزيكد الكى 
ع كككككككككككككككا الككى الااكا  مككظ الهلكككككككككككك جكت نلكك  القلكب. وترجككع ذيكادة القلككب ااعكا  إا ذيككادة في  جكت القلككب انلي

 .(3)صو ذيادة في  جت القلب النّلدي مع بلاك ادد الو دات الاقلوبة مظ الهّلع والخدمات الى ما بانم اليا

ودككنه النرريككة ببمدككا مككظ النّرريككات الأخككرط   تهككلت مككظ اانالككادات  فمككثلا: يعوذدككا الا ديككد  والوضككو  في 
  لككنلة مكك  يلككون دنككام فككائض في القلككب وفككائض في القلككب الهككل   ودكك  الاضكككميةتحهككمااا لنشككوك الركّكوادر 

                                                           
 .91  ص.سابقالمرجع ال، ةغاذي  هم اناي  - 1
 .29  ص.0220. داد غريب للقبااة والنشر والاوذيع  اللادرة  علاج التضخم والركود الاقتصادي في الإسلاممجدي ابد الحاا  رليمان   - 2
 .22نحو الارجع  ص.  - 3
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يشككم  الككة عيككع الحككوائض في الأرككواق في ا امككع  كك   لككت بوجككود فككائض في القلككبل بككنلة قككد ترتحككع صرككعاد 
 فائض تضكم  في القلب صو الأرعادلبعض الهلع دون صن ترتحع صرعاد بلية الهلع  فه   لت بوجود 

ادات الكككتي وجّهكككم للنّرريكككات الهكككابلة  يحهكككج ا كككال لللكككول بوجكككود صو ضكككرودة وجكككود ضكككواب  نايجكككة للانالككك
 النرريات في قيددا لاحهوت الاضكت. دنهواوام  صخرط تهااد مع 

 : التـعريـف المبني على خصـائص التضخمثانياا 
الاعيكككاد تعكككريحهت للاضككككت  وقليككك  وبيكككان الاعككك  الاكككراد منكككا بنكككاك الكككى الخصكككائ  وا عكككاد  دكككنايبكككو صبككك اب 

 "  "فلامان".دوبنوالناعة انا  وصهمها ادتحا  الأرعاد  ومظ دؤاك ااقاصاديم  "ماديشال"  "

  العكككات  ربكككة اادتحكككا »بينمكككا ارفكككا فلامكككان ب نكككا  « ادتحكككا  غكككم منكككارت للأركككعاد»فللكككد ارفكككا دويكككنو ب نكككا  
 (1)«للأرعاد

مككظ المككاك الااليككة وااقاصككاد دككؤاك في تعككريحهت للاضكككت   كك  صبككبج الاعريككف الشّككائعمم  اللثككموللككد أككادم 
 والة لاحش  دنا النو   ورراة ملا راا مظ قب  العامة.

وللككككد الككككا بعككككض ااقاصككككاديون الككككى تهككككود الاضكككككت في الأرككككعاد  ضككككرودة دوات دككككنا اادتحككككا   وارككككامراده 
اادتحكككككا  الاهكككككامر واضهكككككوس في »" يعكككككرف الاضككككككت ب نكككككا  GardenerAckleyقاصكككككادي "بكككككاددنم تبلككككك " "ااف

 .(2)«الاهاوط العات للأرعاد  صو معدل الأرعاد

  ( 3)دنه النررية ما يرد الى غمدا مظ النرريات الهابلة في قليلها لاحهوت الاضكت الىوللظ يرد 

ادتحااهكككا مهكككامرا: صو مؤقاكككا:ل دكككنا مكككا يكككدفعنا للب ككك  في الاكككدة اللاذمكككة  مككك   لكككظ ااابكككاد بالنســـبة لاســـعار: .1
 لهريان دنا اادتحا  في الأرعاد.

  مك   لكظ ااابكاد الاعكدل الكني تصك  إليكا الأركعاد في ادتحااهكا ب نكا معكدل بالنسبة لنسبة ومعدل الارتفـا  .2
 تضكم .

 

                                                           
 .00  ص.مرجع سابقغاذي  هم اناية    - 1
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 . أسباب التضخم: المطلب الثـاني

 : حسب القطـاعـاتأولاا 
وميكز بينكز وفلككا: لهكنا الاعيكاد بككم نكوام مكظ الاضكككت  مهكاندا: في دكنه الاّحرقككة الكى اللقكا  الككني يحكدث فيككا 

 الاضكت

 .(1)ويشم  دنا الاضكت الى مناج  الهلع ااراهلابية لل صول الى صدبا  االيةالتضخم السلعي .1
اارككاثماد الككى نحلككة إنااجها اككا ودككو الاضكككت الككني ينشككا نايجككة لزيككادة قيمككة رككلع   التضــخم الرأســمالي .2

 .(2)يؤدّي إا أيو  صدبا  قددية في بنااات رلع ااراثماد

 : حسب درجة التشغيل في الاقتصاد القـوميثانياا 
 ووفلا: لهنا الاعياد  لننا الامييز بم نوام مظ الاضكت 

 التضخم غير الحقيقي )الجزئي( : .1
يحككدث قبكك  الوبككول إا ددجككة الاشككبي  في ااقاصككاد  الاضكككت يقلككا بينككز الككى اادتحككا  في الأرككعاد الككني 

غم انليل  صو الاضكت الجزئ مم  يك  ترتحكع الأركعاد مكع ذيكادة القلكب الحعلك   وذيكادة  جكت الاشكبي مم صي ذيكادة 
 جت الاشبي   صي القلب الحعل  تؤدّي إا ذيادة القلّب الى الهّلع والخدمات الااا ة للشراك  مصك وبة بادتحكا  
في مهاوط الأرعاد  ودنا اادتحا  في الأرعاد ليو ضادا:  ولكنلة يقلكا اليكا ص يانكا: الاضككت الجيكد الكني يشكجع 

 .(3)الاهاثمريظ ودجال الأامال الى ذيادة ااراثماد

 )الكامل(:التضخـم الحقيـقـي  .2
مرونكة اكر  دكنه ويهود لو قللم في ااقاصاد  الة الاوتيف اللام  لجميع اوام  ااناكاجمم ثيك  تبكدو 

  فككك اا ذادت بميكككة النلكككود فككك نَّ الأركككعاد تكككدفع إا اادتحكككا  لعكككد ياناركككب  امكككا: مكككع الزيكككادة في بميكككة بكككحراالعوامككك  
.ويامثكك  الحككرق الجككودري بككم نككوا  الاضكككت في صنَّ الاضكككت انليلكك  يحمكك  في طياتككا ضككردا: ببككما: يصككيب (4)النلككود

ويعيكد توذيكع الكدخ  اللكوم  لصكاب القبلكة اات الكدّخ  غكم اضكدودمم إا ا  الانكحض والثابكم  الدخ الأفراد اوي 
يصككا ب الزيككادة الأرككعاد صي ذيككادة في  جككت الاشككبي  والنات .صمككا الاضكككت غككم انليلكك  فككلا يحمكك  في طياتككا ضككردا:  

مزيد مظ ااناكاج والعمالكة ببما:   ي  يعا   اادتحا  في مهاوط الأرعاد دو الثّمظ الني يدفعا ا امع إاا ما صداد 
 .(5)والاشبي 

                                                           
 .212  ص. 9112. داد ذدران للنشر  امان   النقود والمصارفصحمد ذدم أامية    - 1
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 : حسب درجـة إشـراف الدـولة والأسعار.ثالثاا 
 التضخـم الطليـق: .1

يرهكر صعككره بصككودة مباأككرة في اادتحككا  في الأرككعاد بصككودة مهككامرة ارككاجابة لحككائض القلككب  دون صن يعككتر  
ة الاضككككتمم إا صن الأركككعاد ت خكككن في الزيكككادة و طريلهكككا صي اكككائامم صي دون تكككدخ  الدّولكككة. و ثككك  دكككنا الاضككككت اد 

تصككااديا:  وبككنلة تاككددود قيمككة النلككود بصككودة  ككادة وملمورككة  وتحلككد النلككود الوطنيككة قيماهككا  صو وتيحاهككا بمكككزن 
نلككود  ومككا مككظ للليمككة  الأمككر الككني يككدفع الأفككراد إا ذيككادة إنحككاقهت اارككاهلاب   صي الاكلكك  الككى مككا في  ككوذات 

الراّدرة دو صنَّ الأفراد ياوقعون ارامراد في الأرعاد  اا يزيد مظ اانحاق الهكريع والاااكا  الكى أكراك  يزيد مظ تعميا
 الهلع ااراهلابية وذزينها لحلدان الثلة بالنلود.

 التضخم المكبـوت: .2
 يعكككو صن الاكككدخ  انلكككوم  الاباأكككر  نكككع اللكككوط الاضككككمية مكككظ اادركككة ضكككبوطها الكككى الأركككعاد في ااتجكككاه

  والكككة بحضككك  اللكككرادات ااداديكككة للهكككلقات العامكككة  مثككك  الرقابكككة الكككى الأركككعاد ورياركككة التراخكككي  (1)الاصكككاادي
واااانكككات  ومكككظ عَّ يكككات الهّكككيقرة الكككى الأركككعاد مم صي الدولكككة ا تهكككمج للعوامككك  ااقاصكككادية مكككظ صن تعمككك  ثريكككة  

 .وغالبا: ما يرهر دنا الاضكت في ااقاصاديات الاكققة مربزيا: 

وللد ارفم الدّول الأودوبية الاضكت الالبوت خلال انرب العالاية الثانية ويرط ااقاصاديون صن الليكود الكتي 
 وضككعم لاعالجككة الاضكككت الالبككوت صعنككاك انككرب العالايككة لاككالظ فعالككة بالدّدجككة اللافيككة في منككع الأرككعاد مككظ اادتحككا مم

ق الهكوداكمم  يك  ترتحكع الأركعاد فيهكا ادتحااكا: ببكما: اكظ تلكة الكتي ب  بثما: ما ينا  اظ دنه الليود خقر قيات الهو 
قدددا الهلقة الاكاصّكة. ويكرط صبك اب دكنا الكرصي صن تكدخ  الدولكة في قديكد الأركعاد اكادة مكا يناهك  باادتحكا  

 .(2)الهريع فيها لجرد اناهاك الرقابة اادادية

 التضخـم الكـامـن :  .3
النلدي في أل  ذيادة ببكمة غكم طبيعيكة في دكنه الكدخول دون صن يهكمج لهكا  اللوم دنا النو  مظ الادخ  

بككك ن تجككككد منحكككنا: طبيعيككككا: في أكككل  ذيككككادة في اانحككككاق الكككى الهككككلع ااركككاهلابية واارككككاثماديةمم صي صنكككا نشكككك  نايجككككة 
يك  قكدد الاضكت في الدخول ا يصا با تضكت في اانحاق  والة نايجة تدخ  الدولة في نرات توذيكع الهكلع   

لل  فرد بمية معينة ا يجوذ لا صن ياعكدّادا  وفي دكنه انالكة تحلكد النلكود وتيحاهكا باااباددكا وركيلة للابكادل  ويهكود 
دكككنا النكككو  مكككظ الاضككككت صوقكككات انكككروب   يككك  يا كككول ااناكككاج اللكككوم  إا ااناكككاج انكككر    وتلكككون النايجكككة صن 

 .(3)انب الاعرو  مظ الهلع والخدمات في نحاالدخ  اللوم  النلدي في ادتحا   بينما ير  ج
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 : التمييـز حسب حدة التضخـم:رابعاا 
 بم نوام مظ الاضكت  - دة الضب  الاضكم   ي مظ  – يز ااقاصاديون 

 التضخـم الجـامح : .1
. ويامثك  في ذيككادة (1)ويقلكا اليككا بالاضككت الاحككرد  ويعكد مككظ صخقكر صنككوا  الاضككّت الككى ااقاصكاد اللككوم  

الأرككعاد ذيككادة ببككمة يعلبهككا ادتحككا  الأجككود  اَّككا يككؤدّي إا ذيككادة تلككاليف ااناككاج وخحككض دثيككة دجككال الأامال اككا 
يحات ذيادة جديدة في الأرعادمم وبالاا  ذيادة جديدة في الأجكود  ودنكا تكربض الأركعاد وداك نحلكات ااناكاج وتكربض 

الاضككت الجكامج ادوتكا تازايكد الأركعاد أكهرا: بعكد أكهر  ع صركبواا دنه النحلات بدوددا وداك الأرعاد  فعندما يبلك  
 .(2)بعد صربو   ع يوما: بعد يوت  وقد تازايد الأرعاد في نهاية الأمر رااة بعد رااة

 التضخـم المتقلـب : .2
 ويحكدث انكدما ترتحكع الأرككعاد لعكدات ببكمة لحككترة معينكة ع تاكدخ  الهّكلقات انلوميككة والنّلديكة لا كد مككظ

 .(3) دنا اادتحا  لحترة تالية صخرط  عَّ تعود الأرعاد لترتحع مظ جديد ثرية ولعدّات فترة تالية صخرط ودلنا..

 التضخـم الـمعـدّل : .3
. وللكد (4)ويهمى صيضا: بالاّضكّت الزاّ ف  وفيا يحص  ادتحا  الأرعاد الى مدّة فترة طويلة مكظ الكزمظ نهكبيا: 

 ضكّت في الوايات الااّ دّة الأمريلية وانجلترا خلال فترة الخمهينات والهاينات.تهر مث  دنا النّو  مظ الاّ 

وبلارككيلية الككتي تككدخ  في اااباددككا إملانيككة تبيككم بكك  مككظ ياد إا منقككا النّرريككة اللميككة النيهككاند دككنا الاعيكك
 دودانها.الدّخ  صو النات  اللوم   وصيضا: إملانية تبيم القلب الى النّلود صو رراة 

وطبلا: لهنه النّررية ف نَّ اارالراد النّلدي يا لّا امومكا: إاا تعكادل معكدّل الابكم في بميكة النلكود 
M

M  مكع

معدل الابمّ في إعا  النات  اللوم   
Y

Yالاعيكاد  دكن. و لننكا توضكيج (5)ودنا يصبج الحرق بينهما معكادا: للصّكحر
 بالعلاقة الرياضية الااليكة 








 * 

 معكام  اارالراد النلدي.  B ي   

M

M معام  الابم اللالة النلدية واادة ما يع  انا بك  M2. 
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Y

Y.نهبة الابم في النّات  الوطو ااعا  بالأرعاد الثاباة   

 ود    ااتونناقش علاث 

 إاا بانB=0 ن اللوة الشرائية مهاوية نجت الهلع والخدمات الاناجة  صي صن دنام ارالراد نلدي. ص 
 إاا بانB<0  .وجود فائض في اللوة الشرائية يحوق الااا  مظ الهلع والخدمات الاناجة 
 إاا بككككانB>0   جككككود نلكككك  في اللككككوة الشككككرائية ملادنككككة بالهّككككلع والخككككدمات  ودككككو مككككا يككككؤدّي إل ا حككككا  و

 الأرعاد.

 معيـار الإفـراط النقـدي :خامساا 
ويع  دنا الاعياد اظ الحائض في اللالة النلديكة اكظ الاهكاوط الالائكت  يهكاند إا نرريكة بميكة النلكود الاعابكرة 

الاناجكة مكظ بميكة النلكود دكو الاابكما ااركتراتيج  في إ كداث الابكم في مهكاوط  التي ترط صن الاّبم في نصيب الو دة
   ودو ما  لننا مظ قديد  جت اافراد النّلدي الااولّد مظ الاضكّت.(1)الأرعاد

 (2)ونعّ  اظ الة بالعلاقة الرياضية الاالية



صن  ك ي  

   : M  .بميكة النلود 
.ماور  نصيب الو دة مظ النّات  الوطو ااعا  انليل  مظ بالة النلود   

 Y(3)  النات  الوطو ااعا  بالأرعاد الثاباة ويهاوي  

 
 ي  صن النات  الوطو ااعا  بهعر الهوق = النات  اضل  بهعر الهوق + اوائكد اوامك  ااناكاج الوطنيكة 

 اوائد اوام  اانااج الوطنية في الخادج. –في الخادج 

فهككو الليمككة ااعاليككة للهّككلع والخكدمات النّهائيككة الاناجككة داخكك   كدود الككبلاد خككلال فككترة ذمنيككة  أمَّـا النــاتل المحلــي:
 معينة  اادة ما تلون رنة.

 

                                                           
 ..291  ص.مرجع سابق مد ازت ازان    - 1
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 المعيـار الضمنـي سادساا:
مهمّككة لليككاس الاّبككمّات الككتي قككدث في الاهككاوط العككات للأرككعاد  وبككدلي   دالككةيعككد الاعيككاد الضككمو مؤأّككرا: او 

ادكككات الاضككككمية في ااقاصكككاد الكككوطو  ويكككات انصكككول الكككى دكككنا الاعيكككاد بلهكككمة الكككدّخ  اللكككوم  الكككى وجكككود ااتج
ااعككا  بالأرككعاد الجاديككة في رككنة معينككة الككى الككدّخ  اللككوم  ااعككا  بالأرككعاد الثاّباككة في نحككو الهّككنة مضككروبا: في 

لع والخكدمات الااا كة في ااقاصكاد اللكوم  ركواك  . ولع َّ صهميَّة دنا الرقّت ترجع الى صنَّا يشم  عيع صرعاد الهّك922
 .(1)بانم اراهلابية صو وريقية صو إنااجية  بما صنَّا يضت صرعاد الجملة وصرعاد الاّجزئة الى الهّواك

 اا ربا  لننا الاعبم اظ دنا الاؤأّر دياضيا: بما يل  

 
صن دنام إعا  بم معرت ااقاصكاديم الكى صن صركباب  للاضكت  إادغت تعدد ا داك  ول العوام  الاهببة 

 تهود الاضكت ترجع إا ذيادة في القلب الى الهلع والخدمات صو ذيادة في تلاليف اانااج.

 : التضخم الناشئ عن زيادة الطلب على العرض -4
ودكككو اادتحكككا  انلكككزوني في الأركككعاد بهكككبب ذيكككادة القلكككب الكككى العكككر   صي بنشكككاك دكككنا النكككو  نايجكككة ذيكككادة 
الككدخول النلديككة لككدط الأفككراد دون الزيككادة في ااناككاج  لعكك   ككدوث فككائض نلككدي صبكك  مككظ العككر  ودككو مككا يككؤدي 

 إا الزيادة في مهاوط العات للأرعاد .

إا الاضككت الناأكع اكظ ذيكادة القلكب مكظ خكلال بلامهكت  واالللاركيل  صول مكظ صأكاد ويعا  ااقاصكاديون 
 الاالية اظ نررية بمية النلود في معادلة فيشر 

ذيكككادة اللكككددة  إاتكككدفع الاشكككرواات  الأركككعادصن ادتحكككا   ويكككرطوقكككد دفكككض بينكككز دكككنا الا ليككك  )الللاركككيل  (
 الشرائية وبالاا  ذيادة ااراهلام وددا يؤدي بدوده إا ذيادة القلب مرة صخرط وبالاا  ذيادة في الأرعاد 

  (2)الشل و لظ توضيج الة مظ خلال  
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 العر  الى ذيادةالقلب اظ الناأع الاضكت(:40الشكل رقم )

 

 مظ إاداد القالبام بااااماد الى الاعقيات.المصدر:

 التضخم الناشئ عن زيادة التكاليف : -2
ينشع مظ ادتحا  تلاليف اوام  اانااج بنهبة تحوق معدل ذيادة اانااج اا يؤدي إا ادتحكا  الاهكاوط العكات 

تدده اوامك  ااناكاج مكظ مناجكات وخكدمات وبكم مكا تهكاهللا ينشكع مكظ خكلال  ما بم ي  يخا  الاواذن  لأرعاد
ادتحا  تلاليف اوام  اانااج بنهبة تحوق معدل الزيادة اانااج اكا يكؤدي إا ادتحكا  الاهكاوط العكات للأركعاد  يك  

 اليف .تدده اوام  اانااج مظ مناجات وخدمات وبم ما تهاهللا مظ نحلات وتل ما بميخا  الاواذن 

والعام  صبثر تك عما في ااناكاج دكو الأجكود وخصوبكا انكدما تلكون النلابكات  العماليكة قكاددة الكى دفكع صجكود 
إا  تككؤدي الزيككادة في مهككاويات الأجكككود إا ادتحككا  مهككاويات الأركككعاد مككا   تصككا با ذيكككادة إنااجيككة العمككال الأمكككر 

يككدفع للنلابككات بالاقالبككة برفككع الأجككود  مككرة صخككرط مككا يهككه  الككني يككؤدي إا ا حككا  اللككددة الشككرائية للأجككود  اككا 
 الى صدباب العمال نل  ابع الزيادة في الأجود في الاهاهلة اظ طريا دفع الأرعاد .

 الهيكلي:التضخم  -3
دو مرتب  بالقريلة اانااج الرصاا  وبكاللوانم الاهكمة للنشكاد ااقاصكادي داخك  دكنا النركات ودكو يامثك  في 

العلاقككات والنهككب الثاباككة الككتي  ككد مككظ خككلال الزمككان والالككان بككم اللقااككات والانككاطا واللميككات والايككادات  مجمككو 
 والتي ترتب  املية إنااج وتوذيع الاواد الاادية داخ  ا امع . ااقاصادية 

م العنابككر فالضكبود الاضكككمية تكنعلو صعاددككا الككى القلكب صو النحلككة صو ااناكاج  ونجككد صرككبابها إمكا في رككلو 
 البنائية في ااقاصاد مث  الهلان صو الاشرواات صو ديل  الهوق وإما عود العلاقات بم تلة العنابر .

 ودنام ادة مرادر لاضكت الهيلل  في ااقاصاد الرصاا  منها 
  تككدخ  الدولككة في النشككاد ااقاصككادي وااجامككاا   ككادس ضككبود تضكككمية باااانككات ااجاماايككة الككتي

 يلابلها صي إنااج في  م تزيد مظ القلب .  
 . ذيادة النحلات العهلرية وخابة في فترة انروب 

 ارــالأسعاع ـــارتف ادة الطلــــبــــزي

 

 ادة الاستهلاكــــزي

 

 ورــالأجادة ــــزي

 

 وائد العواملــارتفاع ع

 اجــالإنتادة ـــزي
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  دخ  بكككم خابكككة توذيكككع الككك الاضككككمية وطريلكككة الاوذيكككع في البنكككاك ااقاصكككادي تعاككك  صدكككت مصكككادد الضكككبود
 العم .اوائد الاللية واوائد 

 سعر الصرف  لتضخم وتقلباتالمطلب الثالث: الآثار الاقتصادية 

  (1)يليفيما اظ الاضكت صعاد اقاصادية نوجزدا  يترتب
 .  ا عاد الى جهاذ الأثمان 
 . ا عاد في ديل  اانااج 
 . ا عاد في ديل  الاهويا والاوذيع 
  الداخل  .ا عاد في الجهاذ النلدي 
 .ا عاد في اللقا  الخادج  للاقاصاد 
 توجيا دؤوس الأموال 

 الآثار على جهاز الأثمان : أولاا:
انككدما يحككدث اخككالاف في الأرككعاد النهككبية فيككنعلو صعككره الككى عيككع  البدايككةيحككدث صو ينشكك  الاضكككت في   

الأركككعاد فاميككك  إا ادتحكككا  دكككدا يعكككو في نحكككو الوقكككم ذيكككادة في دكككوامش الأدبكككا  وتكككوفر الامويككك  الكككنا  لللقااكككات 
اانااجيككككة الككككتي تاهككككت صرككككعاد رككككلعها باادتحككككا  ملادنككككة باللقااككككات الأخككككرط انككككدما قككككدث امليككككة النمككككو في دككككده 

للقااات وخابة مناجة للهلع اات ااركاهلام الواركع فازيكد دخكول صبك اب دكده اللقااكات مكظ صجكود  صدبكا  ا
 .إلخوفوائد ...........

جهاذ الثمظ الى جهاذ الدخ  ويحلد ددا الأخكم وتائحكا بكنرت ومصك ج لعكر   تددودوبنلة ينعلو   
 انابر اانااج.

 الآثار في هيكل الإنتاج:  ثانياا:
الأثمكككان ومكككا يصكككا با مكككظ ذيكككادة الأجكككود وصدبكككا  وفوائكككد دكككؤاك في ققااكككات  جهكككاذعم الاضككككت اككك  إن تككك   

ااناككاج الاكصصككة اناككاج الهككلع اارككاهلابية رككوف يككؤدي ا  الككة  إا انجككناب دؤوس الأمككوال والعمالككة إا تلككة 
اوامك  الأراركية لا ليكا الانميكة اللقااات الى  هكاب الأنشكقة الأخكرط اانااجيكة وااركاثمادية الكتي تعاك  ص كد 

ااقاصادية ددا اا راف في  ربة دؤوس الأموال يترتب انكا صن بعكض اللقااكات الصكنااية ركوف تعكاني مكظ اجكز 
في القاقة اانااجية وتعم  لعدات تشبي  منكحضة في  م صن اللقااات الصنااية ااراهلابية تعكاني مكظ طاقكة 

ت تشبي  مرتحعكة وا تجكد  دؤوس صمكول بافيكة لاوركيع طاقاهكا اانااجيكة اندئكن يعكاني ذائدة وقااج ان تعم  لعدا
 ااقاصاد مظ ا حا  معدات النمو .
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 والتوزيع:الآثار في هيكل التسويق  ثالثاا:
الاضككككت يكككؤدي إا تنشكككي  الكككدودة الاجاديكككة والاضكككادبة فيزددكككر دكككنا ا كككال الاضكككادبة وتكككزداد قنكككوات الاهكككويا 

في صرعاد الجملة ويزيد الربج الاجكادي الكى الكربج الصكناا  وياعكدد وركقاك  والزيادةيادة في صرعاد الاجزئة وتحوق الز 
البيككع .ويزيككد الككة مككظ الاضكككت الأرككعاد فااقاصككاد الككني يعككاني مككظ الاضكككت ينشكك  في طياتككا ققككا  الاجككادي ميكك  

 الأفراد إا توذيع عرواات الى الأبول انليلة .وتوذيع  طحيل  مللف وا يضيف صي قيمة  ليلية .

 الآثار  في الجهاز النقدي الداخلي : رابعاا:
يع  الاضكت اظ فش  النلود في ت دياها لوتائحها الأرارية  وري  للمبادلة   مخزن للليمة ومليكاس للليمكة 

  اككا يككؤدي إا إضككعاف انككافز  الككى اادخككاد دود مخككزن للليمككة فكك ول وتيحككة تحلككددا دكك  اككدو قككدداا الككى قيككات
راد للاراهلام ودنا نايجة انعدات علاهت في العملكة فيزيكد الاحضكي  الهكلع  الكى الاحضكي  النلكدي وبالاا  قول الأف
 ودو ما يزيد مظ 

إن مككا يجهككت دككنا الأعككر صبثككر دككو صن يصككا ب الاضكككت ذيككادة في اابككداد النلككدي صو ذيككادة اككر  النلككود  
  صرككعاد الحائكدة باللكدد الككني يجعك  اادتحككا  وذيكادة  جكت الهككيولة النلديكة مكظ أككانا صن يكؤدي إا انككد مكظ اادتحكا 

في صركككعاد الحائكككدة ا يهكككاقيع صن يكككؤدي إا ادتحكككا  تللحكككم ااقكككترا  ومكككظ تم تا كككول النلكككود في النهايكككة مكككظ جكككراك 
  .(1)اجز اادخاد وااراثماد إا رلع وخدمات تاوطظ في قيت اباناذي )ادب مضادبة الادية

صمككا في الهكككوق الااليكككة في تكك  الاضككككت ياجكككا الأفككراد إا الاضكككادبة الكككى صرككهت وركككندات الاؤرهكككات اللائمكككة 
صركهت ورككندات دكده الاؤرهككات خابكة الاؤرهكات الككتي تشكهد مناجااككا  الأركعادوالكتي صدبكا  مازايككدة ثلكت ادتحككا  

 ادتحااا ماوابلا في مهاويات الأرعاد.

ة الاضكت ا تحلد وتيحاها بمككزن للليمكة ف هكب بك  تاعكدط إا دوددكا  يضاف إا دنا صن النلود في  ال
فادا ما ا ااجم الاشرواات وانلومة الى  د رواك إا بميات صب  مكظ الو كدات  لدفعبوري  للمبادلة وصداة 

مكظ جانكب  النلدية لاواجهة ذيادة الادفواات الناتجة اظ ادتحا  الأرعاد قد تلج  إا ذيادة بميكات اابكداد النلكدي
البنة الاربزي وتوريع البنوم الاجادية في خلا اائامان خابة تدا بان ددا اابداد دون ملكابلات لللالكة النلديكة 
صي ا تلاب  الزيادة في بمية النلود دخوا تع  اظ  ليلة ذيادة النشكاد ااقاصكادي ونمكو النكات  الكوطو  صي صنكا ا 

اا اياجات انليلة للاداول ب  دنا مظ أانا  صن يحلد النلكود فعالياهكا يوجد تنارب بم  جت ورائ  الدفع مع 
في صداك وتيحاهكككا بوركككي  للابكككادل فيكككندب الااعكككاملون خابكككة الأفكككراد إا الكككاكل  منهكككا بمكككا يحلكككد البنكككة الاربكككزي 

ديد ودكنا مكا الهيقرة والرقابة الى امليات خلا اائامان وخضع لرغبة انلومة في الاورع في اابداد النلدي الج
 يضعف اراللالية في إدادة نلود الدولة . 
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 الآثار في القطا  التجاري للاقتصاد:خامساا: 
ان اادتحككككا  اضلكككك  للأرككككعاد يعككككو وجككككود قككككوة أككككرائية داخليككككة مازايككككدة ا تلابلهككككا ذيككككادة بافيككككة في ااناككككاج   

يكك  انككدي للاصككدير نايجككة فلككدان الهككلع اضليككة وبالالابكك  يككنكحض الا للارككامادالككداخل  ومككظ ع يرتحككع الايكك  انككدي 
مربزدكككا الانافهككك  في الأركككواق الخادجيكككة ودكككو مكككا يحكككدث اجكككزا في ميكككزان الاكككدفواات فاهاكككز قيمكككة العملكككة الوطنيكككة إا 

 العملة الأجنبية ودلنا يزيد العجز في ميزان مدفواات ااقاصاد الني يعاني مظ الاضكت .

لاككدفواات وذيككادة الايكك  للارككاماد تعككو ذيككادة القلككب الككى الهككلع الاهككاوددة إن في  الككة العجككز في ميككزان ا  
فترتحككع مككدفواا تككا اككا يترتككب انهككا ارككاهلام الاككوادد الأجنبيككة و اا ايككاط  النلككدي الككدو  الأمككر الككني ينجككر انككا 

ها تهككاقيع انصككول الككى توفردككا الككى الاككوادد النلديككة الدوليككة الككتي بوارككقا لعككدتاخانككاق في مرابككز ااناككاج الداخليككة 
 مهالزمااا مظ ااقاصاد العالا  .

إن تقبيا الدولة صو إنااجها نندب انريكة ) ريكة الاجكادة الخادجيكة ( ف نهكا  كر ثكاات مكظ الاضككت الزا كف 
الكككني ينالككك  عانيكككا  مكككظ خكككلال صركككعاد الهكككلع الاهكككاوددة مكككظ الكككدول الكككتي تعكككاني مكككظ الاضككككت  ككك  ولكككو بكككان ميكككزان 

 مدفواااا يحلا فائضا صو بان ماواذنا  )الاضكت الاهاودد (.

 توجيه رؤوس الأموال :سادساا: 
يكككؤدي الاضككككت إا توجيكككا دؤوس الأمكككوال إا فكككرو  النشكككاد ااقاصكككادي الكككتي ا تليكككد الانميكككة في مرا لهكككا 

يهيكة واللماليكة الكتي يقلبهكا خابكة الأوا فااجا إا إنااج الهلع التي ترفع صرعاددا بارامراد و د  اكادة الهكلع الترف
 اوي الاداخي  العالية .

بما ياجكا قهكت دكات منهكا إا تجكادة ااركاماد والاضكادبة في صركعاد الابكاني والأداضك  الزداايكة وبكنلة الاضكادبة 
 الاجادية .

الجانككب  الاضكككت تككادرة رككلبية تككؤعر اكك  النا يككة ااقاصككادية بمككا صنهككا تككؤعر الككى صنوفي الأخككم  لككظ اللككول 
 ااجاماا  بنلة الاضادبة الاجادية .

 إعادة توزيع الدخل:سابعاا: 
يؤدي الاضككت اك  تبيكم  صك  فاكات ا امكع مكظ النكات  انليلك  الكني  ثك  بكودة  ليليكة للكدخول الكتي 

  ث  اوائد اوام  اانااج التي يا ص  اليها الاشادبون في العميلة اانااجية.    

 الصرف : تقلبات سعرثامناا: 
اكككادة مكككا تاعكككر  العملكككة إا تللبكككات مهكككامرة قكككدث تبكككمات في معكككاملات ااقاصكككادية للدولكككة نايجكككة تككك عم 

 مجمواة مظ العوام  ننبر صهمها 
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انككدما ترتحككع قيمكة الصككاددات ملادنككة بككالواددات فككان قيمككة : و الاســتيراداتالتغيــرات فــي قيمــة الصــادرات  -1
د طلب الأجانب الى دنه العملة  اا يشجع امليكة ااركاماد مكظ الخكادج العملة رااجا ادتحا  نايجة لازاي

 ودنا ما يعم  الى إاادة تواذن رعر الصرف .
بافترا  عبات العوام  الأخرط  يؤدي الاضكت اضل  إا ا حكا  في قيمكة العملكة تغير معدلات التضخم : -2

ملكة  انككدما ترتحكع قيمكة العملككة بلكد مكا بنهككبة  في ركوق الصكرف اكا تككؤدي  الكة الربكود إا ادتحككا  في قيمكة الع
ويلكككون الاهكككاوط العكككات للأركككعاد في البلكككدان الأخكككرط مهكككالر  فالاضككككت اضلككك  في دكككنا البلكككد ركككيدفع %92

الاهكككاهللم إا ذيكككادة طلكككبهت الكككى الهكككلع الأجنبيكككة وبالاكككا  يلككك  اكككر  العملكككة الأجنبيكككة في ركككوق الصكككرف 
 العملات الاكالحة .

ــ -3 إن ذيككادة في معككدات الحائككدة انليليككة  في البلككد تجككنب دصاككال الأجنكك  اككا دلات الفائــدة :التغيــر فــي مع
 (1)يؤدي إا ادتحا  قيمة العملة في الهوق الصرف الأجنب

صما ادتحا  معدات الحائدة في البلدان الأجنبية ري حز الاهاثمريظ اضليم الكى الأمكد اللصكم الكى اركابدال 
املككاهت بعمككلات تلككة البلككدان لجككو الالارككب في رككوق الأجانككب  إان فادتحككا  صرككعاد الحائككدة في الخككادج 

 ف ريعم  الى ذيادة القلب الى العملات الأجنبية اا يؤعر الى رعر الصر 
قصككك  انكككدما يحكككاول البنكككة الاربكككزي تعكككدي  ركككعر الصكككرف العملكككة  ينمكككا ا يلكككون التـــدخلات الحكوميـــة : -4

 ملائما مع الهيارة الاالية وااقاصادية .
تكككرتب  دكككنه العوامككك  اكككادة بالأنبكككاك والنشكككرات ااقاصكككادية والااليكككة صو اككك    العوامـــل السياســـة والعســـكرية -5

لااعككاملم في صرككواق العمككلات والأرككهت الككنيظ غالبككا مككا ياكككنون قككراداات   فاككؤعر الككى ا الاهككاولمتصككريحات 
 الاالية بناك الى دنه الأخباد .
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 المبحث الثـانـي: التحليـل الفكـري لظـاهرة التضخّم 

 المطلب الأول : نظريـة كميـة النقـود كمفسر لظاهرة التضخم

تحهككم الاضكككّت  وقككد بككان مككظ الاعالككد صن بميككة النلككود تعككد النرريككة اللميككة للنيلككود دكك  صبهكك  النّرريككات في 
اات الاقة وعيلة بالاضكّت  وصن الزيادة في بميكة النّلكود دك  الهكبب فيكا  الكة لأنَّ  كاات الاضككت الكتي  كدعم 

 .(1)ا  الااديخ بانم مص وبة بزيادة في بمية النلود

  (2)فيشر" في إطاد بما يل  فالنررية اللمية في إطاد معادلة الابادل التي باغها "صدفنج

 MV = PTبمية النلود الااداولة........................   M ي   
V.رراة دودان و دة النلد   
P.الاهاوط العات للأرعاد   
T.جت الابادات    

 والتي تبم صن صي ذيادة في بمية النلود ذلا ضب  تضكميا:.

 ."بام يدج  "ماديشال" وصاضاك مددرةوللد تمَّ تقوير دنه الصيبة الى يد صلحريد 

فمددركككة بام يكككدج   ذالكككف في الحكككترة اللصكككمة اكككظ نرريكككة اللميكككة الللاركككيلية  إنمكككا ااخكككالاف في الحكككترة 
القويلة   ي  تنمو القاقات اانااجية للاقاصاد اللوم   ومع الأخن بعم ااااباد اتجكاه القلكب الكى النلكود الكى 

بمية النلود لعدّل صب  مظ معدل النات  اللوم   فهوف تؤدّي إا ادتحا  الأركعاد وبالاكا  الن و الابم ف ن ذيادة  
 .(3)تهود الاضكت

ا تبلككى اات فضكك  في الانبيككا إا اللميككة في تحهككمدا للاضكككت إا صنهككالككتي وجّهككم للنّرريككة  اانالككاداتودغككت 
 خقوة اافراد في خلا موجات تضكمية.

 

 النظـرية الكنزيـة كمفسرة لظاهرة التضخمالمطلب الثاني : 

  صي ادتحكككا  "(4) لكككظ صن نقلكككا الكككى نرريكككة الاضككككت الاشكككالة مكككظ الا ليككك  اللنكككزي  "نرريكككة فكككائض القلكككب
الاهككاوط العككات في الأرككعاد يعككود إا فككائض القلككب الللكك   ا يلابلككا ذيككادة في الاعككرو  النلككديمم صي صنَّ الزيككادة في 

                                                           
 .12ص.    الارجع الهابا ارفات تل  انهظ  - 1
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صت في ركوق اوامك  ااناكاج ا  لكظ صن تكؤدّي إا ذيكادة في العكر  الهكلع   اكا ينشك   الهكلعالقلب رواك في روق 
انا فائض في القلّب اظ العر  والني يؤدّي إا ادتحا  الأرعاد  والكة اركاجابة إا الزيكادة في القلكبمم فالزيكادة 

لككب ارككاهلابيا: ناتجككا: اككظ ذيككادة في الأرككعاد دكك  نايجككة إفككراد القلككب الككى الهككلع والخككدمات  رككواك بككان دككنا القّ 
 .(1)اانحاق ااراهلاب  صو اانحاق ااراثمادي صو اانحاق انلوم 

 

 : النظريـة المعاصـرة لكميـة النقـود كمفسّر لظاهرة التضخّم:الثالثالمطلب 

ويلكول  مان" نررية اللميكة" إا انياة  وللظ في بودة جديكدةيدلاغو بزاامة "ميلاون فم يصاادت مددرة أ
فيكككددمان صنَّ مصكككدد الاّضككككّت دكككو اافكككراد في اابكككداد النلكككدي  صو بعبكككادة صخكككرط نمكككو النّلكككود بهكككراة صبككك  مكككظ نمكككو 
ااناككاج  ويككرفض بشككدَّة اللككول بكك نَّ الاّضكككّت يككؤدّي إا خحككض معككدّل البقالككة. فككرغت صنَّ الزيّككادة في معككدّل نمككو بميكّكة 

كا تكؤدّي في الاهكالب  إا نمكو النّلود تؤدّي إا ذيادة اانااج والاّ  وتيف  وبالاكّا  إا بقالكة صقك  في الأجك  اللصكم ب نهَّ
البقالكككة  و كككدوث الاضككككّت  بعكككد ذوال الخكككدا  النَّلكككدي  وا يلكككون للنّلكككود تككك عم إاَّ الكككى الاهكككاوط العكككات للأركككعاد 

بقالككة لأنَّ صي  اولككة لككظ )ققككا  نلككدي فلكك (مم لككنلة يلككون مككظ غككم الالائككت ارككاكدات ريارككة لاكحككيض معككدّل ال
ا تؤدّي إا ذيادة معدّل الاَّضكّت  .(2)تنجج في قهم الأجود انليلية  وإنمَّ

  

                                                           
 .211حمد ذدم أامية   مرجع رابا   صص  - 1
 .229 مد ازت  مرجع رابا  ص   - 2



 رالفصل الثاني                                                                                       الاستقرار النقدي في الجزائ

 

33 

 .المبحث الثالث :  أنواع لتضخم في اقتصاد الجزائر و أسباب

يعككاني ااقاصككاد الجزائككري الككى غككراد بعككض دول العككا  مككظ مشككاب  اقاصككادية مخالحككة ابرذدككا الاضكككت والككني 
اخالحككم انوااككا وتعككددت ارككبابا وترابمككم اعككاده الككى مخالكككف جوانككب ااقاصككاد الككوطو وخابككة بعككد تبككو الدولكككة 

 لهيارة اانحاا  الى العا  الخادج .

 نوا  التضخم في اقتصاد الجزائري وأسباب سعر الصرف.أالمطلب الاول :

 أولا: أنوا  التضخم
 ااقاصادي الجزائري ادة انوا  مظ الاضكت  لظ ابراذدا فيما يل   انوا  الاضكت في ااقاصادي الجزائري يواجا 

 الاضكت النات  اظ وضعية الاضكت. .4
 تضكت الانمية . .2
 الاضكت اانالا .  .3
 الاضكت الاهاودد . .3

 التضخم الناتل عن وضعية التخلف: (4
الأذمككككككات صو تعكككككاني جككككك  ااقاصكككككاديات دول العككككككا  الثالككككك  مشكككككاب  اديكككككدة ا رككككككيما الأمكككككر الراجكككككع إا 

ااخالاات البنيوية في اقاصاددا  والجزائر مظ دده الدول للنها  اولم جاددة للكروج مظ دائكرة الاكلكف والكة 
منن الاهعينيات  ي  تبنم نرات اقاصادي جديد صا ودو نرات اقاصكاد الهكوق تادبكة بكنلة بك  أك ك صمكات الأمكر 

 الواقع في مواجهة قوط الهوق.

اية  للاقاصاد دشكة فك ن قليكا الاقكود يهكاوجب ااخكن بعكم اااابكاد جوانكب اكدة مكؤعرة ولا صن البنية الا 
مليكككون  22ت إا  كككوا  0220في ااقاصكككاد منهكككا النمكككو الكككد برافي الكككدي اكككرف تقكككود ا دامكككا  يككك  وبككك  خكككلال 

د اكا يزيكد ت  اا يكدل الكى ذيكادة القلكب ملابك  وجكود اكر   كدو 0221مليون نهمة رنة  22.9دد إا اذ نهمة و 
 في  دة الاضكت.

وبكككنلة الجانكككب القبيعككك  ايضكككا لكككا دود دكككات  يككك  يخالكككف توذيكككع الاكككوادد القبيعيكككة بكككم الانكككاطا اكككا يضكككقر 
الهلان إا الهجرة وما يخلا ما يعرف بالاضككت الجهكوي وبكنلة نلك  الهيابك  اللااديكة اكا بكعب امليكة الابكادل 

 (1) ل  التي تنعلو الى ادتحا  الأرعاد .بم مخالف مناطا الوطظ وادتحا  تلاليف الن
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 تضخم  التنمية: (2
صن الانميككة دكك  تلككة العمليككة الككتي تلككوت بهككا الدولككة للنهككو  باقاصككاددا للكككروج مككظ دائككرة الاكلككف ونجككد صن 
الجزائككر ومككظ صجكك  دفككع اجلككة الانميككة قككد قامككم بوضككع وبرمجككة اككدة مخققككات اقاصككادية مهككم مخالككف اللقااككات 

وجهككات الككوطظ للنهككا بانككم غككم بافيككة فلككان اذمككا الككى الدولككة تبككو نرككات جديككد ياماأككى مككع الوضككع ااقاصككادية 
 والة يجع  ااقاصاد  را وإفها  ا ال للوط الهوق واللقا  الخاص.

 التضخم الانتقالي: (3
 .الاهاوىالوطو  الرادر الإاادة تهوية ااخالال الاوجود بم والقلب ميلانزيمودو يحدث في إطاد 

والجزائر مرت لر لة انالالية في بدايكة الاهكعينات باناهاجهكا نركات اقاصكاد الهكوق ثيك  ادتحعكم الأركعاد في 
 الوقم اناضر بشل  ببم ومو دنا ادتحا  الهلع والخدمات وذيادة القلب اليها.

الشكككرائية إا صن فااقاصكككاد الكككوطو تككك عر ركككلبا ثالكككة الكككديناد في مجكككال الاضككككت الكككني دكككو وليكككد فلكككدان اللكككددة 
 ذحيض قيمة العملة الوطنية بان يهدف بالأراس إا دفع الصاددات وتللي  الواددات ودنا ما  يحدث في الواقع.

 التضخم المستورد: (3
ينرر إا دنا النو  مظ  ي  مصدده ف اا بان ناتجا اظ ضكبود تضككمية داخليكة يهكمى "تضككت القلكب" 

 خادجية فيلون دنام "تضكت الالاليف"صما إاا بان ناتجا اظ ضبود تضكمية 

 (1)وتوجد  دنام علاث اوام  دئيهية تحهر انالال الاضكت ااجن  إا الأرعاد الداخلية 

تككرجيج وتبيككم صرككعاد الهككلع الاهككاوددة بوارككقة مؤأككر اللككيت الو دويككة ويككات  هككابا الككى ارككعاد ثمككاني فاككات 
 اراعمال.

صعكر مباأكرا اك  تقكوير صركعاد ااركاهلام ركواك تم بيكع الهكلع الكى  الهكا  ادس الزيادة في الأرعاد الاهكاوددة 
الاناجككات انليبيككا ) الككتي تلككادب -الهككلر-صو تم قويلهككا فلككد قملككم عككلاث فاككات رككلعية الككى الخصككوص (انبككوب

  مكظ ٪ادتحا  الأرعاد الكنح  ومنكدم  في ااقاصكاد العكالا02قوة ترجي ها الللية في مؤأر صرعاد ااراهلام  دود
خلال الصاددات والواددات اللنان يثمان تعادا رلبية تنعلو الى ااقاصكاد الكوطو وبكنلة العولاكة ومكا يكنجت انهكا 
مظ فاج الأرواق وإلباك للليود الجمربية الى الهلع الاهاوددة  املة معها صخقادا ادد اقاصكاديات الكدول الضكعيحة 

 ومنها الجزائر.
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 جزائرثانيا: أسباب التضخم في ال
إن صركباب الاضكككت في الجزائكر ماعككددة ومخالحكة  إا صنككا ا  لكظ  صككردا وقديكددا بهككهولة  ودكنا داجككع إا 

 قلة الددارات التي تناولم دنا الاوضو   وادت تعما الددارات الاوجودة في قلي  تادرة الاضكت في الجزائر.

لقلككب الككى الهككلع والخككدمات وارضككها غككم صنككا وبشككل  اككات  لككظ اللككول صن تقككود عككلاث مابككمات دكك   ا
وار  النلود وتبم قيمكة  العملكة  والكتي تحاالكم فيمكا بينهكا صدت إا ادتحكا  الأركعاد  وفيمكا يلك  ركناقرق إا بك  

 مابم الى  دط.

 ارتفا  الطلب الداخلي: (1
عكر الاباأكر إن ادتحا  القلب الداخل  الى الهلع والخدمات يرجع صرارا الى ااملم صراركم بكان لهمكا الأ

الكككى مهكككاوط دكككنا القلكككب  وبالاكككا  الكككى مهكككاوط الأركككعاد  فمكككظ جهكككة فككك ن النمكككو بكككان لكككا صعكككر فعكككال في  ربكككة 
الاضكت   ي  صن الزيادة الهلانية تؤعر الى  جت القلب الى الهلع والخدمات  فللما ذاد  جكت الهكلان ذاد 

لككب ااضككافي  فمككا بككان الككى الجزائككر رككواك  جككت القلككب الككداخل   غككم صن الجهككاذ ااناككاج  اجككز اككظ تلبيككة الق
اللجكوك إا اارككاماد ببككر  تلبيكة دككنا القلككب ااضككافي  وبالاكا  ارككاماد الاضكككت  ومككظ جهكة صخككرط فكك ن الزيككادات 
الاهككامرة في الأجككود والككتي   تحهككر ا با هككم اانااجيككة وا بنككددة اليككد العاملككة صعككرت تكك عما فعككاا ورككاادت الككى 

الداخل   خابة صن طبلة الأجراك د  الكتي تهكا وا الكى صبك  نهكبة مكظ ااركاهلام ااعكا   الأمكر ذيادة القلب 
 الني صدط إا ادتحا  صرعاد الهلع والخدمات.

 ارتفا  تكاليف الإنتاج:  (2
إن وفكككرة اليكككد العاملكككة الكككتي ياميكككز بهكككا ااقاصكككاد الكككوطو  صدت إا اركككا واا الأجكككود الكككى النهكككبة العاليكككة مكككظ 

% مكككظ دكككنه الالكككاليف  فككك ي ذيكككادة في دكككنا الأجكككود 12إا  92مجمكككو  تلكككاليف ااناكككاج.  يككك  صنهكككا تشكككل  مكككظ 
الككى مهككاوط الأرككعاد  دككنا بااضككافة تككؤدي بالضككرودة إا ذيككادة تلككاليف ااناككاج  الأمككر الككني صعككر بصككحة مضككااحة 

إا ادتحككا  صرككعاد الاككواد الأوليككة  والاككواد النصككف مصككنعة الاهككاوددة  وبككنلة إتككلاف ورككائ  ااناككاج وادتحككا  تلككاليف 
  ب  دنه العوام  راهمم بصودة مباأرة في ادتحا  تلاليف ااناكاج  الكني تبعكا ادتحكا  في صركعاد الهكلع (1)بياناها

 تلة الالاليف. والخدمات لاعويض

 الإصدار النقدي الجديد: (3
ما  لظ تهجيلا في دنا الصدد دكو إن ذيكادة اللالكة النلديكة ا تعاك  ركببا  ليليكا في إ كداث  الاضككت في 
الجزائر  للظ دنه الزيادة في بمية النلد صب  مظ ص جات مابمات اقاصكادية صخكرط  بالنكات  الكداخل   الخكات  الأمكر 

مكككرة مكككا بكككم ركككنتي  32ث ااخكككالال " والشككك ك الالا كككل دكككو صن اللالكككة النلديكككة تضكككااحم بكككك الكككني صدط إا  كككدو 
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مككرة  03ودككنا الأمككر مبككال  فيككا إاا مككا قمنككا للادناهككا مككع النككات  الككداخل  الخككات الككني تضككااف بككك  9119و 9111
 .(1)" 9112و 9113فل  ما بم 

النلدية ومعدل ذيادة النكات  الكداخل  الخكات  يرجكع صراركا إا وصن دنا الابااد اللبم بم معدل ذيادة اللالة 
القريلكككة الكككتي اتبعاهكككا الجزائكككر في  ويككك  ااركككاثمادات  فلجككك ت إا اابكككداد النلكككدي الجديكككد دون صن يلكككون دنكككام 

هكاوط قهم وادتحكا  في النكات  الكداخل  الخكات  الأمكر  الكني صدط إا الاك عم الكى القلكب الكداخل  وبالاكا  الكى م
 الأرعاد.

 تقلبات أسعار صرف العملة: (0
إن معركككت الأركككعاد انليليكككة للهكككلع في الأركككواق الدوليكككة   تعكككد قكككدد اركككانادا لاللحكككة إنااجهكككا صو تكككروف   

العكككر  والقلكككب اليهكككا  بككك  انقلاقكككا مكككظ تللبكككات صركككعاد بكككرف العمكككلات الدوليكككة الاهكككاعملة في تبنيكككة االازامكككات 
نه الاللبككات تككرتب  مباأككرة بككالابمات اللبككمة  في قيمككة الصككاددات والككواددات  اككا يجعكك  الناأككاة اككظ الاعامكك  بهككا ودكك

مهكاويات الأركعاد بعيككدة جكدا اككظ ااركالراد  إضكافة إا دككنا فك ن الشككرود ا  حكة الكتي تحرضككها الاؤرهكات الااليككة 
عاد الهكلع والخكدمات الأراركية والنلدية الدولية مكظ خكلال امليكات تلكديم اللكرو  والاامثلكة في دفكع الكدات اكظ صرك

وذحيض  قيمة العملة الوطنية بنهب االية جدا  صدت إا دفع انواجز التي قد مظ انقلاق الأركعاد الداخليكة  كو 
 اادتحا .

اكككا يجعككك  الأركككواق الداخليكككة صبثكككر انحاا كككا اركككالبال الهكككلع والخكككدمات الاهكككاوددة ب ركككعاد مرتحعكككة  وبالاكككا  
 اراماد الاضكت.

 

 المطلب الثاني: تطور انظمة التسعير والصرف في الجزائر.

 للد ارفم صنرمة تهعم الديناد الجزائري والصرف  ادّة تبمات  لظ إدداجها فيما يل  

 4334إلى  4332المرحلةالأولى: 
 (2)ة"في بداية ااراللال صمنم الجزائر لعملاها  رية الابادل و الا وي  اللل  داخ  منقلة الحرن"

وودذ مهككما باتحاقيككات بريانكك 9132للككدبان النرككات النلككدي في دككنه انالككة الار لككة صو الككى الأقكك   كك  رككنة و 
غ منالككندب صي بككنحو الالككافؤ مككع الحرنككة  2,91.فللككد  ككددت الجزائككر تنككنام رككعر الصككرف الككديناد لككا يعككادل 

تككاديخ ا حككا  العملككة  9111ايككةالككى  الككا إا غ الوطنيككة وتكك  تككاديخ إنشككاك العملككة  9119الحرنهكك  خككلال رككنة
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انكككا  بمككا ترتككالحرنهككية رككبب ضككعحها مككا صدىكك ا اا حككا  الاهككامر للككديناد الجزائككري ملابكك  مخالحككالعملات و دككو 
وبعكد خكروج  9132-9132إاادة تلييّت تلاليف الاشاديعالاهامرة التي انقللكم في إطكاد الاكققكات الربكاا  الأول

ركات الرقابكة الككى الصكرف الككني بكان مقبلكا في بكك  دوالعكا  الثالكك   وتعكو الرقابككة الجزائكر مكظ دككنه الانقلكة اتبعككم ن
الى الصرف ت مم اراكدامالاوادد مظ العملات الأجنبيكة الااكوفرة و الارتلبكة طبلكا للمصكاب الوطنيكة  بمكا صنهكا تاقكود 

لأجنبيكة .دكنه انلبكة الزمنيكة بانكم صول وفلا للابمات الاالية و النلدية في ميزان الاكدفواات واا ايكاط  مكظ العملكة ا
مر لة مظ مرا   تقود نرات الرقابة الى الصرف و التي  يزت باذكاا إجكراكات قمك  ااقاصكاد الكوطو الناأكع مكظ 
الانافهككة الأجنبيككة  وقككد ااامككدت في الككة الككى اككدّة صدوات  انريككة  النرككات انصكك   اا الككاد  إبككرات ااتحاقيككات 

 لف البلدان.الثنائية مع مخا

 . 4333إلى  4334المرحلةالثانية : 
 يككزت دككنه الار لككة ب هميككة ببككمة رككجلم تقبيككا نرككات جديككد للاهككيمّ مككع انقككلاق الاكقكك  ااقاصككاد للانميككة 

اكظ تعكويم صركعاد  ودوذالاكل  اظ صركعاد الصكرف الثاباكة والاثباكة اكظ اتحاقيكة بكري  بوصمات دنه الوضعية التي اقترنم 
وقكد  9133- 9139الصرف تم اذاد قراد تبيمّ نرات الاهعم الدينادالجزائري اشية انقلاقكا لاكقك  الربكاا  الثكاني 

    (1)رعى دنا النرات الجديد للاهعم إا قليا ددف مزدوج دو

  ودككنا ببككر  ذحيكككف تككوفم داككت ملنككع للمؤرهككات الجزائريكككة بوارككقة قيمةالككديناد تحككوق الليمكككة انليليككة 
 ابك تللحة الاجهيزات والاواد الأولية الاهاوددة مظ طرف الاؤرهات وخصوبا صنها مؤرهات ناأاة.

  ات تناذليككة لهكككعر الهككما  للمؤرهككات الوطنيكككة بالليككات بانبؤااككا الكككى الاككدط القويكك  دون صن تاعكككر  لابككما
 الصرف ودنا اظ طريا ارالراد الليمة الخادجية للديناد.

وتهككود معككدل مككرن للصككرف  بككان الككى الجزائككر قديككد قيمككة  9132لكك  اككظ انصكك  الثاباككة في مككادس فباك
 ي  من م لل  املة منها ترجي ا  دّدا الكى صركاس وذنهكا في »املة.  99الديناد الى صراس رلة ملونة مظ 

دتبكاد الجزائكر بهكنه الهلهكلة مكظ الاهديدات الخادجية بالنهبة إا العملات الاهعرة مظ قب  البنلالاربزي الجزائري وبا
 .(2)«العملات اج لها بالخروج نهائيا مظ منقلة الحرنة  ي  قيماا تا دّد بالنهبة لهنه الهلة الخابة 

إن الرقابكككة الصكككادمة والاهكككامرة الكككى الاجكككادة الخادجيكككة ركككاهمم في بكككبج امليكككة الاصكككدير والرفكككع مكككظ الاهكككاوط 
ديناد تعكاد ركلبية الكى ااقاصكاد مجملهكا مناقضكة للاقكود الصكناا  الاشكرو  في الاضكت  بت امكادس الاليكيّت الزائكد للك

صي ص ن الكدواد الأمكر يلهكب قكوة ببكمة في صركواق الااليكة 9111و  9112.فلد وبك  إا  كد مرتحكع بكم  9111
  للك  صالظ تعدي  طحيف الى  هاب معدل برف الديناد الجزائكري. ف بكبج الابيكمّ النهك 9111العالاية  وبعد 

                                                           
 .921 ص    الارجع الهابا مود حميدات  - 1

2  - MOURAD BENACHENHOU, «Inflation d'évaluationmarginalisation», MAISON D’édition, ECH, RIFA ,( sansAnne). 

p22  .  
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ودكككنا مككا  اااككك   هيكككد  9139امليككة تكككدخ  في ركككلة الككديناد يحهكككب الكككى صرككاس معكككدل الصكككرف الهككائد في ركككنة 
 .9113الهيارة الاهيمّ انر ب   لاعدل برف الديناد الجزائري التي أر  في العم  بها انقلاقا مظ مادس

 . 4333 - 4333المرحلة الثالثة: 
للكككديون الخادجيكككة إا  ااركككا لاق وبكككنا تضككككت مواايكككد  9111لهكككعر البكككترول  الاحكككاجعللكككد صدط الاكككددود 

 الاككدفواات بمككادخككول ااقاصككادي الجزائككري في صذمككة  ككادة  يكّكزت بعجككز مككزدوج في ميزانيككة الدولككة. وخابككة ميككزات 
ت ااقاصكاد والكتي مهكم بالضكرودة البلكدان اا 9111الهياركية وااقاصكادية والعالايكة لهكنوات  ااخالااتراهمم 

اادادي في تهود تعاد مباأرة الى ااقاصاد الجزائري والى الوضعية ااجامااية اا ص كدث مركادرات أكعبية ببكمة 
والكككتي صاقكككم اهكككدا جديكككدا لالاأككك  نركككات الاهكككيمّ ااأكككتراب  اكككا اركككاوجب إدخكككال إبكككلا ات  9111في صباكككوبر

بخقككى رككريعة مككظ ااقاصككاد الاكقكك  نالككال الاككدديج  و جنديككة الككى مخالككف مجككاات اقاصككاد الككوطو. اككدف إا اا
الاهمّ مربزيا إا ااقاصاد توجها تليات الهوق انرةّ   ي  ي خن الجانب النلكدي و الاكا  مكظ دكنه اابكلا ات و 

ملانككة معاكك ة  ككاولم ارككاعاده الليمككة انليليككة الداخليككة والخادجيككة للككديناد  ومككظ صجكك  دككنا فلككد صالنككم الهككلقات 
ركنوات وفي  2اظ دغباها في الاوب  إا قابلية قوي  الكديناد للمعكاملات الجاديكة بعكد  9112لدية منن مناصف الن

دككندالأعناك ع البككدك في جعكك  الككديناد الجزائككري قككابلا للا ويكك  في الاعككاملات الجاديككة في الخككادج   يكك   ككم امليككة 
 يك  » 9110إا غايكة ركبام    9113ا منكن نهايكة تعدي  برف الديناد وفلا لانريت انزاق تدديج  ومراقب طبّ 

 . (1)«9119دج / $في نهاية مادس 39 3إا 9113دج /$ في نهاية  1 9انال  معدل برف الديناد مظ 

وفلكا اتحاقيكة  19/  21/  22٪ باكاديخ  00واركالر الكى دكنا انكال إا صن تم اذكاا قكراد الاكحكيض بنهكبة 
FMI  9119دج /$واركككالر  ككول دكككنه الليمككة إا غايكككة  00,2وبهككنا الاكحكككيض بلكك  معكككدل رككعر بكككرف الككديناد 

   9119إا  9113.و لظ صن تبينمرا   اانزاق الادديج  التي مريها الديناد خلال الحترةالامادّة مظ 

-1891مرا ككك  اانكككزاق الاكككدديج  الكككتي مكككر بهكككا الكككديناد خكككلال الحكككترة الاماكككدة مكككظ  :(41الجـــدول رقـــم )
1884. 

 9119 9112 9110 9119 9112 9111 9111 9113 السنة
 00.2 00.2 00.2 93.3 92 3.19 2.19 9.1 القيمة

Source: Rapport 2001. Banque d'Algérie évolution 

في تكك  اانحاككا  الككى اقاصككاد الهككوق بعككد رلوطااأككترابية قككدمم الهككلقات العموميككة للبنلككالاربزيوتيحام 
صراركككيام هما الرقابكككة الكككى الصكككرف وتعديلااقاصكككاد  وفي دكككنا الصكككدد نجكككدصن الهكككلقات العموميكككة  ربكككم الكككى 

                                                           
1  -  TALIN KORANCHELIANE ,«The Equilibrium RealExchange Rate in a Commodity-Algeria's experience»,IMF 

working paper, July 2005, p5. 
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بما  اولم الاكحيكف مكظ الحكوادق   ذصي  الاوادد بعللانية والى الا لت في الاضكت ببر  ارالراد قيمة الديناد
 التي يعاني منها الديناد الجزائري بالريب قيماا الرّاية مظ قيماا انليلية.

 إلى يومنا هذا: 4333بعد  الرابعة:المرحلة 
للككد لجكك ت الجزائككر في العديككد مككظ الاككرات إا خحككض قيمككة العملككة الوطنيككة منككن اتحككاق إاككادة جدولككة الاديونيككة 

٪ .وبان قب  الكة قكد فلكد  92,93. ي  خحض قيمة الديناد بنهبةF M Iالخادجية و اتحاق الاموي  الاورع مع 
 .9119  9112ما بم٪  22٪ و  02وما بم   9112مظ قيماهعات٪  22

٪ والكة مكا بكم أكهر صبريك   32قامم الهلقات باكحيض الديناد في مر لام في ا مكو   9119وفي اات 
وخكككلال دكككنه الهكككنة  كككدد نركككات ركككعر الصكككرف بنرامكككالاعويم الاكككداد بكككم البنكككة الاربكككزي و البنكككوم » 9119و ركككبام 

٪ وتبعا ا حا  ثكوا   02مظ  ادتحع رعر الصرف الحعل  انليل  للديناد ب بثر 9111و  9112الاجادية و بم
 .  (1)« 0220أهرا الاوالية و دنامنن صوائ  91  وتواب  دنا اا حا  خلال  0229- 9111٪ بم  92

٪   ودكككنا  2٪ و  0قكككات البنكككة الاربكككزي باكحكككيض قيمكككة الكككديناد بنهكككبة تكككتراو  مكككا بكككم  0222وفي جكككانح 
ااجراك بهدف رارا لل د مظ تقود اللالة النلدية الااداولة في الأرواقالاواذية .اركيما بعكد اتهكا  الحكادق بكم الليمكة 
ااايةللككدّيناد الرّاكك  وقيمككة العملككة الوطنيككة في الهككوق الهككوداك . ملابكك  صبككرذ العمككلات الأجنبيككة. و بككم جككوان و 

٪ وادتحككككع رككككعر الصككككرف  99ناد الجزائككككري بالنهككككبة للككككدواد الأمريليب ككككوا   ادتحعككككم قيمككككة الككككدي 0222ديهككككم  
وبكك  رككعر بككرف الككديناد الجزائككري بالنهككبة للككدواد الوا ككد  ككوا    0222٪.وفي رككنة  3,2انليلكك  الحعلكك  ب 

بالنهكككككبة للكككككدواد و  30.1919ا حكككككض إا  كككككوا   0221في ركككككنة لكككككلأودو بالنهكككككبة  19.2299و  32.2102
صما الأودو فلكد ادتحكع إا  0223في نهاية  11.10بالنهبة للأودو وواب  ا حاضا بالنهبة للدواد اا  19.0993

 - 0222في دكككده الحكككترة .وفي مكككا يلككك  يرهكككر تقكككود ركككعر بكككرف الكككديناد بالنهكككبة للكككدواد و الأودو مكككظ  11.22
0221   

 0221-0222( يبم تقود رعر برف الديناد بالنهبة للدواد والأودو مظ 20جدول دقت )

   دج/$€ دج/

 0221 0223 0221 0222 العملة الأجنبة
 12.11 11.21 30.19 32.21 الدواد
 11.19 19.11 19.09 19.22 الأودو

source : www.bank-of-Algeria.dz/march2.htm 
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 المطلب الثالث: الاثار الاقتصادية لتغيرات الوضع  النقدي في الجزائر

الككككدخول رككككناقرق في دككككنا الاقلككككب إا تعككككاد الاضكككككت في الجزائككككر  يكككك  رككككناناول تعككككاده الككككى اارككككاهلام و 
   و تعاده الى ميزان الادفواات والى توذيع الدخول.وااراثماد

 الادخار و الاستثمار في الجزائر آثار التضخم على الاستهلاك وأولا:
الاضكككت يككؤدي بككالنلود إا فلككدان قيماهككا و ضككعحها في ت ديككة وتائحهككا الأرارككية الاعروفككة  و يككنجت انهككنا 
إضعاف علة الأفراد في العملة فيزداد ميلهت للاركاهلام بينمكا يضكعف  كافزدت للادخكاد  فحك  فتراتالاضككت تاكددود 

لكككككددة الشكككككرائية اكككككا يكككككدفع الأفكككككراد إا اللجكككككوك إا مكككككدخراات الهكككككابلة للاقاقكككككا  جكككككزك منهاوإنحاقكككككا الكككككى الهكككككلع ال
 .  (1)ااراهلابية دغبة منهت في انحاظ الى مهاوط ااراهلام الاعااديظ اليا قب  ادتحااالأرعاد

دخكولهت النلديكة بينااركاهلام    في  الة ااركالراد النلكدي فلكد يحكدث العلكو ثيك  يلكوت الأفكراد باوذيكعصما 
  (22دقت )اادخاد  ودنا ما يبينا الجدول  و

 يبم توذيع الدخول النلدية لأفراد بم ااراهلام واادخاد( 22الجدول دقت )

 9111 9111 9113 9111 9112 9119 9112 9110 9119 9112 الهنوات 

 9192.2 9111.0 9912.3 9013.2 9212.1 122.2 390.9 122.0 922.1 201.1 الدخ  الااا  

 9119 219 993.9 9229.1 922.1 192.0 199.9 293 992.9 202.9 ااراهلام

 991.1 992.0 32.0 -29.1 -3.9 3.9 11 21.2 02.9 3.9 اادخاد

 لو دة  ملياد جزائريا                                        الوذادة الانادبة للاكقي . المصدر:

مظ   خلال دنا الجكدول صن الأركرة الجزائريكة ذصك  االيكة مكظ دخلهكا الااكا  للاركاهلام و نهكبة قليلةتوجكا 
مليككاد دينككاد جزائككري بينمككا اارككاهلاببل    لككنحو  201.1نككرط صن الككدخ  الااككا  بلكك   9112للادخككاد فحكك  رككنة 

مليكاد دينكاد فل .وبكان دكنا نايجكة  3.3ملياد ديناد جزائري  في  م صن اادخاد بل  لكنحو الهكنة  202.9الهنة 
 د.لا رير الأرعا

 9119إا صنهكا   تشكهد نحكو صعكاد 9119بنلة نهبة تضكت وبانم اب  مكظ     9110بما ارفم رنة 
مليكاد  - 3.9كككككفلكد قكدد اادخادب 9112و دنا داجع إا إن الأركعاد بانكم مدامكة مكظ طكرف الدولكة صمكا في ركنة 

مليكككاد دينكككاد جزائكككري  صي صن  - 92.1قكككدد صيضكككا بالهكككالب   9111هكككالب  و في ركككنة دينكككاد جزائكككري و بكككان بال
العككككائلات بانككككم تهككككاهلة صبثككككر مككككظ دخلهككككا الااككككا  اككككا دفككككع إا اللجككككوك إا مككككدخرااا الهككككابلةمظ صجكككك  تبقيككككة 

 ااراهلام ودفعها إا اارادانة.

                                                           
 .221  مؤرهة الثلافة الجامعية  ص التضخم في الاقتصاديات المتخلفةنبي  الرو     - 1



 رالفصل الثاني                                                                                       الاستقرار النقدي في الجزائ

 

33 

حككا  معككدل الاضكككت  و الزيككادةفي ( بككدص اادخككاد يا هككظ  و الككة   ا  9111و للككظ بعككد دككنه الهككنة) 
اادخكككاد ا يعكككو صن الزيكككادات في الكككدخول  لأن الأجكككود بليكككة عاباكككة لاكككدة طويلكككة  مكككا اكككدا الزيكككادة الأخكككمة فيكككالأجر 

٪ وللككظ بككالرغت مككظ دككنا فككان صغلككب طبلككات ا امككع ا حضككم الدخوانليليككة لهككا ثككوا   92اللااككدي الالككددة ب 
د لاكالكككف الهكككلع والخكككدمات  دكككنا مكككا صضكككعف   اللددةالشكككرائية لبالبيكككة الأركككعاد مكككرات بهكككبب قريكككر الأركككعا 92

 الجزائرية و بالاا  قددات الى اادخاد.  

 ثانيا: أثر التضخم على الاستثمار.
انككد  ككدوث الاضكككت ياكككن الاهككاثمرون قككرادات خابككة ثيكك  يككؤدي توقككع ادتحككا  الأرككعاد فيالاهككالب   إا 

الأفككراد للككاكل  مككظ قيمككة النلككد الككني فلككد قيماككا دككنا مككا يككودت الاناجينبزيككادة   ليليككة في ذيككادة القلككب مككظ طككرف 
القلب و التي الظ صن تهامر لحترة طويلة دنا مكا يكنجت لعكدل يحكوق طاقكة ااركاهلام فيالاكدط القويك    وبكدالة 

الهككلع  اارككاهلابية ا للماليككة يحصكك  الاككواذن بككم العككر  والقلككب الللكك  في ااقاصككاد الككوطو. والاعككروف صن صرعاد 
دكك  الأوا الككتي ترتحككع انككد وجككود قككوط تضكككمية   اككا يككؤدي بالاهككاثمر الاوجهلرفككع القاقككة اانااجيككة في دككنا ا ككال 

 .  (1)دون اللقااات الصنااية الأخرط  ومظ دنا يلون توجيا ااراثمادات فيبم باب ااقاصاد الوطو

مضكر بااركاثماد   ثيك  مكظ  لكظ الصكعب تلكدير مردوديكة الاشكاديعحمثلا ويعا  الاضكت بما صأرنا ركابلا 
صدط إا توقكف اكدة ودأكات  وبالاكا  إاكادة تليكيت  9119ادتحا  صرعاد مواد البنكاك وااانكم والكني بكان في ركنة 

صبكككبج   صبثكككر  الاشكككاديع صبكككبج صمكككرا ضكككروديا في بدايكككة تنحيكككن الأامكككال  بمكككا صن اركككامراد ادتحكككا  صركككعادالاواد الأوليكككة
خقودة با حا  قيمة الديناد.بما يلون للاضكت تعكاد ركلبية والكة مكظ خكلال توجيكا دؤوس الأمكوال إا الاضكادبة 
الى الأداضيالزدااية و  الاجادية    ثي  يلكون أكراؤدا بهكدف بيعهكا ب ركعاد صالكى  صو امكالام العلكادات بكدل مكظ 

 صنشقةالاجادية.

(   ANDIت انككد الوبالككة الوطنيككة للارككاثماد )0222اديع الاصككر  بهككا لهككنة وفي دككنا الهككياق فكك ن اككدد الاشكك
 منصب ام . 31129مشرو  بليمة إعالية يلدد بككككككككك  0022بل  

 .0222يبم الاشاديع الاصر  بها لهنة  (43الجدول رقم)
 النسبة عدد الأجراء النسبة دج مليونالقيمة  %النسبة عدد المشاريع المشاريع

 11 32012 31 211190 11 0939 الاشاديع الوطنية
 2 9992 9 91929 0 22 الاشاديع الأجنبية 

 1 9299 91 12192 0 91 الاشاديع اظ طريا الشرابة

 922 31129 922 299201 922 0022 ا مو 
 (.ANDI)0222الوبالة اضلية لاقوير ااراثماد   المصدر :
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٪  11مشكرو  مكا  ثك   0939( نلا كل ان اكدد الاشكاديع الوطنيكة بلك  29مظ خلال تقرقنا للجكدول دقكت )
٪ ويرجكع دكنا الابكايظ إا ضكعف الانكات ااركاثمادي  0مشكرو  صجنك  صي بنهكبة  22مظ إعا  اارامادات يلابلا 

 الوطو وبدا قيمة العملة الوطنية فاغلبها مربز في ققا  الخدمات.

 أثر التضخم على توزيع الدخول (4
لاضكت الى عيع صفراد ا امع  فمنهت مظ يهاقيع ذيادة دخلا ود  نهبة ضايلة  للظ الأغلبية تكترم يؤعر ا

بككدخ  يزيككد صقكك  مككظ معككدل الأرككعاد صو بثككروة ناقصككة قككد اقاقككع الاضكككت جككزكا منهككا  ومككظ دنككا يعككاد توذيككع الثككروة و 
 (1) الدخول في ا امع.

ليليككة لأبكك اب الككدخول الثاباككة  ب ب ابالاعاأككات و صو بككالأ رط يككؤدي الاضكككت إا ذحككيض الككدخول ان
الاوتحم  مثلا  صي تاناق  قددات الى قوي  صجوددت النلدية إا ركلع وخكدمات  و بالاكاليازداد دخكول صبك اب 

 (  2الأجود الاابمة برجال الأامال و الاهاللم بالاجادة و الورقاك.ودنا ما ريوض ا الجدول دقت )

 0229-0222يبم الاداخي  الخابة بالأرر خلال الحترة  (  40الجدول رقم )

 2443 2443 2442 2444 2444 السنوات
 211.2 290.1 911.2 922.2 929.1 العاملون في اادادة

 191.2 232.3 221.1 291.1 931.3 العاملون خادج اادادة

 9099.1 9991.2 9201.1 130.9 119.1 ا مو 

 ONSالمصدر :

( صن مداخي  الأرر الجزائرية في قهظ مهكامر فحك  العمك  في اادادة قحكزت مكظ 22الجدول دقت )مظ خلال 
ت  وبككدلة العمكك  خككادج اادادة إا بلكك  ركككنة 0229مليككاد دج رككنة  211.2ت إا 0222مليككاد دج رككنة  929.1
 دج. 191.2ت فلد بل  0229ملياد دج صما في رنة  931.3ت 0222

 المدفوعات.أثر التضخم على ميزان  (2
للاضكت ت عم رل  الى ميزان الادفواات  إا يحكدث اجكزا و الكة بزيكادة القلكب الللك  داخلالدولكة والكتي 
ا يلابلهكا ذيكادة بافيكة في ااناكاج اضلك   و اليكا فكان اللميكات الكتي بانكم راصكدد ف نهكا تهكاهلة  ليكا  و بالاكا  

صخكرط  دكنا مكا يكؤدي إا تحكاقت و اركامراد العجكز في ميكزان  ذيادة الواددات مظ جهة  و نل  الصاددات مظ جهكة
 الادفواات بالنهبة للاقاصاد الني با الة الاضكت.

 

                                                           
 .299هابا  ص الرجع الانبي  الرو     - 1
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 0223- 0222يبم تقود ميزان الادفواات خلال الحترة  (43ول رقم )دالج
 رعر البترول بالدواد  الربيد ااعا  ميزان دصس ما  الايزان الاجادي الواددات الصاددات الهنوات
0222 09.93 92.20- 99.99 29.23- 23.93 01.22 

0229 20.00 93.12- 99.03 29.13- 1.022 21.11 

0222 91.22 91.11- 01.03 29.09- 91.19 29.19 

0221 29.39 02.11- 29.21 99.00- 93.32 12.12 

0223 12.12 01.22- 29.09 29.22- 01.22 39.12 

 .2001الجزائر  البنة الوطو59الالرير الهنوي المصدر:  

 يزت مظ ذاوية الوضكعية الخادجيكة با هكم قكوط في  0223(   صن رنة 21نلا ل مظ خلال الجدول دقت )
بكادذا في تك   يكز  لكتي ركبا وصن ركجلم دك  الأخكرط صداكا0221الربيد ااعا  لايزان الادفواات ملادنة مكع ركنة 

 بنمو قوي في واددات الهلع والخدمات.

صيضكا بركادرة جديكدة ودك  الحكائض ااعكا  في ميكزان الاكدفواات ابكبج قريبكا جككدا  0223بمكا  يكزت ركنة 
مليكاد دواد وللكد تكدامم ركلامة ميكزان الاكدفواات بكاضي   22.12مظ فائض انهاب الجادي الخادج  الالكدد بككك 

 0223رككنة  39.12ا  في مجككال تقككوير صرككعاد اضروقككات  يكك  ادتحككع الهككعر الااوركك  ل ميكك  البككترول الخككادج  الاككو 
. بمكا بلبكم 0223و 0221٪ مكا بكم 92.1ودو ما يعادل ادتحكا  للكداد  0221رنة  11.12و 01.22ملاب  

ا حكككككا   جكككككت ٪ بكككككالرغت مكككككظ 99.0بادتحكككككا  يلكككككدد بكككككككك  0223مليكككككاد دواد ركككككنة  21.19بكككككاددات اضروقكككككات 
 الصاددات.

مليككاد دواد بكك  توجككد في  2.11ب 0223اضروقككات ضككعيحة في  مككظ جهككة صخككرط بليككم الصككاددات خككادج 
 يككك  بكككان  0223تكككادرة صخكككرط  يكككز ميكككزان الاكككدفواات الجكككادي خصوبكككا في   0221 الكككة تراجكككع ملادنكككة بهكككنة 

مليكاد دينكاد ملابك   01.22في دكده الهكنة ٪  ي  بل  مهاوط الكواددات 03.9معدل النمو في دنا ا ال يهاوي 
 .0222ملياد دواد في   92.20و 0221ملياد دواد في رنة  02.11

ياضككج جليكا الككى مهككاوط 0221و 0222تجكدد ااأككادة إا الأعكر اايجككا  للاكحككيض اللكوي للككديظ الخكادج  رككنتي 
 .0223ملياد دواد رنة  2.02 ملياد دواد اا 2.31خدمات العوام  (تهديد الحوائد) التي اناللم مظ 

إد ا ترتحكع تهكديدات صقهكاد الكديظ  0223بما ياضج صيضا صعره اايجا  الى مهكاوط دصس الاكال في ركنة 
باميككز  هككاب  دصس  0223وبككالنرر للعجككز الضككعيف في رككنة  0222مليككاد دواد في رككنة  9.01الخككادج  إا إا

 مال باتجاه   و الاواذن.

بما اننكا نلا كل خكلال الهكنوات تهكجي  صي اجكز في ميكزان الاكدفواات ودكنا داجكع إا الاقكود و اادتحكا  
 .0223دواد رنة  39.12إا  0222دواد رنة  01.22الاهامر في صرعاد البترول مظ 
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 خـلاصة

الشكككاغ  لكككدط للكككد تقرقنكككا في دكككدا الحصككك  غككك  محكككاديت  ونرريكككات ااركككالراد النلكككدي الكككني يعاككك  الشكككب   
الهلقات النلدية في ب  بلد . يك   تعرضكنا في الاب ك  الأول إا اموميكات  كول ااركالراد النلكدي والاامثلكة في 

 الاضكت وملوناتا وتعاده ااقاصادية وتللبات رعر الصرف .

صمكككا الاب ككك  الثكككاني فلكككد خصككك  إا قليككك  الحلكككري لركككادرة الاضككككت ودصينكككا مكككظ خكككلال النرريكككات اضكككددة 
 اضكت التي صععم  صن الاضكت نات  اظ ذيادة القلب الى الهلع والخدمات صو ذيادة تلاليف اانااج.ل

صمكككا الاب ككك  الثالككك  فلكككد خصصكككناه لدداركككة الجزائكككر في مجكككال الاضككككت وركككعر الصكككرف   وبمكككا ا رنكككا مكككظ 
هكك  ببككم مككظ اادامككات  الاشككللات ااقاصككادية الككتي  تنككال ق صدككتخككلال دككنه الددارككة صن الاضكككت بككان واذال ا ككد 

مكككظ طكككرف الانركككريظ والخككك اك ااقاصكككاديم وانلومكككات  و ثككك  اما انكككا بكككعبا لهياركككات ااقاصكككادية الكككى الاهكككاوط 
الكككوطو  الجهكككوي والكككدو   لاكككا لكككا مكككظ صعكككاد بالبكككة وماعديكككة الكككى بكككاق  مابكككمات ااقاصكككاد الللككك  والكككى ا كككاات 

 ااجامااية.

مظ بم العوام  الأرارية التي صعكرت في تكددود اللكوة الشكرائية  إا انكا ا  لكظ   الجزائر الاضكت فيوللد بان 
 نح  بعض مباددات اات طبيعة ترفية قد اذنت مظ وقم  خر  وللظ بدون الوبول إا ناائ  مرضية.

 غمدكامر لكة ذالكف اكظ  مرا ك  فلانكم بك مكرت ب دبعكة  الجزائكر فلكدصما بنهبة لاقودات صرعاد الصرف في 
بانككم تعاكك  الار لككة لككتي تم فيهككا خحككض رككعر بككرف ببدايككة للككدخول نرككات الاعككويم الاككداد   9119خككلال رككنة  فمككثلا

 وإاقاك الليمة انليلية للعملة.

رعر الصرف يلعب دودا داما في قليا الاكواذن ااقاصكادي لكنا لبكدا صن يلكون في مهكاواه  صنلدط ياضج لنا 
راد قيمككككة الككككديناد يجككككب انحككككاظ الككككى معككككدل تضكككككت مككككنكحض وارككككاثماد انليلكككك  وباككككا  للم افرككككة الككككى ارككككال

 ا اياطات الصرف.
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 مقدمة الفصل :

تعتبربربرلسياسة ابربربردسيامجموعبربربردساءاتبربربردسبيربربربرفياي سنتبربربرويصدسربربربروقد سستمجلبربربرةرسيبةبربربروي سيامجمبربربرو سن بربربر ا سياف  صبربربردست بربربر س
سيلائتء نس.بذسلاسيمكنسيافصلسصينسديئفةسيامجموسنديئفةسيلائتء نسفيسياتأثدست  سحف دسيلأاع  .

حبربربروةسيات بربربركرسابربربر ا سي تأعمجبربربر سفيسربربربر يسنياسة ابربربردسيامجموعبربربردسصأدنيببربربر ست عبربربرفيسدن يسر تبربربر سفيسي بربربروسنياتم بربربرة ستبربربرنس
نسيلمبحبربربر سس،عبربربرولا سيات بربربركرسفيسي  يئبربربرفلمفيسسيلمبحبربربر سيلأنلسل ةبربربرلس،سحةبربربر ستب حبربربر ثبربربر  سسبلىسيافصبربربرلسننسرت بربربرف 

ياثبر  سا نابربردستمةبرةرسياسة ابربردسيامجموعبربردسيلم بمبردسفيسي  يئبربرفستبرلسا تبربرينسربربر تتينسفيستبر  ع سياسة ابربردسيامجموعبردسفيسي  يئبربرفس بربر س
س01/01يلمتع بر سص امجمبروسنيامبرفاسنيلمفح بردسيابرهست ةبرمسنربردستبر سصعبروسةبرون س بر رانسس01/01 بر رانستفح دستبر س ببرلسةبرون س
ست سفيسيلمبح سياث ا سقت ف مج سبلىستمةةرساعفسياصففسفيسي  يئفس.نسيلمتع  سص امجموسنيامفا.

س
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 تحليل معدلات التضخم في الجزائر . المبحث الأول :

توةست ا ي سنتغةبردي سر تبردستسبرتسفت براسيرايربرفيسيلا تصبر دسس0100-0111يلمءتوةستنسسيافترةاموستفقتس
سي  يئف سقءمجد ست سراسرمو سنفيسرويسيلمبح سامجت ف سبلىست ا ستعولا سيات كرس.

 . 6222-6222المطلب الأول :تطور معدلات التضخم مابين 

 6222-6222(يبين تطور معدلات التضخم مابين 20جدول رقم )

 ياسمجاي  0111 0110 0110 0112 0112
تعبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرولس 0.34 4.2 1.42 2.6 4.6

 % يات كر
 غفديعدسons:  المصدر

نربربر يس ييربربر سبلىسس1.22ستعبربرولس0111امبربروستبربرففستعبربرولسيات بربركرسفيسي  يئبربرفسندإس ةءبربردسابربرمسبذسابربر  تسابربرمجدس
يبةبربر ح  سيابربرهستبمجتدبربر سياونابربردسي  يئفعبربردسفيسياسبربرمجاي سياسبربر صمدساكبربرنستبربر ندستعبربرولسيات بربركرسيلا تفبربر  سصويعبربردستبربرنسابربرمجدس

س.س%2.0حة سا لست سرسبتمسس0110

نعفيربربر سي تفبربر  ستعبربرولسيات بربركرسبلىس ةبربر زسياونابربردسص عبربر دةسيلأيربربرا سا ا ةبربراسياعءبربراتدسسس0110ابربرمجدسسفيس%0.20نس
يسيلمشبربربر  ع سنيابربربرليتمسياتمجءاعبربربردسيابربربرهسةبربربرو  سمبربربر ستببربربر ا ست اةبربربردستعتبربربرلةسفبربربر لسربربربر  سيافبربربرترةس بربربر سند سبلىسي تفبربربر  سح بربربررس ن بربربر

ياكت بربربردسيامجموعبربربردسيلمتوينابربربردسفيسياسبربربرا سيلأتبربربرفسيابربربر  سيرعكبربربرخسابربربر ب ست بربربر ستعبربربرولا سيات بربربركر.سنف ةبربربردسصفربربربر تمسيبرعبربربر  س
ست دسرموعدس بدةسفيسياسا س.نت رتمستمجمستنسض س 0112يلىسغ عدس0000يلا تص د سيلمءتوستنسامجدس

س

 6222-6222المطلب الثاني :تطور معدلات التضخم مابين 

 6222-6222(يبن معدلات التضخم مابين 20جدول رقم )

 ياسمجاي س 0112 0112 0112 0112 0110
س2.0 0.2 2.2 2.2 2.2 تعبربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربربرولس

 %يات كر

  غفديعدسons:  المصدر 
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ننمسضبربربربربربرعةاسفيسيلمسبربربربربربرتا سياعبربربربربربر زسا ابربربربربربرع  س0112ن0112صعبربربربربربروسننسصستم بربربربربربرة ستعبربربربربربرولسيات بربربربربربركرسفيسابربربربربربرمجهس
(سلاسزياتسنتفتمسصعوسفيسحوندسياتحءلسنينس  رتسيلاتجبر  س%2.2صعادةست كرس ا س)0112يلااتد كستمة  سامجدس

عببربربرونيستصبربربر توع سصشبربربركلسنيضبربربررس.ق مبربربروست بربربر قف س  رفتبربربر نسدقعبربربرتسيلأابربربرع  سيا عبربربر دةس ةبربربر سي تفبربربر  سنابربربرع  سيلممجت بربربر  س
مجت بربر  سيافبربر سحةبربردسيا  زيربربردسربربر يستبربرنسيردبربردسنتبربرنسيردبربردسنفبربرف سي تفبربر  سنابربرع  سيلممجت بربر  سذي سياغ يئةبربردسصمبربراةسلاابربرةء سيلم

ة دسص ااي دي سحة س  رتستفضدسا صوتدست  ستستا سيا ع دي سفيسيلأاع  سياع لمةدسفصاةبر سيا عبر دي سفيسنابرع  س
ن بر ا سس(1)نسفيسياعبر  سي بابسنيلممجت   سي  بةدسني  يئفستعلسنيحوةستنسن لستستد كدسيامءرسني  ةبرفيسيلمسبرتا دع

س.%س2.2زع دةسي وسيلأدإستنسيلأيرا سصمجسبدس

فيسابربربربرمجدس%س0.2تم صبربربربرلس0112 ءتاابربربربروسابربربربرمجا سفيس%س2.0يابربربربراسعسلأابربربربرع  سيلاابربربربرتد كسبسيلمؤشبربربربرفي تفبربربربر س
س02.0نس0112فيس%س2.0بلىسس0112فيسابربرمجدسس%0.2ق مبربروسي تفعبربرتسنابربرع  سي ء بربردسا فاي بربرمسني  بربرفستبربرنسس0112

س.سس0110امجد%س01.22نس0112امجدس%

ن بربربر ا س بربربراسنابربربرع  س%س20.2ن بربربروسرت بربربرتسربربربر  سيا عبربربر دي ستبربربرنسي تفبربربر  سنابربربرع  سياب  سبربربر سن اربربربر سيابربربر  س بربربرو سب
ا فاي بربربرمسيا  زيربربربردسن بربربر ا سيا حبربربرازسيابة بربربر اسس%2.00تم صبربربرلس0112فيسابربربرمجدسس%02.2يافاي بربربرمسيا  زيربربربردسيابربربر  سص بربربر س

  .0110امجدس% س02.00ن رسيابمفس %س00.02

 أسعار الإنتاج الصناعي : 

ص ابربرتامج فسس0112فيسيام بربر تينسي بربر لسنياعبربر زستمةبربر  سابربرمجدس0112فيسيات بربركرسيلم حبربرسسفيسابربرمجدسستببربر سؤصعبربروس
نفيسس0112فيسابربربربرمجدس%س0.2تم صبربربربرلس%2.0يا عبربربربر دةسفيسيلأابربربربرع  سبذيسي تفعبربربربرتسيلأابربربربرع  سفيسيام بربربربر  سياعءبربربربراتدسصمجسبربربربربدس

س%.0.0يام   سي  لسص غتس

ت  سياتايليس%س0.0ن%0.2نص اتامج فسةمج ت  سيامجسةمسني  ادسياهستفييرعتسناع  ر سبس0112نفيسامجدس
فيسقفن سيلأرش دسياصمج تةدسياعءاتةدسيلأفبرف سن بروسربرتمسربر يسيات برا سنا ابر سصفعبرلسن صعبردسنرشبر دسسيلأاع  قموسي تفعتس

دسني وعوعبردسنيلمةك رةكةبردسيابر  س:    سيلممج يررسن    ستايدسيابمج اسن    سياصمج ت  سيلمتمجاتدسن    سياصبرمج ت  سيلمعورةبر
س.%2.2تج نزسي تف  سيلأاع  سقةد س  د س

نربربر يس  بربر  س%س2.2تعتبربرلسيا عبربر دةسياسبربرمجا سفيسنابربرع  ستبربرايدسيابمجبربر اسربربردسياث صتبربردستبربرنسحةبربر سيلا تفبربر  سحةبربر سص بربر س
ا ءبربرفةسيلأنلىستمجبربر سن صبربر سابربرمجاي سن بربروسربربرتمسذابربر ستبربرنس%0.0نيضبربررسحةبربر سقبربر  سيات بربركرسسصشبربركلتسبربر   سفيسيات بربركرس

نععكبرخسربر يسيات بركرسقةبرمجفخسياا برتستبروزسياكف عبردسياعبرفاسا مجءبراسيامبرا سفيس%س2.2ع  سيلمايدسيبسممجتةدسبي تف  سنا
يا  بربربرفيسيابربربر  سحفبربربر  سيالربربربر تمسيمبربربر زسابمجبربربر اسيلمسبربربر  نسنيلأشبربربرغ لسياعءاتةبربربردسنذابربربر ستبربربرنسفبربربر لسيالربربربر تمسي ء ابربربردسابربربروترس

س(.0110س-0112 ا)

                                                           
سحالسيااض سيامجمو سنيلا تص د س.س0112تمفعفسيابمج سي  يئفسس-س1
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ابرمجدس%0.2اةمجتمبرلسبلىسس0112ابر  س بر نسابر اب سفيسنت سصمجسبدسام   سياصمج تدسياغ يئةدسسقمبروستسبر   سيات بركرسي
تبربر سذابربر ستبمبربر سنتفتبربرمسدننستتاابربروسيات بربركرسياسبربرمجا سا سبربرمجاي سس0110فيسس%1.22نس0112فيس%س0.0نس0112

(نربربربر  سيا عبربربر دةسفيسيلأابربربرع  سرت بربربرتسصشبربربركلسنا ابربربردستبربربرنسي تفبربربر  ستكبربربر اةاسيلمبربربرايدسيلأناةبربربردسقمبربربروس%0.0ياسبربربرب سيلم ضبربربرةدس)
نذابربر سصفعبربرلسي تفبربر  سنابربرع  سياصبربراير سنيابربر  ةسياصبربرففياس ءبربر س2.2شبربردو سنابربرع  سةبربرمج تدست بربراسي ةايربربر  سي تف تبربر سبس

 سي تفعبرتسصسبفيسيا ع دي سياماعبردسفيسنابرع  ستسبرحا سي  ةبرفيسيلمسبرتا دس ءبر%س2.0ي تفعتسناع  سةمج تدسي  ةفيسب
س.س%2.0ناع  سياب ن سصشكلسيرارف سصمجسبدس

 بربربربربربرو ستتاابربربربربربروسيا عبربربربربربر دةسياسبربربربربربرمجاعدسفيسنابربربربربربرع  سيبرتبربربربربربر  سياصبربربربربربرمج تةدسفيسيام بربربربربربر  سي بربربربربربر لسبسس0111تمجبربربربربربر سابربربربربربرمجدس
ابربر  تسثبربر  سقبربرفن سةبربرمج تةدسس0112نت بربركرسعمبربرلسصمجم تبربرينستبربرنسيات بربركرسفيسياصبربرمج تدسياعءاتةبربردس.سنفيسابربرمجدس0.0%

سنردس لستنس:س%2.0تفا سسندياساةا سفيسا لسيات كرسص ع دي سامجاعد

 .س    سياصمج تدسياغ يئةدس
 .س    سياصمج تدسيلمعورةدسني وعوعدسنيلمةك رةكةد
 .س    ستايدسيابمج ا

 أسعار الاستهلاك :

رم بربربردس%س0.2نربربربردسنتبربردةسنابربربرف سبس0112فيسس2.2ي تفعبربرتسنابربربرع  سيلممجت بربر  سيابربربرهسيربربر اس ببربربردستمجدبربربر ستسبربرتا دس
 ءبر ستءبرلسيات بركرسيلمسبرتا دسيامجبر تمستبرنسيامجءبراسيامبرا سفيسنابرع  سسس0112فيس%س0.2تم صبرلسفيسسيابراسعتم  ردسص لمؤشفس

 ءتاابربربروس%س2.0يلممجت بربربر  سياغ يئةبربربردسف ةبربربردسي ببربربرابسنيلممجت بربربر  سسسي  بةبربربردست بربربر سرمبربربرلسنابربربرع  سيات  ئبربربردسياويف ةبربربردسبلىس
يمكبربرنسيتتببربر   س بربر رفةسذي سصعبربروس0112ابربرمجا سنربربراسيلمسبربرتا سيلأت بربر ستمجبربر سثبربر  سابربرمجاي س ءبربر سننستبربرادةسيات بربركرسفيس

ست لمدس.

لاابربرةء سياببربرةمسن بربررسي بربرفنفسني  بربرفس%س2.22ي تفعبربرتسنابربرع  سيلمبربر دةسياغ يئةبربردسبس0110نقةءبربر س بربر سابربرمجدس
سيا  زيردسنياسء سيا  ز س.

سس0112بلىسس0112صة  سعبينسيات كرسياسمجا سيلمتااوسفيسي  يئفستنسستمجحنىقةء سع دس
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 (:التضخم السنوي22الشكل رقم )

س
 

 .6206-6202المطلب الثالث: تطور معدلات التضخم مابين 

 .6206-6202(: يبين معدلات التضخم مابين 22جدول رقم )

س0100س0100س0101سياسمجاي 
س2.0س2.2س2.0س%تعولسيات كرس
 غفديعد.ONSيلمصو س:س

حسبربربربربء سننضبربربربرحمسيابربربربروعاينسيابربربربراسعسس%س2.2تم صبربربربرلسس0101فيسس%2.0ص غبربربربرتسرسبربربربربدسيات بربربربركرسفيسي  يئبربربربرفسب
س.الإحص ئة  

صمجسبربربربربدسس0101ن سي تفبربربربر  سابربربربرمجا سفيسس%0.2 ءبربربربر سننضبربربربررسيابربربربروعاينسننسنابربربربرع  سيلاابربربربرتد كسي تفعبربربربرتسصمجسبربربربربدس
(نتفبربربربرا سص ام ةبربربربرلسيامجسبربربربربدس%2.2)س0110تشبربربربرديسبلىسننسربربربربر  سيامجسبربربربربدسيابربربربرهستبمبربربربر سدننسيامجسبربربربربدسيلمسبربربربر  دسفيسس2.0%

يلا تفبر  سيلمسبر لسلاابرةء سص امجسبربدسا ءمجت بر  س(ردسرتة دسياتب سؤسيلم حاظسفيسنتدةس%2.2يلمت ءمجدسفيس  رانسيلم اةدس)
سياف حدسيا  زيردس.

(ستبربربربر س%2.0بلىسننسذابربربربر سععبربربربرادسنا ابربربربر سبلىسزعبربربربر دةسر تبربربربردسرسبربربربربة سفيسنابربربربرع  سيلمبربربربرايدسياغ يئةبربربربردس)سيلمصبربربربرو ننشبربربربر  س
سص امجسبدسا ءايدسياغ يئةدسياصمج تةدسسس%2.12ص امجسبدسا ءمجت   سياف حدسسيا  زيردسنس0.00%
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س0110فيسس%01.2سبدسي تف  سنابرع  سيلممجت بر  سياف حبردسيا  زيربردسيابرهس  ربرتستمبرو سبنننضرسياوعاينسيااسعسننسر
س.0101فيسس%0.00نس0101ف لسياسويادسيلأنلستنسس%س2.0ص غتس

ن بربر يسيلأتبربرفسص امجسبربربدسلأابربرع  سي بربروت  سيابربرهس%س2.12ننضبربر فسيابربروعاينسننسنابربرع  سيلمبربرايدسيلمصبربرمجعدس بربروسي تفعتبربرفي
نسياب  سبربر سص امجسبربربدسس%01نص ابربرتثمج اسيافبربر اسنابربرع  سيا حبربرازسيابة بربر اسس)يابربروير  س(سصمجسبربربدسس%س0.20ي تفعبربرتسصمجسبربربدس

(سنياسبربرء س00.22قبربر نسنابربرع  سيلممجت بربر  سيلأفبربرف سغءاتبربردسيلأغ عبربردسس بربروسي تفعبربرتس  دبربر سلاابربرةء سياسبربركفس)س00.12%
 (%02.20(سنيلمشفنص  س)%02.22(سنيافاي مسيا  زيردس)%02.02يا  ز س)

يدسياغ يئةبربربردسفيسشبربربردفسدعسبربربرءلسيلأفبربربردسحسبربربرفيسيابربربروعاينسيابربربراسعسالإحصبربربر ئة  سسنابربربرع  سيلمبربربراسستؤشبربربرفن بربربروسابربربر لس
(تنسرفخسياسمجدسنتفسفسر  سيامجتة دسنا ا سص افبر اسنابرع  س%-0.2تم  ردسصشدفسراقءلس)س%1.2ياف ض سصمجسبدس
سيلمايدسياغ يئةدس.

ةبربربربر سنربربربربرمس(ح%-2.2نتعبربربربرادسربربربربر  سيامجتة بربربربردسصشبربربربركلسنا ابربربربردسبلىسسيافبربربربر اسنابربربربرع  سيلمبربربربرايدسياف حبربربربردسيا  زيربربربربردس)
قموستفقتسجمة سيلمبرايدسياف ضبر سنن دبر س بروسلخبرلسي  برفسس%2.2نص اتثمج اسيلأسم كسيا  زيردسياهستفقتسي تف ت سصمجسبدس

(.سنتبربربر سفيستبربربر س بربربر سيلمبربربرايدسياغ يئةبربربردسياصبربربرمج تةدسقمبربربروسشبربربردو س بربربرايسصمجسبربربربدس%-0.0(نيابربربرونييرنس)%-00.2يا  زيربربربردس)
س.%0.2نيا عا سنيلمايدسياوسمدسس%2.0ي تف  سناع  سياسكفسنيلمايدسياسكفعدسس يير نذا سنا ا سس1.0%

س.س0100في%2.2تم صلسس0100امجدس%2.0رسبدسيات كرسفيسي  يئفسص غتسسنن ء سر حسس

حسبرفيسس%س2.0اتب بر سس0100  سزيدستنسرسبدسيات كرساسمجدسس%0تمجوسيلااتد كسبسيلأاع  ن وسي تفعتس
،س ءبربر سي تفعبربرتسنابربرع  سياسبربر  سس%00فبربر  سص لا تفبربر  سسنابربرع  سيلمبربرايدسياف حبربردسيا  زيربربردسبيابربروعاينسيابربر  سقسبربرف سربربر يسيلا ت

ص امجسبربربربدسا ءمجت بربربر  سياغ يئةبربربردسس%2.22ص امجسبربربربدسا ءمجت بربربر  سياف حبربربردسيا  زيربربربردسنسس%00.22تبربربر س%00.00ياغ يئةبربربردس
سياصمج تةدس.

ن بر يسربراسي بر لسص امجسبربدسس0100فيسس%2.20تم صبرلسس0100ابرمجدسس%س2.2قمبروسي تفعبرتسبسيلمصبرمجعدنت سيلمبرايدس
س.0100امجدسس%2.10بلىسس0100فيسس%س2.02ا كوت  سياهسيرتم تستنس

ني  برفسيا  زيربردسيلأفبرف سس%22.12لاابرةء سياب  سبر سس0100ياف حبردسيا  زيربردسي تف تبر سابرمجدسسيلمايدنشدو س
س(.%2.22(سنيافاي مسيا  زيردس)02.02%)

نيا حبربرازسيابة بربر اسنيابربرونييرنسس%2.س02 بربرازسي بربرفنفسس0100نتبربرنسصبربرينسيلمبربرايدسيلأفبربرف سيابربرهسشبربردو سزعبربر دةسفيس
(سسنيا حبرازسنيلاسمبر كسيلمع ببردسس%س2.0(سن برازسيلأصمبر  )%00(سنياببرةمس)%02.22يا  زيربردس)سنيلأسم كس%سس01.20

س(%س0.01)

س  
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 النقدي في الجزائر  لسياسة المبحث الثاني : تقييم ا

يامجموعبردسا  تصبر دسنيابرهسلبرودسصايابر دسياكت بردسيامجموعبردسبوفسياسة ادسيامجموعدسصأدنيب سبلىسيابرتحكرسفيسياسبرةاادس
نابربرفتدستبربروينلسيامجمبربرادسنتبربرنسفبربر لسربربر يسيلمبحبربر سابربرافسرت بربرف سبلىست بربرا سندني سياسة ابربردسيامجموعبربردس ببربرلسنصعبربروس بربر رانس

سيامجموسنيامفاسنتمةءد .

 المطلب الأول :تطور أدوات السياسة النقدية قبل قانون النقد والقرض. 

 :0202رض قانون النقد والقأولًا: 
يلمتع  سصمجل زسيابمج سنيامفاسصسبدف لستعوع  سير  عدستلسياا ةفدسيلمصبرفقةدسحةبر سس00-22بمايرفيس  رانس

تمازسق سفدسر يسيام رانسفيسيتج  سب ا اسيلمب دئسياع تدسنيامايتوسياتم ةوعدسا مجش طسيلمصبرففيس،نتبر ستبرنسيامج حةبردسيات بةمةبردس
ةبربرفيحدست بربر ستاحةبربروسيبسبربر  سيامبربر را سيابربر  سعسبربردسيامجشبربر طسي بربر لسصكبربرلستؤاسبربر  سيلمصبربرفقةدسنيلم اةبربردسسياتشبربرفع قةبربرمج س

ستدء س  رتسسبةعتد سيام رارةدسحة ست ءنسر يسيام رانستوةستب دئسن د س:

 .ستم ة سدن سي  عمجدسيلمتع  رسفيستماعلسيلااتثء  ي سنبشفيكسي د زسيلمصففيسفيستاقدسيلماي دسيلم اةدس
 سم رانسا بمج سيلمف   سن  ئفمسياتم ةوعدسندن  س بمج سا بمجاكس.نت دسيا
 .سبمايربمسصسيافصلسصينسيابمج سيلمف   س ءمفاسنفدسنصينسرش س  سيابمجاكسيات   عدس
 -ستمج ستفياةرسيام رانست  سبرش اسرةا  س   صةدسياتش  عدست  سيامجل زسيلمصففيس.س

س: 0200قانون استقلالية البنوك ثانياً: 
اةسبربربرءرسص رسبربربر  زسيابمجبربربراكس ءؤاسبربربر  ستبربربر سيامبربربر رانسس00-22يلمعبربربرولسنيلمبربربرتءرسامبربربر رانسس12س-22يربربربر اس بربربر رانس

فيسيامجمبر طسس0022نيمكنسلوعوسيلمب دئسنيامايتوسياهس  زست ةدبر س بر رانسس0022امجدسسياعءاتةدياتايرةددسا ءؤاس  س
سيات اةدس:

 .سبت  اسيلااتم اةدسا بمجاكسفيسبس  سياتمجلةرسي وعوسا  تص دسنيلمؤاس  س
 سدن سيابمج سيلمف   سفيسضبوسنتسدسياسة ادسيامجموعدسبحوي سياتايزنسفيسيلا تص دسياك دس.سدتر
 .سععتلسيابمج س شكصةدستعمجاعدستج  عدستخ  سلمبونسيلااتم اةدسيلم اةدسنياتايزنسيلمح ابيس
 ابربرمجوي سيمكبرنسا ءؤاسبر  سيلم اةبردسغبردسيلمصبربرفقةدسننستمبرازسصتا ةبراسرسبربدستبرنسنةبربرام سيلمبر ليسفيسيرتمبر اسنابرمسننس

سة د ةستنستؤاس  سنفف س.
 .سيمكنسلمؤاس  سيامفاسننست  أسبلىسي ءدا ستنسنيرلسيلا ترياست  سيلمو سيا اعلس

ستفاسنررسندني سياسة ادسيامجموعدسيلمتبعدس بلسةون س  رانسياعفاسنيامجموس.سع دنقةء س
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 معدل إعادة الخصم :  -0
صمبربردستعبربرولسبتبربر دةسي صبربررسس0020س-0020تبربرنسس00-12تمتبربروسيافبربرترةستبربر س ببربرلسةبربرون س بربر رانسيامجمبربروسنيامبربرفاس

(سيلمتع بربر سصبربر ابمجاكسنيامبربرفاس،سن  ربربرتس00-22تبربر  ع سةبربرون سيامبربر رانسيلمصبربرففيسي وعبربرو)س0022بلىسغ عبربردسس0122ث صتبربر س
تء ةدسبت دةسي صرستترساو سيابمج سيلمف بر  سص فعمبردسياةبردست بر سيتتببر  سننسنزي ةسيلم اةبردسيربر يكسربردستبرنسهبرودس ةءبردسربر يس
ي صرس،سن  رتسر  سيامجسبدستتورةدسيديست س ا رتسبمعولسيات كرسياس ئوسفيست  سيافبرترةس،سنا ع بررسقبر نسيتفبر  سبتبر دةس

لسا بمجبربراكستمجصبربربرفسربربربر زسا سبربرةاادس.سنيامبربربر رانسيلمصبربربرففيسي وعبربروسعبربربرمج ست بربربر ستبربراليسيابمجبربربر سيلمف بربربر  ستسبربربردسي صبربررس بربربر نسعشبربربرك
ندني سياسة ابربربردسيامجموعبربربردسنلوعبربربروسي بربربروندسيامصبربربرا ساعء ةبربربر  سبتبربربر دةسي صبربربررسيلمكصصبربربردسلمؤاسبربربر  سيامبربربرفاسنص افعبربربرلس

صتبربربروياستبربربرنستبربربر  سيس2%زس،سثمستبربربرواتسيامجسبربربربدسصفقبربربر ستسبربربرتاير سيلاسمبربربردسبلىس0022ابربربرمجدس%س2يرتمبربربرلستعبربربرولسي صبربربررسبلىس
نربربر يسنع بربربر ست بربربرا يسنفبربربرفسفيسلفعبربربر ستعبربربرولسياف ئبربربروةسافقبربر ستسبربربرتا سيلادفبربربر  سن بربربر نسذابربربر سفبربربر لسبةبربربر  سرلبربربر زسس0020

سندفالسيلمؤاس  ستفح دسيلااتم اةدس.سياعءاتةديلااتثء  ي س

 السوق النقدية : -6
 ةبر  سيابرهس بر زست كصتسياعءس0022نتأتةرسيام   سيابمجكدسفيس0000صعوسبرش اسيابمج سيلمف   سي  يئف سامجدس

نعبر زس ءبر سعمبرازسصتحوعبروستءاابردسيااابر سدسصبرينسس12يامجموعبردسصتوف برمسضبر تمج سا ت ربر  سلمبروةسسياسبرا به سيابمج سيلمف بر  سفيس
ياع  ضبربربرينسنيا بربربر ابينسا تبربربرايلستبربربر ستجوعبربربروسيلمعبربربرولسيااابربربر دسياشبربربردف سناةبربربراتدسيابربربر  سع ببربربر ست بربربر سيلمببربربر ا س،سنتبربربر سصويعبربربردس

ابمجبربراكسيات   عبربردسقمبربروس،سبتبربر دةسياتءاعبربرلسيابربرهستسبربرتفةوستمجدبربر سيابمجبربراكسياسبربربعةمج  سي تصبربرف سياتبربروف  سفيسياسبربرا ست بربر سي
سي   عدستنسيابمج سيلمف   س.

(سبلىسرمبربربربر سحبربربربر دسفيسياسبربربربرةاادسس0020س-0021امبربربربروسند سيافبربربربر اسح بربربربررسيامبربربربرفناسيابمجكةبربربربردسفبربربربر لسيافبربربربرترةس)
سف لسر  سيافترةسصعوةسي ص ئ ستمجد س:سسيامجموعديابمجكةدسناموستمة  سياسا س

 سوعدست  ستعوعلسي  عمجدسيابمجكةدسعازسصةازس.ي تص  سياسا سيامجم
 .ستعولسياسا سيامجموعدستعولستمجكفمسناودسص فعمدستموعفعدستنسسففسيابمج سيلمف   س

يابمج سيلمف   سي  يئف سع عفيسدن سياااةوسصينسياع  ضينسنيلم  ابينسصينستم صلسي صبرالست بر ستءاابردسيااابر سدس
نتبر سفيسح ابربردسيابرهسعكبربرانسقةدبر سيا  بربرفيسن ثبرفستبرنسياعبربرفاسعمبرازسيابمجبربر سيلمف بر  سص تبربر دةستماعبرلسيابمجبربراكس%س1.02يلممبرو ةسب

 ي  عمجدسننسامجوي سف ةدس  ء ر  سامس.سامجوي يات   عدستم صلستس ةرس
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 الطلب الثاني : تطور أدوات السياسة النقدية بعد قانون النقد والقرض :

 (: 00-26قانون النقد والقرض ) أولا: 
يلمتع بربر سص امجمبربروسنيامبربرفاسيامجلبربر زسيلمصبربرففيسي  يئبربرف ست بربر ستسبربر  ست بربرا سيروعبربروستمةبربر سص تبربر دةسس00-12نضبربر س بربر رانس

تمجشةوسن ةفدسيااا سدسيلم اةدسنبصفيزسدن سيامجموسنياسة ادسيامجموعدسنرتمستمجمستأاةخسرلبر زستصبرففيسذنستسبرتاعينسننتةبروس
تم اةدسنياعدس،سنا بمجاكسيات   عدسن  ئفدبر سياتم ةوعبردسا بمج سيلمف   س لسة حةتمسفيستسةدسيامجموسنيلائتء نسفيس لسيا

صاةبربربرفد سنتبربربراينسي تصبربربر دعدستسبربربرتم دس ءبربربر سصسقصبربربرلسديئبربربرفةسيلمة يرةبربربردسياونابربربردستبربربرنسيابربربرويئفةسيامجموعبربربردستبربربرنسفبربربر لسنضبربربر سابربربرماس
نقبربربر سس0001-12-02اتسبربربر ةاسيابمجبربربر سيلمف بربربر  ساتءاعبربربرلست بربربر سي  عمجبربربردسياعءاتةبربربردستجبربربر  سيابمجبربربر سيلمف بربربر  سيلمتري ءبربربردساغ عبربربردس

سامجدسنباغ اسيلا تت بسيبيرب   ستنسسففسيابمجاكسيات   عدساسمجوي سي  عمجدسياع تدس.س02وست  سيرونلسيمت

 مبادئ قانون النقد والقرض: ثانياً: 
 صتحبربربرالسياسبربربر  دسيامجموعبربربردسبلىسا بربربرخسيامجمبربربروسنيامبربربرفاس،سيابربربر  سععتبربربرلسبمث صبربربردسا بربربرخسبدي ةسصمجبربربر سس00س-12سمبربربررس

سي  يئفسعتءت سصص حة  سنياعدسفيسا لسيامفاسنيامجموسنعفنامسا قسسصمج سي  يئفس.
 رصبربر ستشبربرفععة سعكبربرخسحبربر سيلاتبربرتريفسصأ ةبربردسيلمك ربربردسيابربرهس بربرفيسننسعكبربرانست ةدبربر سيامجلبربر زسس00-12ععتبربرلس بربر رانس

سقةعتلستنسيامايرينسياتشفععةدسيلأا اةدسالإة ح  س.يابمجكدس،س
 يافصبربرلسصبربرينسديئبربرفةسيلمة يرةبربردسنديئبربرفةسيلائتءبربر نس ةبربر سنصعبربرو ستبربرنستبربرمجرسيامبربرفناسا  تصبربر دساةبمبربر سدن ربربر سعمتصبربرفس

سياعءاتةدسيلمك  دستنسسففسياونادس.سيلااتثء  ي ت  ستماعلس
 س سبربر  دسرموعبربردسنرشبربر طسيابمجبربراكسيات   عبربردسسيلمصبربرففيست بربر ستسبربرتاعينسيمةبربر سصبربرينسرشبربر طسيابمجبربر سيلمف بربر سسيامجلبربر زنضبربر س 

س ءاز سا مفاس.
 برشبربر اسيابمجبربراكسنيلمؤاسبربر  سيلم اةبربردسي  يئفعبربردسنيلأيرمجبةبربردس،سننسي تتبربر بسفيس ناسيلمبربر لسيابمجبربراكسيااسمجةبربردسس فبربر تبربرمجرس

سيام ئءدس،سصغةدسبحوي ستمج قسدسحمةمةدسصينسيابمجاكساتحسينسفوت  سيام   سيلمصففيس.

يامبربربرفاسنضبربربر سنصشبربربركلستبربربر زسيلممجلاتبربربردسيلمصبربربرفقةدسنرلبربربر زسيامجمبربربرو سفيستسبربربر  سننس بربربر رانسيامجمبربربروسنسسيامبربربرال ءبربربر سيمكبربربرنس
سيلارتم لستنسي تص دستسديستف  ع سبلىسي تص دستايرمسص اة  سياسا س.

  ةبربر  سابربرمس،سنتبربرنسسس0112-12-02ياصبربر د ةسص اتبربر  ع سس00-12نصعبربروس بربر رانسيامجمبربروسنيامبربرفاسيربربر ا سيلأتبربرف
سبخصالسيابمج سيلمف   سر  فس:س صينست سير ا سصمسر  سيلأتف

   ا بمجبربر سيلمف بربر  سبمءبربر  اسنق بربرلسلمد تبربرمسنذابربر ستبربرنسفبربر لسيافصبربرلستبربر صينسا بربرخسيبدي ةسنا بربرخسيامجمبربروسسياسبربرء
سنيامفاسن  يستااة ستد زسا خسيامجموسنيامفاسنتوتةرسياتم اةدس مجدسيابمج س.

 سنياتمجسة ست صينسصمج سي  يئفسني كاتد.سياتش ن توتةرس
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ياسبربر  دسيامجموعبربردسفيسي  يئبربرفسيابربرهستبربروعفسيامجلبربر زسيابمجكبربردسفيسس00-12مجمبربروسنيامبربرفاسنسيلأتبربرفسامبربروسحصبربرفس بربر رانسيا
سرةاتينس  س:سنزي ةسيلم اةدسنيابمج سيلمف   س)صمج سي  يئفس(.

تدبربربر زسنزي ةسيلم اةبربربردسفيسنضبربربر ساة ابربربردسرموعبربربردست بربربر سيلمسبربربرتا سي كاتبربربردسنص اتحوعبربربروسيابربربرازي ةسيلمك فبربربردسستتءثبربربرلحةبربربر س
يابمجكبردسنيلمبر ليسنت بر ستسبرتا سنزي ةستاييربروستوعفعبردسي  عمجبردسيابرهستعبروسيبدي ةسيلمك فبردسصشبرؤننسسص لم اةدسيااةةدست  سيامجل ز
سيابمجاكسنياشؤننسيلم اةدس.

قداسععءلسلتسنة عدسنزي ةسيلم اةدسنراسيلمسبرؤنلستبرنسياسبردسي سبرنسا عء بردسنيامبرفاسنعشبر  كسسي  يئفنت سصمج س
لممبربرف ةستبربرنسي كاتبردسنربربراسصبر ا سععتبربرلسرةابردسيبةبربروي سنعفي بربرفيست بر سنابربر اسفيسل بردسننضبربر سياسة ابردسيلم اةبربردسنيامجموعبردسي

نعبربرمجلرسياكت بربردسيامجموعبربردسنعبربروعفسيلاحتةبربر طسياصبربرففسا بربرب دسنعسبربرا سياع  بربر  ستبربر صينسيابربروعمج  سنياعءبربر  سيلأيرمجبةبربردس.سنربربراس
صمج سياونادسن  ا سصمج سيابمجاكسلأربرمسيمبرالسيابمجبراكسفيسحبروندسياسة ابردسيامجموعبردسنيامبرفاسنتء ةبر  سيلمم ةبردسنياصبركاكس

سدسيلمسودةس.غ

 ردس:س00-12ننررسسندني سياسة ادسيامجموعدسيلم بمدسفيسي  يئفسصعوسيام ران

 معدل إعادة الخصم : -1
سبمفح تينس:س00-12ن وستفست ا ستعولسبت دةسي صرسفيسي  يئفسصعوس  ران

 :0222 -0222المرحلة الأولى 

نتبعبرمس ةبر زسصمجبر سي  يئبرفسس0001نه عبردستبر  ستبرنسابرمجدسس01.2%تمة  سص  تف  ستستءفسا ءعولسيا  سي تف سبلىس
صتحوعوستعولا سياف ئوةسيلموعمجدسنياويئمجدسيلمستدوقدسنتفكسيلمب د ةسا بمجاكسنيلمؤاس  سيلم اةبردسصتحوعبروستعبرولاب سي  ةبردس

 سن بربروسيربربر اسربربر يسياتعبربروعلسصعبربروسننسشبربرعفسصمجبربرس0002فيسنه عبربردسابربرمجدسس02بلىسننسيلا تفبربر  سبلىسننسص بربر سسيلا تفبربر  ،سنيابربرتءفس
سي  يئفسصايرادستااع  ست كءةدسفيسيلا تص دسن  نستنسناب به سيبقفيطسفيستسدة  سيلائتء رةدس.

ابربر ا سيربربر اسربربر يسيافقبربر س ءح نابربردستبربرنسف مبربر سعمجببربرمسيابمجبربراكسيات   عبربردست بربر سضبربرفن ةسيافقبربر ستعبربرولا سي صبربررسصغبربرفاس
فعبردسفيسربر  سيافبرترةس بر نسعفبرا سي وستنسيا  برفيست بر سفصبررسيلأن ي سيلم اةبردسناكبرنسص تتببر  سلأنستعبرولا سيات بركرسيلمفت

تبربر س عبربرلسيلمعبربرولا سي مةمبربردسابربر بةدسنربربراستبربر سهبربروستبربرنسقع اةبربردستعبربرولسياف ئبربروةس بربردس ةبربر دةسسنربربر يتعبربرولا سياف ئبربروةسيلاسمةبربردس
سياسة ادسيامجموعدس.

 :6226 -0222المرحلة الثانية :

ثمسس0111تبربربربر زسس2بلىسس0002تبربربر زسس%02حةبربربر ستبربربرففستعبربربربرولسبتبربربر دةسي صبربربررسياف ضبربربربر ستمجلءبربربر سنيرتمبربربرلستبربربربرنس
نرمجبر سعببرينستبرو سيابرتحكرسفيستعبرولسيات بركرستبرنسسفعبر سي بروسنيات برةة ست بر سح بررسيلائتءبر نس،سس0110امجدسس2.2%

يابربربر  سعبربربرترسقةبربربرمسيلارتمبربربر لسبلىسنابربربربرع  سياف ئبربربروةسي مةمةبربربردسيلمايرببربربردسن بربربروستبربربروترسذابربربر سفبربربربر لسسياتبربربر  ع س0002ن بربربر نستبربربر زس
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تبربروزسيا بربرغوست بربر سيابمجبربراكسفيسسنتفغبربرفيسياسبربر  دسيامجموعبربردسفيس0000نس0002ياسبربرمجاي سيلأفبربردةسنفصاةبربر سنثمجبربر استبربر تدس
تاقدسياسةاادسا ئتء نسنقع اةدسر  سياسة ادستكءنسفيسضعاسنديئ سيابمجاكسيات   عدستنسيرددسنتبراقدسياتءاعبرلسيابر ززس
لانجبربربر زسيلمشبربربر  ع سيلمسبربربر فةستبربربرنسيردبربربردسث رةبربربردسربربربر يسيلأتبربربرفسيابربربر  سعفبربربرفاسيا  بربربرااسبلىساة ابربربردسبتبربربر دةسي صبربربررسبتبربربر دةستماعبربربرلس

س(عبينسنررست ا ي ستعولسبت دةسي صرس.01 ليس  رس)ياتسني ونلي د زسيلمصففيس
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 statistique financiers internationales – FMI , juin 0110–سس 
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 سياسة السوق المفتوحة : -2
يلمتع بربربربر سص امجمبربربربروسنيامبربربربرفاسص ابربربربرتعء لسياسبربربربرا سيلمفتاحبربربربردسن سص لمتبربربربر يرفةسفيسس01-01فيسي  يئبربربربرفسعسبربربربرءرسيامبربربربر رانس

ياسبربرمجوي سياعءاتةبربردسيابربرهسسلاستت بربر نزستبربروةسيابربرتحم  د سابربرتدسنشبربردفست بربر سننسلاسعتعبربرو سيلمب بربر سيبجمبربر ليسمبربر  سياسبربرمجوي س
تبر دةسي صبررستبرنستنسيبعفيدي سياع دعدسسا ونادسياهس دف سفيستة يرةدسياسمجدسيلم ضةدسنياسمجوي سي  ةدسيام ص بردسبس01

نيلمتءث بربردسفيسشبرفياسيابمجبربر سيلمف بربر  سا سبربرمجوي سس0002 ببرلسيابمجبربر سيلمف بربر  سنتمبرتسننلستء ةبربردساسبربرا سيلمفتاحبربردسفبر لستبربر زس
ياعءاتةدسياهسلاستت  نزستوب ساتدسنشدفسناكنسا ة سياسا سيامجموعدسنغة بساا ست اةدستت ا ةستج فيسباةدبر سيلمبراي دس

 ة زسصمجبر سي  يئبرفسصعء ةبر  سياسبرا سيلمفتاحبردسا تبرأثدسفيسح بررسيلائتءبر نستنسنةح بسياف ئمسق رمستنسياصعفيستصا س
سيلمصففيس.

 الاحتياطي الإجباري : -3
20فيسي  يئبربربرفسحبربربرودسيلاحتةبربربر سدسيامبربربر را ست بربربر سيااديئبربربر سيلمصبربربرفقةدسبمايربربربرفيسيلمبربربر دةس

تبربربرنس بربربر رانسيامجمبربربروسنيامبربربرفاسس(1)
ياصبربر د ةسصتبربر  ع سس02س-02.سنحسبربرفيسياتع ةءبربردس  بربررسيلمببربر ا سيلمعتءبربروةس أابربر اسلاحتسبربر صمتبربرنس%س02صمجسبربربدسلاستتعبربرو س
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قبربربر نسيابمجبربربراكسنيلمؤاسبربربر  ست  تبربربردست بربربر سيلاحتفبربربر ظسبمببربربر ا ستعةمجبربربردستبربربرنسيلاحتة سبربربر  سابربربروعد سفيسشبربربركلسس00-12-0002
صتبربر  ع سس02-22نديئبربر سابربرو سصمجبربر سي  يئبربرفسفيس بربرلسياشبربرفنطسيلمبربر  ا ةسفيسياتع ةءبربردسياصبربر د ةستبربرنسصمجبربر سي  يئبربرفسلبربرتس  بربررس

سمجلةرسياسةاادسفيسيلا تص دسيااسعس.نذا سبهوفستس0002-س02-00

ت بربر ساءبربرا سياعمج ةبربرفسيلمبربر  ا ةسفيسيلمبربر دةسس%0.2نحبربرودستعبربرولسيلاحتةبربر سدسيبيرببربر   سفيسربربر  سياتع ةءبربردسصمجسبربربدس
ياصبربربر د ةسس0110-10نقبربربر سياتع ةءبربربردس  بربربررس%س2ياث رةبربربردستبربربرنسربربربر  سياتع ةءبربربردس،نصعبربربروسذابربربر س قعبربربرتسرسبربربربدسيلاحتةبربربر سدسبلىس

يلمف بربر  سصتءبربر د سيلمصبربر  فسيات   عبربردسفيستبربرمجرسياتسبربردة  سيلائتء رةبربردس،سستمجبربروت سشبربرعفسيابمجبربر س0110-10-00ص اتبربر  ع س
صفقبر سس0110-12 ايليستشبرفةسنشبردفسقمبروسنةبرو سيابمجبر سي  يئبرف ستع ةءبردسنفبرفسلبرتس  بررسسياتع ةءدنصعوست بة سر  س

نربربر يسعبربرولست بربر س غببربردسيابمجبربر سيلمف بربر  سي  يئبربرف س ع دبربر سس0110-00-02ير   بربر ستبربرنسس%2.02رسبربربدسيلاحتةبربر سدسبلىس
ناة دسر تدساتحكرسفيساةاادسيابمجبراكساكبردستتايقبر سنيابرتكويتد سا حبروستبرنسيات بركرسننسلمك قحبردسيلاركءبر  سنلازيابرتس
تمجوسر يسيلمستا سحتىسياا تسي  ضفساكدستتايق ست سح ير  سياتمجءةبردسيلا تصبر دعدسنياسة ابردسياع تبردساونابرد،سنغبرد س

 حوسن ص سنفيسح ادستبروزستشبركةلسربر يسيلاحتةبر سدسفبر لسقبرترةسق نهبر ست  تبردسصتمبرو سسس%02بلىس%س1بدستنسر  سيامجس
تاضبربرةح  ست بربر سذابربر سابربر قسسصمجبربر سي  يئبربرفسيابربر  سيمكمجبربرمستمجحدبربر ستد بربردسساتشبربركةلسربربر يسيلاحتةبربر سدسننسعمبربرتر ستماصبربر  س

00بدي عدساو سيا  مجدسيلمصفقةدسسبم سلم دةس  رس
س.22س–س02تنسيلأتفسس(1)

 طير القروض:سياسة تأ -4
ببربروفسربربر  سياسة ابربردسبلىس بربربرسيلمصبربرو سيلأا ابربردس  بربر سيامجمبربرادس ةبربر سننسيامبربرفناسيلمموتبربردستبربرنسسبربرففسيابمجبربراكس
يات   عبربربردسنيلمؤاسبربربر  سيلم اةبربربردسلاس بربربرفيسننستت بربربر نزستعبربربرولسابربربرودستسبربربربم سن بربربروسصسيتتءبربربر دسابربربرماسبتبربربر دةستماعبربربرلسنابربربرماس

ر  سياسبرمافسفيسصويعبردس برلسث ثبردسن بر ا سيلأفبر سصعبرينسيلاتتببر  س فبر اي س برلسسلوعوبت دةسفصرساكلسصمج سن  نس
نتبرنسيامج حةبردسياعء ةبردسقمبروسصسبزيابردسس(FMIصمج سن  يسياتحاع  سياك ةدسنصسذا سفيسبس  سيلمؤاس  سيلم اةدسياوناةدس)

 ياسماست  ساعفسياف ئوةسيلموعنسيلم ب ستنس بلسيابمجاكس

ن يقبر سذابر ستسبرماسس0000 ءبر سننسسياف ئبروةسصسلفعبرف ستمجبر سسس0002نه عبردسسيلم اةبردسفيسيلمؤاسبر  يات   عدسن بر يس
رمبر طستااعبردست بر سيافبرف سصبرينسرسبربدسياف ئبروةسصبرينسيبعبروي سنيلا برترياستبرنسيابمجبراكسيات   عبردسنذابر سصغةبرتس2تؤ تسبمموي س

يربرفياسنه عبردستمجرسحون سزع دةستففسدسفيسرسبدسيلأ برفيطسصسبربفيستايسبرؤسيلمحتءبرلسصبرينسيابمجبراكسسيات   عبردسن بروسناغبردسربر يسيب
،سنفيسر يسيبس  ستجو سيبش  ةسننسياتع ةءدسياص د ةسفيسرفخسياسمجدستنسصمجبر سي  يئبرفسنزيابرتسياتبرأسدسا دبر ت سس0002
ص ا سياتمج قخسصينسيابمجاكس ءبر سسمبررساسبرعفسياف ئبروةسسننسع عبرفيسدن  سصصبرفدسن ثبرفسنج تبردسفيسجمبر سنتايرةبرمسسنحف يابمجكدس

سيلماي دسيلم اةدس.س

س

س
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 :الرقابة المباشرة -5
ت بربر سربربر يسيامجبربرا ستبربرنسياف  صبربردسفيسي بربر لا سيا   ئبربردسحةبربر سعصبربرو ستع ةءبربر  ستب شبربرفسلمايردتدبربر سسي  يئبربرفععتءبربروسصمجبربر س

ني وستنسيرتش  ر س،سسنتصو سرو سياتع ةء  ستنسسففسيلمح قسس ء سععتءوسصمج سي  يئفسفيسربر يسيبسبر  ست بر سياف  صبردس
نعبر زسعبرترستم  رتدبر سص امجسبربدسابرفناسس01لأيربرل(سفيستبروةسيلمستءفةسنياويئءبردس ةبر ستمبروزسيابمجبراكسنضبرعةدسياع ير بردسس) صبردةسي

ست لسيابمجاكسيلمعمجةدست سعسء سص ات بة سياص  زسا مايتوسيلاحتريزعدسنلسفيسيامجسبدسنق سيلمع دادسيات اةدس:

ست  سيامفناس/س ناست لسيابمج سسسسيلأف   يامجسبدس=س

بذيس  ربرتستازتبردسس02بذيس  رتسيامفناستايردبردساشبرك سنيحبروسنس02حة س فيسننسلاستتعو سر  سيامجسبدس
س:يلمم  ردسعاييرمسيابمج سث  سح لا ت  ستوةسزص ئنسنتمجوستء ةدس

 سنع زس.س01ياع دعدس:س فيستء ةدسيلمم  ردساكلسسي  اد
 س:ستفي بدسيامفناسيلمءمجاحدس.سسيا   ئدي  ادس
 يات    ستنسنيرلستفسدسيااضعةدمج سفيسح ادسياتءفي سيااضعةدستستوتدسيا  مجدسيلمصفقةدسياب. 

س

 المطلب الثالث : تقييم السياسة النقدية بعد قانون النقد والقرض :
يلمتع بربر سص امجمبربروس00-12امبربروستبةمجبربرتستعبربر  سسياسة ابربردسيامجموعبربردسفيسي  يئبربرفسنتب بربرا  سنربربرويفستمجبربر سةبربرون س بربر رانس

نصبربربر افغرستبربربرنسذابربربر سس(1)يلمسبربربر فةسنيامبربربرفاسنصعبربربروسيابربربرتم اةدسيابمجبربربر سيلمف بربربر  سيابربربرت   سربربربر يسلمةبربربر سنغ بربربرفيسربربربر  سيلأربربربرويف
 ا  تسصعمسيامجم ئ سنياس بة  سفيست بة ساة ادسرموعدسقع ادس.

 أهداف السياسة النقدية في الجزائر.أولا: 
نذابربر سبهبربروفسيرعبربرلسيامجلبربر زسيابمجكبربردس بربر د يسيلاابربرت  صدسلمت  ببربر  سس00-12 دبربرف سربربر  سيلأربربرويفسصعبربروس بربر رانسس

 ليس:سياتمجءةدس ء س 

 :النقد والقرضتحقيق الاستقرار النقدي ومراقبة السوق النقدية في ميادين  -1
22نقمبربر سا ءبربر دةس

تبربرنس بربر رانسيامجمبربروسنيامبربرفاستتءثبربرلستدءبربردسيابمجبربر سيلمف بربر  سفيستبربراقدسنق بربرلسياشبربرفنطسني فبربر ظس(2)
 سيااابر ئلسامجرستمجتلرسنافع سا  تص دسيااسعسنم يسياغفاسعك اسصتمجلبرةرسي ف بردسيامجموعبردسنعايربرمسنعفي برفيس ءةبرست ةد 

يلم ئءدساتااة سيامبرفاسنسعسبردفست بر سحسبرنسبدي ةستعدبروي سيلم اةبردستجبر  سي بر   سنيابرتمفي سابرا سياصبرففسفبرالسبمدءبردس
لمة سيلااتمفي سيامجمو سنذا سبمفي بدسياكت دسيامجموعبردسنت ا ربر سنيرعبرلسياكءةبردسيلمعبرفناستبرنسيامجمبرادستت بر ص سننستمبر  بس

 ح رسيا  فيست ةد س.

                                                           
س.002نتةمجدستد،ست ئشدسصازي س،سنثفسياتم اةدسيابمج سيلمف   ست  سقع اةدسياسة ادسيامجموعدس،ت  فةساةس رخس،سيلموعدسلس-س1
س.02يلمتع  سص امجموسنيامفاس،سل00-12تنس  رانسس22يلم دةسس-س2
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 التنظيم البنكي :  -2
سنربربرويفسياسة ابربردسيامجموعبربردسفيسي  يئبربرفسبرشبربر اسرلبربر زسصمجكبربردس بربر د ست بربر سلءبربرلسيلمسبربرؤناةدسنابربر ا ستء بربرتستبربرنسصبربرين

ف ةدستمج سةون س  رانسيامجموسنيامفاست  سبة  سيام بر  سيابمجكبردسنذابر سص رشبر اساءاتبردسستبرنسيلمؤاسبر  سسي  يئف
اصبرمجون سيابراسعسا تبراقدسي وعوسةساتسبرت ةفيسصشبركلسنق برلسا حتة سبر  سي  ةبردسابربعمسيام  تبر  سنبتبر دةسرةك بردسي

سنيلاحتة طسسنبدت يرمسفيسيامجل زسيابمجكدستأاةخستودستنسيمةا  سيلم اةدسي وعوةس.

 تنظيم سوق الصرف : -3
نةبربرستبرنسنربرويفسس12/00اة ادسياصففسفيسي  يئفسيرتء ت س بديسبلاست سصويعدسيبة ح  سقبصون س  رانست م  س

سياسة ادسيامجموعدسفيسي  يئفستفي بدساعفسياصففسن  يسياعءلست  ستمجلةءمسنا  صدسنااي سناع  سياصففسيلمايزعدس.

 ايجابيات وسلبيات السياسة النقدية في الجزائر : ثانياً:
 الايجابيات : -1

 س.تصوي ةدسنشف قةدصعوسةون س  رانسيامجموسنيامفاس دفسصمج سي  يئفس س  دسرموعدس اعدسنذي س
 تشتتسنيرمسبر زسياسبر  دسيامجموعبردسصبرينستبروةستفي بر س برفي سحةبر سحصبرفر س بر رانسيامجمبروسنيامبرفاسفيسستفح ديرتد اس

 ي  يئف.ياازي ةسيلم اةدسنصمج سرةاتينس  س
 سني مةمد.صينسيام  تينسيامجمو سسيافصل
 ي  يئفستنسيااةالسبلىسا  دسرموعدسحمةمةدسذي سراتةدسصعوت س بر نساعبروةسابرمجاي ستببر  ةستبرنستؤاسبردسستمكن

سبةوي سقموس.
 ستمكنسا خسيامجموسنيامفاستنسنض سيلمةك رة ت  سيا فن عدسلمء  ادسيامجش طسيامجمو س
 ستب شفة.يلارتم لسبلىسياتكويزسندني سياسة ادسيامجموعدسغدس
 يات بربربركرسفيسي  يئبربربرفسنذابربربر ستبربربر زسستسبربربرتا ستعبربربرولةةبربربروس بربربر سففبربربرمسبلىسيد سرموعبربربردسح زتبربربردسنتمساة ابربربردبتببربربر  س

س(.%س1.22)سس0111
 السلبيات : -2

 س.0002بلىسنه عدسس0000تنسن ص سرم طستااعدسفيسصويعدسسصأ ثفياسةاادسيلمففسدسزع دةس
 س(.0002س-0000ت  ستو سيافترةسيلمءتوةس)س%00رسياكت دسيامجموعدسب زع دةسح
 سي س ص  .يا  سلاس   سلمفي بدس مجدسسي  يئفتوزست ا سصمج س
 سيلائتء نسيلمستحمدست  سي كاتدسث  ستفي .ست  تاسبجم لي
 ضعاسندياسي د زسيابمجكدسنف ةدسصعوسياف  ئرسيلمتع مبردسصبمجبر سي  ةفبردسنيابمجبر سياصبرمج تدسيات بر   سي  يئبرف س

س س  دسرموعدس.  س شاسضعاسياة  سياف  صدسنياتحكرستنسسففسصمج سي  يئفسص تتب   سيلمسؤنلسس
 س ة زسصمج سي  يئفسصعء ة  سياسا سيلمفتاحدسرلفيسا ة سياسا سيامجموعدسنغة بساا ست اةدستت ا ة.سةعاصد
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 صمج سي  يئفسا حك زسيام رارةدسنياتمجلةءةدسيلمتع مدسص لمح ابدسياع تدسنلمفي بدسا خسيلمح ابربد،سصبرلسعتببر سس   لاس
 .(1)يامايتوسياهست ب سفيسيلمح ابدسيات   عد

س

س

 تقييم سعر الصرف  المبحث الثالث :

 ست مبربربربر سساة ابربربربردسياصبربربربرففسفيسي  يئبربربربرفسيرتء تبربربربر سس ببربربربرديسبلاستبربربربر سصويعبربربربردسسياتسبربربربرعةمجة  سنستفح بربربربردسسيبةبربربربر ح  س
سسل ةبربرليابربرتريتة ة  سياتمجءةبربردسس. بربر نلستبربرفاسفيسربربر يسيلمبحبربر سسابربرة ئريلا تصبربر دعدسقكبربر نسابربرعفسياصبربرففسهبربرودسنسعثببربرتس

 يلمفيحلسيافئةسةدساعفسياصففسفيسي  يئفسنت  دستخفةمسياوعمج  سي  يئف سص ات كرس.

 انية لتطور سعر الصرف في الجزائرالمطلب الأول : تحليل المرحلة الأولى والث

قبعوسيلااتم لستب شبرفة،سنةبربحتسي  يئبرفست صعبردسلممج مبردسياففربر سياففرسبرد،سنس  ربرتسياعء بردس  ص بردسا تحاعبرل.سنس
بلىستفي ببربردسياصبربرففسست بربر س بربرلسس0022نربربرفنبس سناسيلأتبربرايلسسبلىسي بربر   سصسيا  بربرااسفيسسيربربر يكتصبربر دسيمبربر ستبربر سيلا 

ياعء ة  سنست سسفت اسدنلسياع  سس.قب افعلستمتستفي بدس لستء ة  سسيلاابرتديدسنياتصبروعفسسنس بر يسبرشبر اسسيابروعاينس
نيابرو سعبرترسلوعبرو س0022يااسعسا ت   ة.سر  سيبيرفياي س  رتستتباتبردسص رشبر اسياعء بردسيااسمجةبردسييابروعمج  يسفيسنصفعبرلس

021 mg س(2)س.  تنسيا رفيسي  ا

س1NF=1DA   صتع دل " NF" السياففر سي وعو   DA ياوعمج  سي  يئف سقحل

اة ابربرةدسففيربربرتسي  يئبربرفستبربرنستمج مبربردسياففربربر سياففرسبربردسنسصستثبةبربرتسابربرعفسياصبربرففسبلىسابربر دسسلاتتببربر  ي نسرلبربرفيس
نياعدستنسياعء  سسستبر ستعبر ت  ستبرفيرةرستفتب بردسصبر ااي دي سنثمجبر استعبرا سنابرع  سياصبرففسنسنح دعبردسنابرع  سياصبرففس

-0021تدسيلأنل)نس بربروستبربر يتنسربربر يسيبيربربرفياسنا ابربر ستبربر سيلمك بربروسيافصبربر س(3)سا ءتعبربر ت ينست بربر س  قبربردسيابربرتريبسيابربراسعس.
0022 

صلدبربربربربرا سرلبربربربربر زسيروعبربربربربروساتسبربربربربرةدسيلا تصبربربربربر دسيابربربربربراسعس)ياتك بربربربربرةو،سياتسبربربربربرةدسيلاشبربربربربرتري دسسي وعبربربربربروةتمةبربربربربر  سيلمفح بربربربربردس
(.سنةبربربرس بربرلس0020 ءبربر س دبربرف ستبربروةستشبربرفعع  سنس بربرايرينسلبربرودسسبربرف سيلاابربرتثء  س) بربر رانسيلاابربرتثء  سسسس)ا ءؤاسبربر  

 AGI)بسياترفبربربرة سيبجمبربربر ليسا ابربربرتديدسشبربربرداساتكبربربرفيستبربربرنس ببربربرلسياونابربربردسقأةبربربربحتسيلاابربربرتديدسف ضبربربرعدسلمبربربر سعسبربربرء 
Autorisation  global  d’importation)  نن.(Licence d’importation) س.ب   ي سيلااتديد

                                                           
س.200،لس0001نقفعلسس02،سصت  ع سس02يلمتع  سص امجموسنيامفاس،ي فعوةسيافسمةدسياعودس00-12تنس  رانسس02يلم دةسس-س1

2 س-س Revue Algérienne d’économie et de Gestion, Mai 1997, Université d’Oran. 
س.12لسس،نصاس بيس0002ابتءلسسياعفصةد، ياونل في ياصفف ناع   نبدي ة اة ا  سياعفبي، يامجمو ةمجون س-س3
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س(.11)ي ونلس  ر عبةمجد   ء سس0022امجدس تن يصتويا نر ي ا صفف تايز  اا   دا  بلى ياعايتل ر   ند 

سفيسي  يئف(س:ساعفسياصففسيافسمدسنيلمايز س00ي ونلس  رس)
س0022س0021س0022س0022س0021سياسمجاي 

س1.21س1.20س0.2س0.1س0.1سياسا سيافسمد

س2.1س0.1س0.2س0.0س0.1سياسا سيلمايز 

سA Henni, Essai sur l’économie parallèle. Ed.ENAGس0000يلمصو :س

يابرهستفقدبر ستةبر ينسيلمبروقات  سي  يئبرف س ست  برأسيلمؤاسبر  سيامجموعبردسبلىستعبروعلسسسيلافت ق  نساكنسص افغرستنس
سفيسياسعفسيافسمدس

س

صعبروسننسسس0021نسفيس  .2.22DAياك بردسصبرلسسصبر اعكخسنةبربرسيابرونلا سسسياتبرايزني  يئبرف سعسبرءرسبلىسبتبر دةس
0021فيس2.0DA  نس

س.(1)

 الصرف في الجزائر. المطلب الثاني: تحليل المرحلة الثالثة والرابعة لتطور سعر

،س دبرف سربرا ستبرنسيام ةعبردستبر سيامجلبر زسيامبرو سا تسبرةدسس0022نساكنسصعوسيلأحوي سيابرهسشبر روب سي  يئبرفسفيس
س:نسسدف ستوةسبيرفياي سيروعوةسيمكنسبجم م سفيسصعمسيامجم ط

 " نسيامجمو،س  رانسياتم اةدسيلمؤاس  س،س  رانسيابمجاكسسسنسدق تفسيبة ح  سيامفا  رانس"

0000ي  يئبربرفسياتحاعبربرلسي  ئبربردسا بربروعمج  سيصتبربروياستبربرنسسسنس بربرف  
نسربربر يسصعبربروسبد ي س سبربرةءدسسيامبربرفاسسسيام صبربرلسس(2)

نساكبربربرنس غبربربررسيغدبربربرادي سس0002ابربربرمجاي ستبربربرلسننسعتببربربر سص اتحاعبربربرلسياك بربربردسا بربربروعمج  سسفيسابربربرمجدسس2ا تحاعبربربرلسفبربربر لستبربربروةس
 .يلمب  دس وسيلآنسقد  سياعء ةدست سزياتسصعةوةسيلممج ل

تس  ت س بديسفيسا لسلفعفسيلأاع  سنس وسنة تسفيسربر  سياسبرمجدسرسبربدسياتحفعبرفسبلىسس0002امجدسسشدو اموس
س%س21تنسبجم ليسياس  سيلمو يردسفيستؤشفسناع  سيلمستد  .سست يتنسر يست ستخفةمسياوعمج  سي  يئف سصمجسبدسس22%

 Fixing يلمف بر  سي  يئبرف سصتحوعبربروسابرعفسياصبرففستبربرنسسفعبر سير سبر  سياسبربرعدسيابمجبربر نفيسرفبرخسياسبرمجدسصبرونس
sessions  صايا دس مجدستشبرتر دستبرنسيابمجبر سيلمف بر  سنسيابمجبراكسيات   عبردسنسسربر يس بر نستمدةبرويساسبرا سياصبرففستبر سصبرينس

                                                           
1 س-س Henni A. Essai sur l’économie parallèle. Cas de l’Algérie. Edit. Enag 1991 
2 س-س Nsouli S, Corneluis P., Gernion A. Le dur passage à la convertibilité monétaire en Afrique, Finance et 

developpement1992. 
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 .سسس ءبربربر سنةبربربربرسا بمجبربربراكسيات   عبربربردسبتك رةبربربردسياتءتبربربر سصاضبربربرعةدسا صبربربرفف0002يابمجبربربراكسيابربربر  سصسبرشبربربر ا سفيسيربربربر رفدسس
position de change اسبربرء  سص امةبربر زسبمك تبربرفيسةبربرفيقدسا صبربرففستبربراد س اديئبربر سابربرو سصمجبربر سي  يئبربرف.س ءبربر سصسي

س.يلأيرمجبي

 المطلب الثالث:  العلاقة بين تخفيض قيمة الدينار و التضخم.

 ةءبردسيابروعمج  سي  يئبرف ست بر سيات بركرسفيسي  يئبرفس ءمجبر سص ح بر  سبحصبر ئة  سحبرالستعبرولا سستخفبرةماتبةينسنثبرفس
 :يات كرسن  يسناع  سياصففسا عء دسي  يئفعدستم صلسياونلا سيلأتفعكدسنند يرمجد سفيسيروناينس  لآتي

 : :أسعار صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي 06جدول رقم
س00س02س02س02س02س02س02س00س00س0000 السنوات

عددددددددددددددددددددددددددددددددد 
الوحدددددددددددددات 
مددددن الدددددينار 
المقابلددددددددددددددددددة 
لوحددددددددددددددددددددددددة 

 دولار

س22.22س22.22س22.22س22.2س22.22س20.20س02.00س00.22س00.20س00.0

 تنةصدر: البنك المركزي لولاية باالم
 : معدلات التضخم في الجزائر06 جدول رقم

 السنوات 1990 91 92 93 94 95 96 97 98 99
معدددددددددددددددددلات  17.87 25.88 31.68 20.54 29.04 29.87 19.5 6.2 6.2 7

 %التضخم
 قسنطينة (O.N.S) المصدر: الديوان الوطني للإحصاء

ا ار دسيلأنلىستبونسامجبر سننسرمجبر كست  بردسصبرينستخفبرةمس ةءبردسياعء بردسيااسمجةبردسنيات بركرسننثبرفسربر يسيلأفبردسعبرمجعكخس
(سيابر  س12نابر فمج سيابر  فستبرنسسياشبركلس  بررس)ير ة ست  سيامو ةسياشفيئةدسا ءايسنسي  يئف سنت  سيلا تص دس كبرلس ءبر س

 .0000حتىسامجدسس0001يمثلستمجحمجة س لستنساعفسياصففسا وعمج  سي  يئف سنيات كرسفيسي  يئفسيصتوياستنسامجدس

تبربربر يتنستعبربربرمسس0020ابربربرمجدسس00.22د سبلىسس00.00تبربربرنسس0001ر حبربربرسسننسي تفبربربر  سابربربرعفسياصبربربرففستبربربرنسابربربرمجدس
س0000ن غبررسيلا تفبر  سيا فةبراساسبرعفسياصبرففستبرنسابرمجدسس%س20.22بلىسس%س02.22ي تف  ستعبرولا سيات بركرستبرنس

سس%س01.22بلىسس%س20.22د سقبربربر نستعبربربربرولا سيات بربربربركرسياف بربربربرتستبربربربرنسس02.00د سبلىسس00.22ن سس0002بلىس
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د سند سبلىسي تفبربربربربر  سس22.22د سبلىسس02.00تبربربربربرنسس0002بلىسس0002 ءبربربربربر سننسي تفبربربربربر  سابربربربربرعفسياصبربربربربرففستبربربربربرنسابربربربربرمجدس
د سقبر نسس22.22حةبر س بر نسابرعفسياصبرففسس0002مجدسنت ستنسابر% 00.22بلىسس%س01.22تعولا سيات كرستنس

د س  ص بربربربربرمسيافبربربربربر اس ببربربربربردسفيستعبربربربربرولا سس22.22ي تفبربربربربر سبلىسس0002يلا تفبربربربربر  سيام ةبربربربربرلسفيسنابربربربربرع  سياصبربربربربرففسحةبربربربربر سفيس
نربربربربربر يسعفسبربربربربرفسصبربربربربرأنسياونابربربربربردس بربربربربروسس%س2.2بلىسس0002ثمسيافبربربربربرمسفيسس%س00.22،س0002يات بربربربربركرسحةبربربربربر س بربربربربر نسفيس

نسفيسابربرمجهس.يرتد بربرتساة ابربر  سرموعبربردس فة بربردسلمع  بربردس بربر رفةسيات بربركرسني بربروستبربرنسيرتشبربر  سربربر  سيالبربر رفةسفيسربربر  سيلمبربروة
رست ة سننسرمالسننسرمج كسرا ستنسياتم  بسابراياسفيسنابرع  سياصبرففسننستعبرولا سيات بركرسحةبر سسس0002نس0002
قبربر نسابربرعفسياصبربرففسعسبربر ن سس0002ننتبربر سفيسس%س2.2سد سنتعبربرولسيات بربركرس22.22ابربرعفسياصبربرففسس0002 بربر نسفيس
قبربرمج حسسننسرمجبربر كسزعبربر دةستعتبربرلةسفيسنابربرع  سياصبربرففسس0000نفيسيلأفبربردسابربرمجدس.%6.2 د سنتعبربرولسيات بربركرس22.22

ا بربربر سبلىسنربربربرمس  رفعبربربر سرمجبربربر كسس%2د سنتبربربر سقةءبربربر س بربربر سيات بربربركرسقبربربر نستعوابربربرمسي تفبربربر سبلىسس22.22حةبربربر سي تفعبربربرتسبلىس
ئبرف سنيات بركرسنصصبرا ةستمج مةبردسقبر نسيات بركرسربراسرتبر  ساسة ابردسياتكفبرةمسيابربرهست  بردسصبرينستخفبرةمس ةءبردسيابروعمج  سي  ي

س.تمازسبه سياوناد

س  
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 ل:خلاصة الفص

بنسيات بربربربركرس ءشبربربربركلسي تصبربربربر د سي تبربربربربوسبمكت بربربربراسي تصبربربربر دع  سيابربربربرونل،سنفيسي  يئبربربربرفستفقبربربربرتستعولاتبربربربرمسي تفبربربربر  س
ني  يئبربرفسنص  بربر  ستبربرنس.ت بربر سياتبربرايليس%02.2نس%00.2ص غبربرتستعولاتبربرمسس بربروس0002ن0002ت حا بربر سنف ةبربردسابربرمجهس

يابراسعسسيلا تصبر دةمجون سيامجموسياونليسصون سل نلستبعسح برالاسر يرعبردستبرنسيابرتك  ستبرنسربر  سيالبر رفةسياسبر بةدست بر س
نيرعبربرلسيمبروفسيابربرويف دسا سة ابربردسيامجموعبربردسسس00-12نف ةبربردسصعبربروسةبربرون س بر رانسيامجمبربروسحبر  ةق تتءبرو ساة ابربردسرموعبربردس

غبربردسننسيمبربروفسابربرنسعتحمبربر سبلاست بربر سد يربربردست اةبربردستبربرنسيلمصبربروي ةدسسربربراسي فبربر ظست بربر سيابربرتمفي سيلمسبربرتا سياعبربر زسا ابربرع  
 . اتم اةدسيابمج سيلمف    نشف قةدسياسة ادسيامجموعدسنسس

 ء سياتمجت مج ستنسف لسل ة مج سات ا ي ساعفسياصففسفيسي  يئبرفسسننسابرمسسدن يستدءبر سقةءبر س بر سياسة ابر  س
ت بربربر سيابربربروفلسنتازععبربربرمسصبربربرينسيافابربربر  سلاابربربرةء ساة ابربربردسسيلا تصبربربر دعدسيلمعتءبربربروةستبربربرنس ببربربرلسي  يئبربربرف،سنذابربربر سلمبربربر سابربربرمستبربربرنسيثبربربر  

ياتكفبربربرةمسيابربربرهستعتءبربربروساغبربربرفاستشبربربر ة سياصبربربر د ي سنسياتم ةبربربرلستبربربرنسيابربربراي دي سيلأتبربربرفسيابربربر  سعسبربربرءرسصتحمةبربربر سقبربربر ئمسفيس
نتخت بربراساة ابربر  سياصبربرففستبربرنسدنابربردسبلىسنفبربرف س.يلمةبر ينسيات بربر   ،سنص اتبربر ليستبربر  سياع بربر سفيستةبربر ينسيلمبربروقات  سا ونابربرد

ياسبر ئوةس،سقمبروسصستعبروعلسةبربرففسياعء بردسننسياتبرأثدستبرنسنيربرلستخفبرةمسننسلسبرينستء تدبربر سسسحسبرفيسيالبرفنفسيلا تصبر دعد
 ء سيمكنسياتعء لسيحتة س  سياصففس،سننسياتكويزساعفسياف ئوةسيلمفتف سننحة ر سععتءوست  ستفي بدسابرعفسياصبرففس

س.ننسيتتء دساعفسةففستتعود

صبربر دعدسيافع ابربردسفيسياتبربرأثدست بربر سيلمتغبربردي سنبهبربر يسيمكبربرنسيامبربرالسننسابربرعفسياصبربرففسنيحبربروستبربرنسنربربررسياسة ابربر  سيلا ت
س.فيسياونلسيلمتموتدسننسفيسياونلسيامج تةدساااي،سسنلسةمجد يلا تص دعد،س

س
س
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 خاتمة عامة

من خلال ما يتعلق بالسياسة النقدية ودورها على الاستقرار النقدد    ازااردر رىدرن ال الدتفي ا   الت سد  
  النقددد  والجا دد    التوددتا والتعامدد  بئسددعار ياردددب  قيقيددة م  لددة هددز مالددرا  علددى التدد ا ل النقددد  الددداخلز 

ن وارتفدا  ا تيدا ز الفدري هدز مالدرا  هدز مالدرا  دالدة وال تقليص المدي ىية الخار ية وانخفدا  خددما  الددي
 صلابة الم قف المالي الخار ز.

إل ازاارددر باحددا  مددن صددندوا النقددد الدددولي بدددا  ندداول تلددص  لدد لا ىا عددة للددتتلص مددن ارتفددا  معدددلا  
سددة ىقديدددة التوددتا وخاصدددة   السددن ا  امخدددتب راهددا تعتدددل  دداهرب سدددللية علددى الاقتفددداد الدد  ص ياعتهدددد  سيا

(و عددد  ا ددددي الدددداخلز للسياسدددة النقديدددة هددد  احفدددا  علدددى 11-30 ددد رب خاصدددة بعدددد صددددور النقدددد والقدددر   
اسددتقرار المسددت ن العدداا لغسددعار دددت ال ا دددي لددن يتفيقددق إلا علددى در ددة عاليددة مددن المفددداقية  ولددفايية السياسددة 

 النقدية وا ا مدن استقلالية اللنك المراا .

 نتائج البحث:

 فيت لنا ه ه الدراسة بختلار النتارج اا لتالي: وسم

 .  السياسة النقدية ااثر يعالية   نقيق الاستقرار النقد 
 . نجا  السياسة النقدية مرتلط بمجه عة الشروط ا ي لية والفريية 
   رب اخددتلاي يعاليددة السياسددة النقديددة مددن دولددة إا اخددرن ريددازاارر لا الددك سدد ا ىقديددة وماليددة يعالددة ومت دد

 توهن يعالية ادواتها النقدية بالإضاية إا دياب ال عز المفر  والمالي .
  السياسددددة النقديددددة   ازاارددددر سددددا ت ولدددد  بشدددد   بسدددديط   نقيددددق الاسددددتقرار النقددددد  و لددددك مددددن خددددلال

 تخفيوها لمعدّلا  التوتار إلا إل  لك اىع س سللاً على احياب الا تهاعية.
 . السياسة النقدية   ازاارر  هر  بف رب قاى ل النقد والقر ر وبداية تنفي  برامج الإصلا 

 الاقتراحات والتوصيات :

 وعلى ض ء ه ه الاستنتا ا  يم ن تقديم بعض الاقجا ا  والت صيا  المتهثلة   :

 مة المفريية والمالية .ترسيخ ملادئ التسيت بئاثر يعالية ومروىة ولفايية و لك من خلال إصلا  المنظ  
    دعددا الماسسددا  الفددلمتب والمت سدد ة لوددهال  دد  يعلددز مددن خددلال ضددلط ا سددن للهفيدديط الدد   تنشددط

 ه ه الماسسا  .
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 .نرير التجارب الخار ية للسها  بتديق رؤوس امم ال ام نلية 
 . إع اء داي  ق   للاستثهار لاسيها   الق اعا  الإىتا ية 
 رادددا   بندددك ازااردددر(  يارسدددة السياسدددة النقديدددة بالددداه التدددئ ت   السدددي لة المتداولدددة   تفعيددد  دور اللندددك الم

 الس ا .
 . تنشيط دور الماسسا  الإىتا ية   ري  الإىتاج ونسين امداء 
 .إتا ة اللياىا  اماا اللا ثين عن معدلا  التوتا لل ص ل إا السياسة المثلى للفيد منه 

 أفاق البحث
 مياا الدراسة ياىنا ىقج  مجه عة من الم اضي  و لك من ا   إ راء الم ض   بش   الت .اما بالنسلة 

 . الاختلالا  ا ي لية التي تعه  على  دوث التوتا 
  . استقلالية اللنك المراا  ومدن ياعليته   محاربة التوتا 

دي المر دد  لدددور السياسددة و  امخددت ااىددت هدد ه بعددض الاقجا ددا  واميدداا الددتي ىئمدد  ال ىت صدد  إا ا دد
 النقدية   نقيق الاستقرار النقد .
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 قائمة المراجع
 الكتب:  

 ؤسسدددددددددددد   دددددددددددد      السياسااااااااااااال ال الدااااااااااااة وال  اااااااااااال الاااااااااااالول  ل ياااااااااااا روفريدددددددددددد    دددددددددددد      احمدددددددددددد  (1
 . 8991الج  ع  الإسكن ري  

. دددددددم   الج  عددددددد   السياساااااااال ال الداااااااة وال  ااااااال الااااااالول  ل يااااااا روفريددددددد  دسددددددد     ددددددد  ا سددددددد     احمددددددد  (2
 7002الإسكن ري  

 ا سد ة  اررززيد     دك وكند      لمط  عاال الااع ياةتا ياال و سياساال التساير وددا ا  ايع ل    بحزاز (3
 .7007.7008الجزائر .

   7002. دار ا عل م  لنشر دا ت زيع  الجزائر  علخل ف  الاقتصاد الحلدثو        ظ    ك (4
 .8999دار دائل  نشر دا ت زيع  و       ساسيال ف  الاهاز المال  الم ظ ر ال  م ا زي انين  أ جم ل (8
  زني  أحم  ةسين ا رف وي   م دئ الاقت  د ا كلي  ين ا نظريد  دا ت م د،  دار دائدل  لنشدر   داصف ا خ    (6

 .7002  2الأرد    ا  مع  
 .7000  دار ص  ء  لنشر دا ت زيع  و     ال ا د وال   كر  د ا ع  ر  ري ض الحلبي   (7
 8992  دار ا  كر   الجزائر   الاقتصاد ال اليمج   ار س ي   ض  ء (5
 .8999  7 و    الأرد   ا  مع  و ال ا د والمصارف ج سم وم  الله  لوق  (9
 .8999  دار المج لادي   ا  مع  الأدلى و     التم دل اللول ورف ت تقي الحسك    (11
 . 8911  7 دار ا شم     ثن   الجزائر ا  مع  و التضخم المال ةسك ون ي   غ زي (11
 الجزائددر ديدد ا  ار م ودد ت الج  ع دد  أفريددل  اددة الك يااةالماالخل ىلااس السياسااال الاقتصاا ومدد  المج دد   قدد ي (12

7002 . 
 .7000الاسكن ري      ار الج  ع   و ع ادئ الاقتصاد الك  . از  ل ا مكري دآخرد  (13
 .7000   ؤسس   م   الج  ع   الاسكن ري   و أسس ع م الاقتصادنع   الله نج ب إ راه م (14
 .8992  رس  ا كتب   م و  دا نشر  ج  ع  ار صل     ث ري ا ش رى  ا نق د دار  رف    ن ضم (18
د   ددددم   الج  عدددد  و السياسااااة ال الدااااة وال  اااال الاااالول  ل ياااا ر  دددد    أحمدددد  فريدددد  دسدددد     دددد  ا سدددد   (16

 . 7002الاسكن ري  
. دار ا ثق فدد   لنشددر دا ت زيددع  ع ااادئ التح ياال الاقتصااادي الالئاا  والك اا  ددردا  ا سدد    دأخددرد      دد  (17

 .8991الأرد   
 .8991  دي ا  ار م و ت الج  ع    و علخل التح يل ال الي حم  ات     د (15
 8991  . 7 دار ارعرف  الج  ع    ط و الاقتصاد اللول    د       مج ي (19
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 عذكرال:

  ددرزرل   سدد ن  و أثاار اسااتا لية ال  ااك المركاالي ع ااس ف اليااة السياسااة ال الدااة أ  ندد   دد   و ئشدد   دد زار  (1
 7002الج  عي يحي ف رس   تخ ص       دنق د  اررزز )غ   نش رل (

 )غ   نشدد رل(  ددرزرل   سدد ن ف اليااة السياسااة ال الدااة فاا  ع الاااة التضااخم  ع ددري داخددرد      لق سددم (2
 .7002 تخ ص       دنق د  ار ي  

ف اليااااة السياسااااة ال الدااااة فاااا  ااااال ا  اااا  ال الاقتصاااااددة   دددك سدددد ن   عدددد ادي  ومدددد  ا قدددد در   دددل   (3
  تخ دددص     ددد   اررزدددز الجددد  عي يحدددي فددد رس  )غ   نشددد رل (   دددرزرل تخدددر   ن دددل  ددد  دل   سددد ن ئرداااةالالا
7002 7002 

  دددرزرل  7000-8990و سددد  ديل دددي سدددع  ل    د ددد  تق ددد م ا س  سددد  ا نق يددد    الجزائدددر  حم ددد ل    ديسددد  (4
 . 7009  س ن  )غ   نش رل ( تخ ص       دنق د  

   )غ   نشدد رل (  جسددت  رسدد     ة ال  ااك المركاالي ع ااس السياسااة ال الدااةأثاار اسااتا ليةسدد ن    شملدد ل (8
 .7008الجزائر       دنق د  

  )غدد   نشدد رل( ددرزرل   سدد ن    السياسااة الاقتصاااددة الم تماالع فاا  ع الاااة التضااخمرضدد  . صددارادي (6
 .7001تخ ص       دنق د   ج  ع  ار ي .

 ددرزرل  السياساة الم تماالع فا  ع الاااة التضاخموزل    د ي   شدد ا دودي سددل      د   دي و ئشد    ومد  (7
 .7002ار ي  )غ   نش رل(        دنق د    س ن 

 -   جددد ل ارددد دل  فع   ددد  ا س  سددد  ا نق يددد    لاق دددد، الاسدددتقرار الاقت ددد دي    دددل الإصدددوة ت ا راهندددد  (5
 . 7002-7007 )غ   نش رل ( تخ ص       دنق د  رس      جست  -دراس  ة    الجزائر

  

  التااردر وع اقع الانترنت :

  ا  ضع الاقت  دي دا نق ي . 7002ا تقرير ا سن ي  منك الجزائر   (1
 ارتعل،    نق  دا قرض. 7002أدت 71ارؤرل  88-02 ق ن   (2
 WWW.ONS.DZ لإة  ئ  ت   ا  طني  ا  ي ا  (3
 


