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BE TS
Abstract

This study aims to identify early signs of financial failure in economic
enterprises and methods for addressing them, as well as predicting the likelihood
of financial failure in a pipeline company early on and taking appropriate measures
before bankruptcy occurs. It relies on the financial statements of the company
(balance sheet, income statement), as well as financial indicators that allow us to
judge the financial condition of a failing or successful company.

By using financial failure prediction models and achieving the study's
objectives, a descriptive approach was adopted in the theoretical part of the study
related to the subject. An analytical approach will be used in the applied part of the
study regarding the analysis and interpretation of the results of models (Altman,
Keida, Sherrod, Beaver) applied to the pipeline company. Several results were
obtained, the most notable of which is that the company is at risk of bankruptcy
during the study years (2020-2022). The results also indicate a weakness in the
performance of the constituent variables of the models, as evidenced by the
negative indicators that emerged during the study period, confirming its failure or
imminent bankruptcy.

Keywords: financial failure, financial failure prediction models, Altman
model, Keida model, Sherrod model, Beaver model
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BILAN (ACTIF)

2020 2019
Amortissements
ACTIF NOTE Montants  |Provisions et
Bruts pertes de g te
valeurs
|ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations  incorporelles
Immobilisations  corporelles
Terrains
Batiments D 638 995 697.91 | 2318%0531435| 320 090 383.55| 325670 009.03
Autres immobilisations corporelles B 959 945 329.35( 279961306471 239 984 022.88|1 441 521 215.84
Immaobilisations en concession
Immobilisations encours 614 808 831.47 614 808 831.47| 622712 354.13
Immobilisations  financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rallachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 76 015 728.63 | 71030000.00 4 985 728.63 848 500.00
Impdts différés actif 475942 587.16 475 942 587.16| 459 761 270.04
TOTAL ACTIF NON COURANT y 765 708 174.52| siweessez083 (2 655 811 553.69 |2 850 513 349.04
ACTIF COURANT
Stocks et encours B 230 584 497.89 |375788574.13 (2 854 795 923.76 |1 894 222 504.96
Créances et emplois assimilés
Clients P 495 226 809.81 (167 310.00 (2 495 059 499.81| 306 246 765.07
Autres débiteurs | 614 340 280.54 (2238 503.13|1 612 101 777.41| 759 040 702.09
Impbts et assimilés 3 374 206.67 3 374 206.67 897 737.76
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et aulres actifs financiers courants
Trésorerie 47 763 595.99 47 763 595.99( 124 294 800.47
TOTAL ACTIF COURANT y 391 289 390.90 |378 194 387.26 | 7 013 095 003.64 |3 084 702 510.35
TOTAL GENERAL ACTIF 15 156 997 565.42 | s4s0 00 00009 |9 668 906 557.33 |5 935 215 859.39
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BILAN (PASSIF)

NOTE

2020

2019

|CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidés (1)

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net du groupe (1)

-790 333 092.56

213 434 321.24

Autres capitaux propores - Report a nouveau

-28 233 703.54

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

TOTAL |

-818 566 796.10

213434 321.24

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impdts (différés et provisionnés)

Autres deltes non courantes

Provisions el produits constatés d'avance

2 023 548 172.14

2 026 645 234.84

TOTAL Il 023 548 172.14 |2 026 645 234.84

PASSI RA
Fournisseurs et comptes raltachés 438 252 957.99| 411 322 750.37
Impéts 21 040 888.00 963 583.00
Autres dettes 8 004 631 335.30 |3 282 849 969.94
Trésorerie passif

TOTAL Il 463 925 181.29 |3 695 136 303.31

TOTAL GENERAL PASSIF (l+11+111)

o 668 906 557.33 [5 935 215 859.39

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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ALFAPIPE GHARDAIA

COMPTE DE RESULTAT/NATURE

EDITION_DU:23/09/2022 23:38
EXERCICE:01/01/20 AU 31/12/20

NOTE 2020 2019
Ventes et produits annexes 1 948 940 229.88( 10658 529 846.43
Variation stocks produits finis et en cours 218 233 984.26 | -957 912 638.84
Production immobilisée 3 168 484.78 3087 797.86
Subventions d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 2 170 342 698.92 |9 703 705 005.45
Achats consommés -1 496 971 593.98| -6 402 260 999.77
Services extérieurs el autres consommations -71 543 421.91| -348 006 759.80
II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -1568 515 015.89| -6 750 267 759.57
IlI-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11) 601 827 683.03 |2 953 437 245.88
Charges de personnel -1824 991 101.03| -1 671 365 493.57
Impéts, taxes et versements assimilés -24 754 993.30 | -108 487 954.86
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1247 918 411.30|1 173 583 797.45
Autres produits opérationnels 68 516 091.99 33 007 629.25
Autres charges opérationnelles -15 879 073.18 -3 453 899.07
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -474 304 838.76| -824 171 311.76
Reprise sur pertes de valeur et provisions 951 965 428.23 47 476 757.97
V- RESULTAT OPERATIONNEL -717 620 803.02 | 426 442 973.84
Produits financiers 414 753.81 8701 916.78
Charges financiéres -89 308 360.47 | -298 706 171.26
VI-RESULTAT FINANCIER -88 893 606.66 | -290 004 254.48
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) -806 514 409.68| 136 438 719.36

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

Impdts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires

16 181 317.12

76 995 601.88

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

3 191 238 972.95

9 792 891 309.45

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -3 981 572 065.51| -9 579 456 988.21
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES ~790 333 092.56 | 213 434 321.24
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE =790 333 092.56 | 213 434 321.24
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BILAN (ACTIF)

ACTIF

NOTE

2021 2020
Amortissements
Montants Provisions et
Net Net
Bruts pertes de
valeurs

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles
Immobilisations  corporelles
Termrains
Batiments P 638 995 697.91 | 233971431892 299 281 378.99| 320 090 383.55

Autres immobilisations corporelles

B 981 880 054.82

2947 076 447.08

1034 803 607.74

1239 984 022.88

Immobilisations en concession

Immobilisations encours

620 037 150.42

620 037 150.42

614 808 831.47

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

4781 728.63

4781 728.63

4 985 728.63

Impbts différés actif

484 966 338.79

484 966 338.79

475942 587.16

TOTAL ACTIF NON COURANT

730 660 970.57

5 286 790 766.00

2 443 870 204.57

2 655 811 553.69

ACTIF COURANT

Stocks et encours

B 970 590 996.45

486 716 758.68

3483874 237.77

2 854 795 923.76

Créances et emplois assimilés

Clients

605 245 814.68

167 310.00

605 078 504.68

2 495 059 499.81

Autres débiteurs

N 453 079 719.21

2238 503.13

1450 841 216.08

1612 101 777.41

Impots et assimilés

394 822.37

394 822.37

3 374 206.67

Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

173 675 268.68

173 675 268.68

47 763 595.99

TOTAL ACTIF COURANT

p 202 986 621.39

489 122 571.81

5713 864 049.58

7 013 095 003.64

TOTAL GENERAL ACTIF

13 933 647 591.96

5775913 337.81

8 157 734 254.15

9 668 906 557.33
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BILAN (PASSIF)

NOTE

2021

2020

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidés (1)

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net du groupe (1)

-1815 412 088.42

-790 333 092.56

Autres capitaux propores - Report a nouveau

-28 233 703.54

-28 233 703.54

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

TOTAL |

-1 843 645791.96

-818 566 796.10

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impots (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

2 066 489 860.89

2023 548 172.14

TOTAL Il

2 066 489 860.89

2023 548 172.14

PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés

429 086 105.24

438 252 957.99

Impots

13 267 153.00

21 040 888.00

Autres dettes

7 492 536 926.98

8 004 631 335.30

Trésorerie passif

TOTAL Il

7 934 890 185.22

8 463 925 181.29

TOTAL GENERAL PASSIF (I+II+]I)

8 157 734 254.15

9 668 906 557.33

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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COMPTE DE RESULTAT/NATURE

NOTE 2021 2020
Ventes et produits annexes 866 573 265.00|1 948 940 229.88
Variation stocks produits finis et en cours 902 585.86| 218 233 984.26
Production immobilisée 6 938 681.50 3168 484.78
Subventions d'exploitation
I-PRODUCTION DE LEXERCICE 874 414 532.36 |2 170 342 698.92

Achats consommés

-1824 487 948.89

-1 496 971 593.98

Services extérieurs et autres consommations

-164 382 457.24

-71 543 421.91

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE

-1 988 870 406.13

-1 568 515 015.89

lI-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-I)

885 544 126.23

601 827 683.03

Charges de personnel

-1 935 267 004.01

-1 824 991 101.03

Impots, taxes et versements assimilés

-35 326 262.81

-24 754 993.30

IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

-1 085 049 140.59

-1 247 918 411.30

Autres produits opérationnels

10 106 396.48

68 516 091.99

Autres charges opérationnelles

-11 965 154.62

-15 879 073.18

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs

-598 561 323.13

-474 304 838.76

Reprise sur pertes de valeur et provisions

54 601 367.25

951 965 428.23

V- RESULTAT OPERATIONNEL

-1 630 867 854.61

=717 620 803.02

Produits financiers

7 803 933.91

414 753.81

Charges financiéres

-201 371 919.35

-89 308 360.47

VI-RESULTAT FINANCIER

-193 567 985.44

-88 893 606.66

VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI)

-1 824 435 840.05

-806 514 409.68

Impbts exigibles sur résultats ordinaires

Impbts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires 9 023 751.63 16 181 317.12
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 2 946 926 230.00 |3 191 238 972.95
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -4 762 338 318.42| -3 981 572 065.51

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

-1 815 412 088.42

-790 333 092.56

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

-1 815 412 088.42

=790 333 092.56
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BILAN (ACTIF)
2022 2021
=,
ACTIF NOTE Montants rovisions et
Bruts pertes de i ie
valeurs
|ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations  incorporelles
Immobilisations  corporelles
Terrains
Batiments P 638 995 697.91 | 238047464631 | 278 521 051.60| 299 281 378.99
Autres immobilisations corporelles B 999 049 442,74 | 3171483287402 824 216 568.72|1 034 803 607.74
Immobilisations en concession
Immobilisations encours 630 822 570.66 | 14687120251 | 483 951 368.15| 620 037 150.42
Immobilisations  financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rallachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 5427 728.60 5427 728.60 4781728.63
Imp0ts différés actif 545 705 841.90 545 705 841.90| 484 966 338.79
TOTAL ACTIF NON COURANT 820 001 281.81 | ses217872284 |2 137 822 558.97 |2 443 870 204.57
ACTIF COURANT
Stocks et encours it 018 563 789.51 65400236554 (3 364 561 423.97 |3 483 874 237.77
Créances et emplois assimilés
Clients 238 583 694.79|167 310.00| 238 416 384.79| 605 078 504.68
Autres débiteurs B 394 898 744.69 (88041253261 (2 514 486 212.08|1 450 841 216.08
Impdts et assimilés 3 559 623.99 3 559 623.99 394 822.37
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et aulres actifs financiers courants
Trésorerie 316 413 325.15 316 413 325.15| 173 675 268.68
TOTAL ACTIF COURANT y 972 019 178.13 | 1s4se220015 | 6 437 436 969.98 |5 713 864 049.58
TOTAL GENERAL ACTIF 15792 020 459.94 | 7210 7e0 w0 |8 575 259 528.95 |8 157 734 254.15
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BILAN (PASSIF)

NOTE

2022

2021

|CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes el réserves - Réserves consolidées (1)

Ecart de réévaluationx

Ecart d'équivalence (1)

Résullat net - Résullat net part du groupe (1)

-7 199626 112.26

-1815412088.42

Autres capitaux propres - Report a nouveau

-28 233 703.54

-28 233 703.54

Comptes de liaisonx

11778 472 208.51

5745 125 199.66

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

|TOTAL |

|4 550 612 392.71

3 901 479 407.70

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impots (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d’avance 2 305 804 719.62 |2 066 489 860.89
|TOTAL NI 2 305 804 719.62 |2 066 489 860.89
PASSIFS COURANTS:
Fournisseurs et comptes rattachés 367 729 618.85| 429086 105.24
Impdts 3186.00) 13267 153.00
Autres dettes 1351 109 611.77|1 747 411 727.32
Trésorerie passif
TOTAL Il 1718 842 416.62 |2 189 764 985.56

[ TOTAL GENERAL PASSIF (I+11+111)

|8 575 259 528.95 |8 157 734 254.15

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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COMPTE DE RESULTAT/NATURE

NOTE 2022 2021
Ventes et produits annexes 7 033 849 858.38 |12 866 573 265.00
Variation stocks produits finis et en cours -62 940 640.86 902 585.86
Production immobilisée 7 128 376.59 6938 681.50
Subventions d'exploitation
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 978 037 594.11 [2 874 414 532.36

Achats consommés

-8 593 176 922.90

-1 824 487 948.89

Services extérieurs et autres consommations

-422 538 414.33

-164 382 457.24

I-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -9 015 715 337.23| -1 988 870 406.13
III-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II) -2 037 677 743.12| 885 544 126.23
Charges de personnel -2040 617 064.79| -1 935 267 004.01
Impéts, taxes et versements assimilés -2 969 856.26| -35 326 262.81
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -4 081 264 664.17| -1 085 049 140.59
Autres produits opérationnels 3382792.44 10 106 396.48
Autres charges opérationnelles -6 551 693.65| -11965 154.62
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -1 850 091 963.28| -598 561 323.13
Reprise sur pertes de valeur et provisions 57 241 668.43 54 601 367.25
V- RESULTAT OPERATIONNEL -5 877 283 860.23| -1 630 867 854.61
Produits financiers 48 228 944.28 7 803 933.91
Charges financiéres -1431310699.42| -201 371 919.35
VI-RESULTAT FINANCIER -1383 081 755.14| -193 567 985.44
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) -7 260 365 615.37| -1 824 435 840.05

Impdts exigibles sur résultats ordinaires

Impdts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires 60 739 503.11 9023 751.63
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES [7 086 890 999.26 |2 946 926 230.00
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -14 286 517 111.52 | -4 762 338 318.42
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -7 199 626 112.26| -1 815 412 088.42

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

=7 199 626 112,26

-1 815 412 088.42
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