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Abstract:

This study aimed to identify the most important fiscal operations
in the Algerian accounting environment, and since we are talking
about fiscal operations, we must address their accounting treatment
before the fiscal treatment, as accounting transactions are based on
many international and national references, we have adopted in this
study to shed light on The international accounting reference
represented by the international accounting and financial reporting
standards IAS/IFRS and then to the national accounting reference
represented by the SCF financial accounting system, passing through
to the Algerian tax system and the various reforms that the latter
passed through to the most important taxes and fees in this system.

With regard to the practical aspect of this study, we have formulated
two standard models to know the impact of deferred taxes on
economic institutions. The parameter related to deferred tax assets has
been statistically significant and this is evidence of the existence of a
statistically significant relationship between the return on assets and
the deferred tax assets, that is, the deferred tax assets can contribute to
the interpretation of part of the return on assets for Algerian
enterprises, and this study also provides evidence that Companies use
deferred tax returns to manage earnings and meet the expectations of
financial analysts. It also provides evidence that Algerian companies
lack full disclosure of deferred tax assets and liabilities in the financial
statements, giving them an opportunity to manage profits .

Keywords: financial accounting system, international accounting
standards, deferred taxes, tax system, profit management.
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Y F.N. Dahmash & Majed Qabajeh, Value Relevance of Ohlson Model with Jordanian Data,
Interdisciplinary Journal of Contemporary Research in Business, Vol. 03, N2. 11, (2012) p. 551.
? Andriantomo & Ninik Yudianti (2013), The Value Relevance of Accounting Information at Indonesia Stock
Exchange, The 2013 IBEA, International Conference on Business, Economics, and Accounting, 20 - 23
March, Thailand, 2013 p. 02.
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! Jean-Guy DEGOS & Amal ABOU FAYAD, Le modéle d’évaluation de Feltham - Ohlson : Un lien entre la
comptabilité, la finance et les IFRS, The certified accountant, Iss. 25, p. 50.
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! Emeni, Determinants of organisational performance in trade associations, Amity Business Review, 2018, p 61.
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AIDP -0.496436 0.044047  -11.27058 0.0000
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S.E. of regression 0.276746 Akaike info criterion 0.317276
Sum squared resid 4.365548 Schwarz criterion 0.421993
Log likelihood -6.518285 Hannan-Quinn criter. 0.358237
F-statistic 270.8156 Durbin-Watson stat 1.564586

Prob(F-statistic) 0.000000

EViews 10 basy) zali jull Gls jaa 3 jsaall

26802 <2012) (Shan¥) o slall 28 jall Alaal) 20 siall 5 ) AL plall bl 23l S zdgad L) o
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Al jal) zdgal el ilis 4

o8 il e alaie WU Aul jall zisar i &5 i @l LA dal (e
DAY ARy e AN Y A5y Hha o aeadll lasaV) A3 Hh) dedaial) dyie 3 QD)
Al 3 gaill HlLial g Lei Alaliall a3 o 07) a8 Jsoall Azl LS (A0 sl
(Constant) Al ddadd) cil 28 Jgaall e an WS cchj.«.ﬂ\ Glalea  yasil
il s (8 el Hlad¥) Zasad & dases %1 S siee die Lilaa) 4 sixs
A lEie a5 400 gdiall Y 23 gai 5 AU JEY) 223 gail Ay 4, i 5 dalls

& Al CilS (AIDA) sl s sall il jually Adlaiall dalaal) ) dpeailly
DBV Zasaiy oapenill laad¥l 23 gadl Al Lagl dadll 4 jlEl s ccVlall apen
g (o %1 (5 shue die Lilian) & gina g AR JBY) 23 gad 8 Ji A5 Al sial
38 (AIDPy) pswad dlagall (il il (e IS dalaid) daleall iy Lo el eV
REIN (PN PRV o1 VP QY D CI LS

g b %L Gsiee die Lgine OIS Al zhsa o Ll Jsasll oo
DY) z3sai (8 Ll apanil) laasVl dgai A oY) clS (F) dad o)) e Vsl
i CulS 28 paal) Jalea Gady Lo gy () il A BV 20 gais gl sdall
(oY) S AN Y z3sad 8 0.926574 Sy s (EDEN YA 8 dega
D) ziead (8 0.904783 alis 0.921823 sl Al pdall JEY) £igad A
O WSS Y 5 4 e aaall Jalaa o () Laadl G (J8Y) Al Jiad Al orgenl)
.(Durbin-Watson yastas] ¢ 45 jlaall Gl & 3lail) sy Aloalial)

YLl (8 2 (e 4w 8 il (Durbin-Watson) dfbas) o Laadl dua
zisai (Bsd S JMELY) (e gpady KU e Al ) el Ll e a3
(Di= 1.51 ) Om dusasa i€y 1564586 il Al aweadll lasy)
1.180010aly ad8 AUl UV, 4dlgdall JUY) zdged W« (dy=1.65)
A8 e o a g Ml e oillall (81.176362 5
sxie (Durbin-Watson) Jsia (e Liall s Wlall lia sl liedl) L d, 5 dyof Lale
2 Adstie G pzie 2o 5 60 Dlaalia d2e die (%5 4 gira (5 gl
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Aol Jl) 3 gad S il 1(7) ) J )

panl) dasyha
) B yesall ol paxciall
Ldlgdall HBY) ol By sranill syl
—-0.008443, -0.008824 0.017017, a4l
dilan) Constant
-0.219015] -0.228322
0.464865 t
-0.420747, -0.41963 —-0.496436| d.xl
dsilias) AIDP;
=7.912344| -7.699805
—-11.27058 t
-5.014814| -5.003331 =5.775542| 4l
3ilas) AIDA;
-12.00704
-12.33018 -19.75757 t
0.899730, 0.896854 0.901442 Adj. R2
41.72386| 31.17687 270.8156 F
1.180010, 1.176362 1.564586 Durbin-Watson
0.276951, 0.283114 0.276746 (S-E) bl sl
3.660012] 3.366444 4.365548 Sl Glasya & gana
- 1.278311 -6.518285 Log likelihood
60 60 60 Claaladdl aae

EVIEWS 10 (Sbaa¥l zeli pnll s i jaaall
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Gladea 580 daeda Y Zdsaill HUAL mawd ¥ dauls (S5 ol Lgle Jaaadl
e sl L Gl daalice dplaa) @l jlaal ) e salll callay Le 505 ¢z 54l
Aania GRSY) Gfnda il gl LAY Aelatiul (Sa 3 cxiall (F) Ll

M‘)ﬂ\ CJJAJ )gdsﬂ ?:‘M\ Y. s:.)a;ﬂ\ Dlaady) CJJA.\ ‘Ho

L) Gpall DA (e oF dad loen LY gk callat,y
(RFEM2—-RPM2)/(n-1)
(1-RFEM2)/(NT-N-K)

8 wasill Jalae Jiay Ry Al Y 23 g 8 sl Jalae Jias Regpy” Of Lele

Glaleall 22 oo Kol yull 23 & T cadaliall 23 & N ¢ araadll lasiV) 23 gal

Glaaliadl aae Jiad NT o4 s e dmatall duie 3l AL o Ly 6 yaadll

Adleal

: o) 20 Ll Ly (01) Malaal) 8 <l ppriiall Jlagi) s,

(0.9265742-0.9047832)/(12-1)
(1-0.926574 2)/(60—12-3)

F(N-1, NT-N - K) =

F(12-1, 60— 12-3) =

F(11,45) =1.15380 :0l !

olal) 1005 (8 olatl) 35 sa Ay die Adsaall (F) g Losenal (F) A3ln
(F) oo ST 2,52 caly i) &dgaall (F) of a3 «%5 dasine ssiumas (g2sac
F (11.45)C 3 seane 43 punallF (11.45) Of Las ¢1.15380 <aly ) 4 geunall
(F) O (s Laa ¢y gl F e ST ) F () S5 LagdS s (i) saal) F(6.40 ) 5
e sl s 40 sunall (F) o ST 65 mall (5850 455 11 4 pa Sila o die 4l saal)
A s grpanill Jlasi¥) 3 sai ol Lo pall Sl catadl dpia i sy gl s2a

Al 23 ga i

2740 20126 5lanY) o slall 48 ja) Alaal Al pihal) 5 A58 ALy o) ULl 3L b 3 g LEA) e S5 dlend gy
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A gad) i paisa Ao Aagal) Ay pulall i1 sl Gllaal)

Ll ¢lld (S olpus ASHall pghiig Jalis b Lage Gl Sl dglagll (Jia
bl I Ol Gy s dagall jalian ) Wil 3550 2 bt Cus lapslail
asie g atlis gl yaiinse (6 Jamo Lo 138y gialsind (lacal clldg 5,aY) sda Loanl
cSlall Culal) lgie ulgn any il ally A gall Ldlal) Liamsll Julail e 2
V) sl dac gagall Al @bl Qs ) calhaall 13 DA (e Ladic) 13g]
Glegane 5l Glluall g 4L DA e @l chisal Pla o cilabaiall )
S 5 sl gl e dime ulss Gy @lldy il @bl clles
as,all
o Aagall byl HEb (g djadd Lgple Laaie) ) sl degane b Lo A9
30l Cilises fall AdLa) daa gl

Jadiiall cipdiall (8) o) Jsia

LG Alalall Al gl aseadl) [AE) Jea¥) + dgnidl Jsay)
Ugltia & agad + dlglxidll

Matarazzo, D Analise Financeira de Balangos, Atlas ,2010,P 86: joadll
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dsa¥) (Alaa) ) J gual A gall dy pulal) sdiga Glas -1

AP P PR (PO QRN Y () P PSS

Oluwgall | be 2014 2015 2016 2017 2018
DTA
EL AURASSI 0.006464481 | 0.00744505 | 0.00821465 | 0.009011472 @ 0.011259441
NCA- 0.007340792 | 0.00343642 | 0.00276301 | 0.012941849 | 0.017063021
ROUIBA
laiterie tell 0.029887335 | 0.02533166 | 0.01866499 | 0.016733174 | 0.015123236
etoile de 0 0 0 | 0.000144094 | 0.000157415
sud
ALGERIENNE 0.032717388 | 0.03136951 | 0.03999463 0.03525258 | 0.051419084
DES EAUX
BATIMETAL 0.006662889 | 0.00739248 | 0.00941938 | 0.00968034 | 0.022038252
SOFIPLAST 0 0 0  0.003147699 | 0.001488449
SYNSET SPA 0.006103648 | 0.00804646 | 0.01063987 | 0.009556264 | 0.007330339
CCR 0.00035539 | 0.00039873 | 0.00057366 | 0.00037074 @ 0.000454169
assurances
SAIDAL 0.01579675 | 0.01436844 | 0.00639593 | 0.006268232 | 0.008481073
ASALAM 0.001290035 | 0.00036485 | 0.0009991 | 0.000719671 ' 0.001125221
BANK
BNA BANK 0.000245507 | 0.00028147 | 0.00025157 | 0.000216348 | 0.000224284

ClEN dudlal) adlgdl) Ao slaieWh dald i) et jaaall

o WS Gl sl b Jeway) Jlaal alaidl pTA jase il abio L

Ses) il ae Al Aagall Lunyall Joa¥) das 8 02 o8 Joaall 8 g
aadll alatiad 2 G5 el e el AN i Lavie Lgbad Sy Ally Jsad)
Lolai®y) adliadl S Lo say Jaisall 8 opeal) HEN) il aull 13 cass
Shiey Jagyall aal osl des lly Jyeal dagall Ciluall (e Byajall Dl
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) 3l Aol LuaaY) 5 canall 5y dlagall Aujeall duay Jilad e LS
Gsbd Alagall ilpall ol 3l Adlall Clule) oY Bl dagall oyl
Jon AN 8 cilagall ihyall Gapaddl Slogledll aillall (g3 Sl ¢ jiea
Aaala dpaal @3 dlagall Cilpall adll bl

cAaalae Lal e Alagall bl saa) okl Gieay Shlas culall 138 a3k <l
il apadill 18 e i) Al il ook 4l Aals (e

@M‘g\ o) e claa -2

Jomal Lagall dupall 7ok g au¥) Ciladall Adlaay) Agad) duniag (10) ad) Jgan

Ol §oll rhge 2014 2015 2016 2017 2018
LG
EL AURASSI 1.486435522 | 1.62053283 | 1.64537707 | 1.729755519 | 2.161780576
NCA-ROUIBA 1.378902624 | 1.32975033 | 1.28745458 | 1.186948613 | 1.336582994
laiterie tell 1.958432888 | 2.08247273 | 1.50104167 @ 1.433353028 @ 1.951951263
etoile de sud 1.620528866 | 1.04128783 | 1.04879402 | 1.042029475 | 1.059912389
ALGERIENNE 0.844554248 | 0.82435521 | 0.67906354 | 1.418773767 1.3111094
DES EAUX
BATIMETAL 1.1442907 | 1.17561304 | 1.06670364 | 1.072095057 | 1.027150494
SOFIPLAST 1.221117652 | 1.18680956 | 1.20281504 | 1.206738615 | 1.204742712
SYNSET SPA 3.407700669 | 3.06322569 | 3.83894754 | 3.852469135 | 3.624011273
CCR 1.576391638 | 1.58921642 | 1.59577473 | 1.572710696 | 1.536976398
assurances
SAIDAL 2.238554382 | 2.41141066 | 2.46169361 | 2.384710328 | 2.019312938
ASALAM 1.627546186 | 1.54431846 | 1.40775237 | 1.239301327 | 1.186467485
BANK
BNA BANK 5.887037496 | 5.72962057 6.7571053 16.0410757 | 15.41947016

ClSED Al adlgdl) Ao alaieWh cald) ) Ga sl
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OW}A"

EL AURASSI
NCA-ROUIBA
laiterie tell
etoile de sud
ALGERIENNE
DES EAUX
BATIMETAL
SOFIPLAST
SYNSET SPA
CCR
assurances
SAIDAL
ASALAM

BANK
BNA BANK

3
LG

Jonal Aagall Auspall b g Allaa) Algsead) jija 1-2

2014

1.476826488

1.368780387

1.899900549

1.620528866

0.797384457

1.136666418

1.221117652

3.386901262

1.575831403

2.203192497

1.625446595

5.885592185

2015

1.60846789

1.32518076

2.02972023

1.04128783

0.65776165

1.16692234

1.18680956

3.03857757

1.58858276

2.37676246

1.54375501

5.72800783

2016

1.63186088

1.28389733

1.47302474

1.04879402

1.36203044

1.05665595

1.20281504

3.79810166

1.59485929

2.4459488

1.40634589

6.75540538

2017

1.714167875

1.171587304

1.409368483

1.041879325

1.264889411

1.061716812

1.202940165

3.815653923

1.572127629

2.369762412

1.238409438

16.03760524

Joad) Maa) ¢ Jgal Haga duipa gl s Mlaal) Agand) pi3a s ((11) by Jg2>

2018

2.137440136

1.31377685

1.922431442

1.059745543

1.059067035

1.004513893

1.202949514

3.59744604

1.536278352

2.002186997

1.185132447

15.41601182

) D Gl Adlal) adlgdl) Ao sladie¥l dald) das) ¢t jlaal)
sl ity LG ) dlsaad) 50 of (11 5 10) a8y dsand) masy
Ugaall Clyiize A Guend Sla IS 13 4l (5 (DTA clpéige b 5oasal) elhil Alilas
Wsaaall Hdige Ay (Al U (g dlagal) Lyl Jsals CiljieY) pa (LG) dalal)

Glgial) 8 calan ol daad

‘UZ:\.Q;‘;Q}‘
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CQJY‘ 5_)4) u.‘s ;\.‘9}&\3‘ il _uall J:-'\\ Pt bk | Giasal)

e Al dpalaal)l Gl 5ol cadlad aal e ZLOY) 3 la) e

el ZLY) (5 e 8 Sadll A e lld g e paal) Coyla (e Lad 5 Lalasiu

Cilatlaiall ga (380 5ill 5l A8yl 48 gud) Al e Ul of Llag) i) (i ja el i

) A D Al e la ) (San s A agallias aady Lay oSl (s o cdgailadl)

Ga ST alaia¥l dasy Alall 200 8l anm 2 da g0 Y ) cdpaladll ZLOY L ans
cslaall ol B8

3)\.3;\ UMJLAJM‘JJM@DQS)&@S\J}LA&EM}A&\M\ RYY JNAUAL;’.M.\
zasall Ao iYL @lld g (=LY 5 1) e A gall il zall 55 Jag Y ol 2L LY
- Sl

EM;; = g + 0, IDA;; + a,IDP;; + a3l1D;e + 04 Clip+ asSIZE;, + 0gSECis + &t ... (1)

ZLOY 80 (s sl (EM,

Als 5all Ay pall J peal ;DA

Als sall 4y pall o pnd :IDPy,

Al sall 4y yuall J30: 11Dy

(a4 )ls) 350l e Ay piall Cag peas :Clyy
axall :SIZE;,

Al ¢ Uad :SEC;,

ol

Ll Ollas scatg cotg <oty <Otz <Ol <0l
Akl sl o g

LSy Y 45l Y1 58 gie Aliiunall <l jpicially dualad) il glaall (S 23 saill 138 (e DU
Cloa Tans Uleay L 138 5 sisie pe 2L Y15 ,00) aaa (Y 23 saill il (8 acaai )
Y al e 5% Aa gall Gl juall € 1) La (846 yra 5 Y ol 2L Y13 18] ana
Al Adet Lsadaal) ciliacioall 1 J5Y) qullaal)

Lsaaall #L Y15l dga s sae GLIS) 8 1995 Jazall "Jones" 73 sl adiiuiu
Aol cliataal Jlea) ) e Y) ciliaioad) da (e B

130



AlaiBY) Cilsss pall Lpplaall g Adlall dpnca o) e Al gl Ay yuzall i1 a0 1) Jacadl

e e WU sl (e Fins IS JVA o IS A lindll e oy 1
L PARPIA

TAC;= Nliy = NCFOjervrrren.... (3)

.
X
OEELN
.

(1) 338 IR () A pall ddliall dpilsall dagiill: NI,
(t) 3l JOA (1) s gall L) gaaill gaxill Sla :NCFO;
Ay Apalal) il Mea) (e 38 o pilal e 1991 Al iga zisai eliy o
7 o8 28 5 AaliaB®V) Gl sall <) G yla (e ae Dl (o peill Allaia ) Ji Jlec Y]
g et A Jae Y1 ad s dpalal) i) Maa) e IS J33) Jones (1991)
e Caagy 1Sy el e ARG LAY e clistual) o (B e cadddl
teh LS 1991 Aaud 3isa 73 sad drua Jialiy A LAY Ciliadill
TACCit/ At = ay (1/ Ait1) + oz (AREVii/ Ait1) + a3 (PPE;/ Aira) + €it..(1)
10l s
(t) 388 IR (1) Ao all Aallaa) dpnlaal) Claatiuall :TACC,
(1) 5 (1) Ol IR (1) A sall Jlae W) 8 3 0l :AREV;,
() 3l JBA) () A 3all J sual e sA 4
(t) 5l YA () Ao sl YY) 5 lSliaal) 5 ) jlaall  Maa) :PPE;,
zeenti 1997 Al 3isa 73 5ad (e Alaae 435 #) 8L Dechaw et al. (1995) o WS
o O el g i a8l el oY) e Sl @l il sl
Aoy Gliaidl pasi e i lee A LAY e Giliatiuall (uld die salaa
Dl Slie W ey 380 aily ALl L) a8 agle adiag A 5 el 3 saill aai
AGL) Adbeal) 8 L pall eSlaall apay b uiil) Jaal OV (e Apail) cilagaal)
Zasai o Agllall b jo (8 4 )iV ciliaiual Glua dal (e @l Leg Laaie ) 8
AUl ahia A Jaall s

TAAC/ Ai;.1= a3 (1/ Air1) + oz ((AREV;-AREC;) / Aic.1) + a3 (PPE;/ Air) + €c..(2)

-0l Cua

3
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(t-l)j (t) u,p).\sl\ dy\; (|) :\.a.nu}qﬂ e anll a_ibl.u; Aua ) ‘_é ).1:35\ *AREC;

Al Hall Gl g pe A JST Sl

Claniall el die Al all Lge A AalaBY) Ol sall aaa il slagind Jal (e
o zisalll dalan jalic aren dandy Ll ¢ A sdal) Uaddl cpla ane (S gali
Jsa¥) Jaa)

L Jlia) ad 4 0 s dpalail Gl se 084 ALl 23l gl e i) aas b Liaaic
IR e Al il gl o2a e Jgeanll &3 Cua cclilll i e ol 2 sdie JS

& Aailal) L e gleall o 2SH A8E J iy oCpmaall ga il Jaal il
A0 )i Lyt 33 gane <l o aaied Uil ol ABLaall il ,all &35 ¢ ) 5all 4l
Ld Cus ¢2018-2014 O Lo 3 A8l Cilald M5 Aesiiall 4 il Jsall (A LBl
Jeaall fn 3aalie 40 = a8 Glaaldia 222l 4wl Hall &l peie ddleiall Glilull  pasy

Gl ) 8 Laddiuaal) il 3all il Liaa gl slan ) ((12) &b

Al jall &l pial e gl sl (12)J 92

TACC_Al 1 Al _REV_RE |PPE_AI
C Al

Mean -0.118714 0.000000 0.012690 0.457696
Median -9.94E-05 0.000000 0.010776 0.578110
Maximum 0.097409 0.000000 0.302409 0.713587
Minimum -1.183411 0.000000 -0.540717 0.007255
Std. Dev. 0.315717 0.000000 0.170698 0.255468
Observations | 40 40 40 40

EViews 10 -baay) gali ) cila jia 1 jaaall

Sl Cililua B ill s Jee W) a8 & sl Gw G G 12 Jsaall W g
Al G o) i5¢0.010 4ded Javs 55 0.012— % e sia 492 (AREVit - ARECit)
due e 0.3025 -0.540 O 4ded il Laiy el Hall 3 538 JOA Al 4o 5
e gl 3 g Ja gidd) 83 S o 33ls (PPE) dued) Jsal) Maa) el al
Cilasns 3l alaal COOEAY aal) 1345 adll aea & 0.007255 5 0.713587 (w
(Ol Tass 5 5 Jans sy (TACC) 4lSH Lppdaall Clinivadd) jels LS Al ) Jae

~1.183 Ll Leiad  0.097 (s sl g Caaly (s A
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L B puiiall il piial) ae dppailaall cilBadiocal) cil S g 51 (02) pB) (Al Aadia

| [ TACCIAI —— ?REV-?REC/AI —— PPE/AI

.EViews 10 -baay) gali ) cila jia 1 jaaal)

lintudl Jeal o JS Gle uand il @yl 4y 52y ilal) iniall 1 iy
sl Jae Y by b Aliciall s Jlaall (s el U3 Galls (Tace al) Al
(ppE_A|) il Hlaall  cilKTiaal) dua ) UJ Q\)N.uﬂ\ 1< (REV_REC_AI) bl Glas
1al o) %LQSA:\LA}G.J}J\ Q\)@@m‘_gumme}aﬂ\é@M\ BYREARGITN
Sl (A Gl aas Sah 3 S GlSlaall g Gl sl aas 4 @) el culs
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CASlaall )y (8 ApaE By Gigas Ala 8 4 Gl e (uSall ) cliaiog)
Adiad Al Al Glistual (8 gaill @0l missy (el Gulul1) ol el
CASliaall a0 IS G @l of atdl jeday LS ¢ anladd)l Gl e
dua ) eyl a8, ey gn Al (PPE_AI) &l el
Al Gliaiuall (A Bagagall Qloadll IS ey ¥ (REV__REC_Al)sSenl)
CSar Loy g )bal) cliatiad) Jiad Gl el oda o) Sus (TACC_AI) adleay)
L) Cliatudl 8 Gl e jude e e e cllia O sl 138 (e 4sliii)

A bidY) Glesdieall 8 Jidy
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alad) Al e &l puatall dua ) a0 ) 68 Jiad il Slisda
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alal Clhesll Jaie Je 23 gailly daldll &l juaiall dua ) ao ) g8 ddaadle A (e
Glarall dalAl) daall ciadall & el sl ao5  (PPE_AD S dua
@5 (REV__REC_AI) ama,y o LS L le i Jsifa JS00 ¢ 558 Al g clSliaall
oA ash AN jelay (Al g e Dheall dpa 5 (g stall Jaal o il & BAN Jiag
Allaal) sl AgMJ@)@_E:.@J'}ﬂ\‘;AC_@\}S\ vt | ) PR AP R A g
Cilaatadl = il o) 48 yaa = dalaill e b e I Lseds La g (TACC_AI)
Claatioall Al e o Jeadl) ) Jain U3 Jad e s 4 jla¥) ciliatuadl ol 4 jLady)
Aallaay!
(DACy) A sidy) Lpalaal) ciliaiud) Glua il ghi ¢ A qullaall
YY) ) phadll 88 5 4y LAY el ciliatioad) Gl o
A Aabeall e alaie YU ¢l gind) (e din JS DA

TACit= Nlit - NCFO|t ............... (3)

s ol s

() 3l JOA (1) A gall Adliall dpplsall Aaisll: NI,

(t) 3l JOA (1) s gall L) (gaaill gaxill Sla :NCFOj

G lalre i a3 ¢dy ) 5 wiall Gl s a2y tJamall " 3isa #3500 Cilalza o 2

A,k o AWl fog o oy iR (2) Malxall (8 daia gall M 3" 23

pooled ) Al _all 5 53 JalS UMA Clsns sall gaes ULy a3l 5 o5 iaall Cilay yall

.(regression

daia sall (4) Ualaall (e B iy ((NDAj) oLiaY) e Gliaiial) clua 3

:Cun (3 < s0p) Bodall " 3sa" 23 sai COlelas e dlaie Yl Jand) b
NDA;/ A1 = a3 (1/ Aie.1) + o ((AREV;; — AREC;;)/ Air1) + 03 (PPE/ Ait.y).....(4)

o) s

(t) 3ol OIS () A sall 4 HLEAY) e Gliaiuall :NDAC

4 gl IS Ciliatiall G GUAN Jidiy ((DAC) 4oLEY) Ciliaiual Clus 5

(4) Aslaall IS g &y guandl) By JLEAY) e Ciliniasall 5 (3) Alalaall DA (30
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Zagadl) allaa a8 milii (13) ady J g2l

Total panel (balanced) observations: 40

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

_REV__REC_AI -0.048203 0.242189 -0.199031 0.8433
PPE_AI 0.846308 0.161825 5.229774  0.0000
C -0.505454 0.082169 -6.151370 0.0000

R-squared 0.456150 Mean dependent var-0.118714
Adjusted R-squared 0.426752 S.D. dependent var 0.315717
S.E. of regression 0.239039 Akaike info criterion 0.047662

Sum squared resid 2.114173 Schwarz criterion 0.174327
Log likelihood 2.046770 Hannan-Quinn criter. 0.093460
F-statistic 15.51672 Durbin-Watson stat 0.314596

Prob(F-statistic) 0.000013

.EViews 10 Laay) @AUJQM Gla i 1 yaall

Sl de aag ¢oap oy Sladeal e of Wiy 2 a8 Jsaadl A (e
ZAsa Al 33 g2lly g callaall o2 alaainly 0.8463085 -0.048203 ¢« -0.505454
ualadl cliaiaal leal sk 5 4 )Y cliaiua) dad Gluny o5

ALYy Gleatiuall Leia bLa g8ia
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Al yall Java il 3all dppalacal) ciliaivial) ¢ ABMal) la 93 (4) ady (Al s
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_____ TACC/Al — NDA/Al — DAC |

.EViews 10 laay! gali ) cila A s saall

due ALY e dpulaall Gliaiud) o (04) &) Sl Saiall e W iy
Ciliaiied) Gl Lain e s jdal) lon gall JS cpaca siall (e laa Ay 8 CuilS 2l
kel il ol paial) Gl Gy oSy Cua il lea) dulle 4 sy
5l JOA 4, Lea ) sl (8 <l il IS G s Janall 3iga 3 e 0 Lags
o34 LitiSa 288 AaY) Glagual) )yl 8 aSall IR e L Y15 1) A jlae (e L

Al Al Ao Gl sa 8 2LV B Y L jlas 3 sa g e 3SE (e Al
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gl BN e Ada gall Ay puaal) ) ol Cullaal)

oo Al pall dipe IS 38 il e Al Z LB B ) 3 g s (e SU A5 La ey
ADA e g A 5 A Hally (alad) 23 saill Gl i€y Ay jLEaY) ciliatull 3y 5l
D Sl 3 gail) A e elld g~ L Y5 ol e Al gl (il uall 5 a0 4 e

EM; = O + allDAit + alePit + agllDit + 0t4C|it+ QSSIZE“ + aGSECit + £it .......... 1)

LY 8l (s sive :EMIt

Als ) 4y ) J sl :IDAIR

Als gall 4y puzall o sas :IDPit

Ala sall 4y ) Jao: 11D

(Aasas 4 )ls) 353 e Ay pall Cog pas :Clit
~xall :SIZEit

ALl ¢ Uad :SECit

b a0

D) G3lles scab a5 o4 ca3 a2 cal
Axall Sl €t

du Jal) &) jhia (uld

U.ﬁaﬁc\dﬁésuEH_}G.}}aﬂ\ Y JNAUAM:: M\ééﬂ\}eaﬂ\)ﬂﬂaé\wb
Aty Liad A4S 35 IS Jle () s i o)) ) s ) s apnis e
S Al )all Lal Jle () aan )

Zasalll (B Clasgal) glaal (i 48yl iz 5 (14) pd) J 92>

day) ) Aty & 4ady Pl (PR ¥ Al
82581794.25 55054529.5 (| 27527264.75 (s 0
110109059000 I!| 82581794.25 !|  55054529.5 | 27527264.75
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L) U o Cilasas all ppnsly Ui s, Jaliill) gl e iy Lo (3 Ll

gUall) e Ll 4% sk i g3 (15) a8 Jsaa
el & Undl) L all
1 Ciladd EL AURASSI
2 alde delia NCA-ROUIBA
3 4_,}1_,“ mja BNA
3 Al d g ASALAM BANK
4 450 delia SAIDAL
2 alie delia laiterie tell
1 Gladd BATIMETAL
5 delia SYNSET SPA
Cilsa gall LlLal) i) gl o alaieYl Eald) die) ( juaal)
Al jal) &l el e gll slaay) g g (16) a2 J g
SEC SIZE Cl 1D IDP IDA EM
3.025| 1.625| -0.004| -0.0001 0.004| 0.008| -0.113 o 51)
2.500| 1.000| -0.002 | 5.38E-05 0.000 | 0.007 0.001 | (bl Jam gl
7.000| 4.000| 0.011 0.009 0.028 | 0.029 0.097 dad o]
1.000 | 1.000| -0.021 -0.009 0.000 | 0.0003 | -1.183 dad ol
1.804 | 0.952| 0.010 0.002 0.008 | 0.007 0.317 il adY)
$ Jaxall
40 40 40 40 40 40 40| <lalial) e

EViews (laay) gali ) cila jia ; jaaall
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sae il dua i all 8 deadiuall UL dea sl slanll oSl Jsandl (adly
Caall (e rcaly g €48 ylatall 9 3ILA aadl) dlaginl aay @lld g c3aalia 40 Slaalinll
s Gl LS (EM)zLoY) 30 el daills dall s dus g0 i 3525 eV 5 ()
Ol W Jaa s ¢ prilall Bgd lead) Jans gll g Jasa gl) (g x50
Al gall Ay ol J sual A gall Ay puall e (e JSI ol Jass gl 5 T )
CE 255 ade XS5 (G prdall (ndgd (5 jlerall Bl a0¥) () LS (IDA IDP)a s
el 5 GAl OIS 388 (11D apal) JA) uaie pad Le b Ll el (8 e
AR PN - FER o PV DT F SNSTEN AV EOV: JUC PR V- J S U 9

Ayl ) pila (o Bl V) g (17 ) pB Joa

Sample: 2014 2018
Included observations: 40

Correlation
t-Statistic
Probability EM IDA IDP IID Cl SIZE SEC
EM| 1.000000
IDA [-0.044005 1.000000
-0.271526 -
0.7875  --—---
IDP| 0.224608 0.743322 1.000000
1.420881 6.849914 -----

0.1635 0.0000  ----

[ID |-0.209694 -0.086496 -0.255356 1.000000
-1.322032-0.535200-1.628098 -----

0.1941 0.5956 0.1118  --—---
Cl1]-0.229779-0.518873-0.524274 0.476392 1.000000
-1.455394 -3.741642 -3.795243 3.340042 -----

0.1538 0.0006 0.0005 0.0019  ----

SIZE | 0.205555 -0.567540 -0.273798 -0.003364 0.540532 1.000000
1.294773-4.249192 -1.754860 -0.020735 3.960497  -----

0.2032 0.0001 0.0873 0.9836 0.0003  ---—--
SEC|-0.680792 0.117736-0.206905 0.144979-0.089519-0.262979 1.000000
-5.729441 0.730855-1.303659 0.903254 -0.554059 -1.680257 -----

0.0000 0.4694 0.2002 0.3721 05828 0.1011  --—---

.EViews g—’m‘g\ @AL\.),L“ Gla A 1 yaald)
LoD Jsanll (e s el Hall ol parie Gy A0S0 ol W) o lalae Lol Y Jsaa adly
Ale cilS Cun J saal A gall Ay yuall 5 2L Y1 5 1) (5 sise G Bl Y J8le ()
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Al Lol dan 5S4 ginall ana IS Cua dilian) AV ol L (S al g e Ll )Y
A sina (5 sl die 5 230 yla IS S8 o gl A gall Ay puall 5 LY 31 (b))
danSe S @l il Bl #LoY) 3510 6 st o Bl Y1 A o WS (%16
Ale ilS du plladll pata lae Lo lgale) 3 %20 ) Dk ol 4 siea (5 gl 2ie
0 4 siea da y0 2ie 0.68- ily Sy dpuSe 94, 8 Jals HY)
LIS ClS a8 A all @l ypaia Bl oy Lol HY) A8De Ll
388 gaad Al all Ay juall y J eal Aagall Ay puall G Tl )Y A8l Ay -~
ol )Y A8Dad Ay Wl ¢ 0 A gina da ) 2ie (0.743322 sl Cua By 8 ilS
Ay e S Jagall (o peal) JAa jaia g J geal Al all Ay puall G
Ae ) a b ddan S Al A jo iy a8 Lilas) Ay e Ll Y
Al all Ay puall Cag emn ey Jgeal Aagall Ay il 0 IS (e Bl )Y

¢ %1 dsine (55 die Lilaal Allay v e 5 48 CulS as 4y jlall
Ao ilS 28 aaall yuria s J geal Aagall Ay juall (ol HY) 483l dpailly
Op Bl Al Wl Op 1 dgine s siue de Lilas) Alay Luse 5 44
Caly Cua 4k ADle a8 Ll pUsd ey Jseal daiell Ay yual)

L0 47 = 55 S Ay giaall da o O Lilast Al e i W1 0.117736
rall Jadlly o gad Aagall dypall g LUV ABe Gady L Gy -
e W ¢ 0p]1] Lsima (5 giua die AuSe dalyi V) A8dle CilS 288 Ja gl
A ladl s s sall Ay pucall Cag jan ey a gad Alagall Ay guall G Ll Y
LS 0p 1 4 sima (5 slne die Ailiaa) AV Cld g AnuSe g 4y 68 A8l Cuil 268
ApSe Ao A plhdll 5 aaall jiie o JS psead Al gall Ay puall 483 ()

(s e 96205 8% 4 sixa (5 sisan
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)l gl il guda g (18) pd) J g
Dependent Variable: EM
Method: Panel Least Squares

Sample: 2014 2018

Periods included: 5

Cross-sections included: 8

Total panel (balanced) observations: 40

Variable  Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
IDA 2.163410 6.832295 0.316645 0.7545
IDP 2.027436 13.85385 0.146345 0.8850
IID  -5.456700 9.604863 -0.568118 0.5757
Cl  -0.503670 4.758626 -0.105844 0.9167
SIZE  -0.004622 0.058406 -0.079134 0.9376
SEC  -0.379044 0.140058 -2.706344 0.0129
C 1.010659 0.442552 2.283704 0.0324
Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

Period fixed (dummy variables)
R-squared 0.930777 Mean dependent var -0.113386
Adjusted R-squared 0.877287 S.D. dependentvar  0.317037
S.E. of regression 0.111059 Akaike info criterion -1.255343
Sum squared resid 0.271351 Schwarz criterion  -0.495347
Log likelihood 43.10686 Hannan-Quinn criter.  -0.980552
F-statistic 17.40092 Durbin-Watson stat  2.542151

Prob(F-statistic) 0.000000

EViews (uaal) gali yul) Cila jha 1 juaal)

DA A phall ULl 3l s 8 LAY A8 g A ghall ULl 3l aladiial a3
Aaic V) &5 400 gdiad) ol 3l 3 g g AN ol ) 23 gai g cxpanill laadV) 23 e
Gl ) LS 4l G dilany) F dad ) ALYl zacadl) sl Jales e e
sanall g aaaill Jalee o LS sl jall e jumy 5 (6 sine g3 saill OIS S 5all 138 dad
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i a8 o)y sl Jalaa O a8 ¢ 0.877287 = 8 a5 zalill U8 (e
Wl 15 0 0 opase Wil 68 315 0.930777 = Shaa¥) mali )l s
$sirn Zasalll O S5z sall &yl 5 )0l e jamy A5 A 56 1 e )
I Ol il e %90 iy JBY) e 73 sail) & Al G paaiall aaf Gl 96 1 2ie
(EM) LoV B sl puciall 8 Caas

S 13 Le 4 yra ) ADA (e Lims (31 g 4l (515 73 gl 128 loia) il i g
Az i ) Iaia) @b e ST 5 G Y Al 2L 5 1) Gl Al all de IS s
) i Ulea La 138 5 A dualaall clisiual) (6 siue e aii LY 5 ) o)
Yool ZLo¥ sl e g Al gall (il puall cil€ 13 Le b Ad el a1 23 saill
ey z3saill () 5 A8 eaiaall aaall Jalra s 4gle Jeasiall aaadll Jelae o
e DISE ALY B (s siee o Gaad ) il (e % 90 (I 80 4l L
Al
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D) ol a3 Y Laas s dpalaall ol aas Al dulal A sl A (g
oW il a8 aald Wyl 4l o8l (e de st de sane @l ALl
sl slae) Gl 3yl agilalu aladiul 1l of eyl (Say Ly il
Silsall Jia (o sl il Ay Wm0 38 Waasy dalaall s (8 ALl
Oe W e s Aaa Hall s sl A gl JSba s siaadl Basa ¢ Alall aladll g eyl
AL A gl el

DBV e e Ala gl (il pall 3508 (g0a o Aa s sal) AIKEYT Al all b3a caalle
DY ey gpae e 3 0 el Aalaii) Gl sall 208l e dalal 5 4L
daa il 5 auaddl ALal) 48 5all Ay pulall (35 40 (e Al gall G pucall Cliliad S
o3gd ookl cuilall 8 Ullas 8 L3S ) Alagall 4y juall 0 0Sall pualiall Calisl
Ll £V dudadl s (3 ARG Al Ldadll La e Al )
hall Al 1 AileaYl el sl aUaall dyida o) Sualaall dma jall 5 44 50l
O o o Alasall Ayl pgead s Joal o il Glassa 185 (555 2
SIS A W ela¥) de dda gall Ay peally Gl yie W) T Jsa il dindatl) Al Al
Al 5l il yeally Gl e & il 13 L 8 sl ) Al A all e
N ?i CL}J;‘X\ 5 )l ua\)cy ediﬁu;
A sal) (il puall o Al A8l Jaday Gl g Al el (il el clilaa I (0
Sl 1Y) e 3 sa slae) (e oSay @A) JeaY) o 2l agad s J sl
Cro 3l Ay yi) s Asie 12 (e Ae Al Hall sda hlad 08 cAala®B) Chlius gall
2018 — 2014
sy o s L) el (3 Jgal) jualie Gaa Jseal Al sall 4yl 250 O LS
& daldl dalall mimg 12 a8 sl Dl ey Sl aulaall allaill e
(eeiiunal LpalaBY) Gl sall o el b i 5 Cluad) 13g) Aalal) e slaall i 53
A el dppcdacall e glaall
Llah s gy o iy #LoYI 5y kil aadid o) (S Als gall (i) jualld
Gl 5 A sall gl 2al iiad g dnulad) fsalad) ade [aii Lo Cuund 4Ll 200 3l
A i gy Ll AlSa) M) Adlia) 3 A ) 028 (e A yall ApalaBY) piliall Jay d il
Oalall Apally dad ol Jiad ¥ gd Ausnsall Il oY) Gmissl 1Y)l s
Ao pall A Craalisall
i 8l dava L)
aslaall allaill (5,8 RN asay " ladlie g A Apd il a s,
Lo DA (e Lale Ay Sy s A pall o2a ciiings g ol jadl Jladl alaill g L)
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DAl e Uail L Ala all (il puall ) Cus Al 30 gl 8 Al gl ) puzall
Aallall 2 gal) 8 s geaddl g J gal jualing Gl yic V)

oY) e Ala gall (i) el dnidae (pai "8 e cual Al g AN dud il L
e Al llia Lo JA (e Faia il o3 A it g M i Jal) il sall L)
il Jyad) o silall e ala gl cil peal) il alally kil Joadll i il
) oY1 i e WiSay o) 5

a8 J gl Ala gl Ay el Lpalae aalaa”  LleS AN dul dl) cilS cpa b
Jpal s gl @il pzall o) ) Ulia 65 Cun A jall ol Ciag "] peal) e dilall

%5 40 sina (5 giue dic %90 dauis J pa¥l o dlall s
5l e dlagall Col puzall i WY asl I o lal Al dagl ) dpda ) s
Jaxdl "Jones" zise A lul @lldy duca il a2y 38a Al "duuladl #L Y
Claniuall o e Wil dpalaall ~LOYI 5l 25y (e GLESI 8 <1995
A )Lia ) ciliaiial) A ol ) llea 5 288 Al Cliaiuall Jlea) J) 4 L5y
A Clawse 8 2Ll 35000 a5y Ml Lpulaall clisiudl leal Jard oS3

Al
) 8La
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¢ B quilaldly Laldd) il -1
Gl8 A ol gal) o el Bacliue ) dsadaall Al all pleal) Cangd -
AWy Led G A8ed Alle ilasbae b gy adlall L) 31 5ud) & laiiny)
¢l sl 8 A AN A g g M) oo 5 ALl dmaca gl e L 50 45 jlaall
Zisai (e badiue Ll s ALl lEd) slacY dpulaall A0 ol yuleall aey Lo aal -
dala) 3 ki Lgitae ) ¢ yaivsall dabiadd Lelumadi ¢ g slasV) bl 2 il
6l all 3a3) 8 Lgiae Lsa 5 dusas all
O gl 5 Cilleall Calide Jaaust s dsdaall ilaall clise il sall JS o 5l 5L -
A el Llaall Jaand (e Ailall 50y (S s elldg Lle Tk 5l Ly a3 Al
Ay puall ezl ol ondas Jal (e Lgr s 8 Lo JS Jand A all () alall e Lgale
2 Aball daill Clua e (il Car gl Gla adde 5 dae Jill e 5 dpe Hall @)kl
¢Ailad) dail) ae 38 55 s (9N Agle ey Lo (385 Apnalaall daiill o
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Calaal 8 DAY (S 5 (amlaal) s Alaall) Cpiaiill a3 sa ge bl Ll ) i
= A Jsasll dnuladl daiill dadlas 3ale) Jran gl s Lladl s dasladll (0 S

Al s Aaalaal) G Liadd dpaal JiT ol ST Juai) g dpaal S8 51 5iST bl

daulall jules (e oA siie Sl sl pUail) gl g kil caladl kil a5 -
Dnlrall A el g i) Laaie ) ) el of (s LEY1 jaas STy sl
Daall (1 A sall Al jalee (ulae ) sdie (e ale 385 <2005 A Ji 3 jaliall
el ) AUkl 4l iy Le 138 5 ¢ aiusall aill aad 5a¥) 138 oo 3 bl
2 Lalae Al dagiil) o daing 568 Uil 50 & sun ge gty Lo b daald 5 5 500 3all
G Al Q) gl lliea 8 Adls Cheial & dagiill 5 Lede dilad) cObasl) JWA)
ALl 2l 8l pualic (5 sina o diany i IS il
) aldail) g A sall dpulaall yulee 4 Wl 25 J oY) dacadll (e WUl -
LIS Gt el (s dagall (35 8 (1 e sana () Ll a8 L)
Dnlrall sl Gkl e ae il el A Al Gailad G855 Y e
agh da jaall IS Sl damd el (3 guall Ll Caman DA (e A sall duladl)
S R T S e e
eA\JN.L\ASJAY\ 138 Sy cand dallal) cDlaladl) il olal) el L“AJ (g guld
g e e Al el el Gadaty SIS AN G150 e oo ik
a5l e A8 ) dlee Jeay Lae i sall dpualaadll el i ) alladl J s
sl Ay paall Gilgall e 3 paiia 933 gase IS YA
Dnlaall 8 Lacaiall Al Gl jlaal) ana Galiy ¢ 8 paal) g ladll clol Ciea o
Al cliniall ¢ il ) 9oL glad e L gead (A gal) duudadll
o el MY Gslal alaill mgie el o e il all sl Gl e
Al g ) Jeall Lanas coel il Aol dpuladll el (uSe
Lale G jlriall el paluall g ac ) gl e el b el s silal
¢y pall jalal) Jaall 8 5uas s )5 el die iy daulaal) 8 s o -
ey V) b _pilae Aollall Lgai) 8 8 dsulaall Lgwais ) gl lad) allail) aadieg Y -
poalAl) el mans ) Jgea gl Cangs &y g gl Bl y il aiil Ledle (5 a0 ¢
sl gl paad Jal (e aadlVALE &5 Y ) paliall 8 colaly jin) Jiad -
N ga (A Alilaall o gyl g 5kl Q) il 68 adde el Lo cuus 138 5 ¢ Slall
¢4i0 Al
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dnalall @l ) Geda lajlie) (S Y A @l ) (S Gle seadd) Jiai -
t4ie dauzal 5 3l ga 8 Alilaall a g Hll 55 pdlaall (i) yucall

A5 J gl A gall Gy yuall g (55led) Sae Adisal) dagill G b il Ale Slla -
kbl Ol 558 ey Cua Akl @l gl 3 leall i i AnSa) cay
¢ yaad) (38a3 A A gal) Aanl 1 dand) Ale ) Ll yiy (o 3 el Aladll g
(oSadail) Guiladly daldld) i) -2

O 35 adiy 5 52 Al s Jsal) o ilall e S5 J seal dagall G0l uzall o -
S5 Y asad Aagdl Cil el o) s o Alall Lad 8 el I c1aY)
sl Sy a4l ) Lead Al cuals WS (Jaall e ailall e S JSG
sl i s a8 LoYG s bl e slulS Als all Gl pual) il
b lal 3l e e 51 Led Le (mdas ol 8aly ) () Leagend Alead 5l Lo dusns el g pucall
dplaie Gl L@lS Lpdaiad) 4y 3 Alldl Gy e dalaill oy (ol A all 23 g
Gl s e sa s s nsa Sl Al Gl ol aga el Gl il (el S Jlaa) s daale
IS Zasail) o) Al pall il o Hlal Cam A il all Ll 5 Aplaiy) L) as
M\&@Mh\)ﬂ\dmcdwﬂglﬂ\&wU\us%1L5JMALL§)4M
ey sy Ao 2ilall Cuse Al Ol il (10 9090.14 (6 4l L8858 ¢ 5 0 sa IS
80 Ll agad Al el Ay yuall g Jgeal dlagall Ay gl 8 sl DA (e o
¢4 gulial) oUad¥) Lgi (e Al 5 5 5a0 Jal se () aan i ol il
s gall il pually daleial) daleall o () Liagl 30500 4 gimall Al o gl i -
Alall G Aileas) Y2 I3 A dgay Ao by 138 5 Wiliaa] Aly il 8 J gual
Sy 4l (g] Al Az @l dais 3 e 13 5 ¢ osaal A gall Ay ) s Jsual) e
Gl gall Joa¥l Ao alall (e e da s palud O Jsal Aa gall 3y pall
4y 5l 5ol
Ju e s s dlias) AV L () Al o pad dls gall Ay gl daleial) dalead) W -
assad Aa gall Ayl A il e JS G dilas) AV G A8 da g pae o
e Bladly bl ) s sead dlagall ()l el Gad 43l g1 (Jsaa¥) e dilall
Dl o a3 AN A i) daia i) a5 LS A 3 Jad) Gl sall g
Sle Sine s il Jeal) Lo vl e i J sal dals g dla gall (il )
¢ i ) s sall Ll ¢ 1Y
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Alall s syl Jalaill e g Jgal dagall 4yl o Gl yie V) o LS -
Sy LS Gald JG Al ol ydigall e il (o je a dlguand i ) cilS il
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%] [22CReRRARINARARSAAARNRSRARSSIRRISRRRARSE TR




2 a2
ACTIFS NON COURANTS o1
Ecart d'acquisition - goodwill positif ou négatif o — 236.785,00
e 317.500,00 95.003,00 . —
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles —
Terrains .
e 266.867.683,00 40327.975,0 226.539.708,00 228541.216,00
: Ticaki 339,00 517.633.206,00 518.212.353,00
Autres immobilisations corporelles S 322573.133,00
. : 0,00
Immobilisations en concession _ —
- 0,00
Immobilisations encours
Immobilisations financidres )
Titres mis en équivalence 0,00
Autres participations et créances rattachées ) 0,00
Autres titres immobilisés 0,00
Préts et autres actifs financiers non courants 7 0,00
Impots différés actif ’
T 22 S R % T = AT
G s i B S % 2 ?’}’\ 2 = 2 R SR
7 Q4% R R 5% KA
T e s e A 33 SR TaeEE R
ACTIFS COURANTS - SRS
Stocks et encours ) 25.864.466,00 25.864.466,00 31.923.812,00
Créances et emplois assimilég
Clients . 48.736.787,00 48.736.787,00 47.955.399,00
Autres débiteurs ——
Impots et assimilés ) 9 B :
% . : - $68.132,00 9.668.132,00 7.114.741,00
utres créances et emplois assimilés 113542.931,00 113529100 Psape——
Disponibilités et assimilég : ’
. . R o —
Placements et autreg actifs ﬁnancu:ers courants

Scanne avec Camscanner

Il -
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stivité L DIACNOSTICS ET-SOING -+

ressessssaesatessteteananntetetitetatatatatRetsbstItIbR R R RS

Ty

(Iresse : (oif it BEHPHRALI U A (GHATKII AL e veeerarsssareen

I

Exercice clos le

31/12/2014

|

PITAUX PROPRES :

asital émis

360.000.000,00

360.000.000,00

pital non appelé

mes et réserves- Réserves consolidées(1)

arts de réévaluation

art d’équivalence (1)

wsultat net - Résultat net part du groupe (1)

785533,00

1.171.081,00

ntres capitaux propres — Report & nouveau

1.434.287,00

263.206,00

Part de la société consolidante (1)

'ASSTFS NON-COURANTS :

Part des minoritaires (1)

imprunts et dettes financiéres

mpdts (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

drovisions et produits constatés d’avance

PASSIFS COURANTS :

Fournisseurs et comptes rattachés 143.587.498,00 114.474.345,00

Impots 13.755.946,00 8.128.728,00

Autres dettes 395.428.937,00 316.270.218,00
30.955.210,00 21.599.298,00

Trésorerie Passif

(1) 2 utiliser uniquement pour ia présentation d’¢tats financiers consolidés




Vente de travaux

‘roduits annexes

Rabais, remises, ristournes accordés

>roduction sto;kée ou déstockée

320.722.498,00

271335.027,00

%odudion immobilisée

S5ubventions d’exploitation

Achats de marchandises vendues

Matieres premiéres

Autres approvisionnements 95.120.319,00 87.267.622,00

Variations des stocks

Achats d’études et de prestations de services

Autres consommations

Rzbais, remises, ristournes obtenus sur achats
Sous-traitance générale

Gervices | Locations 3300,00 6.250,00

P Entretien, réparations et maintenance 4.133.636,00 3.253.803,00
Primes d'assurances 1120.421,00 2174.782,00
Personnel extérieur a I'entreprise
Rémunération d’intermédiaires et honoraires 106.634.624,00 59.790.072,00
Publicité 000 152.986,00
Déplacements, missions et réceptions 2.167.581,00 2.044.835,00

Autres services 2.051.958,00 2.673.137,00

Rabais, remises, ristourn

“ (LR 86 At

btenus sur gservices extérieurs

s 0

3 <4

o8 TR ";.,, Gy
Charges de personnel

LT

#3.612.926,00

87.735.916,00

Impdts et taxes et versements assimilés

o

6.574.931,00

5.492.992,00

Scanne avec Camscanner



MPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

—————.~.ﬁ\\
X d ox¢

[(N.LV | of o] o] of 4

o el e el el |

Désignation de I'entreprisc : 1, SARL CLIN

-n-v---.ocn..-o.---.ut.--t\sto'--ooo-..n

ARL CLINIQUE DES OASIS

l'..‘llIbl.ltll..lt‘.lllllb‘.ll.!llll.l

ACtivité ;. DIAGNOSTICS BT SOMNS 1ocsusnsnsnssasnsasasacsesses

Adresse : CUE BOUBRAQ

WA GHARLAIA caiiiinanaeneen

OOIQI"lIOOUOIIlIOO.hl.‘

Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles 5,00 e
Dotations aux amortissements 19.072.625,00 19.654.339,00

Provision

Pertes de valeur

Prodmts finanders

Repnce sur pertes de vuleur et prov1smns

VO A e

ek

- Charges fmancleres

1 Eléments exu-aordmmres (prodmts) *)

e e

pots engfbles sur résultats

| Eléments extraordmalres (Charyes)

()

pots différés (vanatlons) sur I'LSllltillS

(*) A détailler sur état annexe a joindre.




Désignation de entreprise : SLNIQUE ELQILE LU SUR. . .......

Activité 1. . CUNIQUE. D QPHTALMOLQG R cevveenennns
Adresse :. CITEBOLITHRAQUA. GHARNDATA....

R R R R L R R ecvsescsssscvsssvas

| Exercice clos le [

31/12/2015 I

e =2 S A 35
ACTIFS NON COURANTS

\ Ecart d’acquisition — goodwill positif ou négatif

0,00
‘ Immobilisations incorporelles 122.000,00 42.000,00 80.000,00 80.000,00
\ Immobilisations corporelles
\ Terrains 0,00
r Badments 32.869.126,00 3.897.396,00 28.971.730,00 29.382 594,00
Autres immobilisaions corporelles 301.402.802,00 20.794.799,00 280.608.003,00 280.915.084,00
Immobilisations en concession 0,00
Immobilisations encours 0,00
Immobilisations financidres
Titres mis en équivalence 0,00
Autres participations et créances rattachées 0,00
| Autres titres immobilisés 0,00
‘ Préts et autres actifs finanders non courants 0,00
0,00

Impots différés actif

ACTIFS COURANTS

‘ Stocks et encours 4.232.176,0 4.232.176,00 4.779.095,00
‘ Créances et emplois assimilés
‘ Clients 0,00 0,00 1.023.700,00
l Autres débiteurs 1.559.512,00 1.559.512,00 1.559.512,00
\ Impdts et assimilés 1.110.601,00 1.110.601,00 814.310,00
| Autres créances et emplois assimilés 940
| Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs finandciers courants 900

Trésorerie 3.939.554,00 3.939.554,00 3.934.818,00

S g 3 S '

Scanne avec CamsScanner



[ Exercice clos le i 31/12/2015 |

CAPITAUX PROPRES :

Capital é&mis 10.000.000,00 10.000.0C0,00

Capital non appelé

Primes et réserves- Réserves consolidées(1) 172.228,00 150.273,00

Ecarts de réévaluation

Ecart d’équivalence (1)

Résultat net - Résultat net part du groupe (1) -736.447,00 £39.105,00

Autres capitaux propres — Report & nouveau 3.272.343,00 2.855.154,00
Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

PASSTFS NON-COURANTS :

Emprunts et dettes financieéres
Impdts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Impbdts

(1) a utiliser uniquement pour la présentation d’états financiers consolidés

Scanne avec CamsScanner



IMPRIME DESTINE AU CONTRIBUABLE l

[ N.LE [oJoJo[sTa[7JoJe[e[2]s[o[a][7]56]
Deésignation de entreprise :.... CLEINIQWUE EFOILE DU SUD .- -

Adresse :.... SN ‘UE'D OPY—lTJt'\LMOLOG

XU S8 RACHS A ES T AR DAk fr === -
l Exercice du | ] av [31/12/2015
Ventes de marchandises » - ;
Produits fabriqués

Production vendue

Prestations de services

30.817.481,00
Vente de travaux

21.956.160,00

Produits annexes

Rabais, remises, ristournes accordés
= o = = 5 = e =l

?roducﬁon stockée- ou déstockéo ' - - . i ) 30.317.;31,00' - - ] 21.956.160,00
Production immobilisée
Subventions d’exploitation

Achats de marchandises vendues

Matieres premieéres .~
Autres approvisionnements 4.225.297,00 |7 4.017.704,00
WVariations des stocks
Achats d’études et de prestations de services
Autres consommations
Rabais, remises, ristournes obtenus sur achats
Sous-traitance générale
Services Locations 50.000,00
Entretien, réparations ct maintenance 343.955,00 32.395,00
extérieurs
Primes d'assurances - 311.690,00 a51.343,00
Personnel extérieur a I’entreprise
Rémunération d’intermédiaires et honoraires 5.959.098,00 |* 4.984.551,00
Publicité 13.250,00 0,00
Déplacements, missions et réceptions
Autres services 195.215,00 196.011,00 N
Rabais, remises, ristournes obtenus sur services extérieurs
Charges de personnel 13.765.214,00 8.894.492,00

ImpOts et taxes

et versements assi.tr\.ﬂés 640.991,00

Scanne avec CamScanner

e



VIPRIME DESTINE AU CONTRIBUABLE

i1

LI e S B

I A 11 LAA &

Désignation de P’entreprise :. CLINIQUE ETQILE DU SULD

B% D'OPHTALMOLOGTE:
Adresse--cm UHRAOUA GHARDAIA s eveersressaensenssene

on-.uu--uuuu..uu.--u-n.o--un.-.-n-o--uo-u-.-.n.-n..n.u...u-.un

CET R RS

SAR]_:""."

\iuu'es produits opérationnels

14,00
\ﬁltres charges opérationnelles 3598.458,00 20.000,00
\Etations aux amortissements 2500.774,00 2494.024,00
\Eovision
\Ertes de valeur
Reprise sur pertes de valeur et provisions

R T ST )
Produits finanders
Charges financiéres

(*) A détailler sur état annexe i joindre

131.160,00




VIE DESTINE A L’ADMINISTRATION l

]Tﬂ‘]_g|o|o[o|5|4|7[o|a|sla|a|o|9|7]s| T 1 111
)ésignation de l’entreprise LCLINIQUE BIOILE DI SUD --- -«
cssane D R sesscsccnes SARL .............. seasane
b 'Ct.'INIQ‘LIE D'OPHTALMOLOGIE
FEAAIeSSE t..s - I BRASHIRAG YA HAKID ALA e
w oyt c
— A\ ;k,:-_f»*“' 2 6 Exercice clos le | 31/12/2016 |

.;\J"‘P _)1‘», J" ."::3“—_"\}

Série G, n°2 (2011-V2.0)

ACTIFS NON COURANTS

3cart d’acquisition — goodwill positif ou négatif 000
mmobilisations incorporelles 42000001 42.000,00 0,00 80.000,00'7
Immobilisations corporelles
Terrains 0,00
PAHGIEHES 32.869.126,00 4308.261,00 |7 28.560.865,00 - 28.971.730,00
Autres immobilisations corporelles 302.513.803,00 26.685.206,00, 275.828.597,00 280.608.003,00
Immobilisations en concession 000
Immobilisations encours 0,00
IImmobilisatlons financieres
‘ Titres mis en équivalence 000
‘ Autres participations et créances rattachées o0
F Autres titres immobilisés 9,00
| Préts et autres actifs financiers non courants £0.000,00 80.000,00
Impdts différés actif 0,00
ACTIFS COURANTS
\ Stocks et encours 2.046.288,00 2.046.288,00 4.232.176,00
\Cnéances et emplois assimilés
L Clients : 0,00 0,00 0,00
\ Autres débiteurs ? 1.559.512,00 1.559.512,00 1.559.512,00
L Impodts et assimilés 1.001.531,00 1.001.531,00 1.110.601,00
Autres créances et emplois assimilés 0,00
| Disponibilités et assimilés
Placements et auires actifs financiers courants 900
Trésorerie 15.721.494,00 | ~ 15.721.494,00 3.939.554,00

Scanné avec CamScanner

10




(AL A A4 d

mation de entreprmse ..CLANUJSU L SIS AL ofist e

eeeeeesccessccesesesecccssscscscccsasasssssacsssccscccacsSAREcoc0.

7Aité 1. o UE'D‘OPHI‘RLMOL%]E'
ssse t CITE. BOLHRAQUAL .

eesessemssesssesesstsacsssanersssescssttaav et ane

31/12/2016

APITAUX PROPRES :

VL Oos

Elmoustadjeb

)
2
S
=
pu—
=, \ GHARDAIA
%’»

10.000.000,00|

10.000.000,00

apital émis

apital non appelé¢

172.228,00

rimes et réserves- Réserves consolidées(1)

carts de réévaluation

cart d’éguivalence (1)

2.402.771,00

-736.447,00

t6sultat net - Résultat net part du groupe (@D)

2.535.895,00

3.272.343,00

\utres capitaux propres — Report A nouveau

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

PASSIFS NON-COURANTS :

Emprunts et dettes financieres

Impots (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d’avance

PASSIES COIjRANTS 2

‘ Fournisseurs et comptes rattachés il 2.014.430,00 1.304.970,00
\ ImpOdts 1.920.852,00 953.868,00
| Autres dettes 305.708.948,00 305.491.454,00

43.163,00 43.163,00

Trésorerie Passif

(1) audliser uniquement pour la présentation d’états financiers consolidés

11

Scanne avec CamsScanner
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RIME DESTINE AU CONTRIBUABLE l

Désignation de "entreprise :

[(NLiFJololelslal7[o[er=l=]sTel51715]
- CLEENIQUE EFOH-E-DUF SUD -----

""""" L 5 T
_QSJ‘E‘D"’CSP‘I—!?T' °

[

| D [ (S

SR RQETEEMRLERIE.

Exercice du

01/01/2016

| au l31/12/2016

Ventes de marchandises

Produits fabriqués
Production vendue ‘

Prestations de services
| Produits annexes

Vente de travaux

37.66x:638,00

30.817.481,00

Rabais, remises, ristournes accordés

Production stockée ou déstockée

| Production immobilisée
Subventions d’exploitation

37.660.638,1

30.817.481,00

Achats de marchandises vendues

Matieres premiéres

210.021,00

Autres approvisionnements .~ 5.445175,00 4225297,
WVariations des stocks
Achats d’études et de prestations de services
Autres consommations =
Rabais, remises, ristournes obtenus sur achats
| Sous-traitance générale
Services Locations 0,00
Entretien, réparations et maintenance 984.163,00 343.955,
| Primes d'assurances 311.690,00 311.690,00
ﬁ’ersm'\nel extérieur a 1’entreprise
Rémunération d intermédiaires et honoraires 8.652.856,00 5.959.098,00
| Publicte ==
| Déplacements, missions et réceptions
Autres services
Rabais, remises, ristournes obtenus sur services extérieurs

195.215,00

Charges de personnel
ImpOts et taxes et versements assimilés

11.998.529,00

13.765.214.00

12




aal ) dail

Preindlis . W SO TRRATITTA A

IMPRIME DESTINE AU CONTRIBUABLE

l

[NLF [o]oJo[s[«]7Jo]e]e[2]eo]o]7]¢] :
Désignation de Pentreprise . CLINIQUE.ETQILEDUSID......... \QanALMOzo%

......-------------.----.---‘-.-.---'-......-.--...--oo.-.---..-.--..oSARBo-..-..

.&Cﬁﬁté:-cw.hmq ‘L-J?D(O?T.TPRDNIOL.OGE..-....-..--..-.-.---.-...
:.Adre&ce:-gr,qs OUTHRAOQUEA GHARD A A e coeerreescscrscscscananes

R R L Rl R dtbdiedidiidndh it

Agtres produits opérationnels 22,00
Axutres charges opérationnelles 468,00 |/
{ DotatHons aux amortissements 6301.271,00 | 2500.774,00

| ™)

| Elémenis exiraordinaires (Charges) (¥)

S - = e e e, = = Z i
| Impais exdigibles sur résultats
Imphis différss (variations) sur résultats

(<) A détailler sur état annexe a joindre.

13



Asva s U LUVE A L ADMUNISTRATION l

Désignation de Pentreprise :

phdde kb e L L T A
“renee ool

Activité :....

+CLINIQUR BTOILE- DU SUD -+
SARL-----...---...-.----.

mQUED'OPP{rALMOLOGIE.................
AdIESSe 1. . I HENIHRAC U ATHAKED AL e

L Exercice clos le

31/12/2017

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d"acquisition - goodwill positif ou négatif i
Immobilisations incorporelles S, ALID. G 0
Immobilisations corporelles
Terrains w
Bititronts 32.869.126,00 4.965.643,00 Z.90.483,00 28.560.865,00
Aut[es i.mmobﬂisations Corpor e]les 302.623,053,00 35.458.198,00 267.164.855,00 275.828.597,00
Immobilisations en concession Nl
Immobilisations encours o
Immobilisations financidres
Titres mis en équivalence =
Autres participations et créances rattachées z’z
Autres titres immobilisés &
Préts et autres actifs financiers non courants e . i

Imp 6 difsacﬁf

ACTIFS COURANTS

46.800,00

46.800,00

0,00

Trésorerie

14

Stocks et encours 1.476.990,00 1.476.990,00 2.046.288,00
Créances et emplois assimilés
Clients 1.836,00 1.836,00 0,00
Autres débiteurs 1.216.265,00 1.216.265,00 1.559.512,00
Impdts et assimilés 330.621,00 330"2": 1.001.531,00
: e o
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés —
actifs financiers courants
Placements et autres — e e

o

3




ALVAR AVALVAAY AP EAD L LIVEY A L'MMINISTRATION l

N\
LNLFI°I°I°15I‘-I7l°I°l°’lzl°l°l9|7[§ /—\

Désignation de Pentreprise

Activité :...,
Adresse:....

--CLB\HQUE ETOILE DU SUD ...
.---oo‘-'Q‘SARL--c--.o.-.oo..--.--u

CLINIQUE D' OPHTALMOLOGEE " ++++++++++sssen
R BOAPHIAC A (HHARII AL A+ oo evnensvannn

| Exercice clos le

ACT]:FS COURANTS

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d’acquisition ~ goodwill positif ou négatif u®
Immobilisations incorporelles 42.000,00 . e o
Immobilisations corporelles
Terrains e
B ﬁtinlents 32.869.126,00 4.965.643,00 27.903.483,00 28.560.865,00
Autres immobilisations corpor elles 302.623.053,00 35.458.198,00 267.164.855,00 275.828.597,00
Immobilisations en concession i
Immobilisations encours . W
Immobilisations financigres
Titres mis en équivalence ok
Autres participations et créances rattachées Z'z =
Aultres titres immobilisés :
80.000,00 80.000,00 80.000,00
Préts et autres actifs financiers non courants
Impots différés actif

15

Stocks et encours - 1.476.990,00 1.476.990,00 2.046.288,00
Créances et emplois assimilés
' Clients 1.836,00 1.836,00 0,00

Autres débiteurs 1.216.265,00 1.216.265,00 1.559.512,00
Impdts et assimilés 330.621,00 330.621,00 1.001.531,00
Autres créances et emplois assimilés 000

Disponibilités et assimilés i pvrs
Placements et autres actifs financiers courants m—— —
Trésorerie 26.567.155,00 199,




MPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

Désignation de Uentreprise . CLINIQUE ETQILE PUSUR.....

Activité 1. CLINIQUE-D'OP HTAEMOEOGIE e erenseenrresseses
Adresse :. GUEHRUHRAQUA GHARRAI A v

| Exercice du | 01/01/2017 [ au [31/12/207

Ventes de marchandises

Produits fabriqués
Prestations de services
r Vente de travaux

Production vendue ‘

40.783.079,00 37.660.638,00

\E'oduits annexes

Rabais, remises, ristournes accordés

it ; i & ! AT e s : T s s s
Production stockée ou déstockée 40.783.079,00 37.660.638,00
ﬁroducﬁon immobilisée

Subventions d’exploitation

Achats de marchandises vendues ' I
Matizres premi2res

Autres approvisionnements
Variations des stocks

4.569.585,00 5.445.175,00

Achats d’études et de prestations de services
Autres consommations

Rabais, remises, ristournes obtenus sur achats
Sous-traitance générale
Services Locations

185,000,00 0,00

Entretien, réparations et mainlenance
Primes d'assurances

extiricurs 1.688,541,00 984.163,00

591.344,00

311.690,00

Personnel exléricur A entreprise
Remunération d’intermédiaires et honoraires 8.234.856,00
Publicité

Déplacements, missions et réceptions
| Autres services

8.652.856,00

30.110,00 0,00

125.290,00 210.021,00

Rabais, remises, ristournes obtenus sur services extéricurs

Charges de personnel

ImpOts et taxes el versements assimilés

11.036.986,00 11.998.525,00

816.633,00 768.251,00

16
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VMIPRIME DESTINE AU CONTRIBUABLE

WI.FIOIo]o|5|4|7|o[e]s]2|e]'o]slvlﬂ FrT1 11

E DESTINE AU CONTRIBUABLE

[(NiF[olofols[a]7Jole e[z [e oo "] [T T T I

nation de Pentreprise :.. CLINIQUE ETQILE. DU SUN........ :

B T P sennassinvss RO AR L ssseisy |
Mité L L INIOUE D OPH TALMOEOGIE - rerereereransansscae 7
ssse t CLITE.BOUHRAQUA.GEARDAIA...coviieiiiennen. = {/

| Exerciceclos le l 31/12/2018 |

\ . BILAN (PASSIF).

‘QQ“TAUAO[O

S
>
s

=

-
s
G

Elmoustadjeb

GHARDAIA
-1-

APITAUX PROPRES :
apital émis 10.000 000,00 10.000.000,00
:apital non appelé
'rimes et réserves- Réserves consolidées(1) 432.753,00 292.367,00
icarts de réévaluation
icart d’équivalence (1)
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 3.722.422,00 2.807.713.00
Autres capitaux propres — Report & nouveau 2.650.088,00 0.00
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
16.805.26300| - *..13.100,080,00
ETAAY S R B I el P g
\PASSIFS NON-COURANTS :
‘ Emprunts et dettes financidres
Impdts (différés et provisionnés
Autres dettes non courantes
| Provisions et produits constatés d’avance
= 0,007 . 0,00
PASSIFS COURANTS : o
lrFournisseurs et comptes rattachés 3.483.036,00 4.498.722,00
Impdts
1.484.948,00 2.440.167,00
Autres dettes 271.463,283,00 304.705.873,00
Trésorerie Passif —"——— PECTTT
311.687.925,00
e : +324.788.005,00

(1) 2 utliser uniquement pour la présentation d‘etats financiers consolidés
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aal el dails

1E DESTINE A L'ADMINISTRATION

ésignation de !’entr;y;n‘ise + CHINIQUE ETOILE. DU SUD Ay
............................................................... SARE, enmene

wetiviteé S CLINIQUE BYOPHTALMOEOGIE -+ veereerrssrieecnn
adresse = GLULE RRUEHRKAQUA GHARPDALA oo

o — o — . it O e——

\ Exercice du i 01/01/2018

PRIME DESTINE A L*ADMINISTRATION

Désignation de I'entreprise : .. CLINIQUE ETOILEDUSUD .....

Activité 1. CLINIQUE D'OPHTALMOLOGHE - rverererrinscs o

Adresse : CUE BOVHRAQUA GHAKLAIA. o

—

.atres produits opérationnels 0,00 - g
.utres charges opérationnelles ! 167.340,00 i 207”800. e
Jotations aux amortissements 14,155.543,00 '; 9.430.374,00:
’rovision ~ L _____:
ertes de valeur L i ! - R
2eprise sur pertes de valeur et provxsmns ! I m_‘{
7-Résultat opérationnel: o il £ |, 50800%500] 3867.131,00,
?roduits financiers .
Tharges financiéres | | !
VI-Résultat financier * - PG sl TR ST R I 0,00
VII-Résultat ordinaire (VHVIy < 00 oid i il gl T smesooseo| T ol 7 3867131,00
Eléments extraordinaires (prodmts) * : ! R S
Eléments extraordinaires (Charges) (*) R D A T T
VI Kesultatextraordmaue eI e P s
Impdts exigibles sur résultats 1.366.673,00 ' 110621800 |
Impdts différés (variations) sur résultats T ' o s680000 1
IX-RESULTATNET DELEXERCICE | © © | | . T T T ]

(*) A détailler sur état annexe 2 joindre.
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BILAN (ACTIF) <copie provisoire

‘ 2014 5 2013 |
| ( | | prerssoers | |
I ACTIF }NOTE;j Montants 'Provisions et 5 X ‘
‘ | Bruts | pertes de by ' o
: l 1 | valeurs I : |
/ACTIFS NON COURANTS
Ecart ¢ d'acquisition-goodwill positif ou négatif D R
Immobillsabonsmcorporelles;i— T 119 Omhﬁgﬁooiogo I
Immobilisations corporelles R - N
Terrains : . 215.256, o000 | 21525600000  215.256.000,00
Batments . | 275649.060,59 20647 80807 500125652 505304182
Autres immobilisations corporelles | 293.315.05332 238,726 15098 | 54588, 90233 819095630
'Immoglga—non‘s en conoessnon N IR R
Immobilisations encours 160473973 10473073
Immobilisations financieres R o L
Tltres mls en équmlence
Autres partxcupahons et creances rattachées o N - T
Autres titres immobilisés I T L S e
;r?w et autres actifs financiers no:courants 74.176,00 7 74. 176‘0(7)“77—4‘1;67 OE
Impots différés actif - 288850437 288850437 261654168
i TOTAL ACTIFNONCOURANT | 788.996.534,01 1505.492.955,06 o8| 27950357895 231.190.715,80
ACTIF courz}\m - - ,.
Stocks et encours 75.747.203,00 4 756.794, 43 70.990.40857  80681. 7732 24
Créancesstemploisassimiles o
" Clients R 9.030.479.47 9.017. 89963 12 57—9.8:—@—1.53-6 873,06
Autres débiteurs U aiwem 310110229 81979354
mpots etassimies 2054953 2054953 59.718, 00,_
Autres créancesit;t;mplms assimilés 196.762,50 ' 196.762,50 7 '
Dlspombllttés et assimilés A
Placements et autres actis financiers courants 3000000000 30.000.000,00
Trésorerie Y T 41727999  106.987.870,02
L  TOTAL ACTIF COURANT 207.513.376,78 | 1377669408 193.738.682.72 190.086.027,86 |

TOTAL GENERAL ACTIF

| 996.509.910,79 523.267.649,12 ‘:

19

473.242.261,67

421.276.743,66
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aal ) dail

SYNSET SPA
ZI SETIF BP 32 SETIF
N°® D'IDENTIFICATION:099819010719426
BILAN (PASSIF) copie provisoire

EDITION_DU:01/01/2002 2:47

EXERCICE:01/01/2014 AU 31/12/2014

| NOTE

|

2014 2013

CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Capital non appelé

Primes etrésenes - Résenes consolidées (1)
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net partdu groupe (1)
Autres capitaux propores - Report & nouveau
Part de la société consolidante 1)

Part des minoritaires (1)
TOTAL | |

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impéts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

|

.

180.000.000.00  80.000.000.00

6.105.365,32 598.670,32

23.420.856,07
224.841.676,70

35.139.511,02
221.852.860,68

334.367.898,03L 337.591:042,02.

| 98.194.02048 4672827288

13.680.753,51 | 12.481.688,28

TOTALN | 11187567399 59.209.961,16

PASSIFS COURANTS:

| Foumisseurs etcomptes rataches R 7 9.387.20645  669.230,09
El-m-pibrsr; - - - - ) ‘3.é;9.233,00 \ 4.2746.3176,96 4
Aﬁtres dettes - 14.332.250,14 1947560193,49”
Trésorerie passif

TOTAL Il & - o 5 B || 2699868959 | 2447574048

TOTAL GENERAL PASSIF (I+1I+Ill) | | 47324226167 42127674366

(1) Autiliser uniquement pour |a présentation d"états financiers consolidés
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SYNSET SPA EDITION_DU:01/01/2002 2:47

ZI SETIF BP 32 SETIF EXERCICE:01/01/2014 AU 31/12/2014
N° D'IDENTIFICATION:0998190107 19426

COMPTE DE RESULTAT/NATURE -copie provisoire

| NOTE 2014 L2013
Ventes et prodults annexes 161.900. 852 48 160.234.637,77
Variation stocks prodults ﬁnls et en cours -1 887 432 13 -3.675.628,55

Productnon |mmob|l|sée

Subvenuons d' emlontatlon
;I-PRODUCTION DE L'EXERCICE

] 160.013.420,35  156.559.009,22

Achats consommés - - -94.328.44175  -84.691.129,69
Se&ws e)dérieurs etautres consommations -10.060.675,03 »6.5 14.606,42 |
ILCONSOMMATION DE LEXERCICE 1 | 0438911678 9080573611
1I-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (141) i J 55.624.303,571: 65.753.273,11
Charges de personnel -424089.344 30 -33 056 650 40
Impots, taxes et vérsements assimilés . 445836132 227155400
IV-EXCEDENT BRUT DEXPLOITATION T 907659795 30.425.068,71)
Autres produits opérationnels 5. 955 481 64 183 841, 13
Autres  charges opérationnelles - | sm2em 18 263427, 29
Dotauons aux amomsrs_e—mﬁénts prowsmns et pertes de mleurs o ‘ -6.768.081 ,70 -26 669 936, 18
'Repnse sur pertes de \aleur etprovisions N 23 038. 685 OB- 50 981 .046, 63
V-RESULTAT OPERATIONNEL 1 3073000878 | 545656.593,00]
Produns ﬁnancuers 411.576,32
Charges ﬁnanuéres 7 -604.;)25.88 | t17.;;0j0473A,24 ‘
M-RESULTAT FINANCIER = L 193.34956  -1.470.043,24
tVII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI) § i J_, 5P - 7_32.5367.659_.23 ‘ : s;.1§§.549.7€
Im pbts exlglbles sur résultats ordlnalres -6.832.43900  -18.330.402,90
Imp6bts différés (Vanartlons )sur résultats ordmalres 1 » ;283.364,16 7 285.364.16A
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES | 189.419.163,39 | 207.723.896,98
1TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -165.998.307,32 -172.584.385.9;'
DIIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 23.420.856,07 35.139.511.027

Eléments ex!raordmalres (produnts) (a précnser)

Eléments eadraordlnalres (charges) (a préciser)
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE T { f

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE B Fi L 23.420.85607 |  35.139.511,02
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SYNSET SPA
Z| SETIF BP 32 SETIF
N° D'IDENTIFICATION:099819010719426

EDITION_DU:01/01/2002 2:47

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE -copie provisoire

EXERCICE:01/01/2014 AU 31/12/2014

NOTE 2014 2013
Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles

Encaissements regus des clients 206.037.726,37| 209.143.703,28
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -171.773.628,43| -172.762.021,70
Intéréts et autres frais financiers payés -1.831.204,69 -1.638.168,43
Impdts sur les résultats payés -9.731.413,00 -4.847.855,00
Opérations en attente de classement (47) !!!! 2.000,00
Comptes financiers (50,55;56;57)!!!! -30.000.000,00

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires -7.298.519,75 29.897.658,15
Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires -86.935,19 -33.252,44
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) -7.385.454,94 29.864.405,71

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles -47.060.607,75 -7.791.163,63
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 5.934.300,00
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres
Intéréts encaissés sur placements financiers 183.542,06
Dividendes et qoute-part de résultats regus
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B) -40.942.765,69 -7.791.163,63
Flux de trésorerie provenant des activités de financements
Encaissements suite a I'émission d'actions
Dividendes et autres distributions effectuées -20.000.000,00 -5.000.000,00
Encaissements provenant d'emprunts 52.826.987,25 6.996.012,53
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées -2.069.356,65 -10.247.800,00
Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) 30.757.630,60 -8.251.787,47
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités
Variation de trésorerie de la période (A+B+C) -17.570.590,03 13.821.454,61
Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période 106.987.870,02 93.166.415,41
Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période 89.417.279,99| 106.987.870,02
Variation de la trésorerie de la période -17.570.590,03 13.821.454,61

Rapprochement avec le résultat comptable

-40.991.446,10

-21.318.056,41
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TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES -

DU 01/01/2014 AU 31/12/2014 ?

UM:DA
Libstle Nots| ‘Cepital soeial d'éPn:ii;nseion d'éanT::tion rééE::l':a‘:leon R:’séesr:Ie;te'
* Solde au 31 décembre N-2 20 80 000 000,00 0,00 309 661 531,00
Autres Capitaux propres
Changement de méthode comptable
Correction d'erreurs significatives o
Réévaluation des immobilisations
Profits ou pertes non comptabilisés dans le compte V
Dividendes payés 7 210 000,00
Augmentation de capital
Résultat net de I'exercice 35139 511,02
* Solde au 31 décembre N-1 80 000 000,00 0,00 0,00 0,00{ 337 591 042,02
Changement de méthode comptable
Autres fonds propres
Correction d'erreurs significatives
Réévaluation des immobilisations
Profit ou pertes Non comptabilisés dans le compte
Dividendes payés 26 644 000,00
Augmentation de capital 0,00
Résultat net de I'exercice 23 848 458,07
* Solde au 31 décembre 2014 80 000 000,00 0,00 0,00 0,00| 334 795 500,09

[Tapez un texte]
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SYNSET SPA
Z1 SETIF BP 32 SETIF
N° D'IDENTIFICATION:0998190107 19426

BILAN (ACTIF)

gl yall daila

EDITION_DU:01/01/2002 2:49

EXERCICE:01/01/2015 AU 31/12/2015

2015 2014
Amortissements
ACTIF NOTE Montants Provisions et
Bruts pertes de o pos
valeurs
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 119.000,00| 119.000,00

Immobilisations corporelles

Terrains 215.256.000,00 215.256.000,00 215.256.000,00
Batiments 276.952.560,59|271.777.039,37 5.175.5621,22 5.001.256,52
Autres immobilisations corporelles 301.461.575,97|244.610.777,20 56.850.798,77 54.588.902,33
Immobilisations en concession
Immobilisations encours 1.694.739,73
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 232.355,23 232.355,23 74.176,00
Impots différés actif 4.055.097,64 4.055.097,64 2.888.504,37

TOTAL ACTIF NON COURANT

798.076.589,43

516.506.816,57

281.569.772,86

279.503.578,95

ACTIF COURANT

Stocks et encours

76.748.998,39

4.048.681,78

72.700.316,61

70.990.408,57

Créances et emplois assimilés

Clients

10.104.149,03| 9.017.899,63 1.086.249,40 12.579,84
Autres débiteurs 445.938,54 445.938,54 3.101.102,29
Impébts et assimilés 964.259,16 964.259,16 20.549,53
Autres créances et emplois assimilés 196.762,50

=)

isponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

30.000.000,00

30.000.000,00

30.000.000,00

Trésorerie

117.193.916,59

117.193.916,59

89.417.279,99

TOTAL ACTIF COURANT

235.457.261,71

13.066.581,41

222.390.680,30

193.738.682,72

TOTAL GENERAL ACTIF

1.033.533.851,14

529.573.397,98

503.960.453,16

473.242.261,67
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el el dails

SYNSET SPA
ZI SETIF BP 32 SETIF
N° D'IDENTIFICATION:0998190107 19426

BILAN (PASSIF)

EDITION_DU:01/01/2002 2:49

EXERCICE:01/01/2015 AU 31/12/2015

NOTE

2015

2014

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

80.000.000,00

80.000.000,00

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidées (1)

7.276.408,12

6.105.365,32

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Reésultat net - Résultat net part du groupe (1)

13.437.024,21

23.420.856,07

Autres capitaux propores - Report & nouveau

238.727.489,97

224.841.676,70

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

TOTAL |

339.440.922,30

334.367.898,09

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

114.523.650,46

98.194.920,48

Impéts (différés et provisionnés)

3.652.140,00

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

17.144.409,23

13.680.753,51

TOTAL I

135.220.199,69

111.875.673,99

PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés

5.316.924,50

9.387.206,45

Impobts

4.025.384,00

3.279.233,00

Autres dettes

19.957.022,67

14.332.250,14

Trésorerie passif

TOTAL 1l

29.299.331,17

26.998.689,59

TOTAL GENERAL PASSIF (I+11+111)

503.960.453,16

473.242.261,67

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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el el dails

SYNSET SPA
Z| SETIF BP 32 SETIF
N° D'IDENTIFICATION:099819010719426

COMPTE DE RESULTAT/NATURE

EDITION_DU:01/01/2002 2:49

EXERCICE:01/01/2015 AU 31/12/2015

NOTE 2015 2014
Ventes et produits annexes 169.208.293,36 161.900.852,48
Variation stocks produits finis et en cours -2.929.551,75 -1.887.432,13

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE

166.278.741,61

160.013.420,35

Achats consommeés

-84.348.010,20

-94.328.441,75

Services extérieurs et autres consommations

-9.150.728,00

-10.060.675,03

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE

-93.498.738,20

-104.389.116,78

III-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1-n)

72.780.003,41

55.624.303,57

Charges de personnel

-40.465.848,43

-42.089.344,30

Impots, taxes et versements assimilés -3.982.031,12 -4.458.361,32
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 28.332.123,86 9.076.597,95
Autres produits opérationnels 3.395.343,50 5.955.481,64
Autres charges opérationnelles -618.474,39 -572.674,18
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -16.565.850,01 -6.768.081,70
Reprise sur pertes de valeur et provisions 3.323.555,43 23.038.685,08
V- RESULTAT OPERATIONNEL 17.866.698,39 30.730.008,79
Produits financiers 525.089,12 411.576,32
Charges financiéres -1.308.826,57 -604.925,88
VI-RESULTAT FINANCIER -783.737,45 -193.349,56
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI) 17.082.960,94 30.536.659,23
Impéts exigibles sur résultats ordinaires -4.812.530,00 -6.832.439,00
Impéts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires 1.166.593,27 -283.364,16

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

173.522.729,66

189.419.163,39

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

-160.085.705,45

-165.998.307,32

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

13.437.024,21

23.420.856,07

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

13.437.024,21

23.420.856,07
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SYNSET SPA
ZI SETIF BP 32 SETIF
N° D'IDENTIFICATION:0998190107 19426

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

aal ) dail

EDITION_DU:01/01/2002 2:49

EXERCICE:01/01/2015 AU 31/12/2015

NOTE

2015

2014

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles

Encaissements regus des clients

200.874.298,36

206.037.726,37

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

-162.270.607,68

-171.773.628,43

Intéréts et autres frais financiers payés -1.395.833,41 -1.831.204,69
Impéts sur les résultats payés -6.899.429,00 -9.731.413,00
Comptes financiers (50;55;56;57)!!!! -30.000.000,00
Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 30.308.428,27 -7.298.519,75
Flux de trésorerie li¢ & des éléments extraordinaires 160.237,71 -86.935,19
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 30.468.665,98 -7.385.454,94

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

-12.720.889,26

-47.060.607,75

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 5.934.300,00
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres -158.179,23

Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres

Intéréts encaissés sur placements financiers 6.243,02 183.542,06

Dividendes et qoute-part de résultats regus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B)

-12.872.825,47

-40.942.765,69

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées -5.000.000,00 -20.000.000,00
Encaissements provenant d'emprunts 17.386.131,70 52.826.987,25
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées -2.205.335,61 -2.069.356,65

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)

10.180.796,09

30.757.630,60

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)

27.776.636,60

-17.570.590,03

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période

89.417.279,99

106.987.870,02

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période

117.193.916,59

89.417.279,99

Variation de la trésorerie de la période

27.776.636,60

-17.570.590,03

Rapprochement avec le résultat comptable

14.339.612,39

-40.991.446,10
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ANNEXES DU 01/01/2015 AU 31/12/2015

f i
Sg ‘J SYNSET Spa

EVOLUTION DES IMMOBILISATIONS ET DES ACTIFS FINANCIERS NON COURANTS

UM:DA
Valeur brute a . T
Rubriques et postes Notes I'ouverture de AUQT::::::::S . D'T::::;ZZ - Valeu;:?:::r:?c:mlurc
I'exercice
Immobilisalions incorpoelles 1 19 000 00 0 00 0,00 119 000,00
Immoblhsauons corpoelles 784 220 113 00 9 450 022 65 0,00 793 670 135,65
Pamc1pauons
Autres actifs fnanc1ers non courants 74 176 00 158 179 23 232 355,23
Impots déffirés actif 2 888 504,37 1489 741,31 323 148,04 4 055 097,64
TABLEAU DES AMORTISSEMENTS
UM:DA
Amortissements Augmentation Diminitions Amortissements
Rubriques et postes Notes cumulés en début dotations de &lbments:sorts cumulés en fin
d'exercice I'exercice d'exercice

Goodwill
Immoblhsallons lncorpoelles 60 000, 00 0,00 60 000,00
lmmobuhsauons corpoelles 509 373 955,06 7 013 861 51 0,00 516 387 816,57
Autres aclxrs ﬁnancuers non courants
pamapatnons
Autres actis financiers non courants

TABLEAU DES PERTES DE VALEUR SUR IMMOBILISATIONS ET AUTRES ACTIFS NON COURANTS

ol

M:D.

>

Perte de valeur Augmentation |
Rubriques et postes A Notes |cumulées en début pertes de valeur
i d'exercice sur l'exercice

i Pertes de valeur
| cumulées en fin
d'exercice

Reprises sur
pertes de valeur

Goodwill

Immobilisations incorpoelles

Immobilisations corpoelles

Autres acms ﬁnanmers non courants |

parucnpahons i

Autres actis flnancuers non courants
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SYNSET SPA
Z| SETIF BP 32 SETIF
N° D'IDENTIFICATION:099819010719426

BILAN (ACTIF)

EDITION_DU:01/01/2002 2:50
EXERCICE:01/01/2016 AU 31/12/2016

ACTIF

NOTE

2016 2015
Amortissements
Montants Provisions et
Net Net
Bruts pertes de
valeurs

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Terrains

215.256.000,00

215.256.000,00

215.256.000,00

Batiments

276.952.560,59

272.906.274,67

4.046.285,92

5.175.5621,22

Autres immobilisations corporelles

285.893.731,80

225.651.555,72

60.242.176,08

56.850.798,77

Immobilisations en concession

Immobilisations encours

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

344.084,46

344.084,46

232.355,23

Impdts différés actif

5.062.252,97

5.062.252,97

4.055.097 64

TOTAL ACTIF NON COURANT

783.508.629,82

498.557.830,39

284.950.799,43

281.569.772,86

ACTIF COURANT

Stocks et encours

89.536.010,08

2.942.034,66

86.593.975,42

72.700.316,61

Créances et emplois assimilés

Clients 4.813.442 46| 4.813.442,46 1.086.249,40
Autres débiteurs 934.317,35 934.317,35 445.938,54
Impots et assimilés 294.944 46 294.944 46 964.259,16
Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants 30.000.000,00 30.000.000,00 30.000.000,00

Trésorerie

73.007.638,85

73.007.638,85

117.193.916,59

TOTAL ACTIF COURANT

198.586.353,20

7.755.477,12

190.830.876,08

222.390.680,30

TOTAL GENERAL ACTIF

982.094.983,02

506.313.307,51

475.781.675,51

503.960.453,16
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SYNSET SPA
Z| SETIF BP 32 SETIF
N° D'IDENTIFICATION:099819010719426
BILAN (PASSIF)

EDITION_DU:01/01/2002 2:50

EXERCICE:01/01/2016 AU 31/12/2016

NOTE 2016 2015
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 80.000.000,00 80.000.000,00
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidées (1) 24.553.245,60 7.276.408,12

Ecart de réévaluation

75.720.648,47

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net part du groupe (1)

21.528.457,35

13.437.024,21

Autres capitaux propores - Report & nouveau

150.043.878,22

238.727.489,97

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

TOTAL |

351.846.229,64

339.440.922,30

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

75.470.569,56

114.523.650,46

Impéts (différés et provisionnés)

3.552.140,00

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

21.915.099,28

17.144.409,23

TOTAL I

97.385.668,84

135.220.199,69

PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés 972.192,53 5.316.924,50
Impbts 6.831.937,00 4.025.384,00
Autres dettes 18.745.647,50 19.957.022,67
Trésorerie passif

TOTAL Il 26.549.777,03 29.299.331,17

TOTAL GENERAL PASSIF (I+11+111)

475.781.675,51

503.960.453,16

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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SYNSET SPA
Z| SETIF BP 32 SETIF
N° D'IDENTIFICATION:099819010719426

COMPTE DE RESULTAT/NATURE

EDITION_DU:01/01/2002 2:50

EXERCICE:01/01/2016 AU 31/12/2016

NOTE 2016 2015
Ventes et produits annexes 198.389.252,62 169.208.293,36
Variation stocks produits finis et en cours -2.305.330,28 -2.929.551,75
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 931.636,34
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 197.015.558,68| 166.278.741,61
Achats consommés -99.518.276,39 -84.348.010,20

Services extérieurs et autres consommations

-13.862.208,23

-9.150.728,00

1I-CONSOMMATION DE L'EXERCICE

-113.380.484,62

-93.498.738,20

III-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II)

83.635.074,06

72.780.003,41

Charges de personnel -47.592.635,90 -40.465.848,43
Impdts, taxes et versements assimilés -4.486.208,57 -3.982.031,12
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 31.556.229,59 28.332.123,86
[Autres produits opérationnels 2.016.685,25 3.395.343,50
Autres charges opérationnelles -482.440,69 -618.474,39
|Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -14.467.303,24 -16.565.850,01
Reprise sur pertes de valeur et provisions 12.357.150,28 3.323.555,43
V- RESULTAT OPERATIONNEL 30.980.321,19 17.866.698,39
Produits financiers 340.103,52 525.089,12
Charges financiéres -778.134,69 -1.308.826,57
VI-RESULTAT FINANCIER -438.031,17 -783.737,45
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) 30.542.290,02 17.082.960,94
Impbts exigibles sur résultats ordinaires -10.020.988,00 -4.812.530,00
Impéts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires 1.007.155,33 1.166.593,27
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 211.729.497,73| 173.522.729,66
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -190.201.040,38| -160.085.705,45

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

21.528.457,35

13.437.024,21

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

21.528.457,35

13.437.024,21
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SYNSET SPA
ZI SETIF BP 32 SETIF
N° D'IDENTIFICATION:099819010719426

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

EDITION_DU:01/01/2002 2:51

EXERCICE:01/01/2016 AU 31/12/2016

NOTE 2016 2015
Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles
Encaissements regus des clients 240.207.222,86| 200.874.298,36
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -226.070.208,09| -162.270.607,68
Intéréts et autres frais financiers payés -1.806.953,77 -1.395.833,41
Impéts sur les résultats payés -3.379.454,00 -6.899.429,00
Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 8.950.607,00 30.308.428,27
Flux de trésorerie lié & des éléments extraordinaires 3.261.218,54 160.237,71
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 12.211.825,54 30.468.665,98

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

-10.503.180,07

-12.720.889,26

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelleq

Deécaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres -304.084,46 -158.179,23
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres 158.179,23
Intéréts encaissés sur placements financiers -38.088,80 6.243,02

Dividendes et qoute-part de résultats regus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B)

-10.687.174,10

-12.872.825,47

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées -5.500.000,00 -5.000.000,00
Encaissements provenant d'emprunts 984.719,10 17.386.131,70
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées -41.011.907,28 -2.205.335,61

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)

-45.527.188,18

10.180.796,09

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)

-44.002.536,74

27.776.636,60

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période

117.193.916,59

89.417.279,99

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période

73.007.638,85

117.193.916,59

Variation de la trésorerie de la période -44.186.277,74 27.776.636,60
Rapprochement avec le résultat comptable -65.714.735,09 14.339.612,39
*** Erreur *** Ecart entre variation classe 5 et Contre-partie 183.741,00
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ETATS FINANCIERS ANNEXES NARATIF EXPLICATIF DES NOTES

SYNSET Spa

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES - DU 01/01/2016 AU 31/12/2016

Changement de 'néllhode comptable

Correction d'eneu;é.sign ificatives

Réévaluation des' ;immobilisa!ions

Profits ou penes,lipn comptabilisés dans le compte

Dividendes payés ~ - -8 364 000,00,

Augmentation de capital

B Ore = - . } : ,
Résultat net de l'exercice 13437 024,21

— wr—— e PN TR T

EEESoldenusirdécembre: N=1:

Olhﬁgennnt de ,inéthode comptable

Autres fonds propres

Corection d'erreurs significatives

Réévaluation des immobilisations

Profit ou pertes Non comptabilisés dans le compte

Dividendes payés - 9123 150,19

Augmentation de capitsl 0,00

Ré_ﬁlt@ifn;n de l'e:crclce -

Page 5
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ETATS FINANCIERS

ANNEXES

NARATIF EXPLICATIF DES NOTES

SYNSET Spa

ANNEXES DU 01/01/2016 AU 31/12/2016

TABLEAU DES PARTICIPATIONS (FILIALES ET ENTITEES ASSOCIEES) UM:DA
7 3 L LB X Résultat Y s
? Filule: tl' entités Notes Capitaux Dont O.uole-paﬂ de R Préts et avantages Divid. COI.IIPKINQ
‘:ssoclées propres capital -~ | capital détenu (%) . R ac_corél ¥ Encais. | des titres
. détenus
FILIALES
Entité A ® = //
Entité B
ENTITES ASSOCIEES E
Entité 1 // &
Entité 2 |
TABLEAU DES PROVISIONS
Rubriques et postes Notes f va_b!‘_m"df:::::: ECRERE D:::t:«::cfe quriau sur ‘l'exerti;ce-_ P?:';r:?g;::::i"
PROVISION PASSIFS NON COURANTS
S SN 14 135 24747 000 1780 13983 12 355 107,64
Provisions pour impdts 3 552 140,00, 0,00 3 552 140,00) 0,008
Provisions pour litiges 3009 161,7 7650 829, 1 100 000,00 9559 991,64
Participations
TOTAL |, 20 696 549,23 7 650 829,88 .6432279,83 21915 099,28
PROVISION PASSIFS COURANTS
Provisions pour pentions ¢t obligations
similaires ¥
Autres provision liées au personnel
Provisions pour impdts
ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE
Riboamitomsn | Vo, 1 Amansnpe {ORCE e et e St
CREANCES
Préts
Clients - 0,00] 4813 442,46, 4 813 442,46
Impbts 294 944,46 - - 294 944,46
Autres débiteurs 934 317,35, - - 934 317,35
B 1229 261,81 - 0,00] 4813 442,46 6042 704,27
DETTES
Emprunts 75 470 569,56 - - 75 470 569,56
Autres dettes 18 489 648,10 - - 18 489 648,10
Fournisseurs 972 192,53 - - 972 192,53
Impbts 6831 936,57 - - 6831 936,57
Autres créditeurs - - 0,00
; TOTAL 101 764 346,76 0,00 0,00 101 764 346,76
B Page 7
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ACED Unité Sétif EX: SYNSET
Z| SETIF BP 32 SETIF
N° D'IDENTIFICATION:0998190107 19426

BILAN (ACTIF)

EDITION_DU:01/01/2002 2:51
EXERCICE:01/01/2017 AU 31/12/2017

ACTIF

NOTE

2017 2016
Amortissements,
Montants Provisions et
Net Net
Bruts pertes de
valeurs

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Terrains 215.256.000,00 215.256.000,00 215.256.000,00
Batiments 276.952.560,59274.035.510,06 2.917.050,53 4.046.285,92
Autres immobilisations corporelles 287.420.157,47|232.470.070,54 54.950.086,93 60.242.176,08
Immobilisations en concession

Immobilisations encours

Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 195.933,21 195.933,21 344.084,46
Impéts différés actif 4.391.283,99 4.391.283,99 5.062.252,97

TOTAL ACTIF NON COURANT

784.215.935,26

506.505.580,60

277.710.354,66

284.950.799,43

ACTIF COURANT

Stocks et encours

108.845.418,30

5.307.529,67

103.537.888,63

86.593.975,42

Créances et emplois assimilés

Clients 11.252.556,61| 1.677.145,47 9.575.411,14
Autres débiteurs 1.670.267,74 1.670.267,74 934.317,35
Impots et assimilés 9.259.239,75 9.259.239,75 294.944 46

Autres créances et emplois assimilés

o

isponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

30.000.000,00

30.000.000,00

30.000.000,00

Trésorerie

27.765.736,28

27.765.736,28

73.007.638,85

TOTAL ACTIF COURANT

188.793.218,68

6.984.675,14

181.808.543,54

190.830.876,08

TOTAL GENERAL ACTIF

973.009.153,94

513.490.255,74

459.518.898,20

475.781.675,51

35



ACED Uniteé Sétif EX: SYNSET
ZI SETIF BP 32 SETIF
N° D'IDENTIFICATION:099819010719426
BILAN (PASSIF)

EDITION_DU:01/01/2002 2:51

EXERCICE:01/01/2017 AU 31/12/2017

NOTE

2017

2016

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

80.000.000,00

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidées (1)

24.553.245,60

Ecart de réévaluation

75.720.648,47

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net part du groupe (1)

20.947.608,29

21.528.457,35

Autres capitaux propores - Report a nouveau

150.043.878,22

Comptes de liaison

319.346.229,64

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

TOTAL |

340.293.837,93

351.846.229,64

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

76.182.080,78

75.470.569,56

Impots (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

11.883.974 44

21.915.099,28

TOTAL Il 88.066.055,22 97.385.668,84

PASSIFS COURANTS:
Fournisseurs et comptes rattachés 3.585.709,94 972.192,563
Impdts 10.550.465,00 6.831.937.00
Autres dettes 17.022.830,11 18.745.647,50
Trésorerie passif

TOTAL Il 31.159.005,05 26.549.777,03

TOTAL GENERAL PASSIF (1+11+1)

459.518.898,20

475.781.675,51

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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ACED Unité Sétif EX: SYNSET
ZI SETIF BP 32 SETIF
N° D'IDENTIFICATION:0998190107 19426

COMPTE DE RESULTAT/NATURE

EDITION_DU:01/01/2002 2:51

EXERCICE:01/01/2017 AU 31/12/2017

NOTE 2017 2016
Ventes et produits annexes 163.976.866,69 198.389.252,62
Variation stocks produits finis et en cours 6.915.780,81 -2.305.330,28
Production immobilisée
LSubventions d'exploitation 931.636,34

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE

170.892.647,50

197.015.558,68

Achats consommeés

-86.200.947,54

-99.518.276,39

Services extérieurs et autres consommations

-9.987.297,82

-13.862.208,23

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE

-96.188.245,36

-113.380.484,62

llI-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

74.704.402,14

83.635.074,06

Charges de personnel -40.542.508,12 -47.592.635,90
Impéts, taxes et versements assimilés -2.396.463,19 -4.486.208,57
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 31.765.430,83 31.556.229,59
Autres produits opérationnels 2.684.153,61 2.016.685,25
Autres charges opérationnelles -5.242.220,23 -482.440,69
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -10.553.918,44 -14.467.303,24

Reprise sur pertes de valeur et provisions

10.511.356,82

12.357.150,28

V- RESULTAT OPERATIONNEL

29.164.802,59

30.980.321,19

Produits financiers 1.168.934,91 340.103,52
Charges financiéres -484.546,23 -778.134,69
VI-RESULTAT FINANCIER 684.388,68 -438.031,17
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI) 29.849.191,27 30.542.290,02
Impéts exigibles sur résultats ordinaires -8.230.614,00 -10.020.988,00
Impéts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires -670.968,98 1.007.155,33

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

185.257.092,84

211.729.497,73

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

-164.309.484,55

-190.201.040,38

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

20.947.608,29

21.528.457,35

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

20.947.608,29

21.528.457,35
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ACED Unité Sétif EX: SYNSET

Zl

SETIF BP 32 SETIF

N° D'IDENTIFICATION:0998190107 19426

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

EDITION_DU:01/01/2002 2:51

EXERCICE:01/01/2017 AU 31/12/2017

NOTE

2017

2016

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles

Encaissements regus des clients

186.227.769,64

240.207.222,86

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

-189.064.586,85

-226.070.208,09

Intéréts et autres frais financiers payés -1.337.642,09 -1.806.953,77
Impdts sur les résultats payés -14.663.599,00 -3.379.454,00
Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires -18.838.058,30 8.950.607,00
Flux de trésorerie lié & des éléments extraordinaires 204.875,54 3.261.218,54
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) -18.633.182,76 12.211.825,54

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles -2.041.629,13 -10.503.180,07
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelleg
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres -5.311.866,42 -304.084,46
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres 5.460.017,67 158.179,23
Intéréts encaissés sur placements financiers 1.029.888,71 -38.088,80
Dividendes et qoute-part de résultats regus
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B) -863.589,17 -10.687.174,10
Flux de trésorerie provenant des activités de financements
Encaissements suite a I'émission d'actions
Dividendes et autres distributions effectuées -5.000.000,00 -5.500.000,00
Encaissements provenant d'emprunts 736.344,86 984.719,10

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées

-21.481.475,50

-41.011.907,28

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)

-25.745.130,64

-45.527.188,18

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)

-45.241.902,57

-44.002.536,74

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période

73.007.638,85

117.193.916,59

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période

27.765.736,28

73.007.638,85

Variation de la trésorerie de la période -45.241.902,57 -44.186.277,74
Rapprochement avec le résultat comptable -66.189.510,86 -65.714.735,09
*** Erreur *** Ecart entre variation classe 5 et Contre-partie 183.741,00
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ACED Unité Sétif EX: SYNSET
ZI SETIF BP 32 SETIF
N° D'IDENTIFICATION:099819010719426

EDITION_DU:01/01/2002 3:10
EXERCICE:01/01/2018 AU 31/12/2018

BILAN (ACTIF)
2018 2017
IAmortissements
ACTIF NOTE Montants Provisions et
Net Net
Bruts pertes de
valeurs
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains 215.256.000,00 215.256.000,00 215.256.000,00
Batiments 276.952.560,59|274.941.558,88 2.011.001,71 2.917.050,53
Autres immobilisations corporelles 285.394.370,73|237.761.927,18 47.632.443,55 54.950.086,93
Immobilisations en concession
Immobilisations encours
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 195.933,21
Impéts différés actif 3.582.650,11 3.582.650,11 4.391.283,99

TOTAL ACTIF NON COURANT

781.185.581,43

512.703.486,06

268.482.095,37

277.710.354,66

ACTIF COURANT

Stocks et encours 75.449.977,38| 5.024.337,70 70.425.639,68| 103.537.888,63

Créances et emplois assimilés
Clients 3.653.986,14( 1.423.777,64 2.230.208,50 9.575.411,14
Autres débiteurs 88.112,50 88.112,50 1.670.267,74
Impéts et assimilés 858.545 41 858.545,41 9.259.239,75
Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants 30.000.000,00
Trésorerie 146.658.132,21 146.658.132,21 27.765.736,28

TOTAL ACTIF COURANT 226.708.753,64| 6.448.115,34 220.260.638,30 181.808.543,54

TOTAL GENERAL ACTIF

1.007.894.335,07

518.151.601,40

488.742.733,67

459.518.898,20
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ACED Unité Sétif EX: SYNSET
Z| SETIF BP 32 SETIF
N° D'IDENTIFICATION:0998190107 19426

BILAN (PASSIF)

EDITION_DU:01/01/2002 3:10

EXERCICE:01/01/2018 AU 31/12/2018

NOTE

2018

2017

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidées 1)

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net part du groupe (1)

27.002.012,65

20.947.608,29

Autres capitaux propores - Report a nouveau

Comptes de liaison

326.878.355,29

319.346.229,64

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

TOTAL |

353.880.367,94

340.293.837,93

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

76.182.080,78

76.182.080,78

Impéts (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

12.558.509,17

11.883.974,44

TOTAL Il

88.740.589,95

88.066.055,22

PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés

7.286.932,31

3.585.709,94

Impots

6.936.181,00

10.550.465,00

Autres dettes

31.898.662,47

17.022.830,11

Trésorerie passif

TOTAL Il

46.121.775,78

31.159.005,05

TOTAL GENERAL PASSIF (I+1+111)

488.742.733,67

459.518.898,20

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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ACED Unité Sétif EX: SYNSET
ZI SETIF BP 32 SETIF
N° D'IDENTIFICATION:099819010719426

COMPTE DE RESULTAT/NATURE

EDITION_DU:01/01/2002 3:10

EXERCICE:01/01/2018 AU 31/12/2018

NOTE 2018 2017

Ventes et produits annexes 183.750.288,45 163.976.866,69
Variation stocks produits finis et en cours -486.602,82 6.915.780,81
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 1.274.363,52

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 184.538.049,15| 170.892.647,50
Achats consommeés -84.206.429,80 -86.200.947,54
Services extérieurs et autres consommations -9.230.198,13 -9.987.297,82

11-CONSOMMATION DE L'EXERCICE

-93.436.627,93

-96.188.245,36

I-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-1I)

91.101.421,22

74.704.402,14

Charges de personnel

-44.952.826,59

-40.542.508,12

Imp6bts, taxes et versements assimilés -2.579.971,52 -2.396.463,19
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 43.568.623,11 31.765.430,83
Autres produits opérationnels 413.155,90 2.684.153,61
Autres charges opérationnelles -1.812.865,39 -5.242.220,23
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -8.357.856,95 -10.553.918,44
Reprise sur pertes de valeur et provisions 732.612,41 10.511.356,82
V- RESULTAT OPERATIONNEL 34.543.669,08 29.164.802,59
Produits financiers 141.180,86 1.168.934,91
Charges financiéres -188.455,90 -484.546,23
VI-RESULTAT FINANCIER -47.275,04 684.388,68
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) 34.496.394,04 29.849.191,27
Fmpéts exigibles sur résultats ordinaires -6.654.445,00 -8.230.614,00
"lmpéts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires -839.936,39 -670.968,98
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 185.824.998,32| 185.257.092,84
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -158.822.985,67| -164.309.484,55

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

27.002.012,65

20.947.608,29

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

27.002.012,65

20.947.608,29
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ACED Unité Sétif EX: SYNSET

Zl

SETIF BP 32 SETIF

N° D'IDENTIFICATION:0998190107 19426

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

EDITION_DU:01/01/2002 3:10

EXERCICE:01/01/2018 AU 31/12/2018

NOTE

2018

2017

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles

Encaissements regus des clients

235.935.497,14

186.227.769,64

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

-109.867.867,75

-189.064.586,85

Intéréts et autres frais financiers payés -498.076,92 -1.337.642,09
Impéts sur les résultats payés -14.663.599,00
Opérations en attente de classement (47) !!!! 29.849,00
Comptes financiers (50;55;56;57)!!!! 30.000.000,00
Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 155.599.401 47 -18.838.058,30
Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires 25.875,77 204.875,54

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A)

155.625.277,24

-18.633.182,76

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles -208.636,00 -2.041.629,13
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres -5.311.866,42
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres 155.933,21 5.460.017,67
Intéréts encaissés sur placements financiers 108.505,68 1.029.888,71
Dividendes et qoute-part de résultats regus
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B) 55.802,89 -863.589,17
Flux de trésorerie provenant des activités de financements
Encaissements suite a I'émission d'actions
Dividendes et autres distributions effectuées -5.000.000,00
Encaissements provenant d'emprunts 736.344,86
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées -38.063.047,72 -21.481.475,50
Subventions (74;131;132) 1.274.363,52

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)

-36.788.684,20

-25.745.130,64

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)

118.892.395,93

-45.241.902,57

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période

27.765.736,28

73.007.638,85

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période

146.658.132,21

27.765.736,28

Variation de la trésorerie de la période

118.892.395,93

-45.241.902,57

Rapprochement avec le résultat comptable

91.890.383,28

-66.189.510,86
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ETATS FINANCIERS ANNEXES NARATIF EXPLICATIF DES NOTES
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/

GROUPE ENPC
SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC
Exercice 2014

Libellé
ACTIFS NON COURANTS

Ecart d’'acquisition (ou goodwill)
Immgobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Batiments
Equipements et installauons
Autres immobilisations corporelies
Immobilisations en concessiorn
Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres =
Aulres participations et créances rallachees
Préts et autres acufs financiers non courants

Impots differés actf

" TOTAL ACTIF NON COURANT

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Stocks de marchandises
Matiéres premieres et fournitures
Autres approvisionnements
Encours de production de biens
Stocks de produits
Slocks a l'extrieurs

Créances et emplois assimilés
Clients et comptes ratachées
Autres débiteurs
Impots et assimilés
Groupe et associés
Aulres créances et emplois assimiles
Disponibilités et assimiles
Banque
Caisse

Regies d'avances et accredittifs

TCTAL ACTIF COURANT

TOTAL GEN ERAL ACTIF

Note

Bilan Actif

Arrété a  Cloture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal .

) Bfut

292 173,91
1425 264 717,76
261 487 500.00
478 007 267 84
673 779 952.17
11 995 997,75

4 909 588,73

4909 588,73

«d

222 412 551,05

82 583 632.76
128 765 471.39
5 678 864,50

5 384 582 40

104 759 579.99
38 116 564,08
154 520 758,66

342 004 931,89
341 588 993.29
15938 60

44

430 466 480,40

Aot fRee. |

292 173,91
745 337 059,35

105 689 951.08

630 487 854,31
9 159 253,96

745 629 233.26

49 558 074,51

5 606 259.71
43 951 814.80

46 940 076,59

96 498 151.10

842127 384.36 71£>~0771§3 481,71

Net

679 927 658,41
261 481 500.00
372317 316 76
43 292 097 86
2836 743,79

4 909 588,73

4909 588,73

684 837 247,14

172 854 476,54

76 977 373.05
84 813 656.59
5 678 864,50
5 384 582,40

57 819 503,40
38 116 564.08
'154 520 758,66

342 004 931,89
341588 993.29
15 938.60

765 316 234,57

HEURE 1

o
(&)
"
o
"

¥

Net (N-1).

669 265 623,76
261 481 500.00
385 347 449 0=
18 649 063,81
3787¢€1091

4 317 436,85

4317 436 85

' 673 583 060 61

162 315 805,92

51 548 234 64
87 678 320 49
6 644 754 80
6 444 595 99

40534 31073
8 064 036,18
207 028 789.60

162 115 686,09
162 107 686.05
8 000.00

580 058 728 52

1253 641 789.13



DATE 16/12/2019
PLAST FILIALE GROUPE ENPC HEURE 1120

PAGE 2

Bilan Passif
Arrété a - Cloture < Etat Définitif >
|dentifient Fiscal :

Libetle  Note  Exersice | ExercicePrécédent
CAPITAUX PROPRES

Capital emis 327 800 000,00 327 800 000.00
Actif repris pat l'etat dans le cadre de la privatisation

Primes et réserves / (Reserves consohdees(1))

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net 2515261427 13639 072,53
Autres capitaux propres - Report a nouveau -90 361 591,50 -104 000 664.03

Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTAL CAPITAUX PROPRES |

26259102277

237 438 408,50

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financieres 888 585 650,11 735 135 729.09
Impots (différés et provisionnes)

Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 25243 585.74 29007 310.74
TOTAL PASSIFS NON COURANTS Il 913 829 235,85 764 143 039,83

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattaches 69 429 653 81 51 442 336.68
Impots 3 270 276.00 2 809 536.00
Groupe et associes 193 034 429,63 192 879 029.63
Autres dettes 7 998 863,65 4 929 438 .49

Trésorene passif

TOTAL PASSIFS COURANTS il 273 733 223,09 252 060 340,80

TOTAL GENERAL PASSIF

145015348171 125364178913

(1) a utiiser uniqguement pour |a présentation d'états financiers consolides
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E ENPC
ST FILIALE GROUPE ENPC
ice 2014

Comptes de Résultat

(par Nature)

Arrété a - Cléture < Etat Définitif >

Libelle
CAlr1A|ffre d'af}axres
Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
I. PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats éonsommés
Serwces extérieurs et autres consommatlons
Il CONSOMMATION DE L'EXERCICE

lll VALEUR AJOUTEE D EXPLOITATION (I - Il)
Charges de personnel
Impots. taxes el versements assimiles
IV. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits operationnels
Autres charges operationnelies
Dotations aux amortissements el 2aux provisions
Reprise sur pertes de valeur et provisions
V. RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financiéres
VI RESULTAT FINANCIER
Vll RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VI) '
Impbts exigibles sur resultats ordinaires
Impots differés (Variations) sur résultats ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VIILRESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (produils) (a preciser)
Eléments extraordinaires (charges)) (a preciser)
. IX. RESULTAT EXTRAORDINAIRE V
“X. RESULTAT NET DE L'EXERCICE

ldentifient Fiscal

) Note”

DATE 16/12/2019
HEURF 1120
PAGE 1

Exercuce Exerclcein_ecédent
638 197 577 37 627 806 289, 83
-2 434 610.09 9 259 079,76

635 762 967, 28

-484 039 982 13
-10 042 280.69

637 065 369,59
-460 938 206,72
-8 440 567.30

-494 082 262,82 -469 378 774 02

167 686 595.57
99 385 954 .04

141 680 704, 46
-96 655 852, 9"*

9118379.20 -9 185 328.86
 35906472,31 59 115 312,67
6 506 972.85 2 968 301,10

-1 628 328,22 1417 47134

.26 885 099.32 .53 054 449.21

11 252 596.65 6 896 038,03
25152 614.27 14507 731,25
g 42 460 84
911 119.56

- Sl S -868 658,72

25152 614,27 13639 072.53

Part dans les résullats nets des sociétés mises en equivalence (1)

Xl. RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)
Dont part des minontaires (1)
Part du groupe (1

(1) & utiiser unigquement pour la présentation d etats financicrs consolides

46

653 522 536,78
-628 369 922,51

25 152 614, 27

646 972 169.56
6"3 333 09/ 03
13 639 072 53

13 639 072,53




ENPC
T FILIALE GROUPE ENPC
2014

Comptes de Résultat

(par Fonction)

Arrété a - Cloture < Etat Définitif >

ldentifient Fiscal .

Libellé
(.{huffres d'a?f;llres -
Cout des ventes

MARGE BRUTE

Autres p'OC!LIHS Operallonnels
Couts commerciaux

Charges administratives

Autres charges opérationnelles
RESULTAT OPERATIONNEL
Fournir le détail des charges par nature

(frais de personnel. dotations aux amortissements)
Produits financiers

Charges financieres

RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT

Impots exigibles St:Ir les resultats ordinaires

Impots différés sur résultats ordinaires (variations)
RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
C;;rgés-e;tt;drd:nénres 7 -
Produits extraordinaires

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Part dans les résultats nets des sociétes mises en equivalence (1
'RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)

7 Dont part des minoritaires (1)
Part du groupe (1)

(1) & utiliser umguement pour 1a présentation d états financiers consolides

47

Exercice

635 762 967.28
494 082 262,82
-141 680 704,46

-141 680 704,46

DATE 16/12/2019

HEURE. 11:20

PAGE 1

7 E@xeLciicer l;écé:iénl B

-141 680 704,46

637 065 369.59
469 378 774.02
167 686 595,57

-42 460.84
911 119.56

.166 817 936,85

166 817 936,85

680 704,46

-166 817 936,85



PE ENPC
ST FILIALE GROUPE ENPC
ice 2014

DATE

16/12/2019

HEURE 1121

PAGE

Tableau des Flux de Trésorerie

(Méthode Directe)
Arrété a - Cloture < Etat Définitif >
|dentifient Fiscal

Intitule

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles
Encaissement regus des clients
Sommes versees aux fournisseurs et au personnel
Intéréts et autres frais financiers payes
Impots sur les resultats payes

Autres encaissements
Flux de trésorerie avant eléements extraordinaires
Flux de trésorerie lig a des elements extraordinaires (a preciser)
Flux de trésorerie nel'provenaxﬁ\l des activités operationnelies (A)
.

Flux de trésorerie provenant des activités d’investissement
Décaissements sur acquisition d'immobilisations corporelies ou incorporelles
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelies ou incorporelles
Autres encaissements
Encaissements sur cessions d'immobilisations financieres
Intéréts encaissés sur placements financiers
Dividendes et quote-part de résultats recus

Flux de trésorere net provenant des activités d'investissement (B)

Flux de trésorerie provenant des activités de financement
Encaissements suite 3 'émission d'actions
Dividendes et autres distributions effectués
Encaissements provenant d'emprunts
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilés

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)

Incidences des varnations des laux de change sur iquidites et quasi - hiquidites

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)
Trésorerie et équivalents de tresorerne a l'ouverture de 'exercice
Trésorerie et equivalents de tresorerne a la cloture de l'exercice

Variation de tresorerie de la période

Rapprochement avec le résultat comptable

48

1

:Notev 7 E);rgié; A 7 E;e“réitr:ie Pr@cédengﬂ

774 756 922,51
737 962 819,32

1 676 363,59

 38470466.78

-13 561 142,00
1 530 000.00

1203114200

190 034 100,00
-36 584 178,98

153 449 921.02

179 889 245,80

162 115 686.09
342 004 931,89
179 889 245,80

673 883 049.96
=701 718 662,43

2309 919.56

25 525 692 91

-9 307 388.14

"~ 930738814

.34 833 081,05

196 948 767 14
162 115 686.09
-34 833 081,05



GROUPE ENPFC
SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC
Exercice 2015

Libellé

DATE 18/12/2019
HEURF 1124
PAGF 1

Bilan Actif

Arréte a - Cléture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d’acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Batiments

Equipements &t mstallatons

Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en concession
Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres

Autres parucipations el creances rattachées

Fréts et autres actifs financiers non courants

Impots différés actf

TOTAL ACTIF NON COURANT

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Stocks de marchandises
Matieres premieres et fournitures
Autres approvisionnements
Encours de production de biens
Stocks de produits
Stocks a l'extrieurs

Creances et emplois assimilés
Chents et comptes ratachées
Aulres débiteurs
Impots et assimiies
Groupe et associes
Autres créances ¢! emplois assinilés
Disponibilités et assimilés
Banque
Caisse

Regies d'avances &t accredittifs

TOTAL ACTIF COURANT

TOTAL GENERAL ACTIF

478 007 267.84

832 331 899 22

12 299 288.93

3195 555,88

3 195 555,88

-

587 727 365,78

287 869 737,01

145 465 438.29
127 159 975.05
11076 472.50

4 167 851.17

106 965 483 15
181 902 477.95
189 510 343,16

252 548 412,52
252 488 308.20
59 €04.32

018 796 453.79

2 606 523 818.57

49

118 720 083,36
636 541 884.12
10 127 336,99

765 681 478.38

50 276 713,28

5 324 898 48
43 951 814 .80

46 940 076.59

97 216 789.87

359 287 184,48

195 790 015.10

217195194

3 195 555,88

3 195 555,88

822 045 887,40

237 593 023,73

139 140 539.81
83 208 160.25
11076 472,50

4 167 851.17

60 025 406,56
181902 477,95
189 510 343.16

252 548 412,52
252 488 808.20
59 604 32

921 579 663,92

862 898 268 25 1 743 625 551,32

Note Brut Amort. / Prov. Net J Net (N-1)
411 853,91 292 173,91 119 680,00
1584 119 955,99 765 389 304 47 818 730 651,52 679 927 658.41
261 481 500.00 261 481 500.00 261 481 500.00

372 317 316,76
43 292 097.86
2836 743.79

4 909 583,73

4 909 588 73

684 837 247 14

172 854 476,54

76 977 373.05
84 813 656.59
5 678 864 .50
5 384 582 .40

57 819 503 40
38 116 564.08
154 520 758 66

342 004 931,89
341988 993.29
15 938.60

765 316 234,57

1450153 481 71



GROUPE ENPC
SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC
Exercice 2015

Bilan Passif
Arrété a - Cléture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal

Libelle

CAPITAUX PROPRES

Capital emis

Actif repris pat I'etat dans le cadre de la privatisation
nmes et reserves / (Reserves consolidees(1))
Ecart de reévaluation
Ecan d'equivalence (1)
Résultat net
Autres capitaux propres - Report a nouveau
Part de la societé consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTAL CAPITAUX PROPRES |

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financieres

Impots (differés et provisionnes)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance

TOTAL PASSIFS NON COURANTS II

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattaches

Impots
Groupe et associes
Autres gettes
Tresorene passit
TOTAL PASSIFS COURANTS Il

TOTAL GENERAL PASSIF

(1) & utiliser uniqguement pour la présentation d'états financiers consolidés

50

Note

Exercice

327 800 000.00

24 912 351,96
-78 257 263.86

274 455 088,10

DATE 16/12/2019
HEURE 1124
PAGE 2

l Exercice Précéden}ﬁ

327 800 000,00

25152 614.27
-90 361 591.50

262 591 022,77

1168 140 650.11

18 114 538,54

1186 255 189,65

71444 578,85
3014 352,00
193 189 829,63
15 266 513,09

282 915 273,57

888 585 650.11

25243 585.74
913 829 235,85

69 429 653.81
3270 276.00
193 034 429 63
7 998 863.65

273 733 223,09

1743 625 551,32

1450 153 481,71



GROUPE ENPC
SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC
Exercice 2015

Comptes de Résultat

(par Nature)
Arréte a
ldentifient Fiscal

Libellé Note

Chiffre d'affaires

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subventions d'explotation

I. PRODUCTION DE L'EXERCICE

Achats consommes

Services extérieurs et autres consommations
II. CONSOMMATION DE L'EXERCICE

Cloture < Etat Définitif >

Exericiicre? .
722 481 663,04
4180 876.77

726 662 539,81

-567 174 430.35
-18 421 956,22

DATE 16/12/2019
HEURE 1124
PAGE 1

Exercice Précédent

638 197 577.37
-2 434 610,09

635 762 967,28
-484 039 982.13
-10 042 280 59

585 596 386,57

-494 082 262,82

Ill. VALEUR AJOUTEE D’EXPLOITATION (I - Il)
éharges de personnel
Impots taxes et versements assimiles
IV. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits operationneis
Autres charges operationnelies
Dotations aux amortissements et aux provisions
Reprise sur pertes de valeur et provisions
V. RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financieres
VI. RESULTAT FINANCIER
Vil. RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VI)
Impots exigibles sur résultats ordinaires
Impdts différés (Variations) sur resultats ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VIII.LRESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Elements extraordinawes (produits) (a preciser)
Elements extracrdinaires (charges)) (a preciser)
IX. RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X. RESULTAT NET DE L'EXERCICE
Part dans les resultats nets des societés mises en éguivalence (1)
Xl. RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)
Dont part des minoritaires (1)
Part du groupe (1)
1) & utihser un

quemant pour ia pr

ascntation d'etats financiers consolidés

51

141 066 153,24

-100 443 559.09
-8 526 185.38

32 096 408,77
2 948 232.73
-521 858.37
-20 770 883,89
11 129 957.76
24 881 857,00
30 494,96

30 494,96

141 680 704,46
.96 655 852.95
-9118 379.20

35 906 472,31

6 506 972,85
1628 328,22
-26 885 09932
11 252 596.65
25152 614,27

24 912 351,96

740 771 225,26
-715 858 873.30
24 912 351,96

25152 614,27

653 522 536,78
-528 369 922 51
25152 614,27

24 912 351,96

25152 614,27



GROUPE ENPC
SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC
Exercice 2015

Libelle
Chiffres d affaires
Cout des ventes
MARGE BRUTE
Autres produits c;perahonnels
Couts commerciaux
Charges administratives
Autres charges opérationnelles
RESULTAT OPERATIONNEL

Fournir le détail des charges par nature

(frais de personnel dotations aux amortissements)

Produits financiers
Charges financieres
RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT

Impots exigibles sur les resultats orainaires

Impots differes sur resultats ordinaires (variations)

RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Charges extraordinaires

Produits extraordinaires
'RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Comptes de Résultat

(par Fonction)
Arrété a - Cloture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal

‘ Note'

DATE 16/12/2019
HEURE 1124
PAGE 1

Exei’cice
726 662 539.81
585 596 386.57
-141 066 153,24

'E)V(ercice P}écé&ent

 635762967.28
494 082 262,82
-141 680 704,46

Part dans les résultats nets des socieles mises en equivalence (1)
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)

Dont part des minoritaires (1)
Part du groupe (1

(1) @ utiiser uniquement poul

a présentation d'etats financiers o

onsohdes

52

-30 494 .96

141 096 648,20

-141 680 704,46

141096 648,20  -141680 704,46

-141 096 648,20 7-141 680 704.46‘



GROUPE ENPC

SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC

Exercice 2015

DATE 16/12/2019
HEURE 1124
PAGE 1

Tableau des Flux de Trésorerie

(Méthode Directe)
Arréte a - Cloture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal -

Intitulé

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles

Encaissement regus aes clients

Sommes verseées aux fournisseurs et au personnel

Intéréts et autres frais financiers payes

Impots sur les résultats payes

Autres encaissements

Flux de trésorere avant eléments extraordinaires

Flux de trésorerie lie a des élements extraordinaires (a préciser)

Flux de trésorere net provenant des activités opérationnelles (A)

Flux de trésorerie provenant des activités d’investissement
Décaissements sur acquisition dimmobilisations corporelles ou incorporelles

Encaissements sur cessions dimmeobilisations corporelles ou incorporelles

Autres encaissements

Encaissements sur cessions d'immobilisations financieres

Intéréts encaisses sur placements financiers

Dividendes et quote-part de resultats recus

Flux de trésorene net provenant des activites d'investissement (B)

Flux de trésorerie provenant des activités de financement

Encaissements suite a I'emission d'aclions

Dividendes et autres distributions effectues

Encaissements provenant d'emprunts

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilés

Flux de trésorerne net provenant des activités de financement (C)

Incidences des vanations des taux de change sur liquidités et guas: — liquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)

Trésorerie et équivalents de trésorene 3 l'ouverture de l'exercice

Trésorene et equivalents de tresorene a la cloture de l'exercice

Variation de trésorerie de la période

Rapprochement avec le résultat comptable

53

Note

Exercice

Exercice Précédent

811 857 379,92
-889 935 990.26

2 842 882,39

-293 775791.42

-293 775 791.42

279 555 000.00

774 756 922,51
-737 962 819.32

1676 363,59
38 470 486 78

-13 561 142.00
1 530 000.00

-12 031 142,00

190 034 100.00
-36 584 178 98

279 555 000,00

89456 519,37
342 004 931,89
252 548 412,52
-89 456 519,37

153 449 921 .02

179 889 245,80
162 115 686,09

342 004 931.89
179 889 245,80



GROUPE ENPC

SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC

Exercice 2015

Etat de Variation des Capitaux Propres

Intitulé

Solde au 31 décembre N-2

Changement de methode comptable
Correction d'erreurs significatives
Reévaluation des immobilisations
Profits ou pertes non comptabilises
Dans le compte de résultat
Dividendes payes

Augmentation de capital

Resultat net de I'exercice
Solde au 31 decembre N-1

Changement de methode comptable
Correction d'erreurs significatives
Reéévaluation des immobilisations
Profit ou pertes non comptabilisés
Dans le compte de résultat
Dividendes payes

Augmentation de capital

Résultat net de I'exercice

Solde au 31 décembre N

Arrété a

ldentifient Fiscal

Capital
Note .
Social

327 800 000,00

327 800 000,00

54

Cloture < Etat Definitif >

Prime

Ecart de

DATE 16/12/2019
HEURE. 1126
PAGE 1

1 héé?ves et

d'émﬁissionv ~ d'évaluation L 'Eg’,al‘ﬂt,ig"m WRésuItavE* _

.78 257 263,86

24 912 351 96

274 455 088,10




EPE SPA SOFIPLAST
SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC
Exercice 2016

Libelle

CAPITAUX PROPRES

Capital emis

Actif repris pat I'etat cans le cadre de la privatisation

Primes et réserves / (Reserves consolidées(1))
Ecart de réévaluation

Ecart d'equivalence (1)

Résultat net

Autres capitaux propres - Report a nouveau

Bilan Passif

Arrété a - Cloture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal - 099919011139621

Note

Part de la sociéte consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

' TOTAL CAPITAUX PROPRES |

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impots (différes et provisionnes)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits constates d avance

TOTAL PASSIFS NON COURANTS Il

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattaches

Impéts
Groupe et associes
Autres dettes

Trésorerne passif

TOTAL PASSIFS COURANTS 11l

TOTAL GENERAL PASSIF

a utihser

umquemer

pour la presentaton d etats financiers consolidés

55

Exercice

327 800 000,00

12 644 025,77
-53 344 911 .90

DATE 16/12/2019
HEURE 1129
PAGE 2

Exercice Précédent

287 099 113,87

1184 453 961.11

27 708 414 69
1212162 375,80

24 639 044,56
2874 112.00
163 152 229,63
12 743 349,89

203 408 736,08

1702670 225,75

327 800 000,00

24 912 351,96
-78 257 263.86

274 455 088,10

1168 140 650 11

18 114 539 54
1186 255 189,65

71444 57885
3014 352.00
193 189 829.63
15 266 513.09

282 915 273,57

1743625 551,32




EPE SPA SOFIPLAST
SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC
Exercice 2016

Libellé
Chiffre d affaires
Vanation stocks produits finis et en cours
Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I PRODiJCTION DE L'EXERCICE

IIl. VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1 - 1)

'VIl. RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VI)

Achats consommes
Services extérneurs et autres consommations
1. CONSOMMATION DE L'EXERCICE

Charges de personnel

Impots taxes el versements assimiles

IV. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits operationnels

Autres charges operationnelles

Dotations aux amortissements et aux provisions
Reprise sur pernes de valeur el provisions
V. RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers

Charges financieres

VI. RESULTAT FINANCIER

Comptes de Résultat

(par Nature)
Arrété a  Cloture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal

099919011139621

DATE 16/12/2019
HEURE. 11:29
PAGE 1

Note Exercice

Exerci?:evﬁPrécédent

844 113 415.64
11 859 877.94

855 973 293,58

722 481 663.04
4180 876,77

726 662 539,81

-642 922 893,59
-18 688 589.76
-661 611 483,35

-567 174 430,35
-18 421 956.22
-585 596 386,57

194 361 810,23

.97 176 805.56
-8 484 978.09
88 700 026,58
2578 51571
139603 912,22
-50 434 415,25
11 403 810,95
12 644 025,77

141 066 153,24
©-100 443 559,09
-8 526 185.38

32 096 408,77
2948 232,73

521 858.37

20 770 883.89
11129 957.76

24 881 857,00

30 494 96

30 494,96

Impots exigibles sur résultats ordinaires

Impots differes (Varniations) sur resultats ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VIILRESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produils) (a préciser)

Elements extraordinaires (charges)) (a preéciser)

IX. RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X. RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Part dans les résultats nets des societés mises en équivalence (1)
XI. RESULTAT NET DE L'ENSEMBILLE CONSOLIDE (1)

Dont part des minoritaires (1)

Part du groupe (1)

1) a utiiser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés

12 644 025,77

869 955 620.24
-857 311 594 .47

12 644 025,77

12 644 025,77

24 912 351,96

740 771 225,26
-715 858 873,30

24 912 351 .96~

24912 351,96

56



EPE SPA SOFIPLAST

SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC

Exercice 2016

Comptes de Résultat
(par Fonction)
Arrété a - Cloture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal : 099919011139621

Libelle
Chiffres d'affaires
Cout des ventes
MARGE BRUTE
Autres produits operationnels
Couts commerciaux
Charges administratives
Autres charges opérationnelles
RESULTAT OPERATIONNEL
Fournir le déetail des charges par nature
(frais de personnel dotations aux amortissements)
Produits financiers
Charges financieres
RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT

Impots exigibles sur les resultats ordinaires

Impots differes sur resultats ordinaires (vanations)
RESULTAT-NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Charges extraordinarres
Produits extraordinaires
RESULTAT NET DE L'EXERCICE
Part dans les résultals nets des societés mises en equivalence (1)
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)
Dont part des minoritaires (1)
Part du groupe (1)

1) & utiliser uniquement pour 1a présentation d états financiers consolidés

DATE 16/12/2019
HEURE 1133
PAGE 1

_Exercice !
-855 973 293,58
66161148335

-194 361 810,23

194 361 810,23

57

194 361 810,23

-194 361 810,23

E)g_e}éic; Fi’rrécéident 7
-726 662 539 81
585 596 386,57

-141 066 153,24

-141 096 648,20

141 096 648,20



EPE SPA SOFIPLAST
SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC
Exercice 2016

DATE
HEUR
PAGE

Tableau des Flux de Trésorerie

Intitule

(Méthode Directe)
Arrété a  Cloture < Etat Deéfinitif >
Identifient Fiscal . 099919011139621

] Note_

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles

Encaissement recus des clients

Sommes versees aux fournisseurs et au personne!

Intéréts et autres frais financiers payes
Impots sur les résultats payes

Autres encaissements

Flux de trésorerne avant elements extraordinaires

Flux de trésorerie ligé a des &élements extraordinaires (a préciser)

Flux de tréesorerie net provenant des activités opérationnelles (A)

Flux de trésorerie provenant des activités d’investissement

Deécaissements sur acquisition d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Autres encaissements

Encaissements sur cessions d'immaobilisations financieres

Intéréts encaisses sur placements financiers

Dividendes et quote-par de resultats regus

Flux de tréscrene net provenant des activiteés dinvestissement (B)

Exercice

973 525 253.05
-916 356 956,98

33 074 904 .48

90243 200,55

-174 004 252,15
975 000.00

-173 029 252.15

Flux de trésorerie provenant des activites de financement

Encaissements suite a I'emission d'actions
Dividendes et autres distributions effectués

Encaissements provenant d'emprunts

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilés

Flux de tresorene net provenant des activités de financement (C)

Incidences des variations des taux de change sur liquidites et quasi - iquidites

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)

Trésorerie et équivalents de tresorerne a l'ouverture de l'exercice

Trésorene et equivalents de tresorene a la cloture de l'exercice

Variation de trésorerie de la periode

Rapprochement avec le resultat comptable

58

13 833 000,00

13 833 000,00

-68 953 051,60

252 548 412,52
183 595 360,92
-68 953 051,60

16/12/20189
E 1134

1

Exercice Précédent

811 857 379.92
-889 935 990.26

2 842 882.39
.76 235 727.95

-293 775 791,42

279 555 000.00

279 555 000,00

-89 456 519,37

342 004 931.89
252 548 41252
-89 456 519,37



EPE SPA SOFIPLAST DATE  16/12/2019
SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC HEURE 1134
Exercice 2016 PAGE 1

Etat de Variation des Capitaux Propres

Arrété a - Cloture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal . 099919011139621

Capital Prime Ecart EcartdeA - Réserves_et
Social d'émission 7d'éyailu_at§gr] _réévq!qajign_ Résultat

Intitulé Note

Solde au 31 décembre N-2

Changement de methode comptable
Correction d'erreurs significatives
Reevaluation des immobilisations
Profits ou pertes non comptabilises
Dans le compte de resultat
Dividendes payés

Augmentation de capital

Resultat net de I'exercice

Solde au 31 décembre N-1 327 800 000,00 A | -53 344 911,90

Changement de methode comptable
Correction d'erreurs significatives
Reéevaluation des immobilisations
Profit ou pertes non comptabilisés
Dans le compte de résultat
Dividendes payés

Augmentation de capital

Resultat net de l'exercice 12 644 025 77

Solde au 31 décembre N ' 327 800 000,00 287 099 113,87

59



GROUPE ENPC
SOFIPLLAST FILIALE GROUPE ENPC
Exercice 2017

Bilan Actif
Arréte a = Cloture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal : 099919011139621

Libelie

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d’acquisition (ou goodwill)
immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terramns

Bauments

Equipements 2t installations

Aulres immobilisations corporelles

immabiisations &n concession
immobilisations en cours
Immobilisations financiéres

Autres participations el créances raltachéees

Préts et autres aclifs financiers non courants

Impots difféerés actif

TOTAL ACTIF NON COURANT

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Stocks de marchandises
Matéres premieéres et fournitures
Autres approvisionnements
Encours de production de biens
Stocks de produits
Stocks a l'extrieurs

Créances et emplois assimilés
Clients el compies ratacheées

Autres debt

euwrs

mpals et

ssimiles

Groupe el associes

Autres creances el emplois assinilés
Disponibilités et assimilés

Eangue

Caisse

Regies d'avances et accredittifs

TOTAL ACTIF COURANT

TOTAL GENERAL ACTIF

Note

Brut

411 853,91
1711 080 975,87
261 481 500.00
478 007 267.84
958 794 437.78
12 797 770.25

8 650 322,30

3192 331.30
5457 991.00

-

720 143 152 08

410 496 153,70

217 517 641,54
125 327 583.14
7278 016.14
60 372 912.88

306 357 693,50
113 857 842.98

11 060 118.92
181439 731 60

150 984 794,28
150 965 635.29
19 158,99

867 838 641 48

2 587 981 793.56

60

Amort. / Prov.

316 109,91
755 815 511,45

144 780 347,92
599 200 270.06
11 834 893,47

756 131 621.36

50 947 856,42

6 996 041.62
43 951 814,80

46 940 076,59
46 940 076.59

97 887 933.01

) Net

95 744,00

955 265 464,42
261 481 500.00
333226 919,92
359 594 167.72
962 876.78

8 650 322,30

3192 331.30
5457 991.00

DATE 16/12/1201%
HEURE 11:38
PAGE 1
Net (N-1)
107 712,00

964 011 530,72

359 548 297,28

210 521 599.92
81 375 768,34
7278 01€ 14
60 372 912.88

259 417 616,91
66 917 766,39
11 060 118 92

181 439 731 .60

150 984 794,28
150 965 635.29
19 158.99

769 950 708,47

854 019 554 37 1 733 962 239,19

995 147 611,71
261 481 500.00
346 257 052.20
385 940 930.69

1468 128 82

2959 473,18

2959 473.18

998 214 796.89

287 579 594,73

177 273 041,82
83 202 351.30
7 280 808 .46
19823 393 15

233 280 473,21
61 262 458 10
11 723 655,51

160 294 359 60

183 595 360,92
183 566 544 71
28816.21

704 455 428 .86

1702 670 225.75



GROUPE ENPC
SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC
Exercice 2017

Bilan Passif
Arréte a : Cloture < Etat Définitif >
099919011139621

Identifient Fiscal

Libelle

CAPITAUX PROPRES

Capital emis

Actif repris pat I'etat dans le cadre de la privatisation
Primes et réserves / (Reserves consolidées(1))
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Resultat net
Autres capitaux propres - Report a nouveau
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTAL CAPITAUX PROPRES |

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impots (differés et provisionnes)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d avance

TOTAL PASSIFS NON COURANTS I

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattaches

Impots

Groupe et associes
Autres dettes
Tresorerie passif

TOTAL PASSIFS COURANTS Il

TOTAL GENERAL PASSIF

a utihser umquement pour la présentation d états financiers consolidés

Note

61

Exercice

327 800 000.00

14 494 509 65
-45 231 875,96

297 062 633,69

1189 734 461,11

28 726 266.86
1218 460 727,97

4574262271
3 885912.00
154 454 418.58
14 355 924 24

218 438 877,53

173396223919

DATE 16/12/2019
HEURE 11.38
PAGE 2

L B Exercicg Précégent

327 800 000.00

12 644 025.77
-53 344 911,90

287 099 113,87
1184 453 961,11

27 708 414 69
1212162 375,80

24 639 044 56
287411200
163 152 229,63
12 743 349.89

203 408 736,08

1702 670 225,75




GROUPE ENPC
SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC
Exercice 2017

DATE 16/12/2019
HEURE 1138
PAGE 1

Comptes de Résultat

(par Nature)

Arrété a - Cldture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal : 099919011139621

Libellé 'Note
Chiffre d affaires N
Variation stocks produits finis et en cours
Preduction immobilisee
Subventions d'exploitation
|. PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommes
Services exteneurs et autres consommations
Il. CONSOMMATION DE L'EXERCICE
1Il. VALEUR AJOUTEE D’EXPLOITATION (I - I1)
Charges de personnel
Impots taxes et versements assimiles
IV. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits operationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux amortissements et aux provisions
Reprise sur pertes de valeur et provisions
V. RESULTAT OPERATIONNEL
Bvoduns financiers
Charges financiéres
VI. RESULTAT FINANCIER
VIl. RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+ V)
Impots exigibles sur résultats ordinaires
Impots différes (Variations) sur resultats ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VIILRESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Elements extraordinaires (produits) (a preciser)
Elements extraordinaires (charges)) (a preciser)
IX. RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X. RESULTAT NET DE L'EXERCICE
Part dans les résultats nets des societés mises en equivalence (1)
XI. RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)
Dont part des minoritaires (1) R
Part du groupe (1)

1) & utihser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés

62

Exercice

756 766 206,47
40 546 727,41

797 312 933,88

-618 046 873.69
-17 093 193,38

-635 140 067,07

g;srcige; ﬁ(écéaeqt

844 113 415 64
11 859 877.94

855 973 293,58
642 922 893 59

-18 688 589,76
-661 611 483,35

162 172 866,81

9677247981

-7 639 314,81
57 761 072,19

16 449 788.52

-7 207 174,03

-56 716 237.70
3186 307.28

13 473 756,26
o 603.55

-3 454 532,16

-3453928,6

194 361 810,23
.97 176 805.56
-8 484 978.09
88 700 026,58
2578 515.71
139603 912,22
.50 434 415,25
11 403 810,95
12 644 025,77

10 019 827,65
98330000
5457 991,00

816 949 633 23

802 455 123.58

14 494 509,65 .

" 14 494 509,65

12 644 025,77

869 955 620.24
-857 311 594 47
12 644 025,77

12 644 025,77




GROUPE ENPC
SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC
Exercice 2017

Comptes de Résultat

Arrété a .

Identifient Fiscal

Libellé
Chiffres d affaires

Cout des ventes

MARGE BRUTE

Autres produits operationnels

Coults commerciaux

Charges administratives

Autres charges operationnelles

RESULTAT OPERATIONNEL

Fournir le detail des charges par nature

(frais de personnel. dotations aux amortissements)
Produits financiers

Charges financieres

RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT

Impots exigibles sur les resultats oramnaires
Impots differes sur resultats ordinaires (vanatons)
RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Charges extraordinaires

Produits extraordinaires

REéULTAT NET DE L'EXERCICE

(par Fonction)
Cloture < Etat Définitif >
099919011139621

Exercice

Note

DATE 16/12/2019
HEURE 1139
PAGE 1

Exe?ci_cggrécédenl

-797 312 933,88
635 140 067.07

-603.55
3454 53216

Part dans les résultats nets des societes mises en equivalence (1)

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)
Dont part des minorntaires (1)
Part du groupe (1)

(1) @ utiiser uniquement pour 1a presantation d'états financiers consolidés

63

-158 718 938,20

158 718 938,20

158 718 938,20

-855 973 293.58
661611 483.35
-194 361 810,23

-194 361 810,23

-194 361 810,23

-194 361 810,23



GROUPE ENPC DATE  16/12/2018
SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC HEURE 1139
Exercice 2017 PAGE 1

Tableau des Flux de Trésorerie

(Méthode Directe)
Arrété a - Cléture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal  099919011139621

Intitulé ~ Note ~ Exercice “Exercice Précédent |
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles

Encaissement regus des clients 873 640 887.50 973 525 253.05
Sommes versees aux fournisseurs et au personnel -921 618 999.04 -916 356 956 98
Intéréts et autres frais financiers payes -298 372,80
Impots sur les résultats payes
Autres encaissements 18 122 964,93 33 074 904 48
Flux de tresorerie avant glements extraordinaires
Flux de trésorerie hé & des elements extraordinaires (a preciser)
Flux de tresorerne net provenant des activités opérationnelles (A) V -30 153 5194,41 g ~9_0—2‘4§ 260 5.‘:

Flux de trésorerie provenant des activités d’investissement
Decaissements sur acquisition d'immobilisations corporelles ou incorporelles -12 915 797.23 -174 004 252 15
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 11 928 250.00 975 000.00
Autres encaissements
Encaissements sur cessions d'immobilisations financieres
Intéréts encaisses sur placements financiers

Diwvidendes et quote-part de reésultats regus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'mveshssen;em (B) 7 7 -987 547 23 -173 029 252,15

Flux de trésorerie provenant des activités de financement
Encaissements suite a l'emission d'actions

Dividendes et autres distributions effectues

Encaissements provenant d'emprunts 13 833 000,00
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimiles -1 469 500.00
Flux de tresorerie net provenant des activites de financement (C) -1 469 500.00 13 833 000.00

Incidences des vanations des taux de change sur hquidités et quasi — liquidites

Variation de tresorerie de la periode (A+B+C) ;32 610 566,64 -68 953 051,60
Trésorerne et équivalents de tresorernie a l'ouverture de I'exercice 183 595 360.92 252 548 412,52
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture de l'exercice 150 984 794,28 183 595 360 92
Variation de trésorerie de la période -32 610 566,64

-68 953 051,60

Rapprochement avec le résultat comptable
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EPE SPA SOFIPLAST
SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC
Exercice 2018

Bilan Actif

Arréte a = Cloture < Etat Definitif >
Identifient Fiscal : 099919011139621

DATE 16/12/2019

Liybellé
ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelies
Tewrains

Batiments

Equipements et installations

Autres immobilisations corporeiles

Immobilisations en concession
Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres

Autres participations et creances rattachées

Préts e! autres actifs financiers non courants

Impéts differes acuf
TOTAL ACTIF NON COURANT

ACTIF COURANT

Stocks et encours

Stocks de marchandises
Matieres premieres et fournitures
Autres approvisicnnements
Encours de production de biens
Stocks de produits
Stocks a l'extrieurs

Créances et emplois assimilés
Clients et comptes ratacheées
Autres débiteurs
Impols et assimiles
Croupe &t 2Ss0CIgs
Autres creances el emplois assinules
Disponibilités et assimilés
Banque
Caisse
Regies d'avances et accredittifs

TOTAL ACTIF COURANT

TOTAL GENERAL ACTIF

Note

Brut

411 853,91
1758 625 691,97
261 481 500.00
478 007 267 84
991 609 479.93
27 527 444 .20

6 585 463,30

3 769 831.30
281563200

345 389 056,70

189 216 051.00
108 322 229.50
8 893 170,02
38 957 606.18

333 628 461,30
142 260 069,90

14 271 468,99
177 096 922 41

340 451 974,70
340 421 521 19
30 453.51

1 018 469 492.70

2 785 092 501.88
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Amort. / Prov.

765 623 009.18

328 077,91
812 105 547,70

157 810 480.20
641 187 955,03
13107 112,47

812 43362561

30 975 542,76

6687 470 04
24 288 07272

50 028 148,76
50 028 148,76

81 003 691 52

HEURE: 11:42
PAGE 1
Net | Net (N-1)
83 776,00 95 744,00

946 520 144,27
261 481 500.00
320 196 787.64
350 421 524 90

14 420 331.73

6 585 463,30

3769 831,30
2815 632.00

314 413 513,94

182 528 580.96
84 034 156.78
8 893 170.02
38 957 606.18

283 600 312,54
92 231 921.14
14 271 468 99

177 096 922 21

340 451 974,70
340421 521.19
30 453.51

938 465 801.18

893 43731713 1 891 655 184,75

953 189 383,57

955 265 464,42
261 481 500 00
333 226 919,92
359 594 167.72

962 876 78

8 650 322,30

3 192 331.30
5457 99100

964 011 530.72

359 548 297,28

210 521 599.92
81375768 34

7:78016.14
60 372 912.88

259 417 616,91
66 917 766,39
11060 11892

181 439 731,60

150 984 794,28
150 965 635.29
19 158.99

769 950 708 47

1733962 239,19



EPE SPA SOFIPLAST
SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC
Exercice 2018

DATE 16/12/2019
HEURE 1142
PAGE 2

Bilan Passif

Arrété a  Cloture < Etat Définitif >

|dentifient Fiscal

Libelle

CAPITAUX PROPRES

Capnal emis

Actif repris pat I'etat dans le cadre de la privatisation
Primes et réserves / (Reserves consolidees(1))
Ecart de réévaluation
Ecart d' equivalence (1)
Resultat net
Autres capitaux propres - Report a nouveau
Part de la societe consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTAL CAPITAUX PROPRES |

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financieres

Impots (differés et provisionnes)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance

TOTAL PASSIFS NON COURANTS 1l

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattaches

Impots

Groupe et associes
Autres dettes
Tresorene passif

TOTAL PASSIFS COURANTS Il

TOTAL GENERAL PASSIF

1) a utiliser uniquement pour la présentation d états financiers consolidés

099919011139621

Note Exercice

Exercice Précédeqt )

327 800 000,00

31049 265.13
-37 367 666.31

321481 598,82
1222 084 565,11

14 819 115.67
1236 903 680,78

36 849 890,43
7 331 302,00
258 728 132.21
30 360 580.51

333 269 905,15

1891 655 184,75

66

327 800 000.00

14 454 509 65
-45 231 875.96

297 062 633,69

1189 734 461 .11

28 726 266 .86
1218 460 727,97

45742 622,71
3885912.00
154 454 418 58
14 355 924 24

218 438 877,53

1733962 239,19



EPE SPA SOFIPLAST
SOFIPLAST FILIALE GROUPE ENPC
Exercice 2018

Libelle
Chiffre d affares

Vanation stocks produits finis @t en cours
Production immobilisee

Subventions d'expioitation

|. PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommes

Services exterieurs et autres consommations

II. CONSOMMATION DE L'EXERCICE

IIl. VALEUR AJOUTEE D’EXPLOITATION (I - II)
Charges de personnel

Impdts, taxes et versements assimilés

IV. EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

Autres produits operationnels

Autres charges opérationnelies

Dotations aux amorussements et aux provisions
Reprise sur pertes de valeur et provisions

V. RESULTAT OPERATIONNEL

Produits financiers

Charges financieres

VI. RESULTAT FINANCIER

Comptes de Résultat

(par Nature)
Arrété a - Cloture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal - 099919011139621

Note

Exercice

DATE 16/12/2019
HEURE 1143
PAGE 1

1037 698 374.43
-19 800 152,82

1017 898 221,61

-801 117 677.58
-16 360 915.65

Exercice Précédent

756 766 206.47
40 546 727 41

797 312 933,88
618 046 873 69
17 093 193,38

-817 478 593,23

635 140 067,07

200 419 628,38

-120 753 883.84
-10 554 368,05

162 172 866,81

-86 772 479.81
-7 639 314,81

VIL RéSULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VI)

Impots exigibles sur resultats ordinaires

Impots différes (Vanations) sur resuitats ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

VIIL.RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIR’ES

Elements extraordinaires (produits) (a préciser)
Elements extraordinaires (charges)) (& préciser)
IX. RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X. RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Part dans les résultats nets des socigleés mises en equivalence (1)

XI.
Dont pan des minortares (1)

Part du groupe (1)

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)

(1) a utihiser umaquement pour la présentation d états financiers consoligés
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69 111 376,49
1698 219,24
-460 913.05
-59 896 766,29
34 848 676,32
45 300 592,71

-8 816 485.58

-8 816 485,58
36 484 107,13
2792 483.00
-2 642 359,00

1054 445 11717

-1 023 395 852,04

31 049 265,13

31 049 265,13

16 449 788,52
-7 207 174,03
-56 716 237,70
3186 307.28
13473 756£

603.55

3454 532 16
-3 453 928,61
10 019 827,65
-983 309.00

5 457 991,00
816 949 633,23
-802 455 123.58

14 494 509,65

14 494 509,65
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