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 اهحىٍِرّٕ اهحزاٙرّٕ اهدّىكراظّٕ اهصػبّٕ
 ِزارٔ اهتػهّي اهػاهْ ِاهبحج اهػهىْ

 ٕـٕ ؾرداّـحاىػ
 اهحكِل ِاهػهِي اهسّاسّٕمهّٕ 

 -اهحكِلقسي  -

 
الاستثىار فْ ىحاو  ٕاهحباّٙ اتْ ههتحفّزًاهًعاي اهكاًِ

 فْ اهحزاٙر
 
 
 

 ضىن ىتظهبات ًّو صٍادٔ ىاستر أمادّىْ حكِلىذمرٔ 
 قاًِن إدارٓ تذصص:

 

 هحًٕ اهىًاقصٕ:
 اهصفٕ اهحاىػٕ اهرتبٕ هكب ِاسي الأستاذ

 رّٙساً حاىػٕ ؾردإّ (بأستاذ ىحاضر ) ِب أىًّٕذىح
 ىًاقصاً حاىػٕ ؾردإّ (بأستاذ ىساغد ) دٌىٕ ىرِان

 ىصرفاً حاىػٕ ؾردإّ (أأستاذ ىحاضر ) بن رىضان غبد اهمرّي
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 مهىٕ صمر

ِاهصمر ههَ أِلا ِآذرا ِداٙىا ِاهصلأ ِاهسلاي غهٖ ذاتي  ههَ اهحىد
ىإً ِبهـ الأالأًبّا٘ ِاهىرسهّن سّدًا ىحىد صهٖ اههَ غهَّ ِسهي اهذٓ أدٗ 

 ىن اهصاٌدّن. ذهناهرساهٕ ًِصخ الأىٕ ًِحن غهٖ 

 أىا بػد

ّتىضِ باٍصًظ ٖاٍؾظمان ٍلأستاط اٍُصظه "بن ظُعان" ؽٍٜ وبٍٖٔ بالإصظاه 
 الإّحاز اٍُتٖاعؿ ُٖا وضُٔ ٍّا ُن ّطر ٖإظصاضات. ؽٍٜ ْطا

ٖؽُاَ حاُؾٛ  ُٖؼنًُ٘ا ّتىضِ باٍصًظ إٍٜ حُٗؿ إػاظات ٖأساتطٚ ٖ
 إٍٜ ًَ ُن وضِ ٍّا ٗض اٍؾٖن لإتُاِ ْطا اٍبذج.، ٖفظضاٗٛ

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 الإٌـدا٘

 اٍؾنٛ ٖاٍٖماٞ.ُٖن أظعؾتّا ٍبن اٍطضي ّٓضٙ ْطا اٍؾَُ اٍُتٖاعؿ إٍٜ 

 ؽزٚ اٍّنش ٖاٍصٓاُٛ إٍٜ ُن ؽٍُّاٖ

 الأطضواٞ ٖ إٍٜ حُٗؿ أمظاض اٍؾاٍٟٛ اًٍظُٖٗٛ

 ٖحزاِْ أٍٍ ؽّا سٗظ اٍحزاٞ

 مىاو زآ ىصظفٖ

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 الإٌـدا٘

أْضٙ ْطا اٍؾَُ إٍٜ اٍٖاٍضٗن اًٍظُٗٗن ٖإٍٜ اٍضًتٖظ 
اٍُصظه ٖإٍٜ ًَ اٍػاوِ الإضاظٙ ٖاٍضًاتظٚ ٖالأستاطٚ م٘ 

أٍٍ أن ٗحزِٗٓ ؽّا وسِ اٍذىٖي حاُؾٛ فظضاٗٛ ّٖسأَ 
 سٗظ اٍحزاٞ
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ٗؾبظ اٍّؼاِ اٍعظٗب٘ لأٙ بٍض ُن بٍضان اٍؾاٍِ ؽن ُحُٖؽٛ ُن اٍؾّاطظ ٖالآٍٗات اٍتي٘   
تصًَ مُٗا بّٗٓا ًٗان عظٗب٘ ُؾٗن ُٗثَ أذض أٖحٔ اٍّؼياِ اقوتطياضٙ اٍىياِٟ ٖاٍيطٙ ٗستٍيه      
ُلاُذٔ ُن بٍض لآسظ ٖمىا إٍٜ اٍسٗاسات اٍُّتٓحٛ ٍتذىٗيي الأْيضاه اٍُسيػظٚ، ٖٗىيِٖ اٍّؼياِ      

، تتُثيَ ؽٍيٜ ٖحئ اٍؾُيِٖ ُين      1اٍحزاٟظ ؽٍٜ ُحُٖؽٛ ُين اٍظًياٟز ٖالأظًيان    اٍعظٗب٘ م٘
اييلإضاظٚ اٍحباٟٗييٛ ٖاٍُحتُييؿ اٍعييظٗب٘ ٖآًٍٗييَ اٍعييظٗب٘ ٖؽٍييٜ ٖحيئ اٍسطييٖظ اٍتصييظٗؿ  

 اٍحباٟ٘ اٍُّطٖظ ؽٍٗٔ م٘ ُستٍه اٍىٖاّٗن اٍحباٟٗٛ اٍتاٍٗٛ:
ٖ وياّٖن   .(C.ID)ٖاٍظسيِٖ اٍُُاثٍيٛ    واّٖن اٍعظاٟب اٍُباصيظٚ  - َ    ِاٍظسي  ؽٍيٜ ظويِ الأؽُيا

(C.TCA).
.(C.IND) واّٖن اٍعظاٟب اٍقٗظ ُباصظٚ -
.(C.ENR) واّٖن اٍتسحَٗ -
.(C.T) واّٖن اٍػابؿ -
 .(C.PF) واّٖن الإحظاٞات اٍحباٟٗٛ -

ٖباٍّؼظ إٍٜ ػبٗؾٛ ٖسطاٟظ اٍعظاٟب ٖاٍظسِٖ اٍُؾبظ ؽّٓيا مي٘ ْيطٕ اٍىيٖاّٗن م ّئ      
 اٟب اٍُباصظٚ ٖاٍعظاٟب اٍقٗظ ُباصظٚ.ًُٗن تىسُٗٓا إٍٜ طّنٗن ُن اٍعظاٟب ُْٖا اٍعظ

ٗتِ تأسٗش أٙ ّٖـ ُن اٍعظٗبٛ أٖ اٍظسِ ؽٍٜ ؽّاطظ حيض ُُٓيٛ تٖحيب اسيتذىاوٓا     أّٔ ًُا 
             ْيييطا ُييين حٓيييٛ ْٖيييٖ ُيييا ٗؾبيييظ ؽّييئ باٍّؼييياِ اٍىييياّّٖ٘ اٍُظحؾييي٘ أٖ اٍّؼييياِ اٍؾييياِ        

(Régime General). 
ٔ ُين حٓيٛ أسيظٝ ْٖيٖ ُيا ٗؾيظه       ًُا ٗتِ تسنٗغ اٍعيظٗبٛ أٖ اٍظسيِ أٖ الإؽنياٞ ُّي    

 ٘     " أٖ بؾبييياظٚ تىّٗيييٛ أضي "الإّنييياي اٍحبييياٟ٘    (Régime dérogatoire) "باٍّؼييياِ اقسيييتثّاٟ
(Dépense fiscale)    ٛقييظغ تصييحٗؿ ٖاسييتىػاب   ب" اٍُتُثييَ ميي٘ ُييّر اٍتذنٗييزات اٍحباٟٗيي

اٍؾاُيٛ  ٓيٖغ بٓيا ٖمىيا ٍٍسٗاسيٛ     ّاقستثُاظات اٍُذٍٗٛ ٖالأحّبٗٛ مي٘ اٍىػاؽيات اٍُظفيٖب اٍ   
 ٍٍذًُٖٛ.

                                                           
1

 .67، ظ 2011ؿ، اٍػبؾٛ الأٍٖٜ، ، ضاظ ذظٗظ ٍٍّصظ ٖاٍتٖزٗغهي اهضراٙبوضٙ ؽبض اٍُحٗض،  -
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ٍٍّؼياِ اٍتذنٗيزٙ اٍسياٍه     ٖم٘ ْطا الإػاظ تحضظ الإصاظٚ إٍٜ أن اٍُزاٗا اٍُُّٖذٛ ٖمىيا  
ُيا تًيٖن ُؾٍىيٛ بصيظٖػ ٗسيتٖحب تٖامظْيا ُُيا         ًٍٓا وػؾٗٛ ٖضاُٟٛ مٓي٘ فاٍبيا    ٍٗستاٍطًظ 

ٍيٜ   ٗظتب ؽٍٜ الإضاظٚ اٍحباٟٗٛ ُُاظسيٛ ٖؼياٟه اٍظوابيٛ ٖاٍُتابؾيٛ ٍٍُسيتثُظٗن اٍُسيتنٗضٗن إ      
 ن ؽظعٛ ٍٍتبضٗض ٖاٍتحاٖزات.ٖفاٗٛ ّٓاٗٛ متظٚ اٍتذنٗزات اٍحباٟٗٛ ذتٜ ق تً

ٖبُحظض ّناط اٍُضٚ اٍُؾّٗٛ بالإؽناٞات ٗضظد اٍُسيتنٗض مي٘ اٍّؼياِ اٍؾياِ ٖٗطيّه عيُن       
     ؽٍييٜ ُبييضأ اًٍييَ ُسييتنٗض   لأيين سٗاسييٛ الإّنيياي اٍحبيياٟ٘ ُبّٗييٛ أساسييا    اٍساعييؾٗن ٍٍعييظٗبٛ

ٗيٛ اقسيتقلاَ ٖاٍضٍٖيٛ ُين     اابتضاٞ ُن ُظذٍٛ إّحاز ُصيظٖؽٔ إٍيٜ ف   ظابر" اٍُستثُظ -"ظابر
بؾضٕ ّتٗحٛ اتساـ ظوؾٛ ٖضاٟظٚ اًٍٍُنٗن باٍعظٗبٛ اٍت٘ ٗساِْ مٗٓا اٍُستثُظ ؽن ػظٗي إّصياٞ  
مظٖـ ٍُصظٖؽٔ ٖسٍي ُّاطب ؽَُ حضٗضٚ تذىيي بيضٖظْا إٗيظاضات إعيامٗٛ ٍٍسزّٗيٛ اٍؾاُيٛ       

 ؽٍٜ اٍُضٝ اٍُتٖسػ ٖاٍبؾٗض.
ِ اْطا اٍُٖعٖـ ٗتعر حٍٗا أن أُْٗتئ تًُين مي٘ اٍيضٖظ اٍبياظز ٍٍّؼي       ٛضظاس ُن سلاَ

  ٍّ باقوتطيياض اٍييٖػّ٘ سيياظد ُحيياَ   غٖٓيياٍحبيياٟ٘ اٍحزاٟييظٙ ميي٘ اٍييضمؿ بؾحٍييٛ اٍتُّٗييٛ ٖا
اٍُذظٖوات ٖطٌٍ ُن سلاَ اوتذأُ سٖي اٍُّامسٛ اٍضٍٖٗٛ مي٘ اسيتىػاب ٖحٍيب اٍُسيتثُظٗن     

ػظٗي تٖمٗظ اٍُّياص اٍُلاٟيِ ٖتىيضِٗ طيٖظٚ ذىٗىٗيٛ       الأحاّب أٖ اٍُذٍٗٗن ؽٍٜ ذض سٖاٞ، ؽن
مُٗا ٗتؾٍي باٍُزاٗيا اٍُذنيزٚ ٍلاسيتثُاظ ْيطا      ٚاٍت٘ تؾًش سٗاسٛ اٍضٍٖٛ اٍسٍسٛ ٖاٍُظّٛ اٍُتبّا

ُن حٓٛ ُٖن حٓٛ أسظٝ تسحَٗ ٖإبظاز اٍُستحضات ٖاٍُتقٗظات اٍساطيٛ بياٍىٖاّٗن اٍحباٟٗيٛ    
 ٖتذّٗٗٓا.
صسطيٗٛ اٍُتػٍؾيٛ إٍيٜ تؾُٗيي ٖاًتسياب ُؾظميٛ       ٓي٘ اٍظفبيٛ اٍ  مضٖامؿ اٍي بسطٖظ أُا 

اّتُآٟا إٍٜ وػاـ اٍُاٍٗٛ، أُا ُعيُّٖٓا م ّٓيا تيظتبػ بُؾظميٛ      بذًُِؾُىٛ م٘ ُٗضان اٍحباٟٗٛ 
 ُضٝ مؾاٍٗٛ ٖذحٛ الإّناي اٍحباٟٗٛ اٍُستسضِ ٍتصحٗؿ اقستثُاظ م٘ بٍضّا اٍحزاٟظ.

 ٍٗ٘: ٍٓطا اٍُٖعٖـ تّذطظ مُٗا ٛضظاساٍه اْضأ
ّاطييظ ُُٖٗييزات اٍّؼيياِ اٍحبيياٟ٘ اٍحزاٟييظٙ ّؼييظا قظتباػيئ اٍٖثٗييي باٍذٗيياٚ  اٍتؾظٗييه بؾ -

اٍُٖٗٗٛ ٍٍُٖاػن بطنٛ ؽاُٛ.
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إثظاٞ ظطٗض ًُتبٛ اٍحاُؾٛ بٓطا اٍّٖـ آٍاِ ٖاٍذساش ُن اٍُٖاعٗؿ اٍُتسططٛ اٍتي٘ ويض    -
ٓيِ بؾيض اٍتسيظد ٖاٍتٖحئ إٍيٜ ُٗياضٗن اٍؾُيَ        ٍ ا تساؽض اٍػٍبٛ أثّاٞ ُساظِْ اٍتؾٍُٗ٘ ٖسّض

قستثُاظ ؽبظ الآٍٗات اٍُتٖمظٚ اٍت٘ تستسضُٓا اٍضٍٖٛ م٘ تظوٗٛ اٍصقَ ُٖذاظبٛ اٍبػاٍٛ.ٖا
 :م٘ اٍُٖعٖـ ُّٓا ُُاثٍٛسبىتّا ضظاسات 

اهسّاسـٕ اهضـرّبّٕ اهحزاٙرّـٕ فـْ إظـار الإصـلاد ِأثرٌـا غهـٖ ترقّــٕ         ؽٍٗيٖات ذسيٗبٛ،    -1
تحاظٗييٛ ٖؽٍييِٖ ، أػظٖذييٛ ضًتييٖظإ، تسطييظ ُاٍٗييٛ ُٖذاسييبٛ، ًٍٗييٛ اٍؾٍييِٖ اٍالاســتثىار

ْطٕ  تػظوت، 2020-2019اٍتسٗٗظ، وسِ اٍُاٍٗٛ ٖاٍُذاسبٛ، حاُؾٛ اٍبٖٗظٚ، اٍسّٛ اٍحاُؾٗٛ 
اٍظسيياٍٛ إٍييٜ ُستٍييه اٍىييٖاّٗن اٍُتؾٍىييٛ باقسييتثُاظ ٖتظوٗتيئ ميي٘ ؼييَ اٍسٗاسييٛ اٍعييظٗبٗٛ  

  اٍُؾتُضٚ ُٖضٝ اّؾًاساتٓا م٘ تػٖٗظ اٍُصاظٗؿ اقستثُاظٗٛ م٘ اٍحزاٟظ.
، ًٍٗٛ اٍؾٍيِٖ  ِاقؼ اهحِمىٕ اهحبإّٙ هسّاسٕ الإًفال اهحباْٙ فْ اهحزاٙر ًٍُٗاٖٙ ٍُٖٖض، -2

اقوتطاضٗٛ ٖاٍتحاظٗٛ ٖؽٍِٖ اٍتسٗٗظ حاُؾٛ بظد بٖؽظٗظٗخ، ُحٍٛ اٍُؤسسيات اٍحزاٟظٗيٛ،   
، ٗتّياَٖ ْيطا اٍبذيج ضَٖ اٍذًُٖيٛ اٍحباٟٗيٛ مي٘ تظصيٗض قسيتسضاِ سٗاسيٛ          08/2015اٍؾضض 

نٗز ٍبؾغ الأّصػٛ طات الأٍٖٖٗٛ.الإّناي اٍحباٟ٘ ً ذضٝ أضاٚ تذ
أثر اهحِافز اهضرّبّٕ ِسبو تفػّهٍا فْ حـذب الاسـتثىار الأحًبـْ اهىباصـر     ػاٍب٘ ُذُض،  -3

، ًٍٗيٛ اٍؾٍيِٖ اقوتطياضٗٛ ٖؽٍيِٖ اٍتسيٗٗظ، حاُؾيٛ اٍصيٍه، ُحٍيٛ اوتطياضٗات          فْ اهحزاٙر
حّبي٘ اٍُباصيظ   ، ٗتّاَٖ ْطا اٍبذيج أُْٗيٛ اقسيتثُاظ الأ   2008صُاَ إمظٗىٗا، اٍؾضض اٍساضش 

م٘ تػٖٗظ اقستثُاظ ٖتأثٗظ اٍذٖامز اٍعظٗبٗٛ مي٘ اسيتىػاب اٍُسيتثُظ مي٘ ؼيَ اٍُّامسيٛ       
اٍضٍٖٗٛ.

ؽٍييٜ فييظاظ اٍضظاسييات اٍسييابىٛ ٗتُذييٖظ ُٖعييٖـ ْييطا اٍبذييج ؽٍييٜ اٍّؼيياِ اٍحبيياٟ٘    
م٘ أن ْطٕ الأسٗظٚ تّاٍٖت بصًَ ٖاسؿ  اقستلاه، ًُٖٗن ٖحٔ اقستثُاظاٍتذنٗزٙ م٘ ُحاَ 

 ٖاٍُؾٖوات اٍت٘ تذَٖ ضٖن تػبٗىٓا.الأحّب٘ اٍُباصظ  اقستثُاظ استىػابٍُزاٗا م٘ أثظ ا
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َ مي٘   يتػيظ تيِ اٍ ذٗيج أّئ    ،بحٖاّبئ  ٛذاػالإْطا اٍُٖعٖـ ٖ ُٛن سلاَ ضظاس  اٍنطي
الأَٖ إٍٜ اٍّؼاِ اٍحباٟ٘ اٍحزاٟظٙ ٖم٘ اٍثاّ٘ إٍٜ اقستثُاظ ٖأضٖاتئ م ّئ ٗحيضظ بّيا ػيظز      

 اٍتساؤَ اٍتاٍ٘: 
 تظِّر ِتصحّؼ الاستثىار فْ اهحزاٙر؟ ْتأثّر الاىتّازات اهحبإّٙ اهىىًِحٕ ف ىا ىدٗ

 
 ٍلإحابٛ ٖالإذاػٛ بًامٛ ّٖاذ٘ اٍُٖعٖـ م ّٔ ًُّّٗا ػظز الأسٍٟٛ اٍنظؽٗٛ اٍتاٍٗٛ:

ُا أِْ اٍتذنٗزات اٍحباٟٗٛ اٍُُّٖذٛ ٍتصحٗؿ اقستثُاظ؟ -
حٓٛ ٍلاستثُاظ ؽٍٜ اقوتطاض اٍٖػّ٘؟ُا أِْ اٍتأثٗظات الإٗحابٗٛ ٍٍتذنٗزات اٍحباٟٗٛ اٍُٖ -
ُا أِْ اقّتىاضات اٍُٖحٓٛ ٍسٗاسٛ اٍتذنٗز اٍحباٟ٘ اٍُتبؾٛ م٘ اٍحزاٟظ؟ -
ُا أِْ اٍُؾٖوات اٍت٘ تذَٖ ضٖن تؾزٗيز ميظظ اقسيتثُاظ اٍيٖػّ٘ ٖاسيتىػاب اقسيتثُاظ        -

الأحّب٘؟
اٍنظعٗات اٍتاٍٗٛ: فٛاطُٗن سلاَ ُا سبي ًُٗن 

ات اٍُٖحٓيٛ ٍٍّؼياِ اٍحبياٟ٘ اٍحزاٟيظٙ ؽٍيٜ تصيحٗؿ اقسيتثُاظ        تساِْ اٍىٖاّٗن ٖالإطلاذ -
ٖباٍتاٍ٘ ضؽِ ؽحٍٛ اٍتُّٗٛ.

تسؾٜ أحٓزٚ اٍضؽِ ٖتػٖٗظ اقستثُاظات ُن سيلاَ اٍذيٖامز اٍحباٟٗيٛ اٍُُّٖذيٛ )تسنيٗغ       -
اٍعييظاٟب، الإؽنيياٞات اٍُؤوتييٛ ٖاٍضاُٟييٛ، اٍتسييٖٗات اٍحُظًٗييٛ...اٍش( ٍتػييٖٗظ ٖتصييحٗؿ     

  اقستثُاظ.
آٍُّخ اٍٖطين٘ مي٘ ؽيظغ ُستٍيه اٍؾّياٖٗن      ْطا اٍبذج اقؽتُاض ؽٍٜ  سٛتىتع٘ ضظا

اٍساطييٛ باٍُٖعييٖـ ٖاٍُسييتُضٚ ُيين اٍُظاحييؿ اٍُستٍنييٛ اٍُتاذييٛ ًُنٓييِٖ اٍّؼيياِ اٍحبيياٟ٘       
 ٖاقستثُاظ ًٖطا اٍتذنزٗات اٍحباٟٗٛ.

سططّا الأَٖ ٍٍّؼاِ اٍىاّّٖ٘ اٍُتؾٍي بياٍتذنٗزات اٍحباٟٗيٛ    ،مطٍٗن جبذْطا اٍتعُن 
ذٗيج تؾظعيّا مي٘ اٍنطيَ      ،لآٍٗات اٍُٖحٓٛ ٍتّٖٗؿ ٖتصحٗؿ اقستثُاظ مي٘ اٍحزاٟيظ  ٍاّ٘ ٖاٍث

الأَٖ إٍٜ ُنِٖٓ اٍّؼاِ اٍىاّّٖ٘ اٍحباٟ٘ اٍحزاٟظٙ ًٖيطا ُاْٗيٛ اٍتذنٗيزات اٍحباٟٗيٛ أصيًآٍا      
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تصييحٗؿ ٍاٍُٖحٓييٛ  اٍتصييظٗؾات ٖالآٍٗيياتٖتػبٗىاتٓييا، أُييا ميي٘ اٍنطييَ اٍثيياّ٘ تؾظعييّا إٍييٜ:  
اٍُبذيج  اٍتصظٗؾات اٍعابػٛ ٍلاستثُاظ م٘ اٍحزاٟظ أُيا   اٍُبذج الأٍَّٖٖا م٘ اقستثُاظ، متّا

 ٍٗات ٖآٍٟٗات اٍضاؽُٛ ٍلاستثُاظ م٘ اٍحزاٟظ.  لآٍاٍثاّ٘ 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 

 اهفصو الأِو
 اهًعاي اهكاًًِْ اهىتػهل باهتحفّزات

 اهحبإّٙ هتصحّؼ الاستثىار 
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٘ ٌ ٗؾتبظ اقسيتثُاظ اٍُذيظ   قوتطياض اٍيضَٖ مُين سلاٍئ ًُٗين تيضؽِٗ اٍسزّٗيٛ         الأساسي
ٖتيضؽِٗ اقسيتىظاظ اقحتُياؽ٘ مي٘ اٍيضَٖ      اٍؾُُٖٗٛ باٍؾٍُيٛ اٍطيؾبٛ ٖاٍىعياٞ ؽٍيٜ اٍبػاٍيٛ      

ٖساطٛ م٘ ٖوتّا اٍذاعظ اٍطٙ ٗتُٗز بًثظٚ اقزُات اقوتطاضٗٛ، مّحيض اٍيضَٖ تتّيامش ؽٍيٜ     
ٖاٍحزاٟيظ ُين    ظت تسَٓ ٖتضؽِ اقسيتثُا حطب اقستثُاظات ُن سلاَ ٖعؿ وٖاّٗن ٖتصظٗؾا

بٗن اٍضَٖ اٍت٘ تسؾٜ حاْضٚ ُن احَ ضؽِ اقستثُاظ ُن سلاَ ٖعيؿ ّؼياِ وياّّٖ٘ ٖساطيٛ     
ٍّحاز اقستثُاظ ٖمي٘ ْيطا اٍنطيَ سيّتػظي      الأساسٗٛم٘ اٍُحاَ اٍعظٗب٘ باؽتباظٕ اٍظًٗزٚ 

   ثُاظ م٘ اٍحزاٟظ.باٍتذنٗزات اٍحباٟٗٛ اٍُتؾٍىٛ باقست اٍٜ اٍّؼاِ اٍىاّّٖ٘ اٍُتؾٍي
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 اهىبحج الأِو: ىفٍِي اهًعاي اهكاًًِْ اهحباْٙ اهحزاٙرٓ.
ٗستٍه اٍّؼاِ اٍحباٟ٘ بٗن اٍضَٖ ذسيب الأْيضاه اٍُسيػظٚ ًٍيَ ضٍٖيٛ ٖػبٗؾيٛ ذًُٓيا        
ُٖىضظاتٓا اٍت٘ تزسيظ بٓيا مٓيٖ ُيظاٚ ؽاًسيٛ ٍٍسٗاسيات اٍُّتٓحيٛ ٖاٍُؾبيظٚ ؽٍيٜ اٍُسيتٖٝ           

 ٘ لأٙ بٍض.اقوتطاضٙ ٖاقحتُاؽ
ٗظتًز اٍّؼاِ اٍحباٟ٘ ؽٍٜ أظبيؿ ضؽياِٟ أبظزْيا اٍىياّٖن ثيِ ايلإضاظٚ اٍحباٟٗيٛ مياٍُحتُؿ         
اٍعظٗب٘ اٍُُثَ م٘ اًٍٍُنيٗن ٖاٍُتؾياٍُٗن اقوتطياضٗٗن ٖآًٍٗيَ اٍعيظٗب٘ اٍيطٙ ٗؾبيظ ؽين         

 1 ُحُٖؽٛ اٍىٖاؽض ٖاٍّؼِ اٍت٘ تذضض ماؽٍٗتٔ.
اٍّؼياِ اٍىياّّٖ٘ اٍحزاٟيظٙ م ّٓيا      أُا بسطٖظ اٍعظاٟب ٖاٍظسيِٖ اٍتي٘ ٗؾتُيض ؽٍٗٓيا    
 تّىسِ إٍٜ طّنٗن: عظاٟب ُباصظٚ ٖعظاٟب فٗظ ُباصظٚ.

 .اهىظهب الأِو: اهضراٙب اهىباصرٔ
ؽٍيٜ اٍُيضاسَٗ    ظسِٖ ٖاٍعظاٟب اٍتي٘ تنيظغ ُباصيظٚ   اٍعظاٟب اٍُباصظٚ ْ٘ حُٗؿ اٍ

ٖ      اٍت٘ ٗتِ  تٌٍأٖ  اٍُذىىٛ إُيا ؽين   تذطٍٗٓا إُا ؽين ػظٗيي اقوتػياـ اٍُباصيظ ُين اٍُطيضظ 
ػظٗي اٍتطظٗر ٖ تٌٍ اٍت٘ تنظغ ؽٍٜ اٍثظٖٚ اًٍُتسبٛ ُن حظاٞ ُزاٍٖٛ أٙ ّصياػ أٖ ؽين   

 ػظٗي الإظج "اٍتظًٛ".
ًُا ًُٗن تُٗٗزْا بػظٗىٛ ؽٍُٗٛ أّٓا تتُثَ م٘ حُٗؿ اٍعظاٟب اٍت٘ ًٗيٖن مٗٓيا اٍٍُيه    
 اٍذىٗى٘ باٍعظٗبٛ ْٖ ّنسٔ اًٍٍُه اٍصيظؽ٘ ْٖيٖ اٍُسيؤَٖ صسطيٗا ؽين تذُيَ ؽبي٠ ْيطا        

 اٍّٖـ ُن اٍعظاٟب ضٖن فٗظٕ ْٖ٘:  
   .اهضرّبٕ غهٖ اهدذو الإحىاهْ اهفرؽ الأِو:

أسست ْطٕ اٍعظٗبٛ بُٖحب واّٖن اٍعظاٟب اٍُباصظٚ ٖاٍظسيِٖ اٍُُاثٍيٛ ٖاٍُّطيٖظ    
 :2مٓ٘ عظٗبٛ سّٖٗٛ ٖذٗضٚ ُن سطاٟطٓا 196إٍٜ  01ؽٍٗٓا م٘ اٍُٖاض ُن 

 

                                                           
1

 .65ُظحؿ سابي، ظ ، غهي اهضراٙبوضٙ ؽبض اٍُحٗض،  -

2
 .15، ص 01، الوادة 2016قانوى الضرائب الوباشرة والرسوم الوواثلت،  الطبعت ، وزارة الوالٍت، الودٌرٌت العاهت للضرائب -
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 ىحاو اهتظبّل: -2
الأصساظ اٍػبٗؾٖٗن. -
ًات الأصساظ.أؽعاٞ بصظ -
اٍصظًاٞ م٘ اٍصظًات اٍُضّٗٛ ٍٍُبّٗٛ. -
أؽعاٞ صظًات اٍُساُْٛ اٍطٗن ٍِٓ ُسؤٍٖٗٛ تعاُّٗٛ ٖفٗظ ُذضضٚ مٓا. -
1أؽعاٞ اٍصظًات اٍُضّٗٛ اٍساعؾٛ ٍّنش اٍّؼاِ اٍطٙ تسعؿ ٍٔ صظًات اٍتعاُن. -

 اهىداذّو اهذاضػٕ ههضرّبٕ : -0
الأظباز اٍطّاؽٗٛ ٖاٍتحاظٗٛ. -
ظ اٍتحاظٗٛ.الأظباز آٍُّٗٛ فٗ -
الإٗظاضات اٍنلاذٗٛ. -
اٍُضاسَٗ اٍؾىاظٗٛ اٍّاتحٛ ؽن الإٗحاظ. -
ظؤٖش الأُٖاَ اٍُّىٍٖٛ.ظٖٗـ  -
 .ٖـ اٍؾُظٗٛٗاٍُظتبات ٖالأحٖظ ٖاٍظ -
 الأساش اهذاضؼ ههضرّبٕ: -1

ٟٖٗييٛ باسييتثّاٞ اٍُييضاسَٗ نالأسيياش اٍساعييؿ ٍٍعييظٗبٛ ْييٖ إحُيياٍ٘ اٍُييضاسَٗ اٍطييامٗٛ اٍ
ُٖزؽٛ ُػظٖز ُّٓيا الأؽبياٞ اٍىابٍيٛ ٍٍسطيِ بّياٞا ؽٍيٜ الأذًياِ        الإٗحاظٗٛ ٖأظباز الأسِٓ اٍ

ُٖا ٗتبؾٓا ُن وياّٖن اٍعيظاٟب اٍُباصيظٚ ٖاٍظسيِٖ اٍُُاثٍيٛ       85اٍُّطٖظ ؽٍٗٓا م٘ اٍُاضٚ 
 ْٖ٘ ًالآت٘:

مٖاٟض اٍىظٖغ ٖاٍضٖٗن اٍُبظُٛ لأفظاغ ُّٓٗٛ أٖ قوتّاٞ أٖ بّاٞ ُسًن. -
ت اقحتُاؽٗٛ اًٍُتتبٛ صسطٗا.اصتظاًات اٍتأُٗن ؽٍٜ اٍصٗسٖسٛ ٖاٍتأُّٗا -
ّنىات الإػؾاِ. -

                                                           
1

 .02، ص 2015والإتصال، النظام الجبائً الجسائري، الطبعت  وزارة الوالٍت، هدٌرٌت العاهت لضرائب، هدٌرٌت العاهت للعلاقاث -
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.1اٍتأُٗن اٍُبظُٛ ُن ػظه اٍُاٌٍ اٍُؤحظ بٍٖٗطٛ -
 :(IRG) ىػدلات اهضرّبٕ -2

 2 تبؾا ٍٍحضَٖ اٍتطاؽضٙ الآت٘: ضتذسب اٍعظٗبٛ ذسب إ
 ًسبٕ اهضرّبٕ قسظ اهدذو اهذاضؼ ههضربٕ "باهدًّار"

 0% -فٗظ ساعؿ-ضد 240.000ق ٗتحاٖز 
 23% ضد480.000ضد إٍٜ 240.000ُن 
 27% ضد960.000ضد إٍٜ 480.000ُن 
 30% ضد1.920.000ضد إٍٜ 960.000ُن 
 33% ضد3.840.000ضد إٍٜ 1.920.000ُن 

 35%ضد3.840.000ٗنٖي 

 ىػدلات الاقتظاؽ اهىصدر:  -3
 أ( اهرِاتب ِالأحِر:

 -IRG -تسعييؿ اٍظٖاتييب ٖالأحييٖظ اٍُضمٖؽييٛ ُيين وبييَ اٍُسييتسضُٗن، ٍحييضَٖ اٍعييظٗبٛ    -
  اٍُذسٖبٛ صٓظٗا.

ؽلاٖات اٍُظضٖضٗٛ ٖاًٍُامآت أٖ فٗظْا ًٖيطا اسيتضظاٌ اٍظاتيب، اٍتي٘ تُير ٍنتيظات فٗيظ         -
ضٖن تػبٗي تسنٗغ. 10%صٓظٗٛ بطنٛ اؽتٗاضٗٛ ُن وبَ اٍُستسضُٗن تسعؿ ّسبٛ 

اٍُباٍك اٍُسضضٚ لأصساظ ُٗاظسٖن ّصاػات إعيامٗٛ ًاٍتيضظٗش أٖ اٍبذيج أٖ اٍُظاوبيٛ أٖ      -
 15%ُساؽضٗن ًَٖ ّصاػ ؼظم٘ طٙ ػابؿ مًظٙ م ّٓا تسعؿ إٍٜ اٍعظٗبٛ ّسبٛ ًأساتطٚ 

IRG " ُن اٍعظٗبLibératoireٛضٖن تسنٗغ ًٖٗتس٘ ْطا اقوتػاـ ػابؾا تذظٗظٗا "  
3

 

 

                                                           
1

MF-DGI, système Fiscal Algérien, Edition 2015, p 02.
2
-APS, Algérie presse service, IRG dévoilé pus de 04/01/2022 à 17.28, https://www.dps.dz consulté le 23/01/2022, à 

09h.

.-
3

.39-38، ص ص 104قانوى الضرائب الوباشرة، هرجع سابق، الوادة 

https://www.dps.dz/
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 ِؽ رؤِش الأىِاو اهىًكِهٕ:رّب(
تسعؿ اٍُضاسَٗ اٍُٖزؽٛ ؽٍٜ الأصيساظ اٍػبٗؾٗيٗن قوتػياـ ُين اٍُطيضظ اٍُذيظظ ُين         -

.10%ٛ بّسبٛ اٍعظٗب
.50%بّسبٛ اقسُٗٛ تسعؿ إٗظاضات سّضات اٍطّضٖي فٗظ  -
تسعييؿ اٍنٖاٟييض اٍّاتحييٛ ؽيين اٍُبيياٍك اٍُىٗييضٚ ميي٘ ضميياتظ أٖ ذسييابات اقضسيياظ اٍتيي٘ ًٍُٗٓييا  -

اٍسٖاظ قوتػاـ ُن اٍُطضظ بّسبٛ:
 %01  ُذظظٚ ُن IRG .ضد50.000ؽٍٜ اٍىسػ اٍطٙ ٗىَ أٖ ٗساٖٙ   
 %10 ضد50.000ٙ ٗتحاٖز تػبي ؽٍٜ اٍىسػ اٍط
 ـتسعؿ الأظباز اٍُٖزؽٛ ؽٍيٜ الأصيساظ اٍقٗيظ ُىُٗيٗن بياٍحزاٟظ       - ُين اٍُطيضظ    قوتػيا

ُذظظٚ ُن اٍعظٗبٛ. 15%بّسبٛ 
تسعؿ اٍُضاسَٗ اٍّاتحٛ ؽن الأسِٓ طّضٖي ضؽِ اقستثُاظ ٍٍتصقَٗ قوتػاـ ُين اٍُطيضظ    -

بّسبٛ:
 %01  ضد.50.000ُذظظٚ ؽٍٜ اٍُضاسَٗ اٍت٘ ق تتحاٖز
 %10  1ضد50.000فٗظ ُذظظٚ ٍُا ٗنٖي اٍُبٍك.
 اهىداذّو الإّحارّٕ : -4
ُذيظظٚ ُين    07%تسعؿ ُضاسَٗ اٍتأحٗظ الأُلاٌ اٍؾىاظٗٛ طات اٍػابؿ اٍسًّ٘ إٍيٜ ّسيبٛ    -

اٍعظٗبٛ.
 15%تسعؿ ُيضاسَٗ اٍتيأحٗظ اٍؾىياظات طات اٍػيابؿ اٍتحياظٙ أٖ آٍُّي٘ ٍٍعيظٗبٛ ّسيبٛ          -

ُذظظٚ ضٖن تػبٗي اٍتسنٗغ.
ًظاٞ واؽات اٍذنلات ٖالأسٖاي ٖاٍسٗظٌ إٍٜ ضمؿ تٍىياٟ٘ ٍٍعيظٗبٛ بّسيبٛ     تسعؿ إٗظاضات -

2 ِٖٗ ُن اٍصٓظ اٍُٖاٍ٘. 20ُذظظٚ ُن اٍعظٗبٛ تسضض وبَ اٍؾصظٗن  %15

                                                           
1

 .04، ظ 2015، ػبؾٛ اهدهّو اهحباْٙ اهحزاٙرُٓضٗظٗٛ اٍؾاُٛ ٍٍعظاٟب، اٍ -
2

 .40 ظ ،، ُظحؿ سابي، اٍُاضٚ واّٖن اٍعظاٟب اٍُباصظٚ ٖاٍظسِٖ اٍُُاثٍٛ -
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 اهىداذّو اهفلاحّٕ: -5
تؾتبظ إٗظاضات ملاذٗٛ، الإٗظاضات اٍُذىىٛ ُن الأّصيػٛ اٍنلاذٗيٛ ٖتظبٗيٛ اٍُٖاصي٘ ٖتصيًَ      

 ظبٗيٛ اٍيضٖاحن ٖاٍّذيَ ٖاٍُذياظ ٖبٍير     از اٍّاتحٛ ؽين أّصيػٛ ت  ًطٌٍ إٗظاضات ملاذٗٛ الأظب
 .1اٍبذظ ٖالأظاّب ٖاستقلاَ اٍنػظٗات م٘ اٍسظاضٗب ضاسَ باػن الأظغ

 .اهضرّبٕ غهٖ أرباد اهصرمات اهفرؽ اهثاًْ:
اٍعييظٗبٛ ؽٍييٜ أظبيياز اٍصييظًات ْيي٘ عييظٗبٛ سييّٖٗٛ تؤسييش ؽٍييٜ ُحُييَ الأظبيياز أٖ 

ْا ُن الأصساظ اٍُؾّيٖٗٗن، مأسياش ْيطٕ اٍعيظٗبٛ ْيٖ      اٍُضاسَٗ اٍت٘ تذىىٓا ٍصظًات ٖفٗظ
ٖـ اٍُىبٖعٛ ُن ػظه اٍُؤسسٛ أٖ الأؽباٞ اٍتي٘  ٗاٍظبر اٍطام٘ اٍطٙ ٗساٖٙ اٍنظي بٗن اٍظ

 2 تذٍُتٓا ُٖن سطاٟطٓا:
 ىحاو اهتظبّل: -2
 .صظًات ظؤٖش الأُٖاَ -
  .(IBS)عٍٖا اٍسعٖـ إٍٜ صظًات الأصساظ اٍطٗن م -
ٍسعٖـ ٍٍعظٗبٛ ؽٍٜ أظباز اٍصظًات.اٍصظًات اٍُضّٗٛ اٍت٘ معٍت ا -
اٍُؤسسات اٍؾُُٖٗٛ اٍطّاؽٗٛ ٖاٍتحاظٗٛ. -
اٍصظًات اٍتؾاّٖٗٛ ٖاتذاضاتٓا. -

ٗستثّٜ ُّٓا:
.(IFU)اٍصظًات ٖاٍتؾاّٖٗات اٍساعؾٛ  -
ْٟٗات اٍتٖؼٗه اٍحُاؽ٘ ٍٍىِٗ اٍُّىٍٖٛ اٍُؾتُضٚ. -
 الأساش اهذاضؼ ههضرّبٕ "اهكاغدٔ اهضرّبّٕ": -0

 ٘ اٍظبر اٍطام٘ م٘ اٍّاتخ ؽن:اٍىاؽضٚ اٍعظٗبٗٛ ْ
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 .22ظ  ، ُظحؿ سابي،واّٖن اٍعظاٟب اٍُباصظٚ ٖاٍظسِٖ اٍُُاثٍٛ -
2

 .52-51، ظ ظ 137 -135اٍُظحؿ ّنسٔ، اٍُاضٚ  -
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اٍُضاسَٗ اٍُذىىيٛ ُين ػيظه اٍُؤسسيٛ ُين ُبٗؾيات ٖؽاٟيضات اسيتثّاٟٗٛ، ّياوظ الأؽبياٞ            -
       اٍُتذٍُييٛ ميي٘ إػيياظ ُُاظسييٛ اٍّصيياػ ُيين تًيياٍٗه ؽاُييٛ ٖإْتلاًييات ٖظسييِٖ ُّٓٗييٛ          

(.141)اٍُاضٚ 
 اهىػدلات اهضرّبّٕ: -1

 ٗذضض ُؾضَ اٍعظٗبٛ ؽٍٜ أظباز اٍصظًات ًُا ٗأت٘:
تذت صيظػ إؽياضٚ اقسيتثُاظ ٖاذتيظاِ      10%إٍٜ  باٍّسبٛ لأّصػٛ إّتاد اٍسٍؿ ٗسنغ %19 -

.1(2022ُن ي.ِ  44سّٖات )اٍُاضٚ  05ُضٚ اقذتناؼ ماٍُضٚ سُش 
باٍّسبٛ لأّصػٛ اٍبّاٞ ٖالأصقاَ اٍؾُُٖٗٛ ٖاٍظٙ ًٖطا الأّصػٛ اٍسٗاذٗٛ ٖاٍذُاُيات،   %23 -

باقستثّاٞ ًٖاقت الأسناظ.
ٛ ٍلأّصػٛ الأسظٝ.باٍّسب %26 -

:2باٍّسبٛ ٍٍُؾضقت اٍساطٛ باقوتػاؽات ُن اٍُطضظ
ؽٍٜ ُضاسَٗ اٍضٖٗن ٖاٍٖضاٟؿ ٖاًٍناقت، ُٖٗثَ اقوتػاـ اؽتُاضا عظٗبٗا ٗسطِ ُين   %10 -

  مظغ اٍعظٗبٛ آٍّاٟ٘ مٖٓ ُٗثَ )وظغ عظٗب٘(.
ْيطا اقوتػياـ   باٍّسبٛ ٍٍُضاسَٗ اٍّاتحٛ ؽن سّضات اٍطّاضٗي فٗظ اقسيُٗٛ ًٖٗتسي٘    %40 -

.(Libératoire) ػابؾا ُذظظا
الإٗظاضات اٍُتذطٍٛ م٘ إػاظ ؽىٖض إضاظٚ الأؽُاَ %20 -
 ميي٘ اٍحزاٟييظ ٍُييضاسَٗ اٍُؤسسييات الأحّبٗييٛ اٍتيي٘ ٍييٗش ٍٓييا ُّصييآت ضاُٟييٛ   باٍّسييبٛ %24 -

اٍُضمٖؽٛ ٖاٍُتؾٍىٛ بتىضِٗ اٍسضُات.
                                                           

1
- https://CMS,LAW>News-imformation-pub, le 14/01/2022, consl le 25/01/2022, à 11. 

2
،      100، اٍحظٗييضٚ اٍظسييُٗٛ اٍؾييضض ، ٗتعييُن ويياّٖن اٍُيياٍ٘ ٍسييّٛ 30/12/2021اٍُييؤظص ميي٘  16 -21ويياّٖن ظوييِ  -

 .65، ظ 150اٍُاضٚ ، (2022ي.ِ  ُذٗن)
) :ْؽباظٚ ؽن وظغ ُىضِ ٍٍسزّٗٛ اٍؾاُٛ ُن الأظباز اٍتي٘ ٗذىىٓيا اًٍٍُيه باٍعيظٗبٛ ٖٗىيضِ ًاوتػياـ        اهكرط اهضرّب ْٖ

حباٟ٘ ُسبي ؽن اٍعظاٟب اٍُستذىٛ ؽٍٗٔ، ْٖيطا اٍىيظغ ٗعياه إٍيٜ اٍيضسَ اٍساعيؿ ٍعيظٗبٛ ٖمي٘ ّنيش اٍٖويت ٗيتِ            
ٍعظٗبٛ الإحُاٍٗٛ، ًُا ٗػبي أٗعيا ؽٍيٜ اًٍٍُيه باٍعيظٗبٛ الأحّبي٘، ًٖيطا ؽٍيٜ ّنىيات اٍبذيج ٖاٍتػيٖٗظ           تسنٗعٔ ُن ا

 .  ٖاٍطٙ ٗتظحِ م٘ ْطٕ اٍذاٍٛ ب ظحاـ اٍعظٗبٛ اٍُضمٖؽٛ ُسبىا 
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م٘ اٍحزاٟظ. ٍٍُباٍك اٍُضمٖؽٛ ُىابَ سضُات ُن ًَ ّٖـ تؤضٙ أٖ تستؾَُ %24 -
، ُىابييَ ُييّر ظسطييٛ  باٍسيياظدباٍّسييبٛ ٍٍؾاٟييضات اٍُُّٖذييٛ ٍُستييظؽٗن ُتٖاحييضٗن    %24 -

استقلاَ بظاٞات استظاؽاتِٓ أٖ بٗؿ أٖ اٍتّازَ ؽن ؽلاُات اٍطّؿ أٖ اٍػظي أٖ طٗقتٔ.
.الأحّبٗٛ م٘ إػاظ اٍُؾاٍُٛ باٍُثَت اٍّىَ اٍبذظٙ صظًا باٍّسبٛ ٍٍُباٍك اٍت٘ تىبعٓا %10 -

 .(IFU) هثاهج: اهضرّبٕ اهحزافّٕ اهِحّدٔاهفرؽ ا
أسست اٍعظٗبٛ اٍحزامٗٛ اٍٖذٗضٚ ٍتذَ ُذَ اٍعظٗبٛ ؽٍٜ اٍضسَ الإحُياٍ٘ ٖاٍعيظٗبٛ   

ٖاٍظسِ ؽٍٜ اٍّصاػ ( TVA)ؽٍٜ أظباز اٍصظًات ًُا أّٓا تقػ٘ اٍظسِ ؽٍٜ اٍىُٗٛ اٍُعامٛ 
   .1(TAP) آٍُّ٘

ُٖن سطاٟظ ْطٕ اٍعظٗبٛ :
 ىحاو اهتظبّل: -2
اٍػبٗؾٖٗن ٖاٍُؾّٖٖٗن، اٍصظًات ٖاٍتؾاّٖٗيات اٍتي٘ تُياظش ّصياػ طيّاؽ٘ أٖ       الأصساظ -

ٗتحييياٖز ظويييِ أؽُيييآٍِ اٍسيييّٖٙ ثُاّٗيييٛ ٍُٗيييٖن ضّٗييياظ   قييي تحييياظٙ أٖ ذظمييي٘ ٖاٍتييي٘
.2ضد8.000.000

" أٖ (ANSEJ)ٗضٖن ُن ضؽِ "اٍطيّضٖي اٍيٖػّ٘ ٍيضؽِ تصيقَٗ اٍصيباب      ناٍُستثُظٖن اٍُست -
 ؽيين" ٖ"اٍطييّضٖي اٍييٖػّ٘ ٍٍتييأُٗن (ANJEM)طييقظ "اًٍٖاٍييٛ اٍٖػّٗييٛ ٍييضؽِ اٍىييظغ اٍُ

   ".(CNAC)اٍبػاٍٛ 
 تحدّد اهضرّبٕ: -0

ؽٍييٜ اًٍٍُييه  02" ٍنتييظٚ سييّتٗن C.Aتىييِٖ اٍُطيياٍر اٍحباٟٗييٛ بيياوتظاز أظويياِ أؽُيياَ " 
باقستلاِ، بذٗيج   باٍعظٗبٛ بٖاسػٛ إصؾاظ باٍتىِٗٗ ؽن ػظٗي ظساٍٛ ُٖطٜ ؽٍٗٓا ُؿ إصؾاظ

ُٖٗا ُن تاظٗش استلاِ الإصؾاظ باٍتىِٗٗ الإبيضاٞ   30ذضٖض ثلاثٖن بالأُظ م٘  ٗتؾٗن ؽٍٜ اٍُؾّ٘
 بُٖامىٛ ؽن تٌٍ الأسش أٖ تىضِٗ ُلاذؼاتٔ إطا أًُن.

                                                           
1

 .124، ظ 2016واّٖن اٍعظاٟب اٍُباصظٚ ٖاٍظسِٖ اٍُاّؾٛ، ػبؾٛ  -
2- https://wwwgodn.dz>létualité>le... Pub le 03/01/2022 à 12.4 consulter le 27/01/2022 à 10. 
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إق أّٔ مي٘ ذاٍيٛ ؽيضِ اٍيظض أٙ "اٍسيًٖت" مي٘ الآحياَ اٍُذيضضٚ تؾتُيض ايلإضاظٚ الأسيش            
.بذي اٍػؾن أُاِ اٍُطاٍر اٍُستظ اٍُىتظذٛ تٍىاٟٗا ُؿ اذتناؼ اٍُؾّ٘

 :اهضرّبٕ ىػدلات -1
بُّٗيا تسعيؿ بياو٘ اٍّصياػات إٍيٜ       05%تسعؿ أّصػٛ الإّتاد ٖبٗؿ اٍسيٍؿ إٍيٜ ُؾيضَ    

 .12%ُؾضَ 
 .(TAP)اهفرؽ اهرابؼ: اهرسي غهٖ اهًصاظ اهىًٍْ 

ٗؾييض اٍظسييِ ؽٍييٜ اٍّصيياػ آٍُّيي٘ ُيين اٍعييظاٟب اٍُباصييظٚ اٍُذطييٍٛ ٍناٟييضٚ اٍحُاؽييات 
سب اٍىاّٖن ؽٍيٜ اٍبٍيضٗات ٖاٍٖقٗيات    اٍُذٍٗٛ، مٖي ظسِ سّٖٙ ّاتحٔ ٖٗزـ بّسب ُتناٖتٛ ذ

  ُٖن سطاٟطٔ:(  ANJEM) ٖاٍطّاضٗي اٍُصتظًٛ ٍٍحُاؽات اٍُذٍٗٛ
 ىحاو اهتظبّل: -2

ٗػبي اٍظسِ ؽٍٜ اٍّصاػ آٍُّي٘ ؽٍيٜ ظويِ الأؽُياَ اٍيطٙ ٗذىىئ الأصيساظ اًٍٍُنيٗن         
ٗبٛ ػبٗؾٗٗن ًاّٖا أِ ُؾّٖٗٗن ٖاٍطٗن ُٗاظسٖن أّصيػٛ تسعيؿ أظباذٓيا ٖؽاٟيضاتٓا إٍيٜ اٍعيظ      

 1ؽٍٜ اٍضسَ الإحُاٍ٘ مٟٛ الأظباز اٍتحاظٗٛ ٖاٍطّاؽٗٛ ٖاٍعظٗبٛ ؽٍٜ أظباز اٍصظًات.
 الأساش اهضرّبْ: -0

 ٗؤسش اٍظسِ ؽٍٜ اٍّصاػ آٍُّ٘ ؽٍٜ اٍُبٍك الإحُاٍ٘ ٍٍُضاسَٗ ُن :
ظوِ الأؽُاَ ضٖن اٍظسِ ؽٍٜ اٍىُٗٛ اٍُعامٛ باٍّسبٛ ًٍٍٍُنٗن اٍساعؾٗن ٍٓطا اٍظسِ. -
ٗٛ بضٖن اذتساب اٍظسِ ؽٍٜ اٍىُٗٛ اٍُعامٛ باٍّسيبٛ ٍلأصيساظ اٍػبٗؾٗيٗن    الإٗظاضات آٍُّ -

ساعؾٖن ٍٍعظٗبٛ ؽٍٜ اٍضسَ الإحُاٍ٘ مٟٛ الأظباز اٍقٗظ تحاظٗٛ باستثّاٞ ُسٗظٙ اٍصظًات 
2اٍُسؤٍٖٗٛ اٍُذضٖضٚ اٍذاطٍٗن ؽٍٜ أفٍبٗٛ الأسِٓ.

 اهحدج اهىًصٚ: -1
 ٗصتَُ اٍذضج اٍُّص٠ ٍٍظسِ ؽٍٜ اٍّصاػ آٍُّ٘:

                                                           
1

 .95، ص 217قانوى الضرائب الوباشرة والرسوم الوواثلت، هرجع سابق، هادة  -
2

 .20ظ ، طًظٕ يبُظحؿ ساٍضٍَٗ اٍحباٟ٘ اٍحزاٟظٙ،  -
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ٍّسبٛ ٍٍبٖٗـ، ُن اٍتسٍِٗ اٍىاّّٖ٘ أٖ اٍُاضٙ ٍٍبعاؽٛ.با -
 1باٍّسبٛ ٍلأصقاَ اٍؾىاظٗٛ ٖتأضٗٛ اٍسضُات ُن اٍىبغ اًٍٍ٘ أٖ اٍحزٟ٘ ٍٍثُن -
 ىػدو اهرسي: -2
.1,5% ٗذضض ُؾضَ اٍظسِ ؽٍٜ اٍّصاػ آٍُّ٘ بي -
بضٖن اقستناضٚ ُن اٍتسنٗعات باٍّسبٛ ٍّصاػات الإّتاد. 01% بي -
 ٍظوِ الأؽُاَ اٍّاتخ ؽن ّصاػ ّىَ اٍُذظٖوات بٖاسػٛ الأّابٗب.باٍّسبٛ  03% بي -
 اهتذفّضات: -3
ُبٍك ؽٍُٗات اٍبٗؿ باٍحٍُيٛ ُٖبٍيك ؽٍُٗيات اٍبٗيؿ باٍتحزٟيٛ       30%ٗستنٗض ُن تسنٗغ بّسبٛ -

ُين اٍعيظاٟب اٍقٗيظ ُباصيظٚ      50%اٍُتؾٍىٛ باٍُّتحات اٍت٘ ٗصتَُ سيؾظْا ُيا ٗزٗيض ؽين     
(.104اٍحضَٖ اٍسّٖٙ  )ُىابَ الإمطاز ؽن زبأّٟ بٖاسػٛ

:50%ٗستنٗض ُن تسنٗغ وضظٕ  -
          ُبٍك ؽٍُٗات اٍبٗؿ باٍحٍُٛ اٍساطٛ بياٍُٖاض اٍتي٘ ٗتعيُن سيؾظ بٗؾٓيا باٍتحزٟيٛ أًثيظ ُين

ُن اٍذىٖي اٍقٗظ ُباصظٚ. %50
    ُبٍييك ؽٍُٗييات اٍبٗييؿ باٍتحزٟييٛ اٍساطييٛ بالأضٖٗييٛ بصييظػ أن تًييٖن ُطييّنٛ عييُن اٍُييٖاض

.30%ٖ 10%ظبر ٍٍبٗؿ باٍتحزٟٛ ٗتظاٖز ُا بٗن اقستظاتٗحٗٛ ٖأن ًٖٗن ُؾضَ اٍ
  ٙٗسيتنٗض ُين تسنيٗغ ويضظٕ      اٍُازٖتُٖبٍك ؽٍُٗات اٍبٗؿ باٍتحزٟٛ ٍٍبّزٗن اٍُُتاز ٖاٍؾاض

%75
، ُؿ اٍؾٍِ أّٔ ق تُّر اٍتسنٗعات اٍُصاظ إٍٗٓا أؽلإ إق باٍّسبٛ ٍظوِ الأؽُياَ فٗيظ    2

 اٍُذىي ّىضا.
 اهفرؽ اهذاىش: اهرسي اهػكارٓ

ٍظسِ اٍؾىياظٙ ُين اٍعيظاٟب اٍُذطيٍٛ ٍطياٍر اٍبٍيضٗات ضٖن سيٖاْا، مٓيٖ ظسيِ          ٗؾض ا
سّٖٙ ٗىؿ ؽٍٜ اٍؾىاظات بّٖؽٗٓا اٍُبّٗيٛ ٖاٍقٗيظ ُبّٗيٛ اٍُتٖاحيضٚ مي٘ إوٍيِٗ اٍتيظاب اٍيٖػّ٘         

                                                           
 .28واّٖن اٍعظاٟب اٍُباصظٚ، ُظحؿ سابي، ظ  -1

2
-http://cledon.uhiv-on.dz-consultation 27/01/2022, 12h:40. 

http://cledon.uhiv-on.dz-consultation/
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باسييتثّاٞ اٍُؾنيياٚ طييظاذٛ بطيينٛ ُؤوتييٛ أٖ ضاُٟييٛ ػبىييا ٍىيياّٖن اٍعييظاٟب اٍُباصييظٚ ُٖيين     
 سطاٟظ ْطا اٍظسِ ُاٍٗ٘:

 تظبّل:ىحاو اه -2
 أ( اهىهمّات اهىبًّٕ:

حُٗؿ اًٍٍُٗات اٍُبّٗٛ اٍُسططٛ ٍلإٖٗاٞ أٖ اٍتسزٗن. -
أظعٗات اٍبّاٗات اٍت٘ تصًَ ٍُذىات. -
الأظاع٘ فٗظ اٍُزظٖؽٛ ٖاٍُستسضُٛ لأفظاغ تحاظٗٛ أٖ طّاؽٗٛ. -
اٍُّصييآت اٍتحاظٗييٛ اًٍاّٟييٛ ميي٘ ُذييٗػ اٍُػيياظات ٖاٍُييٖا٠ّ ُٖذػييات اٍسييًٌ اٍذضٗضٗييٛ      -

 .1ٖٛاٍُذػات اٍبظٗ
 ىبًّٕ:اه ؾّرب( اهىهمّات 

الأظاع٘ اٍنلاذٗٛ. -
الأظاع٘ اٍُتٖاحضٚ م٘ ُّاػي ؽُظاّٗٛ أٖ وابٍٛ ٍٍتقٗٗظ. -
ُّاحِ اٍٍُر ٖاٍسبسات. -
 .2اٍُسابظ ُٖٖاوؿ استسظاد اٍظَُ ٖاٍُّاحِ اًٍُصٖمٛ -
الأساش اهذاضؼ ههضرّبٕ: -0
 : ًُّٕين ذاطيَ عيظب    ٗذسب الأساش اٍساعؿ ٍٍعظٗبٛ "اٍظسيِ"   باهًسبٕ ههىهمّات اهىب

اٍىُٗٛ الإٗحاظٗٛ اٍحباٟٗٛ اٍُؾبظ ؽّٓا بياٍُتظ اٍُظبيؿ ًٍٍٍُٗيٛ اٍُبّٗيٛ، مي٘ اٍُسياذٛ اٍساعيؾٛ        
سيّٖٗا، ُظاؽياٚ اٍبّاٗيٛ ُيؿ ُظاؽياٚ اٍذيض الأوطيٜ اٍُىيضظ بيي           02%ٍٍظسِ ُؿ تسنٗغ ّسيبٛ  

%25.

                                                           
1

 .104واّٖن اٍعظاٟب اٍُباصظٚ، ُظحؿ سابي، ظ  -
2

 .22اٍضٍَٗ اٍحباٟ٘ اٍحزاٟظٙ، ُظحؿ سابي، ظ  -
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   :ٕٗذسيب الأسياش اٍساعيؿ ٍٍظسيِ ُين ّياتخ عيظب اٍىُٗيٛ        باهًسبٕ ههىهمّات اهؿّر ىبًّـ 
الإٗحاظٗٛ ًٍٍٍُٗات فٗظ اٍُبّٗٛ اٍُؾبظ ؽّٓا باٍُتظ اٍُظبؿ أٖ آًٍتاظ اٍٖاذيض مي٘ اٍُسياذٛ    

 اٍساعؾٛ ٍٍظسِ.
 اهىػدلات "حساب اهرسي": -1
 :ًّٕباهًسبٕ ههىهمّات اهىب 
.03%اًٍٍُٗات اٍُبّٗٛ مؾلا  -
اًٍٍُٗييات اٍُبّٗييٛ طات اقسييتؾُاَ اٍسييًّ٘ اٍتيي٘ ًٍُٗٓييا أصييساظ ػبٗؾٗييٖن ٖاٍٖاوؾييٛ ميي٘    -

ُّاػي اٍُذضضٚ ؽن ػظٗي اٍتّؼِٗ ٖفٗظ اٍُصقٍٖٛ سٖاٞ بطنٛ صسطٗٛ ٖؽاٍٟٗٛ، أٖ ؽين  اٍ
.10%ػظٗي اًٍظاٞ أٖ الإٗحاظ تسعؿ ٍّسبٛ 

الأظاع٘ اٍت٘ تصًَ ٍُذىات ًٍٍٍُٗات اٍُبّٗٛ: -
 %05 2ِ 500إطا ًاّت اٍُساذٛ تساٖٙ أٖ تىَ ؽن.
 %07  ٛ2ِ 1.000ٖتىَ ُن  2ِ 500إطا تحاٖزت اٍُساذ.
 %10 ّ2ِ 1.000ضُا تنٖي اٍُساذٛ ؽ.
   2ِ 500إطا ًاّت اٍُساذٛ تساٖٙ أٖ تىَ ؽن.
 %07  ٛ2ِ 1.000ٖتىَ ؽن  2ِ 500إطا تحاٖزت اٍُساذ.
 %10  ٛ2ِ 1.000ؽّضُا تنٖي اٍُساذ.
 %03 .ٛٗ1باٍّسبٛ ٍلأظاع٘ اٍنلاذ 

 باهًسبٕ ههىهمّات اهؿّر ىبًّٕ:
2 اٍُّاػي فٗظ اٍؾُظاّٗٛ. باٍّسبٛ ًٍٍٍُٗات اٍقٗظ ُبّٗٛ اٍُتٖاحضٚ م٘ %05 -

 :م٘ اٍُّاػي اٍؾُظاّٗٛ
 .2ِ 500إطا ًاّت تساٖٙ أٖ تىَ   5% -

                                                           
1

 .107ظ  ،256اٍُاضٚ  واّٖن اٍعظاٟب اٍُباصظٚ، ُظحؿ سابي، -

2
 .24ظٙ، ُظحؿ سابي، ظ اٍضٍَٗ اٍحباٟ٘ اٍحزاٟ -
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 .2ِ 1000تىَ ٖ 2ِ 500 تحاٖزت اٍساذٛإطا   7% -

 .2ِ 1000 ُساذٛؽّضُا تنٖي اٍ  10% -

 باٍّسبٛ الأظاع٘ اٍنلاذٗٛ.  3% -
 .اهضراٙب اهؿّر ىباصرٔ اهىظهب اهثاًْ:

ؽٍٜ اٍعظاٟب بأّٓيا فٗيظ ُباصيظٚ بذسيب ػبٗؾتٓيا       استّاضا إٍٜ اٍُؾٗاظ اٍؾعٖٙ ٗػٍي
    ٘           بسييبب تيييضسَ ػظميييا ثاٍييج مييي٘ اٍؾلاويييٛ ُييا بيييٗن اٍسزّٗيييٛ اٍؾُُٖٗييٛ ٖاًٍٍُيييه اٍذىٗىييي

(Redevable Réel )  ٘      أٙ اٍُسييييتٌٍٓ ْٖييييٖ ُييييا ٗؾييييظه باٍٖسييييٗػ أٖ اًٍٍُييييه اٍصييييظؽ
(Redevable Réel) ٟٗم٘ اذتسياب اٍظسيِٖ   مٖٓا اٍُسؤَٖ صسطٗا ُٖاضٗا تحإ الإضاظٚ اٍحبا ٛ

اٍٖاحييب ٗتذُييَ حُٗييؿ الأؽبيياٞ ُيين ظسييِٖ ُسييتذىٛ   بٓييطا ٖتذطييٍٗٓا ٖميي٘ ذاٍييٛ الإسييلاَ  
 ٖفظاُات.

تتُثَ اٍعظاٟب اٍقٗظ ُباصظٚ ٖتطّه ًُاٍٗ٘:
 (.TVA)اهرسي غهٖ اهكّىٕ اهىضافٕ  اهفرؽ الأِو:

اٍظسيِ ؽٍيٜ اٍىُٗيٛ اٍُعيامٛ ظسيُا ؽاُيا ؽٍيٜ اقسيتٓلاٌ ذٗيج أّئ ٗػبيي ؽٍيٜ             ٗؾض 
اٍؾٍُٗات طات اٍػابؿ اٍطّاؽ٘ ٖاٍتحاظٙ ٖاٍذظم٘ أٖ اٍذظ ٖٗذطَ بطنٛ ُّتؼُيٛ ُٖتتاٍٗيٛ   

 1 بُّاسبٛ إّحاز أٙ ؽٍُٗٛ ساعؾٛ ٍٓطا اٍظسِ.
 Le mécanisme deُٖن ُُٗزاتٔ اظتًازٕ ؽٍٜ اٍىاؽضٚ اٍؾاُٛ اٍُؾظٖميٛ بآٍٗيٛ اٍسطيِ    

déduction ض اٍظسِٖ اٍتي٘ ضمؾٓيا إٍيٜ    اٍت٘ تًُن اٍصسظ اٍساعؿ ٍٓطٕ اٍعظٗبٛ ُن استظضا
أٖ ؽّض اقستٗظاض ؽن ػظٗي سطِ اٍظسِٖ اٍُذطيٍٛ ؽين زباّٟئ ًيٖن أن اٍُسيتٌٍٓ       ُُّٖٗٔ

ٗتسِ ْطا اٍظسِ  اٍُعامٛالأسٗظ م٘ ّؼظ اٍىاّٖن ْٖ ٖذضٕ ُن ٗتذَُ ؽب٠ اٍظسِ ؽٍٜ اٍىُٗٛ 
 2 باٍسطاٟظ اٍتاٍٗٛ:

 

                                                           
1

.06، ظ 01، اٍُاضٚ 2016ٖزاظٚ اٍُاٍٗٛ، اٍُضٗظٗٛ اٍؾاُٛ ٍعظاٟب، واّٖن اٍظسِ ؽٍٜ اٍىُٗٛ اٍُعامٛ، اٍػبؾٛ  -
2
- Ministère de Finances, DGI- Guide pratique de la TVA Edition du SAHAL, 2001, p 01.
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 ىحاو اهتظبّل: -2
اٍُعيامٛ اٍؾٍُٗيات اٍساعيؾٛ ٍٍعيظٗبٛ     ٗضسَ عيُن ُحياَ تػبٗيي اٍظسيِ ؽٍيٜ اٍىُٗيٛ       

 1ٖحٖبا ًٖطا اٍؾٍُٗات اٍساعؾٛ ٍٍظسِ استٗاظٗا:
 اهػىهّات اهذاضػٕ ِحِبا: ( أ
اٍؾٍُٗييات اٍُتؾٍىييٛ بّصيياػ طييّاؽ٘ أٖ تحيياظٙ أٖ ذظميي٘ اٍُّحييزٚ ُيين ػييظه أصييساظ     -

ساعؾٗن ٍٍظسِ.
اٍؾٍُٗات اٍُذىىٛ ؽّض ُُاظسٛ ّصاػ ذظ. -
.ٗات اٍُتؾٍىٛ بالأصقاَ اٍؾىاظٍُٗٛاٍؾ -
اٍؾٍُٗات اٍت٘ تّحزْا اٍبٌّٖ ٖصظًات اٍتأُٗن. -
اٍُبٗؾات اٍساطٛ باًٍذَٖ أٖ اٍسُٖظ ٖاٍُصظٖبات اٍُُاثٍٛ ٍٓا. -
اٍُبٗؾات ذسب صظٖػ اٍبٗؿ باٍحٍُٛ. -
ؽٍُٗات اٍبٗؿ اٍت٘ تىِٖ بٓا اٍُسياذات اًٍبيظٝ ّٖصياػات اٍتحياظٚ اٍُتؾيضضٚ بٓيا اًٍٍُنيٖن         -

".IFUاٍساعؾٖن ٍٍعظٗبٛ اٍحزامٗٛ اٍٖذٗضٚ "
ؽٍُٗات الإٗحاظ ٖأضاٞ اٍسيضُات ٖاٍبذيج ٖحُٗيؿ اٍؾٍُٗيات ُين فٗيظ اٍُبٗؾيات ٖالأصيقاَ          -

اٍؾىاظٗٛ.
 اٍذنلات اٍنّٗٛ ٖالأٍؾاب ٖاٍتسٍٗات بُستٍه أّٖاؽٓا. -
 :اذتّارّاهػىهّات اهذاضػٕ ههرسي ا ( ب
اٍؾٍُٗات اٍُٖحٓٛ ٍٍتطضٗظ. -
اٍؾٍُٗات اٍُذىىٛ ٍناٟضٚ: -
 .ٍٖٛٗاٍصظًات اٍبتظ 
 سِ الآسظٗن.اًٍٍُنٗن باٍظ

 
                                                           

1
-Ministères des Finances, DG%I- système fiscal Algérien, édition 2015, p 30.
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 .ٞ1 ُؤسسات تتُتؿ بّؼاِ اٍصظاٞ بالإؽنا
 

 الأصذاص اهذاضػّن ههرسي: -0
اٍُّتحٖن. -
اٍباٟؾٖن باٍحٍُٛ أٖ اٍتحزٟٛ. -
اٍُستٖظضٖن. -
 :-الأساش -اهكاغدٔ اهضرّبّٕ  -1

ٗصَُ ظوِ الأؽُاَ اٍساعؿ ٍٍظسِ ثُن اٍبعاٟؿ أٖ الأصيقاَ أٖ اٍسيضُات بُيا مي٘ طٍيٌ      
 ِ ؽضا اٍظسِ ؽٍٜ اٍىُٗٛ اٍُعامٛ طاتٔ.ًَ اٍُطاظٗه ٖاٍذىٖي ٖاٍظسٖ

 ىػدلات اهرسي: -2
ًُييا ٗذييضض اٍُؾييضَ   19%ٗذطييَ اٍظسييِ ؽٍييٜ اٍىُٗييٛ اٍُعييامٛ بُؾييضَ ؽيياضٙ ّسييبتٔ    

 .09%اٍُّسنغ ٍٍظسِ بّسبٛ 
ؽٍيٜ اٍُّتٖحيات ٖاٍُيٖاض ٖالأصيقاَ ٖاٍؾٍُٗيات       -Taux Réduit-ٗػبي اٍظسِ اٍُّسنغ 

.2اٍحُظًٖٗٛاٍسضُات بطٖظٚ ذطظٗٛ ٖمىا ظوِ اٍتؾظٗنٛ 
 تِزّؼ حصّهٕ اهرسي: -3

 ٖٗزـ ّاتخ اٍظسِ ؽٍٜ اٍىُٗٛ اٍُعامٛ:
 أ( باهًسبٕ ههػىهّات اهىحككٕ فْ اهداذو:

ٍناٟضٚ ُٗزاّٗٛ اٍضٍٖٛ. %80 -
ٍناٟضٚ اٍبٍضٗات ُباصظٚ. %10 -
3 ٍناٟضٚ اٍطّضٖي اٍُصتظٌ ٍٍحُاؽات اٍُذٍٗٛ. %10 -

 
                                                           

1
هنشوراث  ،الدلٍل التطبٍقً للرسن على القٍوت الوضافت، التشرٌع الجبائًوزارة الوالٍت، هدٌرٌت العاهت لضرائب، هدٌرٌت  -

 .51، ص 2002الساحل،

-
 .19، ظ 22ٖ 21، اٍُٖاض 2016ػبؾٛ  ُظحؿ سابي، واّٖن اٍظسِ ؽٍٜ ظوِ الأؽُاَ، 2
3

الورجع  ،الدلٍل التطبٍقً للرسن على القٍوت الوضافت، التشرٌع الجبائًت، هدٌرٌت العاهت لضرائب، هدٌرٌت وزارة الوالٍ -

 .51، ص السابق



اهكاًًِْ اهىتػهل باهتحفّزات اهحبإّٙ هتصحّؼ الاستثىاراهًعاي            اهفصو الأِو :    
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 ب( باهًسبٕ ههػىهّات اهىحككٕ غًد الاستّراد:
ناٟضٚ ُٗزاّٗٛ اٍضٍٖٛ.ٍ %85 -
 .1ٍناٟضٚ اٍطّضٖي اٍُصتظٌ ٍٍحُاؽات اٍُذٍٗٛ %15 -

 (.Droit d’enregistrement)حكِل اهتسحّو  :اهثاًْ اهفرؽ
 ٗتحسض ذي اٍتسحَٗ م٘ ُذٖظٗن اثّٗن ٗتُثلان م٘:

ًُتٖبيٛ أٖ صيناْٗٛ ًيي باٍبٗيؿ،      اتناوٗاتاٍُبٍك اٍُضمٖـ إٍٜ اٍسزّٗٛ اٍؾُُٖٗٛ بُّاسبٛ إبظاِ  -
ؾاظعٛ، اٍىسُٛ، الإٗحاظ...ع ْطا ُن حٓٛ.اٍُ

ُين ػيظه ُطيٍذٛ ُنتصيٗٛ     ( Le formalité d’enregistrement)تذىٗيي إحيظاٞ اٍتسيحَٗ     -
اٍتسحَٗ اٍتابؾٛ ٍٍُضٗظٗٛ اٍٖقٟٗٛ ٍٍعظاٟب ُن حٓٛ أسظٝ.

ٖؽًش ُا ٗؾتىضٕ فاٍبٗٛ الأصيساظ مي ن إحيظاٞ اٍتسيحَٗ ق ُٗثيَ صيظػا أساسيٗا ٍُيّر          
ؽٍٜ اٍحاّب اٍىياّّٖ٘  ٗؤثظ ْٖ إق إحظاٞ حباٟ٘ ُذؼ ق ُٖاٛ طبقٛ اٍظسُٗٛ اٍؾىض أٖ اقتناوٗ

ٍٍؾٍُٗٛ اٍساعؾٛ ٍٔ ذتٜ ٖإن ًان ًٗسبٓا بُّاسبٛ تٍبٗٛ ْطا اٍٖاحب اٍعظٗب٘ ّٖؽا ُن اٍىيٖٚ  
اٍُطٍذٛ بّسسٔ مي٘ بؾيغ اٍؾىيٖض ًيضٍَٗ      ٖاذتناؼٖاٍت٘ تتحسض م٘ إؽػاٞ اٍؾىض تاظٗش ُؤًض 

 .2إثبات ؽّض اقوتعاٞ
 
 
 
 
 
 

                                                           

 -
 .54واّٖن اٍظسِ ؽٍٜ ظوِ الأؽُاَ، ُظحؿ سبي طًظٕ، ظ 1

2
 - Fiscalité l’enregistrement Guelemi Amar Fiscalité de l’enregistrement Enal Codification  (OPU) : 4.01, 2471.



اهكاًًِْ اهىتػهل باهتحفّزات اهحبإّٙ هتصحّؼ الاستثىاراهًعاي            اهفصو الأِو :    
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:1تذضض ّسبٛ اٍظسِ ٖالأساش اٍساعؿ ٍٔ ٖمىا ٍٍحضَٖ الآت٘
 اهًسب الأساش اهذاضؼ ههرسي ىحاو اهتظبّل

اٍتذييٖقت ًٍاُييَ اًٍٍُٗييٛ    -
ٍبٗؿ ؽىاظ أٖ ُّىَٖ.

اٞ ذييي زّييازَ ؽيين إحيي تاٍ -
اًٍٍُٗييٛ )اقّتنيياـ ًٍُٖٗييٛ   

 اٍظتبٛ(.

اٍثُن اٍٖاظض م٘ اٍؾىيض أٖ اٍىُٗيٛ    -
 اٍتحاظٗٛ اٍذىٗىٗٛ ٌٍٍٍُ.

ثُن اٍُؾبييظ ؽّيئ ُييؿ إعييامٛ  اٍيي -
حُٗييؿ الأؽبيياٞ أٖ ؽٍييٜ أسيياش   

 اٍىُٗٛ اٍتحاظٗٛ اٍذىٗىٗٛ.

- %05. 
تػبٗييييي ُييييؿ %05 -

اٍحيييضَٖ اٍُّطيييٖظ 
 2-53ؽٍٗٔ م٘ اٍُياضٚ  

 ُن واّٖن اٍتسحَٗ.
ّىييييَ اقّتنيييياـ ٍلأُيييييٖاَ    -

اٍؾىاظٗٛ.
 إٗحاظات ٍُضٚ ُذضضٚ. -

اٍييثُن اًٍٍيي٘ ٍلإٗحيياظ، ُعيياه    -
 إٍٗٔ الأؽباٞ.

ّسيييبٛ ُػبىيييٛ ٍُيييضٚ    -
 .02%ضٖضٚ ُذ

ُييظٚ  20اٍظأسييُاَ اٍُصييًَ ُيين  - إٗحاظات ٍُضٚ فٗظ ُذضٖضٚ -
 وُٗٛ اٍثُن ٖالأؽباٞ اٍسّٖٗٛ

ّسبٛ ُػبىٛ ٍُضٚ فٗظ  -
 .ُذضٖضٚ 

بيييٗن الأطيييَٖ   03% - وُٗٛ اٍُاَ اٍُْٖٖب.  - آٍبات. -
 ٖاٍنظٖـ ٖالأظباز.

ُبٍك الأطيَٖ اٍطيامٗٛ اٍُىسيُٛ     - اٍىسُٛ.  -
)الأطييييَٖ الإحُاٍٗييييٛ ّيييياوظ  

 ؽباٞ(.اٍضٖٗن ٖالأ

- %1.5 

 2.5% - وُٗٛ أذض الأُلاٌ اٍُتباضٍٛ  - ُباضٍٛ الأُلاٌ اٍؾىاظٗٛ  -

ؽىٖض اٍصظًٛ. -
اٍذطظ اٍؾاضٗٛ. -
اٍذطظ بؾٖغ. -
اٍؾىييٖض اٍُتعييُّٛ تّييازَ    -

ؽييين الأسيييِٓ ٖذطيييظ   
 اٍصظًٛ.

اٍىُٗٛ اٍطيامٗٛ ٍٍذطيظ اٍيثُن     -
اٍُؾبييظ مٗيئ ُييؿ إعييامٛ حُٗييؿ    
الأؽبيييياٞ أٖ اٍىُٗييييٛ اٍتحاظٗييييٛ   

ذطييظ  اٍذىٗىٗييٛ ٍٍٍُييٌ وُٗييٛ   
 اٍصظًات

%0.5 

 

%2.5 
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 .45، ظ 2015ّؼاِ اٍحباٟ٘ اٍحزاٟظٙ، ُظحؿ سابي، ػبؾٛ اٍ -



اهكاًًِْ اهىتػهل باهتحفّزات اهحبإّٙ هتصحّؼ الاستثىاراهًعاي            اهفصو الأِو :    
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 ىإٌّ اهتحفّزات اهحبإّٙ أصماهٍا ِتظبّكاتٍا فْ ىحاو الاستثىار اهىبحج اهثاًْ:
ٍٗسييت اٍعييظاٟب أضاٚ ٍتذىٗييي الإٗييظاضات ٍطيياٍر اٍسزّٗييٛ اٍؾاُييٛ مذسييب بييَ ْيي٘ أضاٚ  
       ٙ  تستؾٍُٓا اٍضٍٖٛ ٍتذىٗي سٗاساتٓا ُٖىاطيضْا مي٘ صيتٜ اٍُٗياضٗن، ماٍّؼياِ اٍحبياٟ٘ اٍحزاٟيظ

ؽٍٜ فظاظ إػاظٕ اٍُظحؾ٘ اٍؾاِ اٍطٙ ّٗؼِ ػيظي ميظغ اٍعيظاٟب ٖتذطيٍٗٓا م ّئ ٗصيَُ       
ّؼاُا تذنٗزٗا تسؾٜ ُن سلأٍ إٍٜ ضمؿ ؽحٍٛ اٍتُّٗٛ اقوتطاضٗٛ ٖبّاٞ بٟٗيٛ اسيتثُاظٗٛ حطابيٛ    
ُٖحضٗييٛ ؽيين ػظٗييي تىييضِٗ إؽنيياٞات ٖتسنٗعييات عييظٗبٗٛ ٖتسييٓٗلات ّتّآٍٖييا ميي٘ ُػٍبييٗن  

إٍٜ ُنِٖٓ ٖأْضاه اٍتذنٗزات اٍحباٟٗٛ ٖم٘ اٍُػٍيب اٍثياّ٘ أصيًاَ     ّتػظي م٘ اٍُػٍب الأَٖ
 ٖتػبٗىات اٍتذنٗزات اٍحباٟٗٛ م٘ ُحاَ اقستثُاظ.

 .ىفٍِي اهتحفّزات اهحبإّٙ ِأٌدافٍا اهىظهب الأِو:
ٍٍتذنٗزات اٍحباٟٗٛ ؽُُٖا ؽضٚ تؾظٗنات مٗؾبظ ؽّٓا ّؼظٗا بالإّناي اٍحباٟ٘ ًُيا ٗؾظمٓيا   

اقُتٗييازات اٍحباٟٗييٛ، ؽٍٗيئ سييّتّاَٖ ميي٘ ْييطا اٍُػٍييب أْييِ اٍتؾظٗنييات  اٍُصييظـ اٍحزاٟييظٙ ب
 ٖاٍسطاٟظ ًٖطا الأْضاه اٍت٘ تسؾٜ إٍٗٓا.

 .تػرّف اهتحفّز اهضرّبْ اهفرؽ الأِو:
Surrey)ٗؾظه اٍبظٖمٗسٖظ الأُظًٗ٘  Starley )   ٛالإّناي اٍحباٟ٘ بأّٔ : "بيظاُخ ذًُٖٗي

ّذٓا الأذًياِ اٍحباٟٗيٛ بيضق ُين تىيضُٗٓا ؽين ػظٗيي        واُٟٛ ؽٍٜ تىضِٗ اٍُساؽضٚ اٍُاٍٗٛ اٍت٘ تُ
 الإّناي اٍؾاِ اٍُباصظ".

Chishion)ًُا ٗؾظمٔ اٍسبٗظ اقوتطاضٙ  Valendue )   ٘الإّناي اٍحباٟ٘ بأّٔ: "اٍتىٍٗيَ مي
الإٗظاضات اٍذًُٖٗٛ ّتٗحٛ اٍذٖامز اٍحباٟٗٛ ٖاٍُستثّاٚ ُين اٍّؼياِ اٍحبياٟ٘ اٍُظحؾي٘ ٍتسنٗيه      

امؾي٘ اٍعيظاٟب، ٖتصيحٗؿ بؾيغ الأّصيػٛ اقوتطياضٗٛ ٖاقحتُاؽٗيٛ        اٍؾب٠ اٍعيظٗب٘ ؽٍيٜ ض  
 1ٖاٍثىامٗٛ، ٖاٍطٙ ًُّٗٔ تؾٖغ الإّناي اٍؾاِ اٍُباصظ".
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ًٍٗٛ  ، ُحٍٛ أضاٞ اٍُؤسسات اٍحزاٟظٗٛ،ِاقؼ اهحِمىٕ اهحبإّٙ هسّاسٕ الإًفال اهحباْٙ فْ اهحزاٙرًٍُٗاٖٙ ٍُٖٖض،  -
 .08ظ ، 2015، 08اٍؾضض  اٍؾٍِٖ اقوتطاضٗٛ ٖؽٍِٖ اٍتسٗٗظ، حاُؾٛ بظد بٖؽظٗظٗخ،



اهكاًًِْ اهىتػهل باهتحفّزات اهحبإّٙ هتصحّؼ الاستثىاراهًعاي            اهفصو الأِو :    
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ًُا تؾظه سٗاسٛ اٍتذنٗز اٍعظٗب٘ ؽٍٜ أّٓيا: "ُحُٖؽيٛ ُين الإحيظاٞات ٖاٍتسيٓٗلات      
ظغ تٖحٗئ  طات اٍػابؿ اٍتذنٗزٙ تتسطٕ اٍضٍٖٛ ٍطاٍر مٟٛ ُؾّٗٛ ُن الأؽٖان اقوتطاضٗٗن ٍقي 

 .1ٓا اٍضٍٖٛ"ٓحّصاػِٓ ّذٖ اٍىػاؽات ٖاٍُّاػي اٍُظاض تصحٗؾٓا ٖمي اٍسٗاسٛ اٍؾاُٛ اٍت٘ تّت
 .ذصاٙص اهتحفّز اهحباْٙ اهفرؽ اهثاًْ:

 ُن سلاَ اٍتؾظٗنات اٍسابىٛ ًُّّٗا استسلاظ اٍسطاٟظ اٍتاٍٗٛ:
ٍٗست إحباظٗٛ مي ن  ذٗج أن اٍُزاٗا اٍُُّٖذٛ ُن ػظه اٍضٍٖٛ استٗاظٗٛ ٖأ( إحرا٘ اذتّارٓ: 

 .2اٍُستثُظ ًاَُ اٍذظٗٛ م٘ وبٍٖٓا أٖ ظمعٓا ضٖن حزاٞ
باؽتبيياظ أن اقسييتثُاظ ُذظًييا ٍٍتُّٗييٛ ٖاٍُّييٖ اقوتطيياضٙ ماٍتييأثٗظ ؽٍٗيئ  ب( إحــرا٘ ٌــادف: 

ٖتٖحٗٓٔ ق ٗتِ إق بتىضِٗ تسٓٗلات ٖتذنٗزات حباٟٗٛ ُن صأّٓا إفظاٞ ٖاستىػاب اٍُسيتثُظٗن   
 م٘ وػاؽات ُؾّٗٛ ُٖظطٖضٚ بٓضه تظوٗتٓا ٖتػٖٗظْا.أحاّب ًاّٖا أٖ ُذٍٗٗن 
ذتٜ ٗتسّٜ ٍٍُسيتثُظ اقسيتناضٚ ُين اقُتٗيازات اٍُُّٖذيٛ ٗتؾيٗن ؽٍٗئ        ج( إحرا٘ ىصرِظ : 

اذتظاِ حُٗؿ اٍصظٖػ اٍُّطٖظ ؽٍٗٓا واّّٖٗيا ُٖثياَ طٍيٌ ٖحيٖب إؽياضٚ اسيتثُاظ الأظبياز        
 اٍُذىىٛ م٘ أحَ ُؾٗن ُٖذضض.

 .فّز اهحباْٙأٌداف اهتح اهفرؽ اهثاهج:
 تٓضه أٙ ضٍٖٛ ُن حظاٞ ُّر اقُتٗازات اٍحباٟٗٛ إٍٜ تذىٗي أْضاه م٘ اٍُحاقت الآتٗٛ :

اهىحاو الاحتىاغْ: -2
تتُثَ أساسا الأْضاه اقحتُاؽٗٛ مي٘ تظوٗيٛ اٍصيقَ ٖطٍيٌ ُين سيلاَ اٍسٗاسيٛ اٍٖػّٗيٛ         

( ANSEJ)باب ٍُذاظبٛ اٍبػاٍٛ ٖاٍُتُثٍيٛ مي٘ اسيتذضاج اًٍٖاٍيٛ اٍٖػّٗيٛ ٍيضؽِ ٖتصيقَٗ اٍصي        
ًٖيطا اًٍٖاٍيٛ اٍٖػّٗيٛ ٍتسيٗٗظ      CNACٖاٍطّضٖي اٍٖػّ٘ ٍضؽِ اقستثُاظ ُن أحَ اٍتصقَٗ 
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، أػظٖذٛ ضًتٖظإ، حاُؾٛ اهسّاسٕ اهضرّبّٕ اهحزاٙرّٕ فْ إظار الإصلاد ِأثرٌا غهٖ ترقّٕ الاستثىارذسٗبٛ ؽٍٖٗات،  -
 .84، ظ 2020-2019اٍبٖٗظٚ، ًٍٗٛ اقوتطاض، 

2
 .87، ظ ّنسٔاٍُظحؿ  -



اهكاًًِْ اهىتػهل باهتحفّزات اهحبإّٙ هتصحّؼ الاستثىاراهًعاي            اهفصو الأِو :    
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( ؽلاٖٚ ؽٍٜ اٍُزاٗيا اٍُُّٖذيٛ ٍٍُؤسسيات اٍتي٘ تذيضج ُّاطيب       ANSEJاٍىظغ اٍُطقظ )
1صقَ حضٗضٚ ٖتذامؼ ؽٍٗٓا

 اهىحاو الاقتصادٓ: -0
 تتُثَ الأْضاه اقوتطاضٗٛ أساسا م٘:

ُاظ بزٗاضٚ ٖتّٖٗؿ اٍُصاظٗؿ.تصحٗؿ اقستث -
.طات أٍٖٖٗٛ تٖحٗٔ ؽٍُٗٛ اقستثُاظ ّذٖ اٍىػاؽات اٍُطّنٛ -
ضؽِ اٍُصاظٗؿ اٍت٘ تذىي اٍتًاَُ اقوتطاضٙ. -
إّؾاض اٍىػاـ اٍنلاذ٘ ُن سلاَ تًثٗه ٖؽطظّٛ اٍُستثُظات اٍنلاذٗٛ. -
تصحٗؿ اٍطاضظات ساظد اٍُذظٖوات ٖتّٖٗؾٓا. -
ٛ ّتٗحٛ اتساـ ُذٗػ اٍٖؽاٞ اٍعظٗب٘.تذىٗي إٗظاضات حباٟٗٛ ُستىبٍٗ -
 اهىحاو اهبّْٙ: -1

ذسيٗن اٍؼيظٖه اٍبٟٗٗيٛ ُين سيلاَ اٍُسياُْٛ مي٘ اٍتىٍٗيَ ُين اٍتٍيٖج           أْضامٓا تُن أِْ 
 ٖاٍّناٗات ٖإطلاز اٍبٟٗٛ.       

 .فْ ىحاو الاستثىار ِتظبّكات اهتحفّزات اهحبإّّ أصماو :اهىظهب اهثاًْ
تستٍه م٘ أُْٗتٓا ذسب اٍّؼاِ اٍحباٟ٘ اٍيطٙ  تؾضضٚ أصًاَ ٖأّٖاـ ُ اٍحباٍٟٗٛلاُتٗازات 

 ٗذتعّٓا، أُا ُن ذٗج اٍُذتٖٝ مُّٓا ُاْٖ ُػٍي ُّٖٓا ُاْٖ ُؤوت أٖ ُصظٖػ.
ٖؽٍٜ اٍؾُِٖ تىتطظ ْطٕ اٍضظاسٛ ؽٍٜ اٍتطّٗه اٍطاضظ ؽن ُّؼُيٛ اٍتؾياٖن ٖاٍتُّٗيٛ    

 اقوتطاضٗٛ.
 .أصماو اهتحفّزات اهحبإّٙ اهفرؽ الأِو:

تؾاٖن ٖاٍتُّٗٛ اقوتطاضٗٛ اٍّنىيات اٍعيظٗبٗٛ )اٍتذنٗيزات( إٍيٜ سُيش      تطّه ُّؼُٛ اٍ
 ُحُٖؽات:

الإؽناٞات اٍعظٗبٗٛ. -1
                                                           

1
 .2008، أًتٖبظ 35، ّصظٚ صٓظٗٛ، ؽضض رساهٕ اهىدّرّٕ اهػاىٕ ههضراٙبٖزاظٚ اٍُاٍٗٛ،  -
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اٍٖؽاٞ.م٘ ُحاَ اٍتسنٗعات اٍعظٗبٗٛ  -2
اٍتسنٗعات اٍعظٗبٗٛ اٍُتؾٍىٛ باٍُؾضقت. -3
اٍىظغ اٍعظٗب٘. -4
تأحَٗ اٍعظٗبٛ. -5
 الإغفا٘ اهضرّبْ: -2

م٘ ُبٍك اٍعظاٟب اٍٖاحيب اٍسيضاض    ْٖ ؽباظٚ ؽن إسىاػ ذي اٍضٍٖٛ ؽن بؾغ اًٍٍُنٗن
، م٘ ؼظٖه ُذضضٚ ٖطٌٍ ذسب أُْٗيٛ اٍّصياػ ٖذحُئ    1ُىابَ اٍتزآُِ بُُاظسٛ ّصاػ ُؾٗن

 ُٖٖوؾٔ اٍحقظام٘ ّٖػاؤ ًُٖٗن أن ًٖٗن الإؽناٞ ًٍٗا أٖ حزٟٗا ضاُٟا أٖ ُؤوتا.
ًّٖٓا بسيٗػٛ  ًُا تؾتبظ الإؽناٞات اٍعظٗبٗٛ اٍُؤوتٛ الأًثظ استسضاُا م٘ اٍبٍضان اٍّاُٗٛ ٍ

 الإضاظٚ، تُٗز أن ػظٗىٛ الإؽناٞ ٗصٖبٓا اٍؾضٗض ُن اٍؾٖٗب ُّٓا.
ُصًٍٛ تذضٗض تاظٗش سظٗان اقُتٗاز. -
تٍٖض الإؽناٞات ذامزا وٖٗا ؽٍٜ اٍتٓظب اٍعظٗب٘. -
إؽناٞ الأظباز بقغ اٍّؼظ ؽن ُىضاظْا ٗحؾيَ اٍُسيتثُظٗن اٍيطٗن ٗتٖوؾيٖن تذىٗيي أظبياز        -

ًبظٝ ِْ اٍُستنٗضٖن ُن طٌٍ.
ٍحٖٞ اٍُستثُظٗن إٍٜ تطنٗٛ اٍُصظٖـ اقستثُاظٙ بؾض ّٓاٗٛ الإؽناٞ اٍعظٗب٘ ساطيٛ إطا   -

ًان اٍُصظٖـ تحاظٗا أٖ طّاؽات استٓلاًٗٛ، ٖظبُا إّصاٞ ُصظٖـ اسظ حضٗيض ٍٍتُتيؿ ُين    
.2الإؽناٞ ُن حضٗض م٘ ّنش اٍضٍٖٛ أٖ اقّتىاَ إٍٜ ضَٖ أسظٝ ٍٗتُتؿ ب ؽناٞات حضٗضٚ

 
 
 

                                                           
1

، 2005، 2، ضٖٗان اٍُػبٖؽات اٍحاُؾٗٛ، اٍحزاٟظ، اٍػبؾٛ اهىدذو إهٖ اهسّاسات الاقتصادّٕ اهمهّٕوضٙ ؽبض اٍُحٗض،  -
 .173ظ 

2
ُحٍٛ اوتطاضٗات صُاَ  ،أثر اهحِافز ِسبو تفػّهٍا فْ حذب الاستثىار الأحًبْ اهىباصر فْ اهحزاٙرػاٍب٘ ُذُض،  -

 .317إمظٗىٗا، اٍؾضض اٍساضش، ظ 
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 ّٕ:اهتذفّضات اهضرّب -0
ْ٘ تىٍٗظ ُٗش وُٗٛ اٍعظٗبٛ اٍُستذىٛ ُىابَ اقٍتزاِ ببؾغ اٍصظٖػ ً ؽاضٚ اسيتثُاظ  
الأظباز، بُؾّٜ ٗتِ استسضاِ اٍتسنٗعات اٍعيظٗبٗٛ بّياٞا ؽٍيٜ تٖحٓيات اٍسٗاسيٛ اقوتطياضٗٛ       

 ٖاقحتُاؽٗٛ اٍُستٓضمٛ.
ٍؾّاطيظ  مُٗا ٗتؾٍي بتسنٗعات م٘ ُحاَ اٍٖؽاٞ م ّٓا تتُثَ م٘ الإسيتٗؾاض بؾيغ ٖظاٞ ا  

اٍت٘ تظُ٘ إٍٜ تىٍٗيَ اٍيضسَ أٖ اٍُياضٚ اٍساعيؾٛ ٍٍعيظٗبٛ ٖبُؾّيٜ تىّي٘ اٍىاؽيضٚ اٍعيظٗبٗٛ          
 ساطٛ ُّٓا اٍّنىات اٍُسطُٖٛ ذىٗىٗٛ ًاّت أٖ حزاٟٗٛ ذسب ُا ٗذضضٕ اٍىاّٖن.

أُا بسطٖظ اٍتسنٗعات اٍُتؾٍىٛ باٍُؾضقت م ّٓا تؾّ٘ إسعاـ اًٍٍُه باٍعظٗبٛ إٍيٜ  
اٍُؾضقت اٍساٟضٚ م٘ اٍّؼاِ اٍؾاِ اٍُظحؾ٘ ًاٍُؾضَ اٍُنظٖغ ؽٍيٜ  ُؾضقت عظٗبٗٛ أوَ ُن 

 الأظباز اٍُظاض إؽاضٚ استثُاظْا.
 اهكرط اهضرّبْ: -1

ٗتُثَ اٍىيظغ اٍعيظٗب٘ مي٘ تسنيٗغ ُبٍيك اٍعيظٗبٛ اٍُضمٖؽيٛ ٖمىيا ٍٓيطا اٍّؼياِ ُين            
ضٙ إٍيٜ  اٍعظٗبٛ اٍُستذىٛ اٍنؾٍٗٛ مٖٓ ق ُٗش باٍناٟضٚ الأساش اٍساعؿ ٍٍعيظٗبٛ إيق أّئ ٗيؤ     

ٖمظ عظٗب٘ ق ٗتقٗظ تبؾا ٍسٍِ اقوتػاـ اٍتطاؽضٙ، من٘ ذاٍٛ إطا ًان اٍىيظغ اٍُسيبي أويَ     
ُن اٍُستذي اٍعظٗب٘ م ّٔ ٗسطِ ٖٗسيضض اٍنياظي، أُيا إطا ًيان أًبيظ ُين اٍُسيتذي مٗطيٍر         

 اٍَُُٖ ضاٟن ٍُبٍك اٍىظغ ًٖٖٗن وابَ ٍلاستظضاض.
 تأحّو اهضرّبٕ: -2

 ٘ ذساب الإٗظاضات ٍٍسيّٛ اٍُاٍٗيٛ اٍحاظٗيٛ، ًٍٖين تذسيب       اٍتأحٗلات اٍحباٟٗٛ ق تضسَ م
م٘ إٗظاضات اٍسّٛ اٍُىبٍٛ، ًُا أن وُٗٛ الإّنياي اٍحبياٟ٘ اٍُتؾٍىيٛ بتأحٗيَ اٍعيظٗبٛ ُثٍئ ُثيَ        
اٍتسنٗعييات اٍحباٟٗييٛ، مٓييٖ ٗؾتُييض ؽٍييٜ اٍُؾييضَ اٍذييضٙ ٍٍعييظاٟب اٍُىييظٖغ ؽٍييٜ ضامؾيي٘    

 .1اٍعظاٟب
 

                                                           
1

 .144، ُظحؿ سابي، ظ ِاقؼ اهحِمىٕ اهحبإّٙ هسّاسٕ الإًفال اهحباْٙ فْ اهحزاٙرٍُٖٖض ًٍُٗاٖٙ،  -
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 .بإّٙ فْ ىحاو الاستثىار فْ اهحزاٙرتظبّكات اهتحفّزات اهح اهىظهب اهثاًْ:
 01/03اقُتٗازات اٍحباٟٗٛ اٍُىضُٛ ُن ػظه اٍُصظـ اٍحزاٟظٙ ؽٍٜ عٖٞ الأُظ ظويِ  

اٍُيييؤظص مييي٘  08-06ٖاٍُؾيييضَ ٖاٍُيييتُِ بُٖحيييب الأُيييظ ظويييِ  20/08/2001اٍُيييؤظص مييي٘ 
15/07/2006    ٘ أٖ ُؾّيٖٙ ُىيِٗ أٖ فٗيظ    اٍُتؾٍي بتػٖٗظ اقستثُاظ، تصَُ ًيَ صيسظ ػبٗؾي

ُىِٗ م٘ اٍحزاٟظ ٖٗتػٍؿ إٍٜ إّصاٞ ُؤسسٛ أٖ صظًٛ م٘ ؼَ اٍىٖاّٗن اٍحزاٟظٗٛ مي٘ وػياؽ٘   
 .1الإّتاد أٖ اٍسضُات اٍقٗظ ُستثّاٚ

ذٗييج أضظد اٍُصييظـ اٍحزاٟييظٙ ْييطٕ اٍُزاٗييا عييُن ّؼيياُٗن اٍّؼيياِ اٍؾيياِ ٖاٍّؼيياِ       
اٟٗيٛ اٍُّطيٖظ   اقستثّاٟ٘، طٌٍ أّٔ إٍٜ حّب استناضتٔ اٍُستثُظ ُن اٍذٖامز اٍحُظًٗٛ ٖاٍحب

ؽٍِٗٓ م٘ اٍّؼاِ اٍؾاِ، م ّٔ ٗستنٗض م٘ إػاظ اٍّؼياِ اقسيتثّاٟ٘ ُين ُزاٗيا ٖإّٓياٞات إعيامٗٛ       
ساطٛ، ق سُٗا ؽّضُا تٖمظ مٖاٟض ساطٛ باٍتُّٗٛ اقوتطاضٗٛ أٖ تٍيٌ اٍتي٘ تّحيز مي٘ ُّياػي       

 ٗحب تظوٗتٓا ٖتستضؽ٘ ُساُْٛ ّٖؽٗٛ ُن ػظه اٍضٍٖٛ.
 ت اهحبإّٙ فْ إظار اهًعاي اهػاياهفرؽ الأِو: أصماو اهتحفّزا

 ُن اٍُزاٗا اٍتاٍٗٛ: 08-06ُن الأُظ  2ٖ 1ٗستنٗض اٍّؼاِ اٍؾاِ اٍُستثُظٗن اٍُؾظمٗن م٘ اٍُٖاض
أثًا٘ ىرحهٕ الإًحاز: -2

 ٗستنٗض اٍُستثُظ لأحَ إّحاز ُصظٖؽٔ ُن:
 :أ( فّىا ّتػهل بحكِل اهتسحّو

حُٗييؿ  05%َ اًٍٍُٗييٛ بّسييبٛ تؾنييٜ  ُيين ذىييٖي اٍتسييحَٗ اٍُتُثٍييٛ ميي٘ اٍظسييِ ؽٍييٜ ّىيي   -
اٍؾىاظٗٛ اٍت٘ ٗىِٖ بٓا اٍُستثُظ م٘ إػاظ ُصظٖؽٔ اقستثُاظٙ. اقوتّاؽات

الإؽناٞ ُن ذىيٖي اٍتسيحَٗ ًٖيطا اقسيتثُاظ اٍؾىياظٙ ُٖسيتذىات أُيلاٌ اٍضٍٖيٛ اٍُتؾٍىيٛ           -
بؾىٖض اقُتٗاز اٍساطٛ باٍؾىاظات اٍُبّٗٛ أٖ اٍقٗظ ُبّٗٛ اٍُبظُٛ مي٘ إػياظ إّحياز ُصيظٖـ     

                                                           
1
- Ministère des finances, DGI – DRPC, Guide fiscal de l’investisseur, Edition 2015, p 25.
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اقستثُاظ، ٖٗبىٜ ْطا الإؽناٞ ساٟظ اٍُنؾَٖ إٍٜ فاٗٛ اّتٓاٞ اٍنتظٚ اٍضّٗا ُين ُيضٚ اقُتٗياز    
 1 اٍُُّٖذٛ.

   :فّىا ّتػهل باهرسي غهٖ اهكّىٕ اهىضافٕ ب(
الإؽناٞ ُن اٍظسِ ؽٍٜ اٍىُٗٛ اٍُعامٛ مُٗا ٗسظ اٍسيٍؿ ٖاٍسيضُات اٍقٗيظ ُسيتثّاٚ ٖاٍتي٘       -

2 تضسَ ُباصظٚ م٘ إّحاز اقستثُاظ.

 أثًا٘ ىرحهٕ استؿلاو اهًصاظ: -0
سييّٖات باٍّسيبٛ ٍلاسييتثُاظ   03الإؽنياٞ ُين اٍعييظٗبٛ ؽٍيٜ أظبيياز اٍصيظًات  ٍُييضٚ ثلاثيٛ       -

ُّطب صقَ، ٖطٌٍ بؾض ُؾاّٗٛ اٍّصاػ اٍطٙ تؾضٕ اٍُطاٍر اٍحباٟٗٛ  100اٍُذضضٚ ذتٜ ُاٟٛ 
بػٍب ُن اٍُستثُظ.

اٍّسيبٛ ٍلاسيتثُاظات اٍتي٘    سيّٖات، ب  05سيّٖات إٍيٜ سُيش     03ٖتُتض ْطٕ اٍُضٚ ُن ثلاثٛ  -
ُّطب صقَ ؽن اّػلاي اٍّصاػ، ًُا تػبيي ْيطٕ الأذًياِ ؽٍيٜ      100تذضج أًثظ ُن ُاٟٛ 

 اقسيييتثُاظات اٍُطيييظز بٓيييا ٍيييضٝ "اًٍٖاٍيييٛ اٍٖػّٗيييٛ ٍتػيييٖٗظ اقسيييتثُاظ" ابتيييضاٞ ُييين 
26/07/2009

3.
اػي ق ٗػبي اٍصظػ اٍُتؾٍي ب ذضاج ُّاطب اٍصقَ ؽٍٜ اقُتٗازات اٍُتٖاحضٚ م٘ اٍُّي 

اٍُستنٗضٚ ُن إؽاّٛ طّضٖي اٍحّٖب ٖآٍعاب اٍؾٍٗا.
  اٍت٘ ٗذضض اٍُحٍيش اٍيٖػّ٘ واُٟتٓيا    اقستظاتٗحًُٗٛا تستنٗض اقستثُاظات م٘ اٍىػاؽات 

ُّاطيب   أذيضاج ضٖن اصيتظاػ  سيّٖات   05الإؽناٞ ُن اٍعظٗبٛ ؽٍيٜ أظبياز اٍصيظًات ٍُيضٚ     
ُّ   صقَ تحضظ الإصاظٚ  طيٖظ ؽٍٗٓيا مي٘ إػياظ اٍّؼياِ اٍؾياِ       إٍٜ أن اقسيتناضٚ ُين اٍُزاٗيا اٍ

اٍُظّْٖٛ بتؾٓض اٍُستثُظ ًتابٗا ب ؽػاٞ الأٍٖٖٗٛ إٍٜ اٍُّتحات ٖاٍسضُات اٍحزاٟظٗٛ.
ٞ  ًُا أن  ٗىتطيظ ؽٍيٜ    (TVA)ُين اٍظسيِ ؽٍيٜ اٍىُٗيٛ اٍُعيامٛ       ّؼاِ اٍصيظاٞ بالإؽنيا

 اٍٖػّٗٛ. م٘ اٍسٖي ٘ ذاٍٛ فٗاب اٍُّتٖد ُن ّنش اٍصبٔاٍُىتّٗات اٍحزاٟظٗٛ اٍُطضظ إق م
                                                           

1
- Ministère des finances, DGI – DRPC, Guide fiscal de l’investisseur, Edition 2015, p 26.

-
2

.92صاظه طاظبّٗٛ، اٍُظحؿ اٍسابي، ظ  
3

 .12ضٍَٗ اٍحباٟ٘ اٍحزاٟظٙ، ُظحؿ سابي، ظ اٍ -
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ٖم٘ ًَ الأذٖاَ بأّٔ باٍّسبٛ ٍٍُصاظٗؿ اٍت٘ تنيٖي وُٗتٓيا أثّياٞ ٍُٗيٖن ضّٗياظ حزاٟيظٙ       
ضد بأن ُّر اٍُزاٗا م٘ إػاظ اٍّؼياِ اٍؾياِ ُّٓيا ذطيظٗا ُين استطياظ اٍُحٍيش        2000.000

 .1اٍٖػّ٘ ٍلاستثُاظ اٍُؤَْ واّّٖا
 .اهتحفّزات اهحبإّٙ فْ إظار اهًعاي الاستثًاْٙ اهفرؽ اهثاًْ:

ٗتِ ُّر اقُتٗازات م٘ ّؼاِ اقستثّاٞات ؽٍٜ أساش ُظذٍتٗن ُْٖا ُظذٍيٛ بيضٞ إّحياز    
اٍُصظـ ُٖظذٍٛ اقّػلاي م٘ اقستقلاَ باٍّسيبٛ ٍلاسيتثُاظات اٍُّحيزٚ مي٘ اٍُّياػي اٍُيظاض       
تُّٗتٓييا ٖاقسييتثُاظات طات الأُْٗييٛ اٍساطييٛ باٍّسييبٛ ٍلاوتطيياض اٍييٖػّ٘ ًُييا ْييٖ ُٖعييٖـ  

 مُٗاٍٗ٘:
 ٕ ههىًاظل اهتْ تتظهب ىساٌىٕ ذاصٕ ىن اهدِهٕ:أ( باهًسب

أثًا٘ ىرحهٕ إًحاز اهىصرِؽ: -2
 م٘ ْطٕ اٍُظذٍٛ ٗستنٗض اٍُستثُظ ُن:

الإؽناٞ ُن ذي اٍتسحَٗ بؾٖغ ؽٍٜ حُٗؿ اٍُىتّٗات اٍؾىاظٗٛ م٘ إػاظ اقستثُاظ. -
باٍّسبٛ ٍؾىٖض الإّصاٞ ٖظمؿ ظأش ُاَ اٍصظًٛ. 02%تػبٗي ذي اٍتسحَٗ اٍُسنغ بّسبٛ  -
الإؽناٞ ُن اٍظسِ ؽٍٜ اٍىُٗٛ اٍُعامٛ ٍٍسٍؿ ٖاٍسضُات اٍقٗيظ ُسيتثّاٚ ُين اٍُزاٗيا ٖاٍتي٘       -

تضسَ ُباصظٚ م٘ إّحاز اقستثُاظ سٖاٞا ًاّت ُستٖظضٚ أٖ ُىتّاٚ ُن اٍسٖي اٍُذٍ٘.
الإؽناٞ ُن ذىٖي اٍتسحَٗ ٖذىيٖي الإصيٓاظ اٍؾىياظٙ ُٖسيتذىات أُيلاٌ اٍضٍٖيٛ اٍُتؾٍىيٛ         -

طٛ باٍؾىاظات اٍُبّٗٛ ٖاٍقٗظ ُبّٗيٛ اٍُبظُيٛ مي٘ إػياظ إّحياز ُصيظٖـ       بؾىٖض اقُتٗاز اٍسا
  اقستثُاظ إٍٜ فاٗٛ اّتٓاٞ اٍنتظٚ اٍضّٗا ُن ُضٚ اقُتٗاز اٍُُّٖذٛ.

تستنٗض ُن ْطٕ الإحظاٞات أٗعا ؽىٖض اقُتٗاز اٍُبظُٛ سابىا ؽن ػظٗي وظاظ طياضظ ؽين    -
2ُحٍش اٍٖزظاٞ ٍناٟضٚ اٍُصاظٗؿ اقستثُاظٗٛ.

 

                                                           
1
 - Guide fiscal, de l’investisseur, op-cit, p  26

2
، ، أػظٖذيٛ ضًتيٖظإ  اهسّاسٕ اهضـرّبٕ اهحزاٙرّـٕ فـْ إظـار الإصـلاد ِأثرٌـا غهـٖ اهترقّـٕ الاسـتثىار         ؽٍٖٗات ذسبٗٛ، - 

، 2020تذطظ ُاٍٗٛ ُؤسسٛ، ًٍٗٛ اٍؾٍِٖ اوتطاضٗٛ ٖاٍتحاظٗٛ ٖؽٍِٖ اٍتسٗٗظ، وسِ اٍُاٍٗٛ ٖاٍُذاسبٛ، حاُؾٛ اٍبيٖٗظٚ،  
 .156 ظ
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 ىرحهٕ الاستؿلاو: أثًا٘ -0
اقستقلاَ ُن ػيظه   م٘ ُظذٍٛٗستنٗض اٍُستثُظ ُن اٍُزاٗا اٍتاٍٗٛ بؾض ُؾاّٗٛ اٍُصظٖـ 

 1 ُطاٍر اٍعظاٟب بّاٞا ؽٍٜ ػٍب اٍُستنٗض ُن:
."TBS" ٖ"TAP"سّٖات ّصاػ مؾٍ٘ ُن  10الإؽناٞ ٍُضٚ ؽصظٚ  -
ات اٍُسططيٛ  سيّٖات ُين اٍظسيِ اٍؾىياظٙ ؽٍيٜ اٍُُتًٍي       10الإؽناٞ ٍُضٚ أوطاْا ؽصيظ   -

  ٍلإّتاد.
 ب( باهًسبٕ هلاستثىارات ذات الأٌىّٕ اهذاصٕ باهًسبٕ هلاقتصاد اهِظًْ:

اقستثُاظات اٍت٘ تىضِ ُّامؿ ساطٛ ٍلاوتطاض اٍيٖػّ٘ ُين حيظاٞ اسيتؾُاَ اٍتًٍّٖٖحٗيا      
اٍبٟٗٛ ٖاٍُٖاظض اٍػبٗؾٗٛ، ًٖطٌٍ اٍت٘ تيٖمظ اٍػاويٛ ٖاٍتي٘ تىيٖض     سلاُٛ ٖتٌٍ اٍت٘ تذامؼ ؽٍٜ 

ٍتُّٗٛ اٍُستضاُٛ تستنٗض ُن اقُتٗازات بُٖحيب اتناوٗيٛ بيٗن اٍُسيتثُظ ٖاٍيٖزاظٚ اًٍٍُنيٛ       إٍٜ ا
بذٗييج تُييّر تٍييٌ اٍُزاٗييا بؾّييٖان ُظذٍتيي٘ )تُييّر( الإّحيياز ٖاقسييتقلاَ  2بتظوٗييٛ اقسييتثُاظ،

 ًالآت٘:
 أثًا٘ ىرحهٕ الإًحاز: -2

ذٍٛ الإّحاز ٍُضٚ تستنٗض اقستثُاظات اٍت٘ ٍٓا أُْٗٛ ساطٛ ٍلاوتطاض اٍٖػّ٘ بؾّٖان ُظ
 :3ؽصظٚ سّٖات ُن اٍُزاٗا اٍتاٍٗٛ 10أوطاْا 

الإؽناٞ ُن اٍذىٖي ٖاٍظسيِٖ ٖاٍعيظاٟب ٖفٗظْيا ُين اقوتػاؽيات طات اٍػيابؿ اٍحبياٟ٘         -
اقستثُاظ. اٍُذٍٗٛ أٖ الأحّبٗٛ اٍت٘ تضسَ م٘ اٍُػبىٛ ؽٍٜ اٍُصتظٗات ُن اٍسٍؿ ٖاٍسضُات

َ اًٍٍُٗات اٍؾىاظٗٛ اٍت٘ تسطيظ ٍلإّتياد ًٖيطا    الإؽناٞ ُن ذىٖي اٍتسحَٗ اٍت٘ تتؾٍي بّى -
اقستثُاظ اٍىاّّٖ٘ اٍُػبي ؽٍٗٓا.

الإؽناٞ ُن ذىٖي اٍتسحَٗ اٍُؾٍىٛ بؾىٖض تأسٗش اٍصظًات أٖ بزٗاضٚ ظأش ُاَ اٍصظًات. -
  الإؽناٞ ُن اٍظسِ اٍؾىاظٙ باٍّسبٛ ٍٍؾىاظات اٍُٖحٓٛ ٍلإّتاد. -

                                                           
1
- Ministère des finances, DGI – DRPC, Guide fiscal de l’investisseur, Edition 2015, p 17. 

2
 - Guide fiscal,  de l’investisseur, op-cit, p 27   

-
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 أثًا٘ ىرحهٕ الاستؿلاو: -0
سّٖات ابتيضاٞ ُين تياظٗش اٍيضسَٖ      10ْطٕ اٍُظذٍٛ ٍُضٚ أوطاْا ؽصظٚ تُّر اٍُزاٗا سلاَ  -

م٘ اقستقلاَ بّاٞا ؽٍٜ ُذعظ ُؾاّٗٛ تؾضٕ اٍُطاٍر اٍحباٟٗيٛ بػٍيب ُين اٍُؾّي٘ ٖتتُثيَ      
 م٘:

".IBSالإؽناٞ ُن اٍعظٗبٛ ؽٍٜ أظباز اٍصظًات " -
".TAPالإؽناٞ ُن اٍظسِ ؽٍٜ اٍّصاػ آٍُّ٘ " -

ُزاٗا إعيامٗٛ بىيظاظ ُين اٍُحٍيش اٍيٖػّ٘ ٍلاسيتثُاظ ػبىيا        ًُا أّٔ ًُٗن اقستناضٚ ُن 
 ات.  ٍٍتصظٗؾ

 .اهفرؽ اهثاهج: الاىتّازات اهحبإّٙ اهىىًِحٕ غهٖ ىستِٗ ِلاّات اهحًِب ِاهٍضاب اهػهّا
 تستنٗض اٍُستثُظات اٍُّصٟٛ ؽٍٜ ُستٖٝ ؽضٚ ٖقٗات ُن اٍُزاٗا اٍتاٍٗٛ:

 أثًا٘ ىرحهٕ الإًحاز: -2
ىييَ اًٍٍُٗييٛ ؽٍييٜ ًييَ اٍُىتّٗييات اٍؾىاظٗييٛ اٍتيي٘ تييتِ ميي٘ إػيياظ  الإؽنيياٞ ُيين اٍظسييِ ؽٍييٜ ّ -

اقستثُاظ.
ؽٍيٜ اٍؾىيٖض اٍتأسٗسيٗٛ ٖزٗياضٚ ظأش ُياَ       02%تػبٗي ذي اٍتسحَٗ بُؾضَ ُسنغ بّسبٛ  -

اٍصظًات.
الإؽنيياٞ ُيين اٍظسييِ ؽٍييٜ اٍىُٗييٛ اٍُعييامٛ مُٗييا ٗسييظ اٍسييٍؿ ٖاٍسييضُات اٍقٗييظ ُسييتثّاٚ    -

تضسَ ُباصظٚ م٘ إّحياز اقسيتثُاظ ُيؿ ُظاؽياٚ الأذًياِ      اٍُستٖظضٚ أٖ اٍُىتّاٚ ُذٍٗا ٖاٍت٘ 
   اٍُتؾٍىٛ بتصحٗؿ الإّتاد اٍٖػّ٘ ٍٍسٍؿ ٖاٍسضُات.ٖاٍتصظٗؾٗٛ طات اٍطٍٛ 

 أثًا٘ ىرحهٕ الاستؿلاو: -0
 بؾض ُؾاّٗٛ اٍضسَٖ م٘ ُظذٍٛ اقستقلاَ اٍُصظٖـ ٗستنٗض اٍُستثُظ ُن اٍُزاٗا اٍتاٍٗٛ:

ّصياػ مؾٍي٘ ُين اٍعيظٗبٛ ؽٍيٜ أظبياز اٍصيظًات        سيّٖات   10الإؽناٞ ٍُضٚ أوطاْا ؽصظٚ  -
"IBS"  ٍُّٖ٘ٓاٍظسِ ؽٍٜ اٍّصاػ ا"TAP".

1 م٘ اٍؾىاظات "TF"سّٖات ُن  10الإؽناٞ ٍُضٚ ؽصظٚ  -

                                                           
1 - Guide fiscal de l’investisseur, op-cit, p p 26-27   
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 اهفرؽ اهرابؼ: الاىتّازات اهحبإّٙ اهىتػهكٕ بالاستثىار فْ ىحاو ترقّٕ اهصؿو
ٖبّياٞا ؽٍٗئ    ٍصيقَ ٖاٍثيظٖٚ  ٗؾض إّؾياض اقسيتثُاظ اٍُطيضظ اٍٖذٗيض ٍسٍيي ُّاطيب ا              

اٍحزاٟظ سٗاسٛ تظوٗٛ اٍصقَ ُن سلاَ ُذاظبٛ اٍبػاٍٛ بٖاسيػٛ سٍيي ُحُٖؽيٛ ُين      استذضثت
 الأّصػٛ اٍُتؾضضٚ الأصًاَ اٍت٘ تتّاسب ُؿ اذتٗاحات ػاٍب٘ اٍصقَ.

بٖعؿ ّٖؽٗن ُن اٍتضابٗظ ٍطاٍر مٟات ُؾّٗٛ ُن اٍسًان ٖٗتؾٍي الأُيظ ُين حٓيٛ     ٖطٌٍ
ُين حٓيٛ ُٖين حٓيٛ أسيظٝ       اٍُسيتثُظ وطض ُساؽضٚ اٍصيباب   "ANSEG" يب باٍتضابٗظ اٍساطٛ

سّٛ ٖاٍُسيتنٗضٗن ُين إؽاّيٛ     50ٖ 35اٍتضابٗظ اٍُىظظٚ ٍطاٍر اٍبػاٍٗن اٍطٗن ٗظاٖز سِّٓ بٗن 
"CNAC".1   

إعامٛ إٍٜ طٌٍ م٘ إػاظ ْطٕ اٍسٗاسٛ تِ سن تضابٗظ أسظٝ تتؾٍي ؽٍٜ ٖحٔ اٍسطيٖظ  
"FSIE"    يًٖطا تٍيٌ اٍساطيٛ بي "ANGEM"         ٘ؽيلاٖٚ ؽٍيٜ اٍُزاٗيا اٍُُّٖذيٛ ٍٍُؤسسيات اٍتي

تذضج ُّاطب صيقَ حضٗيضٚ ٖتذيامؼ ؽٍٗٓيا ًٖيطا الإؽنياٞات اٍحباٟٗيٛ ٍطياٍر أظبياب اٍؾُيَ           
 .2ُٖستٍه اٍُتؾاٍُٗن م٘ ُحاَ تظوٗٛ اٍصقَ

 تُّر اٍتذنٗزات اٍحباٟٗٛ م٘ ْطا اٍُحاَ م٘ الأػٖاظ اٍتاٍٗٛ:
ظِر الإًحاز: -2

 تسحّو:أ( فّىا ّتػهل بحكِل اه
تؾنٜ ُن ذىٖي اٍتسحَٗ اٍؾىٖض اٍُتعيُّٛ تأسيٗش اٍصيظًات اٍتي٘ ّٗصيٟٓا اٍصيباب طٖٖ       

" أٖ ANSEJاٍُصاظٗؿ اٍُؤٍْٖن ٍلاستناضٚ ُن إؽاّٛ اٍطّضٖي اٍٖػّ٘ ٍيضؽِ تصيقَٗ اٍصيباب "   
"ANGEM" ٖأ "CNAC" ٚ3اٍىاّٖن اٍتسحَٗ.ُن  47" اٍُاض 
ٞ 05%"تؾنٜ ُن ظسِ ّىيَ اًٍٍُٗيٛ بّسيبٛ     - ات اٍؾىاظٗيٛ اٍتي٘ ٗىيِٖ بٓيا اٍصيباب طٖ      " الإوتّيا

اٍُصاظٗؿ اٍُؤٍْٖن ٍلاستناضٚ ُن إؽاّٛ اٍطّضٖي اٍٖػّ٘ ٍيضؽِ تصيقَٗ اٍصيباب أٖ اٍطيّضٖي     

                                                           
1
 - Guide fiscal de l’investisseur, op-cit, p p 26-27   

2
 .2008، حٍٖٗٗٛ 33ظساٍٛ اٍُضٗظٗٛ اٍؾاُٛ ٍٍعظاٟب، ّصظٚ صٓظٗٛ، ظوِ  -

3
 .، ظ  واّٖن اٍتسحَٗ اٍُظحؿ اٍسابي، اٍُاضٚ -
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اٍٖػّ٘ ٍضؽِ اٍىظغ اٍُطقظ أٖ اٍطّضٖي اٍٖػّ٘ ٍٍتأُٗن ؽٍٜ اٍبػاٍٛ وطض إّصاٞ ّصياػات  
1 واّٖن اٍتسحَٗ.ُن  258طّاؽٗٛ اٍُاضٚ "

غهٖ اهكّىٕ اهىضافٕ: ب( فّىا ّتػهل باهرسي
.(TVA) تؾنٜ ُن اٍظسِ ؽٍٜ اٍىُٗٛ اٍُعامٛ -
ؽٍُٗات اوتّاٞ ُؾضات اٍتحٓٗيز اٍتي٘ تيضسَ ُباصيظٚ مي٘ إّحياز اقسيتثُاظ أُيا ؽين ػظٗيي            -

الإّصاٞ أٖ اٍتٖسؾٛ.
اٍسضُات اٍُتؾٍىٛ باقستثُاظ ُثَ اٍىظٖغ اٍبًّٗٛ ٖؽىٖض اٍتأُٗن ٖاٍتٟٓٗٛ. -
  طا ًاّت تصًَ اٍؾتاض اٍظٟٗس٘ ٍُُاظسٛ اٍّصاػ.اوتّاٞات اٍسٗاظات اٍسٗاذٗٛ إ -
ًٖييطا اٍسييضُات اٍُٖحٓييٛ ٍؾٍُٗييات فٗييظ  ( Equipement Spéciaux)اٍتحٓٗييزات اٍساطييٛ  -

2 .(TVA) ساعؾٛ ٍظسِ

أثًا٘ ىرحهٕ استؿلاو اهًصاظ: -0
اقسييتناضٚ ُيين اقُتٗييازات سييلاَ ْييطٕ اٍُظذٍييٛ ُصييظٖػ بيياذتظاِ بؾييغ الإحييظاٞات     

ٗيِٖ ُين ابتيضاٞ اٍّصياػ ٖتتُثيَ       30ٍػٍب ٖاٍتطظٗر باٍٖحٖض م٘ أحيَ  ُن إٗضاـ ٍ اٍعظٖظٗٛ
م٘:

 أ( اهضراٙب اهىباصرٔ:
" IBS" ٖاٍعظٗبٛ ؽٍيٜ أظبياز اٍصيظًات "   IRGالإؽناٞ ُن اٍعظٗبٛ ؽٍٜ اٍضسَ الإحُاٍ٘ " -

سيّٖات ابتيضاٞ ُين تياظٗش اٍصيظٖـ مي٘        03" ٍُضٚ ثلاج TAPٖاٍظسِ ؽٍٜ اٍّصاػ آٍُّ٘ "
اقستقلاَ.

سيّٖات إطا ًاّيت اٍّصياػات ُُاظسيتٔ مي٘ ُّػىيٛ ٗحيب         06ُضٚ الإؽناٞ إٍيٜ سيتٛ   ٖتظمؿ  -
 3 تظوٗتٓا.

                                                           
1

 .67، ظ 258واّٖن اٍتسحَٗ اٍُظحؿ اٍسابي، اٍُاضٚ  -
2

، ُطًظٚ ُاستظ، م٘ اٍؾٍِٖ اقوتطاضٗٛ، ًٍٗٛ الاىتّازات اهحبإّٙ هتحفّز الاستثىار اهذاص فْ اهحزاٙرصاظه طابظّٗٛ،  -
 .92، تٍُسان، ظ 2016اٍؾٍِٖ اقوتطاضٗٛ، حاُؾٛ أب٘ بًظ بٍىاٗض، 

3
 .93ؿ اٍسابي، ظ صاظه طاظبّٗٛ، اٍُظح -
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ؽُاَ  03ؽّضُا ٗتؾٓض اٍُستثُظٖن بتٖؼٗه ثلاثٛ  02ًُا تُضض متظٚ الإؽناٞ ْطٕ بسّتٗن 
 ؽٍٜ الأوَ ٍُضٚ فٗظ ُذضضٚ.

ٍُُاظسيٛ   سّٖات ُن تاظٗش ّٓاٗٛ أصقاَ اٍبّاٞ اٍُٖحٔ 03" ٍُضٚ ثلاثٛ TFٖالإؽناٞ ُن "
سّٖات إطا ًان اقستثُاظ م٘ ُّػىٛ ٗحب تظوٗتٓا. 06اٍّصاػ ٖتظمؿ ْطٕ اٍُضٚ إٍٜ ستٛ 

 غًد اًتٍا٘ فترٔ إغفا٘ ٌذُ اهًصاظات تستفّد ىن:
" ٍُيضٚ  IBS "ٖ"TAP" ٖاٍعظٗبٛ ؽٍٜ أظبياز اٍصيظًات "  Abattement" "IRGتسنٗعات "

٘:سّٖات الأٍٖٜ اٍساعؾٛ ٍٍعظٗبٛ ٖتذضض ًُاٍٗ 03ثلاثٛ 
  ٛ70%اٍسّٛ الأٍٖٜ تسنٗغ بّسب.
  ٛ50%اٍسّٛ اٍثاّٗٛ تسنٗغ بّسب.
  ٛ1 .25%اٍسّٛ اٍثاٍثٛ تسنٗغ بّسب 

 2 ب( الاىتّازات اهىىًِحٕ غًد اهتصدّر:
   :(TVA) فْ ىحاو اهرسي غهٖ اهكّىٕ اهىضافٕ -2-ب(

".TVAالإؽناٞ ُن " -
ٍىيٛ بياٍُٖاض اٍُسيتثّاٚ    اٍصظاٞ بالإؽناٞ ُؿ ُظاؽياٚ بؾيغ اٍصيظٖػ ساطيٛ ُّٓيا تٍيٌ اٍُتؾ       -

   بُٖحب اٍىاّٖن.
   فْ ىحاو اهضراٙب اهىباصرٔ: -0-ب(

".IRG"ٖ "IBSالإؽناٞ ُن " -
 اهىزاّا اهحبإّّ اهىىًِحٕ هًصاظ اهحرفْ: -ج(

ٗستنٗض اٍّصاػ اٍذظم٘ اٍتىٍٗضٙ ُن ؽضٚ ُزاٗا حباٟٗٛ م٘ ُحاَ اٍعظاٟب اٍُباصظٚ. ًُيا  
ؽٍٜ اٍىُٗيٛ اٍُعيامٛ ذٗيج أن اٍُّتٖحيات اٍذظمٗيٛ      ٗستنٗض ُن ّؼاِ تنعٍٗ٘ م٘ ُحاَ اٍظسِ 

 .07%تسعؿ ٍٍُؾضَ اٍُّسنغ ُىضاظٕ 

                                                           
1

 ظساٍٛ اٍُضٗظٗٛ اٍؾاُٛ ٍعظاٟب، ُظحؿ سابي. -
2

 .38اٍضٍَٗ اٍحباٟ٘ اٍحزاٟظٙ، ُظحؿ سابي، ظ  -



اهكاًًِْ اهىتػهل باهتحفّزات اهحبإّٙ هتصحّؼ الاستثىاراهًعاي            اهفصو الأِو :    
 

- 15 - 

ًُٗين ٍٍصيباب   اهىزاّا اهحبإّٙ اهىىًِحـٕ ههصـباب اهىسـتثىر فـْ اهًصـاظ اهحرفـْ :        -2-ج(
اٍُستثُظ م٘ ّصاػ ذظمي٘ ٖاٍُسيتنٗض ُين إؽاّيٛ اٍطيّضٖي اٍيٖػّ٘ ٍيضؽِ تصيقَٗ اٍصيباب أٖ          

ٍٜ اٍبػاٍٛ أٖ اًٍٖاٍٛ اٍٖػّٗيٛ ٍتسيٗظ اٍىيظغ اٍُطيقظ اقسيتناضٚ      اٍطّضٖي اٍٖػّ٘ ٍٍتأُٗن ؽ
 ُن الإؽناٞات اٍُؤوتٛ اٍتاٍٗٛ :

 اهتسحّو:فْ ىحاو  -2
 ٗؾنٜ اٍؾىض اٍُتعُن إّصاٞ ُؤسسٛ ذظمٗٛ ُن ًَ ذىٖي اٍتسحَٗ. -
 فْ ىحاو اهضراٙب اهىباصرٔ: -0
صيظًات ٖاٍظسيِ   الإؽناٞ اًٍاَُ ُن اٍعظٗبٛ ؽٍٜ اٍضسَ الإحُاٍ٘، اٍعظٗبٛ ؽٍٜ أظباز اٍ -

سّٖات ابتضاٞ ُن تاظٗش اٍصظٖـ مي٘ اقسيتقلاَ. تظميؿ     03ؽٍٜ اٍّصاػ آٍُّ٘ ٍُضٚ ثلاج 
سيّٖات إطا ًاّيت اٍّصياػات ُُاظسيٛ مي٘ ُّػىيٛ ٗحيب تظوٗتٓيا          06ُضٚ الإؽناٞ إٍٜ سيتٛ  

  ابتضاٞ ُن تاظٗش اٍصظٖـ م٘ اقستقلاَ.
ؽُياَ ؽٍيٜ الأويَ     03ٖؼٗه ثلاثيٛ  ؽّضُا ٗتؾٓض اٍُستثُظٖن بت 02تُضض ْطٕ اٍنتظٚ بسّتٗن  -

1 فٗظ ُذضضٚ. ٍُضٚ

ؽّض ّٓاٗٛ متظٚ الإؽناٞات اٍُّطيٖظ ؽٍٗٓيا مي٘ اٍتصيظٗؿ اٍحبياٟ٘ اٍُؾُيَٖ بئ ٖطٍيٌ         
تسيتنٗض ْيطٕ اٍّصياػات ُين تسنيٗغ       ،سّٖات الأٍٖٜ ُن الإسعاـ اٍعظٗب٘ 03سلاَ ثلاج 

سيب اٍذاٍيٛ ًٖيطا ُين     ُن اٍعظٗبٛ ؽٍٜ اٍضسَ الإحُاٍ٘ أٖ اٍعظٗبٛ ؽٍٜ أظباز اٍصظًات ذ
 2 اٍظسِ ؽٍٜ اٍّصاػ آٍُّ٘ اٍُستذي ًٖٖٗن ْطا اٍتسنٗغ ًُا ٗأت٘:

  ٕ70%اٍسّٛ الأٍٖٜ ُن الإسعاـ اٍعظٗب٘: بتسنٗغ وضظ.
  ٕ50%اٍسّٛ اٍثاّٗٛ ُن الإسعاـ اٍعظٗب٘: بتسنٗغ وضظ.
  ٕ25%اٍسّٛ اٍثاٍثٛ ُن الإسعاـ اٍعظٗب٘: بتسنٗغ وضظ. 

                                                           
1

، 2015وزارة المالٌة، مدٌرٌة العامة لضرائب، مدٌرٌة العامة للعلاقات والإتصال، دلٌل الجبائً للحرفً التقلٌدي، الطبعة  -
 .21ص 

2
، الصادر فً الجرٌدة 2011، ٌتضمن القانون المالٌة التكمٌلً لسنة 2011 -07- 18فً ، المؤرخ 11-11القانون رقم  -

 .20/07/2011، المؤرخ فً 40الرسمٌة للجمهورٌة الجزائرٌة، العدد 
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سيّٖات اؽتبياظا    03اٍُػبي ؽٍٜ اًٍٍُٗات اٍُبّٗيٛ ٍنتيظٚ ثيلاج     الإؽناٞ ُن اٍظسِ اٍؾىاظٙ -
 ُن تاظٗش إّحاز اٍبّاٞ.

سيّٖات ؽّيضُا تىُٖيٖن بُُاظسيٛ ّصياػًِ       06فٗظ أّٔ ٗتِ تُضٗض متظٚ الإؽناٞ إٍٜ ست 
 1 م٘ ُّػىٛ ٗحب تظوٗتٓا.

 فْ ىحاو اهرسِي غهٖ رقي الأغىاو:  -1
اٞ ُيٖاض اٍتحٓٗيز ٖاٍسيضُات اٍضاسٍيٛ     تؾنٜ ُين اٍظسيِ ؽٍيٜ اٍىُٗيٛ اٍُعيامٛ ؽٍُٗيات اوتّي        -

ُباصظٚ م٘ إّحاز اقستثُاظ اٍُتؾٍي بالإّصاٞ ٖاٍتٖسٗؿ ؽّضُا تىيِٖ بٓيا ُؤسسيات تُياظش     
أّصػٛ ُّحزٚ ُن وبَ اٍصاب اٍُستثُظ اٍُستنٗض ُن إؽاّٛ اٍطيّضٖي اٍيٖػّ٘ ٍيضؽِ تصيقَٗ     

سييٗٗظ اٍىييظغ اٍصييباب أٖ اٍطييّضٖي اٍييٖػّ٘ ٍتييأُٗن ؽٍييٜ اٍبػاٍييٛ أٖ اًٍٖاٍييٛ اٍٖػّٗييٛ ٍت 
اٍُطقظ.

 ق تستنٗض اٍسٗاظات اٍسٗاذٗٛ ُن ْطا الإؽناٞ إق ؽّضُا تصًَ الأضاٚ اٍظٟٗسٗٛ ٍٍّصاػ. -
 ٗصتظػ ٍلاستناضٚ ُن الإؽناٞ ُن اٍظسِ ؽٍٜ اٍىُٗٛ اٍُعامٛ تٖمظ اٍصظٖػ اٍتاٍٗٛ:

 .ٚٗحب أن ًٖٗن اٍّصاػ ذضٗج اٍّصأ
 سػ أٖ اٍذىٗىي٘ ُيؿ ُسيٌ ذسيب     ٗحب أن ًٖٗن اٍّصاػ ساعؾا ٍّؼاِ مظغ اٍعظٗبٛ اٍُب

اٍذاٍٛ، ُذاسبٛ ُبسػٛ أٖ واّّٖٗٛ.
        ٞٗحب أن ًٖٗن الإؽناٞ ُن اٍظسِ ؽٍٜ اٍىُٗيٛ اٍُعيامٛ ُبيظظا بصيٓاضات اٍصيظاٞ بالإؽنيا

اٍُسٍُٛ ُن وبَ اٍُطاٍر اٍحباٟٗٛ، ذٗج تسٍِ ّسستٗن ُّٓا ٍٍُُيٖن بياٍتحٓٗزات أٖ لإضاظٚ    
الإؽنياٞ وطيض ضؽيِ ُذاسيبتٔ أُيا اٍّسيسٛ        اٍحُاظٌ ًُا تٖحٔ ّسيسٛ أسيظٝ ٍٍُسيتنٗض ُين    

2 الأسٗظٚ مٗحب اقذتناؼ بٓا ؽٍٜ ُستٖٝ ُنتصٗٛ اٍعظاٟب.

 الإغفا٘ات اهىىًِحٕ غًد اهتصدّر: -0-ج(
 ُّتٖحات اٍطّاؽات اٍذظمٗٛ اٍُٖحٓٛ ٍٍتطضٗظ ُن:تؾنٜ

                                                           
1

 ظساٍٛ اٍُضٗظٗٛ اٍؾاُٛ ٍعظاٟب، ُظحؿ سابي. -
2

 . 33، ص 47قانون الرسم على القٌمة المضافة، مرجع سابق، المادة  -
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 اٍظسِ ؽٍٜ اٍىُٗٛ اٍُعامٛ. -
1 اٍظسِ ؽٍٜ اٍّصاػ آٍُّ٘. -

ُٗيّر اٍتصيظٗؿ اٍحبياٟ٘ تسنٗعيا     لأربـاد اهىػـاد اسـتثىارٌا:    تذفّط اهضرّبٕ غهٖ ا -1-ج(
م٘ اٍعظٗبٛ اٍُػبىٛ ؽٍيٜ الأظبياز اٍُؾياض اسيتثُاظْا مي٘ اٍّصياػ اٍذظمي٘ مُٗيا          30%بّسبٛ 

 2 ٗسظ اٍعظٗبٛ ؽٍٜ اٍضسَ الإحُاٍ٘.
الاىتّازات اهحبإّٙ اهىىًِحٕ ههىستثىرّن غهـٖ ىسـتِٗ ِلاّـات     اهذاىش:اهفرؽ 

 ." فْ إظار اهًعاي اهػاي هّا "اهحًِب ِاهٍضاب اهػ
 فْ ىرحهٕ إًحاز الاستثىار: -2
الإؽناٞ ُن اٍظسِ ؽٍٜ ّىَ اًٍٍُٗٛ بؾٖغ ؽن ًَ اٍُىتّٗات اٍؾىاظٗٛ اٍت٘ تُت مي٘ إػياظ    -

 اقستثُاظ اٍُؾّ٘.
ٍٍؾىٖض اٍتأسٗسٗٛ ٖاٍزٗاضات م٘ ظأش ُياَ   02%تػبٗي ذي اٍتسحَٗ بُؾضَ ُّسنغ بّسبٛ  -

 اٍصظًات.
ؽٍييٜ اٍىُٗييٛ اٍُعييامٛ مُٗييا ٗسييظ اٍسييٍؿ ٖاٍسييضُات فٗييظ اٍُسييتثّاٚ   الإؽنيياٞ ُيين اٍظسييِ -

اٍُستٖظضٚ أٖ اٍُىتّاٚ ُذٍٗا ٖاٍت٘ تضسَ ُباصظٚ م٘ إّحياز اقسيتثُاظ ُيؿ ُظاؽياٚ الأذًياِ      
اٍتصظٗؾٗٛ ٖاٍىاّّٖٗٛ طات اٍطٍٛ ٖاٍساٟضٚ اٍُنؾَٖ ٖاٍُتؾٍىٛ بتصحٗؿ الإّتاد اٍيٖػّ٘ ٍٍسيٍؿ   

 ٖاٍسضُات.
 فْ ىرحهٕ الاستؿلاو: -0

 بؾض ُؾاّٗٛ ضسَٖ اقستثُاظ م٘ ُظذٍٛ اقستقلاَ:
سّٖات ٍّصياػ مؾٍي٘ ُين اٍعيظٗبٛ ؽٍيٜ أظبياز اٍصيظًات         10الإؽناٞ ٍُضٚ أوطاْا ؽصظٚ  -

"IBS" ٍُّٖ٘ٓاٍظسِ ؽٍٜ اٍّصاػ ا "TAP."

                                                           
1

 .83جبائً الجزائري، مرجع سابق، ص دلٌل ال -
2

 .22دلٌل الجبائً للحرفً التقلٌدي، مرجع سابق، ص  -
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سيّٖات ُين تياظٗش اقوتّياٞ ؽين اٍظسيِ ؽٍيٜ اٍُُتًٍيات          10الإؽناٞ ٍُضٚ أوطياْا ؽصيظٚ    -
 .ادٍلإّتاٍؾىاظٗٛ اٍُسططٛ 

اهتْ تتظهب تًىّتٍا ىساٌىٕ ذاصٕ ىن  ىزاّا ذاصٕ بالاستثىار اهتْ تًحز فْ اهىًاظل -3
 :بـ اهدِهٕ ِاهىتػهكٕ

ُين ُبٍيك اٍعيظٗبٛ ؽٍيٜ      %50ٖتّضٖه تسنٗغ وضظٕ  تُّظاستٖقٗات أضظاظ، إٍٗزٙ، 
سيّٖات   05اٍضسَ الإحُاٍ٘ أٖ اٍعظٗبٛ ؽٍٜ أظباز اٍصظًات ٖطٌٍ بطنٛ اّتىاٍٗٛ ٍُضٚ سُش 

ؽضا ّصياػات تٖزٗيؿ    اٍُذظٖواتباستثّاٞ اٍّصاػات اٍؾاٍُٛ م٘ وػاـ  01/01/2010 تضاٞ ُناب
 1اٍُّتحات اٍبتظٍٖٗٛ ٖاٍقازٗٛ ٖتسٖٗىٓا.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1

 .صاظه طاظبّٗٛ، اٍُظحؿ اٍسابي، ظ  -
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 ذلاصٕ اهفصو:
اٍّؼياِ اٍحبياٟ٘ اٍُتؾٍيي بياٍتذنٗزات اٍحباٟٗيٛ       :ْطا اٍنطَ بؾّٖان ٛتِ اٍتظًٗز م٘ ضظاس

ٍضؽاُٛ الأساسٗٛ لأٙ ّؼياِ حبياٟ٘ متؾظعيّا إٍيٜ ُناُْٗئ       ؽٍٜ اٍحاّب اٍىاّّٖ٘ اٍطٙ ٗؾتبظ ا
ٖتىسُٗاتٔ ذٗج أن اٍّؼاِ اٍحباٟ٘ اٍحزاٟظٙ ّٗىسِ إٍٜ ّٖؽٗن ُن اٍعظاٟب ُْٖيا اٍعيظاٟب   

 اٍُباصظٚ ٖاٍعظاٟب اٍقٗظ ُباصظٚ.
ماستّاضا إٍٜ اٍُؾٗاظ اٍؾعٖٙ تٖطٍّا إٍٜ أن اٍعظاٟب اٍُباصظٚ ْ٘ ُحُٖـ اٍعظاٟب 

ِ تأسش ٖتذطَ ُباصظٚ بٗن اًٍٍُه اٍذىٗى٘ ٍٍعظٗبٛ ُٖطٍذٛ اٍعيظاٟب  ٖاٍظسِٖ اٍت٘ تىٖ
ضٖن تضسَ أٙ ػظه اسظ، بُّٗا اٍعظاٟب اٍقٗظ ُباصيظٚ مٓي٘ اٍتي٘ ٗتيضسَ مٗٓيا ػظميا ثاٍثيا        
ٗسُٜ باًٍٍُه اٍصظؽ٘ مًٖٗن ْٖ اٍُسؤَٖ ؽن تذطيٍٗٓا ثيِ إؽياضٚ تسيضٗضْا إٍيٜ اٍُطياٍر       

 اٍحباٟٗٛ.
اٍّؼياِ اٍحبياٟ٘ ٗتصيًَ مي٘ ػبٗؾتئ ُين ّؼياُٗن ُْٖيا          ُن ْطٕ اٍضظاسٛ أن ٗستّتخًُا 

اٍّؼياِ اقسيتثّاٟ٘ ْٖيٖ ُيا ٗؾبيظ ؽّئ باٍّؼياِ         ٖأباٍّؼياِ اٍُظحؾي٘    اٍُؾبظ ؽّٔاٍّؼاِ اٍؾاِ 
 اٍتذنٗزٙ.

طٌٍ لأن اٍعظاٟب ٍٗست أضاٚ ٍتذىٗيي الإٗيظاضات مذسيب بيَ ْي٘ أضاٚ تسيتؾٍُٓا اٍضٍٖيٛ         
ؽات اٍظاُٗٛ إٍٜ تظوٗيٛ اقسيتثُاظ ٖبؾيج ؽحٍيٛ     ٍتذىٗي سٗاساتٓا ُٖىاطضْا م٘ ُستٍه اٍىػا

 اٍتُّٗٛ.
مي٘  ٖأْيضامٓا ثيِ أصيًآٍا     ،تػيظي إٍيٜ ُنٓيِٖ اٍتذنٗيزات اٍحباٟٗيٛ     تِ اٍمن٘ ْطا الإػاظ 

 الأسٗظ تػبٗىاتٓا.
 
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 اهفصو اهثاًْ
 الإظار اهىِضِغْ هلاستثىار 

فْ اهحزاٙر 
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   ٘ تسيؾٜ اٍسٗاسيٛ اقوتطياضٗٛ ٍٍضٍٖيٛ ُين أحيَ        ٗؾتبظ اقستثُاظ ُن أْيِ اٍُٖاعيٗؿ اٍتي
تذىٗىٓا ٖتُّٗتٓا، مٍطٌٍ ٖبقٗٛ اٍٖطيَٖ ُٖسياٗظٚ اٍتىيضِ اٍؾياٍُ٘ ُٖين أحيَ تصيحٗؿ ٖتٖحٗئ         

 اقستثُاظات اٍُستٍنٛ، تؾَُ اٍضٍٖٛ ؽٍٜ اتساط ٖاّتٓاد أسٍٖب ٖسٗاسٛ ُؾّٗٛ ٍبٍٖل ْضمٓا.
ٟ٘ مي٘ ُحياَ اقسيتثُاظات    ُٖن بٗن ْطٕ الأساٍٗب ٖاٍػظي ّْاٌ سٗاسٛ اٍتذنٗيز اٍحبيا  

ْٖ٘ ؽباظٚ ؽن أسٍٖب إفظاٟ٘ تستؾٍُٔ اٍضٍٖٛ ٖطٌٍ ٍضمؿ أؽيٖان اقوتطياضٗٗن ٍىػياـ ُؾيٗن     
م٘ ّػاي اٍتُّٗٛ اقوتطاضٗٛ ٖاٍت٘ ؽٍُت اٍضٍٖٛ ؽٍٜ ٖعؿ وٖاّٗن ساطٛ باقستثُاظ تتعُن 

 ْطٕ اٍىٖاّٗن اُتٗازات ٖتذنٗزات حباٟٗٛ.
اٍُٖحٓيٛ ٍتصيحٗؿ اقسيتثُاظ بذٗيج ًاّيت       اًٍُٗاّٗزُيات  ٖوض تّاٍّٖا م٘ ْيطا اٍنطيَ الآٍٗيات   

 اٍُباذج ًاٍتاٍ٘:
 اٍتصظٗؾات اٍعابػٛ ٍلاستثُاظ م٘ اٍحزاٟظ. اهىبحج الأِو:
 اٍٗات تصحٗؿ اقستثُاظ م٘ اٍحزاٟظ. اهىبحج اهثاًْ:
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 اهىبحج الأِو: اهتصرّػات اهضابظٕ هلاستثىار فْ اهحزاٙر
ــرتبظ بىحىِغــٕ ى ــ الاســتثىار ــاًِن    ّ ــْ تضــبظَ ِتِحٍــَ، ِىــن أبرزٌــا ق ــِاًّن اهت ن اهك
ِاهتػدّلات اهتـْ ظـرأت غهّـَ ِمـذا ىذتهـف اهكـِاًّن اهحباٙبـٕ ِقـاًِن اهحىـارن           الاستثىار

 ...إهر.ِقاًِن اهػىو
 .ىفٍِي الاستثىار ِأٌي قِاًًَّ فْ اهحزاٙر الأِو:اهىظهب 

قسيتثُاظ، مُين أْيِ    إن ُنِٖٓ اقسيتثُاظ تستٍيه ُين ػيظه اقوتطياضٗٗن إٍيٜ ُحياَ ا       
 :1اٍتؾاظٗه ّحض أّٔ

الأُييٖاَ ٖطٍييٌ بٓييضه تذىٗييي اٍؾاٟييضات ٖاٍييضسَ ٖاٍييظبر ؽُُٖييا ٖوييض ًٗييٖن ْييطا  تٖؼٗييه -
سيلاَ اٍتؾظٗيه ؽٍيٜ أن اقسيتثُاظ     اقستثُاظ ؽٍٜ صًَ ُاضٙ أٖ فٗظ ُاضٙ، ٖٗؼٓظ ُين  

ٗصَُ اٍُٖحٖضات اٍُاٍٗٛ ٍضٝ الأمظاض أٖ اٍُؤسسيات، ٖتأسيط ْيطٕ اٍُٖحيٖضات صيًلا ُاٍٗيا       
  ٗتُثييَ ميي٘ اٍسييّضات، اٍّىييٖض اٍٖضاٟييؿ...إٍش ٖصييًَ ُيياضٙ ُثييَ الأظاعيي٘، اٍُبيياّ٘ الآييقت

.2ؿ بسٗػٛ"ًٖطٌٍ ٗؾظه اقستثُاظ ؽٍٜ أّٔ "ؽٍُٗٛ صظاٞ أٖ إّتاد ُٖاض أٖ تحٓٗزات ٖسٍ
ّٖحض أن اٍُصظـ اٍحزاٟظٙ ؽظه اقستثُاظ ؽٍٜ أّٔ:

"ؽٍُٗٛ سٍي ٖتٖسٗؿ اٍىضظات ٖإؽاضٚ ًٍْٗٛ ُؤسسيٛ ُيا ؽين ػظٗيي ُسياُْٛ ُاٍٗيٛ مي٘        
 ظأش اٍُاَ ُن ػظه ُساُْٛ م٘ ّصاػات إّتاد اٍسٍؿ ٖاٍسضُات".

 ًٖطٌٍ ّْاٌ ؽضٚ تؾاظٗه ٍلاستثُاظ ّٖحض ُّٓا :
 ؽٍُٗٛ تؾظٗه ظأش اٍُياَ اٍبصيظٙ ُين سيلاَ سٍيي       رّٕ:الاستثىار فْ اهىِارد اهبص ـ ْٖٖ

.3أطَٖ م٘ صًَ سبظات تؤضٙ إٍٜ زٗاضٚ اًٍناٞٚ الإّتاحٗٛ
 :ٓ4ي اٍُزٗض ُن اٍسٍؿٗإعامٛ إٍٜ اٍػاوٛ الإّتاحٗٛ ؽن ػظ الاستثىار الاقتصاد.

                                                           
1

 .13، ظ 1997، ضاظ اٍُستىبَ ٍٍّصظ ٖاٍتٖزٗؿ، ؽُان، ىبادئ الاستثىارػاْظ ذٗضظ ذضضان،  -
2

 .15، ظ OPU 1587، الاستثىار إستراتّحّٕ ىحهٍُّٕٖٗضٙ بٖبًظ،  -
3

 .78، ظ2006، بضٖن ػبؾٛ، اٍضاظ اٍحاُؾٗٛ، الإسًّضظٗٛ، أساسّات فْ ىِارد الاقتصاد اهمهْؽبض اٍُػٍب ؽبض اٍذُٗض،  -
4

 .79، ظ ّنسٔاٍُظحؿ  -
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  :ًْيَ سيٍؾٛ ُّىٍٖيٛ أٖ ؽىياظ ُتذطيَ ؽٍٗئ ُّٖتحئ ُين ػيظه           الاستثىار اهىحاسـب ْٖ
ْٖٖ ُٖحٔ ٍٍبىاٞ ُضٚ ػٍٖٗٛ ُٖستُظٚ م٘ اٍُؤسسٛ. اٍُؤسسٛ،

 :ْاٍّنىات اٍت٘ تٍٖض ُضاسَٗ حضٗضٚ ؽٍٜ اٍُضٝ اٍػَٖٗ. الاستثىار اهىاه ًَ ْٖٖ 
 ًٖطٌٍ ّحض ُن بٗن اٍتؾظٗنات أن:

 .1اقستثُاظ ؽباظٚ ؽن تعذٗٛ ٍعُان اٍُستىبَ ًْٖطا ٗؤسط بتٖازن اٍذاعظ ٖاٍُستىبَ
 .2اٍُضسظٚ ٍٍذطَٖ ؽٍٜ ضسَ ُّٓااقستثُاظ ْٖ تٖؼٗه الأُٖاَ 

اٍيطٙ  ًٍٖ٘ ّؾظه ذىٗىٛ اقستثُاظ ًٖٗنٗٛ ُساٗظتٔ قبض ٍّا ُن ضظاسيٛ ُّياص اقسيتثُاظ    
ؽن ُحَُ الأٖعاـ اٍىاّّٖٗٛ ٖاقوتطياضٗٛ ٖاٍسٗاسيٗٛ ٖاقحتُاؽٗيٛ ٖاٍتي٘ تًيٖن اٍبٟٗيٛ        ٗؾبظ

ٜ ويظاظات اٍُسيتثُظٗن   اٍت٘ ٗتِ اقستثُاظ مٗٓا، مُّياص اقسيتثُاظ ُٗثيَ اٍؾٖاُيَ اٍُيؤثظٚ ؽٍي      
 الأحاّب ٖاٍُذٍٗٗن ُٖن بٗن تٌٍ اٍؾٖاَُ ّحض:

اٍُّاص اٍسٗاس٘ ٍٍبٍض ٗؤثظ ؽٍٜ ُضٝ اٍثىٛ اٍت٘ ٍٖٗٗٓا وػاـ الأؽُياَ،  الاستكرار اهسّاسْ:  -
ّٖىطض باقستىظاظ اٍسٗاس٘ الأُان ٖاقستىظاظ اٍسٗاس٘ اٍضاسٍ٘ بٗن صظاٟر اٍُحتُؿ ًٖيطا  

ضَٖ اٍحٖاظ ًٖطا حٖضٚ اٍؾلاويات ُيؿ اٍيضَٖ الأسيظٝ بُيا مي٘       استىظاظ اٍذضٖض اٍضٍٖٗٛ ُؿ 
طٌٍ اقٍتزاِ باقتناوٗات ٖاٍُؾاْضات اٍضٍٖٗٛ.

ْٖ٘ اٍٖعؾٗٛ اقوتطاضٗٛ اٍساٟضٚ م٘ اٍبٍض، ٖاٍطٙ ٗسؾٜ بضٖظٕ إٍٜ الاستكرار الاقتصادٓ:  -
ٗحيب   تظوٗٛ استثُاظاتٔ ٖطٌٍ ُن سلاَ إحظاٞات اٍتذنٗز اٍحباٟٗيٛ مي٘ ُحياَ اقسيتثُاظ إط    

تٖمظ ُذٗػ اوتطاضٙ ُصيحؿ ٍٍُؤسسيات اٍُسيتثُظٚ ُٖذنيز ًيطٌٍ ٍٍىػياـ اٍسياظ ؽٍيٜ         
اقستثُاظ. إط أن تٖمٗظ أسٖاي ًامٗٛ ٖٖساَٟ اٍُٖاطلات ٖصبًٛ اتطاقت ُتػٖظٚ ّٖؼياِ  
بًّ٘ مؾاَ ساٍ٘ ُن اٍتؾىٗضات اٍبٗظٖوظاػٗٛ واضظ ؽٍٜ تٖمٗظ اٍتُيٖٗلات اٍلازُيٛ مي٘ ْيطا     

ٗات اٍُّاص اٍُلاِٟ ٍلاستثُاظ م٘ اٍُؤسسات بًَ أذحآُا.اٍصأن. تؾتبظ ُن إٗحاب
 : اهتصرّػات ِاهكِاًّن اهىػىِو بٍا

                                                           
1

 .12، ضاظ الأمي، اٍحزاٟظ، ظ اذتّارات الاستثىار ِتكّّي اهىصارّؼٍُٖٗضٙ بٖبًظ،  -
2

 .08، ظ 1981، اٍُّؼُٛ اٍؾظب٘ ٍٍتُّٗٛ الإضاظٗٛ، هىاهّٕالاستثىار فْ الأِرال اذسن تٖمٗي،  -
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ًٖطٌٍ ٗتػٍب ُّاص اقستثُاظ ُحُٖؽٛ ُن اٍىٖاّٗن اٍُظّٛ م٘ ُستٍه اٍُحاقت )واّٖن 
 .1اقستثُاظ، اٍىٖاّٗن اٍحباٟٗٛ، واّٖن اٍحُاظٌ، واّٖن اٍؾَُ، اٍُّامسٛ...اٍش(

ذتٗييٛ ٖآٍٗاًييَ اٍىاؽضٗييٛ اٍُسيياؽضٚ ؽٍييٜ حٍييب اقسييتثُاظ، إعييامٛ إٍييٜ  تييٖمظ اٍبّييٜ اٍت
ٖػظي اٍّىَ ٖاٍُٖاطلات ُٖستٍيه أّيٖاـ اٍسيضُات اٍتي٘ تٍؾيب ضٖظا       اقستظاتٗحٗٛاٍُّصآت 

أساسٗا م٘ ّحاز اقستثُاظ.
 :ْاهػاىو اهثكافْ ِالاحتىاغ

 ٖٗتُثَ م٘:
اٍؾاٍُٛ. ضٖظ اٍحُؾٗات ٖاٍّىابات اٍؾُاٍٗٛ م٘ تّؼِٗ ٖتذسٗن اٍٗض -
ضٖظ اٍسٗاسٛ اٍتًّٖٗٗٛ ٖاٍتؾٍُٗٗٛ اٍُؾتُضٚ. -
ُؾضقت اٍنىظ ُٖتٖسػ اٍضسَ اٍنظض اٍسّٖٙ. -
ُؾضقت اٍبػاٍٛ ٖوٖاّٗن اٍؾَُ. -
 : ٔغاىو الإدار

تُثَ الإضاظٚ أذض أِْ اٍؾٖاَُ اٍُؤثظٚ ؽٍٜ ّحاز اٍؾضٗض ُن اٍنظظ اقستثُاظٗٛ، متٖامظ 
از اٍُصيظٖـ اقسيتثُاظٙ، ميالإضاظٚ اٍٖاؽٗيٛ ْي٘ اٍؾىيَ       الإًُاّٗات اٍُاضٗٛ ق ًٗنَ بُنظضٕ ّح 

 اٍُسػػ ٖاٍُضبظ اٍطٙ ٗؾَُ ؽٍٜ اٍتسطٗظ الأُثَ ٍٍُٖاظض اٍُتاذٛ ُن أحَ أْضاه ُذضضٚ.
 قِاًّن الاستثىار فْ اهحزاٙر: -2

 .2741أِلا: قاًِن الاستثىار هسًٕ 
َ ْضمئ  ٖٗتُثي  26/07/1963ْٖٖ أَٖ واّٖن ُتؾٍي باقسيتثُاظ مي٘ اٍحزاٟيظ طيضظ مي٘      

الأساس٘ م٘ تذضٗض اٍعيُاّات ٖاقُتٗيازات اٍؾاُيٛ ٖاٍساطيٛ اٍُظتبػيٛ باقسيتثُاظ الأحّبي٘        
ٖالإّتاح٘ م٘ اٍحزاٟظ، ًٖطا حٍب اقستثُاظات اٍساظحٗٛ ًٍٖن ٖؽٍٜ اٍظفِ ُن ًَ ْطا مي ن  

                                                           
1

 .131، ظ 1991، 1، ضاظ اٍصظٖي، اٍىاْظٚ، ػًحِ إستراتّحّٕ قِىّٕ لإصلاد الاقتصادٓسؾٗض اٍّحاظ،  -
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277-63تػبٗي واّٖن اقستثُاظ 
ٍِ ٗذىي الأْضاه اٍُظحٖٚ ُّٔ ٖساطيٛ مي٘ ُحياَ اٍتيأثٗظ      1

ذاب ظؤٖش الأُٖاَ اٍٖػّٗٛ ُن أحيَ اسيتثُاظْا، ْٖيطا ظاحيؿ إٍيٜ الإُْياَ اٍيطٙ        ؽٍٜ أط
 2تؾظغ ٍٔ اٍىػاـ اٍساظ، لأن ْطا اٍىاّٖن ٖعؿ سطٗطا ٍٍىػاـ الأحّب٘.

 .2744ثاًّا: قاًِن الاستثىار هسًٕ 
، ًيان ٗٓيضه إٍيٜ سيض اٍثقيظات اٍُٖحيٖضٚ مي٘        15/11/1966طضظ ْطا اٍىياّٖن بتياظٗش   

إوذاِ اٍىػاـ اٍساظ م٘ اٍذٗاٚ اقوتطاضٗٛ، مُن بيٗن الأذًياِ اٍتي٘ حياٞ      ، ٖإ1963ٍٜواّٖن 
بٓييا ُييا ٖظض ميي٘ اٍُيياضٚ اٍثاُّييٛ ُّيئ تسييظ تييضسَ اٍىػيياـ اٍسيياظ اٍييٖػّ٘ باٍىػاؽييات        

ٍلاوتطاض اٍٖػّ٘، أُا اٍىػاؽات اٍذٖٗٗٛ الأسظٝ مىض تظًت ٍٍضٍٖيٛ، ٖيق ُحياَ     اقستظاتٗحٗٛ
اٍىياّٖن ّحير مي٘ حٍيب ظأش اٍُياَ اٍسياظ ّذيٖ         ٍٍتضسَ ُين وبيَ اٍسيٖاظ ٍٓيطا مي ن ْيطا      

 .1978-1967اٍُصاظٗؿ الإّتاحٗٛ ساطٛ بٗن 
 .2760ثاهثا: قاًِن الاستثىار هسًٕ 

بضأ تنتر اٍىػاـ اٍساظ ؽٍيٜ اٍىػاؽيات اقوتطياضٗٛ، ٖطٍيٌ ُين       1982ابتضاٞ ُن سّٛ 
اٍُسيتثُظٗن  ، إعامٛ إٍٜ اٍتنيتر أُياِ   3سلاَ إطضاظ واّٖن ساظ باستثُاظات اٍىػاـ اٍساظ

الأحاّب، ُن سلاَ واّٖن اٍُتؾٍي بصيظًات اقوتطياض اٍُسيتٍػ، ْيطا ُيؿ بىياٞ اٍىػياـ اٍؾياِ         
 ًؾّطظ ُُٓٗن ؽٍٜ اقوتطاض اٍٖػّ٘.

 .2766رابػا : قاًِن الاستثىار هسًٕ 
 1986أسييؾاظ اٍبتييظَٖ سييّٛ  اّسنيياغٖوييض ؽييظه طييضٖظ ْييطا اٍىيياّٖن أٖ تييزاُن ُييؿ  

 1988ٍُٛ اٍطؾبٛ، ٍٖٓطا مىض أطضظت اٍسٍػات اٍؾُُٖٗٛ سّٛ ٖباٍتاٍ٘ تىٍظ اٍؾاٟضات ُن اٍؾ
ٗٓضه إٍٜ تٖحٗٔ اقستثُاظات اقوتطاضٗٛ اٍٖػّٗيٛ اٍساطيٛ    88إػاظ واّّٖ٘ حضٗض ٗذَُ ظوِ 

 .الإّتادٖإعامٛ اٍُزٗض ُن اٍنؾاٍٗٛ ؽٍٜ أضاٞ 
                                                           

1
ٍٍحُٖٓظٗٛ  اٍحظٗضٚ اٍظسُٗٛاٍطاضظ م٘ واّٖن اقستثُاظ  ٗتعُن 26/07/1963اٍُؤظص م٘  277-63الأُظ ظوِ  -

 .//اٍُؤظص م٘: ، 53اٍؾضض ، اٍحزاٟظٗٛ
2

 . 277-63ُن الأُظ  اٍُاضٚ  -
3

 .34، اٍحظٗضٚ اٍظسُٗٛ، اٍؾضض 21/08/1982اٍُتؾٍي باقستثُاظ اٍساظ اٍٖػّ٘ اٍطاضظ م٘  82/11اٍىاّٖن  -
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 .22-72ذاىسا: قاًِن اهًكد ِاهكرط 
ُىييِٗ أٖ فٗييظ ُىييِٗ بيياٍحزاٟظ أن ، ٗسييُر ْييطا اٍىيياّٖن لأٙ    14/07/1990اٍُييؤظص ميي٘ 

 10-90اٍُتؾٍيي باٍىياّٖن    03-09ٗستثُظ م٘ اٍحزاٟظ ٖوض ذضضت اٍُاضٚ اٍثاّٗيٛ ُين اٍُّصيٖظ    
ْطا الإحظاٞ اٍساظ باٍُىِٗ ٍٖىض ًان آٍيضه ُين ْيطا اٍىياّٖن تيضؽِٗ اٍُٗيزان اٍتحياظٙ ُين         

 َ ذًظا ؽٍٜ اٍضٍٖٛ.، صظػ أن ق ًٖٗن طٌٍ اٍُحااستظاضُن سلاَ تظوٗٛ اٍطاضظات ٖاٍتىٍَٗ 
 .0222سادسا: قاًِن الاستثىار هسًٕ 

ٍٖىض حاٞ ْطا اٍىاّٖن ٍٍتُٗٗز  22/08/2001اٍُؤظص م٘  47-01ٖاٍطٙ طضظ تذت ظوِ 
، ذٗيج تُيّر ٍٓيطٕ الأسٗيظٚ اُتٗيازات إعيامٗٛ بٓيضه تصييحٗؿ        1بيٗن اٍُّياػي اٍؾاضٗيٛ ٖاٍّاٟٗيٛ    

 اقستثُاظ مٗٓا ٖتظوٗتٓا.
 .0224سًٕ سابػا: قاًِن الاستثىار ه

ٖاٍيطٙ ٗٓيضه إٍيٜ تؾيضَٗ      15/07/2006اٍُيؤظص مي٘    08-06ٖاٍطٙ طضظ تذيت ظويِ   
ٍٖىض ّظ ْطا اٍىاّٖن ًباو٘ اٍىٖاّٗن الأسظٝ اٍساٍنٛ اٍطًظ  03-01ٖتتُِٗ بؾغ أذًاِ الأُظ 

اٍظسِ ؽٍٜ اٍىُٗٛ اٍُعامٛ، الإؽناٞ ُن ( TVA)إٍٜ بؾغ اقُتٗازات ّطًظ ُّٓا الإؽناٞ ُن 
(IBS) ،(TAP)   ٖٛتتًنييَ اٍضٍٖييٛ حزٟٗييا أٖ ًٍٗييا باٍُطيياظٗه بؾييض تىُٗٗٓييا ُيين وبييَ اًٍٖاٍيي ،

 اٍٖػّٗٛ ٍتػٖٗظ اقستثُاظ.
م٘ ؼَ ًَ ْطٕ اٍىٖاّٗن اٍطاضظٚ م٘ ُحاَ اقستثُاظ ق ٗزاَ ّْاٌ ؽضِ اقستىظاظ مي٘   
ُحاَ اقستثُاظ ٖطٌٍ ب طضاظ تاظٚ أُظ ٖتاظٚ أسظٝ واّٖن، ُٖن بٗن طٍيٌ ّحيض طيضٖظ ًيَ     

 اٍىٖاّٗن م٘ متظات ٖحٗزٚ ّٖطًظ ُّٓا:ُن ْطٕ 
اٍييطٙ ٗذييضض صييظٖػ ٖػييظي اقُتٗيياز  2008سييبتُبظ  01اٍُييؤظص ميي٘  04-08الأُييظ ظوييِ  -

ٍلأظاع٘ اٍت٘ تّضظد عُن اٍُحاَ اٍساظ ٍٍضٍٖٛ ٍتّنٗط ُصاظٗؿ اقستثُاظ.

                                                           
1

، 47ؾضض اٍُتؾٍي بتػٖٗظ اقستثُاظ، اٍحظٗضٚ اٍظسُٗٛ، اٍ 20/08/2001اٍُؤظص م٘  03-01ُن الأُظ  02اٍُاضٚ  -
 اٍحزاٟظ.
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اٍطٙ ّٗظ ؽٍٜ وياّٖن اٍُاٍٗيٛ اٍتًٍُٗي٘     2011حٍٖٗٗٛ  18اٍُؤظص م٘  11-11اٍىاّٖن ظوِ  -
.2011ِ ٍؾا

اٍيطٙ ٗيّظ ؽٍيٜ وياّٖن اٍُاٍٗيٛ ٍؾياِ        2012سيبتُبظ   26اٍُؤظص مي٘   12-12اٍىاّٖن ظوِ  -
2013

اٍيطٙ ٗيّظ ؽٍيٜ وياّٖن اٍُاٍٗيٛ ٍؾياِ        2014ضٗسيُبظ   30اٍُؤظص مي٘   10-14اٍىاّٖن ظوِ  -
2015.

اٍطٙ ٗيّظ ؽٍيٜ وياّٖن اٍُاٍٗيٛ اٍتًٍُٗي٘       2015حٍٖٗٗٛ  23اٍُؤظص م٘  01-15الأُظ ظوِ  -
.2015ٍؾاِ 

اٍُتعييُن تظوٗييٛ الإسييتثُاظ، اٍحظٗييضٚ   //اٍُييؤظص ميي٘  -اٍىيياّٖن ظوييِ  -
//اٍُؤظص م٘  اٍظسُٗٛ اٍؾضض 

 .2019اٍطٙ ّٗظ واّٖن اٍُاٍٗٛ ٍؾاِ  2018ضٗسُبظ  27اٍُؤظص م٘  18-18اٍىاّٖن ظوِ  -
ٍحضٗيضٚ  ْطا ٖق ٗزاَ إٍٜ فاٗٛ ُّٖٗا ْطا ُٖيؿ اٍتػيٖظات اٍذاطيٍٛ مي٘ ؼيَ اٍحزاٟيظ ا      

الأسٗظٚ لإطيضاظ وياّٖن اقسيتثُاظ     اٍظتٖصاتتؾًه اٍٖزاظٚ الأٍٖٜ ٖظٟاسٛ اٍحُٖٓظٗٛ ؽٍٜ 
حضٗييض ٖآٍييضه ُّيئ ْييٖ اٍتىٍييٗظ وييضظ الإًُييان ُيين اٍييٖاظضات ٖاظتنيياـ ٍٍطيياضظات سيياظد   

 اٍُذظٖوات ّسب ًبٗظٚ ُستىبلا.
 .اهىظهب اهثاًْ: أصماو ِأًِاؽ الاستثىار فْ اهحزاٙر

تثُاظ بتؾضض اٍزٖاٗا اٍُؾتُضٚ م٘ طٌٍ، بُؾّيٜ اسيتلاه اٍُؾٗياظ اٍُؾتُيض     تتؾضض أصًاَ اقس
ؽٍٗٔ ٖؽٍٜ أساسٔ ٗتِ تىسِٗ اقستثُاظ إٍٜ أّٖاـ، ُٖين ْيطٕ اٍُؾياٗٗظ اًٍُُين اقسيتّاض إٍٗٓيا       
ّْاٌ اٍُؾٗاظ اٍزُّ٘، ُؾٗاظ اٍصسظ اٍىاِٟ باقستثُاظ، ُؾٗاظ ُضٝ الإّتاحٗيٛ، ُؾٗياظ اٍيتذًِ    

ظٙ، ٍٖٓطا مّحض اٍُستطٗن ُٗٗزٖن بٗن ؽضٚ استثُاظات مّٓياٌ اقسيتثُاظ   م٘ اٍّصاػ اقستثُا
اٍُباصظ ٖفٗظ اٍُباصظ، ّْٖاٌ اقسيتثُاظ اٍُذٍي٘ ٖاقسيتثُاظ الأحّبي٘ ٍيطا مي ن اٍتُٗٗيز بيٗن         
اقستثُاظ اٍُذٍ٘ ٖاقستثُاظ الأحّب٘ ًٖٗن ؽٍٜ أساش ُؾٗياظ ُؾيٗن، ٖٗستٍيه ْيطا اٍُؾٗياظ      

ن أن ًٖٗن اٍتُٗٗز باقؽتُاض ؽٍٜ ُؾٗاظ اٍحّسٗٛ اٍت٘ ٗذٍُٓيا  ُن ضٍٖٛ إٍٜ أسظٝ، بذٗج ًُٗ
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اٍُستثُظ، م طا ًان اٍُستثُظ ُىُٗا م٘ ْيطٕ اٍضٍٖيٛ مٗؾتبيظ اسيتثُاظا ٖػّٗيا، ٖإن ًيان ٗذُيَ        
حّسٗٛ ضٍٖٛ أسظٝ مٖٓ استثُاظ أحّب٘، ٖاٍحزاٟظ ُن بٗن اٍضَٖ اٍت٘ تؾتُض ؽٍٜ ُؾٗاظ ًُيان  

 .1اٍُستثُظٚالإواُٛ ًٖطا ُطضظ ظؤٖش الأُٖاَ 
ٖؽٍٜ ْطا الأساش ماقستثُاظ اٍٖػّ٘ أٖ اٍُذٍ٘ ْٖ طٌٍ اقستثُاظ اٍطٙ ٗىيِٖ ب ّحيازٕ   
أصساظ ػبٗؾٖٗن، ُىُٖٗن باٍحزاٟظ، ٖبظؤٖش أُٖاَ ُٖحٖضٚ ُذٍٗا بياٍحزاٟظ، ْٖيطا بقيغ    

 اٍّؼظ ؽن اٍحّسٗٛ اٍت٘ ٗذٍُٓا.
حازٕ أصساظ فٗظ ُىُٗيٗن  أُا اقستثُاظ الأحّب٘ مٗىطض بٔ طٌٍ اقستثُاظ اٍطٙ ٗىِٖ ب ّ

باٍحزاٟظ، سٖاٞ ًاّٖا أصساطا ػبٗؾٗٗن أٖ ُؾّٖٗٗن، ٖبظؤٖش أُٖاَ ُذٍٖٛ ُن اٍساظد إٍيٜ  
اٍحزاٟظ بؾٍُٛ اٍطؾبٛ، ْطا الأسٗظ ٗىِٖ بتسؾٗظْا ُن ػظه بّيٌ اٍحزاٟيظ، ْٖيطا بصيظػ أن     

 ًٖٗن ْؤقٞ الأصساظ ُن ضٍٖٛ تؾتظه بٓا اٍحزاٟظ.
لأحّبٗٛ تستنٗض ُن اُتٗازات ٖعيُاّات ًثٗيظٚ باٍُىاظّيٛ    ُٖن اٍٖاعر أن اقستثُاظات ا

ُييؿ اقسييتثُاظات اٍُذٍٗييٛ، مبالإعييامٛ إٍييٜ تٍييٌ اقُتٗييازات اٍتيي٘ تُّذٓييا اٍضٍٖييٛ ميي٘ ويياّٖن  
 اقستثُاظ، تىِٖ ب بظاِ اتناوٗات ضٍٖٗٛ ُؿ اٍضَٖ اٍُطضظٚ ٍظؤٖش الأُٖاَ اٍُستثُظٚ مٗٓا.

 .أًِاؽ الاستثىار فْ اهحزاٙرأِلا: 
 م٘ ْطٕ اٍضظاسٛ ٍُٖعٖـ اقستثُاظ أن ُّٗز بٗن ّٖؽٗن أساسٗٗن ُن اقستثُاظ ُْا:ًُٗن 

إن اقستثُاظ اٍذىٗى٘ ٗصَُ اقسيتثُاظ اٍيطٙ ُين صيأّٔ أن ٗيؤضٙ إٍيٜ        الاستثىار اهحكّكْ: -1
زٗيياضٚ تًييٖٗن ظأش ُيياَ ميي٘ اٍُحتُييؿ، أٙ زٗيياضٚ ميي٘ اٍػاوييٛ الإّتاحٗييٛ، ًصييظاٞ اييقت     

تثُاظ ذىٗىيي٘ ُتييٜ ٖمييظ ٍٍُسييتثُظ اٍذييي ميي٘ ذٗييازٚ أطييَ ٖاٍُؾييضات...اٍش. ٖٗؾتبييظ اقسيي
ذىٗى٘، ًاٍؾىاظ ٖاٍسٍؿ م٘ ذٗن ٍٓطٕ اقستثُاظات ؽلاويٛ باٍػبٗؾيٛ ٖاٍبٟٗيٛ، ٖٗتظتيب ؽٍٗئ      

 2ُّامؿ اوتطاضٗٛ إعامٗٛ تزٗض ظماْٗٛ اٍُحتُؿ.

                                                           
1

 اٍُتؾٍي بتػٖٗظ الإستثُاظ، اٍحظٗضٚ اٍظسُٗٛ اٍؾضض  //اٍُؤظص م٘  03-01ُظ ظوِ ُن الأ 31اٍُاضٚ  -
 .//اٍُؤظص م٘ 

2
 .15-4، ظ 1997، ضاظ اٍُستىبَ ٍٍّصظ ٖاٍتٖزٗؿ، ؽُان، الأظضن، أساسّات الاستثىارػاْظ ذٗضظ ذظضان،  -
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ْٖيييٖ تٖؼٗيييه مييي٘ أطيييَ ُييين الأطيييَٖ اٍُاٍٗيييٛ ُثيييَ: الأسيييِٓ،  الاســـتثىار اهىـــاهْ:  -2
وض ًٖٗن اقستثُاظ اٍُاٍ٘ وطٗظ الأحَ أٖ ػَٖٗ الأحَ ٖفاٍبيا ُيا ًٗيٖن    اٍسّضات...اٍش، ٖ

اقسييتثُاظ وطييٗظ الأحييَ أّيئ اسييتثُاظ ّىييضٙ. أُييا اقسييتثُاظ ػٖٗييَ الأحييَ مٓييٖ اسييتثُاظ  
 ظأسُاٍ٘.

ٖؽٍٗٔ ًٖٗن اٍتُٗٗز بٗن اقستثُاظ اٍذىٗى٘، ٖاقستثُاظ اٍُاٍ٘، ماقسيتثُاظ اٍذىٗىي٘ ْيٖ    
ظاٞ أٖ بٗؿ اٍت٘ تؾَُ ؽٍٜ زٗاضٚ اٍسٍؿ ٖاٍسضُات بصيًَ مياٟغ،   اٍتٖؼٗه اٍطٙ ٗتذىي ُن ص

أُا اقستثُاظ اٍُاٍ٘ اٍطٙ ق ّٗتخ ؽّٔ زٗاضٚ ذىٗىٗٛ م٘ إّتاد اٍسٍؿ ٖاٍسضُات، ٖإُّا ٗيتِ ُين    
سلاَ ّىيَ ٖسياَٟ الإّتياد ٖالأُيٖاَ اٍُسيتثُظٚ، ُين ُسيتثُظ لآسيظ ُُيا ٗيؤضٙ إٍيٜ تذىٗيي             

 .1إٗظاضات ًبٗظٚ
 .2ستثىارىحالات الاثاًّاً: 

ْٖ٘ حُٗؿ اٍنظظ اٍُتاذيٛ ٍلاسيتثُاظ مي٘ اٍسيٖي اٍُذٍٗيٛ، بقيغ       الاستثىارات اهىحهّٕ:  -
اٍّؼظ ؽن أضاٚ اقستثُاظ اٍُستؾٍُٛ ُثَ اٍؾىاظات، اٍطْب، اٍُصاظٗؿ اٍتحاظٗٛ...اٍش.

ْٖ٘ حُٗؿ اٍنظظ اٍُتاذٛ ٍلاستثُاظ مي٘ اٍسيٖي الأحّبٗيٛ ُُٓيا     الاستثىارات اهذارحّٕ :  -
اقستثُاظ اٍُستؾٍُٛ، ٖتتِ ْطٕ اقستثُاظات ًُا ظأّٗا سابىا إُا بصيًَ ُباصيظ   ًاّت أضٖات 

 أٖ فٗظ ُباصظ.
مٍٖ واِ ُستثُظ حزاٟظٙ بصظاٞ ؽىاظ م٘ ٍّضن ُثلا ٗىطيض اٍُتياحظٚ، أٖ واُيت ذًُٖيٛ     
اٍحزاٟظ بصظاٞ ذطٛ م٘ صظًٛ ؽاٍُٗٛ، م ن اقستثُاظ ْٖ استثُاظ ساظح٘ ُباصظ أُا إطا واِ 

صظاٞ ذطٛ م٘ ُذنؼيٛ ُاٍٗيٛ ٍصيظًٛ اسيتثُاظ حزاٟيظٙ تسيتثُظ أُٖآٍيا مي٘         طٌٍ اٍصسظ ب
 .بٖظطٛ ّٖٖٗٗظٌ ُثلا م ن اقستثُاظ م٘ ْطٕ اٍذاٍٛ ًٖٗن استثُاظ ساظح٘ فٗظ ُباصظ

 
 

                                                           
1

 .19، ظ 2003، 2، ضاظ اٍُّاْخ ٍٍّصظ ٖاٍتٖزٗؿ، الأظضن، ػىبادئ الاستثىاراِ، أذُض زًظٗا طٗ -
2

 .23، ظ 2009، 3، ضاظ ٖاَٟ ٍٍّصظ ٖاٍتٖزٗؿ، ػىبادئ الاستثىار اهىاهْ ِاهحكّكْزٗاض ظُعان،  -
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 .اهىبحج اهثاًْ: آهّات تصحّؼ الاستثىار فْ اهحزاٙر
 اقسييتثُاظٗييٛ اٍُُّٖذييٛ ٍٍُسييتثُظ بٓييضه تظو ٖاقسييتثّاٟٗٛاٍُزاٗييا اٍؾاُييٛ  إٍييٜإعييامتا 

ٖتػٖٗظٕ، م ّٔ تِ إّصاٞ ًٖاقت اٍضؽِ اٍُسَٖ ٍٓيا اقْتُياِ باٍُسيتثُظ ٖمي٘ حُٗيؿ اٍُظاذيَ       
 ًآٍٗٛ ٍٍتصحٗؿ.

 .اهىظهب الأِو: اهِمالات ِاهٍّٙات اهداغىٕ هتظِّر ِتصحّؼ الاستثىار فْ اهحزاٙر
ٖاٍُظامىيٛ  ٍىض ّطت وٖاّٗن اقستثُاظ اٍُستٍنٛ م٘ اٍحزاٟظ بؾضٗض ُين أحٓيزٚ اٍُسياؽضٚ    

ٍٍُستثُظٗن ُن أحَ تسَٓٗ الإحظاٞات ٖتًُِّٗٓ ُن تحسٗض ُصاظؽِٓ مؼظٖميا ُلاُٟيٛ، ُٖين    
 ْطٕ الأحٓزٚ :

 :1(ANDIاهِماهٕ اهِظًّٕ هترقّٕ ِتظِّر الاستثىار ) -2
تؾض اًٍٖاٍٛ اٍٖػّٗٛ ٍتظوٗٛ ٖتػٖٗظ اقستثُاظ ُؤسسٛ ؽُُٖٗٛ طا ػابؿ إضاظٙ م٘ سضُيٛ  

اّيب، ٖويض حياٞت ْيطٕ اًٍٖاٍيٛ ٍتسيَٓٗ ٖاٍتىٍٗيَ ُين الإحيظاٞات          اٍُستثُظٗن اٍُذٍٗيٗن ٖالأح 
ُن اٍُظسِٖ اٍتصيظٗؾ٘   08ٖتّؼُٗ٘ ٖضؽِ ُٖساؽضٚ أًبظ ٍلاستثُاظ، ٖوض تأسست ٖمي اٍُاضٚ 

 2001أٖت  22، اٍُتؾٍييي بتظوٗييٛ اقسييتثُاظ، ٖميي٘ 1993أًتييٖبظ  05اٍطيياضظ بتيياظٗش  39/12
تػيٖٗظ اقسيتثُاظ، تذٍٖيت إٍيٜ اًٍٖاٍيٛ      اٍُتؾٍيي ب  01-03طضظ ُظسِٖ ظٟاس٘ ػبىيا ٍلأُيظ   

حٍٖٗٗيٛ   15اٍُيؤظص مي٘    08/06اٍٖػّٗٛ ٍتػيٖٗظ اقسيتثُاظ ٖتظوٗتئ اٍُؾيضَ ٖاٍُيتُِ بيالأُظ       
2008. 

 
 
 
 

                                                           
1

، 2009ٖبظ أًت 09اٍُتعُن طلاذٗات اًٍٖاٍٛ اٍٖػّٗٛ ٍلاستثُاظ، اٍطاضظ بتاظٗش  356-06اٍُظسِٖ اٍتّنٗطٙ ظوِ  -
 .25اٍحزاٟظ، ظ  64د.ظ.ِ اٍؾضض 
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اهٍّمو اهتًعّىْ ههِماهٕ اهِظًّٕ هترقّٕ ِتظِّر الاستثىار ِىٍاىَ: -2-2
 
 
 
 
 

ثَ ُُٓتئ مي٘ اٍُٖامىيٛ ٖاٍتٖوٗيؿ ؽٍيٜ      ٗظأسٓا اٍٖزٗظ الأَٖ ٖتتُىٍاي اهىدّرّٕ اهػاىٕ:  -2-0
.اٍُصاظٗؿ، ٖطٌٍ بُّر اقُتٗازات الإعامٗٛ إٍٜ اٍتسٗٗظ اٍضاسٍ٘ ًٍٍٖاٍٛ

ْٖ ُُثَ ؽين اًٍٖاٍيٛ اٍٖػّٗيٛ ٍتػيٖٗظ اقسيتثُاظ ٖتظوٗتئ       اهصبان اهِحّد اهلاىرمـزٓ:   -2-1
ُُٖٓتيئ إؽييلاِ ٖتٖحٗيئ ٖتسييٍِٗ صييٓاضات ٖإٗييضاـ اٍتطييظٗر باقسييتثُاظ ٖػٍييب ُييّر      

زات ٖاٍتؾضٗلات.اقُتٗا
ُُٓتٓيا ضظاسيٛ ُٖؾاٍحيٛ ٍُنيات اٍُسيتثُظٗن اٍُىضُيٛ ٍيضٗٓا        ىصهحٕ دراسٕ اهىصـارّؼ:   -2-2

ٖتىُٗٗٓا.
ُُٓتٓا ُتابؾٛ اقستثُاظات ؽن ػظٗي ُّر اُتٗيازات اٍٗيض   ىصهحٕ اهىتابػٕ اهىساغدٔ :  -2-3

 اٍُضمٖؽٛ، ًٖطٌٍ اٍظوابٛ ؽٍٜ اٍُصاظٗؿ اقستثُاظٗٛ ُٖضٝ إّحازْا ُٖػابىتٓا ٍٍصيظٖػ 
اٍُبظُٛ.

ُُٓتيئ تسييحَٗ ٖذنييؼ اٍييضماتظ اٍتابؾييٛ ٍيئ ٖتىييضِٗ  ىصــهحٕ الأرصــّف ِالإغــلاي ا هــْ:  -2-4
 الإذطاٟٗات ًَٖ ُا ٗتؾٍي بالإؽلاِ الآٍ٘.

 :(CNI) اهىحهش اهِظًْ هلاستثىار -0
ُّٔ ٖاٍت٘ ؽضٍت مي٘   18بُٖحب اٍُاضٚ  03-01أّصأ ْطا اٍُحٍش استّاضا إٍٜ الأُظ ظوِ 

08-06إػاظ الأُظ ظويِ  
ج ضؽُيت اٍيضٖظ اقسيتظاتٗح٘ ٍٍُحٍيش مُٗيا ٗسيظ اٍىيظاظات        ذٗي  1

                                                           
1

 .www Andi.dzؽن اٍُٖوؿ اٍظسُ٘ ًٍٍٖاٍٛ  -

اٍُضٗظٗٛ اٍؾاُٛ

ُطٍذٛ 
الأظصٗه 

ٖالإؽلاِ الآٍ٘

ُطٍذٛ 
اقستىباَ 
ٖاٍتٖحٗٔ

ُطٍذٛ ضظاسٛ 
اٍُصاظٗؿ

ٛ ُطٍذ
اٍُتابؾٛ 
ٖاٍُساؽضٚ

اٍصباٌ اٍٖذٗض 
اٍلاُظًزٙ
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اقسييتثُاظ اٍساطييٛ باقسييتثُاظ، ٖاٍساطييٛ باستٗيياظ صييظًاٞ اقسييتثُاظات اٍتيي٘ تىييضِ إعييامٛ  
 .1قوتطاض اٍٖػن

ْٖ ْٟٗٛ ذًُٖٗٛ ًٍُنٛ باٍسٓظ ؽٍٜ تظوٗٛ ٖتػيٖٗظ اقسيتثُاظ، ٍيضٝ    تػرّف ههىحهش:  -0-2
َ اٍييٖزٗظ اًٍٍُييه بتظوٗييٛ اقسييتثُاظات . ٖتتُثييَ ُُٓتيئ 2، ْٖييٖ تذييت ٖطيياٗٛ اٍييٖزٗظ اييلأٖ

الأساسييٗٛ ميي٘ اٍتسػييٗػ ٖاٍتّؼييِٗ، ٖتٖحٗيئ اقسييتثُاظات ٖاٍتييظٖٗخ ٖاٍضؽاٗييٛ ٍٍُصيياظٗؿ         
 اقستثُاظٗٛ.

 ٖتًُن طلاذٗات اٍُحٍش اٍٖػّ٘ ٍلاستثُاظ م٘ إبضاٞ اقوتظاذات ٖاٍت٘ ُن بّٗٓا:
اٍٍُذٖؼٛ.ُلاُٟٛ اٍتضابٗظ اٍتذنٗزٗٛ ٍلاستثُاظ ُؿ  اٍتػٖظات  -
واُٟٛ اٍّصاػات ٖاٍسٍؿ اٍُستثّاٚ ُن اٍُزاٗا ًٖطا تؾضٍٗٓا. -
.3تذضٗض اٍُّاػي اٍت٘ ٗحب تُّٗتٓا ٖاٍُساُْٛ مٗٓا -
اٍنطَ م٘ ػبٗؾٛ اٍُزاٗا أٖ اقُتٗازات اٍت٘ تُّر ٍٍُستثُظٗن الأحاّب. -
 الأحٍزٔ الأذرٗ اهداغىٕ ههىؤسسات اهصؿّرٔ ِاهىتِسظٕ اهىصحػٕ هلاستثىار: -1

(.ANSEJ)اهِماهٕ اهِظًّٕ هدغي تصؿّو اهصباب  أِلا:
ْ٘ ْٟٗٛ تأسست بٓضه ضؽِ اٍُصاظٗؿ اٍت٘ ٗىِٖ بٓا اٍصباب اٍُستثُظ ْٖي٘ تتًيٖن ُين    
ُحُٖؽييٛ ُيين الأحٓييزٚ اٍتيي٘ تسييٓظ ؽٍييٜ عييُان اٍىٗيياِ بآٍُيياِ اًٍٍُٖييٛ إٍٗٓييا، ْٖيي٘ ُييّر   

   ٖ  296-96ِ اٍتّنٗيطٙ ظويِ   اقُتٗازات اٍحباٟٗٛ ٍٓؤقٞ اٍُستثُظٗن، تِ إّصيآٟا بُٖحيب اٍُظسي
، ْٖيي٘ تذييت سييٍػٛ اٍييٖزٗظ اييلأَٖ ْٖيي٘ تتُتييؿ باٍصسطييٗٛ  1996سييبتُبظ  08اٍُييؤظص ميي٘ 

. ٖتتيٍٖٜ اًٍٖاٍيٛ ُتابؾيٛ ٖتُٖٗيَ اٍُصياظٗؿ اٍطيقٗظٚ ٍٍصيباب اٍتي٘         4اٍُؾّٖٗٛ ٖاٍطُٛ اٍُاٍٗيٛ 

                                                           
1

 ُظحؿ سابي. 08-06ًُظظ ُن الأُظ  18أّؼظ اٍُاضٚ  -
2

 .www Andi.dzؽن اٍُٖوؿ اٍظسُ٘ ًٍٍٖاٍٛ  -
3

ُاَ، ًٍٗٛ اٍذىٖي بن ، ُطًظٚ ُاحستٗظ، تسطظ واّٖن الأؽتظِّر الاستثىارات الأحًبّٕ فْ اهحزاٙرإضظٗش ُّٓان،  -
 .113، ظ 2002ؽًّٖن، حاُؾٛ اٍحزاٟظ، 

4
، اٍٍُتىٜ اٍٖػّ٘ ذَٖ اٍُّؼُٖٛ م٘ ؼَ دِر اهبًِن فْ تًىّٕ اهىؤسسات اهىصؿرٔأذُض بٖسُٓٗن، مظاح٘ بٍذاد،  -

 .03، ظ 2006أمظَٗ  25-24اٍتذٖقت اٍىاّّٖٗٛ ٖاقوتطاضٗٛ، اٍُظًز اٍحاُؾ٘ بصاظ ُٖٗ٘ 
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٘       35ٖ 19تتظاٖز أؽُاظِْ بيٗن   ، ٖأن ٗىيضِ  1سيّٛ، ٖٗحيب أن ًٗيٖن اٍُسيتنٗض طٖ تأْٗيَ ُّٓي
ساُْٛ صسطٗٛ م٘ صًَ أُٖاَ ساطٛ، ٖق ًٖٗن ُسحَ ٍضٝ ُطاٍر ْيطٕ اًٍٖاٍيٛ ًػاٍيب    ُ

 .2ؽَُ
 (.ANGEM)ثاًّا: اهِماهٕ اهِظًّٕ هتسّّر اهكرط اهىصؿر 

ْٟٗٛ تأسست بٓضه تضؽِٗ اٍُصياظٗؿ اٍتي٘ ٗىيِٖ بٓيا اٍذظمٗيٖن ٖاٍبػاٍيٛ ٖاٍُاًثيات        ْ٘
، ْٖي٘  2004حاّن٘  22اٍُؤظص م٘  14-04باٍبٗت، تِ إّصآٟا بُٖحب اٍُظسِٖ اٍتّنٗطٙ ظوِ 

ًٖاٍٛ ُٖزؽيٛ مي٘ ًاميٛ ظبيٖـ اٍيٖػن، ٖٗسيتنٗض ُين سيضُات ْيطٕ           49ًٖاٍٛ قُظًزٗٛ تعِ 
 سّٛ ُٖٗتًٍٖن تأْٗلات م٘ ّصاػات ُؾّٗٛ، اٍذظمٗٗن. 18اًٍٖاٍٛ اٍبػاٍٗن اٍطٗن بٍقٖا سن 

.ثاهثا: اهصًدِل اهِظًْ ههتأىّن غهٖ اهبظاهٕ
ِ اٍيضؽِ ٍٍُصياظٗؿ اٍتي٘ ٗىيِٖ بٓيا اٍبػياٍٖن تيِ إّصياٞ ْيطا          ْٖ ْٟٗٛ تأسست بٓضه تىيضٗ 

ٖٗتُتؿ باٍصض اٍُؾّٖٗٛ ٖاقستىلاَ اٍُاٍ٘، ٖطٌٍ بّظ  188-94اٍطّضٖي بُٖحب اٍىاّٖن ظوِ 
، ٖٖمىيا ٍٍُظسيِٖ   1994ُياٙ   26اٍُيؤظص مي٘    11-94ُن اٍُظسِٖ اٍتصظٗؾ٘ ظويِ   30اٍُاضٚ 

ثَ ُٓأُ م٘ ضؽِ ُٖظامىيٛ ٖسٍيي اٍّصياػ    تتُ 2003ضٗسُبظ  06اٍُؤظص م٘  03اٍظٟاس٘ ظوِ 
 .3سّٛ 50ٖ 30ٍٍؾاػٍٗن ؽن اٍؾَُ اٍطٗن تتظاٖز أؽُاظِْ ُا بٗن 

 .27 -24اهىظهب اهثاًْ: اهضىاًات اهىىًِحٕ ههىستثىرّن بىِحب قاًِن 
تؾض اٍعُاّات اٍىاّّٖٗٛ ُن أِْ اٍؾٖاَُ اٍت٘ تحطب ساطيٛ اٍُسيتثُظٗن الأحاّيب ْٖيطا     

  ٘ بٍض ُا، ٍٖٓطا تؾَُ ُؾؼِ ضَٖ اٍؾاٍِ ؽٍٜ إظساٞ ْيطٕ اٍعيُاّات  ٍقظغ تٖؼٗه أُٖآٍِ م

                                                           
1

، ُحٍٛ ِتحهّو سّاسٕ اهدغي اهىاهْ اهحمِىْ لإًصا٘ اهىؤسسات اهصؿّرٔ ِاهىتِسظٕ فْ اهحزاٙرظاسٛ ٗاسٗن اٍؾاٗب، ض -
، 01اٍؾضض  ًٍٗٛ اٍؾٍِٖ الإوتطاضٗٛ ٖاٍتحاظٗٛ ٖؽٍِٖ اٍتسٗٗظ، حاُؾٛ ؽبض اٍذُٗض ُٓظٙ، وسّػّٗٛ ضظاسات اوتطاضٗٛ،

 .43، ظ 2014اٍحزاٟظ، 
2

     ُّصٖظٚ ؽٍٜ اٍُٖوؿُىاٍٛ ، رّٕ فْ اهتًىّٕ اهسّاسٕ الاقتصادّٕ ههصبابدِر ىؤسسات اهدِهٕ اهحزاٙظعٖان صامٖ،  -
www-univ-elaved.dz 08، ظ. 

3
، دِر آهّات تىِّو اهىؤسسات اهصؿّرٔ ِاهىتِسظٕ فْ تفػّو سّاسٕ اهتصؿّو باهحزاٙرزًظٗاٞ ُسؾٖضٙ ٖاسظٖن،  -

أمظَٗ  19ٖ 18قٗظٚ ٖاٍُتٖسػٛ م٘ اٍحزاٟظ، ُٖٗ٘ اٍٍُتىٜ اٍٖػّ٘ ذَٖ استظاتٗحٗات اٍتّؼِٗ ُٖظامىٛ اٍُؤسسات اٍط
 .08، حاُؾٛ واطضٙ ُظباز، ٖظوٍٛ، ظ 2012
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ٖطٌٍ ُن أحَ تٖمٗظ ُّاص ُيظٗر ٍٍُسيتثُظٗن ٍٓيطا ؽٍُيت اٍحزاٟيظ ؽٍيٜ فيظاظ ُؾؼيِ ضَٖ         
أًثييظ ثىييٛ  ٔاٍؾيياٍِ ؽٍييٜ حؾييَ ُّيياص اقسييتثُاظ ُّاسييا ٗتُاصييٜ ُييؿ ظفبييات اٍُسييتثُظ ٖحؾٍيي 

 ٖػُأّّٗٛ ٖظاذٛ.
ًٖيطٌٍ   03-01ٙ حٍُيٛ ُين اٍعيُاّات مي٘ الأُيظ      ٖؽٍٗٔ مىض ٖعيؿ اٍُصيظـ اٍحزاٟيظ   

بالإعامٛ إٍٜ اٍعُاّات اٍساطٛ الأسظٝ ُيؿ اٍيضَٖ الأسيظٝ     09-16بُٖحب اٍىاّٖن اٍحضٗض 
بُٖحب اتناوٗات ثّاٟٗٛ أٖ حٖٓٗٛ أٖ ُتؾضضٚ الأػظاه ّٖبضأ باٍعيُاّات اٍىاّّٖٗيٛ اٍتي٘ أوظْيا     

 اٍُصظـ اٍحزاٟظٙ ٍٍُستثُظٗن ٖساطٛ الأحاّب ُِّٓ ْٖ٘:
 .اهفرؽ الأِو: اهضىاًات اهكإًًِّ

ٖطٌٍ ٖمىا ٍُا حاٞت بٔ ٍٖٓطا مىض أًض اٍُصيظـ اٍحزاٟيظٙ ؽٍيٜ ُبيضأ     ضىان غدي اهتىّّز:  -
اٍُتؾٍيي بتػيٖٗظ اقسيتثُاظ اٍُؾيضَ      09-01ُين الأُيظ ظويِ     04اٍُساٖاٚ ُن سلاَ اٍُياضٚ  

بتظوٗييٛ اٍُتؾٍييي  12-93ُيين اٍُظسييِٖ اٍتصييظٗؾ٘   28ٖاٍُييتُِ، ٖوٗييض ُيين سييلاَ اٍُيياضٚ   
اقستثُاظ، ًُا تيِ اٍتأًٗيض ؽٍٗئ مي٘ ُستٍيه اقتناوٗيات اٍُبظُيٛ اٍساطيٛ بتظوٗيٛ ٖذُاٗيٛ           
اقسييتثُاظ اٍتيي٘ أبظُتٓييا اٍحزاٟييظ ُييؿ ؽييضٚ ضَٖ إييق أّيئ ُٖيين أحييَ إذًيياِ اٍظوابييٛ ؽٍييٜ  
اقستثُاظات الأحّبٗٛ، اصتظػ اٍُصظـ اٍحزاٟظٙ ذطَٖ اٍُستثُظ الأحّب٘ ؽٍيٜ تطيظٗر   

ًاٍٛ اٍٖػّٗٛ ٍتػٖٗظ اقستثُاظ، ٖؽٍٜ ٖعؿ ضظاسٛ ُسبىٛ ٍضٝ اٍُحٍيش  باقستثُاظ ُن اٍٖ
اٍييٖػّ٘ ٍلاسييتثُاظ، ٖاٍييطٙ ٗييظٝ مٗيئ اٍييبؾغ تُٗٗييزا بييٗن اٍُسييتثُظ الأحّبيي٘ ٖاٍُسييتثُظ 

اٍٖػّ٘.
إن ُثييَ ْييطٕ الإحييظاٞات تييضمؿ بؾييغ اٍييضَٖ إٍييٜ إبييظاِ اتناوٗييات ُييؿ اٍييضَٖ اٍُسييتىبٍٛ 

ٍٖىيض   ،اٖاٚ مي٘ اٍُؾاٍُيٛ بيٗن الأحاّيب اٍُذٍٗيٗن     ٍظؤٖش الأُٖاَ ٖطٌٍ ُن أحَ عيُان اٍُسي  
ُن ّنش الأُظ ؽٍٜ أّٔ: "ٗؾاُيَ حُٗيؿ الأصيساظ اٍػبٗؾٗيٗن ٖالأحاّيب       02-14أًضت اٍُاضٚ 

ّنش اٍُؾاٍُٛ... ُؿ ُظاؽاٚ أذًاِ اقتناوٗات اٍت٘ أبظُتٓا اٍحزاٟظ ُيؿ ضٍٖيتِٓ الأطيٍٗٛ" ُُيا     
َٖ اٍت٘ أبظُت اتناوٗات ثّاٟٗٛ اذتظاُيا  ٗسُر ٍٍضٍٖٛ ُّر ذىٖي ٖاُتٗازات ٍُٖاػّ٘ بؾغ اٍض

 قٍتزاُات اٍضٍٖٛ.
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، بأن ٗتٍىٜ اٍُتؾياٍُٖن سيٖاٞ أصيساظ ػبٗؾٗيٖن أٖ     2016ُن اٍىاّٖن اٍحضٗض  21اٍُاضٚ 
تسظ اٍذىٖي ٖاٍٖاحبات اٍُظتبػيٛ باسيتثُاظاتِٓ مي٘ ذيضٖض      ُؾّٖٖٗن ُؾاٍُٛ ُّطنٛ ٖؽاضٍٛ

 .1اقتناوٗٛ اٍُبظُٛ بٗن اٍحزاٟظ ٖضٍِٖٓ
ْٖٖ ؽاُيَ ُٓيِ باٍّسيبٛ ٍلاسيتثُاظ الأحاّيب، بذٗيج مي٘ ذاٍيٛ          استكرار اهكِاًّن:ضىان  -

اٍتؾضَٗ أٖ إٍقاٞ اٍىاّٖن م ن اٍىاّٖن اٍىضِٗ ْٖ اٍطٙ ٗػبي، إيق إطا ػٍيب اٍُسيتثُظ سيلاه     
.2طٌٍ، ٖم٘ اٍُىابَ ٍٔ ذظٗٛ ػٍب تػبٗي اٍىاّٖن اٍحضٗض إطا ظأٝ مٗٔ ُطٍذٛ أًبظ

ْٖيطا إطا ذيضج سيلاه أٖ ّيزاـ بيٗن أػيظاه ؽىيض         حمـّي: ضىان اههحِ٘ إهٖ اهصـهخ ِاهت  -
اقستثُاظ، بسبب إسلاَ أذض الأػظاه باٍتزاُاتٔ م٘ اٍؾىٖض، أٖ بسبب تنسٗظ سياػ٠ لأذيض   
بّٖض اٍؾىض، ٖبطٌٍ ماٍتذًِٗ ٗؾض ُن أّحؿ اٍٖساَٟ م٘ مغ اٍّزاؽيات اٍّاصيٟٛ بيٗن أػيظاه     

حّبي٘ ٍٍحيٖٞ إٍيٜ اٍُذياًِ اٍٖػّٗيٛ      ٖبطٌٍ إزاٍٛ اٍُساٖه اٍت٘ تلاذي اٍُستثُظ الأ ،3اٍؾىض
ٍٍضٍٖٛ اٍُستىبٍٛ قستثُاظاتِٓ م٘ ذاٍٛ ّصٖٞ ّزاـ بِّٗٓ ٖبٗن اٍضٍٖٛ اٍُعٗنٛ.

بييأن تسعييؿ  09-16ُيين ويياّٖن  24ٍٖىييض ّييظ اٍُصييظـ اٍحزاٟييظٙ بُٖحييب اٍُيياضٚ   
ن اٍسلامات اٍّاصٟٛ بٗن اٍُستثُظ ٖاٍضٍٖٛ اٍحزاٟظٗٛ إٍٜ اٍتذًِٗ ًٍٖن بصظػ ٖحيٖض اتناوٗيٛ بيٗ   

 اٍضٍٖٛ اٍحزاٟظٗٛ ٖضٍٖٛ اٍُستثُظ، أٖ ٖحٖض اتناي ُسبي ُؿ اٍُستثُظ.
.اهفرؽ اهثاًْ: اهضىاًات اهىاهّٕ

قي فٗيظ، ٖؽٍٗيئ    إن آٍيضه الأساسي٘ ٖظاٞ ًيَ ُصييظٖـ اسيتثُاظٙ ْيٖ تذىٗيي اٍييظبر      
أظعٗٛ ُلاُٟٛ ُن أحَ تٖؼٗه أُٖأٍ ضٖن سيٖه ٖاٍتي٘ تتُثيَ     استٗاظماٍُستثُظ ٗحب ؽٍٗٔ 

تٌٍ اٍُتؾٍىٛ بّزـ اًٍٍُٗٛ ًّٖٓا حزٞ حْٖظٙ م٘ اٍُصظٖـ، بالإعامٛ إٍٜ إًُاّٗيٛ  أساسا م٘ 
 تذَٖٗ أُٖأٍ ٖأظباذٔ ساظد اٍضٍٖٛ اٍت٘ أواِ مٗٓا ُصظٖؽٔ ٖاستثُاظٕ.

                                                           
1

 .03-01ُن الأُظ ظوِ  14اٍُاضٚ  -
2

 .03-01ُن الأُظ ظوِ  15ٖاٍُاضٚ  09-16ُن اٍىاّٖن  22اٍُاضٚ  -
3

ٍٍٗٗٛ واّّٖٗٛ ُىاظّٛ، ُّصٖظات ، ضظاسٛ تذاهًعاي اهكاًًِْ هصرمات الاستػىار اهىاهُْظتعٜ ذسٗن إبظاِْٗ اٍسؾضٙ،  -
 .131-130، ظ 2001اٍذٍب٘ اٍذىٖوٗٛ، ٍبّان، 
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فٗظ أن اٍُصظـ اٍحزاٟظٙ م٘ ُٖعٖـ ّزـ اًٍٍُٗيٛ مي٘ وياّٖن اقسيتثُاظ اٍحضٗيض مي٘       
ُٖطًٖظٚ ٖحاٞت ْيطٕ اٍُياضٚ عيُّٗٛ بذٗيج ق      ُّٔ وٗض ْطا الإحظاٞ بذاقت ُذضضٚ  23ُاضتٔ 

تُّؿ إحظاٟ٘ اقستٗلاٞ ٖق ّزـ اًٍٍُٗٛ ّٓاٟٗا، ٖإُّا ًُٗن طٌٍ إطا استٍزِ الأُظ، ُيؿ عيُان   
 تؾٖٗغ اٍُستثُظ تؾٖٗعا ؽاضق ُّٖنط.

ٍٍُستثُظ الأحّبي٘   زإن اٍُصظـ اٍحزاٟظٙ أحا ضىان تحِّو رؤِش الأىِاو إهٖ اهذارج: -
  ذظٗيٛ تذٖٗيَ أُٖاٍئ إٍيٜ اٍسياظد      03-01ٍلاستثُاظ ٖبُٖحيب الأُيظ   م٘ اٍىاّٖن اٍحضٗض 

ٖاٍطٙ بيضٖظٕ ُٗيّر اٍظاذيٛ ٖاٍثىيٛ مي٘ ّنيٖش اٍُسيتثُظٗن الأحاّيب بُيّذِٓ إًُاّٗيٛ ّىيَ            
  أُٖآٍِ إٍٜ بٍضآِّ، ٖطٌٍ ًٍٖن ْضمِٓ ُين طٍيٌ ْيٖ تذىٗيي الأظبياز ُين ٖظاٞ اقسيتثُاظ       

، ًّٖٓيا فٗيظ وابٍيٛ ٍٍتذٖٗيَ     1اضظٚ اٍُذيضٖضٚ ُن ْطا الإحظاٞ ٗؾتبظ ّٖؽا ُن اٍُطي  مُّؾِٓ
ٖتبىٜ ًٍُا ٍٍضٍٖٛ ٖٗتعُن ْطا اٍعُان:

ظأش اٍُاَ اٍُستثُظ ٖاٍؾاٟضات اٍّاتحٛ ُّٔ. -
طات ُطضظ أحّب٘. اقستثُاظاتاٍُضاسَٗ اٍذىٗىٗٛ اٍطامٗٛ اٍّاتحٛ ؽن اٍتّازَ أٖ تطنٗٛ  -
 .2اٍذطظ اٍؾّٗٗٛ اٍت٘ ًٖٗن ُطضظْا ساظح٘ -

اٍتيي٘ أوظْييا اٍُصييظـ اٍحزاٟييظٙ ٖساطييٛ باٍّسييبٛ ٍلاسييتثُاظات   ُٖيين بييٗن اٍعييُاّات
 ٖاٍُستثُظ الأحّب٘ ّْاٌ بؾغ اٍُباضئ اٍت٘ ٗحب تأًٗضْا ٖاٍسٓظ ؽٍٜ تػبٗىٓا.

 :ْاهىبادئ الأساسّٕ ههىستثىر الأحًب 
-       ٕ ٖٗىطيض بيأن تتؾٓيض اٍضٍٖيٛ     : 3ىبدأ اهىستثىر الأحًبـْ ِفكـا هىبـدأ اهدِهـٕ الأِهـٖ باهرغاّـ

َ اتناوٗٛ ضٍٖٗٛ بُؾاٍُيٛ اٍُسيتثُظ الأحّبي٘ بأمعيَ ُؾاٍُيٛ، ْٖيطا اٍتؾٓيض        اٍُعٗنٛ ُن سلا
ٗىتع٘ بأن تػبي اٍضٍٖٛ اٍُعٗنٛ ؽٍٜ اٍضٍٖٛ اٍُسيتنٗضٚ ُين ْيطا اٍتؾٓيض ًاميٛ اقُتٗيازات       
ٖاٍتسييٓٗلات اٍتيي٘ تؾػٗٓييا ٍييضَٖ أسييظٝ، ًُييا أن ْييطا اٍُبييضأ ٗذىييي ٍٍضٍٖييٛ اٍُسييتنٗضٚ ُّيئ 

                                                           
1

، ضظاسٛ ذاٍٛ أٖظاسًِٖ، ُطًظٚ ٍَّٗ صٓاضٚ اٍُاحستٗظ، تسطظ واّٖن الاستثىار الأحًبْ فْ اهحزاٙرُذُض ساظٚ،  -
 .96، ظ 2010-2009أؽُاَ، ًٍٗٛ اٍذىٖي ٖاٍؾٍِٖ اٍسٗاسٗٛ، حاُؾٛ ُّتٖظٙ، وسّػّٗٛ، 

2
 ، ُظحؿ سابي.09-16ُن اٍىاّٖن ظوِ  25ّؼظ اٍُاضٚ أ -

3
 .78-77ظ ُظحؿ سابي، ْصاِ ساٍض، اٍذُاٗٛ اٍىاّّٖٗٛ ٍلاستثُاظات اٍؾظبٗٛ،  -
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ًٗنَ ٍظؽاٗيا اٍضٍٖيٛ الأٍٖيٜ ٖقسيتثُاظاتٓا، اٍذطيَٖ ؽٍيٜ        ٖاٍٍُتزُٛ بٔ ماٟضٚ ًبٗظٚ، لأّٔ
 .ًَ اُتٗاز ُّٗر قستثُاظات ٍٖظؽاٗا ضٍٖٛ ثاٍثٛ م٘ اٍذاعظ ٖاٍُستىبَ

إط ٗؾيض ْيطا اٍُبيضأ ٖسيٍٗٛ واّّٖٗيٛ ٖاسيؾٛ       ىػاىهٕ اهىسـتثىر ِفكـا هىبـدأ اهىػاىهـٕ باهىثـو:       -
ا، ْٖٖ ُا ٗؾظه باٍتبياضَ  اٍُستثُظ الأحّب٘ م٘ ضٍٖٛ ُ ٗذؼٜاقستثُاظ، ٖطٌٍ بقظغ أن 

٘ اٍتصظٗؾ٘، ًُا ويض   باٍتبياضَ اٍيٖاوؾ٘ ذيٗن تُيّر اٍُسيتثُظ الأحّبي٘، ّنيش اٍذىيٖي          تًتني
ٖاقُتٗازات اٍت٘ تحظٙ اٍؾَُ ؽٍٜ ُّذٓا ٍُٖاػّٗٓا م٘ اٍضٍٖٛ الأحّبٗٛ، ٍٖٖ ٍِ تىظظ طٌٍ 

بّظ طظٗر م٘ وٖاّّٗٓا اٍضاسٍٗٛ.
لأسيٍٖب اٍُػٍيي اٍيطٙ ق ٗظسيِ ذيضٖض أٖ       ٖٗىطيض بئ ا  أسهِب اهىػاىهٕ ؾّر اهىصـرِظٕ:   -

ُؾاٍِ ٍُؾاٍُٛ اٍُستثُظ الأحّب٘، سٖاٞ بصًَ ُباصظ أٖ فٗيظ ُباصيظ مي٘ إػياظ اقتناوٗيات      
.1اٍضٍٖٗٛ اٍُتؾٍىٛ بذُاٗٛ ٖتصحٗؿ اقستثُاظ

ًُا طًظّا سابىا، ظفيِ ؽيضِ تذضٗيض أسيش ثابتيٛ ُّٖؼُيٛ       ىبدأ اهىػاىهٕ اهػادهٕ ِاهىًصفٕ:  -
أن اٍؾضٗض ُين اقتناوٗيات اٍضٍٖٗيٛ اٍُتؾٍىيٛ بذُاٗيٛ ٖتصيحٗؿ اقسيتثُاظ ويض         ٍٓطٕ اٍىاؽضٚ، إق 

أضظحتٓا ٖق بأش م٘ ْطا اٍطضض أن ّطًظ بؾغ اقتناوٗيات اٍُبظُيٛ مي٘ ْيطا اٍصيأن ُٖين       
، اٍساطٛ بذُاٗٛ ٖتصحٗؿ اقستثُاظ.2بّٗٓا : اقتناوٗٛ اٍحزاٟظٗٛ اٍبٍحًٗٗٛ اًٍٍسُٖبٖظفٗٛ

ثّاٟٗيٛ ُبظُيٛ بيٗن اٍحزاٟيظ ٖتيّٖش ٖاٍُتؾٍىيٛ        اتناوْٖٗٛ٘ : 3سّٕالاتفاقّٕ اهحزاٙرّٕ اهتًِ -
، 2006مٗنيظٙ   16باٍتصحٗؿ ٖاٍذُاٗٛ اٍُتباضٍيٛ ٍلاسيتثُاظات ٖاٍُٖوؾيٛ مي٘ تيّٖش بتياظٗش       

ٖاٍت٘ ًظست ُبضأ اٍُؾاٍُٛ اٍٖػّٗٛ ُٖبضأ اٍضٍٖٛ الأٍٖٜ باٍظؽاٗٛ.

                                                           
1

، اٍُحٍٛ اٍُطظٗٛ ٍٍىاّٖن اٍضٍٖ٘، الإظار اهكاًًِْ هتصحّؼ الاستثىارات الأحًبّٕ اهذاصٕ ِاهرقابٕ غهٍّاإبظاِْٗ صذاتٛ،  -
 .142، ظ ، ُطظ1968سّٛ  24ؽضض 

2
، اٍُتعُن اٍُطاضوٛ اٍحزاٟظ ؽٍٜ اقتناي اٍُبظِ بٗن 1991أًتٖبظ  05اٍُؤظص م٘  345-91ُظسِٖ ظٟاس٘ ظوِ  -

 .1991، سّٛ 46بٍحًٗا ٖاٍحزاٟظ، حظٗضٚ، ظسُٗٛ ؽضض 
3

 .2006سّٛ  73حظٗضٚ ظسُٗٛ ؽضض  2006ّٖمُبظ  14اٍُؤظص م٘  404-06ُظسِٖ ظٟاس٘ ظوِ   -
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م٘ اٍؾاطُٛ ُضظٗض  2015ٗسُبظ ض 23ٖاٍت٘ أبظُت بتاظٗش : 1الاتفاقّٕ اهحزاٙرّٕ الإسبإًّ -
ٖتتُثَ م٘ تًثٗه اٍتؾاٖن اقوتطاضٙ م٘ إػاظ اٍناٟضٚ اٍُصتظًٛ بٗن اٍضٍٖتٗن، سٍي ميظظ  

ؽَُ ُلاُٟٛ ٍلاستثُاظات.
ضٍٖٗيٛ   اتناوٗيٛ ْٖ٘ تُثَ ذلا ٖسػ بٗن اٍنصَ اٍضٍٖ٘ م٘ اٍتٖطَ إٍيٜ  الاتفاقّٕ اهحىاغّٕ:  -

  ٍتّؼيِٗ ُؾاٍُيٛ اقسيتثُاظات الأحّبٗيٛ    ُتؾضضٚ الأػظاه بصيأن ٖعيؿ إػياظ وياّّٖ٘ صياَُ      
ضٍٖٗٛ ٍتصحٗؿ ٖذُاٗٛ اقستثُاظات الأحّبٗٛ اٍت٘ تتُٗز  اتناوٗاتٖبٗن اٍحٖٓض اٍثّاٟٗٛ لإبظاِ 

 بأّٓا تظاؽ٘ ُطٍذٛ أػظامٓا باٍضظحٛ الأٍٖٜ.
ٗحضظ اٍطًظ ٖاٍىَٖ بأن حَ ْطٕ اقتناوٗات ًُطضظ ُن ُطاضظ عيُاّات اقسيتثُاظ ٍيِ    

أن ْيطا ق ٗؾّي٘ ًيطٌٍ بيأن       فٗيظ حضٗضٚ بصأن ُؾاٍُٛ اقستثُاظات الأحّبٗيٛ،  تأت بأٙ إعامٛ 
إضظاد ْطٕ اٍىٖاؽض عُن اقتناوٗات اٍضٍٖٗٛ ٍٔ أثظٕ مي٘ تٖعيٗذٓا، ٖباٍتياٍ٘ اٍُسياُْٛ بيضٖظ      
مؾاَ مي٘ تّؼيِٗ اقسيتثُاظات الأحّبٗيٛ ؽين ػظٗيي إؽػياٞ طيبقٛ ٖاٍطينٛ اٍضٍٖٗيٛ اٍٍُزُيٛ            

 ٍىٖاؽض اٍذُاٗٛ اٍتىٍٗضٗٛ.
 هضىاًات الإدارّٕ اهىتػهكٕ بالاستثىار:ا 

ٖٗتؾٍيي الأُيظ ّْيا بُظّٖيٛ الإحيظاٞات الإضاظٗييٛ ُٖيضٝ ُسياُْتٓا مي٘ تصيحٗؿ ٖحييطب          
اٍُستثُظ الأحّب٘، لأن ؼاْظٚ اٍبػ٠ م٘ تسظٗؿ اٍٖثاٟي الإضاظٗٛ ٖاٍؾٍُٗٛ الإضاظٗٛ ًًَ ًٖيطا   

طا اٍصيأن، ُُيا ٗسيُر    مي٘ ْي  الإضاظٗيٛ  اٍبٗظٖوظاػٗٛ تؤضٙ ذتُا إٍٜ تؾيضض ٖػيَٖ الإحيظاٞات    
بتنؾَٗ ؽٍُٗٛ سٗظ تٌٍ الإحظاٞات اٍُظتبػٛ باقسيتثُاظات، بذٗيج أٍقيٜ اٍُظسيِٖ اٍتصيظٗؾ٘      

 03-01ّؼاِ اقؽتُاض، ٖتيِ اسيتبضأٍ بّؼياِ أًثيظ ُظّٖيٛ، ْٖيٖ ُيا ّيظ ؽٍٗئ الأُيظ            9-12

                                                           
1

 اٍُتعُن ُطاضوٛ اٍحزاٟظ ؽٍٜ اقتناوٗٛ اٍُبظُٛ ُؿ إسباّٗا 1995ُاظش  25اٍُؤظص م٘  88-65 ُظسِٖ ظٟاس٘ ظوِ -
اٍُؤظص م٘  -اٍُتؾٍىٛ باٍتظوٗٛ ٖاٍذُاٗٛ اٍُتباضٍٛ ٍلاستُٟاظٚ اٍُطاضي ؽٍٗٓا بُٖحب الأُظ اٍظٟاس٘ ظوِ 

 .//اٍُؤظص م٘:  ، اٍحظٗضٚ اٍظسُٗٛ اٍؾضض //
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تي٘  ٖاٍت٘ ّطت ؽٍٜ ُاٍٗ٘: "ٖتسعؿ اقسيتثُاظات اٍ  1ُّٔ 04اٍُؾضَ ٖاٍُتُِ بُٖحب اٍُاضٚ 
 06اٍُيطًٖظٚ مي٘ اٍُياضٚ     2استناضت ُن اٍُزاٗا وبَ إّحازْا ٍٍتطظٗر باقستثُاظ ٍيضٝ اًٍٖاٍيٛ  

 أضّإ".
أٍقيٜ عيُّٗا ّؼياِ اٍتطيظٗر، ذٗيج       09-16فٗظ أن اٍُصظـ اٍحزاٟظٙ م٘ ؼَ واّٖن 

ُّئ ؽٍيٜ عيظٖظٚ أن تسعيؿ اقسيتثُاظات وبيَ إّحازْيا ُين أحيَ           04ّظ بُٖحب اٍُاضٚ 
 ٗا اٍُىظظٚ ٍٍتسحَٗ ٍضٝ اًٍٖاٍٛ اٍٖػّٗٛ ٍتػٖٗظ اقستثُاظ ٖتظوٗتٔ.اقستناضٚ ُن اٍُزا

 :ْاهحىإّ اهىىًِحٕ ههىستثىر الأحًب 
ُّر اٍُصظـ اٍحزاٟظٙ ٍٍُستثُظ الأحّب٘ ذُاٗٛ ُين ّيٖؽٗن ُين اٍُسياػظ ٖتتُثيَ مي٘       

 اٍُساػظ فٗظ اٍتحاظٗٛ ٖسػظ الإحظاٞات اقّنظاضٗٛ.
ٖٗاحٔ اٍُستثُظ ّٖؽٗن ُين اٍُسياػظ ْٖي٘ اٍُسياػظ     ٕ: أ( اهحىإّ ىن اهىذاظر ؾّر اهتحارّ

اٍتحاظٗٛ، ٖاٍت٘ تتؾٍي بُؤسسيٛ ُباصيظٚ ٍٖيٗش ٍٍضٍٖيٛ أٙ ُسيؤٍٖٗٛ مٗٓيا، ُٖسياػظ فٗيظ         
 .3تحاظٗٛ تّضظد عُن أذضاج سٗاسٗٛ ُؾّٗٛ تؤثظ بصًَ ُباصظ ؽٍٜ استثُاظاتٔ

ت اٍت٘ تتسطْا ٖٗػٍي ًطٌٍ ؽٍٜ ْطا اٍّٖـ تسُٗٛ اٍُساػظ اٍسٗاسٗٛ ْٖ٘ تٌٍ الإحظاٞا
اٍذًُٖٛ م٘ اٍضٍٖٛ اٍُعٗنٛ ٍلاستثُاظ سٖاٞ بػظٗي ُباصظ أٖ فٗظ ُباصظ ًٖٖٗن ُين صيأّٓا   

 .4ذظُان اٍُستثُظ الأحّب٘ ُن ذىٖؤ ؽٍٜ اقستثُاظ ُّٖامؾٔ
ٖتًٖن تٌٍ الإحيظاٞات إُيا بػظٗيي ُباصيظ ُثيَ ّيزـ اًٍٍُٗيٛ ٖاٍتيأُِٗ ٖبػظٗيي فٗيظ           

سيِٖ ؽٍيٜ اٍصيظًات الأحّبٗيٛ مي٘ ذيٗن تًيٖن        ُباصيظ ُثيَ ميظغ ّيٖـ ُين اٍعيظاٟب ٖاٍظ      
 اٍصظًات اٍٖػّٗٛ ُؾناٚ ُّٓا.
                                                           

1
، ُحٍٛ ىساٌىٕ الاستػىار الأحًبْ اهىباصر فْ اهًىِ الاقتصادٓ هدٗ دِو صىاو إفرّكّاحباظٙ، ُذُض ُذحٖب، صٖو٘  -

 04اقستظاتٗحٗٛ ٖاٍتُّٗٛ، ًٍٗٛ اٍؾٍِٖ اقوتطاضٗٛ ٖاٍتحاظٗٛ ٖؽٍِٖ اٍتسٗٗظ، حاُؾٛ ؽبض اٍذُٗض بن باضٗش، ُستقاِّ اٍؾضض 
 .209، ظ 2003صٓظ حاّن٘ 

2
.(ANDI) تػٖٗظ اقستثُاظ ٖاٍتظوٗٛاًٍٖاٍٛ اٍٖػّٗٛ ٍ -

3
 .80، ظ 2013، ضاظ ُْٖٛ، اٍحزاٟظ، الاستثىارات الأحًبّٕ فْ اهكاًِن اهحزاٙرٓؽٗبٖػ ُذّض ٖاؽ٘،  -

4
، ضاظ اٍنًظ اٍحاُؾ٘، الإسًّضظٗٛ، 1، ػضىاًات الاستثىارات الأحًبّٕ فْ اهكاًِن اهدِهُْذُض طضوٛ ؽُظ ْاصِ،  -

 .132، ظ 2007ُطظ، 
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ماٍسػظ اٍسٗاس٘ ْٖ ًَ مؾَ أٖ وظاظا أٖ اُتّاـ وض ٗطضظ ؽن ذًُٖٛ اٍضٍٖٛ اٍُعٗنٛ، 
 ٖٗسبب طٌٍ عظظ اٍُطاٍر اٍُستثُظ الأحّب٘.

ٍُٖييّر عييُاّات أًثييظ، طيياضوت اٍحزاٟييظ ؽٍييٜ اتناوٗييٛ إّصيياٞ اًٍٖاٍييٛ اٍضٍٖٗييٛ ٍعييُان 
قستثُاظ تذت ظؽاٗٛ اٍبٌّ اٍيضٍٖ٘ ٍلإّصياٞ ٖاٍتؾُٗيظ، ٖطٍيٌ ػبىيا ٍٍُظسيِٖ اٍظٟاسي٘ ظويِ         ا

95/345
1. 

ٗؾض ويظاظ اقسيتثُاظ مي٘ أٙ ضٍٖيٛ ًيان ُظّْٖيا بىيضظ اٍذُاٗيٛ اٍتي٘ تيتِ اٍضٍٖيٛ            ب( اهتأىّي: 
اٍُعٗنٛ بتٖمٗظْا ٍٍُستثُظ الأحّب٘، بُا م٘ طٌٍ تٌٍ اٍت٘ تتؾٍي بذُاٗٛ اًٍٍُٗٛ اٍؾىاظٗيٛ  
ُن الإحظاٞات اٍت٘ تتسطْا اٍضٍٖيٛ بٓيضه ذظُيان ُلآًيا ُّٓيا بطينٛ ّٓاٟٗيٛ ٍٖيضٖاؽ٘         
اٍطاٍر اٍؾاِ، ُٖن بٗن تٌٍ الإحظاٞات ّحيض اٍتيأُِٗ ْٖيٖ ٗؾتبيظ ُين أسػيظ الإحيظاٞات        

 اٍسٗاسٗٛ اٍت٘ تتؾظغ اقستثُاظات الأحّبٗٛ م٘ أواٍِٗ اٍضَٖ اٍُعٗنٛ ٍٓا.
تابؾيٛ   اقسيتثُاظٗٛ تذٖٗيَ ًٍُٗيٛ ُؤسسيٛ ساطيٛ      ماٍتأُِٗ ْٖ الإحظاٞ اٍطٙ ٗتِ بُٖحبٔ

ٍصسظ ػبٗؾ٘ أٖ ُؾّٖٙ إٍٜ اٍضٍٖٛ، ُىابيَ تؾيٖٗغ ُّاسيب ؽياضَ، ٖبُيا أن اقسيتثُاظات       
الأحّبٗٛ ْ٘ اٍؾطب الأساس٘ ٍتذظٌٗ ؽحٍٛ اٍتُّٗيٛ اقوتطياضٗٛ، مىيض تيِ اسيتبؾاض اٍذيي مي٘        

 .2اٍتأُِٗ ًعُان ٍٍُستثُظ ُن ْطا اٍسػظ
إحظاٞ ّزـ اًٍٍُٗٛ إحظاٞ إضاظٙ ٗىطض بٔ ذظُان اٍصسظ ُين ًٍُٗتئ    ٗؾضج( ًزؽ اهىهمّٕ: 

اٍؾىاظٗٛ حبظا ُن أحَ اٍُّنؾٛ اٍؾاُٛ ّؼٗظ تؾٖٗعئ ؽُيا ٍٗذىئ ُين عيظظ تؾٖٗعيا ؽياضق        
 ُّٖطنا.

ْٖٖ اٍذطَٖ ؽٍٜ الأُٖاَ ٖاٍسضُات اٍعظٖظٗٛ ٍعُان ذاحات اٍبلاض ٖطٍيٌ  د( الاستّلا٘: 
، ُيين اٍىيياّٖن اٍُييضّ٘ 6791ٖطٍييٌ ػبىييا ٍييّظ اٍُيياضٚ  ٖمىييا ٍذيياقت اٍعييظٖظٚ ٖاقسييتؾحاَ

                                                           
1

، ضظاسٛ واّٖن ُىاظّٛ لأِّٓ اٍتصظٗؾات ٖاٍُؾاْضات، ضىاًات الاستثىار فْ اهدِر اهػربّٕأٍٍ ؽبض اًٍظِٗ ؽبض أٍٍ، ؽبض  -
 .03، ظ 2008، ضاظ اٍثىامٛ، ؽُان، ػ

2
 .175ؽٗبٖػ ُذُض ٖاؽٍ٘، اٍُظحؿ اٍسابي، ظ  -
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، ْٖٖ إحظاٞ إضاظٙ اٍىطض ُّٔ أن تستٍٖ٘ الإضاظٚ ؽٍٜ ؽىاظ ٌٍُُٖ أذيض الأميظاض   1اٍحزاٟظٙ
ٍُضٚ ُؤوتٛ ُىابَ أن تؾٖغ اٍُاٌٍ ؽن ؽضِ اّتناؽئ باٍؾىياظ ػيٖاَ ُيضٚ اقسيتٗلاٞ ُسيتٓضمٛ       

 .2بطٌٍ تذىٗي اٍُّنؾٛ اٍؾاُٛ
بٗن وظاظ ّزـ اًٍٍُٗٛ ٍٍُّنؾٛ اٍؾاُيٛ ٖاٍىيظاظ اٍطياضظ باقسيتٗلاٞ      ٖأِْ أٖحٔ اقستلاه

 ْٖ أن الأَٖ ّٗطب إق ؽٍٜ اٍؾىاظ أُا اٍثاّ٘ مٗتّاَٖ الأُٖاَ بطنٛ ؽاُٛ.
ْٖ٘ ؽباظٚ ؽن ّىَ ًٍُٗٛ أصٗاٞ ًٍُُٖٛ ٍٍحاّ٘ أطلا إطا ٖحضت بذٖزتٔ إٍٜ ( اهىصادرٔ: ـٌ

ٌٍ اٍضٍٖٛ ؽىابا ٍئ ؽٍيٜ حظُٗتئ، مٓيٖ إحيظاٞ      اٍضٍٖٛ ٖإسظاحٓا ُن ٌٍُ ُأًٍ الأطٍ٘ إٍٜ ُ
 تتسطٕ اٍسٍػٛ اٍىعاٟٗٛ أٖ اٍسٍػٛ الإضاظٗٛ ٖٗحب أن ٗستّض إٍٜ ّظ واّّٖ٘.

اٍُؾيضَ ٖاٍُيتُِ    1966ُين وياّٖن اٍؾىٖبيات ٍسيّٛ      15ُن اٍُياضٚ   01ٖوض ؽظمت اٍنىظٚ 
ؽٛ أُٖاَ ُؾّٗٛ أٖ اٍُطاضظٚ بُاٍٗ٘: اٍُطاضظٚ ْ٘ الأٍٍٖٗٛ آٍّاٟٗٛ إٍٜ اٍضٍٖٛ ٍُاَ أٖ ُحُٖ

ُا ٗؾاضَ وُٗتٓا فٗظ اقوتطاضٗٛ ٖباٍتاٍ٘ مٖٓ إحظاٞ طٖ ػابؿ حزاٟ٘ تتسطٕ اٍسٍػٛ م٘ اٍضٍٖٛ 
 م٘ ُٖاحٓٛ بؾغ ُن اظتًب مؾلا ُؾاوب ؽٍٗٔ واّّٖا.

ٖوض تبّٜ اٍُصظـ اٍحزاٟظٙ واّٖن اقستثُاظ اٍُطاضظٚ ً حظاٞ تٍحأ إٍٗٔ اٍضٍٖٛ، مّطت 
أّئ: "يق ًُٗين أن تًيٖن اقسيتثُاظات اٍُّحيزٚ ُٖعيٖـ         03-01ُين الأُيظ ظويِ     16اٍُاضٚ 

 .3إضاظٗٛ إق م٘ اٍذاقت اٍُّطٖظ ؽٍٗٓا م٘ اٍتصظٗؾات اٍُؾَُٖ بٓا ُٚطاضظ

 
 
 

                                                           
1

 78ن اٍُضّ٘، اٍحظٗضٚ اٍظسُٗٛ، اٍؾضض اٍُتعُن اٍىاّٖ 1975سبتُبظ  26ُؤظص م٘  58-75ُن الأُظ ظوِ  379اٍُاضٚ  -
، حظٗضٚ ظسُٗٛ اٍؾضض 2005حٖان  20ُؤظص م٘  10-05اٍُؾضَ ٖاٍُتُِ باٍىاّٖن ظوِ  1975سبتُبظ  30اٍطاضظٚ م٘ 

 .33، ظ 2005ُؤظسٛ سّٛ  
2

 .49وٖاضظٙ ماػُٛ اٍزْظاٞ، اٍُظحؿ اٍسابي، ظ  -
3

 .03-01ُن الأُظ  16اٍُاضٚ  -
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 ذلاصٕ اهفصو:
ُن سلاَ مطيٍّا ْيطا قذؼّيا أن اٍحزاٟيظ ؽٍُيت ؽٍيٜ تيٖمٗظ ًيَ اٍؼيظٖه اٍُلاُٟيٛ           

 أَٖٖ ٍٍُسييتثُظٗن سييٖاٞ اٍُذٍٗييٗن ٍلاسييتثُاظ، ًٖييطا ٖعييؿ اٍتّؼُٗييات ٖاٍىييٖاّٗن اٍتيي٘ تسيي  
طلاذٗات ٍٍىٗاِ بتنؾَٗ ٖتّصٗػ اٍذظًٛ اٍتُّٖٗٛ اقوتطياضٗٛ، ًٍين ؽٍيٜ اٍيظفِ ُين       الأحاّب

 ثاّٖٗيا   ًَ ْطا ٍِ تًن اٍّتاٟخ بّنش اٍُستٖٝ اٍُتٖوؿ إط أن وٖاّٗن اقستثُاظ ٍِ تؤضٙ إق ضٖظا 
طٛ باقستثُاظ إق أّٓيا ؽظميت ّىطيا    م٘ تػٖٗظ ٖتظوٗٛ اقستثُاظ، مظفِ تحضٗض اٍىٖاّٗن اٍسا

م٘ اٍتػبٗي اٍنؾٍ٘ ٍٓيا، ٖباٍتياٍ٘ ماقُتٗيازات ٖاٍعيُاّات ًٖيطا اٍتذنٗيزات ق تًني٘ ٖذيضْا          
ٍٍضمؿ بؾحٍٛ اٍُّٖ اقوتطاضٙ إن ٍيِ تصياظًٓا ؽّاطيظ أسيظٝ ًاسيتىظاظ ٍلأٖعياـ اٍسٗاسيٗٛ        

ؿ اقستثُاظ ٖاٍتي٘ ُين   ٖاقوتطاضٗٛ ٖاقحتُاؽٗٛ، ؽٍٜ اٍظفِ ُن ٖحٖض أحٓزٚ ٍتذنٗز ٖتصحٗ
(، إيق أن طٍيٌ ٍيِ ٗذىيي الأْيضاه      ANDIبّٗٓا اًٍٖاٍٛ اٍٖػّٗيٛ ٍتػيٖٗظ اقسيتثُاظ ٖتظوٗتئ )    

اٍُتٖساٚ ٖاٍُظحٖٚ ُن ْطا، ّؼظا ٍٍطؾٖبات اٍت٘ ٗؾاّ٘ ُّٓا اٍحٓاز الإضاظٙ ؽُُٖا.
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اٍتؾظٗيه باٍّؼياِ اٍحبياٟ٘ اٍحزاٟيظٙ ؽين ػظٗيي        إٍُٜن سلاَ ْطٕ اٍضظاسٛ تِ اٍسؾ٘ 
 اقسيتثُاظ ؽُُٖٗات ذيَٖ   إٍٜذطظ أِْ ُا تؾٍي بُٖعٖـ اٍتذنٗزات اٍحباٟٗٛ، ثِ اٍتؾظغ 

 اٍضمؿ بؾحٍٛ اٍتُّٗٛ. إٍٜٖؽلاوتٔ باٍّؼاِ تنعٍٗ٘ اٍُؾتُض ُن ػظه اٍضٍٖٛ ٖآٍاضه 
ٛ ٖطٍيٌ ُين   بؾغ الأحٖبٛ بسطيٖظ اٍتسياؤقت اٍُػظٖذي    استسلاظّٖتٗحٛ ٍطٌٍ تِ 

 سلاَ اٍٖوٖه ؽٍٜ اٍّىاػ اٍتاٍٗٛ:
ذتٜ ٖإن ٖمىت اٍتضابٗظ اقستثّاٟٗٛ اٍُتؾٍىيٛ باٍُزاٗيا اٍحباٟٗيٛ مي٘ ذيض ُيا مي٘ اقسيتىػاب          -

اٍُذٍٗٗن اٍُّسظػٗن عيُن ُستٍيه الأحٓيزٚ ٖاًٍٖياقت اٍُؾّٗيٛ       ُِّٓ ٛاٍُستثُظٗن ساط
بؾض إٍيٜ تػٍؾيات اٍذًُٖيٛ    ٗبىٜ ُستٖٝ اقستثُاظ الأحّب٘ اٍُباصظ عؾٗه حضا ٍِٖ ٗظوٜ 

اٍحزاٟظٗٛ.
اٍعظٗبٛ ٍٗست ٖسٍٗٛ ٍتذىٗي إٗظاضات ٍٍضٍٖٛ مذسب بَ ْ٘ اٍٗٛ ّٖؼاِ ٗٓضه إٍيٜ تظسيٗش    -

بسٗاسٛ اٍضٍٖٛ م٘ تذىٗي بظاُحٓا ٖأْضامٓا.
اٍطييٍٛ اٍٖثٗىييٛ بييٗن اٍّؼيياِ اٍحبيياٟ٘ بٖطيينٔ تذنٗييزٙ ٖاقسييتثُاظ ذٗييج أّيئ ًٍُييا ًاّييت    -

ُقظٗٛ ًٍُا ساِْ طٌٍ م٘ حٍب اٍُستثُظ قسيتىظاظٕ ٖاٍؾًيش   اقُتٗازات اٍحباٟٗٛ ُتّٖؽٛ ٖ
طذٗر.

:م ّٔ ٗتؾٗن ُاٍٗ٘ أُا بسطٖظ اٍتٖطٗات
ظفِ أن تًٍنٔ الإّناي اٍحباٟ٘ "اٍتذنٗزات اٍحباٟٗٛ" م٘ اٍحزاٟيظ تؾيظه تزاٗيض ُسيتُظ م ّئ       -

ضاٟييظٚ اٍُحيياَ اٍتػبٗىيي٘  اتسيياـّٗتؼييظ ُّيئ حٍييب إٗييظاضات إعييامٗٛ ميي٘ اٍُسييتىبَ ّتٗحييٛ  
عظاٟب ٖعِ ًٍُنٗن حضض.ٍٍ

باٍّؼظ إٍٜ ؽلاوٛ اقسيتثُاظ باٍّؼياِ اٍعيظٗب٘ م ّئ ٗتؾيٗن ؽٍيٜ ايلإضاظات اًٍٍُنيٛ اٍىٗياِ           -
باٍتّسٗي اٍيضٖظٙ اٍُيّٓخ ٖتبياضَ اٍُؾٍُٖيات ًٍُامذيٛ حُٗيؿ اٍُؾٖويات اٍتي٘ تؾًيظ ُّياص           

اقستثُاظ م٘ اٍبلاض ًٖطا اٍؾٍُٗات اٍُصبْٖٛ.
ُحيياَ اقتطيياَ   مييُ٘يياض ؽٍييٜ اٍتًٍّٖٖحٗييا اٍحضٗييضٚ   تبسييٗػ الإحييظاٞات الإضاظٗييٛ ٖاقؽت  -

اٍظوُّٛ.ٖ



 اهذاتىٕ

 

- 45 - 

ُذاظبٛ ؼياْظٚ اٍتٓيظب اٍحبياٟ٘ اٍّياحِ ؽين اقسيتناضٚ ُين اٍُزاٗيا اٍتي٘ ٖٗمظْيا الإّنياي             -
ُتابؾٛ ُٖظامىٔ اٍُستثُظ م٘ حُٗؿ ُظاذَ اٍُصيظٖـ ُيؿ اٍتأًٗيض ؽٍيٜ      ػظٗياٍحباٟ٘ ؽن 

.ُؾاّٗٛ اٍؾتاض اٍُىتّٜ ذسب ّؼاِ اٍصظاٞ بالإؽناٞ
اٍيضوٗي ٍتًٍنيٛ اقُتٗيازات اٍحباٟٗيٛ اٍُّٖذيٛ ٖإضظاحٓيا مي٘ ُٖازّيٛ اٍضٍٖيٛ           اٍتىِٗٗعظٖظٚ  -

ٖإسعاؽٓا ٍٍظوابٛ ٖاٍتذىٗي.
اُتثاق ٖتىٗٗضا بؾّاطظ ُٖعٖـ اٍبذج ٍِ ّتػظي باٍتنطَٗ إٍٜ أثظ اٍتذنٗزات اٍحباٟٗٛ م٘  -

ٍ٘.حٍب ٖاستىػاب اٍُستثُظٗن طٌٍ ُا وض ٗصًَ ؽّٖاّا ٍُٖعٖـ بذج ُستىب
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 اهىصادر:
 .01، المادة 2016قانون الضرائب المباشرة والرسوم المماثلة،  الطبعة  -2
 .2016واّٖن اٍعظاٟب اٍُباصظٚ ٖاٍظسِٖ اٍُاّؾٛ، ػبؾٛ  -2
، اٍحظٗيضٚ  21/08/1982اٍُتؾٍي باقستثُاظ اٍسياظ اٍيٖػّ٘ اٍطياضظ مي٘      82/11واّٖن  -3

.34اٍظسُٗٛ، اٍؾضض 
، ، ٗتعييُن ويياّٖن اٍُيياٍ٘ ٍسييّٛ  30/12/2021اٍُييؤظص ميي٘  16 -21ويياّٖن ظوييِ  -4

 .150(، اٍُاضٚ 2022، )ُذٗن ي.ِ 100اٍحظٗضٚ اٍظسُٗٛ اٍؾضض 
، اٍُتعييُن اٍُطيياضوٛ  1991أًتييٖبظ  05اٍُييؤظص ميي٘   345-91ُظسييِٖ ظٟاسيي٘ ظوييِ   -5

 .1991، سّٛ 46ًا ٖاٍحزاٟظ، حظٗضٚ، ظسُٗٛ ؽضض اٍحزاٟظ ؽٍٜ اقتناي اٍُبظِ بٗن بٍحٗ
اٍُتعيُن ُطياضوٛ اٍحزاٟيظ     1995ُياظش   25اٍُيؤظص مي٘    88-65ُظسِٖ ظٟاس٘ ظوِ  -6

 ؽٍٜ اقتناوٗٛ اٍُبظُٛ ُؿ إسباّٗا.
سيّٛ   73حظٗضٚ ظسُٗٛ ؽضض  2006ّٖمُبظ  14اٍُؤظص م٘  404-06ُظسِٖ ظٟاس٘ ظوِ  -7

2006. 
اٍُتعييُن ويياّٖن اقسييتثُاظ، اٍحظٗييضٚ  26/07/1963اٍُييؤظص ميي٘  277-63الأُييظ ظوييِ  -8

 ، اٍحزاٟظ.53اٍظسُٗٛ، اٍؾضض 
اٍُتعُن طلاذٗات اًٍٖاٍٛ اٍٖػّٗٛ ٍلاسيتثُاظ، اٍطياضظ    356-06اٍُظسِٖ اٍتّنٗطٙ ظوِ  -9

 اٍحزاٟظ. 64، اٍؾضض 2009أًتٖبظ  09بتاظٗش 
 اهىراحؼ

، 2لأظضن، ػ، ضاظ اٍُّياْخ ٍٍّصيظ ٖاٍتٖزٗيؿ، اي    ىبـادئ الاسـتثىار  أذُض زًظٗيا طيٗاِ،    -10
2003.

 .1981، اٍُّؼُٛ اٍؾظب٘ ٍٍتُّٗٛ الإضاظٗٛ، الاستثىار فْ الأِرال اهىاهّٕذسن تٖمٗي،  -11
اهسّاسٕ اهضرّبّٕ اهحزاٙرّٕ فْ إظار الإصـلاد ِأثرٌـا غهـٖ ترقّـٕ     ذسٗبٛ ؽٍٖٗات،  -12

 .2020-2019، أػظٖذٛ ضًتٖظإ، حاُؾٛ اٍبٖٗظٚ، ًٍٗٛ اقوتطاض، الاستثىار
دِر آهّات تىِّـو اهىؤسسـات اهصـؿّرٔ ِاهىتِسـظٕ فـْ      ظٖن، زًظٗاٞ ُسؾٖضٙ ٖاس -13

، اٍٍُتىٜ اٍٖػّ٘ ذيَٖ اسيتظاتٗحٗات اٍتّؼيِٗ ُٖظامىيٛ     تفػّو سّاسٕ اهتصؿّو باهحزاٙر
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، حاُؾيٛ  2012أمظٗيَ   19ٖ 18اٍُؤسسات اٍطقٗظٚ ٖاٍُتٖسػٛ م٘ اٍحزاٟيظ، ٗيُٖ٘   
 واطضٙ ُظباز، ٖظوٍٛ.

ْ ىبادئ الاسـتثىار اهىـاهْ ِاهح  زٗاض ظُعان،  -14 ، 3، ضاظ ٖاٟيَ ٍٍّصيظ ٖاٍتٖزٗيؿ، ػ   كّكـ
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، أػظٖذٛ ضًتٖظإ، تذطظ ُاٍٗٛ ُؤسسٛ، ًٍٗٛ اٍؾٍِٖ اوتطاضٗٛ ٖاٍتحاظٗٛ الاستثىار
.2020ٖؽٍِٖ اٍتسٗٗظ، وسِ اٍُاٍٗٛ ٖاٍُذاسبٛ، حاُؾٛ اٍبٖٗظٚ، 

ُ تظِّر الاستثىارات الأحًبّٕ فْ اهحزاٙرإضظٗش ُّٓان،  -34 احسيتٗظ، تسطيظ   ، ُيطًظٚ 
 .2002واّٖن الأؽُاَ، ًٍٗٛ اٍذىٖي بن ؽًّٖن، حاُؾٛ اٍحزاٟظ، 

، ضظاسيٛ ذاٍيٛ أٖظاسيًِٖ، ُيطًظٚ ٍّٗيَ      الاسـتثىار الأحًبـْ فـْ اهحزاٙـر    ُذُض ساظٚ،  -35
صٓاضٚ اٍُاحسيتٗظ، تسطيظ وياّٖن أؽُياَ، ًٍٗيٛ اٍذىيٖي ٖاٍؾٍيِٖ اٍسٗاسيٗٛ، حاُؾيٛ          

.2010-2009ُّتٖظٙ، وسّػّٗٛ، 
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   :ىهذص اهدراسٕ

أن ضٖظ اٍعظاٟب ّٗذطظ أساسيا مي٘ تُٖٗيَ اٍسزّٗيٛ اٍؾاُيٛ ؽين        اٍباذثٗنٗؾتىض ُؾؼِ 
ذطَٗ باٍسزّاح٘ ًٍن اٍذىٗىيٛ ٍٗسيت   ػظٗي مظغ اٍظسِٖ ذتٜ طاظ ٍٗي اٍؾٖن اًٍُتب باٍت

ًطٌٍ مذسب بَ أن اٍّؼاِ اٍحباٟ٘ ْٖ ُظاٚ تؾبظ ؽن سٗاسٛ اٍضٍٖٛ مي٘ صي٘ٞ اٍُٗياضٗن ؽٍيٜ     
فظاظ اٍىػاـ اقوتطاضٙ، ذٗج أّٔ ٗٓضه ُن سلاَ تىضِٗ اُتٗازات ْاُٛ ُٖؾتبيظٚ إٍيٜ حٍيب    

ؾغ اٍُّياػي  ٖاستىػاب اٍُستثُظ بقٗٛ تػيٖٗظ بؾيغ الأّصيػٛ طات الأٍٖٖٗيٛ ٖآٍّيٖغ بيب      
 اٍُؾزٍٖٛ.

ّتٗحٛ ٍطٌٍ م ن اٍّؼاِ اٍحباٟ٘ اٍتذنٗزٙ م٘ اٍحزاٟظ وض ٖمي إٍٜ وضظ ق ٗستٓان بئ مي٘    
حٍب بؾغ اٍُستثُظٗن ٖسٍي ُّاطب ؽَُ ظفيِ اٍطيؾٖبات ٖاٍؾظاوٗيَ اٍتي٘ ٖٗاحٓٓيا مي٘       

 ُحاَ تػبٗىٔ ؽٍٜ فظاظ ؼاْظٚ اٍتٓظب اٍحباٟ٘ ٖاٍُّامسٛ اٍضٍٖٗٛ.
ٍتذنٗزات، اقستثُاظ، اقستىػاب، إؽناٞات عظٗبٗٛ.ااهمهىات اهىفتاحّٕ: 

 
Study Summary : 

Most researchers believe that collection is only a tool that the state uses to 

generate revenues for the public treasury, but in fact it is the mirror which reflects 

the government’s approach in many areas, such as the economy. 

As investment is a key driver of economic development, Algeria, in light of 

the international competition aimed at attracting investors, offers a set of 

temptations represented in providing various tax incentives through granting 

reductions and tax exemptions in order to develop some activities and promote 

some isolated areas. 

As a result, the incentive tax system in Algeria has succeeded to a significant 

extent in attracting some investors and creating jobs despite the difficulties and 

obstacles it faces in the field of its application, similar to the phenomenon of tax 

evasion and international competition. 

Keywords: incentives, investment, polarization, tax breaks 

 


