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bstract :

This study aims to analyze the impact of oil shocks on the
performance of financial markets, based on a deep understanding of
ﬁ oil’s vital role as a driver of global economies, particularly in oil- E
exporting countries. Qil price fluctuations are considered among the
most influential external factors that directly affect financial market
stability, through their impact on market capitalization, liquidity levels,

and financial returns.

The study is divided into a theoretical part that covers the
fundamental concepts and indicators of oil shocks and their
relationship with financial market performance, and an empirical part
that employs statistical data from 2015 to 2024, analyzed using
EViews software. The analysis includes case studies of ten selected
countries—five Arab countries and five foreign countries—including
Algeria, Saudi Arabia, Iraq, Kuwait, Qatar, the United States, Russia,

China, Nigeria, and Venezuela.

The results of the econometric models reveal a statistically
significant long—term relationship between oil prices and financial
market performance, with varying degrees of impact depending on

each country’s reliance on oil revenues and the structure of its

financial market. The study concludes with several recommendations,
Q most notably the need to diversify national income sources and Q

implement financial hedging mechanisms to mitigate the effects of oil

price volatility on financial stability.



y—————N

Keywords:

Qil, oil shock, financial markets, global economy, uncertainty,

investors, capital.

4 i




S

B



rabigiaall (g

Aadall Ol gand)
I Olyey JSa
II claa)
111-V oaile
VIl JKaYy Jglaall cbiginal Al
a- i Lihg
el 5lsady Aukadil) cilasall (glail) U g8 Juadl
42701 dalud) clugallg
02 Guadll g
09-03 Lyl Augy — Ll 3lea) slaly Abasill ilareall 1 Jg¥) Eanall
03 Leaboads Adatill hlareall 2 sgie :JgY) alladl)
03 Aol Aeeal) iyl 1 JgY) gl
04 Lobaiil) Gouddl gingds Al D) Glera oo r S gl
07 Ll Hlead bl dalses laad 1Bl ¢l
15-09 AW @loudld dplaill £palal) S Callad
09 L) 35V asgie 15V gl
10 ALl (315 danl 1 S ¢ 5l
11 Aallal) Glsu) Caillag sl g gl
28-16 ALl 3lo s dphadil) laveal) cpy ALY 1 SEY Canadl)
Goull el e ddadill cilerall il cihdse aal tJgY) calladl)
16 "
17 Sl Gsud) e Lhaidl) lerall 53l Cuilga 1 Js¥) gl
18 il e paliasl il s SE g )
32-20 Adlall duhal) adge s L) byl 1 A Caldadl)

VII




20 Ayl Aaslaad) byl Jilas 1Y) g5l
24 dawia¥) A5 cluhal) b SED g )
26 Calaahyall s Alad) sl g )
29 :Laia Y1y A jal) Cluhall Gy CDEAY s aplial) asgl 2al ) 5l
33 Juadll DA
66-35 Al Aalpal) £ SN Jucadl
35 g
Al (3leudy) olalg Akl Ciladeall jelat Julat 1 J oY) Cunall
730 (2024-2015) &5l Dla
36 Jeall LI Gleay) 1 gy Clladll
41 L) el b 1 S Calladl)
o Al Glesall 5l 135 L3 gag Jadil) gl 1 B Canaall
05747 AW (gl 8 agad) ol
47 aalilial (3ylag Jaiill 539a Ganlias gl 15V calladl)
47 Al Joa Jaiil) gl 15V g4l
80 Bagally Canlaall 1 SBI1 ¢ Al
55 Lol ) At Gyl s llill ¢yl
58 ) g Ao Wapiliy Auhaitl) cilavaal) : SUY calbaal)
58 L)y agu) Cauyal : oY) g 4l
59 Al Jae Jsall 8 Alglaial) agu) aal 1 S ¢ 5l
63 age) glafy Audatill iladall an AL N & )
66 ) LDl
71-67 iala
7572 galally jaladl) da3le

VIII




S

B




tdghaad) g

ol dsanll (lgie a
. G yad) Lyl G Ayl £(1) Jsasll 01
)3 Aaia¥) bl Gy Alia 1(2) Jsaal 02

Cr DAYy aslial) asl A3lae 1(3) Jsand) | O3
29 ; ;
O Ry Ll asgl d3)ae 1(4) Jsaal) | 04
30 ; . :
Laitl) lead s 5 Jea duiad) clad,al
AL Glad) oo Blae by :(5) &) Jeaall | 03
39 ).L:Bj “L\:DSS\ céb:d\ 62\:13‘9’.4.45‘ c)ﬂbaj\ Lf
(2024)
y Jsall b olandly aiil) 1) kst 2(6) oy Jpandl | 00
(2024-2015) 4w sl
i Ganall Jsall o Jaiall glsil 1(7) o) Jeandl | V7
;. Lol el () 08
50 Lia¥) Joall 3 Jaail) lgil 2(8) 8y Jganl




S

Moo



tSEN) (upg

s JSEN lgie 23,1l
13 Jl Ggw aillag 1(1) J<al 01
Jaay Osalally) i) = 3) Jacegia 2(2) J<all| 02
43 | 12015 Ge 55l IS danjal) Joall (L
2024
Jror Osalally) Ladill jeus Lacssia 3(3) Jay| O3
a4 | V2015 o 5l DA Lppall Joall (Laas

2024

XII




S

Moo



Lai) e aeal) oyl Blas " _allal) alai®¥ lydls il dn gl sl dalee Jadill) ey
Gt Al Cddadll derally Capd Lo A ojlead cilpan a5 Ll dalay!

Glerall o3 sy Bygiall o Anial) Joall A el Ll Blsu) 8 Ulylasal
Jsa¥) agg) claasiy upaional)l gl Ao 1 e el W ) paal sty Bauaa
I Lhall claval) il jelihy el sda Guen laysn Al Al (Blsu)
el ghrally (19-28s8 ails 2008 Al ¥l Jie clo)Y dam culs

Al 3l )y Jaial) o AN st ) se s Lo ¢ SLSSY)

rdaalisal) cilalsl)

(O ptiaall (ol pre ¢ pallall SlaiB) (AL (39 (ddaiil) darall ¢ Jadil
s wod)

rdfyal) Alld) i

: N iyl Jaladll e dadyall sl 3lan
Al Joal) (e Ao gana B Adlal) 3l sla Ao Adaiil) cilasal) A 58 La
taia¥ly

tdac ydll CVElail) (e degana el Jlsadl 18 (e iy

sl DA Ahall ae Jaall kil £yl s e bl aw g RS
¢ (2024 L 2015)

Dyl zilas A i) zlyly dadill jlaud cp o saed A aag o o
¢ (2024-2015) 55 P 2yl Jae Joall e

eaulall (3lgu¥l Cilpiite o ol Hlad & Laliall clpaall Sig as .

i



-

pall Joall (Ll (3l9alg bl jlased (py ADAal) Aaply CaliS Ja
eaia¥) Joalls 4 jlee Ladatil) Cilereall g Gyl 2L Blowd) Jelis o0 Lo
rda)al) cluad —a

teh Lo g i ANIKEY) e 2l
Lahydl) Jae Joall Lol Zliy) e Ladill jlewd ddlas) AN 53 58l aag @
(2024 1 2015) (e 55l Dla
o iy zila 8 il 2 layly Ladill jlend o ad aae3 A< aag Y
.(2024-2015) szl Pl duhall Jae Jsal
Al G3leey) elaly dadaiill Ciledall (u dilas) AV 3 ADe aagi @

el Jeall o Audadil) Glarealls Ldlall 3ol b dsjn oS o

Blom¥ Alae dulaiill Clereall ¢ yuly (g8 JS5 Lanpall Ll Glou¥) Cuninss @
olaal) clsladl Ao S laalaie) Cu (Y|

1§ g gal) daal wd
tCailgn Bac (e dushyal) 238 dnaal 3y

S LY e 5y8lae oglal ety Liges 13y00 Taiill lie s :dpalad) Asaa] o

Gy Sl L) o ball el clis 86 a0l Al Al .
Aoy

dobaii ilada a3 A LslaBY Iy Al guall Sanl) 350 |yas 40T Lad]
8y Kia



-

D gpdagall JLEA Gl -

ielia b aalus Cun ogalaai®y) Ll g Gal Aa1L daeal duhl) 38 i
Naxig 8 Siall Jadil) el Ll dgalse A A pes Hhinal AST dille Clubow
el oY) e sl laslaey e d3aas dujad) Joall & daa o3a
oSais Lo sag chaiill bl 8 dera sh Sl B 3 Lol Jeay Las
ped B B2 (e gyasall L) aiy WS LAl Lgilsad ol Lo il IS5
A 3 3ats ¢ (ageY) s ) Mlad) g Uailly 8L (Blgdd s Bakaal) A
b ST Ll ggn gall i Akl ClaYL (G paieall @by L)
ey bl Bl 595 DI e cdpallal) A8l Boun & dyladl S¥sanll J
sl Gl sayan BUT 2 Lee cdadil) e Waalaiel Julal Jeall (e el
Lllal) (3ls—usY) i (20wt Alglae ) Canill 30 Cangy el e 5le
Lo &5)lae cdpmylad) Cileaal) ae (oSl dgaall o Ly ladly (i)

Agallall L) Blou) 8 4 Jsane 58

sdu))al) Cilaa —2
t ) Ayl sl Caags

Al Glea) e byl Lgianh Gua (e dudadil) cilerall Jilas —

il Bleud) Clydige Jadill ladd (o ARl du)yy —

Aria¥ls el Jsall 8 ALl Gleud) e Lhaiil) clarall ik 4jlke -

Gllss ae Jaladll 4 4l Adlall lubud) c2ila aclad Gluag aadn -
Lol e

tdaddiucal) duagiall — g

cdlall iy llailly s lall (mpal sl beasl) zgid) e dubll cuaiel
Glsadl el cyiisag Lol laad by dilail oSN aadail) ggiall ) diLayl
a



-

25 +(2024-2015) 522as dsie) 558 Phs (Luinl 55 dupe 5) Js2 10 3 2L
ey el Jie cdidlall (sl dualie dlas) cilgdl Calags

rdapall JSa —
POy Oalead (e dupall 238 ()5S
AL cilually i) Aupal) (J ) Juadll .
b Ay, — Adlad) alaad) elaly Adaill) cilasaal) :J YY) Gl o
L) Auhall abgag dilad) clubal) : SBY Gasd) o
daidatl) dudpal) 1 SE Juadl)
DA Ll et elaly Ldadil) ciladall jghai Julad 1Y) Gl o
(2024-2015) 5,
oldf Ao Audadil) cilasall il 135 A5agayg Tl g gl LN ) o
L) @gud) B agudd)



S

B AP
Ao plaal) Ayl

S A




Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

:adl) Al

Blo) b e 55 A Laplad) dalgal) aal aaf dghaitll cleral) (<
leib Lhiil) clerall Coyt Laill Byaaally 55U Joall 8 dald cdaallad) Ll
Gilalias) ) sals el @il el calall Jadill jlacd b dasia jueg dialie il
sac allal) agd 8y dnend EleS ol bl o Dwbuss delse e a3l (B
I 1973 deva byl Al Gload) o dine BT L OIS 550 Akt Glerea
1979 deray ALl el D We 12 1) <h¥sn 3 (e doopl) o Lgd o)
LI 2008 daojly el 3hall 53¢ e 1990 Lareay Al 55l e daslill
dndlay ddasyall 2020 deda @y LS chadill jlend b sola Gl e coialii S
Bse e U< aallall allall Hles) Cus (19-28S

Omeady Cfinaa () Qo] 130 8 Uk cgall 138 (e DU
Ak Ay, — Adladl glaad) elaly ddadil) ciladual) : Y Gasal)

atlald) duyal) Iy Al clufpall: SGED daaal) .



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

Al dug) — Al (glead) olaly dudadil) cilasaall 1 6Y) Giaal)
staie (e L (3)5uY 15 Aol cilanall Cpy AR Jsn 35 Canadll 130

Jodl b dals (Gloa) o3a elal o il jlewd il 355 oS magt Cun o(gybas

Lol 2)0eS Lol e aas Al

\glbausly dudadil] ciladal) agga 1Y) allaall

dohiill lezall asgie 2t Jon Jg¥) lladll & Gyl ¢ WY1 138 g
s A Gl 3l G ae Al Blsal) o Lyl agdl Ll s5lads
Laall Ao dladl Gl o (oagall Cuila (e elom clgiigan
dadadil) dadall i i 1Y) &R

S (525 Aadaill Bgudl Gilg B poalie PR sl e ddaiil) derall Cojas
b A ady (52l ¢Jskat 8 duia) B DA ey ) ol gl ) (mlias)
Gyl i dalaly Jalgas canly o 4 LadS of KU bl gf (oagall cilaaas
Db gpal) )yl £ Jie delicalls Ll 38Dke Y doa)ld Jalgan o delicall 8 <1

OS5 a8 g A0S Aualady ) cldill da Al Ol gaal sl Lead cagen LS
Lo calaidy) d Adals Jalgay Jadil) Ao KN Q) of S el 5l e dals
2 hall Laaal) byl b ala paliasl o i)l ) gas

fag ally Jaaall jlacd 8 dilahlly Laleall clpaal) @l ddagil) 5yahall s WS
daaial el b e Led S Aol Sl b alie S

34 Ga 2013 caiglly sl Lasa ) " siad) B Aadlal) cluabouadly dabaiil) il ) s aggls !
Sl (B agSall (gL GUEY) sl B Aadil) claseal) Y dauld Ay L aall V5l sy calgan pue
2021 2 238l (7 aladl cdabaid¥) clulyalls JleY 550 e 2017 -1986
(Csilally Aubaaad) 3l Alaa "eligY) Ao pana sl Auhaiil) cilabaad) Ao BN ddadil) ydlall HEL dens ued ?
2012 012341 06 laall

3



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

Gl (g5inn o Tl Hlewd Cligiis 8 saicsa) g UYL dudaiil) derialld
O Allg Jadl) Slead 4 paieall (mleaty) led danall Ll davcall Wi ¢ allal)
Sle gl bl DA e dald 5,0 Haadl Jeall cilbolal e slad B ]
e dosydlg Aol lgall Calisa (ggia

Dbaal (B 5a€y dalie s ) el kel desall ol Jodl) S Jull
Araly Ellag dpaleaill il N 0 Lae (mliadY) ol o UYL elg calald) Lol
(Al g (Aualai®Y g cAaalis siad) Lgia cBaasie Jalgad i Ciladeall o8 uaa . Uil
Codlal) LI 3)eu s duihagll claba@y) Lo jalu JSE Sigs
Lhadll) (3 guad) \ghagd AN el cilada aaf AU &

Al alamy) e cil ally bl Glewd Gilava (e aaall Al s
t ) il o gl iy
1973 ¥ Ldadit) La3¥) oy

dicliae o e G Lghati Hlaad oy Lo Lals day dupel) Jal) caedl
SN ) esalll 993 Hla) aass Gayha e dadgie (S5 o] Gilgies ) Jaiil) e

sy el Tl b1 83L3 19y s cagSl) gl eliacl (e Jgo o Igfian acial

L%70 4

c‘)ib;“ ¢Oleaald daals oygiia p& yiiala zd\.w‘) c"w\ LARKES "Jﬁ i pall Jlﬁ.ui clalas Jlf\" ¢dan S !
73 (= 2009/2010
4



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail
1979 4uG ddadit) 4a3Y) Ll

530 Laiill landd Caaifiy) (1979 i b olall oS8 am &) 550 £V aa
11985 i Juayll ¥5227.5 ) cliag s sl

1986 dousSal) ddadil) a3y GG

Ledsal laaliyy a3l udal) daUall NSy e aliie Jarng deld Jad cailS i

DB tadl IS Cuady cgald (K6 Laailly cale IS Al Dl (il

ale Caaiia Jolasg ccaill sai ) eligl daii ciljalia diag zLY) (i Laa ol

ol g Yl sty daasll (Spmel J¥s3 11,575 dils Y Laiidl) Jrays e Lo 1986

Oslaall Galaa (K85 Glaly Cas e gl cilga dxag «(1988) (1970) shy) 48l
240 dla ) &8 dla e ol
1991-1990 Aa),d) 4udadit) a3y : e,

G b clia dala L)Y Glueadll By 4 Ladlad) Ldasil) Ggud) vy

i iy Sn ol A1 5es¥) 8l e jlen) i) lly dl) il
3&.}.4).\33 JYJJ4O

o duale Al ¢ i) B AUl dalaiiy) Sl e J g el QLB Gl daeg mdsd gug?
.93 L= 2009-2008 il Calil) daals 5ygiia
dadie Cany A9 adl) b Wapiliy dalall gilulSad) o)y AajY) Cinagi Jaiilly Avallall Adlal) LY (Oppannd) puls 2
el sl Joal slatl) Galaa HUad Al Gpallel) Ll Aa3Y) clalSasly 20N Apdaail) 5kl 2 o)lginy Apatl) (st )
07 pa el ccgym cduyall sasgll cluhall Ky
Sl (e dadka ddias A3 Cdaanldl) ALl (308 Glead o0 Ao 2014 dbiil) Lesall cilulSad)' () Jodis 2
~07 (o5 ¢ il dpadll daals "Jolally Sl 4l Sacadll cilpnbea@y) e bl jlead Jlgs) lalSas) Jon sl
.5 4= <2025/10/08

5



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail
1998 dsed) dudadil) dajy) :lsald

Sigan ) @l gyl sae ) dsallad) Ldaiil) Bsud) Cicayes 1998 diw b

il dgabatl Aol Ll Jso cipe callall Gals (b ccalbally ayall 3 € DU

bl apal) dals o Ll callall (5ann o Ll el (Sl «Dlgan¥) pas o

ran 05le 27.5 N (sase dran Osale 25 (e lig¥l Joal dpladil) clalany ) Cands) 238

) (8 atles Lao due liall Joall Abainll lig daall (gyiane ady & lld palis g ¢ aso
Ldioll ¥50 12.3 agan ) Head) (miails Jaiill g 8 ShaY)

2004 L (pa oliid) Jadil) lacd 3y 65 0 Ll

Dl i)l Gua 2004 A e clyy 3] Dl deva Ll Gije

) 2008 L pradl diagy ¢ paiena g U0 (& iy il Y50 ST () ciliayy

Dl (sgal G )l DA Jaeyll ¥s0 113.5 & Jo¥) ol DA Jseyall 92.7

AE ) g clly (8wl cuad) daly (bl a0l Dl daayll ¥e2 525 )
2.4 ymall lawsgally Jlall Bloadd (3 Aaadliad) cllagi )y dallal) AWl daY)

2014 ols> b Adaill Laseall :laglas

sab shaliy lalaeY) Biigg ¢ callall S gai 8355 gl Gl Ciglaall oS

Ao e cingd chaiil) Slaad aalp sl 8 Lty hed cpeall 8 daiil) el
oatdil i ¢ 2015 ale Ly s 2014 bl Jacdsl die Craill e ST Lialids) ol
ol Al A ¥ 444 ) 2014 plss (B ¥ 105.4 (e aslsll daeyll 2
Dbyl Gilialgs 2008 ale lylgl e lead) sagdi Lalesdl ST sag <2015
Cun 2015 e & Y5329 ) Jadil e Jemg Cum 2015 i dlgs Lgualins)

S e sc;)d\ o )l Jodign :
104 G oS3 s aaye hanng pulish (G



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

Orend Oladg Lageda HYsall & Ulg sasiall lioll & alall Jaill ilig jase 53yl (1S
Laalall 13a Gigan sy (Sopa) alaay|

2020 Lw)la ‘”A dadadil) danall 1Ll

Ups S (s (o ok iy darea Tatil) Slead cags 2020 Gule By ae
gl e IS Gllall aaay Ly galai@y) balial) clbigie o Ll 1 L
D) lgl) () 855 yalls (63 Lay plad) Lol lalaal pas b € pild dacs 1a
bV Al jau Lanigia deag onl 2020 Judl dlgs ae 4393 N Jeas 53
i Gydall ol e die Hlea) 4] Jeal (s5ie 33 sag denll N2 17,7
il e Jlgd) Jalss s bl : Ul & a0
o vaall alai®yl Jdalall oyl cdalide Gl 4l Ladill lead Gamless) o)
cala dalas gai (galaBY) Jalall clijatl _ulid) Jalal) Lgiag dalondl (el 2y
o) Jalall
tledd wbiad) (mpall e el ealai@) Jalall Wl -
¢llal) 308 ) Jaadll age 5aly —
Bigall Jgall chlalial Chana iy Plitiulg badill (Ggu 4 clyliadll —
iy o) i) Laal) 3
Jaall Lalia Agall dsliae s (salai®¥) Jalall Sbatl bl Jalal L

Celasy) Jgally Loallall (3lgal) b Audadil) ) ghill' Jsn (5368 s g sl Syreadl) dupall U] dadaia !
201500
7



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

dalal) Gl oSly hail) Jabsa¥l (e S GleS G o Z Lyl saby -
dala cdadlial) Joal) dusbaes b BN Jal e ) aniasl s dpabardl
(il e Ao giilie B aaies )
or o2 A andall Ll e (aniany (giall Ldill £ U] (e aall -
Vg (6 e (griuall badill #)aiu) el (5)aall dadil) dalS
Pl Lad el i (K
Jie Cigan of Gy :ladill datial) Joal) b Ay dosbonad) L) @
(ol palaadl DA e el g ) ) a5 o Lol e bl e
Lol daiall Joal) (ga Ao (51 (3 Slllasal Cigan Al b maa (uSallg
Glasdl o Aol BT ) EylsSll sda 525 G rdaaglal) Sylesll o
gLy b San ) aY) il gae o e lee lla A Akl
geh EpleS Gigan aae Ala b mna (eSally e
el s CVaee Glball o @l el e paplly ) e
SV bl Sy bl iy A5 lhe adill iagaal) gai Cheia gl (ayall b
ki) ond) s2gn (53 JSAIL L) QAT i A daaal
Olad) old P e cllyy :dabaiBy) alibyd) JSaiuly aljlaal) e
Aasylly B ~LY) s e agiSa W i) o jlen] (anass ady
Jsll e el ) e U e 23a 3lat b jliaally daaleaidy ) bl of s
53)5ieal) Joally (- Apagmad) duyall AShaally )A€ clansg)) 1fie Jaiill dxisal)
OS] ) Jie Gladall Baastie Ladill Gl claye s GLllly Guall) @ Jie daiill
IS5 cCppliaall auls Gudgpaall Laiall latg ccligl) ¢ Jie Tl Ji)lS5 Jusa
o S DA e el i) jlend 35 e 508l Lgal Lgie degana
Gl @lbylead) Pla Laill lead csles 2 3nh oo ol callally (il

_a\)Shégﬁu@\y‘d;)ﬁgﬂB)W\:\:\g)ﬂ“)uy\ml



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

S5 A @iy Jeall 3 Aol cle)l Gigas dai clyjliaally dalaidy)
Ol s
s 38 e &S 03 4l (granall Ladil) Al (S Aual) badil) polaga o
caapll C¥sa 7 elati ¥ pandall Laiil) AAlS o cps 8 Jsall 1Ys2 75 )
3] e (b lain Sl Lgudd) oy (gramall Taiill damial) Joall o S 130

bl aleadld Ao platl) dalal) ;S Callaal)

et Lo jill i Cum Ll (gl 8 Ll B (e AL 3lsu) aa
Glsad) asgie Joliin ccallaall 138 A Ldsuial)l Chlenu) e legaagis Gyl

ady log ol clovall 51 Ji 3 layss agdl cleiillay aaly <lgelsil (Al
Al cleldad g ) ddadadl) Gleaal)
Al (3lsmd) asgda 1 JgY) £ R0

Abghal) AW G3ygY) Jelaig laa) 4 o5 s KA sa AL (3] Gow
G o @ lgie JU causl IS0 Lge (e ling ¢ Hage Chupail 138 (K1l
cdaasy 0585 Ol Q) b ame delse (b el She (b ol IS 6 8siass
Al adail g ALl (3LsY) 8 Jelaill aguaclisss JIsa) ussy colaal lgad aain

LN XLION =l

Lol e Lllall (3)9) dmygr Caymid cdayglly JLall Goms asehe (o Goi (Sing
Opaitas Galdse el dalgs AWl GlsY) ol Bsw V) & Loy chalaial) (35l
OSarg dajsll gag v Gl A (5l claladll sdag Lléill e ggill 8 & as

Lo Galaleiall aSang Baaae gl 85 1dic sana (N Loleal] adiaall 2hil Capias

) SLaBY) A LgalSaly Aulal) Waslad 8 5ol cilai¥) ) Jlalaall e Adlall (3L gY) Eond’ <o)l e g !
3 Ua 2010 il ¢ jli desls "Aallall Adlall Ao il d) cilis] A Loaiih) cildbaia’ : & Jgall ildl)
9



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

clsllly damll e Gba¥l Jon e Wl e agfiy dima miloly Cilbeaydn
Ll il

A5 pge L agi o QI ()5 pall (pad Jain Jall Boms g9ngae o gt Sing
Opaed () Jlal) B anitiy Lagacy cAaansy ol GBoaally diacs)ll Boudly laiy ()
Aol LI g1 W) (5l Bomeg JaY) 8yucd LLall g1 8 (3500 Loty Cpanaliad
DY) 138 gl Jsls Bgess Aol sl Bow () oo JLall Guly Bome pasbing ¢ JaY)
commy e ALy can) (g () g 03aS

G V(s "Eaypdl of dabiall Gaud) and I daans )l Goudl o Bl
Laiy cdayoull 8 5okl daaloadd) ISHE Loy Al ) 3lygy) Ao Jalaill g
o W) Gl e Jalail) g (gran I oy cdadiia il ol daenl) e Goud)
2.0 al) (3guall acels Ll et g8 Iy cdimysll 5l (6] cdnacsyl) (3gudll 3 B2l
Adlal) (3lsad) dnaaf 1 ALY £ Al

BIS 5 Jladl) layer cidl cocaldll dbghll Wy P Ll Glsy) ol
3. Lealaal Al hgyall cajpgr all cbalay)

el ) bl Galasl) daadle DA e laa) dsla s .1
i (g aiinse Wyrar (Al dle gy Cilaing agad Gmpn Cua L) (3)5u)
oalBEY) eV sy Lo 1aag cAlgltie Aalani) D Lgad aldie) ol dima cileg i Jaga
Ll Bl A Sglad) et i) e

12 U2 2005 ¢ jan csalaimy) ahaY) (Basgal) dual) dug) sl Jeads ST ozl allad) ae e !
0= 2006 SR s Slaalall Had) s ) 4B (e B (e sal) L) (3 6Y) Gload' < al) S sliac 2
31-30 4=
1430 ~ 2009 «glee cqaisilly Hall slia 5y ¢ oY) Leadall Ldgal) LAY 3lonily LN (g pa Hladisn
.86 — 84 Lo =

10



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

Dyod Al Glsad) Lol Laie @lldg fodaall Subaty Adlad) 3ylgall & .2
QS DA e el Lbiaaill 3lsall ot ) chasdl Sise 28y b el
¢laially agaad)

Lesd L)L) Ja¥) ol cliee Jageat] Lacels Ylae Z0l) (315l 223 .3
¢Aash ) Aaalaidl (o)l daSally Clacsgalls ) oy

gl Aylaiia¥) laliall JaY) syad L jldinny) clblially 3! baoji .4
Lala Lols JaSis o) Wl o€ ) dial) e sl gl 29as Load Jasdl LS ¢ JaY!
£ 3lgm¥) e

b Apldiny) Glubad) 5.6 e Gl Lls leaye LI Blaad) 2a3 .5
¢ alaidy|

) ey sl a3y b okl Slidas Aidlyas 2 Lyl S 3 ¢ 16
CALAIL sy Lylaiia) Wlie duan as

Alal) (B guad) Ciillag s g

bl DA (g cAnla®Y) Lgieals basay ot Cilly LI Geud) a6
Ol Gaabaty ALl 3ylsall Jumd) L] Gabsd (e el alaill Ky Caillagl)
PoCailagl) oda aal ey clgaysi b

aaai) oy sidially il Je il LU Jilagl) 5368 ALl (Saualld yad) i) —
st Siledl Jaee Al s o (daY) e

LAl JU) ely (Sl 3 gaaally ASLall 5208 pausgs =

Wla 8 Wgeas Cuaay s Adlall Jouadld Glad) &g pally Al gudl) A eloiia) —

L Gley) ol lie

cislly aill daalall (g3l I canyall daslall ¢! (g piiy aliiih) B ) Adlal) (3l ¢ panaill ol 2 !
26—25 Ul U= 2010 603_}}7\ QL«:
11



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

Asball e ) 24l Cilaglaal) AAIS  mnean; AW 3lsul) aalud -

Ly filly claaall Gl chlall sacld pawg -

DS e 53 ] il (3 daaliaally Sl plail) o dasal) Casias -
cdasall dliy jalias ala)

Dlga ilat 8 Joaws daly dpalatl) dilay ) ailiie DA e Jlad) Gome (5250
Oaall Qigad Byl muagy JSGy Jaall @ld @laag I (eilall @l Glasgl)l e Al
Bdisall il dla (1) JSa) 8 maly 2 LS

kal) Jugail) 1 AgY) Ak hal

Sl Glangs (Ospdaadll) Il il clanyg elall 8 bl Qgetl) iy
LS Ll ¢ Ml gaall Jady il J< i (agaill (onbinad) o (g e anall) Ll
Saall lang as® cdisaill e gl 13a 8 L ab ) B 8 &S ae (i)
ol 3 el 038 Capady clgale Adle Boan of colaliil) (s dulle cilgal Jlacaly
Lellsal s ilie Wil ags (il Clasg e Js—al) sda iy "3
larae (Y "Sabadl Al Jga¥ V' s Joua) 038 andy « Janl) Slasg ) 8ydlu
oill 13 o ABY1 3l (e claiadly agas) asdy Aalag (150 lgwsds ol saag s
Jya¥) (re
Skl e Jugall) A A yhal)

Gileassia ) )5 M) Bl Clang J3abh ilaadl e Jogall Alls b L
(ol @Y1y JAY) Clansag ¢ oaelill lSyig il Jia M) oud) 8 Ll Aasas
slavll Wyrar ddle Jyeal o Clangll s3a Jeans (il 8 L 2c @l Galias
o Jsa¥V o Joual) sda Cayady (HEY) @by o slal) cliles Ji) sl

drala (Al ¢ LedY) dandaes A5Sa 1 ¢ oY) Anadall AL (Blom¥ly 2odl) Al (ABL o mgdl) ol eal) !
10 U= 2001 i yu<ay)
12



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

Go ¢ aall Glasg sl JlsaY) 038 aladials Gsllall slacssll aghs cclld aay "5yl
Lclangll ey by ) syabal) ) Joa) elpi DA

Jlal) (8 geu cillag 2(1) JS)

Ogailall glac, gl
Alal) il pall 548k ) g
Blia s Jpal
Ala 351 5a Ala g
Fa s Jagal
oald il Slaa g jpall i Slaa g
al il o il
Jieed ciliaoya Jeaml il e
i sSal A Sall
ailal cal
e s
B pilee J gl B pilas [ gual
Al 3 e Al a5
Juall (35

I3 o A dadal) Alal) (39l 268N At (AW o gl o daal i jaal)

11 &) GGA‘)AX‘ U‘“L‘ sl LA: led\ )j daa) !
13



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

Clpal aladials Hdlia e ol Hdle dissi e L) elld . gyl ] aal

ety ealic D e JSE (5Shy

(Cesddall) paild el claag . 1
Il i ) Aial) @ilgally (o sSall (Jlael) ilisssga a3V Jadsg
Lol cJlall Gouad L) Dlsall b gty Clangll oda o983 . lginls e 2% 4l
celas PA e ) il i

t(Ogaiinall) Jas @3 Clang .2
Jadig «ilais dpdass gl qojliie 2kl ilia) Jagad ) rliss ) clgall ag
oo isal) e Jeant Luilaly cdasSa cJleel il il rculgal) L
Jl) g Pha

(Adla) Cladall) O galladl elaugl) .3
Slga Crgshon e¥3a « Jaal) Cilangy Gl Clang el 5% (ygasi
Klae (el ) lgungi Balely Goaaall Oe Dlsall pas e Hdlw 2
(il g @l cailagll Jia) Bydlae e gl
1 Jugatl) Al

ol Jigad .
e Daall Glang ) ydla Jisel) aaity il Cilasg ol DA G o
Oo i) o) agul ehd Jia) 8ydilie ddle Cilgal 5ygea A (W) B
(Bl

10 U= 2001 A Sy daals gl o ladY) A Hls "GV Aagall Adlall (3) gl g 2RI Ay " AL e # gl sl aaall
14



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

1k e Jigdd .
Al Sl gall Jlsa¥) Gailall clang addi am ¢ pllall slacgll e S5
el Glasgd lggaagi aan A

POSAll sedhs LS Jlall (3o ity at
TSN 1P| RYIPOR 7 SVEN B
Ayl Slaladia¥) gad 3ylgall 038 dungi
s e llally (el G Q)5 Gaia3

Aegiie Llle clgdl e cpyiadl ) Gl e slaladl Ji Jagess

15



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

Llal) 3leadly Adadil) ciladall cp A8l ¢ G Giaall

G Al aadalsd)l e D) 3oy Lhidl) Glezall G AL A

s Bl bl jlead chill Bl cclubd) gailay cfiald) alas) cudigil

& 8S lyst ) a5 8 badl jlead 8 Salall llalld L @len) elal e 5yalall

Leo B2l NV arag cagedy) Slands chiayall chhdise o 5i5is (ool ol
LS DY) aniil Lyg pia Tyl A8l 038 agh Jan

A @gad) ol Ao Audaiil) cilaseall 5l cipdiga anl 1 JgY) cullaal

“ e e

Miny S jobeaall sl G e pian dayeiay) AN G diiis e a2l e
Seal 00 92% anes Lo i oY) s B8 (e aslalial z ) 8 ol Lede
8L jalas bl Gn e s Y 4 ) o allad) (gl e B8 £ jalias
33yginsall Jsal) (52 o Lol 5yncadd) Joall (5ol elgus callall (gina Ao Loladind <Y
we o Habdl s Habal il W g5 of bal ledd cileral Jea Lo 1
2. dolaiy) syl

Ll lad Gleda cp duladl ) KB 55 cludl 18 e )l ey
laslie b daelil) Glall) 8 ol 53y ginn o Lajliie b dasiiall Joall  MaaY) (asdll slilly
Lo 13y haadll lad cladeal sady Laally 4l clalad) Cuatiud Gua Bjan Jgo
sy haiil) e dera G Akl Jen 550 5 ol el cludpal) ane a3
o bl lend Gleva 5l 4 chay bl QUi oSy S SLa®Y) o i
3 Lkl 453 gall

aal) ¢ el agle s ala®y) aslal) dlaa "duallad] dudad) JSLially Adud) gl AUl ¢ yomily 0l deg Gy adke !
43 = <2007 07
2 Noel Perera, Kian Tan, 2016, “Impact of Oil Price Shocks on Sudan's Government Budget
International Journal of Energy Economics and Policy”, p 244.

3 Noel Perera, Kian Tan, The same reference, p244.
16



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

Al gl Ao dbaiil) clasall 80 cuilga oY) g R

Glo) il Ao 55 Al daylal) dalgall 50 e dihail) lesall a3
- by (gl (Bhall Ansraldl ¢ Jlall Jie daiill Saaall dujall Joall & AL
ey Pl cdadill jland (mliail o g Uy a6 calide (S8 @El) o3 Ao
il b Lad, GaasSal) Syl sy HeaeS Bplaatl) cliilad) e €l Jsall o3
1sall o2 8 ALl Gleal) o duladill Clareall il il Jiade

abadil) e gy Sl o
tdsagSal) claly) ol

a3 e LeiSal Lan clasSall il 8 8 80l ) gag el land ¢ L))
@laidY) Lalall aad Glay) e, dosill dadly dsetll aoliall Lo aladl 3l
Bl cydise o Llasl (St Las cciliayodl & dapaall Al elal a3
ERIN

gl Cpdiga Gmad —
5aLyg ¢l Clydige 3 2l el (Blowd) 2g ¢ Hlaiia )y BUEY) 8L pe
il of Ay Cpell (JE das e G peinal) 385 8 Guaay cc¥ghaill ann 8
oo o oalall Cpglaill Galae Joal Jlaal) daiil) 2] gad 8 aged Jadill leud
AL Ll e Gla) ey
tdaial) cpldind) s g
Lal) chlénay! Qs JW haa) 5abjs dala®y) g lagy) Gl

lilgane e 39 Ll Glowd) Bac (e 3ia Laa cBpilall yutg ribaall

! Berument, Hakan, et al. "The impact of oil price shocks on the economic growth of selected MENA
countries." Economic Computation and Economic Cybernetics Studies and Research, vol. 53, no. 4, 2019, pp. 5-
20.

17



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail
lidadil) lad (alaad) a0 0 AU g 8
tdaagSall claly) aals -

e lag€all juad Las cdaasSall clahy) Ganlds ) (505 sl laad (alids)

slo Gl 55 aalll 138, diganll aoyliall (oams o) 5 daalis calall lay) (aulis

BleY) Chydige Ao (o lan ¢ asSall GLYL dasyal) el Lald (l<pall ¢l
ERA

s o) Clpdige aliddl —o

s 5L (ALl G3lou) cpdige (B Gl ) (gan lenn¥ly Uy aalp
O ) bl Joall il Govial Ay Gopeiaal) 4B 8 aaliis Glend) Ll
alay) bl 4)ke agu) 2lse o 5T a0 Ld ol laad 8 Zadad) oyl

1Al Gaadl B0l -

B Lae cdpasSall bl 3 Saall 5045 ) gag Ldaiil) culalyy) b
S byl e 55 e ccldaliaaV) aladial o GaliEyl ) clegSall ady,
Llaidy |

2: 8l Jgal) Cpe A

aalg Oleadl paliil Jla b hal) clsle e € J<8 s gl
Al Bl alall BUY) e 55 Lea Aol Jagad (& iliaas

1 Mohanty, Sunil K., et al. "Oil price movements and stock market returns: Evidence from GCC countries."
Energy Economics, vol. 36, 2013, pp. 605-612.

2 Alrabiei, Mohammad Hasan, et al. "Analyzing the Impact of Oil Shocks on Arab Countries'

Stock Markets Using Quantile Vector Autoregression." Journal of Electrical Systems, vol. 20, no.

8s, 2024, pp- 296-305.
18



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail
Sladly o) J€8 Gam ol lad iy sady fln Al Qe e 2l S50 .
Az sSall Llalls Wehala (e 508 das

aaleaidl Jang Loa cclalydU oty jradS hadill e € (K50 aaatz Ghall
Ll lead cillil La e AW Lgdlgud s

paliail BT e Canddll 8 Laaae Lo 8€ Llle clilaliin) o)\Shiai by cugSl) &
Gl it LI lagilgud Jans baatll Ao o€l sl of V) cdaill e
Ayl

19



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

Gl Ayl phgag Al cluahsall 1 S callaal

2y Afin ) ANKEY) el 8 agad Gacled daale duea e Zaladl L) aa
pisall 2ty Cisny (e ol e ant oSa Wgahaind DA ey L lgd (il alSe
A Blsad) (Ao dadil) Sledd il il ddgd) ciludY) e AL duljall sl

dnpad) Adslad) clahal) Jalas 1 g6 g4

labaeadlg ol laad (g ALY Jalaty £ia g Lujal) cladyall (e 2aall cacial
Blaadl 3 pgunsall 138 gl Al ddadll z 3kl 50 calladll s b Al
At Lgaitins Lgaalia o Cagisll aa ¢ ialy ool

Al clabd) o Baitl) jlead cldis ' colsa di, @bise — by Nl
daalay o)y dagyll ge Hle 2019-1990 85 DA il B dadily
1.3 5l

Labad) o baall Gledd clds il A€ulin o couall dag kY1 sl Jal
Gme sk demy Liald) gl saiily ) el e 5550 i) L]
sl bl sda cluleil dilad & ¢ lawd) Glodcal Lagall Jalsall daady dail)
g yaal) 5l DA Lawally Il Aebud) gl Lo Y ¢ ilall galaidyl olaY)
D) z3sai phaaialy el bl gl o Wiagie A duhall cadel
A ols ) edalad) il clal Yl Jadil) lend ¢y AR Gulidl dasead)  adll
o il e 3l jasdl SPSS zaliy 4 PROCESS 33 cBootstrap
ol Aubad) Ao yd5eS i) ALK

laally calalyyly Jadil) Hlaad n Ao A ADle 25ag ) Auhal)l Ciliass
el ) G () Jaally duesend) duliall Ll hainl (23S L gy cAalal)
o Wl casend) Bl dadladl 8 € mleasl ) 2014 de)l Pla )

11350 sl dalay ol 532 A 5 bl (e 8 be
20



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

Ol 5 Gam ¢ alie pe 80 dga okl cojelal a8 Ll Lubuadl (g
oakail) cala) YL dalaid) culad gl b doaaal)

dralpeg cJaall jalas ausii e Ladill e alaeY) (aulds Lueals Zall ag
Glgal et caila ) e Baadl Gl slas Lgnalaa b e Lolaidy) clubiddl dlac)
s lall Jadaanlly gl

il jled & clmall A olsies (Shasl) ea desa lesll de — Ay s Ll
—1990 358l JYA daulid du hagad) dupl) dSlaal) b galaBy) gaill Ao
Sl ae @l daalas 2020

ASheall (ool ol e daiil) Sleod 8 clypaall 5 dulyall sda gl

Glyg o Many) il ZlY) ilisey golaB¥) saill Lo 550 Apgaadl Lyl
2020 Y 1990 (e sxieall 57l JUa

Gl juaml _wlally AN Gfpdgall angil  Llail) :opagia Gall) aadndl
EViews Alasy) zalipll Gates e i) JalSal) daaging ARDL #3gai aladnaly
12

@la®Y) el o i) el gliy¥ sl il 58l 2sm Fokl) cuy
SlalY) Lala ¢ il Zliy) lis€e Lo il sl @l LS ¢ praill gl b
Gy Bali lil) copglal Laiy . )lail) (el ileay o liall L) cdgadil)
o) el 5EE hau) ae cdishll gaall b alai®y) e el jleud il
DT el olaiY) gl Sujaty cdpaleai®¥) ) ~Sia) dueal ) daial) cuald
Bodiea g Jandlg cdiye dylaitndg dalle Slubie e 3Kl aa cdadaiil) Ggud) llas
Jadaal) e cileUaill duaii b daladl )L

.10 U= 2001 Syl daala Al ¢ ladY) A ls A6 dagdall Adlall (3) gul) g 3 R Ay B B e~ gl gl deafll
21



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

alaldi S lgia cgymall abie e Jging eaill (el jrcad e — dudyy G
'2021-2004 52l dailall (350 Blal) G hdize pam B kil i)y
L@ g 2y AulS — Auealal) daalas o y53€0 dag skl e Ble

Gsad alall ellg dudaiil) claly¥) Gp delill duhy ) dsg kY] oda Cunw
Lol chaga) e ail il lad clds 5 am e bl Gl )yl
Mgl A5l daiil) ald dngss llalls

SlaldY) sty ek Gsad) @hisad WK ddatll e pliall) ciadel
gl ekl 3 chaill ilascal Bhal) el Gouad) Lasbion (530 o (130 00 claiil
O (b ¢ ASH ALa®Y) Clydige Caenty Gaall el b aaly Glag) ) Jadid) e
Ll A g ity M el aali e pead) abee S L) pamliasy oS
il ) Ll lalSadl e il £ g cila il i) 15k 8yg peims Aushpal) Caa]
Sl abd) S e paling (oY) goill i S 2] e dals
sl W Gl e didaiil
gy A bill) Jlaad alidd) L8l :olsin b yadl Gluhall dgae — dub sl
Mgl Cijlaad) Ao cugsl)

eSSl ) o Lol jlandd (mliady Losla@Y) el Ayl s3a il

> Glieadl) Chaiia (pe i bl diis (gagaadll 4ag Ao dpadll JUaillg
2016 ale

12001 ¢ApuiCay) daala udll g lady) dasdaes 45Ka Sl ¢ JgY) dasdall "Adlal 3loally a9 Al A8l o 5l o seal

U=

22



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

bl ey 5aaeie Cilagyli Al uadll saall e cyilll Jdas
o Sy alally oo g€l BRI Sl (elaBY) saill o Loyl 3yl o5
A peadll gilaglly L)

(osSal) BEY) el ) sale oad Jadil) lau] pamlias) of gl s

LS L gl gy ALt ) Labladll Baga Ao ety Lo ¢pala) GLEY) 3 (alidils

BB (o a3 Lo c@dlagll gad Jara (A galeadl I Ldaail) Gl ) & aalall (s05
LS sl e Cajleadll

e el aldieV) Gadiig JueSl alaiBy) agih 8)9 pwa A duhall cuals
Aokl Bgual) LR dgalsal [linls digpe ST A pan Sl gy ) dila) daiil
Ol Galedl e daalid) Il 36l el dgalsal cllaliaY) ikl as
daad) Ao Tl e s S0 1 gt csrigall Chogy dl) de — Ay tlasald
Sai@¥ g 8))aY) A< — 5l daalas 2020-2000 8341 JYA jhd dlga b daalaiy)

ciyladll Lalad¥) dsbad) e Jaatl) Glead 8 bl 5 daal sda Jlim
Q\JJLA ‘_Ac ):\.\S ds.&u Adixn Aland) (aua 2\:1&5.\3\} 2\:\3\.&\ 2\-‘-"’\:"‘-“5\ G ‘_AL F)g).n
Al il Jlaal) gaadal) Sl dals caslbl

(ol b salaiV) Lalially Jatll jlased (o ADNal) dands agh ) Gald) au
CalaSind aila ) ¢ satll eV arag caladl LYy cdalal) daliuall elal Jidad DA
)il lerall Galiaial 6 b)gas Loaiil) L) g

—2000 s7all Lgin Slily daddine ¢ lat oS meia o duhall Codiel

st ails ) eelpaa) JalSall las) Lagieg ARDL i duslid # 3l <2020
oala®Y) dubwd) Clydges ddadll claly) gu AN el due) Jedla
e liy) ol 3 (pasSall Blatyly il jlacd (pn dush Loyl ADMe Sgmg il ekl

11 u.a4c;_);d\u»§.'|c5\.§u\ A_A:led\ yi .\A;\l 1
23



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

Al (3 Lawe Y asSall léna) 8 sals dalad) &jfsall B anesi ) b))
Jawe 388 2016-2014 dajl e (oaliady) @l b Ll bl clesally dal)
2 pkiall A Balely (BlaY) pads sa Asdll Cgasiy (agale f3hls Jlasy)

) Al i) gl Saiaig gl

¢ sSa¥) ¥salls (bl JUyll Ciyem e dals) adyg cdasiill dubnd) dma e

G Y (3aats Algaadl aes US (o Lasesi A5 ye (3S0al) yhad Cipma yelil 338

oe Auhall i€ WS L2017 ple oY) Jlasd) ol Gos WS bl Pls

sl dagalall chaluall e atlly cdphall Nilgadl o Al Al slaiel )il
2030 gl ylad a5y e sLaiY)

5l e 13 Baas Adle cfpdl i ) ddlia) cddadill e culeUndll it 3 Lol
Laalal) Ggad) il alel a8y Ailia (e aliy (Al sall 8yl
doiat) ARl claaall Julas @ SGY g a1
BN palid Jalas 1 SpaY) Sl e Jadil) jladd il A0 g dady oYl
3léla daalas <"2020-1980

Oe 8l DI Koy alaid¥) e Lol laad culdan a0 Aol sda gl
axaiad, 30l Cilalually cadail) cgala®y) salll e S50 e 2020 ) 1980
Dbl ADlal) Jlail (ARDL) ey gall dia3l) clgmdll 3130 jlasiyl z dai giall)
Ao )]) Apalai8y) el puaiallg Jadil)

Y axa 5alyg sala®Y) gatll shals ) gagedadil) Hleadd g il of bl < gl
Dbl ady Pla e daail) Glabid) v Y Jhadl) alaa¥) ady Les ¢l

11 Noel Perera, Kian Tan, The same reference, p244.
24



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

NV ne bty LB pal) S3en ) Tl e (mlidd) a5 cilad) . 55
Aoaal) aaluldd) provet T Las c?';,«'aﬂ\

(ysieall Ladill e alae¥) Jaldg d8Uall jalas ausii 5y pan dudydll Cuas
dgalse (b Sopa¥) LBl i Cpeeat] A8UAD aladial 5eS Jojad ) Lyl
Ll led) bl

Glaval ASH oabaiBy) o1 1 lsin 0550 Lin Sy aglliy Sl — dady Ll
Mgy o8 Al e

S e ¢ g M @Y e Jadil) Hlaa] Cleria G Ayl 038 (et
Y 2004 (e 55 DA 53 lands caiail) cCiypall jau ¢ eliall Z Y e
On Al Jdail (SVAR) ASell S plasi¥) =3sar sl axdnal. 2021
Ll yaaial)

(sl Sl o € U8 55 badll leal Glara of il gkl
palisd) g5 L eig M Ausis e liall Z Uy 50L () Slead] gl (535 Cus
O LS.t e aea 5abyg el dad aalp ool gall ghals bl
lerall 038 dgalse b Alla) Aubid) (e ST (<8 Al Al dubdl

i) S palm e e ) (g oy ) SLeaY s 83350 Al s
Jhal jlawd Ll dgalgel Lagilly Al Glubuall jo3n ) dilaYl

Bl wld Julad : ual) slaBdy) Ao baadl) jlead colddn G0 s da) ) G
(S daalan 2020-1990
G 5l DA al) sbaidy) e aal) Slead bl il Al sda Jolim

! Berument, Hakan, et al. "The impact of oil price shocks on the economic growth of selected MENA
countries." Economic Computation and Economic Cybernetics Studies and Research, vol. 53, no. 4, 2019, pp. 5-
20.

25



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

Dlaad (30 Jilatl (ARDL) dejgall Al clsadll IR lasiy) gz 3las (o ginl
A1) alai@Y) el puaiallg Lol

Y 2xe 53L3g (ol gatll ghalss ) (g5 daiill sl g i) (o eilial) oyl
chlaall & SLaBY) il casSall Y 5215 ) L) dasSall aday Las cadall
ey Las caiaill CVare (atdg (olaiY) galll ujes ) dadil) e (mlads) sag
LSl YY) iy

ALY iUl aladiad 5ol yujatg A8l jolias aagi 8yg s Aushall Cuagl
daal) lead bl dgalgal Adlall clabicd) cpas )

i) B Ll clgay Allall dubedl’ : )iy ¢ dsall 2l Gria — dulys la;
."ijjlé Al sl i

o Slgii b JlaeY) il Al Ay ADR) Afinll 43,00 020 (i8ls

O Al colal g3l sbad¥) e Lol jlend @il 55k 4aS e 35

Lea ccilyaliall (10 %80 alall & Uadll clabyl (0 %50 g Sian dulatall ilalyay)

SR bl ) il coelal, baill led 8 LR Lo e sla@Y) Jea

Cre 1k Lee (Bl BT 8 (ELaS g Baual) QYT (8 mngilly liilly s Dy 338

sty Dl ST Alle cilubs A5 85y Aahall Cragl, LpasleaBY) il yall 52a
Jhaall e alaey) Julal calalygy) jaleas

o bal ey Jildall e SN ol (gl Bb Sle — A tluald
L@l el Al Mljuand B adall

DA Ly b adill o Ll jlad] Glera 535 Zahall s3a (ayind

sl Glydges bl Hlewd G A e S5 aa 2018 ) 1999 (e 553

11 u.a4c;_);d\u»i'|c5\.§u\ é:cjld\ )j .\A;\l 1
26



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

dejgall duiajll lgadll dadll e SIA laadV) Zigal Ogialll aodiil, dabisl)
pria) o ddlal) Juss(NARDL)

3 e caicaill Y asa 52L) ) g5 Jadill Sl gl of bl gl
g 150 canly Cipaall yoas o) G LS, adiaill eV ame palii ) Jleas) (b
et e Laiil) laad Glera il (el 3

el aaill e sl e Lail) cilabadl 35 8y yias dud)all Caal
o bl jlend Gl 86 (e aall sl 2 BY) joja5s cdaill jlad ¢ U ol b
Jalasy)

Cilahpall G 43 )laal) UGN & a0

il & cladalilly lilal) agal 4y pia sehad dlud) caldjall fya 45)lEal) 2a3
OSay dia g A yall layal) oy G g auliall asgl Jolat IS ey - ilngiall
Aoalal) Lgiad Sy Ldlall Al A1Se 30at 8 agadt Geel (55 padliiud
dnpad) clapal) ¢y &\

Db bl 1 gl ) Ll ol G A5)lke DA Jsanl) 138 g
ol ) i puaiall g yaal) el e 35 A yall Joall Giams cababati) e Jadl)
Ay U 3 deadiiea) Slingiall

20l claahal) o Adjlia 1(1) Jgand)

) i paiially daddiall duagial) 8yiallg Adgall
laaa gl Ao ) il } .
syl A g yaall
BEMISHET E WL
eclaiilly culalysY s Jadil) ) BN
et cdaalaidy) calubud) ‘ <2 PROCESS ,cBootstrap
; d<s o Al dubd) | 7 ; (1990-2019)

S sl gl il el e andl <SPSS

y Abaidll il il e

L) G5 saall (8 agus¥) elal o Adadil) cilaneall il 13 5 452 g g dadill ) i 1

27




Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

AR calel) il dalall laly)

Aoaal)
Ll el il b & il Jal&ill ARDL + 3 ga
) C‘)uai calaidy| t‘}j ¥ SR . g2
Gl e cdaalaridy) i
] j_‘ . adl Ao Sl anliy | claall ol ¢ aill £ ly) (ol (1990-2020)
- > Jaghall eluall Hldngy)

Ay cladlid ok | I Beall Alle daalin | AL (Bgudl el (oS Julad

. . Gl
aey) Qi S o) | A il led i Aagdl) cAglaill o)) 1l puiiall

(2004-2021)

Ll e A IDVIPE, IO VRS o A sud)
i ok bl el (mlass) Slead mlaan¥ cla gyl Julas
Lipae ) @yl agsn | 7 , . N
ALY 0 i & sailly L) aal sl ¢ hpanll gl e layily Laail cussll
- %M AUaill dig pe i cailagl | LY (gl cailagll 1l panall (1995-2016)
e e
5ol Bedia ysa Giad | laad o a1 dlgl A | Johansen Juaig ARDL ziga
Lhi b han) dabadl | oS gl ol Tl | lead rhunall sel sl Jalsal ki
(e giiall Aol Al ety cansi il 353 S ¢ il ) Lkt (2000-2020)
Lhal) e cleladll doga JuaY) Gsia @l (ildl) ¢ o gSal)

bl Gluhall clblases Ao ol Qlldall dlae) (e 1 juaad)
dauial) cluhall o 4dlia

Jso 8 baaill laad bl il gl daal @il g A5)lke Joaall 138 maas
I sadiaall Lablal) ciliagiallg

Aia¥) clahall g A5)la 1(2) Jsaad)

i paiially daddiall duagial)

Cibaa gl Al ) il . duwgpaal) Byallg Adgal)
s
] . Granger Jiaig VAR z3sa
Al Pl s e ball HlewY dgaaa HED .
) il Sl s pusnal ¢ ) saaiall LSl
Bl labe ddlhe | oS0 cpgnll Joady dlaiy) :
hxd omaidl) gaall e JBI ek "
IRYF:

11 U ct;‘).d\ uw <) ‘_,,J:- C}:\d‘ }:i daa) I'n
28




Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

el LBV g | vemeS bkl o S el | thiie) Jedls + (a8 s

Lo
gt ¢ ) Ul i 58l pall s el i)l sl pial 1001 ;’019
Laliy) sac il Dlea) (aliasy Laladl Ay ¢ salaiY) ( )
(A3l ALy jaleas (el ) sl yaiall ¢ARDL s VAR (s
il g8 il e Lk Sl
ety Dl 5yl e ;):“: > “_,,_c\..hal\ C\L}H Jaaall Jl.a.uj )
; A B e ¢ bl Byl : (2000-2020)
bl Glswy) Laplall syl (alay)

(i @bl Ol | e sady o ff Ll s | rehariall ¢abeatily Al Julas

\)—’ .o r
Jaail) L.Ar’ Adie ) aulds pal cggﬁhaﬁ‘y‘ Sy ‘EL«-J\ ) c?&aﬂ\ Jaall Jbuj =

(1980-2018)

Goaml) A& salaia Adle 4ol cJajie kil z iy
o Slelhadl) ks sle Habw i bl Gl ¢ laas) Jalatg dauld 3l L
AaSoall juian Adail) G i (bl sl | ccbalall dadill lead sl ol
slail) s jlae AL a2 saill N e el ) (1990-2020)

Aol aluhall clbles e ol Qllall dlae) et jduaal)
1Al dujad) cilaaall cp CDEAY g AdliDl dAngl szl &R

A Aoyl Slahall G CAYly 4l aagl Je gguall Jaall 13a Jaluy
A< i) Lo 1) cils Adly doagidll lgagill ) (8 aclog Jasill Slead el el
LBy slacdly Julaill 8 culdg all

el @ldds i Jsa Al ciluaall (e AN Axlaal sl AdjlEa :(3) Jgaad)

13258
DAY Al aalial) asl Ayl

oty ke il e S | Ll (als clpal plasiul
e Bootstrap e yalue | bbb baiil) lasd day)l Silall
Lol Ak Jpalaiay)

2001 ¢A)uiCay) daala Ludl) g ey dasdaes A5Ke 1 o J6V) dasdall ALa (3loully a9 ABT 8L o gl o aeal?

U=

29




Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

ARDL #3503 ciandiig

O Al e S50

Lad el

Lall laddg

sailly Jadal) e Lagand)
Jighlls lady

Ghs¥) Bgm e @S, SlalyY) e A Jalas )
S LY Galy B | Lol gy dodail) b
siradl gl e ) | @lagylie e alaeY)

e Yoy OLaiY) asag Lall lead (mlaasy el

Alali 40K iy sbaidy) o layilig

Fooe i gen Saae pladl QY o (g8 bal))
sl A ey ly calkal) ) B

Aol aluhall clbles Ao ol Qllall dlae) a1 jduaal)

:uaY) 45l L2

S Loyl Glahall G Y]y 4l aagl Je gguall Joaall 13a Jaluy
A< i) Lo 1) cils Adly doagidl ulgagill ) (8 aclog Jasill lead ol el

LB Blaadly Jalall 8 <l g alls

aldds A Jea duia) cluhall Gu CENIAY ]9 4lail) dagl dijlEa :(6) Jsaad

1 hadl) e

DAY Al

AaLial) Al

L)

Gl gl o SN Gy
Al Gl 3 bl

gl clily aladsul
8 iy (52l

sasial) iyl

Sle ity cilbiggall e o,
alall Blasy) dillad

aadaial) laby) o dasy
Lol byl

Lo g )

-

11 Berument, Hakan, et al. "The impact of oil price shocks on the economic growth of selected MENA
countries." Economic Computation and Economic Cybernetics Studies and Research, vol. 53, no. 4, 2019, pp. 5-

30




Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

S ey il clgls VAR 7l e alac) -
Croaally )y daai) il Glareall Julas )
el el e S5O o S sl
R R gt sV K S e il s 3
| :
Aleadl) Al e S O AL) Ay s
Jadaail) kel llasg 35 gallg dadadill fpaliall -

Aol Gluhall clblaes e ol Qllall dlae) et jduaad)
rddilad) cluyally dudlad) ddal) o (3,40

Badaia cuilgn yie @llig (duagilly L) cilubaadlg sbai@y) e dadil) leud clds il
AiaYls Al Aa Ll ludyally &jlae dscaly i Lalas Jis

triailly Alial) Gl dua a1

due Jsd peed 1ds0 Lde Cled daaly A)lie dplie Jo Jaby & Cadel
gy csasiall bl duial oo iy (b ccusSll (Ghall gl ¢ Siliall)
Mol ad) Bl o5 Ll Wlos 13 s eie pasil) 138 (Wpaaiy g ¢ Cpueal
30 Lo s Sliendl) o W) Lues Al Ayt 88 Akt o Craps i1 WS
Dbgdly (1998 ojl i cBaaxia Auhais culysn yue Sl udat e K Laa (2020
Mg o€ dnila dally 2014 8 ) Lasius 2008

0 ) Jalailly i) i (ha .2

s e Joall Gn RSl g il moamg el mil ) ciliass

0= 62001 AuSuY) daals dyiil) g ladY) Ay M A Y dagdall Adlall (3) gl g 3683 Ayl ALY e~ gl gl aaaf 111
.10
31



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

Ll Glaras 5l dayy .
lgigalgal daiiall bl e gi o
LY il Gl il Jdb ol Zlad s2a o

L Aol sulia cbia Al Jeall o Lahall el (il Jua lad

-

ol (alaidl e 5y <0 cul€ (Ll Lasead) (ia) dedica dulle cilalaal
Adge duelaly Ll gl Cigaly () s ol Sug S 63l Jon 4)lha

rg ARl (Gramadil) JUsY) Cus (4 .3

bl DI Hlae) cpa 3T ae (S5 JalgaS Adalall dalady) Ciluballs
Aoy JalgaS (g2l day Jadadiillg

@Al UKL daladl cluahall 3 alslin iyl ¢ e Dal Cacn ¢ LalSall = 3 gaill 128
Tl 13a 8 Lylail) Slalga) o0l (e opsicl e sag cdicae
sdaland) luagil) dua e 4

Llee il fiie crad s ogpbaill ilall e Sluag i ¥ of e cuan
Mrasad s Alg ST dgagay ¢ Gubaill 418

el K ) @hdse by dad)l Ll daSsmll Gl aiay oyl
el IS Lalahl alias aogi e Jal) (K Aipe dulle lgal yghatg cAadill

rAaleal) Cladl) jglad Guas (e .5

rJie Al Slahal) 8 jeemdl) dngl (e laae Ll PIA s

A1 G caapal) Gan A8 e Zgdll o aaal 2

32



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail

cchpaiall (amng ball Slad g dbdl)l e Gl dalas .
cLogin AN st (g0 dughally (saall juad 8l Jadll o
Ay 2aiillg Aala) sl o JalSll Gl

bl ) Led ot Aleld Alie e bl o3 elatl i Ciee N

33



Aalead) cluapally Lllall 3loadly Auadil) cilasall (glail) U g o) Juail
: Jadl) DA

Blo¥ lafy Tatil) el Ll g A SNy (i) Jdatlly Jeadl) 138 Jsls
Jsall & Jhall g Uiy ofaldl alaal Ja il L il 50 (e Ll cddlll
Glar—all ) Gylal) &5 (Jo¥) Gamaall 8 Lelsaadl e Lulil) ol i@y lg Laas
Gladiag paye Gleda ) lghi i 3 G calad) soaame 58l Laylie b Ludadl)

Aawbugs Gladay (il

gl ) Al Sl yall Lingia 45 )lhe g A8 8ol a8 ¢ SEN Canall L
danall Joal) (g IS 8 Al (3)sa)g ASH S aidY) e dulaill cilar )
Longiall Wy lalyall 038 i g (el ecusSIl ¢ 3hall (Apagaudl ¢ D)
il angl dmy #10) Lea a3l il pdlly cdariiveal) Ealai@¥) ciiially cdaiall
138 2ol LS i) (ga LIS Uaa (5 o) 1) £fad) sl apaady DY)y
Al )y eAiaal) L) clud) e Lllad) Luhal) alge y5ls Ao (el
cengialls Llatl (gl Lo lgass ) il

peadd Al Yy Aadad s AL (3)ou g Jail) (p ADMall o LDAY sda ek
aiad das il sl IS dala®y) iluliad) Gl AlS diyen @l
336 Aaxie dallee poadi 8 Adlall 3 )l daeal ti clin (hag dan) Al Cilea call
AlalSiag A5)lae gy e (Sl GIGLE) Alls e e

34



¢ \\**%
: g.'\lfd\ Jadll
ddadail) Ll

S



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

-

g

aliall oo (g cduhall gyl HUY) ) Jo¥) daaill (2 Bkl ae
byl ol Gabeiu) g Al Bleuly ddaill clerall dagd) Gl
aodt ) ALY Al Glow) ol e daal) e il S e ) Aol
ulad) ) JEDl deadll 130 b cdlal)l @b dplud) laall 2aY Lagie deslye
Zlls sre okl dulilaty dadiag 8ol 8w o S ah Sl Ga k)
sl e die & B Gload] ehl adayyy cidadil) claral) chydse 2alS Laail
Oe Biaall Bl Pl @lldg ¢l (cugSl (@hall dpngeadl ¢ ladl o2y daadil
2024 duad mlll DA ) 2015 dsad JaY) DN

asaity Lagie Js¥) (in ety Cofina ) Jeadll 13 apusi o5 ¢ Bl 120
(2024-2015) sl Pha Ll Blga¥) ehal 5 duaiill ilasall johai

Aadaaill clereal) 5513 5 Andgag aiil) ¢l dcanadd pid o S Gl L
L) Goad) b agud) el e

36



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

Badll A Adlall 3laad) olaly Adadil) cilasuall | ghai Jalad 1) g¥) Giaall
(2024-2015)

e cdaadly ST UK AW Bled) elaly dihall Ciledall (A8l Jula]

e Lolding Jaill el el (e d85ge Cililian)y by e alaie Y] (g9 puall

Glilan) bl 13 3 ol 1340 Glsad) elal clydze caila (sl

Dl eda s il Ay ) S el 8 Jan S Jl g€ bl lends dals
Aahall (gylaill Cilal) ae i AuS 5kt anad Cargs bl 3lsa) el e

Joal! Autlal) land) 1Y) allaal)
tBond) el cfpdise —1

GlsY) Blsasl elal alidl aadned Labdan gl guad) el e 2a
Blidal) agad) Slead (e de senal Aiady Gillansgio Jich Cus (AL
Al Aty 558 S (3y0Y) 03gd Agul) Al b clyuanl) eSan g
&b el (Goadl Aa (e Al Bygea ellac) ) Cilydisall 220 Caagss
Glalail sl & arsind Lol LS cdie Linne el 6 5l dlens
Clabacd) dangig el adladd) olaf auiiy (dbiceall (3 susl

I alasy)

danye Aiphy gl (Qlead) Javgiall) das il L Cilydgall Coas
3 e thadlad) cibigall e 3B el Gay dgul) Laill
sl Jgl5 ya5e Siad Lpe Ll (5l ¢ s T 3poltas ¢ Sign

. yan 8 EGX 30 Lises «TAS

J12 .0a 2015 ¢ V) dadall ¢ il cduilagll (oSl dlgal) Aulal) (3laudly Ldlall' cLaiall de (sa)s !
37



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

diatlal) glead) Cpdige dae 2
) —
las dgana 1l ydsall 2ae

& dall s LS daaly oldl ey 5yshaia dulle Bgu LSDlial axel xaly 18
el cdaladl clahY) S aLaiiY) Gilydige e dahall @) 1AL ¢ AN Jaall
cGaall il e (3gus ilpdige el (Ll ALY cdalal)

rdad gadd) -

b3 ety g 03 1yigall 2
sy i) £yl o
Audaidl) o,y e
@il (hadll @

Clyise oSS K SLaBY) Cilydise Gada paiind Al Sydsall (s
(Rl Ugaadl ol agusdl alall a5a08) 38N 2 sgialls Ll (3 gl

@b -
s gty 3l e 1l s
(Bl L Blall (g (yann) pgudld Adgudd) daiil) o
tcugsl) -
PRy Aty Clydise 04 thdgall 2ae

A peaall wilagll @

113 = ‘Ly\.w@f dé,gé;]\ e 644)}1
38



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

OLii¥ly gl e
agley) Jadlaall 5asa @
N
Cilydse Ao Gy i) Gleralls o5y yad) g aill e @i3S) Al
'r‘*@‘“&\ Ty
ki —
PRy () Gipdiga Cydigall dae
bl da)s yise @
sl JUl Ll 0
38 ) dlani)l) -3
oapsll (8 daadl SN AllaaY) dgad) dadll ) i ddgud) dles)ll

aaal Lalie aedy . agell Boudl jeud) 8 A0 agad) dae Gipin ye llednl S

tdadal ) daaal)
L gl Alansyll = Byraall agad) 230 X Goad) L agudl e

@G.JY\ b Jara —2
Jol5 bl (530 yelily ) Bsad) 3 Agped) oy agad) (g0 Jans
P Aoy 5eliS ST Byms dgng (Ml adipall gl Jana . pgas)

Al ) Jisual)

92 (= 2018 sl aigilly il spiall s "Adlall Glged) Ja’ aliall 2o anidll 2o o
135-134 (2 2016 3a ) ciyad) slaty) Lo<e Al Blona) B slakindly Jipalll’ clidl dana a2
39



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

Augiadl Jgll) dad

38 ged) Alaca

= bl Jaza

el dagyall gl saY 3jlieg Abeld B0m S (01) Jgi> L Ladh -
e ey G 2024 sl DA Al duje Jgd paed 8 AL Glsad)
) eobsall Jaray o(Aac)ll) A guadl Laitlly Ay S G dajaall il
ana (st 8 (el 13e aelg SLaG SV Ggad) ol clydige caila
(el L) G il Lgdans 3)laa Layslai (5305 ALl (3suY) Talitig
(@l daagaad) il B Al (3l o Blida cilibs :(5) Jgie

1(2024) kg gl
Ol Jana JQ.‘.A) 3\.,«33....4\ a.h.uj\ Gl i) dae . .
. i) (4 guad) B PARY\
%) (s sl (i) Gomd) S v
All Share Index
2 1.5 8 i) )
(SGBV) ]
35 2,800 253 TASI a3 grdd)
5.5 10.5 103 ISX Index &)
22 110 142 Premier Market Index | <ussd)
18 160 43 QE Index hd

Gotiua 2024 2l adl — Al Ldlall 3091 (alond dladl) 5p50Y) : jaaal)
2024 ¢ gyl )

(2024 e (fa) dnpel) Ll (3l oo Bilida @l 1(1) Jsaad) b dasdls
: bl

cpaally Laladl) Cus ge dilaiall 8 Gload) ial (e Ll Ala) 3aul) 205
MM)E\ > 8433 ‘3\44‘1945\ ‘_,’_“u dayda U'_atSﬂ 5 laad (ua'.'\ Jl Al RPRESY dbﬁ Y

ol ‘(EIA)‘\:\S:}‘)AY‘ PEBA| Oila slea 3] Ay siud) Lﬂ;}\z\.«lﬂu})@ 11
40



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

Jaee Ll dupall 3lsua¥) ALy d3lhe Chania a8y 529 ¢ Vso slle 1.5 ga dgull
e 2% Hglany M8 — dadgud) dadll Jlaa) I Jolaill ana daciy Gl sl )5l
All o oyl Boudl Hdige. Goull (& daagll Glleall Ay Agandl Chria LaSa

!.Share Index (SGBV)

2403 gral)

DS 23 3 b L Lpe admYly oY) (Jo)) dasaad) Al GBoudl i
iy dola®¥) cleladll aliea it A58 215 ) dear dapaddl @Il
B8 Byl 1 Sea V5o Jlle 2800 Jsse jab ldin (goiwe dgad) dlas)ll
bl Jaxe o WS L aialy Llad) chlaina) Qs e 43)3y sageudl Laidy)
Adle Agy 5 Joo aaa o Ju lae 35% My G is adine Goudl
oeedY) gaeal alall yasall sas (TASI sa axdicd) il
@bl

Lugia 2e gy cdayde QIGAL03 puad 3 ¢ aldl) gallay auis 8Dl §gud
10.5 s~ ads Cus Bows 390n0 A8 geadl Abac)l) JI5 Y elld aa g paall Joall (g
o Dbl Aol lag¥) Lo dalse sae ) Gl ageng ol Yen bl
Usaw Grimne S s Lae 5.5% Jon alad Goudl b ghsall Jaee Ll L gjiisall
ASX Index sa axdiiall Hhgall . addia

s Curgsl)

s iy L pad) Alladl 8 Gaws daall) GlsnYl G e e Sl da)y
DLl 10 don ) &dsud) dlews)l) Al Qg 355 150 Lgd dapadl) cilSal)
GJ:. AYEN ).Inj.o LY «22% gsjbé Q\Jjﬂ\ Jaxa tl\:i .Sl e A asjl i LB}*-‘J‘ j}[}l

2024 ¢ 22 ) G gaia 2024 2N @) — Aad) ALl (3) 68 (8 g Auluadl) B i 1
41



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

i SV bl el LAseall (Boud) 898 Lty Cuad (Sly ddadi Jo)5 AS)s d5ag
Premier Market Index. sa (3ol & 4xim
s okd

abiall 8 L)) Loeal ) LS anal) Ao i (Bous gd ¢ el dayon Ll
o sl Jare o — Agaad) Jane - Goaall hyiialy (o pefinaal) 38 oy Laa ¢ Y0
gl dsall . Jolall wllee 8 Jgie bl ) el acgie a2 525 ¢18% (s
L.QE Index s (sudl i

Jadil) jladf gt 1 S Calhaal)

P Lpad) Jsal (Lease daaye Csalally) Latill o 3) Jacsgin acagy Joan (b Lasd
tiin S0 allad) Lasil) lawd Jacgia ) A8l 2024 ) 2015 (pe 85l

Nl (WTT) B jo Jaogia kd b CasgSl) g S L)
48.66 0.66 4.4 2.85 10.4 1.1 2015
43.29 0.60 4.4 2.7 10.0 1.0 2016
50.80 0.60 4.5 2.7 10.0 1.0 2017
65.23 0.60 4.6 2.8 10.3 1.0 2018
56.99 0.60 4.7 2.7 9.8 1.0 2019
39.68 0.60 4.1 2.6 9.2 0.9 2020
68.17 0.60 4.1 2.6 9.1 0.9 2021
94.53 0.65 4.4 2.7 10.5 1.0 2022

LG g e ) L) (315 53 (3) s Aladl) 5 i) 1
42




ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

77.64 0.60 4.3 2.6 9.6 1.0 2023

75.83 0.60 4.2 2.5 9.0 1.0 2024

(2024-2015) Lupl) Joal) & ojlandy Jadil) £ 155) g 1(6) Jgaad)

Mg (ETA) 4 pa) dBUal) cilaglaa 8)a) cAusiadl cligl dadiia )& 1 jduaal)
1(2024-2015) L6Y) abad) (slouls Aalad) Agal) i)

) Gaadll dupall Joall b el 2l dalall ddlaa) cilibull i

Sligise & ool ) 2024 ) 2015 e 5l DA (L ¢ @hall ccnll i gad

Gy ecligl ClSHat canbmgaal) @bl dajlag Llsl Jalse LguSas (g L)
I 19-08€ dails Jie ddlal)

Ciagd By Gesy Jsay Al 1,137 5 <all 937 o z ) zsbin ¢ el b

o sallad) Qllall pmlias) dais 2020 ) 2016 e leali) 6 laik Galy sl

Cipl el o clilasy) jeldy 2021 ale dia oaynil) bl fas o) U8 caidl)

) gl Glpla o s laslaey Bla dadill jleud bl jabe IS5
Lehaba Jla) (e %90 Non Jias

10.659.2 o lealis) ol Cum chaiill e mite 58T a5 g g Ll

e Dyl phaee Pl #BY) G o bl o cuadla a5 Les daap Osile

de gana Wi jh ) LY 008 Cabds At 2024 52022 ale b Alasale ik

Blaal o duat) i) 811 A gmaad) Aadadil) Ausbandd) prdicd . callall (llall 53Lj5 el
Ll o (A Ol Gaaadl ) ASlaall e JB (8 danlisang dpaloadl

Jran Osle 2.95 2.6 (o ol e ) o cladla 28 o <UL Lol
ity 2020 ale b 19-28 € do)l DA L il (mliss) pe 35l Jloa Gas

a5 (EIA) A e A8 e slaa 5 13) Ay gind) @yl dadaia )l 1
43




ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

WY b daag b cdaladl Lgilie Qigatl Ll cildile e 50 (S5 cusl)
(sibasl by Gjsna el el

4.7 s> N 2015 8 Basy drar (e 4 523 e g WY &) (3hall A

z WY liads i 3aY aali 4 g o)V 12 of e 2019 & Jran ol
adg DL g e ) AndYly Lolad¥) sl ) dilea) ol il Gea
cehl) all e e an ) sabiail adiens cdagradl e ape giie ST A6 (3]l

goaly il aa Gags Jaar ole 1.84 5 1.7 G sl aiall Lga il ¢ Lad Ll
apalaBY) s dueal o Y ¢aball o) Basmadls & Y Lealul of pips clgindl e
S 2019 b el daliia o Comal Ay . candal) S Gl b Ll (eSS
& Aol lglgasi aSan JIp Y ) Lgali] ciliby oS8 ¢l g lad gk e
D a8l daghie )l

O B IS Rl Jsall (Leasa s © sebally) Jaiil 1) dauugia 1(2) L
2024 ) 2015

G aa e g il ol of dalia y st
44



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

12
1
4 10 N_()\_/\\
Y 8
’31: 6
Be) 4o N A 46 ﬁ’,‘w_’\ P N
3; 4 i R o ek 4,1 o I—2
ES 2,85 2,7 2,7 278 2,7 9=6 2.6 2,7 2,6 -5
! '
1 sl 1 i 1 § 9 1 ‘s q
0,66~ 0,6 0,6 0,6 0,6 06 Bie——0:65= 0,6 ;6
0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2024 S 2015 o 558 Ja

—_—a) i e S Bl e L

(2) Jdoaal)l Glidaas Ao ol Qllall dlae) (a1 jeaall

(Loase da (osalall) Ha) daiall - ) amssie (2) JSN 3 Aliaal) il gl
2015 (e 8l DA ()L&j ¢ ) “L\:DSS\ ¢ 3yl cz\ejy.uﬂ) 2\,}.\)&\ Jsall (e 222l
2024 )

Caliila Gus e35al) Jlgla Jagill daial) Joal) Aa3lE 4y grad) dasal) AShaal) jaam
Ol 0l 2022 ale b ddagale 5950 ae (Gasy iy (adle 9 Bk 1) Jawsia e
Cilas A @l Lol Aaallall L) g i) ae Gl cGass daan e 10 Z3Y)

Slginadl & Capglall QAN s ae (e i 0Dl 4.5 54 G b 7 Wl Jaw g
Jiaa o olai) Gl cags )

Gagy dsan e 35 2.7 o Lealis) 3 hial o calaila i ccugl) Ll
i Osle 090 S kb s SN e IS ) o Deda cpn B csals @l

.10 U= 2001 Syl daala Al ¢ ladY) A ls A6 dagdall Adlall (3) gul) g 3 R Ay B B e~ gl gl deafll
45



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

A)lie Bagane dualy) Al ey Lo gy clgind) Al Ao e bl ae (G

Jalad) b g

O B O Ll gl (Liaga s O sabal) ol s Jauagia £(3) JS

100

90

80

70

60

50

40

30

DY sl WTT)) bl e T s

20

10

48066,

2015

43029

2016

2024 A 2015

94053

7 706% 75083

6503 68017

56009
50,8

39068

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2024 ) 2015 e sl JSa

(2) sl @lbdasa Je ol llall dlac) (e jtaall

O 85l DA (Lhas ¢ yihall cusSl ¢ Ghad) cdpagadl) duyall Joall (e 2aad (KipaY)

2024 1) 2015

pall oy 48 .2024 52015 wle o sals colils Taaall jland ciagd Gua

S Clai G ¢ag yrall dadty dlad) Qllal) (aleds das daidie el cuilK
Gy 8lailly jlens¥) lay (G L (dranll Y52 45 (1e J8) 2016 ple 8 Lglisine
L..s.qﬂaj\ ) ‘?A\xﬂ daiy cdgA).M H¥sa 90 Oala 8ylatia 2022 ?Lc ‘;A \.@3}).3 C'_ud.aj

23a] ¢ uaniil asle s slaBY) aglal Alaa "Asallal) Axind) JSally Abaal) ighip ZBURIF ¢yl A ducy e adia! 2

43 L 2007 07
46



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

dpnbagall Sl e ol A AalSoY) Ay ) coall g ailg clig psS dadls sa
naladl A8l (3)gud s

P52 75 53 ) Wsiha Ll lendl] cilass 58 <2024 5 2023 ale (3 Ll
dli ) pds Leoddaslal)l Jd L cilagia (e el cudy et e Nl e 1¥5a 72
g Jhialy g Al (35w
ety z Uiyl o d8Mal)

Lot 3] clal laud] Janssiag Y] cilbigins (o Adis duue ABle 3gag Jaadll
Goudl ST pa ile Lo Lealiy) Jonas ) cangend) lgudy o cJoall (s
Z Y ) (2022 i) Sl g L)) il L lead] ls e Balall Al
Apallall Cag yall (e 8ol il (5t g ABLall iLidd) mrgail gag (uSay Le <L
o byl o gand g JiBall Jie sagasall dalull 5yl @l Jeall Ll
el Callad Gaua g leaYl a1 e Wayen yuaily dgane OIS dualladl e

S A2 Sl (g0

112 0= 62015 ¢ sY) Al il 3all dgila gl CuSIl s A gal) Adlall (3) gud) g Adlall™ agiall s su 551t
47



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

b o) ol o Lhail) claall 8l 135 Aagag Badil) g lgl o BN Gl
adlal) (& gead)

Db ey allel) slai@Y) 8 Uysse Fhea canli ) Lamdall 3ylsall 50 (e Jadill ae)
Blowd) A8 & dle IS8 35 Liatliind 81 Liady cA8lall Gty Baas ojliel
Al

IS & sl Bl gsn s Cun (S daleail daal Ladill saga ek LS
55 S hEa) are dalse ol On e 205 lerall o3 o I ALY il
55 el e aali ) We (535 Cun I Glsul) 8 agnd) o e
Clalai®Y) @l Joall 8 L Y edlsa¥) ugs) lis QAN ppaiinal) ol
Lal) lead GlLlE o 2D Ay el o8 calhaiall 1 e Wadill e aciedl
Gacl agd dal e (03 dgn 0o W) Glonlg peud¥) eldl s ign e leslsils

Jsbadyly M) b Lo clyuiall o2 il

11 u.a4c;_);d\u»i'|c3.§u\ é:c;ld\ }j JA;\] 1
48



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

dAa)Aliu) (§ kg dadil) Baga LuulRag &\yi :J¥) Gallaal)
T allad) g Jadil) g 1si < J 54 & 5200
Aawaig ABESI) (i AilaasSlly 400500 duailiadl g saaetie gleil ) alad) adil) sl
Wlaad Jadil st Sang 2 Asallall (319 8 opcsg Jadill Baga 20k Jalse a9«
Cu Sl (Sgina ey ddiial ) Adlia] ¢ Judl) Jadil) 5 Capddd) i) () (peg
Lill dladl Juadiy (ol aiip) "Gaela's (Cupsll paidia) sl L )
ccalyiUall agigg cpiill Jie dlle Lo ) Cilaiic diiaiy 0y)<3 Alggad glall Canadl)
1A et aalyeS Galle sadieal) alad) Ladil) glsl 5l (he
s ] HlaeS aadiudg Jledll jan e zya0) (Brent Crude): <y ala
gy ilad) (53] Slimie dlany Lea cl3lag lhbd 435S0 Saaiy . allal) 2Lyl Al
R
sl el (e andy Baniall NS e i (WTI): Jasegl) (ulai i ald
oS Ll andind) L 3aus Ay oyl (e Aaidie dawd o 485 52ga Jadil)
ASaY) Boud) b el yuad)
Oe g sl dujall ASled) & 250 (Arab Light): aaddd) el Jaddl)
Goall 3 lalall aal (o yiidy AHBSH Gum (e daedll ) ddacgiad) glsd]
g

Lo cdadtipo LSy oyl e Adlle st Ao (sgian gaislly ugial) Judil) Jadil)
,z\ﬂ&j RPN ):‘)S:‘ U'_al:\h.c ;.A.L{.'\fj ‘\;.dl.o t\ﬂ: dﬂ 4\1:;:1

ol ‘(EIA)‘\:\S:}‘)AY‘ PEBA| Oila slea 3] Ay siud) &}\Mﬁ)@ 11
49



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

Tiual) Jgall & Jaiih) g \gif :(7)J g2

&9l wailadll Sl Jadil) anl algal)

ol Cawed i (el Saharan Blend Al

(Sweet Light) | cu<ll =medie

Jif N cais | eglslY) danie Arab Light — Arab | 4.3 gl
letlArab Light| Heavy

oacla bwgia | (ALK Jaugia Kuwait Export cugsl)

(Sour CuyS (S5 Crude (KEC)

Medium) G ki

ot el | opeg e seian | Basrah Light - (8had)
Candd Laaaa] Basrah Heavy
Ji AVl

ol Caed ola Caada Qatar Marine - okt
PLENES N Qatar Land
LY el

L) clu)dl) cldana o fely cullal) slas) (ha i jhaall

tdaal) Jgall B adil) ¢ g3l Jgaa Julas

Saharan Blend :_d)all

.".~.. ‘A:UQS], '}Sj‘g@ﬁﬂéﬂ‘gﬁfﬂhj\&lyidﬁiwd&;

o) b Baaie AilSa daiey Lo cliaalgall Gun (o iy aldd Piiloe Ladlia el

11 Mohanty, Sunil K., et al. "Oil price movements and stock market returns: Evidence from GCC countries."

Energy Economics, vol. 36, 2013, pp. 605-612.

Ang )

50




ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad
o) sl Lpraill 58l Hien Lee ¢ laall iy 13le Gaady 0p)SE Jeusd
Al Joas &)lae 7 WY daganss
Arab Heavy-Arab Light :d.sul)
hiil) e glsil sae mumy alle o Jaliia) pusf Lygend) dlbias
Lalle igllaag caéd ¢93 Arab Light
530S Gl 4 5aga il S &3 Arab Heavy

s sty Laly galall jaad 3 cAudgual] Ag palls dun gl racy cilalall 3 &gl
Ll G

coallall anal) a6 galanil jedt Le (WTL iy alad b ghais Cay/ jaus
Kuwait Export Crude (KEC):cussl)

Ll e CupS (Ggina 539 ABUSY dangial) g1gsY) (o 2]

) Sl (e el 070)S5 o (6 cAdaugiall Adaalad) LA (aia Ciial

O dagn¥) Blsa¥) (A lals Gused (8 Aligh 5 cul) dlbia lld 2,

Basrah Heavy— Basrah Light : )
O] a8 93 i 3yl
BaS Gl jaaly Luws 2 Basrah Light

Aaiaiia @LAA él \le.c é‘}uég cdﬁj Basrah Heavy

D s ((EIA) &S Y A8 il slae 5 1) iy gind) @l of dadaia yy a5 11

51



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad
@ Gbasd dalg) 4l (Grgaall A dadlpal Lhe Ghell jig clalall & &gl
i) iy wband) g
Qatar Land- Qatar Marine _kd
L)sSs bl Lals (bl ) poaeaill Lilad aodicd Bgla 4ddd cilals jhad i
A gial)
sl iladll 8 dse pe Lglany Sl Algguns dndlipall Bagad) s

ads sl Llels () V) ¢ (LNG)Jlesall gaadal) 51 e Jall jhai 585 (e 0251l
Aol duaal cild JIp Y

Tasay) Joull B Jaill) g 1gif:(8) Jgaad

sla Casd s &l e | West Texas CARN
cuyll ymidie | Intermediate (WTI) | astal)

oasls buwgie | (A8UESH Jaugie Urals Blend L g

Juth Jl g | gsina baws & | Shengli — Daqing | ¢al)

rip Cuys

las el Ji# | Jle «l3s di& | Orinoco Heavy Sy i
e

ola Cawes ¢ gl Caed Bonny Light — Qua | L
3l & casllas | Iboe
dg )Y

ddlud) cluwyall cldara Ao 1ol qllall slas) e jdaall

11 Mohanty, Sunil K., et al. "Oil price movements and stock market returns: Evidence from GCC countries."
Energy Economics, vol. 36, 2013, pp. 605-612.

52



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

dia¥) Jal) b laiil) g gl Jgan Julas
West Texas Intermediate (WTI) :3aaiall <l

Uabiie gla g )is Ciadd il aay callal) B alad) Jadil) g gl AT GeWTT ae)

Layss 4 dald Aallally AK5aY) Blowd) 3 Ladill jueadl ) HlieeS andid
el agigg il Jia Bagal) dille caliidia za% ¢ Sl Jgu

Lalle ol ST (g 5aaly ((gydall Jaiill as) dliads Conval saamall LY
LB gul) cllal

Urals Blend: Luwy
o dadipe Ao e gging 4l (o Llaala g ABUSY Jawgia tadi iind JIygY) Sla
€l
At jalaal) aal L gV ciligiall J8 U IS5 clauls Ligyg) ) Ll sl
g sl (b 48Ul
ol ial (G pasddl fale £ L0 Gl (WTL s iy ald (g 5252 i

il el Jaill e asilly (LilSl A call Gues Al Ciligial) ashaas
2 ey Gl e € (K

135-134 (2 2016 5alal) cipadll slaiy) Lo Al Gloa) B JLaiadly dugaill clill dena .atl
el ¢ yuel) agle s Al aglal) Aae "daallal) L) JSUiially Aduall gl ABUAL ¢ pmdly 0l aie s Cilyue adke? 2
43 422007 07

53



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

Daqing Crude— Shengli :(xall
Lioess Andliye € daed pe SN B ) Ve gia Uai oeits (ppecal

3 ginnn S Gpeall s A il Al ) ddaadl S Y ) )
Lalle Jagill

sl dallae o i&a Byghaia )< b ol cllia (saganall Jadill 5aga a2
Al e Baaxta

el lgals) sk e ST AN (e clalaay) ouali e el S
Orinoco Heavy Crude :3uy3#

baiil) 1ot Ja e Lgals oS callad) B aS3a Jadi aliia) ] el Dy
N aalag 13 Jai il e Ciladg (DY) e

oSl S alaad Gl lals ae Jalsh L sale g canas 42l<a dallas callayy

e Bl il bl aldlly cdiaall L) HLgdl (A5aY) ibigiall 1aslans
Jehalally # iy

Aaliall Gl 2 jlke LAl (mesie il 2l ¢ Sl liaYl a2,
Qua Iboe-Bonny Light :lau
iy Al IS 4ud) Bagall Jle s s Gla mab Uy

Ao alidily o)< Algg o o Wypaly Ligugl B Aaial) £ 1659 e yiiad
JUITPN|

11 u.a4c;_);d\u»i'|c5\.§u\ LA"C}M\ jj JA;\] !
54



Lllal) Gleud) Ao duhadil) ciladall 5Y dLdadait) dayal) 1 SEY Juadl

o 3a3 Jadil) A8y g Aadaiil) i) e claagd) ¢ i) L) axe catbass

chalally Z Y] ) el

M) g el & 550
Bagally (unliall 1 AL g R
ooSall 4B (sag LalaBY) died 3aad 8 declall Jalsall (e aladl Jadil) 5aga 2a5
Ailadll julaadl e 22e alasialy Jadill saga Gualdy A ) calelall & PDlaau
L SX Guanliall 038 a8l (hag Al gall (3lgn) (8 daniliy ddiieal G 2oL ) dyilally
(API Gravity) dss i) d8Ugt) =Yl
alaiialy Lgald 2y cdatll daegh aatl Aeadiial) uled) 0 o Loegil) ZEESH a4
(American Petroleum Institute - APT). JyAdl < ) agaal) 4yeh uliia
AN Alabealls Canfy calad) Jaaill J& ol ed (a0 (o Al sda g

60°F)—131.5API = \left( e Jaaill 8BSAPI=(141.5
°F}} \right) - 60 die L) dali\frac{141.5} {\text{
60°F141.5)—131.5 xc Ll 486S131.5API=(

) daal) Caiial ¢ puliaall 13g1 (G g
e iy 311 oe el APT dajy cul€ 13) (Light Crude Oil): cisia
(sl 8 daitiyall diaiy 0S5 A g Jaiill gl Juadl
°31.15°22.3 5 API 4530 casglyi 13) (Medium Crude Oil): dawgia

5aga Jil andg °22.3 e Ji API da 2 il 13 (Heavy Crude Oil): Ju&
Blma ) Gllee ) Gtm:g

ol ‘(EIA)‘\:\S:}‘)AY‘ PEBA| Oila slea 3] Ay siud) &}\Mﬁ)@ 11
55



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

bl (gaslly gyl haiill e «© API10 (e J8l (Extra Heavy): 13a Jui
(Sulfur Content)<cu Sl (ggiaa Ll
QAEM\ Chia) Cua (Jadil) Bagal J;X Laliaa Qf).\ﬁ\ (S5ina dan

Goudl (B Juallig «%0.5 G J8 oS dwd e gsisy (Sweet Crude): sla Jad
Aalled) 2285 alialy ligladl A1 G duallal)

e 2 lee (%0.5 e el oy B e siisy (Sour Crude): paals his
sl ] 6 Al ¢ ST Ay cligle die ity 0S5 digraa
Cliide it 4 dgal) diad g Jadil) Baga Candy) ¢Sl dad Cacadds) LS

(Viscosity)dag il da s : G

fall clblee & abe JSG S5y sl ball daglie g3 e uad dag)l
Adal dadiie Gl aladiu) lliy Lo cdadipn dagil S Ll daaill Ldadleadll
oSy alds Jgadt L cdaddia dag 3l caudl) adl) atiahy ey Loy Sig

z LASOU ALY i) du 1l

el il Jia i (At AL colatiall Lo gig 4eSs Liadf Jasill 5aga Ll
Aalai®y ) daaal) il (daedl) Caldidall A Caaddyl LalSE L) iUall 26849 ¢ yang Sl
Aallall aladd) Jd e Scals ST IS5 calall Laaall

Aoyl Ao Jaadl) saga il

fsd Laga g Laaill 8aga (el

11 u.a4c;_);d\u»i'|c5\.§u\ é:cjld\ )j .\A;\l 1
56



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad
Ly Ljlee J8 Caujliang d8la by Canaally slall Jaaill: il @3y Cadlss
paalally Ll
SVl e el Slaals glall Caudll Jaaill gl Lo Wle: dallad) glaad) B el
(&Y
el ldal dadlay Jaas sagall e Uas an all Jealls jlaiiad) duils
REA &Uaé
aliads I Joall e daal) xday Les o il Goli ancd Basal)  lall Jail) ¢ &) Y
Al Al bl Bhw 3
Loail i aalg Aaalaa) alagf al s Ui el ot (ol Jadil) B3sa (anlie agd (8 L,
b bl ddpeliall cileladl) sy 3lya¥) 3Sng cugglall ubad) e 5
Sl ddaal) clerally el clils
Jdll) At @k bl ¢ a
OV a8 LSy Gandl Tan cdalyall aastiag sakes dalee adill 2]l as
O Aapda DAL Lol Z1An ) (3l calias L Aadlaally 2Lyl ) Vs aas
cAaaiioall La g oSl (g Sy cdjiiall il gSall gacg odadill &939 ¢ aglganll
ey @l EDE ) 2 hasal) Gyl Caiiad (Saig

(Primary Recovery) As¥) g)aiayi: Y

Bl GHAN 8 dsagall el il e aains )z Y e oY1 Al s
relly Jading V) mdase g adill pdal

S b ) dniall A elaadl ) G i) iy s pagalal) skal

11 u.a4c;_);d\u»i'|c5\.§u\ é:cjld\ )j .\A;\l 1
57



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad
Andy e el baill & Qi) ) haia (Solution Gas Drive): «uildll jlad)
Al sa dadns Jaaill el 40)le dauda 25a9 (Gas Cap Drive): &) sl
e oz baall a4l ladall (Water Drive): sluall g

Liill sl 30 %25 N %10 o b ile aaios daphll sdar g lajieudl) Jare

TOBAY L sasall

(Secondary Recovery) (sl z)Aiwy): Wl

i) byl S 35ms Vs OISl aglall Jaall iy Ladie (uskal) 138 aadiad
rdie (oAl i salel Bas b Jilgw G o adinag

S gni Jaiil) Al LYY aaf 6 el ) (Water Injection): slall oéa

z by

Omne s o) Os)Sl asl B gl ek Sle 233505 (Gas Injection): B Gas
%.50 — %30 a3 N Adlaay) Lol xdy 1 plasindd) Jina

Ll gisis Aaalall Jaiccal 4283 A48y dadfio i Cliagnd Ayl o3 albas

RISTIOA(

23a] ¢ puanil asle s slaBY) aglall Alaa "Ayallal) Axind) JSUally Abaal) ciglip ABURIY ¢yl A sy e adia! 2
43 a 2007 07

135-134 (2 2016 5alal) ciipadll slaiy) Lo Al Gloa) B JLiadly dugaill clill dena 322
58



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad
Tertiary or Enhanced Oil Recovery — jjaall i A g LAl G
(EOR)

ey psiall & ) hadill 2 hanay aadiudy kg ekt daball ST 8y
ety Calid EDIS Andil) sda pewatt LGt (il yal)

(Thermal Methods): 4Ll @kl

D) Jgud Cum ¢ Jail) Lail) 8 dala ¢ (Steam Injection) JAa) ods i
Adag ) Juliy Jadill (58

O daly bl (e gia Jlad) (In-situ Combustion): lSall & (3 5aY)
(Chemical Methods): dxiliax!) (3 !l

AsBY) Alled ety elall dag3l 5aL3k Cilpadgal) (s

celdlg laall o gl Julal (Surfactants): @J.ws\ igill dzadlal) sgall (i

(Miscible Gas Injection): 4l (3 kall

A s Lo sl Lew e 53U AL ey (CO2) 03080 sl A s i

(¥ Ll M) o ST 5 %60 ) daill adyn o et g lasiad) Jua
Z LAY ddph LaaY dalaiiy)y s cfjlacy)
gl (e cdalse Bae o Tl 2 hanay ) dahll HLis) adeg

siall gaig 4lilly dsaliaall Jia 1 GMSaY ailad
59



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

ceaala (i ol 1 Jadil) g

AalSa s Ladiie il Aisan)) (palSall b 1B)ad) dajag darially ged) o

gl Jla (4 Y) Lol il Loaas 53eall Gyhall (s Y rdpalaidy) A2l

Ll e

13 gke clilas) ucd 8 iyl duhal) dals cclml e sl S .

-

ae 83Lys g la i) Y are ) (b S S aale Ladill #an) @l sk ()
b Liagad (8 Adlag dfnng A laat (ajh 413 gl b s (baiil) Jsiall
Gsral e gl ¢ Ml sl Abad) B gas angilly daliall @yl (s

ZhaiaY) delia 8 Al Ll peally Aobai®¥) 5Ll G 55 Bk

) Qg Ao Wapiliy Auhaiil) cilavial) : SUY calbaal)

S Bl edadill laad 8 charl) ol dpali cileaill ST e Ll (3lsa) add
LYy (golaBY) BLa) & jhlie ey Hdlue IS0 55 Al i) dalu Jail)
b Balie claliail §f sala wlelin)) e dal @il elpa dalaill Cilareal) J<a,
ate) Ay ¢y paicnall Holasy cciluaysall lydige il b ety Sale Sl
e ¢ i) 138 macagily il ddadyall Clala®) @ld Joal) 8 Lapes Y clgltiall

A g yal) ) bl 13 pi

Lo lsils agadll a1 g

23a] ¢ uanil asle s slaBY) aslall Alaa "Aallal) Axind) JSUally Abal) ciglip ABURIY ¢yl A nucy e adia!
43 a 2007 07
60



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

Jalad 3o Az 4558 Jla ) 8 Asle dan e b Ldla (3ligl (2 pe—s)
Clgal atl (e agu) 2dh A Al el ey ladl) o 2LV 8 ASLAAN gl
Jiaiy dadlally duladl Cilayoll 3 cag (S Jolfiy cAdlall (3lond) 3 Leinny)
98 g o Al (K Gua (Enaal) ol a8 Gg fuaic agad)
Jliasgally 2 Al Liajh jish dndi Cgll g clgas)liia Lagail Jlga)
aguy) g 153l

LAl lgalelad gaids Al Ggaall Cua (o ol glgil sae ) sl o i
L SX elel) s3a 3l ey . Ledol Ayl (digilal)

Cun LIl Gloa) 8 Yolss Esai SV (Common Shares) 4slal) agu) el
Wl o Gsbaany LS (et Lanall dalal) Lanaall b cugeail) 8 all Lgalalal mics
Joa¥) 5l 2LV e Jgemall 3 agaisi o g - Augiad) Wgimsyg 250 oISy
Dl a8 5L gl V) ealiad) agad) el aen 35 ) dae o die
Al Jals

sl i gl 8 dlall e abias g8 (Preferred Shares) 8liaall ag—) Ll
ey Liga ey Al (66 Le Glle g m LY ey Ao Jsanll i Lgalalad
bl U aa3nd g calall Clhieaall 8 Cugeatl) a sale pgad) sda i Y celld
Sle oo ofialll et wall Lgindlal Bl el a1 Ui e Ja¥) dlgh Jigai 88

-

el

11 Mohanty, Sunil K., et al. "Oil price movements and stock market returns: Evidence from GCC countries."
Energy Economics, vol. 36, 2013, pp. 605-612.

61



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

Ol 8 Lo auly ool ) el g cdua ) ?@_J\z\ g (il dga e

et bl doga ddjra A S e Cacan L sag ¢AS,E

pand (Y Ble i By come anls daad ¥ a5 clelalad agud) @llia (Llaal i
L@J}\ﬁdz;gmcgldj\&ﬂ_‘ﬂ\ A)M}yumwmmjw\.@_\@
Ml ot dugneal [l dajlin dadati dag yis Bale 2yl LS ¢lasjurs Sl
Al Jaa il 8 Alghaiall agud) anf : ALY g 8

A Alsn IS 8 AL (3ly a1y ala@Y ) Asy Al Alghaiall ag ) dands Calids
b Lo Tl o(3ally cusSl b daagmad) ¢ i) D) duaal) Jae Jgal) Alls

(gl layshas dapy (DAL (AT I Alga e pe ) Bpw Aanda Cilias
Al Jae Joall g - Led dapaall cle Uil g5 (5205 cdaallall (3lsu¥ L Ledali g
S Lo el Alghniall ag oY) aal i ALl Byl ASin 8 1A aly Ll Jaadls

A IS alaBY) drn gundl

Aonalal) Joall 8 Lgihdasy &5)le Jalill Bagamag 4030 L) Boaadl e ¢ Sad) b
¢ agenll illall lgde ity cdayalll ISEN (e DaS laae i Y i) dajgy 8
Jie dalide Gl e ol Agall i<skas v_als)_.i%je@_u\ﬂ Y DR i GITEN
Jpandy Ll Bl Jand] Alodaall a5gall a2y « ilind) e wSSlisTourism b
Cina e Slaiy eusSal) sl 8 JIE Y Ll V) i ayed) DA e sl )

s gally AV G paindd) 3o Lodginag e Jolaill ana (aledily (gl

11 u.a4c;_);d\u»i'|c5\.§u\ A_A:lerd\ Jj JA;\] 1
62



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

& Al 3lsu) (ogly ST " JgaT (g 225 cdpagaal) dyugal) ASlaal) b Ll
Aghsiall JIsa¥) Lugsy anng clgileUnd oty Jaatiy wJa gV 3y lly Lujal) didaidl)
4BUallg Jadil) ¢ Uad 8 A8lac ISy 5 agal (Boull o Cangdhy Al Al 5oy
LS i grad) dail) Cun (e allall ClSys pdial e iiad lly ¢ Lagpead) Salf Jia
GlSd cuils ) @) 8 Ggh hyaman dadln) Cijlaaally sl agul Jaud
oS Lo cbla lgady e cdoglaSy il cile bl @il by «STC Jie Y Laty!

Jhall Ldlad) el Gaad) elal o Bl V) s

ity cgalad) d 1skat ALl (315l STy anly o Ay gy 2a ¢ jhab 8 L
a1 o e Aallal) 2EU BleuY) lydige ) galowail Jumty 550 ol
rand dyadl) (gud) & ALglaial
Ein o DU 3 ISy all ) o) a5 ¢ (IQCD) ki clelia 4,5
Ayl lage 1)) 2ady dslaSy il ileliwall Jlae 8 Jo it (g ) dasdll
(L i) Jladiy Jaws¥) B8l b sl adal (e 3xd « (QNBK)ikagl) b iy
e by ¢k oilag dals eV L] g s b Ladss ¢ (ORDS) sl 48
Augral Blpd 80 8 Lgagi e Liagead (o) 8 dladill agudy)
Gihall laadl il gall asd « (QEWS)Ayhdl) slally sliygsl) 4S5

Bse Z L)l e sl o piaall by (gl

ol ‘(EIA)‘\:\S:}‘)AY‘ PEBA| Oila slea 3] Ay siud) &}\Mﬁ)@ 11
63



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad
i ) Q) Cipaa s lasill Al gal) galdl) ¢ b L ie @lSyd ) dslall
csobay) dagailly dlally laallS 5areie ileUad
g Ayl dalaial)l 8 AW (3loa) ad8l e CugSl) Auaygr iS¢ cangSU ueally L
Gl aaai . gl Balely Lgiadad ey 5,01 Clgiadl DA Ussale ot caagd
oinsSl) SLaBY | o) daedy Cilydise pied S 5L agal) (e l32e
bl L cdakiall b eV L) ISy ol (g sasly ¢ (ZAIN) () 48 gana
A Lglaysig Leal)l ety Yol age) ST e iy cdupe Jg0 B2e
S st Ay Lalle ) gl 5T e ¢ (KFH) sl Jagal) col
ilocgall 62l b Uylaind) lages 3y ¢ oanlally JisgSU Bgul
B ae Ly e cugSl b ey ,Slg 8l a5 ¢ (NBK)ihgll cugsl) iy
il (e Aaalg A58 Qdang (g8 Al S pag
(e 259 (Wgng Ulae Aunslll larall gl 8 i ¢ (Agility) bl <04
Agrial Bleal 8 Ll dajae ¢ alladl ausgill @l wiS)al
¢ (KIPCO)cusS) ajliia Ao gana dolinl) Lhagll: (5aY) il agul) (ha
osh (& e Vs Bl By s (ISX) Alal) 3Lsdd @hadl @su O a2 ¢ Ghall Ul

Aol g e 8 Loy ad Ly wws Al ag ) (e 30 oy 4sl V) ¢ gkl

:6‘4'“&\ 238 3l (g YLl

Slleal) d3e Gun e Yol ag Y ST (e 2ad ¢« (BGUC) @l galdl) el

64



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad

gy o Bhall Sl aladl) b ds Wl W) OISV o] Jid « (BBOB)alsiy iy
Leas ) D Yol
g lhd 8 dayad) AL IS, ) e s ¢ (TASC)EY LGB Jin Lol 454
L A g Ll Lelg ¢85S 48 g 858y 20aTs e LadY!
Gle 538 elh gl eda ey (V) hall sl 8 Aalall Agiad) duagana ot g
uf)qﬁ_uud\ sl daale &l BJE"U Cé}.uj\ diady gal Q\S‘)ﬂ\ Jb I iald )
JealaY)
DR 5 Lageully Sl e S (3 Aglniall ag ) dapds o Qs 138 (e ey
GlGAN agt Cus Ay JST LnbaBy) Ll ae alaid 3hal) ) Adlayl cu Kl
sl Walily Sl 185 Aandal) 3] el Gum 8 cAuiliall (gl e Liaganl
el e gihiliy ddadil) ciladuall slad Lgialos e 2k Lee cduallal) Laaill la ol
'r"@"‘&\
o Lo Uadl) LSl Gum (g olgn ¢ ol g Ul ehaly S Ualiy) (3l5ud) oda el
Adlal) el slad o paiicaal) Louleon

agadl) slaly Auhadil) ciladal) ¢y ABal) : Y g 21

Bl & Lialieg sala @llss Gand Al Jalsall 50 oo dudaiill ciler il iiad

b Hialie iyt b ciled aall sda Jidiig ag eVl (Boue B Lare Yy Laallall L)

11 Mohanty, Sunil K., et al. "Oil price movements and stock market returns: Evidence from GCC countries."
Energy Economics, vol. 36, 2013, pp. 605-612.

65



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad
il 2 Y] Glabi 8 @lyss ) ccallally (el

G ¢l 8 B aly Gl ag ) elaly Jail) jlaad o ADkal) st el
Spalie e B agag culs ) caiill 53;500e (55805 daine J53 o Lo SLaiE¥) danils

J@sall clalatly oyt sl IS0 b aalid

Jaaill daial) Jeal) B Y

el e 5 123a o 3 coplaud 3 clyuslls 13l <Y daaill daaial) Jeal) s
gL 625 WS (aluad) 138 L alall Lol sl e ading o(Bam) Js) bl

1 s dlady! SEY) (e Alas ) o) e

t\.ﬂj\ e 2\;3\_\]\ 2\:\3:\:_&33\ CL\J{)}\ 5&1:1)'5 BJ:.\ J\éu:ﬁ\ QISJ_& ?‘6—""‘3 Q\di O_.u.\&i'
.‘)\:..u&\

sl apin Ml olal) 3aRY) 5L o uSais Laa chpag€al) claflal) Jujas

Vel Sy gl Liaguad cddaspll caleUadl) olal fye 0ysy (s Lo gag

pe) e bl gl ) (a5 Lae ¢ Coalglly Claall Gapafiional) 25 (puns

Aaysll Aelall cilyigall & L)y
tie b iyl ) (05 Lo Wle Joall oda 3 dadil) jlawd aldal) o6 Jiledl) 3

Lgagad Slaad paless) 1) 505 L cdBUally ki) cilS$yd Ul aals

23a] ¢ uaniil asle s slaBY) aglal Alaa "Asallal) Axind) JSally Abaal) ighip ZBURIF ¢yl A ducy e adia! 2
43 a 2007 07
66



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad
Cleladll o Blu (u€ai lea cclahdY) Galdi cuow agSall WY A (il

LAY dalaiy)

o8 ol aali G ok e caall cililes 2l55g il anal) @iligine Galidd)

-

RYCTYA RUAJE.S 2
Laill 54 giewal) Jgall A : Ll

e Jia gl aldds) i daal) oy ) Ao )y IS 50 adan Al Jeall W
‘i < Galeal 1aiag Gula) Sale

Al cleliall 8 Jadally g Y) Gl Galads) ) gos
Aexdlly Lo liall GlSEN Ly (e jan Lae (ABlally JAN) ARIST alh 3 pgud)
ALl (3l5udl) Byiane Apalial iy jigh Las cadudalll CYMea slgia) b aelid
e el BT Al 06 Lo Wle Joall o3a 3 Jadil) jladf g ) (8 (i) e
Gl F Ul Gl e alk Lea oz Yl i) LIS A Balj

& ) Al Gl a3 ) GlegSall iy 8 Lo gy cadialll Y ana g L))
PO POV IO PR S ST DU g PO

SISl el o (eSat Lo gy ¢ Hlea) £ i) s Al dSgiLY) (alidl)
2alaysll A A,

135-134 (2 2016 5alal) cipadll slaiy) Lo Al Gloa) B JLiadly dugaill clill dena .atl
el ¢ yuel) agle s Al aglal) Aae "daallal) L) JSUiially Aduall gl ABUAL ¢ pmdly 0l aie s Cilyue adke? 2
43 422007 07

67



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad
Jadll) cladall Bpileall & U NG

BUT dudaiill cilaeal) Calad ¢ 53 giceally datiall Joall e sydbiall el il 1) dale)
i e el ¢ I Gl sl e Bplia g
&M\ J\.’_uj Lg salaldl U'_a\).\.\.\"'“ Lt u"s:\ ufJA:\:\—aAAM Ql:gm ‘AQ MJ:\.\"B

Jssal sa3 Jsaill ol agllsal conas I Cpopaiicaall 2 ¢ ) aney AU e Ala
REPUIY

Slgdl o 2008 o dallad) LI LY e (Sl Adadil) ilad a5l
o leaen ) AhSYI A gyl call ol 192858 dadls PIs bl
Glow) e s Qi ol aalp b ety daiill el b diie bl

Aallad) 2L
Jalse 5ary 30 Jy il ol ddad ADke ol aguulg Jadil) (G dle Lanl) A8Mlal)
N axa g cdllally Aol labud) 2 jlawd (O el Giya jraw Jie cddassss

LAY Auie) 558 ey «$AY gy e ARl 28 CaliaS Mg . salaBY] gail

11 u.a4c;_);d\u»i'|c5\.§u\ é:cjld\ )j .\A;\l 1
68



ALl (3lge) Ao Auadil) clavial) AT Audlal) duf)al) 1 SEY Juad
s ) dadA
Jaall gl Liaa i) Gam Ll (3)gualg Jatilly Aalaial) Cailsad) Calide Juadl) 130 Jsls
& lig 3l e Ayl Jae AWy Lyl Joall e 5S5) ae (Galle dg)aal)

il ey Ladall laall zhatud Gyl LS oyl sy 23Uy sasal)
Z Y 5eUS 8 855al Jalsally

Blo¥) olal 3 Bamy 5555 Aol 0l Lalsie by Audadil] cilencall ) QIS (3Ll o
Jeall o calidy Glareall a3 8l o g 23 My Lagad) Glsal Lagad W)
O cpem) i o 3im Lulad Slale Sl (8 g lin¥) aad Cus caiill daial
G dlelal) ABall Sl 5 WS L cadlSll gl e Qe ) s Al 80, giell Joall
lsee 15 @i 65l dabaatll ciladeall o e (p3S50 ¢ cppaivnall Slglisg Ladill e
Aallall Cilia sl b

ol (g costamd it S ot cila ) et iy Ll Al o of 58 il
M aubigal) o Aol il ety laagin Al cldally agu) (3 laaling

135-134 (2 2016 5,alal) ciipadll slaiy) Lo Al Gloa) B JLiadly Jugaill clill dena a1l
69



S

Moo



-

aailal)

dale A4 1Yyl

Glareall il dabeial) Lagbally 4o ydaill Cuilsall G Lagh dahyall oda U caslif
e IS @yl s (Pla e @llyg (baiil) Joall b adlall Glowd) elal e Lol
A ganas Leg®ley ¢Opnlal (pliine (e Lghag bl z Y] aang badil) jeu
238 iy LS Ayl dae Jsall (3 L) 3o el Jias ) AWl clpisall e
dohadil) Jeal) b L) (3)gul) Bals)) (520 o pouall Lol disie 4 yaa B2c 8 Al
Apallal) Jadil) (B gu ddasiyall danyladl Jalsally

oailady auii (Aigliie Gilayug (Joall oda cilalad) o duhall cwiS s,

Lee cdgihagll ClahdU wla) Hraddl Ldaiil) clailall i Gus o oayll aLaiy!

eloe dadatll Clareall o il iy a8y AL 3lsY) A€l Lo 5hdln Sl

aaa i Al gl o auyuy mealy IS S5 bl @bl o cleli)
AW (3lgad) 8 Aial) b aang cage) Cilydie L gl Aagdll ¢ Jglall

Gileda B agd ) a3 (DA Al Blsul) ol Jilas se b Sy
Lasbaesin laily (19285 Anila e 2020 sle aaill laud [l bl duais
Lea cdphaill Nlgall 3 Eialiall chpaill el (3l daslian Sy Ao dilaiall b
O i) 8y pia iy canlal) lescall slat Adlall (Blpul) Gans Lilia Say
ALY aagiig Jagatll T

b Caiialy Llin jalaas ausii e cai€a ) Jeall o ) Al ciliagi LS
Lllal) glgad pelal 38 (Jlial) Jass Aol A150S cpalaidy g 3L LlSha ~ D)
Sad asn (ygn Jatll e Talaiel ST Jga £5lae cclonall daglie e el Gy 5508
Aladly bl
4 i) gilall) Ll

o LY Gag ¢ aunlailly (gl pladll 8 dalaialy Algli 25 le DA e

ok WS lpampe s 3 il (go e gana () Ubeash e al) 2SS
-71-



-

aailal)

ol ol b 1l Jalgal) ST e a8 Jaiil) Hlead of bl @l o
AW bR @l e dala

ledens Lo cdasill Hled by po€ an ) dudadal) Joall & 0L Bleay) Slw @
os) )l Gleaall diaye

AL Bl L)y Asad) (g5 o il e S8 g
S s By el (e b Laliy) sacldl) aogmy dolaidy) cladlay) e

Al Gl e ddaail) cileriall

daddatl) gl <A

Bose bl Jae Jsall 8 aiasay Jadill gl dlals dalyy duadll 138 Jols
Bl e ailadll oda iy cdaliaal claladl o ey Sl (sginag 28USI) & culd
Ladall Laiil) z i) Gyl ) Gl &8 WS L dsallal) Goudl 3 dudlilly Loyl
Aphall cleraally Joall 5 (509 7 WY) A aaa A Wayeng cdoadall e

Lald cagul) Gom o b (S0 i Lbadil) clasal) of Jidaill gl
zll 83y Bsad) Chdite Guad ) lend) glE) @25 Cus daiidl Joll 8
leadlg AED 8 Ll Lgalids) ey as (b 8L Aadiyall IS,

cBafra g Ao L A8Me agu) olafg Taaill jlandd s AR o e 2l 5 sl
alad) Lalai®Y) Glabucdly 05l laad (Capall e Jie i) Jalgns il

dpclanlly zeail) Cum pa Bl Ll Jae Joll 8 LW (319 0 jglil 8
GhllS 2850 Blgaly d3jlae ST digye maldl) Glays aaan 3 cdadill e olas
bl

-72 -



aailal)

Ciluagil) :la),
Gleral) 1 Ay DA oAby Gl 235 (e 4] Jeagil) o5 Le psua
shills ¢(2024-2015) sl (Pla L) Joall 8 adlall Glou) elal e Dbl
e Ao gane A lua (Sar ¢ Bloa) oda oS3 Al Adlly Laalai@) el dagk )
Glerall dgalse Ao Joall 038 58 Cpaat b aged o Wold (e ) Sluagl)
P S L (e s Ll LgBlsud ol a3t cmlal
o Lyl slaeyl Jliig gl aLaiY) aogiil Alled Gilaglfin) A0 5jgpa
Aadadl) clal )
an Al Gleral) il e 3l Llead (salaiB¥y Il Jagaill LT lis) o
Ll led) Lals
Gloa¥ly Tatill (3l LSaliny e anliy Ly Allally Boitl) Clbcdl piolss o
ERA
S b acag clarall BT Galaid 8 dnbud) Goliall je s e
LlayY) Ay s Cangy iy cleladl L) Gloudl 8 1Y) aunds @
bl g Uadlly W Goadd)
doadpdl) (387 :Lwals
Glsuals S ALYl aaigally finll) sl 5aneie diay BT ol s3a aa
a9 cdoalladl dlallg dadil) (3)gudY) Lgd et Al dejludall byl a4 Lasse Y (JWl)
Yl 7 8] (S edazadally doplaall Culgall (ads =3l e 4d] duagill &5 Lo Pla
elaly Tagill lacd o ALY Ao dbad) cililall gan alladl Jeaill S dulyy e
Codaal) Jeall 3 ALl BleuY)

-73-



aailal)

ol prall Joal lereall Galaial b dnlaBy) Labwdl clgal H50 st o

z 35ad Asallall Ldlal) LY Jie ()81 ilaria pe dudaiill cileneall Jaln Jilas @
Al aled) bl Ao 19-28K o

& aallS) ALl (3lsud) ol dies cilelad o dphadil) clorall ib duly o
DlaiaY) & e ladll cplall agdl (A8l ¢ b ol ¢ o liall ¢ Sull

-74 -



S
tha.d\ :Lu‘@
) palls

Moo




Ciliginall (g

:aabally alaal) 43

Al Ll ¢ ilall 3 QI Glabudly bl LT el sew gy 1
2013 sl

g b Lhill Glesall Y Gauld La)yy el NVl deuy mlpa e .2
Je¥) 5)))) dlae 2017 1986 ihall 4 asSall (glénu) Gl
2021 2 22all (7 Aladll cdualaidy) il sl

degane Joal ddadl) bl o 281A) dudasil syalall 6 cdeas Gued .3
2012 012221 c062lxall ¢ gililly Aualaall jilds Alsa ¢"cligY)

fcabe Ay "dukaail) clxiladl e Cayal) jlaad s U cdiew 5y00 4
:2009/2010 «_hall ¢ losals dnals 5ysdia yi

Al e Joll Sledd Gl GlulSedl' daang mdd gud .5
Sall ALl daala Bypdia e dieale Al ¢ il 3 A0S0 LolaY)
.2009-2008

LelulSail B2lyig 4a)¥) Chra g Tadillg Zpalladl 0L LYV cCpgrncd) als .6
dakaiil) yakall £ gins dnatil] (giia () dadie Cuny 38y " ladil) b Layilig dalal)
sl Joal Gslanll alne HUsdl Alls dallad) Zalad) AopY1 clalSasly 20
Lol eCig iy cdunall sasgl) iyl €5a djall

LI 3)yg¥) Bload £l e 2014 ddaail) orall lul&adl’ cxmud) Jodin .7
Dbl JLed) LSl Jos ol la) ara dadie dfiny ) "duaglal
hal) (duad) daals (Jolally Shladl Al syl clolaimy) e Ll
:2025/10/08-07 (s

b bl skl Jon (50 s «Jgsull Sraal) dujall HUEY) dadaie .8
201550k "eleac) Jsally daalall 3lguy]

76



Ciliginall (g

el SlYl ) Shlaad) e Gkl GhYI Gsu’ (el dane G
cldlad 1 JE el @bl O] slai) b LgalSals bl laaled
2010 « bl ¢l daals "aallall el 2031 S3hd) lael 8 dpasil

AaY) (sansall dujall Layed) dueds Gl 2y Glbdl de G
2005 ¢« pan gl

oY) 4all Ofie B (Laysdl) A 3LV Glsal’ ¢ paill o aliac
2006 5l s claalall il i

elia 1 ¢ IV daadall "2 gall I 3y b Leina )" cCig yaa sludion
1430 = 2009 «olee cauysilly el

Aaadall (gl auitiy adanill 8 Ual) Dl Gleadl (el 3 2]
2010 ¢V lee caoysilly il Aualall (930l s cdusall

O e A1 danlall AL (g gaill Aot (A8 o m sl sl deal
2001 «ayu€ay) dnals cdidl) ¢ s dashag 45

Dl ¢ Y Aadal) (L) (3)pu g agill dplad (A8 e mgidl) o saa]
2001 L0y daals dudll g leiy) 4<a

Caallal) Al JSLaaly A8l Eiglig A8 ¢ yadly 3l de g e adie
2007 07 232l ¢ uaal) asle s Lala®®¥) aslall dlas

Al ddagll oSl Al gall el (3londly ALl dasiall e (gai)se
2015 ¢ Jg¥) dandall

caysilly il sghaall la Al Blnd) Julat cadial) die aaiall 3o e

2018 3l
Lyaall slatl) 4a€a AL Glond) B HLnally Jasal (Ll dasa .2

2016 3\l
2l Bgria 2024 gl gl — Zuyall LI (3)5Y) (3)9uY dodeaill 5yl

2024 ¢ oyl

Gl e Ayl AW (301 (BleasY daliadl) 5yl

77

9

.10

11

A2

13

14

A5

16

A7

18

19

.20

21



Ciliginall (g

olEs ¢ (EIA)AS: Y dalall cilagles 5] cdogiad) oligl dakiia i .22
:4.\.\.\3"".';2\ JJL@A\*

1. Noel Perera, Kian Tan, 2016, “Impact of Oil Price Shocks on
Sudan's Government Budget International Journal of Energy
Economics and Policy”.

2. Berument, Hakan, et al. "The impact of oil price shocks on
the economic growth of selected MENA countries." Economic
Computation and Economic Cybernetics Studies and
Research, vol. 53, no. 4, 2019.

3. Mohanty, Sunil K., et al. "Oil price movements and stock
market returns: Evidence from GCC countries." Energy
Economics, vol. 36, 2013.

4. Alrabiei, Mohammad Hasan, et al. "Analyzing the Impact of
Oil Shocks on Arab Countries' Stock Markets Using Quantile
Vector Autoregression." Journal of Electrical Systems, vol. 20,
no. 8s, 2024

78



